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 ʦʯʴات في مʙʻغʯال ʥة عॺاسʲʸة الॻʸأه Ȏ  ادʗالأسعار في إع
  :الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة

ة ال حالةدراسة  ʙؕʵةالॻʹʟʦ  اءȁʙاج الؒهʯع لإنʙادرار ف  



  :الإهʗاء
  :ىــــــــــــــــــــــإل

 ʥكل م ʗا ساعʘاز هʱلفي انʸن .....العʗأم ʥةب يكل مʙؒفǺ ة أوʲʸل  

  اءــــــــــــــــــــــــــــــــʸة ودعـــــــــــــــــــʥʻʸȂʙ رحــــــــــــــــــʗيʥ الؒــــــــــــــــــــــالʦال

  حॺا وتعلʸॻا الأبʹاء...... ................سȜʹاو الʚوجة الʸȂʙؒة مʦدة 

  كل العائلة احʙʯاما وتʦقʙʻا..... مॺʲة وتقʗيʙا ... والأخʦات الإخʦة

  وفاء وتʦجʻها.... .في جॻʸع الʴاحات  والأصʗقاء الʚملاء

 ʣاضعأإلى ؕل أولائʦʯʸال ʗهʱا الʘة هʙʸث ȏʗه  



ʙȜʵال:  

ومǼ ʧاب . مǼ ʧاب مʧ لʛȞʷǽ ʦ الʻاس لʛȞʷǽ ʦ الله 

  :وجʨب إحقاق الȘʴ وانʶاب الفʹل لأهله

 ʜلى عʨʺال ʛȞش ʙعǼا  وجلاʚي لإتʺام هʻوفق ȑʚال

لا ʶǽعʻي إلا أن أتʨجه ǼالʛȞʷ إلى الأسʛة . العʺل

الʙʽʰاغʨجॽة والإدارȄة لؔلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة 

ʛʽʽʶʱم الʨفي  ،وعل ʧȄʨؔʱقة الʛأعʹاء ف ʟالأخȃو

ؗʺا نʛȞʷ  .الʨʱؗʙراه وعلى رأسهʦ الأسʱاذ الʺʛʷف

 ،Ȑʛامعات الأخʳال ʧا مʻي جاءتʱة الॽʺالقامات العل

د .ومȐʙ حʦʳ الاسʱفادة الʱي قʙمʨها وعلى رأسهʦ أ

ȑʙملاء .قʜال ʛȞʷرج ؗʺا نʙʱال ʙعǼ رج إلى ماʙʱال ʧم، 

الʳهʙ  لʺʙهʦ يʙ العʨن ولȞǼ ʨلʺة تʴفʜ لʚʰل

   .الʺʹاعف



ʝʳلʸال : 
اسʱهʙف الʘʴॼ دراسة اثʛ تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على الॽʰانات الʺالॽة للʺʕسʶات الاقʸʱادǽة ، ومȐʙ انعȞاس 

ودراسة الأثʛ الʺʱʴʺل لʱعʙيل الॽʰانات الʺالॽة حʖʶ الʱغʛʽ الȑʚ . هʚا الأثʛ على الʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʷقة مʧ تلʥ الॽʰانات
دلالة الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة وقابلॽة معلʨماتها للʴʱقȘʽ والʛقاǼة مʧ خلال معايʻة حʛʢǽ ʦʳأ في مȄʨʱʶات الأسعار، على 

  .الانʛʴاف الȑʚ تʴققه مʨازنة الأداء عʧ الʺقʙرة
ولʴʱقȘʽ هʙف الʙراسة  اسʙʵʱم الʘʴॼ الʺʻهج الʨصفي مʧ خلال تقʦǽʙ العʛض الȑʛʤʻ  لأهʦ الʻʺاذج الʺقʛʱحة في 

ثʦ مʴاولة إسقاȋ هاته الʻʺاذج مʧ الʻاحॽة . ʛ تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على الॽʰانات الʺالॽةالأدبॽات الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة اث
  .العʺلॽة على بॽانات الʺʕسʶة مʴل الʙراسة

حʘʽ مʧ خلال دراسʻʱا حاولʻا تȘʽʰʢ نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة والʱؔلفة الʳارȄة في تعʙيل الॽʰانات الʺالॽة الॽʁॽʁʴة 
  :عʙة نʱائج أهʺا إلىوتʨصلʗ الʙراسة . لʺʕسʶة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة للأسعاروالȄʕʰʻʱة ل

وȃالʱالي سلامة على القʨائʦ الʺالॽة تʙȄʜ مʧ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  الأسعارʛات ʽتغ لأثʛالʺعالʳة الʺʴاسॽʰة  -
ȑادʸʱار الاقʛالق. 

 .لʖʶʻ الʺالॽة الʺʛʵʱʶجة مʧ تلʥ الॽʰاناتسة وجʨد الأثʛ الॼالغ لعʺلॽة الʱعʙيل على الʦ تعʝȞ الʙرا -
اسʙʵʱام الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة تغʛʽات الأسعار في إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة ʴǽقȘ مʙʰأ قابلॽة الʺقارنة مʺا  -

 . ʶǽاهʦ في عʺلॽة الʛقاǼة على الʺʨازنة

  ؛ ॽʀاس مʴاسʰي؛ تʹʦʵتؔلفة تارॽʵȄةمȐʨʱʶ الأسعار؛ مʨازنة تॽʢॽʢʵة ؛ رقॽʀ ʦاسي للأسعار؛ : كلʸات مفʯاحॻة

Abstract : 

This research aimed to study the effect of price level changes on the financial statements of 
economic companies, and the extent of this impact on the financial ratios derived from those 
data.Besides studying the potential impact of adjusting the financial statements according to the 
change in price levels on the significance of planning budgets and the viability of their information for 
investigation and control by examining the size of the deviation that the performance budget achieves 
compared to the estimated one. 

To achieve the aim of the study, the research used the descriptive approach by providing a 
theoretical presentation for the most important models proposed in the accounting literature to deal 
with the effect of price level changes on the financial statements. Then applying using the data from 
the studied companies. 

Whereas, the study tried to apply the modified historical cost and current cost models in 
adjusting the real and predictive financial data of the companies using price index numbers. The study 
reached several results, the most important of which are: 

 -Accounting treatment of the impact of price changes on the financial statements increases the 
quality of accounting information and thus the soundness of the economic decision. 

- The study did not reflect the significant impact of the adjustment process on the financial 
ratios extracted from these data. 

- The use of accounting models to deal with price changes in preparing planning budgets 
achieves the principle of comparability, which contributes to the budget control process. 

Key words : price level ; planning budgets ; price index; historical cost; inflation; accounting 
measurement 
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  خʶʯاراتقائʸة الا

IAS  International Accounting Standards  ةॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽالʺعاي  

IFRS  
International Financial Reporting 

Standards  
  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة

AICPA 
American Institute of certified Public 

Accountants 
 ʧʽʰاسʴʺي للȞȄʛع الأمʺʳʺال

ʧʽʽنʨالقان  

GAAP  
General Accepted Accounting 

Principales  
  الʺॼادȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰلة عʺʨما

AAA  American Accounting Association  ʧʽʽȞȄʛالأم ʧʽʰاسʴʺة الॽɻʺج  

APB  Accounting Principles Board  يȞȄʛة الأمॼاسʴʺال ȏادॼم ʝلʳم  

IASC  
International Accounting Standards 

Committee  
  لʻʳة معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة

FASB  Financial Accounting Standards Board  ةॽة الʺالॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʝلʳم  

SEC  
U.S  Securities and Exchange 

Commission  
الʺالॽة لʻʳة الʨʰرصة و الأوراق 

  الأمॽȞȄʛة

FIFO First in first out ادر أولاʸارد أولا الʨقة الȄʛʡ  
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  قائʸة الʠʶʸلʲات 

 Purchasing Power  القʨة الʛʷائॽة

ʦʵʹʱة الॼاسʴم  Inflation Accounting  

  Measurement Basis الॽʁاس أساس

  Measurement unit  وحʙة الॽʁاس

 Monetary Unit Assumption  فʛض وحʙة الʻقʨد للॽʁاس

  Price  Index  للأسعاررقॽʀ ʦاسي 

  Whole Sale Price Index  الʳʺلة لأسعارالʛقʦ الॽʁاسي 

 General Price Index  للأسعارالʛقʦ الॽʁاسي للʺȐʨʱʶ العام 

 GNP Implicit Price Deflator  الʛقʦ الॽʁاسي للʻاتج الإجʺالي القʨمي

  Current Cost Accounting مʴاسॼة الʱؔلفة الʳارȄة

 Historical Cost Accounting  مʴاسॼة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

 General Price Level Adjusted  الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة
Historical  Cost 

 Fair Value  الॽʁʺة العادلة

 Exit Value  للأصلالॽʁʺة الॽɻॽʰة 

Șقʴʱة قابلة للʺॽʀ  Realizable Value 

 Market Value  الॽʀʨʶةالॽʁʺة 

 Realization Holding Gains and Losses  مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة مʴققة

 Unrealized Holding Gains and Losses  مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة غʛʽ مʴققة

ʕʰʻت Prediction 

 Profitability  رॽʴȃة

 Budget  مʨازنة تقʙيȄʛة

 Cash Budget  مʨازنة نقǽʙة تقʙيȄʛة
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ʗمةقــــــــــم  

تهʙف الʺʴاسॼة إلى ॽʀاس نʱائج مʷʻآت الأعʺال ومʛاكʜها الʺالॽة والʴʱقȘ مʧ هʙه الʱʻائج وȂرسالها 
 أن الʺʴاسॼة نʤاما وحʘʽ  .الʴॽʴʸة ʨʸǼرة تقارʛȄ وقʨائʦ مالॽة إلى الʳهات الʺʙʵʱʶمة لاتʵاذ القʛارات

  للʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ الأمȞȄʛيعلʽها الʺʳʺع  أكʙللʺعلʨمات الʺعʙة لʺʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة والʱي 
(AICPA)  د  1975عامʙما حʙʻفعʙة على  هॼاسʴʺأال ʧȞʺǽ يʱمات الʨالʺعل ʛʽفʨة  أننه تʙن ذات فائʨؔت

الʺʙʸاॽʀة والʨʳدة  أنوȃاعॼʱار  .تʦ تʨفʛʽها سʴʱقȘ مʙȄʜا مʧ الʛفاه  إذانه أفي اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽة ، و 
ʜ الʺالي للʺʷʻو في الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة تقʱʹي الʱعʛʽʰ عʧ الॽʁʴقة الاقʸʱادǽة  ʛؗʺات والॽة العʺلʳॽʱن ʧة، أع

ادلॽة الأسعار تعʝȞ الॽʁʺة الॼʱ أنحʘʽ  .والʱي قʙ تفقʙ في ʣل الʱغʛʽات الʺʛʺʱʶة في مȄʨʱʶات الأسعار
للʶلع والʙʵمات مʧ خلال وحʙة الʻقʜʵʺؗ ʙن للॽʁʺة؛ فالʱغʛʽ في الأسعار يʕثʛ على ؗل الʺعاملات الʱي 

  .  تʚʵʱ مʧ وحʙة الʻقʨؗ ʙحʙة ॽʀاس ثابʱة الॽʁʺة

ʣاهʛة الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار مʧ أهʦ الʺʷاكل الʺعاصʛة الʱي تʱʶأثǼ ʛاهʱʺامات الʛʰʱ  ʘʴॼتع
ʙة لʺʨاجهة هʚه الʤاهʛة، Ǽغʨ ʠحمʧ اجل وضع مʨاقف مهॽʻة م  ،الاقʸʱادȑ والʺʴاسʰي على حʙ سʨاء

ʱالعلʺي ب ʕʰʻʱة والǼقاʛة الॽة عʺلȃʨصع ʧم ʙȄʜة مʺا يʙة والʺعقॼ ʛؗʺها الʱعॽʰʡ ʧع ʛʤʻرهاالʨʢ . ȑʚال ʛالأم
أثار الʛʽʲؔ مʧ الʶʱاؤلات مʧ قʰل العʙيʙ مʧ الʱؔاب والॽɻʺʳات والهʯʽات العلʺॽة والʺهॽʻة الʺهʱʺة Ǽالʺʴاسॼة 
 ʦائʨها القʽل علʺʱʷي تʱانات الॽʰمات والʨوملائʺة الʺعل Ȑوʙج Ȑʙل مʨة، حॽالʺال ʦائʨللق ʧʽمʙʵʱʶʺوال

  .ة الʱارॽʵȄة في اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽةوالʳʶلات الʺالॽة الʺॽʻʰة على أساس الʱؔلف

فʛضॽة الॽʁاس الʺʴاسʰي وفȘ مॽɻار ثॼات الʨحʙة الʻقǽʙة والʱؔلفة الʱارॽʵȄة قʙ يʗʰʲ مʙʴوديʱه؛ خاصة 
أو تقلॼات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأصʨل، وهʨ . في حالة الʱغʛʽات الʺʛʺʱʶة في ॽʀʺة الʨحʙة الʻقǽʙة في حʙ ذاتها

فʺʴاسॼة الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة قائʺة على فʛض ثॼات ॽʀʺة وحʙة . ات الʺالॽة الʺقʙمةما يʕثʛ في الʺعلʨم
وهʚا ما ʳǽعل الॽʰانات . الॽʁاس الʻقȑʙ؛ أȑ أنها تفʛض ثॼات أسعار الʶلع والʙʵمات عʛʰ الفʛʱات الʺʴاسॽʰة

ʚلʣ ʥهʛت عʙة ول. الʺʴاسॽʰة الʺعʙة وفȘ هʚا الأساس غʛʽ مʨثʨق بها لاتʵاذ القʛارات الʺالॽة الʴॽʴʸة
مॼادرات ومʴاولات مʛʡ ʧف الʺفʧȄʛؔ و الأكادʧʽʽʺǽ والʺʴاسʧʽʰ والʺʤʻʺات الʺهॽʻة مʧ اجل تʧʽʶʴ نʺʨذج 

نه تفادȑ الانʱقادات الʺʨجهة للॽʁاس أالʱؔلفة الʱارॽʵȄة أو إʳǽاد بʙيل أخʛ للॽʁاس الʺʴاسʰي والȑʚ مʧ ش
 ȑʙʽقلʱي الʰاسʴʺال .ʽة معايʻʳت لʚاق أخॽʶا الʚوفي ه ʧʽعǼ ات الأسعارʛʽلة تغȞʷة مॽولʙة الॼاسʴʺال ʛ

تغʛʽات الأسعار على الॽʰانات الʺالॽة والʶʴاǼات الʱʵامॽة  راثآالاعॼʱار وألقʗ الʹʨء على مʨضʨع معالʳة 
الʺʱعلǼ ȘالʱقارʛȄ الʺالॽة في الاقʸʱادات ذات معʙلات الʦʵʹʱ ) 29(الʺॽɻار الʺʴاسʰي رقʦ  في إʡار
ʚا الʺॽɻ. الʺʛتفعة  ولقʙ . الʵاص Ǽالʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽآثار الʱغʛʽ في الأسعار  )15(ار الʙولي رقʦ وؗ

اتʳهʗ اغلʖ الʰلʙان الʺʱقʙمة في العʛʸ الʙʴيʘ إلى الأخǼ ʚʺعايʛʽ الȘʽʰʢʱ الʺʴاسʰي ॽɾʺا يʱعلǼ Șآثار 
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ʧة مॽالʺال ʦائʨالق Ȑʨʱʴعلى م ʛاشॼʺها الʛʽات الأسعار وتأثȄʨʱʶأ على مʛʢي تʱات الʛʽغʱالʺلاءمة  ال ʘʽح
ولعل . والʺʨثॽʀʨة في الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʨʷʻرة مʧ وجهة نʛʤ الʺهʧʽʽʻ ومʙʵʱʶمي الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة

 Șʽقʴت ʨار هʡا الإʚفي ه ʧʽʽʻاجه الʺهʨي تʱات الǽʙʴʱال ʦغي  تفاقلااأهॼʻي يʱال ʦॽʽقʱقة الȄʛʡ عʨعلى ن
علʨمات مʴاسॽʰة تفي Ǽاحॽʱاجات مʱʵلف الأʛʡاف تॽʰʢقها على بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة مʧ اجل تʨفʛʽ م

  .الʺʙʵʱʶمة لها

الʺʴاسॼة الإدارȄة هي شȞل مʧ أشȞال الʦʤʻ الʺʴاسॽʰة تعʺل على رسʦ الॽʶاسات والʕʰʻʱات و 
والʺʨازنات، والاسʱعانة Ǽالॽʰانات الʺʴاسॽʰة لʙʴʱيʙ وॽʀاس وتॽʺʳع وتʴلʽل الॽʰانات للʨʱصل إلى معلʨمات 

تȞʷل الʺʨازنات حʘʽ  .تʙʵʱʶمها الإدارة في أعʺال الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة واتʵاذ القʛاراتمالॽة وغʛʽ مالॽة 
الॽʢॽʢʵʱة آلॽة مʧ آلॽات الإدارة لʺʺارسة وʣائفها الʺʲʺʱلة في الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة ورسʦ الॽʶاسات واتʵاذ 

  .تʺʲل خȌʢ الʺʷʻاة الʺʱʶقʰلॽة Ǽالʱعʛʽʰ الʛقʺي يفه .القʛارات

 ʺǽ مʙاء على ما تقʻقة بॽʁح ʧة عʛʰن معʨؔʱل ʙة تعॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺة والॽالʺال ʦائʨل أن القʨالق ʧȞ
ففي فʛʱات .لʻʰاء الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة افالʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺالॽة تعʙ أساس. الʺʷʻاة الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة

ʵʱازنات الʨʺو الʙفع معʙما ي ʨوالأسعار وه ʅॽؔالʱال ʛʽغʱات الأسعار تȄʨʱʶارتفاع م ʘʴॼام والʺʱة للاهॽʢॽʢ
فإذا لʦ تʦʱ الʺقارنة على أسʝ . في الʤاهʛة لان الʱʻائج   تʱʵلف ʛʽʲؗا عʧ الʺȌʢʵ ولا تʺʗ للʨاقع Ǽأȑ صلة

الʛʢح انʢلقʗ دراسʻʱا مʧ مȞʷل تغʛʽ ومʧ هʚا . مʨحʙة وثابʱة فʕʽʶدȑ ذلʥ حʱʺا إلى تقʦॽʽ غʛʽ صॽʴح
وأسالʖʽ معالʱʳه ومʧ ثʦ إسقاȋ ذلʥ عل احʙ  والʺʴاسॽʰة مȄʨʱʶات الأسعار وأثʛه على الॽʰانات الʺالॽة

   . أسالʖʽ الʺʴاسॼة الإدارȄة لʺعʛفة أهʺॽة ذلʥ في إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة

  :الإشȜالॻة

ها تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على الॽʰانات الʺالॽة الʺعʙة تʺʨʴرت إشȞالॽة دراسʻʱا حʨل الآثار  ʛؗʱي تʱال
 على  مȐʙ انعȞاس ذلʥ الأثʛما و . مʺا ʳǽعلها مʹللة وغʛʽ دالة عʧ واقع الʺʕسʶةوفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة 

إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة Ǽالاعʱʺاد على أن  كʺا .الʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʷقة مʧ تلʥ القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة
والʱغʛʽ  هة، مʧ ج للʻقʙ العامة  أسʝ تارॽʵȄة في ʣل اقʸʱاد ǽعاني مʧ عʙم ثॼات في القʨة الʛʷائॽة

تعʙ هʙه  الا ʙʵǽم ʛʽʰؗ ʙʴǼ الأهʙاف الʱي على أساسه مʧ جهة أخȐʛ، الʺʛʺʱʶ في مȄʨʱʶات الأسعار 
نʺʨʴر  أن ا الʛʢح ʚʧȞʺǽعلى ضʨء ه. واقॽɻةمʹللة وغʛʽ حʘʽ أنها سʱعʙ على معلʨمات  .الʺʨازنات
  :في الʶʱاؤل الʱاليʙراسة إشȞالॽة ال

 علىن تʕثʛ أنها أمʧ ش الأسعار Ȅاتمʨʱʶ  في ضʨء تغʛʽالʺʴاسॼة اعʱʺاد  إلى أȑ مʧȞʺǽ Ȑʙ اعॼʱار أن
  الʺʱʶقʰلॽة للʺʷʻأة؟ الȌʢʵالʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة الʺعʙة لʛسʦ دلالة 
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  :الʴʯاؤلات الفॻɸʙة

في ʣل الانʱقادات الʺʨجهة لʺʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة هل ʸǼ ʧȞʺǽفة قॽɻʢة الاسʱغʻاء عʧ تȘʽʰʢ هʚا  - 
 الʺʴاسʰي ؟الʨʺʻذج للॽʁاس 

 - Ȑʙة نʺ ما مॽي افاعلʰاسʴʺاس الॽʁات الأسعارذج الȄʨʱʶفي م ʛʽغʱاعي الʛي تʱعاد آثار  الॼʱهافي اس  ʧم
  والʺʴافʤة على رأس الʺال؟الॽʰانات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة للʺʕسʶة 

 - ʦائʨالق ʧʽب ȑʛهʨق جʛف ʙجʨة هل يॽالʺال ʙالʺع ʦائʨالق ʧʽȃة، وॽʵȄارʱؔلفة الʱء الʨة على ضʙل الʺعʣ ة في
 تȘʽʰʢ مʴاسॼة الʱغʛʽات في مȐʨʱʶ الأسعار؟

 -  ʛثʕة هل يॽʴȃʛال ʘʽح ʧة مʶسʕʺأداء الǼ علقةʱʺل الʽلʴʱائج الʱات الأسعار على نȄʨʱʶفي م ʛʽغʱال
 والʨʽʶلة؟

 الʺعʙة في ضʨء الʺʴاسॼة عʧ تغʛʽات الأسعار أكʛʲ ملائʺة لإعʙادة ॽالʺʴاسʰهل تعʛʰʱ الʺعلʨمات  - 
  الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة؟

 فʙضॻات الʗراسة

الʺʴافʤة على رأس  اتʻʰي نʺاذج الॽʁاس الʺʴاسʰي الآخʚة Ǽالॼʶʴان تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار مʧ شانه )1
للʺʕسʶة مʧ اجل تقʦǽʙ معلʨمات ذات أهʺॽة اكǼ ʛʰالॼʶʻة لʺʙʵʱʶمي  الʺالॽة الॽʰاناتالʱأثʛʽ على الʺال و 

 .الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة
2( ॽʰيل الʙتع ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻالغ على الॼال ʛن له الأثʨȞॽات الأسعار سȄʨʱʶم ʖʶة حॽانات الʺال

 .  تلʥ القʨائʦ الʺالॽة
3(  Șʽقʴʱقة لॽʀات دʛيʙل إلى تقʨصʨفل الȞǽ ة لاॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙة في إعॽʵȄارʱانات الॽʰاد الʺʱاع

 .أهʙاف الʺʷʻأة
مʴاسॼة تغʛʽات الأسعار ʴǽقȘ مʙʰأ قابلॽة الॽʰانات للʺقارنة إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة في ضʨء   )4

  .وȄعʢي أكʛʲ دلالة للانʛʴافات الʺʳʶلة

  أهॻʸة الʗراسة

ʙʺʱʶراسة تʙها الʱʽʺأه  ʛان اثॽة و بॽالʺال ʦائʨات الأسعار على القȄʨʱʶات مʛʽتغ ʛخلال دراسة اث ʧم
ʦائʨالق ʥتل ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻعلى ال ʥإ ذل ʦث ʧازنات ومʨʺاد الʙاء إعʻاعاتها أثʛة مॽʺدراك أه

مʱؔامل يʛاعي جʨانʖ الإشȞال الʺʱعلǼ Șالʺʨضʨع،  وذلʥ مʧ خلال تʛȄʨʸ نʺʨذج عʺلي. الॽʢॽʢʵʱة للʺʷʻاة
  .للʙراسة مʴلاالاقʸʱادǽة الʺʱʵارة على بॽانات الʺʕسʶة  وȂسقاʡه
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  :أهʗاف الʗراسة

على القʨائʦ ) العامة والʵاصة( بॽان اثʛ الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار  إلىهʙفʻا مʧ خلال هʚه الʙراسة 
على القʙرة الȄʕʰʻʱة للʺʕسʶة مʧ خلال مʨازناتها  الأثʛالʺالॽة للʺʕسʶات الاقʸʱادǽة ومȐʙ انعȞاس هʚا 

اسʙʵʱام  ؗفاءةالʙراسة إلى إبʛاز  تعʺʙحʘʽ . الʱقʙيȄʛة و ʚؗا الʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʷقة مʧ تلʥ القʨائʦ الʺالॽة
الʱأثʛʽ على دلالة الʖʶʻ الʺالॽة نʺاذج الʱقʦॽʽ الʱي تأخʚ في عʧʽ الاعॼʱار مȄʨʱʶات الأسعار وقʙرتها في 

 . والʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة

  :حʗود الʗراسة

ॽʀʺا ʟʵǽ الإʡار الʺȞاني للʙراسة ॽʰʡ ʦȞʴǼعة الʙراسة الʱي تʱʻʺي إلى مʨʺʳعة الʨʴॼث الʱي تعʻى 
فلؔي تعʝȞ الʙراسة الʱʻائج الʺʨʷʻدة ارتأيʻا أن تʨؔن الʙراسة قائʺة على الʻهج . الي Ǽالʳانʖ الʺʴاسʰي والʺ

 ʦॽة في الإقلʢاشʻة الǽادʸʱات الاقʶسʕʺال ʙابي على احʶʴقي الॽʰʢʱة . الȄʛائʜʳة الʶسʕʺنا الʛʱاخ ʥلʚل
ॽقلȂة وॽسʺعة دول ʥلʺǽ ȑʚنلغاز الʨع سʺʳة إلى مॽʺʱʻʺة ادرار الʙاء وحȃʛاج الؔهʱالهلإنʳة في مॽʺ.  

ʨʻʶؗات دراسة مʧ  2017،2018،2019أما ॽɾʺا ʟʵǽ الإʡار الʜماني للʙراسة اسʱهʙفʻا سʨʻات 
وȃعʙ الʛʷوع في . اجل إسقاȋ الʻʺاذج الʺʙʵʱʶمة في الʙراسة على الॽʰانات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة لهʚه الʨʻʶات

اتǼ ʗʺʶالʵلȌ وعʙم الʨضʨح مʺا ʳǽعلها  الأنه، 2017عʺلॽة الʙراسة تعʚر اسʱعʺال الॽʰانات الʺʱعلقة ʻʶǼة 
تʜامʗʻ مع فʸل الʺʴاسॼة للʨحʙة عʧ الʺʳʺع الغȃʛي الȑʚ تȌʷʻ  لأنهاوذلʥ . غʛʽ قابلة للاسʱعʺال

  .الʺʕسʶة تʗʴ لʨائه

  :مʹهج الʗراسة

 ذجʺامʧ خلال العʛض الȑʛʤʻ للʻ اسʙʵʱمʻا في دراسʻʱا الʺʻهج الاسʱقʛائي ومʧ أدواته الʨصف والʴʱلʽل
 .الانʛʴافات الʺʳʶلة الʱʻائج الʺʕسʶة مʴل الʙراسة ثʦ تʴلʽل بॽانات على ا، ثʦ مʴاولة تॽʰʢقهالʺʙʵʱʶمة

  :الʗراسات الʴاǺقة

؛ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وآثارها على 1991دراسة مʦسى علي أبʦ عʦاد -
ات الʻʸاॽɺة الʺʶاهʺة  ʛؗʷة للॽالʺال ʖʶʻالعامة في الأردندلالة ال . ʛلاء اثʳʱراسة إلى اسʙال ʗفʙه

ات الʻʸاॽɺة الʺʶاهʺة العامة في الأردن ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨالعام للأسعار على الق Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱال .
 .تʨصلʗ الʙراسة إلى ضʛورة اعʱʺاد تȄʛʷع ملʜم للʺʴاسॼة عʧ الʱغʛʽات في مȐʨʱʶ الأسعار

- ʛॺــɸ ʃــॻʠالل ʗــʮــة عʹȂعلــى ، د1999دراســة ز ʦʵــʹʱــة آثــار الʳــة فــي معالॽولʙة الॼاســʴʺال ʛʽور معــاي
حʘʽ هʙف الʘʴॼ إلى دراسة أثـʛ تʽʰʢـȘ الʺعـايʛʽ الʺʴاسـॽʰة . القʨائʦ للʺالॽة للʺʷʻآت الʺʱعʙدة الॽʶʻʳات
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الʙولॽــة الʵاصـــة Ǽعـــلاج آثـــار الʱʹـــʦʵ لإʣهـــار آثـــار الʱغʽـــʛ فـــي مʶـــȄʨʱات الأســـعار علـــى القـــʨائʦ الʺالॽـــة 
على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ॼʡقا للʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العـام للأسـعار، ومـʧ ثـʦ تʛجʺʱهـا  الʱقلǽʙʽة الʺعʙة

ة الأم Ǽإتॼـاع Ȅʛʡقـة الʺعـʙل الʳـارȑ، وتـʦ تʽʰʢـȘ الʙراسـة  ʛؗـʷهـا الʽي تعʺل فʱولة الʙة للॽلʴʺإلى العʺلة ال
ــا الʱʹــ ʱعان ʧʽــʱة تعʺــلان فــي دولॽــʶʻʳدة الʙعــʱة مǽدʨة ســع ʛؗــʷل ʧʽʱعǼــا ʧʽʱ ت ʛؗزت علــى شــʛأبــ ʙوقــ ،ʦʵ

 ʧʽـȃو ʦʵـʹʱآثـار ال ʧـة مـʳة الʺعالॽالʺال ʦائʨها القʛهʤي تʱة الॽʰاسʴʺالأرقام ال ʧʽة بȄʛهʨوقا جʛراسة فʙال
تلʥ الʱي تʤهʛها القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة، مʺا يʕثʛ على مȐʙ صʙق وملاءمـة 

ؗʺا أوضʗʴ الʙراسة أن معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة الʵاصة  الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʨʷʻرة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة،
ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات الʶـعʨدǽة فـي ʣـل ʣـʛوف  ʛؗʷع الǼاʨʱة لॽالʺال ʦائʨيل القʙعʱة لॼاسʻم ʦʵʹʱعلاج الǼ

 .الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار
ʨȞʴمॽــة ؛ دور الʺʨازنــة ؗــأداة تʢʵــȌॽ مــالي فــي الʺʤʻʺــات غʽــʛ ال2005دراســة محمد حʴــʥ محمد الʱــʗيلي  -

تʺʴــʨرت مʷــȞلة الʙراســة فــي الإجاǼــة علــى الʶʱــاؤل إلــى أȑ مــȐʙ تʕشــʛ الʺʨازنــة علــى . فــي قʢــاع غــʜة
تʨصلʗ الʙراسة إلـى أن اسـʙʵʱام الʺʨازنـات يـʛتȌॼ . القʛارات الʺʚʵʱة والȌॽʢʵʱ الʺالي في إدارة الʺʤʻʺات

ʳॽʱـة أن الʺʤʻʺـات تعـاني مـʧ كʺا تʨصل الॼاحـʘ إلـى ن. إلى حʙ ما Ǽالʺʕهلات العلʺॽة لʸانعي القʛارات
 .عʙم الاسʱفادة مʧ تʴلʽل الانʛʴافات بʧʽ الʺȌʢʵ والفعلي

 -  ȏان وادॻعل ȏزʦف ʕحʗة في  2006دراسة مॽالʺال ʦائʨي للقʰاسʴʺاح الʸعلى الإف ʦʵʹʱال ʛ؛ اث
هʙفʗ الʙراسة إلى اخॽʱار Ȅʛʡقة ملائʺة لإʣهار آثار الʦʵʹʱ على . الʨحʙات الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة

وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد فʛوق جʨهȄʛة بʧʽ نʱائج . القʨائʦ الʺالॽة الʱي تعʙها الʨحʙات الاقʸʱادǽة
كʺا أوصى الॼاحʛʹǼ ʘورة . الॽʁاس الʺʴاسʰي على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة وʧʽȃ الʨʺʻذج الʺقʛʱح 
 .ساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄةاعʱʺاد الʨʺʻذج الʺقʛʱح ؗقʨائʦ إضاॽɾة ʳǼانʖ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة على أ

حʽــʘ  .، معالʳــة القــʨائʦ الʺالॽــة مــʧ آثــار الʱʹــʦʵ وفقــا للʺعــايʛʽ الʺʴاســॽʰة الʙولॽــةفȂʙــʗ زعــʙات -دراســة - 
 ʧـة، مـॽالʺال ʦائʨـة القـʳها فـي معالʱʺـاهʶـة ومॽولʙة الॽʰاسـʴʺال ʛʽع الʺعـايʨضـʨراسـة إلـى مʙه الʚه ʗقʛʢت

ʦولي رقــʙي الــʰاســʴʺــار الॽɻʺخــلال مــا ورد فــي الIas29  ات ذاتǽــادʸʱالʺــالي فــي الاق ʛȄʛقʱــالǼ Șعلــʱʺوال
وتʨصـلʗ الʙراسـة إلـى أن اسـʙʵʱام  .مـʧ أجـل تʶʴـʧʽ نʤـام الॽʁـاس الʺʴاسـʰي ،معʙلات الʱʹـʦʵ الʺʛتفـع

الʱؔلفـة الʱارॽʵȄـة فـي ʣـل حـالات الʱʹـǽ ʦʵʹــل ʽʲؗـʛا Ǽفعالॽـة القـʨائʦ الʺالॽـة ؗـأداة للʴʱلʽـل الاقʸʱــادȑ و 
هـʦ الʰـʙائل الʺʛʢوحـة لعـلاج آثـار الʤـاهʛة تلـʥ الʺقʛʱحـة مـʡ ʧـʛف مʳلـʝ معـايʛʽ ومـʧ أ  .اتʵاذ القـʛارات

  .والʺʲʺʱلة في Ȅʛʡقة وحʙة الʻقʙ الʲابʱة ونʺʨذج الॽʁʺة العادلة  IASB الʺʴاسॼة الʙولॽة
هʙفʗ الʙراسة . الॽʁاس في الʺʴاسॼة ماهʱʽه وقʨʽده ومȐʙ تأثʛه Ǽالʦʵʹʱ؛ 2008دراسة Ǻالʙقي تʱॻاني  - 

 ʛعʱل إلى الʲار مʛقʱم الاسʙة وعॽ ʛؗʴالǼ ʦʶʱة تǽادʸʱوف اقʛʣ لʣ ي فيʰاسʴʺاس الॽʁفة الॽʣف على و
ʦʵʹʱة الʛاهʣ ثهʙʴا . ما تʺॽɾ هل خاصةʶالǼ ʝॽات الأسعار لȄʨʱʶʺǼ Șعلʱا يʺॽɾ ʦʵʹʱة الॼاسʴʺف

 ʨضʨʺيل ودرجة الʙعʱإخʹاعها لل ʖاجʨة الॽʰاسʴʺال ʦॽʁوال ʖاسʻʺاسي الॽʁال ʦقʛار الॽʱاخǼ Șعلʱة يॽɺ
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ॼɾالʛغʦ مʧ ذلʥ . الʱي تʨفʛها الॽʰانات الʺعʙلة والاسʱعʙاد الʺهʻي للʺʴاسʖ لإجʛاء الʱعǽʙلات اللازمة
أصʗʴॼ الʺʴاسॼة للʱقلॼات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  مʧ الأهʺॽة ȞʺǼان Ǽʺا ʳǽعل إȑ حل لها حʱى 

 .ولʨ جʜئॽا أمʛا مʛغȃʨا
لʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مʙʸاॽʀة ؛ اثʛ ا2010دراسة عʗʮ الʦهاب جȂʙʮل عʗʮ الله  - 

هʙف الʘʴॼ إلى معʛفة اثʛ الانʵفاض في القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ على . معلʨمات القʨائʦ الʺالॽة
تʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد خʢأ الॽʁاس والʱقʙيʛ في ؗافة أسالʖʽ الॽʁاس . مʙʸاॽʀة بॽانات القʨائʦ الʺالॽة

 .الʺʴاسʰي
انʢلقʗ الʙراسة مʧ . دراسة اثʛ الʦʵʹʱ على الʤʻام الʺعلʨماتي الʺʴاسʰي؛ ʲ2010اج دراسة حلقʦم ال - 

 ʧة مॽفات الʺالʨʷؔة على الॽʰاسʴʺمات الʨة الʺعلॽʀاʙʸعلى م ʦʵʹʱة الʛاهʤي لʰلʶال ʛʽأثʱل الȞʷم
ي هʙفʗ الʙراسة إلى معʛفة عʺل نʤام الʺعلʨمات الʺʴاسʰ. حʘʽ فائʙة هʚه الʺعلʨمات لʺȑʚʵʱ القʛار 

في فʛʱات الʦʵʹʱ ودراسة آثار الʱغʛʽات في مȄʨʱʶات الأسعار على مʛʵجاته وعʛض الʴلʨل والʙʰائل 
وقʙ أʣهʛت الʙراسة الʺʙʽانॽة الʱي أجʳʺǼ ʗȄʛʺع الȄʛاض سʅॽʢ وجʨد . الʺʱاحة في الفʛؔ الʺʴاسʰي 

 ʧة مʳة الʺعالॽالʺال ʦائʨها القʛهʤي تʱة الॽʰاسʴʺالأرقام ال ʧʽة بȄʛهʨوقا جʛي فʱال ʥتل ʧʽȃو ʦʵʹʱآثار ال
تʨفʛها القʨائʦ الʺالॽة الʱقلǽʙʽة والʺعʙة وفقا للʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة مʺا يʕثʛ على مȐʙ صʙق وملاءمة 

 .الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʨʷʻرة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة
سة تʺʨʴرت الʙرا. ؛ آثار الʦʵʹʱ الʺالي في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة 2011دراسة ʴȂʦؕي محمد  - 

ʅॽ يʦʱ معالʱʳها مʴاسॽʰا واكʶʱى . حʨل ماॽʂة آثار الʦʵʹʱ الʺالي على القʨائʦ الʺالॽة للʺʕسʶة وؗ
ʛائʜʳي الʺالي في الʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢه مع تʻامʜخلال ت ʧه مʱʽʺع أهʨضʨʺراسة إلى . الʙال ʗصلʨت

ʘ بʨجʨب تؔامل بʧʽ كʺا أوصى الॼاح. نʳॽʱة أن ʣاهʛة الʦʵʹʱ تʕثʛ في الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي
 .الʺʴاسʧʽʰ والʛʰʵاء و الإحʸائʧʽʽ حʱى تʨؔن نʱائج الॽʁاس الʺʴاسʰي ناجعة

 -  ʗʸح ʗʸلام محمد احʴال ʗʮع ʙʻاق  ؛2012دراسة زهʨة في أسॽالʺال ʦائʨمات القʨعلى معل ʦʵʹʱال ʛاث
Ǽعʙ . ئʦ الʺالॽةثʛ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على عʻاصʛ القʨاأهʙفʗ الʙراسة إلى دراسة . الʺال

تʨصلʗ الʙراسة إلى أن نʺʨذج الʱغʛʽات الॽʰʶʻة في  .دراسة في مʨʺʳعة مʧ الʺʸارف الʨʶدانॽة
ʳǽ ȑʺع بʧʽ مʜاǽا الʨʺʻذجʧʽ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة والʱؔلفة الʳارȄة ǽعʛʰʱ أكʛʲ تعقʙʽا ʚالأسعار وال

كʺا أوصʗ الʙراسة ʛʹǼورة ॽʀام الʺʛاجع الʵارجي Ǽالإفʸاح عʧ رأǽه الفʻي عʧ مȐʙ صʙق . وتؔلفة
ʦʵʹʱوف الʛʣ لʣ ة فيॽالʺال ʦائʨالقǼ اردةʨمات الʨالʺعل . 

تʺʲلʗ . ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على جʨدة الʺعلʨمات Ǽالقʨائʦ الʺالॽة الʺʨʷʻرة 2012دراسة محمد مʴاعʗ الʸاحي  - 
تʨصلʗ . مȞʷلة الʙراسة في الʱأثʛʽ الʶلʰي للʦʵʹʱ على جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في القʨائʦ الʺالॽة

كʺا تʨصلʗ أǽʹا إلى . الʙراسة إلى أن الʦʵʹʱ يʕثʛ على خʸائʟ جʨدة الʺعلʨمات Ǽالقʨائʦ الʺالॽة
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ʦॽʶعلى  تق ʦʵʹʱال ʛاث ʙيʙʴت ʙʻة؛ عǽʙنق ʛʽغ Ȑʛة وأخǽʙنق ʛاصʻالʺالي إلى ع ʜ ʛؗʺقائʺة ال ʛاصʻع
ʛاصʻه العʙه. 

. ؛ أهʺॽة اسʙʵʱام مʴاسॼة الʦʵʹʱ في إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة2012م علي ॺɸاس ʤȂʙؕ.دراسة م - 
ʜت الʙراسة على تʶلȌॽ الʹʨء على أهʺॽة اسʙʵʱام مʴاسॼة الʦʵʹʱ في إعʙاد ا لʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة رؗ

تʨصلʗ الʙراسة إلى أن اسʙʵʱام مʙʰأ . لʨؔʱن فاعلة وقابلة للʻʱفʚʽ وتʶهل عʺلॽة تʴقȘʽ الʛقاǼة علʽها
 . الʱؔلفة الʱارॽʵȄة في  إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة لا يʕدȑ الهʙف الȑʚ مʧ اجله أعʙت هʙه الʺʨازنات

-  ʥيʗر الʦن ʗقاي ʗʸاس؛ 2013دراسة احʴʺال ʖʽة الأسالॽالʺال ʦائʨعلى الق ʦʵʹʱال ʛة اثʳة لʺعالॽʰ .
مʧ  ،هʙفʗ الʙراسة إلى معʛفة تأثʛʽ الʦʵʹʱ على الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وعلى عʻاصʛ القʨائʦ الʺالॽة

. خلال الʛʢʱق للʙراسات الʺʴاسॽʰة والأسالʖʽ الʱي اتॼعʗ لʺʨاجهة القʨʸر في الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة
ا عʙم قʙرة الأسالʖʽ الʺʱʻهʳة مʧ الʵʱلʟ مʧ أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة تʨصلʗ الʙراسة إلى نʳॽʱة مفاده

ʧʽʽʺǽوالأكاد ʧʽʽʻالʺه ʧʽʰاسʴʺحا أمام الʨʱراسة مفʙال الʳعل مʳǽ مʺا . 
تʻاولʗ . اثʛ الʦʵʹʱ على قʛارات الاسʲʱʺار Ȅʨʡلة الأجل؛ 2015دراسة سعاد نʙʶ الʗيʥ عʦض عʠا  -

ثʛ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أهʙفʗ الʙراسة إلى بॽان . ʺار Ȅʨʡلة الأجلثʛ الʦʵʹʱ على قʛارات الاسʲʱأالʙراسة 
وخلʗʸ الʙراسة إلى نʳॽʱة أن الʱؔلفة الʱارॽʵȄة تʨفʛ معلʨمات . على قʛارات الاسʲʱʺارات Ȅʨʡلة الأجل

مʨضॽɺʨة ʧȞʺǽ الاعʱʺاد علʽها في قʛارات الاسʲʱʺار Ȅʨʡل الأجل وان الʱغʛʽ في تؔلفة إحلال الأصʨل 
كʺا أوصʗ الʙراسة . Ȏ بها لʱارȄخ إعʙاد الʺʜʽانॽة يʕثʛ على قʛار الاسʲʱʺار Ȅʨʡل الأجلالʱي ʱʴǽف

ʛʹǼورة إʣهار الʨʸرة الॽʁॽʁʴة والعادلة للʨضع الʺالي مʧ خلال اخʚ الʱغʛʽ في مȐʨʱʶ الأسعار في 
 .الاعॼʱار

-  ʔالʟ ʗʻʱم ʗʹالعام للأسعار على ؛ 2016دراسة مه Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱاسات الȞملائʺة انع Ȑʙم
 أنتʺʨʴرت إشȞالॽة الʙراسة مʧ . الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة ومʨثॽʀʨة

الʺعلʨمات الʱي تقʙمها القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مʹللة ولا تعʛʰ عʧ حॽʁقة صافي 
ʜ الʺالي للʨحʙة الاقʸʱادǽة في ʣل ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ʛؗʺخل والʙال.  ʧا مʛʽʲؗ قللǽ مʺا

 ʛاذ القʵالات اتʳها في مʽمʙʵʱʶʺمات لʨالʺعل ʥة تلॽʀʨثʨةدرجة ملاءمة ومȄارʺʲʱخلال  .ارات الاس ʧوم
ات الʺʶاهʺة العʛاॽʀة تʨصلʗ الʙراسة إلى نʱائج أهʺها؛ ضʛورة إعʙاد  ʛؗش ʠعǼ ة علىॽانʙʽدراسة م

الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة والʱؔلفة ( قʨائʦ مالॽة تؔʺʽلॽة تأخǼ ʚأحʙ الأساسʧʽ الʙʰيلʧʽ للʱؔلفة الʱارॽʵȄة 
حʘʽ الʺلائʺة والʺʨثॽʀʨة في الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  لؔي تفي Ǽأغʛاض الʺʙʵʱʶمʧʽ مʧ) الʳارȄة

 . الʺʙʵʱʶمة في مʳالات اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة
دور الʺȐʨʱʴ الإعلامي للʱقارʛȄ الʺالॽة في بʯʽة ؛ 2016دراسة عʗʮ الʴلام عʦض خʙʻ الʗʻʴ ادم  -

في أن الʺʸارف تعʙ  تʺʲلʗ مȞʷلة الʙراسة. الʦʵʹʱ  للǼ ʕʰʻʱالأزمة الʺالॽة في الʺʸارف الʨʶدانॽة
ʦʵʹʱة والॽالأزمات الʺالǼ اʛة تأثॽات الʺالʶسʕʺال ʛʲأك . Ȑʨʱʴʺة الॽʺأه ʧراسة مʙة الॽʺأه ʗعॼن
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ॽɿॽة الاسʱفادة مʻها للǼ ʕʰʻʱاحʱʺال  الإعلامي للʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة في بʯʽة الʦʵʹʱ للʺʙʵʱʶمʧʽ وؗ
في أن إفʸاح الʨʻʰك عʧ ارتفاع الأسعار ʚʳǽب وتʨصلʗ الʙراسة إلى نʱائج مʲʺʱلة  .حʙوث أزمة مالॽة

مʺا ʧʯʺʢǽ الʺʨدعʧʽ وʶȄاعʙ في الǼ ʕʰʻʱعʙم حʙوث أزمة ، وان  ،رؤوس الأمʨال للʙاخل وʕȄخʛ الʨʽʶلة
 ʦعهʳʷȄو ʧʽدعʨʺال ʧا مʙȄʜب مʚʳǽ ʦʵʹʱوف الʛʣ لها  فيʨة لأصȄارʳال ʦॽʁال ʧك عʨʻʰاح الʸإف

ʕʰʻʱفي ال ʙاعʶǽ مʺا ʦادة ودائعهȄة على زॽالأزمة الʺالǼ. 
-  ʙʷʳ؛ 2017دراسة سي محمد لʝي أسʰاسʴʺال ʦॽʽقʱال ʙاعʨل . وقʨاؤل حʶʱال ʧراسة مʙال ʗلقʢان

دور علʦ  إبʛاز إلىهʙفʗ الʙراسة . وقʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʴالॽة مʴل خلاف بʧʽ الʺʴاسʧʽʰ أسʝاعॼʱار 
وصلʗ . الؔامʻة وراء تعʙد بʙائل الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي والأسالʖʽالاقʸʱاد في تʛȄʨʢ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي 

ʛʽ الʱغ بʙيلة للʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي وذلʥ انʳʶاما مع أخȐʛ نʳॽʱة مفادها ضʛورة اسʱعʺال نʺاذج  إلىالʙراسة 
 .في القʙرة الʛʷائॽة للʻقʨد وتʳاوȃا مع احॽʱاجات الʺʧȄʛʺʲʱʶ و الأسʨاق الʺالॽة وغʛʽهʺا

تʻاولـʗ الʺʷـȞلات الʱـي تʨاجـه إعـʙاد وتʻفʽـʚ الʺʨازنـات  )2017( محمد دراسة عʗʮ الʸʹعʤ مʦʱʲب عʗʮ الله - 
ʦʵــʹʱلات الʙــل ارتفــاع معــʣ ــة فــيॽʢॽʢʵʱازنــات . الʨʺال ʚــʽفʻاد وتʙقــة إعــȄʛʡ فــةʛراســة إلــى معʙال ʗفʙهــ

ـــاع معــــʙلات الʱʹــــʦʵ؛  ـــة الȄʜʳــــʛة والʺʷــــȞلات الʱــــي تʨاجههــــا فــــي ʣــــل ارتفـ ـــة مॽــــاه ولاǽـ ـــة بهʯʽـ الॽʢॽʢʵʱـ
. ʺȞــʧ عʺلهــا فــي الʺʨازنــات الॽʢॽʢʵʱــة لʱلافــي الآثــار الʶــالॼة لارتفــاع معــʙلات الʱʹــʦʵوالʺعالʳــات الʺ

ــل مــʷǽ ʧــارك وʶȄــاهʦ فــي  اســʱعʺلʗ الʙراســة اســॼʱانه وزعــʗ علــى رؤســاء الأقʶــام والʺــʙراء الʻʱفʽــʚيʧʽ وؗ
الʺʢلȃʨـة ثـʛ علـى دقـة الʰʻʱـʕات الʺالॽـة أأʣهʛت الʙراسـة أن للʱʹـʦʵ . إعʙاد وتʻفʚʽ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة 
  .للȌॽʢʵʱ مʺا ʵǽلȘ عʜʳا Ǽالʺʨازنة

SURENDRA P . AGRAWAL 1977 ; Accounting for the impact of inflation an 
business enterprise     

حʽـʘ هـʙفʗ الʙراسـة إلـى الʱعـʛف علـى تـأثʛʽ . تʺʨʴرت الʙراسة حʨل اثʛ الʦʵʹʱ على الʺʷـارȄع الاسـʲʱʺارȄة
تʨصـــلʗ الʙراســـة إلـــى أن اســـʙʵʱام Ȅʛʡقـــة حʶـــاب الʱغʽـــʛ فـــي الʺʨʱســـȌ . الـــʙخلالʱʹـــʦʵ فـــي تʙʴيـــʙ صـــافي 

 ȍفاʴارد والʨʺالǼ ȍفاʱان للاحॽؔال ʙاعʶǽ ان؛ॽؔل الʰق ʧمة مʙʵʱʶʺمات الʙʵلع والʶلف الʱʵجح لأسعار مʛʺال
  .على القʙرة الإنʱاجॽة ȄʛʢǼقة مʻهॽʳة

JOHN B.SHOVEN . JEREMY .I 1975; Inflation accounting and non financial 
corporate profits physical assets    

تʻاولʗ الʙراسة القʹاǽا الʺفاॽʺॽʂة والعʺلॽة العامة في تʙʴيʙ إجʛاءات علاج الأصʨل قابلة الاهʱلاك 
  .الʺالॽة والʺʢالʖوالʺʜʵونات وفقا للʦʵʹʱ لʤʱهǼ ʛعʙ ذلʥ بʴʱلʽل الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة للʺʨجʨدات 
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SIDNEY DAVIDSON AND ROMAN L.WEIL 1976; Inflation accounting: The SEC 
proposal for replacement cost disclosure     

وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن الʺʴاسॼة الʺعʙلة وفȘ . تʺʨʴرت الʙراسة حʨل اقʛʱاح الإفʸاح عʧ اسʙʰʱال الʱؔلفة 
ʗقـــʨـــالغ لا الॼʺال ʛـــʽــعار تغ ـــة الاســـʙʰʱال علـــى بʻʽـــʗ أهʺॽـــة الʺʻـــ. الʺʶـــȐʨʱ العـــام للأسـ افع الʱـــي تقـــʙمها تؔلف

 ʧʽمʙʵʱـʶʺـة الǽفـي حʺا ʦʵـʹʱة الॼاسـʴرة ودور مʨـʷʻʺـة الॽانـات الʺالॽʰة الॽʀاʙʸم ʦائʨة القـॽʀاʙـʸم مʙعـ ʧمـ
  .الʺالॽة

FREDERICK E.WEBSTER JR.JAMES.A LARGAY.T 1980 ; The impact of 
inflation accounting on marketing decisions             

ȘȄʨـʶʱارات الʛعلى قـ ʦʵʹʱة الॼاسʴم ʛʽل تأثʨراسة حʙرت الʨʴʺة . تॼاسـʴم ʧـاح عـʸراسـة أن الإفʙال ʗـʻʽب
ومʧ الʺʛجح أن تـʻعʝȞ علـى إجـʛاءات . الʦʵʹʱ تʙʴث تغʛʽات ʛʽʰؗة في تقʙيʛات الʱؔالʅॽ وأسعار الأصʨل 

ت إسʛʱاتॽʳॽة الʶʱعʛʽ وتقʽـʦॽ العʺـلاء مع آثار مʙʴدة لاتʵاذ القʛارات الॽʁȄʨʶʱة في مʳالا. الʺʴاسॼة الإدارȄة 
  .مʧ الأفʛاد وقʢاعات الʨʶق 

ERIC NOREEN AND JAMES SEPE1981; Market reaction to accounting policy 
deliberations: the inflation accounting case . 

. الʱʹـــʦʵتʺʴـــʨرت الʙراســـة حـــʨل بॽـــان ردود فعـــل الʶـــʨق حـــʨل مـــʙاولات مʳلـــʝ الʺʴاســـॼة حـــʨل مʴاســـॼة 
ʦʵʹʱة الॼاسʴل مʨاولات حʙʺه الʚق لهʨʶالفعل رد فعل الǼ اكʻراسة إلى أن هʙال ʗصلʨوت.  

 LAWRENCE REVSINE  1981; Inflation accounting for debt            

هـــʙفʗ إلـــى بॽـــان نʱـــائج مȞاســـʖ القـــʨة الʷـــʛائॽة علـــى . تʺʴـــʨرت الʙراســـة حـــʨل مʴاســـॼة الʱʹـــʦʵ فـــي الـــʙيʨن 
  .وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن انʵفاض الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʙيʨن Ȟʷǽل زȄادة صاॽɾة في حقʨق الʺلॽؔة. الʙيʨن 

Z.P. MATOLCSY 1984; Evidence on the joint and marginal information content 
of inflation adjusted accounting income numbers  

وقـــʙ بʻʽـــʗ الʙراســـة أن الفʷـــل فـــي  .ســـʰي وفقـــا للʱʹـــʦʵهـــʙفʗ الʙراســـة إلـــى تقـــʦǽʙ أرقـــام هامʷـــॽة للـــʙخل الʺʴا
الʷؔف على مȐʨʱʴ الʺعلʨمات الهامॽʷة عʧ أرقام الأرȃاح الʺعʙلة على مȐʨʱʶ الأسعار قʨȞǽ ʙن راجعـا إلـى 

  .أن إجʛاءات ضȌॼ الʦʵʹʱ غʛʽ دॽʀقة لاحʶʱاب آثار الʦʵʹʱ عȘȄʛʡ ʧ الʨʶق 
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Eddie Chamisa et al (2007) ; Financial reporting in hyperinflationary economies 
and the value relevance of accounting amounts : hard evidence from Zimbabwe. 

لʺॼالغ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة حʖʶ الʦʵʹʱ في اقʸʱاد مفȋʛ  والإضاॽɾةالॽʰʶʻة  الأهʺॽةتʻاولʗ الʙراسة 
ʦʵʹʱانات ال. الॽʰال ʧعة مʨʺʳام مʙʵʱاسǼ ات ʛؗʷة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱال ʧة مʙʺʱʶʺ رصةʨرجة في بʙʺال

تʨصلʗ الʙراسة إلى أن الʦॽʁ الʺعʙلة حʖʶ الʦʵʹʱ أكʛʲ قʙرة على الʕʰʻʱ . 2005- 2000زॼʺȄابȑʨ للفʛʱة 
كʺا وضʗʴ الʙراسة انه ȞʷǼل عام في فʛʱات الʦʵʹʱ الʺʵʻفʠ تʨؔن Ǽ . ʦॽʀالʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة

في حʧʽ تʨفʛ الʦॽʁ الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار في فʛʱات الʦʵʹʱ  .أكʛʲ أهʺॽة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة
 .الʺʛتفع معلʨمات إضاॽɾة تʳʱاوز تلʥ الʺقʙمة مʧ قʰل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

EVI Rahmawati (2018) ; Support and against historical cost accounting . Is it 
value relevance for decision making ? 

 الإضاॽɾةمʴاسॼة الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة ومȐʨʱʴ الʺعلʨمات اسʱعʛضʗ الʙراسة القʹاǽا الʺʱعلقة بʙعʦ وانʱقاد 
 تʙʳ هʚه الʙراسة أن الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لا الأدبॽاتاسʱعʛاض  إلىواسʻʱادا . عʧ الإفʸاح عʧ الʱؔالʅॽ الʴالॽة

القʹاǽا الʺʱعلقة Ǽالʱؔلفة الʱارॽʵȄة Ǽالʴالة  تأثʛراسة بʗʻʽ الʙ. تʜال ذات صلة Ǽالاسʙʵʱام في صʻع القʛار
ات  ʛؗʴة وتॽا العالॽجʨلʨʻؔʱة الʯʽفي ب ʛʽغʱوال ʦʵʹʱة والǽادʸʱة . الأسعارالاقॼاسʴأن م ʥلʚؗ ʗʻʽȃو

كʺا . أن فʨائʙها تفʨق تؔلفʱها إلىتʜال تʱʺʱع ʶǼلʢة تفȄʛʽʶة للʺʧȄʛʺʲʱʶ مʺا ʛʽʷǽ  الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة لا
ʙال ʗʱʰضعف  إلىراسة أث ȋد نقاʨةوجॽʵȄارʱؔلفة الʱال Șة وفॼاسʴʺلل.  

England David and Mikaelsson Elin (2018) ; Effects of inflation adjustments on 
IFRS Financial Reporting In Brazil. 

ات بʛازȄلॽة الʺʙ ʷʻراسة في ॽɿॽؗة تأثʛʽ الʦʵʹʱ علىʗʲʴǼ ال ʛؗع شʶʱة لॽئʜʳات الॽانʜʽʺخل والʙانات الॽأة ب
مʴاسॼة مȐʨʱʶ و مʴاسॼة الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة ومʴاولة الʺقارنة بʧʽ . وفقا للʺعايʛʽ الʙولॽة للإǼلاغ الʺالي

صغʛʽة على مȐʨʱʶ نʱائج الʙراسة أن الاخʱلافات في الॽʁاسات والʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʵلفة  وأكʙت .الأسعار
ات الفʛدǽة ʛؗʷال ʧʽب ʛʰلافات اكʱث اخʙʴت ʧؔات ؛ ول ʛؗʷع الॽʺإجʺالي ج.   

Ebiaghan Orits Frank (2019) ; Acomparative analysis of inflation –adjusted and 
Historical cost accounting information: implications for The value Relevance of 
corporate Reports. 

ة؛ مع تقʦǽʙ مʴاسॼة  الأرȃاحمʴاسॼة الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة على  تأثʗʲʴǼʛʽ الʙراسة في  ʛؗʷح بها للʛʸʺال
وذلǼ ʥاسʙʵʱام الॽʰانات الʲانȄʨة  .عالي  الʦʵʹʱ ومʱقلʖفي اقʸʱاد  للإǼلاغالʱؔالʅॽ الʳارȄة Ȅʛʢؗقة بʙيلة 

ات تॽʻʸع في ا ʛؗش ʛʷة لعȄʨʻʶات الǼاʶʴوال ʛȄقارʱال ʧقاة مʱʶʺة في الॽهلاكʱلع الاسʶاعي للʻʸاع الʢلق
 ʧة مȄʛʽʳॽʻرصة الʨʰهلاك . 2016- 1996الʱالاس ʅȄارʸل مʺʷǽ دʙعʱار مʙʴذج انʨʺن ʗعʺلʱاس

 ʖائʛʹاحوالȃار  والأرॼʱاعǼ قلةʱʶات مʛʽغʱʺؗاحȃعة الأرǼات تاʛʽغʱʺؗ ح بهاʛʸʺة الॽالʴة والॽʵȄارʱال . ʗفʷك
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 ك 

ʧراسة أن ؗل مʙؔلفة  الʱالʱاالʴة ومॽʵȄح بها، ارʛʸʺاح الȃعلى الأر ʛʽʰؗ ʛʽة لها تأثȄارʳال ʅॽؔالʱة الॼس
ات  ʛؗʷها الʱʻي أعلʱال ʦاح الأسهȃة وأرȄورʛʹال ʛʽاتʨلاك والفʱالاه ʅȄارʸادة مȄأن ز ʘʽحʰʶʱسʖ  فاضاʵان

  .في الأرȃاح الʺʛʸح بها
ʳʱلى ॽʀʺة ʻʲʴǼا هʚا مʧ خلال رȌȃ جʨدة معلʨمات الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʨʷʻرة في ت: لʖʲॺل الإضافة العلॻʸة

دلالة الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة الʱي  علىشȞل قʨائʦ مالॽة والʱي تلʟʵ الأداء الʺالي الȑʨʻʶ للʺʷʻأة وآثارها 
Ǽعʧʽ  في ʣل ॽʀاس مʴاسʰي يʛاعي الʱغʛʽات في مȄʨʱʶات الأسعار ؛تʛسʦ الȌʢʵ الʺالॽة  الʺʱʶقʰلॽة

  .الاعॼʱار

الʙراسة اته الʺʛʢوحة الʶʱاؤلات الفॽɺʛة الʺʛتʢॼة بها قʺʻا بʱقʦॽʶ ه الإشȞالॽةعلى  للإجاǼة :مʲاور الʗراسة
  :خʺʝ فʨʸل على الʨʴʻ الʱالي إلى

الفȑʛؔ الاقʸʱادȑ والʺʴاسʰي لʺȞʷل تغʛʽات مȄʨʱʶات  الإʡارنʻʱاول مʧ خلاله  الأولالفʸل 
مʧ خلال العʛض الȑʛʤʻ و الʺفاॽʂʺي لʺȞʷل تغʛʽات . الأسعار وآثارها على الॽʰانات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة

  .الأسعار وأثʛه على الʺفاʦॽʂ والʺॼادȏ الʺقʨʰلة في مʱʵلف الأدبॽات الʺʴاسॽʰة
بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي للʱؔلفة الʱارॽʵȄة في ʣل تغʛʽات الفʸل الʲاني فقʙ خʟʸ لʙراسة مʱʵلف  أما

الاتʴادات والॽʤʻʱʺات الʺهॽʻة ʙʰؗائل للॽʁاس  أقʛتهاالʻʺاذج الʱي  لأهʦمʧ خلال سʛد . الأسعارمȄʨʱʶات 
  .مʴاسʧ ومʶاوȏ ؗل Ȅʛʡقة لأهʦمع تقʦǽʙ . الʤاهʛة الʺʴاسʰي لʺʳابهة 

في تʧʽʶʴ القʙرة  الأسعارمʴاسʰي يʛاعي مȄʨʱʶات اعʱʺاد نʺʨذج  أهʺॽةخʟʸ الفʸل الʲالʘ لʛʰʽز 
تغʛʽات  تأثʛʽالʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة لʺȑʚʵʱ القʛار ومȐʙ  أهʺॽة إبʛازوذلʥ مʧ خلال . الȄʕʰʻʱة للʺʕسʶة

 آلॽاتمʧ  آلॽةوالʱي مʧ ضʺʻها الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʱي تعʙ . مȄʨʱʶات الأسعار في القʛارات الإدارȄة والʺالॽة
  .  اǼة الʺالॽة في الʺʕسʶةالȌॽʢʵʱ والʛق

مʧ الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة، تʻاولʻا مʧ خلاله تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة  الأولع فقʙ ضʦ الʜʳء اǼالفʸل الʛ  أما
ة الʜʳائȄʛة  ʛؗʷاجللʱات  لإنȄʨʱʶم ʖʶة ادرار حʙاء وحȃʛالأسعارالؔه  .ʽحʘ  امʙʵʱا اسʻʱنا في دراسʙʺʱاع

ʨ ʜذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة ونʺ ʛؗʺخل والʙي الʱʺيل قائʙعʱل ʧʽلفʱʵم ʧʽذجʨʺʻؗ
  الʺالي للʺʕسʶة خلال فʛʱة الʙراسة

أما الفʸل الʵامʝ فقʙ تعʛضʻا مʧ خلاله إلى دراسة اثʛ تعʙيل الॽʰانات الʺالॽة حʖʶ مȄʨʱʶات 
ةالأسعار على الʖʶʻ الʺالॽة والʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة  ʛؗʷلل.  ʖʶʻات والʛشʕʺال ʠعॼخلال دراسة ل ʧم ʥوذل

الʺالॽة ومʴاولة إʣهار اثʛ تعʙيل الॽʰانات الʺʴاسॽʰة حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار في الʛقاǼة على الʺʨازنات 
  . الॽʢॽʢʵʱة الʺعʙة مʧ قʰل الʺʷʻاة
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  :الفʶل الأول

  

  

ــȏʙؒ الاقʶʯادȏ ــــــــــــــــــــــــار الفــــــــالإʟـــــ

ʸـــــــــــــوالʵʸي لʮاسʲـــــــʻات ـــــــــــــــــؒل تغʙ

 ـــــȂʦات الأســـعار وآثـــارها علـــــــــىـــمʯʴـ

  الʻʮــــــانات الʸـــــــــالॻة والʸــــʲاســــــــــــॻʮة

  



Ȝʵʸل تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار وآثارها على لالإʟار الفȏʙؒ الاقʶʯادȏ والʲʸاسʮي : الفʶل الأول
والʲʸاسॻʮة ॻʮانات الʸالॻةال  
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  :ʗʻـــــتʸه

 ʚʻة؛ مॽʺادات العالʸʱالاق ʦʤفي مع ʧمʜور الʛʺǼ ʦʵʹʱلات الʙمع ʨʺاث نʙقائع والأحʨال ʗʱʰأث
 ʧʽʽʺالعال ʧʽȃʛʴالǼ وراʛوم ʛʷاسع عʱن الʛة القǽاʙى عام  الأولىبʱة حॽانʲارتفاعا  1973وال ʙشه ȑʚال

ا الʨʢʱر Ǽعʧʽ الاعॼʱار وȞʷȃل صȄʛح ʚت الاقʸʱادǽة أن تأخʚ هآلʚلʥ ؗان على الʺʷʻ .الأسعاركʛʽʰا في 
الʺʴاسॽʰة في  الأنʤʺةعʨائȘ وتǽʙʴات في قʙرة وما شȞلʱه مʧ . وواضح في اسʛʱاتॽʳॽات نʺʨها وتʨسعها

 Șʽقʴافهاتʙنها  أهʨؗ ارات  أداة ودورها فيʛمة القʙمات في خʨؔاملا للʺعلʱاما مʤةفاعلة ونȄة  الإدارॽوالʺال
لʜاما على الفاعلʧʽ تʅॽʽؔ الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة لʙʵمة ؗافة  أصॼحولʙʽʶʳʱ هʚا الʙور . والاقʸʱادǽة 

 حأصॼللॽʁاس ؛ والʱي  ؗأساسوهʚا ما سʛع في  الʘʴॼ  في تقʦॽʽ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة . الʺʙʵʱʶمة الأʛʡاف
مʧ الʨاضح أن الʴلʨل الʜʳئॽة الʱي ؗانʗ مقʛʱحة لʺعالʳة الʦʵʹʱ والʺʲʺʱلة في اسʙʵʱام Ȅʛʡقة الʨارد 

 أصʗʴॼ. الأصʨلفي تقʦॽʽ الʺʜʵون الʶلعي ، وȄʛʡقة الاهʱلاك الʺعʳل في تقʦȄʨ  أولاالʸادر  أخʛʽا
  .الأسعاراسʛʺʱار ارتفاع مȄʨʱʶات غʛʽ ؗاॽɾة لʺʳابهة الʤاهʛة في ʣل 

ؗأول مʴاولة   الأمॽȞȄʛةǼالʨلاǽات الʺʙʴʱة  1927في سʻة   Henry Sweeney الأسʱاذاسة تعʙ در 
 Sweenyنʛʷ  1936وفي عام . الأسعارعلʺॽة مʱؔاملة لʺʨاجهة ʣاهʛة الʦʵʹʱ وارتفاع مȄʨʱʶات 

ؗʺقʙمة لʺعالʳة الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام  Stabilizes Accountingكʱاب الʺʴاسॼة الʺʱʶقʛة 
ة . 1للأسعار ʛؗة حǽاʙة ومع بॽة العʺلॽاحʻال ʧلومʽأصʱة  الʛاهʣ اهلʳلا تʨʰمق ʙعǽ ʦة لॼاسʴʺالعلʺي لل

فʳॽʱʻة لʚلʥ جاءت . ت الاقʸʱادǽةآالॽʰانات الʺالॽة للʺʷʻ إعʙادوالʦʵʹʱ عʙʻ  الأسعارارتفاع مȄʨʱʶات 
الʱقارʛȄ  عʙادإ ضʛورة  مʻʺʹʱة الأمʧʽʽȞȄʛالʸادرة عʧ مʳʺع الʺʴاسʧʽʰ  الأولىالʙراسة الॽʲʴॼة 

الʙراسة  الأمȞȄʛياصʙر مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة  1979وفي عام . الʺʴاسॽʰة Ǽاسʙʵʱام وحʙة ॽʀاس ثابʱة
 ʦم 33رقʜأل  ʦǽʙقʱة بʛʽʰؔات ال ʛؗʷها الʽاحات إفʸةفॽɾؔلفة  إضاʱال ʧؗل م ʧة عॽالʺال ʦائʨالق Șفي ملاح

اللʻʳة الʙولॽة  أصʙرت 1977وʴȃلʨل عام  .ʳʱانʶة الʳارȄة والʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة وفȘ وحʙة الʻقʙ الʺ
ار رقʦ هʚا الʺॽɻار لʴॽل مʴله الʺॽɻ يلغأ 1981عام  وفي .06الʺॽɻار رقIASC  ʦلʺعايʛʽ الʺʴاسॼة 

15  "ʝȞي تعʱمات الʨات  أثار الʺعلʛʽإلغاؤه " الأسعارتغ ʦت ʙاوقʹǽة  أʻة . 2005في سʻ1989وفي س 
 ʦارتʙإص  ʦار رقॽɻʺتفع"  29الʛʺال ʦʵʹʱات ذات الǽادʸʱالʺالي في الاق ʛȄʛقʱة " الʻل سʙ1994والʺع.  

  

  

                                                           
ة العامة  -ॼɺاس ʴǽي الॽʺʱʺي و عادل علي حʧʽʶ؛ تʴلʽل الʨʽʶلة والॽʴȃʛة في ʣل الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  1 ʛؗʷة في الॽʁॽʰʢدراسة ت

 ʙلʳʺة ؛ الȄة والإدارǽادʸʱم الاقʨلة العلʳ؛ مʥॽامʛʽʶجاج والʜاعة الʻʸد  18لʙح471-441ص  -؛ ص 66الع 



Ȝʵʸل تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار وآثارها على لالإʟار الفȏʙؒ الاقʶʯادȏ والʲʸاسʮي : الفʶل الأول
والʲʸاسॻʮة ॻʮانات الʸالॻةال  
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  تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار نʙʢة اقʶʯادǻة ومʲاسॻʮة: الʖʲॺʸ الأول

 ʙعǽ و ʦʵʹʱات الȄʨʱʶفي م ʛʽغʱالأسعارال  ʦات في العالǽادʸʱاجه الاقʨي تʱة الʛʽʰؔاكل الʷʺال ʧم
ʛح لها  .الʺعاصॼاتوأصॽالؔلي  أدب Ȑʨʱʶʺات على الʳومعال ʝॽة ومقايॽائʸحȂة وॽة ومالǽادʸʱاق
فقʸʴǽ ʙل ارتفاع في  ؛لا بʙ مʧ الʱأكǼ ʙʽأنه لʝॽ ؗل ارتفاع في الأسعار ǽعʙ تʹʵʺا كʺا .والʜʳئي

 Ȑʛة دون أخॽɻعة سلʨʺʳة أو مʻʽأسعار سلعة مع .ʘʽت  حʛʰʱاعȐʙات الأسعار إحȄʨʱʶم ʛʽة تغʛاهʣ 
أن  إلا. ʺȞʷلات الاقʸʱادǽة الʛئʶॽة الʱي تعاني مʻها الاقʸʱادǽات الʺʱقʙمة والʻامॽة على حʙ سʨاءال

 Ȑʨʱʶفي م ʛʽغʱار الॼʱابي على اعʳǽه الاʺȞح ʙاهʨوش ʦسي دعائʛي ʚاخ ȑادʸʱالاق ʛؔة  الأسعارالفʛاهʣ
ومعالʳة الʺʷاكل  وجʖ الʘʴॼ في ॽɿॽؗة الʦȞʴʱ فʽهاالʨʺʻ واسʙʴʱاث الॽʺʻʱة  مʹʺاراقʸʱادǽة في 

  .الʻاجʺة عʻها

 :الأسعارالʸفاʸॻʀي لʯغʙʻات مȂʦʯʴات  لإʟارا: ول الأ  لʠʸلʔا

يʨمʻا هʚا الʛʽʲؔ مʧ الʙراسات الʱي تʱعلʨʺǼ Șضॽɺʨة الʺعايʛʽ  إلى 1971شهʙت الفʛʱة مʧ سʻة 
الʺʴاسॼة هل افʛʱاض ثॼات القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقǽ ʙعʛʰʱ افʛʱاضا  أمʛالʺʴاسॽʰة وقʙ تʶاءل الॼعʠ في 

  .مʨضॽɺʨا

مع نهاǽة الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة ʸǼفة خاصة بʙأت القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ في ؗل دول العالʦ في 
ʦʵʹʱة الʳॽʱن ʛʺʱʶʺفاض الʵادي ؛الانʸʱمʺا جعل الاقʽ ؔلفةʱخل الʙم ʧلي عʵʱالǼ ʧʽʰاسʴʺن الʨʰالʢǽ ʧ

لأنه في رأيهʦ نʳاح الأعʺال  .عʺلهʦخاصة إذا أرادوا الʺʨضॽɺʨة في  .الʺʴاسʰيالʱارॽʵȄة في الॽʁاس 
 ʙقف إلى حʨʱة يॼاسʴʺق الʙة وصॼاسʴʺق الʙقف على صʨʱي ʛȄقارʱق الʙوص ʛȄقارʱق الʙقف على صʨʱي

ʙقʻة الʙق وحʙعلى ص ʛʽʰ1.ك  

  :الأسعارالʯغʙʻ في مفهʦم  .01

الʺʷاكل الʱي ؗانʗ ولا تʜال تʴʹى Ǽاهʱʺام الʘʴॼ الʺʴاسʰي،  أهʦمʧ  الأسعارǽعʙ الʱغʛʽ في 
مʨقف مهʻي مʨحʙ لʺʨاجهة هʚه  حʱىمʱفȘ علॽه ولا  مʙʰأ الآننه لا يʨجʙ حʱى أحʘʽ مʧ الʺعʛوف 

 ʥجع ذلʛȄة ، وʛاهʤفي  أن إلىال ʛʽغʱالأسعارال  ʖانʨة وذات جॼ ʛؗة مʛاهʣ اتهيʛʽدة وتأثʙعʱ2.م  

  
                                                           

دʨʱؗراه في  ǽاسʛ عʙʰ الʺʙʽʳ محمد ʧʶǽ ؛ اثʛ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʱغʛʽ في الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة Ǽالقʢاع الʻʸاعي الʨʶداني؛ أʛʡوحة  1
  107؛ ص  2018الʺʴاسॼة ؛ جامعة شȑʙʻ الʨʶدان 

  276؛ ص 2011ى ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ دار الʺʛʽʶة عʺان الأردن؛ الॼʢعة الأولسامي محمد الʨقاد  2
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نه ʧȞʺǽ إرجاع الʱغʛʽ في سعʛ أȑ أصل مʧ الأصʨل إلى سʖʰ أو أكʛʲ إفʺʧ حʘʽ الʺʙʸر أو الʖʰʶ ف
  1:مʧ الأسॼاب الآتॽة

  هǼ ʙʸقȄعامل، وʱق الʨفي س ʛʽغʱة الʳॽʱن ʛعʶفي ال ʛʽغʱالʛق  الأثʨس ʧقال مʱالان ʧاتج عʻال
أو ǼالعʝȞ أو بʱعʛʽʰ آخʛ الانʱقال مʧ سʨق عʨامل الإنʱاج إلى سʨق  سʨق الॽʰع إلىالʛʷاء 

 .الʺʳʱʻات
  ةʳॽʱة  إضافةنǽادʸʱافع اقʻةمॽɾإضا  ʗقʨال ʛʽʽغʱؗل  أوȞʷان أوالȞʺأو  ال ʦॽلʶʱع الȄʛʶأو ت

 .الʶʱلʦॽ في أماكʧ أكʛʲ ملاءمة
  ةǽادʸʱاء الاقʨة سʢॽʴʺة الॽʯʽʰوف الʛʤال ʛʽة تغʳॽʱالان ʛʽالأصل وغ ʛʽه تغǼ ʙʸقȄة، وǽادʸʱق

في نفʝ الʨʶق والȑʚ قǽ ʙأتي نʳॽʱة اتʳاهات تʹॽʺʵة أو انؔʺاشॽة عامة أو نʳॽʱة تغʛʽات 
 .العʛض والʢلʖ في سʨق الʶلعة أو الʙʵمة

الʨʺʻذج الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ، الʨʺʻذج الʺقʨʰل عʺʨما في الॽʴاة العʺلॽة يʳʱاهل جʺॽع الʱغʛʽات 
ʗقة وقǼاʶة الȄʛعʶعها الʨوق . ʦʱما يʙʻع Ȍة فقȄʛعʶات الʛʽغʱالǼ افʛʱة العامة هي الاعॽʰاسʴʺة الʙفالقاع

وفي حالات اسʻʲʱائॽة يʦʱ الاعʛʱاف Ǽالʱغʛʽات الʶعȄʛة عʙʻ تʨفॽʀ ʛاسات . مع ʛʡف خارجي الأصلتॼادل 
 2.مʨضॽɺʨة ʧȞʺǽ الʴʱقȘ مʻها والʗʰʲʱ مʧ صʱʴها

  مȂʦʯʴات تغʙʻات الأسعار  .02

 Ȑʛي(hendriksen)  لهʽوزم(vanbreda)  على ثلاث أن ʦʱأن ت ʧȞʺǽ في الأسعار ʛʽغʱة الʛاهʣ دراسة
  3 :مȄʨʱʶات

 للأسعارالʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام  - 
 للأسعارالʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʵاص  - 
 .للأسعارالʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʰʶʻي  - 

  :الʯغʙʻات في الȎʦʯʴʸ العام للأسعار  1.2

غالॽʰة الʶلع والʙʵمات الʱي يʦʱ تॼادلها في الاقʸʱاد Ȟؗل،  أوكل  أسعارنقʸان  أوǽقǼ ʙʸه زȄادة 
 ȑدʕعامل بها إلىمʺا يʱʺال ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨفي الق ʛʽي  الأسعارارتفاع . تغʻرة عامة تعʨʸǼ

                                                           
  277سامي محمد الʨقاد ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ؛ ص   1
  59؛ ص 2003 الأولىرضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ دار وائل للʛʷʻ الॼʢعة   2
   60-59؛ ص نفʝ الʺʛجع  الʶابȘرضʨان حلʨه حʻان ؛   3
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ʦʵʹʱال، ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨفاض القʵفي ان ʝȞعʻي ʨفاض  .وهʵرة  الأسعاروانʨʸǼ يʻعǽ عامة
  1.، وانʵفاض الأسعار ʨʸǼرة عامة ǽعʻي الانؔʺاشزȄادة القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʻ ʙعʝȞ فييالانؔʺاش، 

حʘʽ  .يॽʀ ʦʱاس الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار
الاسʱهلاك  لأسعارالॽʁاسॽة  الأرقامعلى حʖʶ وॽʣفة ؗل مʻها، فهʻاك  للأسعارالॽʁاسॽة  الأرقامتʱعʙد 
لاهʺا ǽعʛʰ عʧ مʨʱسȌ  الإنʱاج لأسعارالॽʁاسॽة  والأرقام ن لا أإ .مʨʺʳعة مʧ الʶلع والʙʵمات لأسعاروؗ

ʦة  الأرقام أهॽاسॽʁمي للأسعارالʨاتج القʻال ʠفʵم ʦاسǼ فʛعǽ ا  ؛ماʛʤي  لأنهونʱات الʛʽغʱالǼ ʟʱʵǽ
ʽʺǽل ، ونʛʤا لعʙم تʨفʛ نʛʷات دورȄة مʸʱʵة ، الʶلع والʙʵمات الʱي يʳʱʻها الʺʱʻج  أسعارتʙʴث في 

الʱي تʺʝ  الأسعارالʛقʦ الॽʁاسي لʱؔالʅॽ الʺʷॽɻة الʝॽʁǽ ȑʚ الʱغʛʽات في  اسʙʵʱام إلىالاقʸʱاديʨن 
  2.الʺʱʳʺع أفʛادحॽاة غالॽʰة 

تʺʲل الأرقام الॽʁاسॽة الʶعȄʛة الॼʶʻة بʧʽ مʨʱسȌ الأسعار لʺʨʺʳعة معʻʽة مʧ الʶلع والʙʵمات في 
Ȅةتارॽالʴة الʻʶض الʛفʻل ʧʽخ  ،خ معȄمات في تارʙʵلع والʶال ʧعة مʨʺʳʺال ʝفʻالأسعار ل Ȍسʨʱم ʧʽȃو

وهʻاك عʙة أرقام ॽʀاسॽة عامة ʧȞʺǽ الاعʱʺاد علʽها لॽʁاس الʱغʛʽ في . سابȘ لʻفʛض الʻʶة الʶاǼقة
لأسعار الʳʺلة أو  الʺȐʨʱʶ العام للأسعار مʲل الʛقʦ الॽʁاسي لإجʺالي الʻاتج القʨمي أو الʛقʦ الॽʁاسي

ʥهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛالǼ ىʺʶǽ ئة أو ؗʺاʜʳʱاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛ3.ال  

  :الʯغʙʻات في الȎʦʯʴʸ الʳاص للأسعار  2.2

. ǽقǼ ʙʸه الʱغʛʽ في سعʛ سلعة أو خʙمة معʻʽة في سʨق معʻʽة بʚاتها ووفȘ شʛوȋ مʱعارف علʽها
الʺʛʵجات  أوسلع مقاسة في سʨق الʺʙخلات  أسعارمقارنة  أساسوتقاس الʱغʛʽات الʶعȄʛة الʵاصة على 

تقلʖ  إلىالʱي ؗانʗ سائʙة في فʛʱة ساǼقة ولا يʛجع الʖʰʶ في حʙوث الʱغʛʽات الʶعȄʛة الʵاصة  Ǽالأسعار
  4:عʨامل عʙيʙة مʻها إلىبل يʛجع  القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد

 - ʧʽؔهلʱʶʺفي أذواق ال ʛʽغʱال 
 تʻʽʶʴات تʨʻؔلʨجॽة - 
 ʺʹارȃة ال - 
 .تغʛʽات ॽɻॽʰʡة أو اصʻʢاॽɺة في عʛض مʳʱʻات خاصة أو ʳॽʱʻؗة للʱغʛʽات في ॽʀʺة الʻقʨد - 

                                                           
  60رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  165؛ ص  2010حʶام علي داود ؛ مॼادȏ الاقʸʱاد الؔلي  ؛ دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ عʺان الأردن؛ الॼʢعة الأولى   2
  60رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص  3
ʧʶʴ و محمد سʺʛʽ الॼʸان؛ الʺʴاسॼة الʺʨʱسʢة الʺفاʦॽʂ ومعايʛʽ الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي؛ الʙار الʳامॽɻة للʛʷʻ؛ علي احʺʙ أبʨ ال  4

  109؛ ص 1997الإسʙʻȞرȄة 
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 ʧؔاه ولʳالعام للأسعار في الات Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱال ȑارʳǽ ʙاص للأسعار قʵال Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱوال
 .لعام للأسعاروقȑʛʳǽ ʙ في اتʳاه معاكʝ للʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ ا، ) زȄادة أو نقʸان (بʙرجات مʱفاوتة 

 ʗʶॽة ولʻʽمات معʙأسعار سلع أو خ ʛʽاص للأسعار هي دراسة تغʵال Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱدراسة ال
ʘʽʴǼ يॽʀ ʦʱاس الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار  .دراسة للʱغʛʽ في القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد

تʴادات الʺهॽʻة عʧ مʨʺʳعات Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة الʱي تʙʸرها الهʯʽات الʨȞʴمॽة و الا
مʳʱانʶة مʧ الʶلع والʙʵمات، ʧȞʺǽ الاعʱʺاد علʽها ؗأساس مʨضʨعي لॽʁاس الʱغʛʽ في ॽʀʺة الأصʨل 

   1.الʻاجʦ عʧ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار

  :للأسعارالʯغʙʻ في الȎʦʯʴʸ الʹʮʴي   3.2

الʵاصة مʱʺاشॽة ومʨʱافقة  الأسعارحʙ ؗانʗ الʱغʛʽات في  أȑ إلى للأسعاريʨضح الʱغʛʽ الʰʶʻي 
ॼɺارة عʧ الʱغʛʽ  للأسعارفان الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʰʶʻي  وهʚȞا. للأسعارمع الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام 

  .للأسعارمع مʛاعاة اثʛ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام  للأسعارفي الʺȐʨʱʶ الʵاص 

ة Ǽʺعʙل مʱʵلف أو اتʳاه مʱʵلف ʲʺǽل الʱغʛʽ الʶعȑʛ الʰʶʻي إلى أȑ حʙ تʛʴʱك الأسعار الʵاص
   2.للأسعارمقارنة مع الʛقʦ الॽʁاسي العام 

  : الʙقʤ الॻɿاسي للأسعار اॻʀةم .03

  مفهʦم الʙقʤ الॻɿاسي للأسعار  1.3

هʨ نॼʶة مȄʨʯة تʙʵʱʶم لॽʁاس الʱغʛʽ في الʨʤاهʛ الؔʺॽة في فʛʱة معʻʽة هي فʛʱة الʺقارنة اسʻʱادا 
 أȑ .ملائʺة لॽʁاس تقلॼات ॽʀʺة  أداة  للأسعاروʲʺȄل الʛقʦ الॽʁاسي . فʛʱة ثابʱة تʶʺى فʛʱة الأساس إلى

يʙل على  لأخȐʛ فارتفاع هʚا الʛقʦ وانʵفاضه مʧ سʻة . نॽʢʱʶع بʨاسʱʢه معʛفة تقلॼات ॽʀʺة الʻقʨد
  .ارتفاع ॽʀʺة الʻقʨد أوانʵفاض 

ʖʽ رقʺا ॽʀاسॽا  ʛؗت ʦʱللأسعاري  ʨʱم ʦرق ʧȄʨؔʱلأب Ȍس ʗمات في وقʙʵلع والʶال ʧعة مʨʺʳثʺان م
تلʥ الʺʨʺʳعة مʧ الʶلع  أسعارالॽʰʶʻة لهʚه الʺʨʺʳعة ǽعʛʰ عʧ مȐʨʱʶ  الأسعارومʨʱسȌ  .معلʨم

 ʖʶʻȄو ʗقʨال ʥمات في ذلʙʵه رقʺا  إلىوالॽا علʻلʸح ȑʚال ʦقʛالʛقة في  آخȄʛʢال ʝفʻه بॽا علʻلʸح
 ʗوقʛم ؛ آخ ʧȞʺǽ قةȄʛʢه الʚهȃوʱفة الʛراسةعʙة الʛʱالأسعار خلال ف ȐʨʱʶʺǼ Șʴل ȑʚال ʛʽغ.  

                                                           
  61رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  ʶ60ابȘ ؛ صال نفʝ الʺʛجع  2
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  :وتʱعʙد الأرقام الॽʁاسॽة حʖʶ أنʨاع الʶلع الʱي تʙخل أسعارها في عʺلॽة الʶʴاب ؗʺا يلي

 لةʺʳاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛعات : الʨʺʳʺال ʦلة لأهʺʳاسه  على أسعار الॽʀ ʙʻع ʙʺʱعǽ ʘʽح
 .الʶلॽɻة في الॼلاد

  اسي لأسعارॽʁال ʦقʛئةالʜʳʱة : الʻʽهلؔة لعʱʶʺمات الʙʵلع والʶال ʧعة مʨʺʳار مॽʱعلى اخ ʙʺʱعǽ
 .تʺʲل شʛائح الʺʱʳʺع

 يʻʺʹاسي الॽʁال ʦقʛئة: الʜʳʱلة والʺʳأسعار ال ʧؗل م ʧʺʹʱ1.ي 
 

  ئعة للأسعارالʸقايʛॻ الʵا 2.3

ʽالعلاقة ب ʙيʙʴت ʧȞʺǽ قهاȄʛʡ ʧة عॼʶن ʨاسي للأسعار هॽʁل الʽلʙالʧ  ةʛʱفي ف ʙقʻة الʙة وحʺॽʀ
 Ȑʛة أخॽʻة زمʛʱها في فʱʺॽʀة وʻʽة معॽʻوه. زمʚ هʚه ʙيʙʴت ʦʱȄو ʧʽʱʺॽʀ ʧʽعلاقة ب ʧارة عॼɺ ةॼʶʻه ال

حʘʽ ؗʺا ذʛؗنا ساǼقا . عة لʙلʽل الأسعارلالॼʶʻة عȘȄʛʡ ʧ إتॼاع إحȐʙ الʛʢق الʵاصة Ǽالʺقايʝॽ الʹا
عار الʳʺلة أو الʜʳʱئة أو أسعار مʨʺʳعات خاصة مʧ تʨجʙ عʙة أرقام ॽʀاسॽة مʲل الأرقام الॽʁاسॽة لأس

نه تʨجʙ أغʛʽ . الخ ...الʶلع ؗʺʨʺʳعة الʺʨاد الʵام والʶلع الʨسॽʢॽة ومʨʺʳعة مʧ الʶلع الاسʲʱʺارȄة 
  :أرȃعة مقايʝॽ شائعة للʙلʽل الॽʁاسي للأسعار وهي 

  : مॻɿاس لاسʙʻʮز) أ 

الأسعار الʵاصة ॽʺȞǼة ثابʱة مʧ ؗل مʧ  وȄقʨم هʚا الʺॽʁاس على اسʛʵʱاج مʨʱسȌ الʱغʛʽات في
  :الʶلع والʙʵمات الʺʺʲلة في العʻʽة تعادل ؗʺॽة سʻة الأساس وتʚʵʱ معادلة لاسʛʽʰز الȞʷل الʱالي

(଴∗୔ଵ୕)∑= للأسعارالʛقʦ الॽʁاسي 

∑(୕଴∗୔଴)
∗ 100 

 ʧل ؗل مʲʺǽ ʘʽح:  

Q0   ةॽʺؔة الʻʽة للعʱابʲة الأساسالʻفي س.  

P0  وP1  اʛعʶة الأساس  لʻاسو في سॽʁة الʻالي سʨʱعلى ال.  

  

  
                                                           

 ʶȄʨؗي محمد ؛ آثار الʦʵʹʱ الʺالي على القʨائʦ الʺالॽة في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في علʨم الʛʽʽʶʱ ؛ جامعة محمد  1
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  :مॻɿاس Ǻاش للأسعار) ب 

حǽ ʘʽقʨم  .ǽعʙʺʱ هʚا الʺॽʁاس على إعʢاء أوزان لؔʺॽات سʻة الॽʁاس ولʝॽ لؔʺॽات سʻة الأساس
على إʳǽاد مʨʱسȌ الʱغʛʽات في أسعار ؗʺॽات مʱʵلفة مʧ الʶلع والʙʵمات الʺʺʲلة في العʻʽة، وتʱʵلف 

  :وتʚʵʱ معادلة Ǽاش الȞʷل الʱالي. ف سʻة الॽʁاسالؔʺॽات Ǽاخʱلا

(ଵ∗୔ଵ୕)∑=  الʛقʦ الॽʁاسي 

∑(୕ଵ∗୔଴)
∗ 100 

  :مॻɿاس ʙʵॻɼ للأسعار) ج 

تʨصل ارفʻج ʛʷॽɾ إلى جʺع  ،حʙ الʛقʺʧʽ الॽʁاسʧʽʽ الʶاǼقʧʽأمʧ الʸعʖ تفʹʽل  لأنهنʛʤا 
ʧʽʱقȄʛʢجح  .الʛʺاسي للأسعار الॽʁال ʦقʛسي للʙʻاله Ȍسʨال ʧارة عॼɺ ʙيʙج ʦاد رقʺʱإلى اع ʟوخل

وʶȄʺى هʚا الʛقʦ بʛقʦ  ؛ ॽʺȞǼات سʻة الʺقارنة والʛقʦ الॽʁاسي للأسعار الʺʛجح ॽʺȞǼات سʻة الأساس
  :الॽʁاس الأمʲل أو رقʛʷॽɾ ʦ وʚʵʱȄ الʨʸرة الʱالॽة

ට  100*=الʛقʦ الॽʁاسي 
∑(ொ଴∗௉ଵ)

∑(ொ଴∗௉଴)
X

∑(ொଵ∗௉ଵ)

∑(ொଵ∗௉଴)
 

  :مॻɿاس الʦزن الʰابʕ) د 

يʛجع الاخʱلاف الʛئʶॽي بʧʽ هʚا الʺॽʁاس ومॽʁاس لاسʛʽʰز إلى أن الؔʺॽات الʱي يʦʱ تʱʽʰʲها في 
وʚʵʱȄ . هʚا الʺॽʁاس هي ؗʺॽات سʻة معʻʽة تʨؔن في العادة خلاف ؗʺॽات سʻة الأساس أو سʻة الॽʁاس 

  :الȞʷل الʱالي

 = الʛقʦ الॽʁاسي
∑(୕୊∗୔ଵ)

∑(୕୊∗୔଴)
∗ 100  

  .الؔʺॽة الʲابʱة ʲʺǽ ʘʽʴǼQFل 

ن مȞʷلة إف ،نه عʙʻ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة تॼعا للʱغʛʽات في مȄʨʱʶات الأسعارأتʙʳر الإشارة إلى 
ʖاسʴʺاصات الʸʱاخ ʧʺخل ضʙلا ت ʙاسي للأسعار قॽʁل الʽلʙاب الʶʱبل تؔʺ ،احʧ  ارॽʱه في اخʱʺمه

  1.الʙلʽل الॽʁاسي الʺʻاسʖ وفقا للʛʤوف الʺʢॽʴة Ǽه
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  الʯؒلفة الʯارॻʳȂة وفʙض ثॺات القʦة الʙʵائॻة في ʡل ʡاهʙة تغʙʻ الأسعار: الʠʸلʔ الʰاني

ʙʵʱʶǽم الʺʴاسʖ لॽʁاس الأصʨل والʨʸʵم في نهاǽة الفʛʱة الʺʴاسॽʰة وॽʀاس صافي الʙخل للʨحʙة 
 ʝة خلال نفǽادʸʱةالاقʛʱها ،الفʽعارف علʱʺة الॽʰاسʴʺال ȏادॼʺالǼ اةʺʶʺال ȌǼاʨʹال ʧعة مʨʺʳوهي  ؛م

وفي ضʨء تلʥ الʺعايʛʽ . معايʛʱʶǽ ʛʽشʙ بها للȘʽʰʢʱ الʺʴاسʰي في مʳالات الʽʳʶʱل والॽʁاس والإفʸاح
يʛʽ تʛتʖ على الʺʴاسʧʽʰ ومʙʵʱʶمي الॽʰانات الʺالॽة أن ʨȞǽنʨا على دراǽة ؗاॽɾة Ǽأسʝ تȘʽʰʢ تلʥ الʺعا

ॽɿॽة تفʛʽʶ الʺعلʨمات الʻاجʺة عʻها الʺॼادȏ والʺʲʺʱلة في مʨʺʳعة  إلى أǽʹاتلʥ الʺعايʛʤʻ  ʛʽؗʺا ت .وؗ
  1.الʺفاʦॽʂ والʺعايʛʽ والقʨاعʙ والأعʛاف

ʙعǽ ةॽة الأساسǽʙʽقلʱة الॽʰاسʴʺال ȏادॼʺال ʧة مॽʵȄارʱؔلفة الʱأ الʙʰة مॽʵȄارʱؔلفة الʱال ʛʰتع ʘʽح ،
 ʧق الفعلي فيعʨʶال ʛازة سعॽʴخ الȄة  ؛تارǽادʸʱة الاقʙحʨال ʧʽفعلا ب ʗʺادل تॼة تॽعʺل ʧع ʗʳʱلأنها ن

مʱأثʛا ʴǼالات  أو ارتفاعاً  ولʧؔ سʛعان ما يʱغʛʽ هʚا الʶعʛʺǼ ʛور الʜمʧ انʵفاضاً . والأʛʡاف الʵارجॽة
Ȍॽʴʺث في الʙʴي تʱاد الʶؔأو ال ʦʵʹʱال.  

ومع أن الʥʶʺʱ . تȘʽʰʢ هʚا الʺʙʰأالʺʴاسʖ مʲل هʚه الʱغʛʽات في ʣل على العʺʨم يʳʱاهل 
Șʽقʴʱة قابلة للॽɺʨضʨمات مʨمعل ʛفʨة يॽʵȄارʱؔلفة الʱالǼ،  ʛʰʱاراتءقل ملاأإلا أنها تعʛاذ القʵمة لات، 

ʜ الʺالي ʛؗʺة والॽʴȃʛالǼ ʕʰʻʱأداء الإدارة أو ال ʦॽʽاض تقʛاء لأغʨة  .سॽɺʨضʨة مॽʵȄارʱؔلفة الʱلأنهفال 
مʙʴدة ومʙȄʕة مǽʙʻʱʶا، وغʛʽ قابلة للʙʳل ولʻؔها في الʨقǼ  ʗأسعارفهي تʺʗ  ؛ʧȞʺǽ الʴʱقȘ مʧ صʱʴها

لأن الʺعلʨمات الʱي تʤهʛ في القʨائʦ الʺالॽة لا تعʝȞ  ؛لأغʛاض اتʵاذ القʛاراتمة ءقل ملاأنفʶه 
ʜ الʺالي ʛؗʺال ʛاصʻات أو عॽة العʺلʳॽʱʻاء لʨس ȑادʸʱن الاقʨʺʹʺال.  

اسʙʵʱام الʦॽʁ الʳارȄة الॽʀʨʶة بʙلا مʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة،  ʘʽʴǼ يʛʽʲؗ Ȑʛ مʧ الʺʴاسʧʽʰ ضʛورة
الʱؔلفة الʱارॽʵȄة  مʙʰأعʧ  يحال الʵʱل Ǽأȑكʺا لا ʨʳǽز . أفʹلمʺا ʳǽعل مʧ الʺʜʽانॽة العامة ذات دلالة 

ʜʽة الأساسॽة لʨʱفʛʽ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ʛؗال ʨفه.  

 ʙهاوقʳت ʛؔة  الفǽاʙي في بʰاسʴʺالʛات  آثار إزالة إلى الأمॼالأسعارتقل  Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱال ʧة عʳاتʻال
ومع أن هʚا الʱعʙيل ʴǽقȘ الʳʱانʝ للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة، إلا . أرقام ॽʀاسॽة عامةǼاسʙʵʱام  للأسعارالعام 

                                                           
مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات   1
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ولʚلʥ اتʳه الʛأȑ . أن الʺعلʨمات الʺعʙلة ضلʗ تʙʻʱʶ إلى الأساس الʱارʵȄي ولا تعʝȞ الʛʤوف الʳارȄة
  1.الॽʁاس الʺʴاسʰي إلى أساس الʦॽʁ الʳارȄةإلى تغʛʽʽ أساس 

  مʙʮرات تȖʻʮʠ مʗʮأ الʯؒلفة الʯارॻʳȂة  .01

  :مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مʧ وجهة نʛʤ الʺʙȄʕيʧ له ǽعʙʺʱ على مʛʰرʧȄ هʺا

 نه ʴǽقȘ الʺʨضॽɺʨة أ - 
 .خȐʛ الʱي تʨؔن الإʡار الȑʛʤʻ والفȑʛؔ للʺʴاسॼةنه يʻʱاسȘ مع مʨʺʳعة الʺॼادȏ الأأ - 

حॽʁقة نॽɺʨة للʺعلʨمات  أو مʙʰأ أومفهʨم  أوهʻاك خلاف حʨل الʺʨضॽɺʨة هل هي فʛض 
فالʺʨضॽɺʨة تعʻي عʙم الʜʽʴʱ وانفʸالها عʧ الʟʵʷ القائǼ ʦالॽʁاس وعʧ الʸʵائʟ . الʺʴاسॽʰة

وهʻاك مʧ يȐʛ انه لا وجʨد لʺا ʧȞʺǽ تʱʽʺʶه Ǽالʺʨضॽɺʨة الʺʢلقة، فالʺʨضॽɺʨة في  .الʺʜʽʺʱة لʛʰʵته
ʴʺة الॼاسʶةأمॽʰʶلة ن.  

فʛض مʨضॽɺʨة الॽʁاس يʛʽʲ تʶاؤلا ما الʺقʨʸد ʨʺǼضॽɺʨة الॽʁاس هل هي مʨضॽɺʨة وسʽلة 
  :والʛʷوȋ الʨاجʖ تʨافʛها للʱأكʙ مʧ مʨضॽɺʨة الॽʁاس هي. مʨضॽɺʨة نʱائج الॽʁاس أمالॽʁاس 

 .تʛؔار الȃʛʳʱة لأكʛʲ مʧ مʛة  والʨʱصل إلى نفʝ الʱʻائج - 
 .تʺʲل الʨاقع أȑ تʺʲل حقائȘ الॽʴاة الاقʸʱادǽةالʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  - 

فالʺʨضॽɺʨة ؗʺا نʛاها حʖʶ الȋʛʷ الʲاني هي تʺʽʲل الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للʨاقع الاقʸʱادȑ في تارȄخ 
وحʱى لʨ اسʢʱاعʗ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أن تʴقȘ الȋʛʷ الأول فإنها لʧ تقʙر . الإفʸاح عʧ القʨائʦ الʺالॽة
ʴقائȘ الاقʸʱادǽة وهʚا ما ʳǽعل مʧ مʨضॽɺʨة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة تقف على على تʴقȘʽ شȋʛ تʺʽʲل ال

  2.ساق وحʙʽة
  :تʨʱفʛ عʙة مʛʰرات مʴاسॽʰة  داعʺة للالʜʱام بȘʽʰʢʱ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أهʺها

 لʨة للأصॽادها على الأسعار الأصلʺʱبها  ،اع ʗة قامॽات فعلॽاء على عʺلʻها بʙʽتأي ʧȞʺǽ يʱوال
ن أȑ تغʛʽʽات تʛʢأ على الأسعار الॽʀʨʶة لʱلʥ الأصʨل لا ǽعʙʱ بها في أو  .الʨحʙة الاقʸʱادǽة

وفي حالة الʺʜʵون الʶلعي . ولʝॽ الॽʰع سʙʵʱامالان الغʛض مʻها هʨ لأ ،حالة الأصʨل الʲابʱة
 .ة لا تʴʱقǼ Șالفعل إلا عʙʻ بॽع الॼʹاع

                                                           
الʺʙخل الॽʁاس والʱقʦॽʽ والإفʸاح الʺʴاسʰي؛ دار الʺعʛفة  -سʺʛʽ ؗامل محمد ؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʨʱسʢةو وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم   1   

 ʛʸة ؛ مȄرʙʻȞة ؛ الإسॽɻامʳ32-31؛ ص 2000ال  
  ǽ97اسʛ عʙʰ الʺʙʽʳ محمد ʧʶǽ؛ ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   2
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  ًراʛʰة مȄارʛʺʱض الاسʛف ʥلʚؗ ʙعǽ  ًاॽامللا أساسʜʱل  ʛاصʻع ʦȄʨة في تقॽʵȄارʱؔلفة الʱأساس الǼ
ʜ الʺالي، فالʨحʙة الاقʸʱادǽة لʗʶॽ في حالة تॽɿʸة  ʛؗʺةالȄارʛʢاض.  ʖجʨاك ما يʻالي هʱالȃو

 ʙلها إلى نقȄʨʴدات وتʨجʨʺال ʧم ʟلʵʱال  . 
  ʧح عȃʛفي قائʺة ال ʛهʤي تʱوفات الʛʸʺة الॽʵȄارʱال ʅॽؔالʱال ʝȞة تعʛʱلالفʨة للأصʚفʻʱʶʺال. 

 ʛʸǽارʸأ أنʙʰوض  مʛوالف ȏادॼʺاسقها مع الʻون تʙؗʕȄبها و ʥʶʺʱة على الॽʵȄارʱؔلفة الʱال
ولʧؔ نȐʛ انه مع وجʨد هʚا الʻʱاسȘ في ॽɼاب  . الأخȐʛ  الʱي تʺʲل الإʡار الفȑʛؔ للʺʴاسॼةالʺʴاسॽʰة 

الʺʨضॽɺʨة الॽʁॽʁʴة الʶلॽʺة الʱي تʸʱل Ǽالʨاقع الاقʸʱادʳǽ ȑعل مʧ مʨضʨع الǼ ʥʶʺʱالʱؔلفة الʱارॽʵȄة 
  .وغʛʽ مʢʻقي في ʣل الʱغʛʽʽ في الأسعار أمʛ غʛʽ مقʨʰل تʺاماً 

الʺʜʱايʙ لʺʙʰأ آخʛ هʨ الʺلاءمة مʧ جانʖ آخʛ تʻʱاقʟ أهʺॽة دور مʙʰأ الʺʨضॽɺʨة لʸالح الʙور 
  .خʨʸصا Ǽعʙ تعاʦʣ الʙور الȑʚ تقʨم Ǽه الʺʴاسॼة Ǽاعॼʱارها نʤام للʺعلʨمات

ʰاسʴʺال ʦʶانق ʘʽن حʨ ʷǼن أʧʽقȄʛة إلى فॽʵȄارʱؔلفة الʱ1 :ال  
 .فȘȄʛ مʙȄʕ لها ومʥʶʺʱ بها ولا يʨافȘ على الॽʴʹʱة بها - 
 -  ȘȄʛا الفʚار هʸأن ʧبها ، وم ʚم الأخʙع Ȑʛي ȘȄʛفʝلʻغ وسامʻلʛʱل  و سʽوز وادوارد  وهʛʰس. 

 Ȑʛة يॽʵȄارʱؔلفة الʱأ الʙʰʺل ʦاعʙالأول ال ȘȄʛفالف:  
 .إمȞانॽة إʣهار الʱغʛʽ في الأسعار ʱؗفʛʽʶات يلǼ Șʴالقʨائʦ الʺالॽة - 
 - ʥذل ʧة ومॽʵȄارʱؔلفة الʱالǼ ةॽʴʹʱة دون الॽɾاءات إضاʛاذ إجʵة اتॽانȞإم: 

 اجهة ارتفاع أسعʨʺي خاص لʡاॽʱاح ʜʳةحʱابʲل الʨار الأص. 
  لاك إضافيʱاه ʟʸʵاث مʙʴʱلاك أو اسʱات الاهʸʸʵيل مʙتع. 

  
02.   Ȗة وفʗعʸة الॻالʸال ʤائʦر في القʦʶة أوجه القॻʳȂارʯؒلفة الʯل الʡ ات الأسعارفيʙʻتغ:  

 إلىتʛجع تॽʺʶة الʺॽʁاس الʺʴاسʰي الʱقلȑʙʽ الǽ ȑʚعʛف Ǽالʺʴاسॼة على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة 
ʧʽضʛة على فॽانات الʺالॽʰوال ʦائʨاد القʙفي إع ʖاسʴʺاد الʺʱاع:  

 .الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مʙʰأ - 
 - ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨات القॼض ثʛف. 
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وفي ʣل الأساس الʺʴاسʰي الʱقلȑʙʽ تʸʴل تغʛʽات اقʸʱادǽة ناجʺة عʣ ʧاهʛتي الʦʵʹʱ والانؔʺاش ، 
 الأسعارغʛʽات في الʺȄʨʱʶات الʵاصة تʻعʝȞ في بʛر نʨعان مʧ الʱغʛʽات في مȐʨʱʶ الأسعار ؛ ت إذ

ناجʦ عʧ تغʛʽ في القʨة  للأسعارʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام لوالʨʸʵم ، وا للأصʨلالॽʀʨʶة الʳارȄة 
   .العامة للأسعار الॽʁاسॽة  الأرقامʨحʙة الʻقʙ والȑʚ تعʶȞه لالʛʷائॽة 

  :هʺا أساسʶʺǼʧʽʱʽالʧʽʱ  الأسعاروتʛتȌॼ عʺلॽة الʱغʛʽ في 

في القʨة الʛʷائॽة نʳॽʱة الʚʱبʚب  للأسعارتعʙيل الॽʁاس الʺʴاسʰي للʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام  أهʺॽة - 
 .للʻقʨد ʨؗحʙة ॽʀاس مʴاسॽʰة

أهʺॽة اعʱʺاد ʦॽʀ جʙيʙة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ॼʡقا للʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على العلاقات الॽʰʶʻة لأسعار  - 
 .الʶلع والʙʵمات الʺعʛوضة أو الʺقʙمة

هʚا الʨضع أصॼح الʙʰʺǼ ʥʶʺʱأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة وافʛʱاض ثॼات القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ  وفي ʣل
ǽعʢي صʨرة مʹللة للॽʰانات الʺʨʷʻرة في القʨائʦ الʺالॽة ، وȃالʱالي عʙم وملاءمʱها ومʨثʨقʱʽها في 

الʱؔلفة الʱارॽʵȄة يȘʶʱ وʻȄاسʖ معʦʤ  أن مʙʰأॼɾالʛغʦ مʧ  .1مʳالات اتʵاذ القʛارات مʧ قʰل مʙʵʱʶمʽها 
ثʨʱʰا قʨʸر هʚا الʺʙʰأ مʱعللʧʽ أالفʛوض الʺʴاسॽʰة إلا أن الʺهʨʽʻن الʺʨʸʱʵن في الʳانʖ الʺʴاسʰي 

Ǽعʙة أسॼاب دعʗ إلى ضʛورة الʵʱلي عʧ هʚا الʺʙʰأ في بʯʽة تʹॽʺʵة أو عʙʻ تغʛʽ مȄʨʱʶات الأسعار 
  :أهʺها

 .لॽة للʨحʙات الاقʸʱادǽة الʺعʙة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لʗʶॽ حॽʁॽʁةالأرȃاح الʱي تʤهʛها القʨائʦ الʺا - 
 ʘʽأنح  ʧا مʛʽʰؗ ءاʜاداتجʛة  الإيॽامʱʵات الǼاʶʴال ʧم ʧائʙف الʛʢها الʛهʤǽ يʱاسها الॽʀ ʦʱي

ʙʳ أن Ǽعʠ الʺʸارʅȄ وȃالʚات الاهʱلاكات وتؔلفة نلʻʻؔا في الʺقابل  ؛ بʨحʙة أسعار جارȄة
ʙة وأثʛهʺا على تؔلفة الʺॽʰعات ، تʨؔن مقاسة Ǽالأسعار القǽʙʺة ʖʰʶǼ مʙʰأ الʺʜʵون أول وآخʛ الʺ

  .الʱؔلفة الʱارॽʵȄة
ولأجل الʨصʨل إلى نʱائج ॽʀاس سلॽʺة وفȘ أسʝ عادلة وجʖ ضʛورة الأخǼ ʚالʱغʛʽات الʱي تʛʢأ 

 Ȑʛجهة أخ ʧة مॽائʛʷة الʨب القʚبʚجهة وت ʧ2.على الأسعار م  
ʻاجʺة ʖʰʶǼ اعʱʺاد مॽʁاس الʶʵائʛ ال أو الأرȃاحالʱي تʻʺʹʱها القʨائʦ الʺالॽة لا تʷؔف حʦʳ  الأرȃاح - 

 .ثابʗ للʨحʙة الʻقǽʙة ؗأساس للʽʳʶʱل الʺʴاسʰي

                                                           
مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات   1

ات الʺʶاهʺة العʛاॽʀة؛ مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة؛ العʙد  ʛؗʷال ʠعǼ ة علىॽانʙʽة؛ دراسة مȄارʺʲʱ481؛ ص  2016 – 09الاس  
2   ʨعة الأولى سامي محمد الॼʢ؛ عʺان الأردن ؛ ال ʛʷʻة للʛʽʶʺة؛ دار الॼاسʴʺة الȄʛʤ285، 284ص  ؛2011قاد؛ ن  
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 -  ʛقة الأمॽʁح ʧؔدائʺا، ول ʗعلى انه ثاب ʙبل ȑة لأǽʙقʻة الʙحʨعلى ال ʙʺʱعǽ ȑʚي الʰاسʴʺاس الॽʁال
 .تʛʢأ على العʺلات الأجॽʰʻة الأخȐʛ وهʨ ما ʥȞʷǽ في الॽʁاسغʛʽ ذلʖʰʶǼ ʥ تأثʛه Ǽالʱغʛʽات الʱي 

حʱى وان اتʳهǼ ʗعʠ الʙول إلى تʗʽʰʲ سعʛ صʛف عʺلʱها تʳاه الʙولار، لʧؔ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة  - 
 .للعʺلة قʙ تʱأثʛ نʛʤا لʱقلॼات القʨة الʛʷائॽة للʙولار في حʙ ذاته

ل رأس الʺامع سॽاسة الʺʴافʤة على  الʱي تʻʺʹʱها القʨائʦ الʺالॽة لا تʳʱانʝ وتʦʳʶʻ الأرȃاح - 
 .وتʛȄʨʢه

 -  ʙعǽ ʦار لʺʲʱعلى الاس ʙالعائ ʛشʕات مʚالȃو ʙاس العائॽʁل الʺالي لʽلʴʱات الʛشʕم ʠعǼ امʙʵʱاس
 1.سلॽʺا وفعالا

 أسعار أساسعلى  الإنʱاجॽةالʳارȄة بʱؔالʅॽ الʺʨاد  الإيʛاداتتʙʴيʙ الȃʛح الʙورȑ على ضʨء مقارنة  - 
 2.في إدارة عʺلॽاتهاة أالʺʷʻ أداءاǼقة وȃالʱالي ʸǽعॽʀ ʖاس ؗفاءة سفʛʱا ت 

جʛʰ الʺهʧʽʽʻ أقʨʸر مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة في إعʢاء معلʨمات مفʙʽة للأʛʡاف الʺʙʵʱʶمة لها، مʺا  - 
ȑʙʽقلʱاها الʻعʺǼ ةॽɺʨضʨʺال ʧازل عʻʱال ʛى الأمʹʱاق ʨى لʱيلة حʙب ʝॽمقاي ʧع ʘʴॼ3.على ال 

 ʥلʚؗ لʨالق ʧȞʺǽ ʛʽأوفي الأخ ʧم ʧʽعʨن ȑʙʽقلʱة الॽʵȄارʱؔلفة الʱذج الʨʺن Șʽʰʢت ʧج عʱʻنه ي
  :الأخʢاء الʺʴاسॽʰة

 .لʨحʙة الʻقʙ تʱʻج عʧ فʛض ثॼات القʨة الʛʷائॽة: في الॽʁاس  أخʢاء - 
 - ʗʽقʨʱاء في الʢة: أخʺॽʁات في الʛʽغʱالǼ افʛʱل الاعʽتأج ʧج عʱʻت. 

ج مʧ خلال الاعʛʱاف والفʸل والإفʸاح عʧ الʱغʛʽات في الʺȄʨʱʶات حʧȞʺǽ ʘʽ تʛȄʨʢ هʚا الʨʺʻذ
Ȑʙلاثة ؗلا على حʲة الȄʛعʶ4 :ال  

  ةॽائʛʷة الʨات القॼʲل ȑʙʽقلʱض الʛعاد الفॼʱاسǼ العام للأسعار Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱالǼ  افʛʱالاع
 .للʻقʨد

  أʙʰم ʧوج عʛʵخلال ال ʧاص للأسعار مʵال Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱالǼ افʛʱي الاعʰاسʴʺال Șقʴʱال
ȑʙʽقلʱال. 

                                                           
  284، 282سامي محمد الʨقاد؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛ نفʝ الʺʛجع الʶابȘ؛ ص   1
؛  29لي إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر الʶعȑʙ؛ فاعلॽة الॽʁاس الʺʴاسʰي عʙʻ الʱغʛʽ العام للأسعار وأثʛه على جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وفȘ الʺॽɻار الʙو   2

ʜ دراسات الʨؔفة ؛ ص  ʛؗلة مʳة ؛ مॽالأردن ʗʻʺة الاس ʛؗʷة لॽʁॽʰʢ224دراسة ت  
ʺʴاسʰي للقʨائʦ الʺالॽة في الʨحʙات الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في مʙحʗ فʨزȑ علॽان وادȑ ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على الإفʸاح ال  3

  60؛ ص  2006الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل؛ الʳامعة الإسلامॽة غʜة 
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 معا ʧʽقǼاʶال ʧʽاهʳالات Șʽʰʢʱي للأسعار بʰʶʻال Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱالǼ افʛʱالاع. 
  الʦʸازنة بʥʻ الʸلاءمة و الʦʸثॻɾʦة  .03

هʻاك تعارض بʧʽ خاصʱʽي الʺلاءمة و الʺʨثॽʀʨة فؔلʺا ؗانʗ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة أكʛʲ ملاءمة 
لʚا لا بʙ مʧ إʳǽاد تʨازن مʻاسʧȞʺǽ ʖ مʙʵʱʶمي القʨائʦ . صॽʴح ؗانʗ اقل مʨثॽʀʨة والعʝȞ كلʺا 

أȑ أن ʴʹǽي ʜʳǼء . الʺالॽة مʧ تʛشʙʽ قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة مʧ خلال  الʺʨازنة بʧʽ الʺلاءمة والʺʨثॽʀʨة 
  . مʧ إحʙاهʺا لʸالح الʲانॽة ʡالʺا لا ʧȞʺǽ تॽʁʴقهʺا بʻفʝ الʙرجة الʺʲلى 

الʺʴاسʰي للʺʨجʨدات وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الȑʚ يʨفʛ قʙر اكʛʰ مʧ قابلॽة ولʨʱضॽح ذلʥ نأخʚ الॽʁاس 
  :الʴʱقȘ والʺʨضॽɺʨة ولʻؔه اقل ملاءمة ؗʺا هʨ مʨضح في العلاقة أدناه

 ʤول رقʗة: 1-1جʸॻɿاس والؒلفة والॻɿʸال ʥʻب ȉاॺذج الارتʦʸن  

  الʸॻɿة الʱارȂة أو الʸॻɿة الʲالॻة  الʯؒلفة الʯارॻʳȂة  الॻɿʸاس
  درجة عالॽة مʧ الʺلاءمة  درجة مʵʻفʹة مʧ الʺلاءمة  ءمةالʸلا

  درجة مʵʻفʹة مʧ الʺʨثॽʀʨة  درجة عالॽة مʧ الʺʨثॽʀʨة  الʦʸثॻɾʦة
  504صعلى مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة ،الʷʺاع ؛ اثʛ مʻهج اتʵاذ القʛارات  والʺهʙاوȑ  :الʗʶʸر

درجة جʨدة الʺعلʨمات تعȞʷǼ ʙʺʱل ʛʽʰؗ على سلʨك مʙʵʱʶمي القʨائʦ  أنمʺا تقʙم ʧȞʺǽ القʨل 
فؔلʺا ؗان  .ي صʻاعة واتʵاذ القʛاراتʱي ǽعʱقʙون أنها مʻاسॼة ومقʙʽة فالʺالॽة في اخॽʱار الʺعلʨمات ال

ؗلʺا ؗانʗ الʺعلʨمات تʱʺʱع  ،عʧ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في القʨائʦ الʺالॽة ʙʵǽم الʺʙʵʱʶمʧʽ الإفʸاح
 ʨʳالǼةȃʨلʢʺدة ال . Ȑʛارات يʛالق ȑʚʵʱم ʧم ʠعॼاذ  أنفالʵها لاتʱملاءم Ȑʙمات في مʨدة الʺعلʨج

 ʠعॼال Ȑʛي ʧʽارات؛ في حʛالقʛمات  أن الآخʨة الʺعلॽʀʨثʨمʛʲارات أكʛاذ القʵاعة واتʻة في صʙفي . فائ
 ʛؔالف ȑʛʤʻم Ȑʛي ʧʽي احʰاسʴʺك أنلʨعلى سل ʙʺʱعǽ ةॽʀʨثʨʺالʺلاءمة وال ʧʽازنة بʨʺارات  الʛالق ȑʚʵʱم

 ʨʴافنʙي  الأهʱقهاالॽʁʴن إلى تʨعʶǽ.  1  

  

  

  

                                                           
ثʛ مʻهج اتʵاذ القʛارات على مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة وجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة؛ سʺʛʽ مʛʽʻ عʙʰ الʺلʥ الʷʺاع ؛ ا بʨʱل محمد نʨرȑ الʺهʙاوȑ ؛ 1

  505-504؛ ص  2017- 11مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة؛ العʙد 
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  مʃɾʦ الفʙؒ الʲʸاسʮي مʥ الʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار :الʖʲॺʸ الʰاني

ʨʢʱرات العʙيʙة لمʧ الʛهانات الॼɻʸة الʱي تقع على عاتȘ الʺʧȄʛʤʻ في مʳال الʺʴاسॼة ، مʶايʛة ا
أو . دور الأسʨاق الʺالॽة في بʯʽة الأعʺال الاقʸʱادǽةالʱي ʷǽهʙها الʺȌॽʴ الاقʸʱادȑ العالʺي؛ ʻʱؗامي 

مʺا عʦʤ مʧ دور الʺʴاسॼة مʨؗ ʧنها . ȑما تʷهʙه مʷʻآت الأعʺال مʧ تǽʙʴات في نʳॽʶها الاقʸʱاد
وفي . لʨمات ملائʺة لؔافة الʺʙʵʱʶمʧʽنʤام لʺʥʶ الʙفاتʛ إلى نʤام مʱؔامل يهʙف إلى إنʱاج وʸǽȂال مع

سعʽها لʴʱقȘʽ ذلʥ الهʙف تʨاجه الʺʴاسॼة تǽʙʴات ورهانات عʙيʙة أبʛزها تلʥ الʺʱعلقة ॽʰʢǼعة الॽʁاس 
ووحʙته وانعȞاساتها على الفʛوض والʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة الʺʱعارف علʽها وما يʛتȌॼ بها مʧ مʷاكل في 

ॽاس أكʛʲ ملاءمة لʨʱفʛʽ الʺʙʸاॽʀة في الʺعلʨمات جل اخॽʱار Ȅʛʡقة ʀأمʧ  ،الॽʁاس والإفʸاح
  .الʺʴاسॽʰة

  ثار الʯغʙʻ في مȂʦʯʴات الأسعار على الفʙوض والॺʸادئ الʲʸاسॻʮةآ : الʠʸلʔ الأول

. ʙ افʛزها الʨاقع الفعلي للʺʴاسॼةتʛتʜؔ الʺʴاسॼة على مॼادȏ وفʛوض معʻʽة تʦ الإجʺاع علʽها وق
 ȏادॼʺه الʚه ʦسʛت ʘʽارحʡق  الإʛʢال ʦȞʴǽ ȑʚاءاتالعام الʛعة في  والإجॼʱʺاتالॼة  إثॽات الʺالॽالعʺل

وهي تʺʲل إرشادات وتعلॽʺات تʨجʽهॽة عامة لʺا ʖʳǽ أن يॼʱعه . الॽʰانات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة إعʙادوفي 
ʧʽقف معʨف أو مʛʣ في ʖاسʴʺو . الʤʻعاد الǽ اʚا لॽʺعل Șʱʷت ʦة لॽʺة والعلॽاضȄʛال ʧʽانʨهي خلافا للق ʛ

فʽها وتعʙيلها وتʴॽʁʻها ؗلʺا اقʗʹʱ الʹʛورة لʱʱʺاشى وʛʣوف الʯʽʰة الاقʸʱادǽة الʺʢॽʴة بॽʰʢʱقها 
الاتفاق العام على اسʙʵʱام وحʙة الʻقʙ أساسا لॽʁاس العʺلॽات والأنʢʷة في ولعل أهʺها . واسʙʵʱامها

ʙة وحʺॽʀ ات فيॼʲم الʙلة عȞʷاض مʛʱا الافʚه ʧج عʱʻة مʺا يॽʰاسʴʺة الʙحʨذاتهاال ʙاس في حॽʁ1ة ال. 
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ة  ʛؗح ʧع ʛʽʰعʱق الʺلاك والʨات في حقʛʽغʱال ʧع ʛʽʰعʱة للॽسائل فعالʨال ʛʲأك ʙقʻة الʙوح ʛʰʱتع
ʛʽʰعʱة في الʢॽʶȃاس وॽʁة ملائʺة للʙأنها وح ʧمات فʹلا عʙʵلع والʶادل الॼاض  .تʛʱا الافʚه ʙʺʱعȄو

 ʛʲن أكʨؔارات لأنها تʛاذ القʵاض اتʛمات لأغʨل الʺعلʽصʨة في تʙفائ ʛʲة أكॽʺؔانات الॽʰة أن الॽيهʙعلى ب
ه الʨحʙة في ǽʚقʨم هʚا الاقʛʱاض على افʛʱاض ثॼات ه. تʙʴيʙا وأدق مʹʺʨنا Ǽالʺقارنة Ǽالॽʰانات الʨصॽɿة

ॽʺʳة تॽانȞإمǼ ضʛا الفʚح هʺʶǽ ʘʽʴǼ ،هاʱʺॽʀ ةʙث على عʙʴي تʱة الǽادʸʱات الاقॽة للعʺلǽʙقʻال ʦॽʁع ال
  .فʛʱات مʴاسॽʰة
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ا ʚإذا ؗانʗ الʺعʛفة الʺʴاسॽʰة قامʗ على فʛض ثॼات ॽʀʺة وحʙة الॽʁاس فقʙ أصॼح الاعʱʺاد على ه
ه ʚومʚʻ ه. الفʛض أمʛا غʛʽ واقعي نʳॽʱة الʱقلʖ الʺʛʺʱʶ في الأسعار وخاصة Ǽعʙ الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة

ʛʱة حʱى الآن أصʗʴॼ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة غʛʽ ملائʺة وقاصʛة عʧ الʱعʛʽʰ الॽʴʸح عʧ الأنʢʷة الف
لʚلȑʛʳǽ ʥ العʺل على تʛȄʨʢ الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة Ǽʺا ʶǽʺح Ǽإعادة . ةأللʺʷʻ والأحʙاث الاقʸʱادǽة

ʙ ، سʨاء أكانʗ صॽاغة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لʕʽخʚ في الاعॼʱار الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على ॽʀʺة وحʙة الʻق
  1.تغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أو تغʛʽا في الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار

 ʦائʨالق ʛȄʨʸم إعادة تʜلʱʶǽ ʛر في أن الأمʨلʰʱد يʨقʻة الʺॽʀ اتॼض ثʛالأساسي لف ʛولعل الأث
  . الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام وحʙة ॽʀاس ثابʱة الॽʁʺة وذلʥ في حالة الʱغʛʽات الʛʽʰؔة في الأسعار والقʨة الʛʷائॽة

تعʙل القʨائʦ الʺالॽة  حʘʽ  يǼ Ȑʛعʠ الاقʸʱاديʨن انه ʖʳǽ إعادة الʛʤʻ في الʺʴاسॼة الʱقلǽʙʽة وان
 ʧȞʺى تʱة حॽائʛʷة الʨالق ʕتؔاف ʨوه ʙيʙض جʛإلى ف ʙقʻة الʙات وحॼض ثʛعلى ف ʜؔتʛي تʱداتها الʛل مفȞǼ

ʜ الʺالي ʛؗʺقة الॽʁائج الأعʺال وحʱن ʧاح عʸالإف ʧة مॽالʺال ʦائʨ2.الق  
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 ʦʱما لا يهʨʺن عʨʰاسʴʺمات ذات الالʨالʺعلǼالʺالي ʜ ʛؗʺات والॽائج العʺلʱعلى ن ʅॽɻʹال ʛʽأثʱ .
مʧ اسʙʵʱامها  سʱفادةلافعلى سʽʰل الʺʲال تʳʶل الأصʨل ذات الʦॽʁ الʹॽɻفة ؗʺȄʛʱʷات مʱʶهلؔة رغʦ ا

    .أكʛʲ مʧ فʛʱة مʴاسॽʰة، فʹلا عʧ أن تأثʛʽها على نʱائج العʺلॽات سʨف ʨȞǽن عʦǽʙ الأهʺॽةفي 

ɾ ʥةومʺا لا شॽʰʶالة نʶم ʛʰʱتع ʛʸʻع ȑة أॽʺه أن أهॽة  ؛ǽادʸʱة اقʙحʨة لॼʶʻالǼ ن مهʺاʨȞǽ فʺا
 Ȑʛة لأخॼʶʻالǼ ن مهʺاʨȞǽ ة لاʻʽز ما إذا ؗان . معʛʰت ʧʽمع ʛʸʻة عॽʺل أن أهʨالق ʧȞʺǽ ارʸʱاخȃو

Ǽ لʨقع معقʨاك تʻاأهʛعلى ق ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ ʦॽʽقʱاس والॽʁائج الʱه على نʛأو أث ʛʸʻا العʚفة هʛرات ن مع
  3.مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة

معلʨمة معʛوضة ʖʳǽ أن  أȑ أنإȑ  ؛وثॽقا Ǽالإفʸاح الʺʴاسʰي تʛتȌॼ الأهʺॽة الॽʰʶʻة ارتॼاʡا
  .تʨؔن مفʙʽة وȂلا فʺا الʙاعي لعʛضها

Ȅʛʡ على ʛثʕة تॽالʺال ʦائʨالقǼ اردةʨلفة الʱʵʺد الʨʻʰة للॽʰʶʻة الॽʺد في الأهʨʻʰه الʚة هʳقة معال
ʛفاتʙفقة. الʻع الʨون ʦʳح ʖʶة حॽʰʶʻة الॽʺللأه ʦॽاس سلॽʁاد مʳǽفي إ ʛʸʴʻلة تȞʷʺوفي حالة . وال
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 ʛʸة ؛ مȄرʙʻȞة ؛ الإسॽɻامʳ39-38؛ ص 2000ال  
  54-52مʙحʗ فʨزȑ علॽان وادȑ ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على الإفʸاح الʺʴاسʰي للقʨائʦ الʺالॽة في الʨحʙات الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة؛ مʛجع سابȘ؛ ص   2
  ʶ52ابȘ؛ ص الʺʛجع نفʝ السʺʛʽ ؗامل محمد؛  ووصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم   3



Ȝʵʸل تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار وآثارها على لالإʟار الفȏʙؒ الاقʶʯادȏ والʲʸاسʮي : الفʶل الأول
والʲʸاسॻʮة ॻʮانات الʸالॻةال  

 

 
28 

تغʛʽات الأسعار واسʛʺʱارها فʺʧ الʺʢʻقي أن ॼʸǽح الإفʸاح عʻها ذو أهʺॽة نॽʰʶة ʛʽʰؗة وذلʥ لان 
  1.الॽʰانات الʺʴاسॽʰة تॼʸح مʹللة

  مʗʮأ الʠॻʲة والʘʲر والʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار  .03

هʚا الʺʙʰأ الʺʴاسʱʶǽ ʖعʺل  .اسॽʰة وأكʛʲها شʺʨلॽة في الʱقʚʦॽʽا الʺʙʰأ مʧ أقʙم الʺॼادȏ الʺǽʴعʙ ه
وهʚȞا فان مʙʰأ الʢॽʴة والʚʴر ǽعʙʺʱ على اخॽʱار . حʛصا على حʺاǽة نفʶه مʧ الʺʕʶولॽة في الʺʱʶقʰل

والʺʸارʅȄ في تارȄخ إعʙاد الʦॽʁ الأدنى عʙʻ تقʦॽʽ الأصʨل والإيʛادات والʦॽʁ الأعلى عʙʻ تقʦॽʽ الʨʸʵم 
 أوعʙʻ تقʦॽʽ الʺʜʵون الʶلعي " الʱؔلفة أو الʨʶق أيهʺا اقل" حǽ ʘʽعʙʺʱ على قاعʙة  .القʨائʦ الʺالॽة

ʳǽابॽا قاǼلا إفالʺʴاسǽ ʖعʙʺʱ على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مॽɺʙا أنها تʕمॽʀ ʧاسا  .الأخȐʛ الʺʙʱاولة  الأصʨل
  2 .تعارضʗ مع مʙʰأ الʢॽʴة والʚʴرللʺقارنة لʧؔ سʛعان ما ʴʹǽي بها إذا ما 

ǽقʨم هʚا الʺʙʰأ على الʺʜج بʧʽ مʻهج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ومʻهج الاسʙʰʱالॽة، فهǽ ʨعʙʺʱ أساسا على 
  3.بॽانات الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لʻؔه ǽعʙʺʱ تؔلفة الاسʙʰʱال إذا تʙنʗ الأسعار لʺȐʨʱʶ أقل مʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

ʱʴǽ رʚʴة والʢॽʴأ الʙʰم ʙعǽ ʦةلॽالʺال ʦائʨاد القʙعȂو ʦॽʽقʱال ʙʻانة هامة عȞة  ،ل مʙإلى ع ʥد ذلʨعȄو
ارتفاع مʛʺʱʶ نʛʤا  إلى الإنʱاجعʨامل  أسعارتغʛʽ الʛʤوف الاقʸʱادǽة بʙل انʵفاض  ؛أهʺهاأسॼاب 

ʛأثʱعʺالهأ  لʱة لاسॽɺاʙالات الʴرت الʙن ʥلʚ؛ ل ȑʙقʻال ʦʵʹʱالǼ ʦات العالǽادʸʱاق ʖغل.  

، بل الʱʵامॽة الʹʺانة الأساسॽة للʙائʧʽʻ والʺقʛضʧʽ ؗʺا سادت هʚه الفʛؔة ساǼقاً لʦ تعʙ الʺʜʽانॽة 
لʥ قل ʚب و. الاهʱʺام على قائʺة الʙخل ومقارنʱها Ǽالقʨائʦ الʶاǼقة والǼ ʕʰʻʱأرȃاح الʙورات الʺقʰلة نʖʸا

ʨʸʵم، وتʨʴل الاهʱʺام Ǽالʺʜʽانॽة ॼɾʺا ʟʵǽ الʦॽʁ الأدنى في جانʖ الأصʨل والʦॽʁ الأعلى في جانʖ ال
ʧʽʺاهʶوم ʧȄʛʺʲʱʶة إلى مॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶم ʧم ʧʽʻائʙوال ʧʽضʛلاء الʺقʕ4.ه  

الʺلاءمة ، ( كʺا يȐʛ الॼعʠ أن تȘʽʰʢ هʚا الʺفهʨم لا يلʰي الʨʵاص الॽɺʨʻة للʺعلʨمة الʺفʙʽة 
ʨʺʻذج الʺعاصʛ للمع الʨʱجه العام  ʠن تȘʽʰʢ هʚا الʺفهʨم يʻʱاقأ بل) الʺʨثॽʀʨة ، وحʱى قابلॽة الʺقارنة

  .لȄʛʤʻة الʺʴاسॼة
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 .حʘʽ يʨصي Ǽعʠ الاقʸʱاديʛʹǼ ʧʽورة تʛȄʨʢ هʚا الʺفهʨم في ʣل تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار
تʙʴيʙ الʺʸʸʵات تʻʰي الأسالʖʽ العلʺॽة  مʲلا ॽɾʺا ʟʵǽ ،ل الاعʱʺاد على الاجʱهادات الॽʸʵʷةʙب

للأرقام الॽʁاسॽة حʱى تʶايʛ القʨة الʛʷائॽة في تارȄخ إعʙاد القʨائʦ الȄʛاضॽة في تعʙيل مفʛدات القʨائʦ وفقا 
ʜ الʺالي ȞʷǼل عادل وصادق .الʺالॽة ʛؗʺال ʛȄʨʸوت Șʽل دقȞʷǼ حȃʛصافي ال ʙيʙʴى تʻʶʱى يʱا . حʚهȃو

الأسلʨب ʶǽهʦ هʚا الʺفهʨم الʺعʙل في حل الʺȞʷلة ʳǼانʽʰها الʺʴاسʰي والȄʨʺʱلي وتقʛب الفʛؔ الʺʴاسʰي 
  ʛؔ.1 الاقʸʱادȑ في مʛحلة اتʵاذ القʛاراتمʧ الف

  مʗʮأ الॺʰات والʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار  .04

ǽقǼ ʙʸه اسʙʵʱام نفʝ الإجʛاءات الʺʴاسॽʰة مʧ سʻة إلى أخȐʛ واسʙʵʱام نفʝ الʺفاʦॽʂ وʛʡق 
ʙʻاءات لؔل بʛاس والإجॽʁات على . الॼʲال ʧم ʦفهǽ لا ʘʽʴǼونة أʛʺالǼ امʶم الاتʙوع Șلʢات مॼلأنه نه ث

رنة بʘʽʴǼ ʧʽ يهʙف إلى تʨفʛ قابلॽة الʺقا. قʙ تʱغʛʽ الॽʶاسة الʺʴاسॽʰة Ǽغʛض تʴقȘʽ مʻافع إضاॽɾة
  .الʱʻائج الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ تغʛʽʽ الॽʶاسات الʺʴاسॽʰة غʛʽʽالʙورات ومʻع الʱعʺʙ في ت

تغʛʽʽ الʱʻائج يهʙف مفهʨم الॼʲات إلى تʨفʛʽ قابلॽة الʺقارنة بʧʽ الʙورات الʺʱʱالॽة ومʻع الʱعʺʙ في 
ʷʻʺل إدارة الʰق ʧة مॽʰاسʴʺاسات الॽʶال ʛʽʽتغ ȘȄʛʡ ʧة عॽات . ةأالʺالȄʨʱʶفي م ʛʽغʱوفي حالة ال

نه في حالة اخʱلاف أالأسعار ʧȞʺǽ تȘʽʰʢ الʺʴاسॼة عʧ تغʛʽات الأسعار دون الʵʱلي عʧ مʙʰأ الॼʲات و 
  2.عʧ الأسالʖʽ والإجʛاءات الʺلائʺة نه ʖʳǽ الإفʸاحإالأسالʖʽ والإجʛاءات الʵاصة Ǽالॽʁاس والʱقʦȄʨ ف

  :مʗʮأ الʲʸافʢة على رأس الʸال والʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار  .05

ʷʻʺال ȍة على رأس الʺال في حفاʤافʴʺم الʨل مفهʲʺʱأس أيʛة لॽاجʱرة الإنʙة والقॽائʛʷة الʨة على الق
ॽعل ʗاج ؗʺا ؗانʱمة في الإنʙʵʱʶʺل الʨل في الأصʲʺʱʺةالʺال الॽورة الʺالʙة الǽاʙن أكʺا . ه في ب

لاعʛʱاف Ǽالʱغʛʽ الʺʛʺʱʶ للأسعار ʦʱʴǽ الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʺفاʦॽʂ الʺʱʵلفة للʺʴافʤة على رأس الʺال وॽʀاس ا
  3.الȃʛح 

  .وȞʷȃل عام تʨجʙ عʙة مفاʦॽʂ للʺʴافʤة على رأس الʺال في فʛʱات ارتفاع الأسعار 

 - ȏʗال الʹقʸة على رأس الʢافʲʸم الʦم :مفهʨقǽ  ةǽʙقʻات الʙحʨد الʙة على عʤافʴʺعلى أساس ال
وȃالʱالي الʙخل في هʚه الʴالة ʲʺǽل الʺॼالغ الʱي ʧȞʺǽ تʨزȄعها  .لʛأس الʺال الʱي ؗانʗ في بʙاǽة الفʛʱة
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قابله مʴاسॽʰا نʺʨذج الʱؔلفة ǽ  ؛Ǽعʙ الʺʴافʤة على الʨحʙات الʻقǽʙة الʺʛʺʲʱʶة في بʙاǽة الفʛʱة
 .الʱارॽʵȄة

الʙخل  أما الʺال الʺǽ ،ʛʺʲʱʶقǼ ʙʸه الʺʴافʤة على القʨة الʛʷائॽة لʛأس :لʙأس الʸال الʸفهʦم الʸالي - 
وفȘ هʚا الʺʨʤʻر يʙʴʱد Ǽʺقابلة الإيʛادات والʺʛʸوفات الʺعʛʰ عʻها بʨحʙات نقǽʙة مʺاثلة في القʨة 

 .وȄقابله مʴاسॽʰا نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة الʛʷائॽة،
في اعॼʱاره الʺʴافʤة على  ǽأخʚهʚا الʺفهʨم  :الإنʯاجॻة لʙأس الʸال مفهʦم الʲʸافʢة على الʠاقة - 

سʨاء الʺʺʨلة ذاتॽا أو  الإنʱاجॽةالʺʱʶغلة في العʺلॽة  الأمʨالالʺال الʺادȑ والʺʲʺʱل في ؗافة  رأس
ʛʽالغ ʧلة مʨʺʺقابلة  .الʺǼ خلʙد الʙʴʱر يʨʤʻʺا الʚه Șاداتوفʛة الإيȄارʳوفات الʛʸʺالǼ ةȄارʳال ،

 .)الʺʴافʤة على الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار( مʴاسॽʰا نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة ǽقابله
ǽقʨم هʚا الʺʙʰأ عʧ الʻʱازل عʧ فʛض اسʛʺʱارȄة الأصʨل واعʱʺاد  :مفهʦم الʸॻɿة الॻɹॻʮة لʙأس الʸال - 

 Șقʴʱها القابلة للʱʺॽʀ ة . صافيॽالʺال ʦائʨاد القʙخ إعȄة في تارॽل علʨʸʴال ʧȞʺʺال ʙقʻار الʙوهي مق
وʙʴʱȄد الʙخل . إذا بॽع الأصل ʱʺॽʁǼه الॽʀʨʶة مʛʢوحا مʻه الʺʸارʅȄ اللازمة لإتʺام عʺلॽة الॽʰع
وȄقابله مʴاسॽʰا  وفقا لهʚا الʺفهʨم ʶʴǼاب الʱغʛʽ في صافي ॽʀʺة الأصʨل بʧʽ أول وآخʛ الʙورة 

 ॼ.1ة صافي الॽʁʺة الॽɻॽʰةنʺʨذج مʴاس

ʙʻʱمهمف اسʨ ةʤافʴʺالʺال رأس على ال ȑʙقʻقة إلى الȄʛʡ ؔلفةʱة ؗأساس الॽʵȄارʱاس الॽʁل ʛاصʻع 
ʦائʨة، القॽوف الʺالʛأن ومع ʚقة ههȄʛʢل تلقى الʲʺʱة يʙيʙقادات عʱفي همهاأ ان ʥʶʺʱض الʛفǼ ةʙات وحॼث 
ʙقʻا و الʳʱام هلالʱال ʛʽغʱلل ʛʺʱʶʺات  في الȄʨʱʶالأسعار، م ʛʰʱعȄة هذا التجاهل  وʜʽ  عʨʽب لعʙة رؗ

 ȏاوʶأ ومʙʰت ʧم ʙيʙʴح تȃʛال ʧʽق بʛالفǼ ؔلفةʱادات والʛع الإيʨقʨة في والॽقة في الازدواجȄʛʡ ،اسॽʁال 
إلى  الأثʛ وʙʱʺȄ الʳارȄة Ǽالأسعار تʨؔن  الإيʛادات أن حʧʽ في الʱارॽʵȄة الʱؔالǼ ʅॽالأسعار حʘʽ تقاس

 إلى Ǽالإضافة غʛʽ صʴॽʴة، وأخȐʛ  فʛʱة بʧʽ نʱهامقار  عʺلॽة ʘʽʴǼ تॼʸح للʺʷʻأة الʺالॽة لقʨائʦوا الॽʰانات
 ȏاوʶم ʛʡاʵها ومʣاح رإȃة الأرȄرʨʸز  الʨعهاوتȄ ʖائʛʹة ودفع الʳॽʱʻالǼ ʧالʺال رأس م. 

 الʺʴافʤة عʙم هو الʺال رأس مʧ الʹॼȄʛة دفع مʧ خʨʢرة أكʛʲ اعॼʱاره ʧȞʺǽ الȑʚ الأثʛ أن إلا
 الʺال، رأس على رئʶॽي الʴفاȞʷǼ ȍل قʰل الأرȃاح تʨزȄع ȞʺǼان الʢʵأ مʧ أنه إذ نفʶه، الʺال رأس على
ʥداد لأن ذلʛʱة اسǽʙقʻات الʙحʨؔلفة، الʱي لا للʻعǽ اʨتʛال فʨاللازمة الأم Ȑʙأة لʷʻʺال الʙʰʱارد لاسʨهام 

 تʻاقʟ إلى سʕʽدȑ الʺʨارد لهʚه الॽʀʨʶة الॽʁʺة اسʛʱداد عʙم وȃالʱالي فإن .الإنʱاجॽة العʺلॽة في الʺʻʱʶفʚة
 ومʧ ثʦ تʙرॽʳȄاً  الʺال رأس اسʜʻʱاف ǽعʻي الȑʚ الأمʛ ،لهاإحلا على تهاقʙر  وعʙم الإنʱاجॽة للʺʷʻأة الʢاقة

 ʺفهʨمال هذا وفȘ الʺال رأس على الʺʴافʤة فإن وعلॽه .الاقʸʱادȑ الʷʻاȋ في الاسʛʺʱار على القʙرة عʙم
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 في للʱغʛʽ الʱام تʳاهله ʖʰʶǼ وذلǼ ʥعʙʽ مʧ ولا قʖȄʛ مʧ لا تॽʰʢقه ʧȞʺǽولا  ʺॽة،وه مʴافʤة هي
 .الأسعار
 ʨفه العامة القʨة الʛʷائॽة على الʴفاȍ إلى اسʙʻʱ فقʙ الʺالي الʺال رأس على الʺʴافʤة مفهʨم أما

ʥلʚب ʚأخ ʛʽغʱالأسعار في ال ʧʽعǼ ارॼʱالاع ʧاده خلال مʺʱة اعʨة على قॽائʛة شʙحʨالي .مʱالȃفه وʨ ʙʺʱعǽ 
 فهʨمالʺ هذا  مȑʙȄʕ أن مʧ وȃالʛغʦ .العامة الॽʁاسॽة الأسعار أساس على رأس الʺال على الʺʴافʤة على
 الʺقارنات الʶلॽʺة إجʛاء مʻ ʧهȞʺǽʦ هكʨن لʺʱʵلف فʯات الʺʱʶفʙʽيǼ ،ʧالॼʶʻة مॽʁʢʻة أكǽ ʛʲعʛʰʱ أنه يʛون 
ات الʺʱʵلفة بʧʽ الʰʶʻي للأداء ʛؗʷا أن إلى إضافة ؛الʶʺن يههمين الʨʺʱ ةॽانȞإمǼ ادةȄوا زʛثʦته ʧخلال م 

 ولʧؔ أǽʹاً  الॽʻʸʱع، أو والॽʰع الʛʷاء عʺلॽة بʳॽʱʻة فقȌ لʝॽ الʛʲوة تʴقʧȞʺǽ Șʽ أنه الʺʷʻأة وʛȄون 
 ولا .العام الʦʵʹʱ مʧ معʙل أسʛع Ǽʺعʙل ʱهاॽʀʺ تʙȄʜ الʱي الأصʨل Ǽإجʺالي والاحʱفاȍ الʛʷاء بʳॽʱʻة

هذا  وفȘ الʱعʙيل Ǽأن القʨل ʧȞʺǽ نهأ إلا ).الʵاصة الأرقام(الʺʷʻأة  ؔهاتʺʱل عॽʻʽة Ǽأصʨل عادة ʨʺʱن يه

 حʘʽ يʦʱ أساسه، ʢǽال أن دون  فقȌ الॽʁاس وحʙة ǽقʛʸʱ على )الʺعʙلة الʱارॽʵȄة الʱؔلفة(الأساس 
ȍفاʴب على الʨة أسلॽʵȄارʱؔلفة الʱاس، كأساس الॽʁعاد مع للॼʱض اسʛة فʨات القॼة ثॽائʛʷة الʙحʨل ʙقʻال 

بॽانات  للʨʸʴل على أنه إلى Ǽالإضافة .الʛʷائॽة القʨة ȞʺǼاسʖ الاعʛʱاف خلال مʧ الʴʱقȘ مʙʰأ واسॼʱعاد
 الأسعار وفȘلها تعʙي ثʦ ومʧ  أولا الʱارॽʵȄة الʱؔلفة وفȘ ادهاإعʙ مʧ بʙ لا الأساس هذا وفȘ مالॽة

Ǽعʧʽ  الأخʚ دون  العامة الॽʁاسॽة الأرقام إلى الʱعʙيل عʺلॽة اسʻʱاد أن إلى الإشارة مع .ثانॽاً  الॽʁاسॽة
 تʙʴʱد الʱؔلفة أن كʨن  الॽʰانات الʺعʙلة، ودقة صʴة على سلॼاً  يʕثʛ الʵاصة الॽʁاسॽة الأرقام الاعॼʱار

 العامة، الॽʁاسॽة الأرقام فارق بʧʽ ووجʨد ،لها الʺʨȞنة للعʻاصʛ الʵاصة) الأسعار(الأرقام أساس على
 .الʵاصة والأرقام

 هي مʺفهʨ ال هذا وفȘ الأسعار في للʱغʛʽ الʺالॽة الʺعالʳة Ǽأن القʨل ʧȞʺǽ تقʙم ما إلى واسʻʱاداً 
 على للʺʴافʤة الأمʲل هو المفهوم  مʺفهʨ ال ذاه أن اعॼʱار ʧȞʺǽ لا ثʦ ومʧ .ولʗʶॽ ؗاملة جʜئॽة معالʳة

 وأساس الʳارȄة الʱؔلفةمʴاسॼة  إلى اسʙʻʱ فقʙ الʵاصة الʛʷائॽة القʨة على الʺʴافʤةمفهʨم  أما .الʺال رأس
 تقʹي الʱي "الʺال رأس صॽانة" على نȄʛʤة ǽعʙʺʱ  ؛) الʲابʱة الʻقʙ وحʙة حال هي كʺا( الʳارȄة  الʱؔلفة

 رأس ॽʸǼانة والʺقʨʸد ॽɾه، تʙهʨر دون  الʺʛʺʲʱʶ رأس الʺال صॽانة Ǽعʙ إلا أرȃاح أȑ يʴʱقȘ لا Ǽأنه
كان  كʺا الفʛʱة نهاǽة في علʽها  والʴفاȍ الإنʱاجॽة العʺلॽة في الʺʻʱʶفʚة إحلال الʺʨارد إمȞانॽة ،هنا الʺال
  . الʳارȄة الʱؔلفة لʺʴاسॼة الʛئʶॽي الهʙف  ǽعʛʰʱ ما هوو ،بʙايʱها في علॽه
ʥلʚك ʛاد فإن الأمʺʱم اعʨة مفهʤافʴʺاقة على الʢة الॽلʽغʷʱة(  الॽاجʱاقة الإنʢأس )الʛفإنه الʺال ل ʙʻʱʶǽ 
 الʷʱغʽلॽة؟ Ǽالʢاقة الʺقʨʸد هو ما :هوالʺʛʢوح  الʕʶال أن إلا الʳارȄة، الʱؔلفة مʴاسॼة إلى
 بها الʺقʨʸدهل و الʷʱغʽلॽة، الʢاقة هيةوما مفهʨم  حʨل الʺʴاسʧʽʽʰ بʧʽ الآن حʱى الاتفاق يʦʱ لʦ أنه إذ

 اتفاق حال وفي .الأصʨل الʷʱغʽلॽة لؔل الʢاقة أم الʺʷʻأة، أصʨل مʧ أصل لؔل الʷʱغʽلॽة الʢاقة
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ʧʽʰاسʴʺد أن على الʨʸاقة وه الʺقʢة الॽلʽغʷʱل أصل لؔل الʨالأص ʧفلا م ʙب ʧم ʙيʙʴة تǼإجا 
  :للʶʱاؤلات الʱالॽة

 مʧ الʦʳʴ إنʱاج نفʝ على الأصل قʙرة تعʻي أم للأصل؟ الʺادȑ الʨجʨد الʷʱغʽلॽة الʢاقة تعʻي له - 
  والʙʵمات؟ الʶلع

  والʙʵمات؟ الʶلع مʧ الॽʁʺة نفʝ إنʱاج على القʙرة تعʻينها أ أم  - 
 فلابʙ الأصʨل، الʷʱغʽلॽة لؔل الʢاقة هو الʷʱغʽلॽة Ǽالʢاقة الʺقʨʸد أن على الʺʴاسʧʽʰ اتفاق حال وفي
 الʲابʱة للأصʨل الʷʱغʽلॽة الʢاقة هو الʺقʨʸد  هل أȑ الʲابʱة، Ǽالأصʨل الʺقʨʸد هو ما تʙʴيʙ مʧ أǽʹاً 
Ȍل نهاأ أم فقʺʱʷل على تʨة الأصǽʙقʻاً؟ الʹǽهلو أ ȞʷǼ د أن أم الإجʺاليلهاʨʸصافي هو الʺق 

  الأصʨل؟ 
 الʺال رأس على للʺʴافʤة ʺفهʨمال هذاأساسॽات  تʙʴيʙ حʨل الʺʴاسʧʽʰ بʧʽ الإجʺاع لॽɽاب ونʛʤاً  وعلॽه،

 .الʴالي وقʻʱا في الأقل مॽʴʱʶلاً،على ʧȞǽ لʦ إن جʙاً  صॼɻاً  أمʛاً  ǽعʛʰʱ اعʱʺاده فإن
 Ǽعʙ إلا أرȃاح أȑ تʨزȄع ʨʳǽز للʺʷʻأة لانا أ تعʻي الʺʛʺʲʱʶ الʺال لʛأس الʛʷائॽة القʨة على الʺʴافʤة

 الʻقʙ لʨحʙة الʛʷائॽة القʨة انʵفاض أن إذ. لʛأس الʺال الʛʷائॽة القʨة لॽʸانة اللازمة Ǽالʺॼالغʣها احʱفا
 على للʴفاȍ الʨحʙات الʻقǽʙة مʧ أكǼ ʛʰعʙد الʺʷʻأة تʱʴفȎ أن للأسعار، ʱʶǽلʜم الʺʛʺʱʶ للارتفاع نʳॽʱة
 الʧȞʺǽ ȑʚ الأرȃاح حʦʳ بʙوره ʙʴǽد الȑʚ الأمʛ الʙورة، بʙاǽة في كان علॽه كʺا الʺال الʛʷائॽة لʛأس القʨة

 .الʺال رأس صॽانة Ǽعʙ تʨزعه أن للʺʷʻأة
ʙم ال كان وقʨفهʺ ʛʽزال ولا الأخ ʛʲالʺ أك ʦॽʂلاً فاʨʰق ʧʽة علʺاء بॼاسʴʺة الʙʴʱʺات الǽلاʨة في الॽȞȄʛ1.الأم  
  

  تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعارو الإفʶاح الʲʸاسʮي   .06
الʵارجॽة الʺهʱʺة  والأʛʡاف الإدارةوالʺهʺة للاتʸال بʧʽ  الأساسॽةعʙ القʨائʦ الʺالॽة مʧ الʨسائل ت

الʱي ʧȞʺǽ مʧ خلالها تʨصʽل الʺعلʨمات الʺالॽة فهي تعʛʰʱ  الأساسॽةحʘʽ تعʛʰʱ الʨسʽلة  Ǽالʺʷʻاة،
  .الʺالॽة الȄʨʻʶة معʛʰا عʻها بʨحʙات نقǽʙة والأحʙاثتʛجʺانا معʛʰا للʨاقع 

ة الʙخل وقائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة وقائʺة ئʺوعادة الʱقارʛȄ الʺالॽة الʱي تقʙم تقʛʸʱ على الʺʜʽانॽة وقا
 ʧن مʨȞǽ ʙة قॽمات الʺالʨالʺعل ʠعǼ ʙجʨت ʥة ، علاوة على ذلॽؔق الʺلʨالأفʹلحق  ȘȄʛʡ ʧها عʺǽʙتق

ه ʚوه. ʵǼلاف القʨائʦ الʺالॽة الʛسʺॽة، ؗالʙʳاول الʺʛفقة ǼالʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ  الأخȐʛ وسائل الʱقʛȄʛ الʺالي 
العʛف الʺهʻي الʶائʙ،  أوقʨاعʙ تॽʺॽʤʻة  أونʛʷات رسʺॽة ملʜمة  أساسالʺعلʨمات قʙ تʨؔن مʢلȃʨة على 

وʸȃفة عامة فالʱقʛȄʛ الʺالي يʛتʜؔ على تقʦǽʙ  .عʻها ʨʸǼرة اخॽʱارȄة الإفʸاحتʛغʖ في  الإدارة أو أن
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ʷʻʺقي للॽʁʴاقع الʨال ʝȞتع ʧيʙʽفʱʶʺمات للʨةأمعل . ʧادر عʸة الॽة الʺالॼاسʴʺال ʦॽʂان مفاॽب ʖʶʴॼɾ
  :مʳلʝ الʺʴاسॼة الʺالॽة الأمȞȄʛي تʲʺʱل الأهʙاف الʛئʶॽة للʱقʛȄʛ الʺالي في

 - ʙʽمات تفʨمعل ʛʽفʨت ʰتقʛʺوال ʧʽʽالʴال ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧم ʦهʛʽوغ ʧʽʰتقʛʺوال ʧʽʽالʴال ʧʽʻائʙوال ʧʽ
 .القʛارات الاقʸʱادǽة سʲʱʺارȄة والائʱʺانॽة وغʛʽها مʧمʙʵʱʶمي الʺعلʨمات في تʛشʙʽ القʛارات الا

تʨفʛʽ الʺعلʨمات الʺلائʺة الʱي تفʙʽ الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʙائʧʽʻ وغʛʽهʦ في تقʙيʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة  - 
 .للʺʷʻاة

ات الʺʱعلقة Ǽالʺʨارد الاقʸʱادǽة للʺʷʻاة والʜʱاماتها والʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على هʚه الʺʨارد تʨفʛʽ الʺعلʨم - 
  1.والالʜʱامات

  مفهʦم الإفʶاح الʲʸاسʮي 1.6

مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ؗل الʴقائȘ الهامة والʺلائʺة  إلىʸǽل  أنǽقǼ ʙʸالإفʸاح 
ʜ الʺالي ʛؗʺات والॽة العʺلʳॽʱʻعلقة بʱʺوال.  ʖلʢʱوعادة يʛالأم ʧʽيلʙب ʧʽة  الʺفاضلة بॽʺؗ ʙيʙʴاجل ت ʧم
الإفʸاح عʧ قʙر ؗاف مʧ الʺعلʨمات أو الإفʸاح عʻها في . ونॽɺʨة الʺعلʨمات الʨاجʖ الإفʸاح عʻها

شȞل مʘʽʴǼ ،ʛʸʱʵ لا ʨȞǽن الاخʸʱار Ǽالقʙر الʵǽ ȑʚفي حقائȘ هامة أو ʨȞǽن سʖʰ في تʹلʽل 
  .ʨماتوسʨء الفهʦ لʺʙʵʱʶمي هʚه الʺعل

 ʧؔي ولʰاسʴʺام الʤʻجات الʛʵم ʧة مॽʰاسʴʺا وراء الأرقام الʺॽɾ ʙʱʺǽ احʸأن الإف ʛؗʚالǼ ʛيʙʳوال
كإʣهار  .ʙʱʺǽ إلى الإفʸاح عʧ معلʨمات وصॽɿة ʨȞǽن لها تأثʛʽ جʨهȑʛ على القʛارات الʺالॽة والإدارȄة

لا تʖʽʳʱʶ إلى Ǽعʠ قʙ معلʨمات إضاॽɾة في قʨائʦ إضاॽɾة تلǼ Șʴالقʨائʦ الʺالॽة الأساسॽة رغʦ أنها 
  2.الفʛوض الʺʴاسॽʰة إلا أن لها دورا هاما في عʺلॽة اتʵاذ القʛار

 ʙأوضحلق  ʧʽʰاسʴʺع الʺʳمʧʽʽȞȄʛالأم )AICPA (أن  ʖʳǽ ةॽʰاسʴʺال ʛȄقارʱأنال  ʨح عʺا هʸتف
 الإفʸاحتʛʵج عʧ افʛʱاض الʺʛʺʲʱʶ العادȑ، فلقʣ ʙهʛ مʢʸلح  أنضʛورȑ لʳعلها غʛʽ مʹللة، دون 

ȞʷǼل ǽعʝȞ بʙقة ( عامة الʺʙʵʱʶمʧʽ  إلىقʨائʦ مالॽة دورȄة مʨجهة  إعʙادالʱام حʘʽ يʢʱلʖ هʚا الʺفهʨم 

                                                           
ات الʺʶاهʺة العامة الʺʙرجة في سʨق فلʧʽʢʶ حامʙ احʺʙ صالح أبʨ سʺʛة؛ م  1 ʛؗʷال ʛȄة في تقارॽɺاʺʱة الاجॽولʕʶʺال ʧاح عʸقات الإفʨع

  42؛ ص  2009رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل ؛ الʳامعة الإسلامॽة غʜة ؛ للأوراق الʺالॽة 
الʺʙخل الॽʁاس والʱقʦॽʽ والإفʸاح الʺʴاسʰي؛ دار الʺعʛفة  -ةسʺʛʽ ؗامل محمد؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʨʱسʢ  وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم؛  2

 ʛʸة؛ مȄرʙʻȞة؛ الإسॽɻامʳ49- 48؛ ص 2000ال  
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الاسʱفادة مʻها في اتʵاذ القʛارات  اجل ، مʧ) على الʺʷʻاة خلال الʙورة أثʛتالاقʸʱادǽة الʱي  الأحʙاث
  1.الʛشʙʽة

 ʦفي دع ʧʽمʙʵʱʶʺائج الأعʺال للʱال نʸǽة والأداة الفعالة لإॽلة الأساسʽسʨال ʥلʚؗ احʸالإف ʛʰʱعǽ
مʢʸلح نʰʶي ǽقʱʹي ألا يʦʱ  فʸاحالإو . قʛاراتهʦ خʨʸصا الʺʱعلقة ʳʺǼالات الاسʲʱʺار والȄʨʺʱل

. الʛʤʻ إلى القʨائʦ الʺالॽة ؗهʙف في حʙ ذاته وȂنʺا وسʽلة مʶاعʙة لؔافة الأʛʡاف لاتʵاذ القʛارات الʺʱʵلفة
الإفʸاح هʨ عʛض للʺعلʨمات الʺهʺة للʺʧȄʛʺʲʱʶ وغʛʽهȄʛʢǼ ʦقة تʶʺح ǼالǼ ʕʰʻʱʺقʙرة الʺʛʷوع  أن و

  2.سʙاد الʜʱاماتهعلى تʴقȘʽ أرȃاح في الʺʱʶقʰل وقʙرته على 

نه اسʙʵʱام الʨسائل والأسالʖʽ الفॽʻة الʺʱʵلفة بهʙف تقॽʺؗ ʦǽʙة أكʺا ǽفهʦ مʧ الإفʸاح ʚؗلʥ على 
 ʦاراتهʛاذ قʵات ʧم ʦهʻȞʺي تʱة والॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶʺة لॽɾة الؔاॽʰاسʴʺمات الʨانات والʺعلॽʰال ʧم

  .الʺʱʵلفة تॽɺʙʺا لأداء وॽʣفة الإعلام الʺʴاسʰي

املا الإفʸاحʨȞǽن  حȄʨʽا عʙʻما يʚʵʱ  الإفʸاحوȄعʙ . مʻاسॼا عʙʻما ʨȞǽن ؗاॽɾا وعادلا وؗ
الʺʲالي ʶǽʺح  الإفʸاح أنوالʙʳيǼ ʛالʚؗ ʛؗʚلʥ . الʺال رأسالʺʛʺʲʱʶون قʛارات مʲلى عʙʻ اسʱقʛار سʨق 

ʕʰʻʱالǼ  ʖʳǽ هاʻح عʸي نفʱمات الʨة، وان الʺعلǽادʸʱة الاقʙحʨة للॽʰʶʻال ʛʡاʵʺال ʦॽʽأنوتق  ʧم Șʱʷت
  :للʺʴاسॼة مʲل الأساسॽة الأهʙاف

  .عʧ الॽʰانات الʺالॽة الؔʺॽة الʺʙʵʱʶمة في نʺاذج القʛارات الإفʸاح - 
 .معلʨمات تʶʺح Ǽالʺقارنة - 
 - ʧȄʛʺʲʱʶʺلات الॽʹعلى تف ʜʽ ʛؗʱال. 
 .عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الؔʺॽة الʺلائʺة للقʛارات  الإفʸاح - 

 الأحʙاثالقʨائʦ الʺالॽة ، ومʧ هʚه  إصʙارالʱي تقع Ǽعʙ تارȄخ  الأحʙاثعʧ  الإفʸاحذلʥ  إلىوȄʹاف 
ة  أواحʙ العʺلاء الʺهʺʧʽ  إفلاسمʲلا  ʛؗʷال ʦاسهǼ علقةʱمات مʨق  أومعلʨʶوف الʛʤǼ علقةʱمات مʨمعل

   3.والʱي تʕثʛ على مʳʱʻات الʺʕسʶة الأسعارتغʛʽات  أو

  

                                                           
إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر ؛ مȞʷلات الॽʁاس الʺʴاسʰي الʻاجʺة عʧ الʦʵʹʱ وأثʛها على اسʙʰʱال الأصʨل ؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة   1

  19؛ ص  2009-11الʳامعة ؛ العʙد 
  43ص  نفʝ الʺʛجع الʶابȘ؛ حامʙ احʺʙ صالح أبʨ سʺʛة ؛   2
3    ȑاوʳʳلال الʡ  عʺان الأردن؛ ص و ،ʛʷʻلل ȑازورॽات؛ دار الǼاʶʴال ʖاقʛم ȑاساتها على رأȞداته وانعʙʴي ومʰاسʴʺاس الॽʁعي ؛ الȃوʜال ʦسال

46 -47  
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  في الʯقارʙȂ الʸالॻة Ǻالإفʶاحالʙʸتʠॺة  الأسॺاب 2.6

  :الʺʴاسʰي في الʱقارʛȄ الʺالॽة سʧʽʰʰ رئʧʽʽʶॽ هʺا للإفʸاح

 ادة ثقȄقعة لؔل  ةزʨʱʺال ʙائʨح العॽجʛاجل ت ʧلا مʲمات، مʨام الʺعلʙʵʱفي اس ʧʽʻائʙوال ʧȄʛʺʲʱʶʺال
 .بʙيل في مʨاجهة مȐʨʱʶ الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة

  ةʢʷالأنǼ ونʛأثʱي ʧيʚاد الʛعات والأفʨʺʳʺمات ملائʺة للʨاء معلʢة إعǽادʸʱات الاقʙحʨة للॽلʽغʷʱال
ʦهʱʷॽɻم Ȑʨʱʶوم ʦاتهॽة حॽɺʨفي ن. 

على العʺʨم ǽأتي الإفʸاح لʨʱفʛʽ معلʨمات تʶاعʙ في اتʵاذ قʛارات رشʙʽة وللʨفاء Ǽالʺʢʱلॼات 
 1.الʺفʛوضة خارجॽا Ǽالإضافة إلى تʴقǼ Șʽعʠ الأهʙاف ذات الʺʸلʴة الʚاتॽة

مʧ ) القʨائʦ والʱقارʛȄ الʺالॽة(مʛʵجات الʤʻام الʺʴاسʰي ن أهʺॽة الإفʸاح نॼعʗ مʧ أن إوعلॽه ف
إن لʦ تʧؔ الʺʙʸر الʨحʙʽ للعʙيʙ مʧ الʺʙʵʱʶمʧʽ للʨʸʴل على الʺعلʨمات الʹʛورȄة  ،أهʦ الʺʸادر

ʷʻʺل الʨة  .ةأوالهامة حॽʰومل ʧʽمʙʵʱʶʺقة الʲى بʹʴة تʙʽة ومفॽɺʨضʨمة مʨن الʺعلʨؔفلؔي ت
ʱʽها مʛʡ ʧف مʛاجع خارجي لاحॽʱاجاتهʖʳǽ ʦ إعʙادها وعʛضها  ʜؗلة إضافة إلى تʨʰة ومقʺʤʻقة مȄʛʢǼ

  2.قʶǽ ʙاهʦ في زȄادة الʲقة في القʨائʦ الʺالॽة الʺعʛوضة
  أسالʔʻ الإفʶاح الʲʸاسʮي 3.6

الʳهة الʺʱʶهʙفة مʧ تقʦǽʙ   أوالʺʴاسʰي على حʖʶ الغاǽة  الإفʸاح وأسالʖʽتʱʵلف ʛʡق 
والʙʳول  . للʺȐʨʱʴ الʺعلʨماتي مʧ اجل اتʵاذ القʛار الॽʴʸح والʺʻاسʖيʻʶʱى الفهʦ الʙʽʳ للʺعلʨمة حʱى 

  3 :الʱالي يʨضح هʚه الأسالʖʽ والʛʢق حʖʶ درجة الإفʸاح الʺʛغʨب فʽها وأهʺʱʽها ؗالآتي
  

  

  

  

  

                                                           
ات مʱعʙدة الॽʶʻʳات؛ ال 1 ʛؗʷة للॽولʙة الॼاسʴʺفي؛ الʢل ʙʺاح ʙʽʶال ʧʽة أمʛة القاهॽɻامʳار الʙ2004 288؛ ص   

  580؛ ص 2005محمد الʺʛʰوك أبʨ زʙȄ ؛ الʺʴاسॼة الʙولॽة وانعȞاساتها على الʙول العॽȃʛة ؛ اتʛاك للʛʷʻ والʨʱزȄع القاهʛة   2
العȃʛي بʧ مهȑʙʽ أم الʨʰاقي  مʨسى شॽɾʛة ؛ الإفʸاح عʧ القʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ مʴاسॼة وتʙقȘʽ؛ جامعة  3

 ʛائʜʳ98-97؛ ص  2014 -2013ال  
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  أسالʔʻ الإفʶاح الʲʸاسʮي: 1- 2جʗول 

  الأهॻʸة الʹॻʮʴة  مʠʯلॺات الإفʶاح  ʙʟق الإفʶاح
ʜ الʺاليقائʺة  -  القʦائʤ الʸالॻة ʛؗʺال 

 قائʺة الʙخل -
 قائʺة الأرȃاح الʺʨزعة -
  قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة -

 ȑʛد الفقʨʺة العॽالʺال ʦائʨالق ʛʰʱتع
للإفʸاح الʺʴاسʰي يʛاعى في إعʙادها 

  .الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة الʺقʨʰلة عʺʨما

اسʱعʺال الʺʢʸلʴات الʺلائʺة  -  الʠʶʸلʲات
والʺʻʺʹʱة لॼɻارات ومعاني دॽʀقة 

 .وواضʴة
تʨحʙʽ الʺʢʸلʴات لʻفʝ الʺعاني في  -

  .الʱقارʛȄ الʺالॽة

تؔʺʧ أهʺʱʽها في مȐʙ تʨصʽلها 
للʺعلʨمات إلى مʙʵʱʶمʽها ȄʛʢǼقة 

ʙʽʳال ʦة للفهʸʵمل.  

  تʨسॽع مʳال الفهʦ   الʳʺل الغامʹة والʺʰهʺة شʛح Ǽعʠ الʨʻʰد و  الʸعلʦمات بʥʻ الأقʦاس
ʜامʦات والهʢلاحʸال  - ʢʺة الॽʰاسʴʺاسات الॽʶح الʛقةشॼ 

-  ȑامات أو أʜʱق والالʨقʴال ʧاح عʸالإف
  معلʨمات لا تʻʺʹʱها القʨائʦ الʺالॽة

تʨفʛʽ معلʨمات قʸǽ ʙعʖ تʨفʛʽها في 
  صلʖ القʨائʦ الʺالॽة

تقʙȂʙ مʙاجع الʴʲاǺات 
  الʳارجي

-  Ȑʙةمॽʰاسʴʺال ȏادॼʺاة للʷʻʺال Șʽʰʢت. 
 مȐʙ ؗفاǽة نʤام الʛقاǼة الʙاخلॽة -
القʨائʦ أحʙاث مهʺة وقعǼ ʗعʙ إعʙاد  -

  .الʺالॽة

رأȑ الʺʛاجع يʙȄʜ أو ǽقلل مʧ ثقة 
الʺʙʵʱʶمʧʽ في الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة 

  .الʺفʸح عʻها

  :أهʺها  الʯقارʙȂ والʗʱاول الʸلʲقة
 تʴلʽل الأصʨل و الاهʱلاكات -
 تʴلʽل الʺʛʸوفات  -
  بॽان الʺॽʰعات  -

 ʖعʸǽ ةॽɾمات إضاʨعلى معل ȑʨʱʴت
  .إʣهارها في القʨائʦ الʺالॽة

ॻرئ ʙȂʙالإدارةتق ʛلʱم ʛ  - اةʷʻʺاف الʙأه ʧمات عʨمعل 
 الʷʻاȋ الʴالي والʺʱʶقʰلي  -
  الʱغʛʽات الʱي ʛʡأت خلال الʻʶة -

إǽʹاح معلʨمات غʛʽ مالॽة قʙ تʕثʛ على 
  .الʺʷʻاة

 اسʙʵʱام الʺقارنات عʧ سʨʻات ساǼقة -  أسالʔʻ أخȎʙ للإفʶاح
 اسʙʵʱام الʖʶʻ الʺالॽة -
  .اسʙʵʱام الʛسʨم الॽʰانॽة -

 ʙيʙʴان مʺا تʸقʻادة أو الȄʜالǼ اهاتʳالات
  .يʨضح الʺʶار العام للʺʷʻاة

   97؛ ص  ) 2013(مʨسى شॽɾʛة؛ الإفʸاح عʧ القʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي: لʗʶʸرا
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  الأسعارالʲʸاسʮي عʥ تغʙʻات  الإفʶاح   4.6

 ʦائʨات في الأسعار في قʛʽغʱال ʛاث ʧاح عʸاولة الإفʴʺة لॽامʛة الॽʰاسʴʺارات الʙدت الإصʙتع
عʙʻما اصʙر الʺʳʺع الأمȞȄʛي  1963وقʙ ؗانʗ الʙʰاǽة سʻة . إضاॽɾة تلǼ Șʴالقʨائʦ الʺالॽة الأساسॽة

 ʦراسة رقʙال ʧʽʰاسʴʺا ) 06(للʚات في هॽصʨة تॽʰاسʴʺال ȏادॼʺال ʝلʳر مʙاص ʦأ، ثʷة  نالʻ1969س .
اصʙر مʳلʝ معايʛʽ  1979في عام بهʚا الʺʨضʨع ) ʴ)FASBاسॼة الʺالॽة وقʙ اهʦʱ مʳلʝ معايʛʽ الʺ

ات Ǽع ألʜمʗوالʱي  33الʛʷʻة رقFASB ( ʦ(الʺʴاسॼة الʺالॽة  ʛؗʷال ʠةॽȞȄʛاح الأمʸالإفǼ  ʧع
الʱؔلفة الʳارȄة وهʚه  وأساس للأسعارالʺعʙلة Ǽاسʙʵʱام الʛقʦ الॽʁاسي  الأرقاممʙʴدة Ǽاسʙʵʱام معلʨمات 

  1 :الʺعلʨمات هي

 -  Ȑʨʱʶم ʖʶلا حʙة معȄارʳات الॽالعʺل ʧخل مʙالأسعارال. 
 .الʶʵائʛ الʻاتʳة عʧ الʱغʛʽ في القʨة الʛʷائॽة أو الأرȃاح - 
 .والآلاتالعقارات  الʱؔلفة الʳارȄة لؔل مʧ الʺʜʵون الʶلعي و - 
 .الʦʵʹʱ ثارآǼعʙ اسॼʱعاد  ॽʀʺة الآلات والأراضي والأبॽʻة والʺʜʵون الʶلعي   - 
 والإيʛاداتالʙخل، الʺॽʰعات ( عǼ ʧعʠ العʻاصʛ الʺالॽةنʛʷ معلʨمات مقارنة لʝʺʵ سʨʻات  - 

ʦهʶقي للʨʶال ʛعʶال ،ȑالعاد ʦهʶزعة للʨʺاح الȃل، الأرʨصافي الأص ،Ȑʛالأخ.( 

ات مʧ أعفʗʽ 89اصʙر مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʛʷʻة رقʦ  1986وفي عام  ʛؗʷها الʰجʨʺǼ  ʛʷن
 الإفʸاحلʻʳة معايʛʽ الʺʴاسॼة تʳʷع مʲل هʚا  أن و. عʻها اخॽʱارȄا الإفʸاح وأصॼح إجॼارȄاالʺعلʨمات 

ات Ǽه ʛؗʷم الʜلا تل ʧؔول.  

) SEC(وفي نفʝ الʙʸد أصʙرت الهʯʽة الʨȞʴمॽة الʺʛʷفة على سʨق الأوراق الʺالॽة الأمॽȞȄʛة 
أوصʗ فʽها Ǽان تʧʺʹʱ القʨائʦ الʺالॽة معلʨمات تʤهʛ تؔلفة الإحلال الʳارȄة لؔل  1976دراسة في سʻة 

وقʙ أوصʗ هʚه الʙراسة Ǽعʛض هʚه الʺعلʨمات في شȞل . مʧ الʺʜʵون والأصʨل القابلة للاسʱهلاك
 2.ملʣʨʴة في القʨائʦ الʺالॽة أو تʤهʛ في ملȘʴ مʱʶقل عʻها

                                                           
ات الʻʸاॽɺة الʺʶاه  1 ʛؗʷة للॽالʺال ʖʶʻالعام للأسعار وآثارها على دلالة ال Ȑʨʱʶʺال ʖʶلة حʙة الʺعॽالʺال ʦائʨاد ؛ القʨع ʨسى علي أبʨة مʺ

ʳا ؛ الॽراسات العلʙة الॽة ؛ ؗلॼاسʴم ʛʽʱʶة العامة في الأردن ؛ رسالة ماجॽ22؛ ص 1991امعة الأردن  
؛  1999وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʨʱسʢة؛ الॽʁاس والʱقʦॽʽ والإفʸاح الʺʴاسʰي؛ دار الʺعʛفة الʳامॽɻة الإسʙʻȞرȄة   2
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الʙولॽة فإنها تعʛʰʱ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة حʖʶ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة عǽʙʺة الفائʙة أما قʨاعʙ الʺʴاسॼة  
تʢʱلʖ تعʙيل القʨائIAS 29 ( ʦ( 29وȃالʱالي فان القاعʙة رقʦ . في الʙول الʱي ǽعʛʰʱ اقʸʱادها تʹॽʺʵا

ʚلǼ ʥالʱؔلفة الʳارȄة   1الʺالॽة Ǽاسʱعʺال الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار وؗ

الʱقʛȄʛ الʺالي في الاقʸʱادǽات ذات الʦʵʹʱ (  29الʺʴاسʰي الʙولي فلقʙ تʦ وضع الʺॽɻار 
على ضʛورة وجʨد  أكʙالȑʚ عʺل على معالʳة الॽʁاس الʺʴاسʰي في ʣل الʦʵʹʱ ؗʺا انه ) الʺʛتفع

ʷʻʺال Ȑʙة لॽالʱاحات الʸوهي أالاف ʦʵʹʱة الʛاهʣ ʧي تعاني مʱ2 :ة ال  

  ةॽالʺال ʦائʨقة أن القॽʁح ʧح عʸأن تف ʖʳǽ انهاॽإعادة ب ʦت ʙقة قǼاʶات الʛʱوالأرقام الʺقابلة للف
ʛيʙقʱة العامة لعʺلة الॽائʛʷة الʨات في القʛʽغʱة  .للȄارʳاس الॽʁة الʙحʨها بʻع ʛʽʰعʱال ʦʱي ʥلʚة لʳॽʱʻ وؗ

 .بʱارȄخ الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة
 Ȅارʳؔلفة الʱب الʨة أو أسلॽʵȄارʱؔلفة الʱب الʨة على أسلʙمع ʦائʨالق ʗالعام ما إذا ؗان Ȑʨʱʶʺة أو ال

 .للأسعار
  ةȄارʳة الʛʱخلال الف ʛشʕʺا الʚك في هʛʴʱة والॽمʨʺة العॽانʜʽʺخ الȄارʱالأسعار ب ʛشʕم Ȑʨʱʶة ومȄʨه

Șʰʶʺال ʛȄʛقʱة الʛʱوف. 

  .ح ॽɿॽؗة الʱعامل مع آثار الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽةॽالهʙف مʧ تلʥ الافʸاحات هʨ تʨض

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  23-22؛ ص نفʝ الʺʛجع الʶابȘمʨسى علي أبʨ عʨاد ؛   1
إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر ؛ مȞʷلات الॽʁاس الʺʴاسʰي الʻاجʺة عʧ الʦʵʹʱ وأثʛها على اسʙʰʱال الأصʨل ؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة   2

  20؛ ص  2009-11الʳامعة ؛ العʙد 
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  الʲʸاسʮي والʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعارالॻɿاس  :نيالʠʸلʔ الʰا

 أكʙت الʙراسات الʺʴاسॽʰة تʺʥʶ الॽʁاس الʺʴاسʰي مʙʰأ الʺʨضॽɺʨة وعʙم الॽʴاد عʻها،
. فالʺʨضॽɺʨة الʺʴاسॽʰة تʢʱلʖ الابʱعاد عʧ الʱقʙيʛ وعʙم الاعʱʺاد على الʦȞʴ الʸʵʷي Ǽقʙر الإمȞان 

 سؗʺا وقعʗ في الʺاضي والʥʶʺʱ بها ؗأساس للॽʁاوتʙعʨ إلى الالʜʱام Ǽالʨقائع والأحʙاث الʱارॽʵȄة 
 .الʺʴاسʰي

  لॻɿاس الʲʸاسʮيماॻʀة ا  .01

يʧʺʹʱ مفهʨم الॽʁاس الʺʴاسʰي تʙʴيʙ الʦॽʁ الʺʱعلقة ȞǼل مʧ العʻاصʛ الأساسॽة الʱي تʷʺلها 
ة معʻʽة ʛؗʷة لॽالʺال ʦائʨالق . ʘʽʴǼاج  أنʱʴت ʗلة لا زالȞʷم ʛʽʲي  يʰاسʴʺاس الॽʁع الʨضʨدراسة  إلىم

الॽʰانات الʺالॽة  تعʛʽʰ ؗʺي عʧ أودॽʀقة  أرقام  إعʢاءوتقʸي، ʖʰʶǼ الʺʙʴدات والقʨʽد الʱي تʕثʛ في 
  .اللاحقة الإجʛاءاتالʱي تʻʰى علʽها 

 ȑازʛʽʷأشار ال ʘʽʴǼ)1990 ( إلى " ʖʶʱؔة إذ تॽة الأساسॼاسʴʺائف الʣو ʙاس احॽʁال ʙعǽ
  1"ʺاليالʺعلʨمات ʨʺǼجॼه أهʺॽة خاصة في الʺʱʳʺع ال

الॽʁاس في الʺʴاسॼة هʨ تʦॽʀ ʟॽʸʵ رقʺॽة لʙʴث أو عʛʸʻ معʧʽ مʛتǼ Ȍॼالʺʕسʶة، على أن 
ʷǽʱʛʸʻث أو العʙʴا الʚله ʖȄʨʰʱوال ʅȄʛعʱات الॽاس على عʺلॽʁل الʺ . ʦدنا إلى الفهʨقǽ ح لاʛʢا الʚوه

. لʗʶॽ لها ॽʰʡعة ؗʺॽة أن الʺʴاسॼة تهʦʱ فقǼ Ȍالعʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʛقʺॽة بل تهʚؗ ʦʱلǼ ʥالॽʰانات الʱي
حʘʽ يʦʱ إʣهارها عادة في صʨرة ملاحʤات في نهاǽة القʨائʦ الʺالॽة، إذ نʙʳ أحॽانا أن لهʚه الॽʰانات تأثʛʽا 

  .على عʺلॽة اتʵاذ القʛارات ما ǽفʨق الॽʰانات ذات الॽʰʢعة الؔʺॽة

  :وʧȞʺȄ حʛʸ مفهʨم الॽʁاس الʺʴاسʰي في الʻقاȋ الʱالॽة

  مʙʵʱʶǽ يʰاسʴʺاس الॽʁالʖʽاس الؔʺي أسالॽʁال. 
  ةʙيʙر عʨها في صʻع ʛʽʰعʱال ʧȞʺǽ ةǽادʸʱة الاقʺॽʁأن إلاال  ʙعǽ هاʻالؔʺي ع ʛʽʰعʱه  أفʹلالʚه

 .وأدقهاالʨʸر 
  لؔاتʱʺʺال ʧع ʛʽʰتع ʧارة عॼɺ اسॽʁالأرقامالǼ  ةʙحʨي بʰاسʴʺاس الॽʁال الʳد مʙʴʱȄو ،

مʴاسॽʰة معʻʽة حʘʽ يʕثʛ مفهʨمها على الॽʰانات والʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʻاتʳة عʧ الॽʁاس 
 .الʺʴاسʰي

  يʰاسʴʺاس الॽʁف الʙة إلىيهʻʽة معॽʻة زمʤʴوة في لʛʲة للǽادʸʱة الاقʺॽʁال ʙيʙʴت. 
                                                           

1   ȑاوʳʳلال الʡعي وȃوʜال ʦات ؛  ؛سالǼاʶʴال ʖاقʛم ȑاساته على رأȞداته وانعʙʴي ومʰاسʴʺاس الॽʁجع سابالʛمȘ  32- 31؛ ص  
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 دʨقʻة الʙي في وحʰاسʴʺاس الॽʁة الʙل وحʲʺʱي تʱات ، والॼث Ȑʙقة على مʙقة والʲقف درجة الʨʱت
وقʙ تʛتʖ على ذلʣ ʥهʨر الʛʽʲؔ مʧ مʷاكل الॽʁاس الʺʴاسʰي ʖʰʶǼ تغॽʀ ʛʽʺة الʻقʨد . ʱʺॽʀها

 Ǽ.1اسʛʺʱار
 تعʃȂʙ الॻɿاس الʲʸاسʮي 1.1

لقʙ تعʙدت الʱعارʅȄ للॽʁاس الʺʴاسʰي مǼ ʧاحʘ لآخʛ ولʧؔ وان اخʱلفʗ إلى حʙ ما في الȞʷل إلا 
  :ʺʹʺʨن ولقʙ تʦ تعʅȄʛ الॽʁاس الʺʴاسʰي ؗالآتيأنها تʱفȘ في ال

 ʦʱة يॽɻॽʰʡ ʙاعʨاء لقʻب ʥاصها وذلʨخ ʧع ʛʽʰعʱاء للॽالأشǼ ادʙن الأعʛل عام قȞʷǼ اسॽʁل الʲʺǽ
  .اكʷʱافها إما ȄʛʢǼقة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة

 ʧؔول)Steven (ا  أضافॽاضȄا رʙعǼاس  إلىॽʁف الʛع ʘʽاس حॽʁة الॽعʺل ʅȄʛتعʧʽقة بǼاʢʺالǼ 
 2.الʨʵاص والعلاقات ʨʺǼجʖ نʺʨذج رȄاضي

 ʧʽʰاسʴʺة الॽɻʺج ʛȄʛادر في تقʸال ʨي هʰاسʴʺاس الॽʁة الॽا لعʺلʙيʙʴفات تȄʛعʱال ʛʲأك ʧؔول
ʧʽʽȞȄʛ؛الأم  ʙة فلقॽȞȄʛة الأمॼاسʴʺة الॽɻʺʳعة لǼاʱي الʰاسʴʺاس الॽʁال ʝة أسʻʳه لʱفʛع)AAA ( أنهǼ "

الاقʸʱادǽة الʺاضॽة والʴاضʛة والʺʱʶقʰلॽة والʱي تʱعلȘ بʨحʙة مʴاسॽʰة تعʧʽʽ أرقام للʨʤاهʛ والأحʙاث 
ʙاعʨقا للقॼʡة وʙاهʷʺة على أساس الʻʽمع."  

تعʅȄʛ مȞʺل للʱعʅȄʛ الأول حʛʽʷǽ ʘʽ أن الॽʁاس ) (HendriksenوʅॽʹȄ الؔاتʖ هʙʻرʨʶȞȄن 
  .ʙاث مʱʵارةالʺʴاسʰي ǽعʻي تعʧʽʽ رقʦ عʙدȑ ؗʺي لؔي ǽعʛʰ عʧ خʸائʟ معʻʽة للأشॽاء أو أح

فالʱقʦॽʽ هʨ نʨع مʧ خاص مʧ الॽʁاس يॽɾ ʦʱه تʺʽʲل الʺʻافع الʚاتॽة للأرصʙة والʙʱفقات Ǽاسʙʵʱام 
  3.نʤام عʙدȑ تʨؔن ॽɾه وحʙة العʙ أو الʶʴاب هي وحʙة الʻقʨد

  مʦʸʷن الॻɿاس الʲʸاسʮي  2.1

الʺʨارد يʧʺʹʱ الॽʁاس الʺʴاسʰي تʙʴيʙ ؗل مʧ الؔʺॽات والأسعار للʱغʛʽات الʱي تʙʴث في 
ȑادʸʱها الاقʡاʷʻامها بॽʀ ةʳॽʱة نॽʰاسʴʺة الʙحʨاحة للʱʺة الǽادʸʱالاق.  

                                                           
  Ǽ62الʛقي تʳॽاني؛ الॽʁاس في الʺʴاسॼة ماهʱʽه وقʨʽده ومȐʙ تأثʛه Ǽالʦʵʹʱ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  10؛ ص مʛجع سابȘإبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر ؛ مȞʷلات الॽʁاس الʺʴاسʰي الʻاجʺة عʧ الʦʵʹʱ وأثʛها على اسʙʰʱال الأصʨل؛   2
  ʶ61ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ الǼالʛقي تʳॽاني؛   3
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يॽʀ ʦʱاس الؔʺॽات بʨحʙات مʳʱانʶة يʱفȘ علʽها ؗʺॽɻار، وأǽا ؗان نʨع الʺقʙار :  تʙʴيʙ الؔʺॽات - 
ʘʽʴǼ يʱʻج عʧ هʚه الʺقارنة  .الؔʺي الʺʛاد ॽʀاسه فلا بʙ مʧ مقارنة شʧʽʯʽ مʳʱانʧʽʶ على وجه ما

 .ʙʴǽد الॼʶʻة بʻʽهʺا وʲʺȄل هʚا العʙد ؗʺॽة الʺقʙار الʺʛاد ॽʀاسه عʙد
 -  ʙيʙʴاس : الأسعارتॽʀ ةʙد هي وحʨقʻة الʙوح ʛʰʱة الأسعارتعॽالأساس  ʚʻادل على  أنمॼʱحل ال

وʡالʺا أن الॽʁاس الʺʴاسʰي ǽعʙʺʱ على اسʙʵʱام الأسالʖʽ  .الʻقȑʙ مʴل الॼʱادل Ǽالʺقاǽʹة الأساس
وȃالʱالي فان ما .  بʙ أن ǽعʙʺʱ على وحʙة ؗʺॽة لॽʁاس الأسعار وهي وحʙة الʻقʨدالؔʺॽة، وȃالʱالي لا

يʛاد ॽʀاسه مʴاسॽʰا هʨ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للʱغʛʽات الʱي تʙʴث للʺʨارد الاقʸʱادǽة الʺʱاحة للʨحʙة 
 1.الاقʸʱادǽة

  أسʛ الॻɿاس الʲʸاسʮي 3.1

 ʧʺلفة وضʱʵرجات مʙاس ولॽʁلفة للʱʵʺال ʝالأس ʧد مʙم عʙʵʱʶانات تॽʰال ʧفاوتة مʱلات مॽȞʷت
  :الʺالॽة وهʚه الأسʝ هي

مʨجʨد بʱارȄخ  أو أصلما ǽعادله للʨʸʴل على  أووتعʻي الʺʰلغ الȑʚ دفع : الʱؔلفة الʱارॽʵȄة  ) أ
 ʙقʻلغ الʰʺǼ أو ʧيʙلʺة مقابل الʱʶʺلات الʸʴʱʺلغ الʰʺǼ اماتʜʱل الالʳʶل، وتʨʸʴعادل  أوالǽ ما

 .لʜʱامات يʙفع لʙʶاد الا أنالʻقʙ الʺʨʱقع 
في  الأصل ʰʺǼʝلغ الʻقʙ الʺفʛʱض دفعه للʨʸʴل على نف الأصʨلʘʽʴǼ تʳʶل : الʱؔلفة الʳارȄة   ) ب

 ʙقʻال ʧم مʨʸʵʺال ʛʽلغ غʰʺالǼ اماتʜʱل الالʳʶوت ،ʛاضʴال ʗقʨاد أو الʙʶب لʨلʢʺال ʙقʻعادل الǽ ما
ʛاضʴال ʗقʨفي ال ʧيʙال. 

ما ǽعادل الʻقʙ الʧȞʺǽ ȑʚ  أوʰʺǼلغ الʻقʙ  الأصʨلتقʙʽ  ):للʙʶʱيʙالقابلة ( الॽʁʺة القابلة للʴʱقȘ  ) ت
وتقʙʽ الالʜʱامات ॽʁǼʺة سʙادها  .مʤʻʺةȄʛʢǼقة  الأصلالʨʸʴل علॽه في الʨقʗ الʴاضʛ مقابل بॽع 

ȑة  أǽʙقʻمة الʨʸʵʺال ʛʽالغ غॼʺقع  أوالʨʱʺال ʧي مʱة الǽʙقʻعادل الǽ امات  أنماʜʱاد الالʙʶفع لʙت
ȋاʷʻلل ȑاق العادॽʶال ʧʺض. 

في هʚه الʴالة Ǽالॽʁʺة الʺʨʸʵمة لʸافي الʙʱفقات الʻقǽʙة  الأصʨلʘʽʴǼ تقॽʁ:  ʙʽʺة الʴالॽةال  ) ث
وȄعʙ الالʜʱام Ǽالॽʁʺة . ضʺʧ الॽʶاق العادȑ للʷʻاȋ الأصليʨلʙها  أنالʺʱʶقʰلॽة الʱي مʧ الʺʨʱقع 

 إلʽهاʱʴاج ǽ أنالʺʨʸʵمة الʴالॽة لʸافي الʙʱفقات الʻقǽʙة الʵارجॽة الʺʱʶقʰلॽة الʱي مʧ الʺʨʱقع 
ȋاʷʻلل ȑاق العادॽʶال ʧʺامات ضʜʱاد الالʙʶل. 

                                                           
 ʶ63ابȘ ؛ ص الʺʛجع ال نفǼʝالʛقي تʳॽاني؛   1 



Ȝʵʸل تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار وآثارها على لالإʟار الفȏʙؒ الاقʶʯادȏ والʲʸاسʮي : الفʶل الأول
والʲʸاسॻʮة ॻʮانات الʸالॻةال  

 

 
42 

وتʺʲل الʺʰلغ الǼ ʧȞʺǽ ȑʚه مॼادلة الأصل أو تȄʨʶة الʜʱام بʧʽ أʛʡاف مʢلعة وراॼɼة : الॽʁʺة العادلة  ) ج
Ȍʷق نʨوفي س ȑارʳ1.في معاملة على أساس ت 

 
 :اثʙ تغʙʻات الأسعار على الॻɿاس الʲʸاسʮي  .02

  
  اناتॻʮة الॻم قابلʗقارنةعʸع والॻʸʱʯلل:  

ʛأثʱة ال تʙحʨالǽʙقʻ اتȄʨʱʶفي م ʛʽغʱة للʳॽʱفاضا نʵادات أو . الأسعارة ارتفاعا وانʛن مقارنة الإي
أȑ أن إجʛاءات الʺʴاسॼة الʱقلǽʙʽة في ʣل تغʛʽات  ؛Ǽالʻفقات تʨؔن مǽʙʳة إذا ما قارنا الʺʲل Ǽالʺʲل

ن عʙم مʛاعاة ʣاهʛة الʱغʛʽ إوعلॽه ف. الأسعار تʳʺع أرقاما غʛʽ معʛʰا عʻها بʻفʝ الʨʻع مʧ وحʙة الॽʁاس
في مȄʨʱʶات الأسعار يʛʱتʖ علॽه أخʢاء في الॽʁاس الʺʴاسʰي والʱي تʳعل الأرقام الʺʴاسॽʰة غʛʽ قابلة 

  .للॽʺʳʱع والʺقارنة

  الʸح ورأس الȁʙال ʥʻب Ȋلʳا والʸهʯقॻɿالي على حʸال ʚ ʙؕʸاح والȁهار الأرʡم إʗع.  

لا ʧȞʺǽ الʺʴافʤة على سلامة رأس الʺال مع تʻʰي نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة في ʣل ارتفاع 
  .مȄʨʱʶات الأسعار، حʘʽ يʦʱ الʵلȌ بʧʽ رأس الʺال والȃʛح وʧȞʺȄ تʨزȄع جʜء مʻه في صʨرة أرȃاح

 إن" تʨصॽاته قائلا  ʷǼأنهاالʺʴاسʧʽʰ القانʨنǼ ʧʽʽانʳلʛʱا ووȄلʜ الʺȞʷل ʙʸॽɾر وʨȄضح مʳʺع 
الʻفقة الʱارॽʵȄة ذات مقʙرة مʙʴودة ، فʨحʙات الʻقʙ الʱي تʗʰʲ بها عʺلॽات  أساسالॽʰانات الʺعʙة على 

للʻقʟ  أوالʻفقة الʱارॽʵȄة لا تعʛʰʱ مॽʁاسا للȄʜادة  أساسالʶʴاǼات الʱي نʛʵʱʶجها مʧ الʶʴاǼات على 
ثʛ ذلʥ على ʡاقة ʕ ي أنفي الʛʲوة، ولا تʺʲل الʱʻائج الʺʰلغ الʧȞʺǽ ȑʚ تʨزȄعه خارج الʺʛʷوع دون 

 "الʺʛʷوع

ات الȐʛʰؔ اتʹح مʻها أن الاسʛʺʱار في اسʙʵʱام الʱؔلفة  ʛؗʷال ʧعة مʨʺʳت دراسة على مʙأع ʙولق
ن معʙلات أॽة لʛأس الʺال العامل، و الʱارॽʵȄة في ʣل ارتفاع الأسعار يʕدȑ حʱʺا إلى نقʟ القʨة الʛʷائ

وقائʺة الأرȃاح  .الʹॼȄʛة ؗانʗ أعلى، وعʙم إʣهار الʺعʙل الॽʁʴقي للʨʺʻ الاقʸʱادȑ في القʨائʦ الʺالॽة
ن جʜء مʧ رأس الʺال قʙ اسʻʱفʚ خلال أوالʶʵائʛ لا تʴʺل ȞǼل الʱؔالʅॽ الʱي ساهʺʗ في تʴقȘʽ الإيʛاد و 

الʺال  رأسالʳارȄة مʺا ʝʺǽ سلامة الأرȃاح يʛاد دون تعȄʨʹه مʧ الفʛʱة الʺʴاسॽʰة في الʨʸʴل على الإ

                                                           
1  ،ȑاوʳʳلال الʡ اتǼاʶʴال ʖاقʛم ȑاساتها على رأȞداته وانعʙʴي ومʰاسʴʺاس الॽʁعي ؛ الȃوʜال ʦسالȘجع سابʛ47- 46؛ ص ؛ م  
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 ȑدʕȄإلىو  ʟينقʳȄرʙها م تʻة مʺʵʹاحا مȃأر ʛهʤǽ ه مʺاʱʽها ماا هفي فعالʻوم Șقʴم ʨ ʽغ ʨهʛ 
Șقʴ1.م  

 ارʙاذ القʳة لاتॺاسʹʸانات الॻʮال ʙفʦم تʗع:  

 ʧها مʢॽʴاصلة في مʴرات الʨʢʱة الʛايʶراتها ومʙق ʧʽʶʴة وتʶسʕʺقاء الǼ ʙʺʱعǽة أʶافʻʺجل ال
 ʜؔتʛي تʱة والǽادʸʱة الاقʙحʨها الʚʵʱي تʱارات الʛالأداء على الق ʧʽʶʴʱقاء بॼمات  أساساوالʨعلى الʺعل

سॼʰا في نʳاعة وصʴة وهʚا ما ʳǽعل مʧ دقة ومʨضॽɺʨة هʚه الʺعلʨمات  2.الʺʴاسॽʰة والʺالॽة الʺʨʱفʛة
وȃهʚا لا تعʛʰʱ الॽʰانات الʺʴاسॽʰة في حʙ ذاتها هʙفا بل وسʽلة يʦʱ الاعʱʺاد علʽها في اتʵاذ  ؛هʚه القʛارات

في اتʵاذ  أفʹلالقʛارات، فؔلʺا ؗانʗ هʙه الॽʰانات دॽʀقة وحॽʁॽʁة ؗلʺا ؗان مʨقف الʳهات الʺʱʶفʙʽة 
  .القʛارات الʶلॽʺة

في الأصل وʣائف الإدارة ومʧ ثʖʳǽ ʦ أن يʙخل ضʺʧ الإجʛاءات تʙʵم الॽʰانات الʺʴاسॽʰة 
الʺʴاسॽʰة اثʛ الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار حʱى تॼʸح الʱقارʛȄ اللازمة للʺȄʨʱʶات الإدارȄة مʺʲلة 

  3.صॽʴح للʺعلʨمات Ǽالʦॽʁ الʳارȄة نعȞاسلا

  :تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار ومʦضॻɸʦة الॻɿاس الʲʸاسʮي  .03

فʯات مʱʵلفة تʱʵلف مʸالʴها  إلىʱʶǽفʙʽ مʧ الॽʁاس الʺʴاسʰي مʨʺʳعة مʧ القʛاء الʚيʧ يʨʺʱʻن 
تʱعارض، فʙون مʨضॽɺʨة الॽʁاس الʺʴاسʰي أو اʳǽابʱʽه فإن مʸالح Ǽعʠ الʺʱʶفʙʽيʧ قʙ تʱعʛض  أو

ʛʢʵلل . ʦʱي ʘʽʴǼʙأكʱخلال ال ʧة مॽɺʨضʨʺال ȋوʛش ʛافʨت ʧم:  

 -  ʧʽʰاسʴʺال ʧد مʙام عॽʀإعادةǼ  لʨصʨه والʶاس نفॽʁها إلىالʶائج نفʱʻال. 
يʨʲر لȐʙ الʴʱقȘ  الأهʦ فالإشȞالاخॼʱار مȐʙ تʺʽʲل الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لʴقائȘ الॽʴاة الاقʸʱادǽة،  - 

 ʧها أنمʻفاع عʙال ʧȞʺǽ ةǽادʸʱاق Șل حقائʲʺي تʰاسʴʺاس الॽʁمها الʙي قʱائج الʱʻال. 

ʸʱاق Șل حقائʽʲʺة تॽʰاسʴمة الʨل الʺعلʲʺت ʘʽة حǽاد  إذاادʻʱالاسǼ ʗʶॽʀة  إلىॽʰاسʴʺال ȏادॼʺال
تʺʲل الʦॽʁ الʺʴاسॽʰة الʺʳʶلة Ǽالʳʶلات الʺʴاسॽʰة عʙʻئॽʀ ʚʺا اقʸʱادǽة حॽʁॽʁة  إذ. الʺقʨʰلة عʺʨما

 Ȑʙو  الإدارةول ،ʧʽمع ʛوسع ʧʽخ معȄارʱفقة بʸال ʥل تلʨʸا على حॽɺʨضʨلا مॽل دلʲʺǽ يʢخ ʙʻʱʶن أم
  .ʲʺǽل حقائȘ اقʸʱادǽة إنʺات في الʱارȄخ نفʶه تʽʳʶل هʚه الॽʁʴقة في الʳʶلا

                                                           
  Ǽ71الʛقي تʳॽاني؛ الॽʁاس في الʺʴاسॼة ماهʱʽه وقʨʽده ومȐʙ تأثʛه Ǽالʦʵʹʱ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
لʺالي في احʺʙ قايʙ نʨر الʙيʧ ؛ الأسالʖʽ الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة اثʛ الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽة ؛ ملʱقى وʻʡي حʨل واقع وأفاق الʤʻام الʺʴاسʰي ا  2

  06؛ ص  2013ماȑ  6-5الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ ؛ جامعة الʨادȑ أǽام 
  ʶ72ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ الǼالʛقي تʳॽاني؛    3
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ʜ  الأصʨلن ʦॽʀ أهʚا الʙلʽل سʛعان ما ॼʸǽح مʵالفا للॽʁʴقة ʛʺǼور الʜمʧ و  أن إلا ʛؗʺاردة في قائʺة الʨال
الʨقʗ الȑʚ تعॽɾ ʙه قائʺة  أسعارمʱʵلفة وهي تʱʵلف عʧ  أوقاتفي  للأسعارالʺالي تʺʲل تॽʺʳعات 

ʜ الʺالي ʛؗʺقي أو . الʢʻم ʛʽح الʺقاس غȃʛمقابلة  لأنهن ال ʧارة عॼɺاداتʛإي  ʧʽخ معȄلة في تارʳʶم
 Șقʴخ تȄتار ʧلف عʱʵǽ خȄفقات في تارʻادبʛالإي .  

الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لا ʸǽلح لʱقʦǽʙ معلʨمات  أساسالʺʨضॽɺʨة الʺʜعʨمة الʱي ǽقʙمها  أنوخلاصة القʨل 
ن الʽʳʶʱل والॽʁاس وفȘ الʱؔلفة أ، و عʧ القʨائʦ الʺالॽة  حالإفʸامʴاسॽʰة تʺʲل حقائȘ اقʸʱادǽة في تارȄخ 

  1 .الʱارॽʵȄة هʨ الॽʁاس الأمʲل لʺʛʷوعات قʛʽʸة الأجل ذات الॽʰʢعة الʵاصة

  أهʗاف اسʗʳʯام نʸاذج الॻɿاس الʯʳʸلفة لإزالة آثار الʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار  .04

مȄʨʱʶات الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة مȘʲʰ ʧ الأهʙاف الأساسॽة لʻʺاذج معالʳة آثار الʱغʛʽات في ʻت
تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار  هʺليالʱؔلفة الʱارॽʵȄة والȑʚ  ىالانʱقادات الʺʨجهة للʨʺʻذج الʱقلȑʙʽ القائʦ عل

عʙʻ الॽʁاس وما يʻعʝȞ مʧ خلاله مʧ تʨʷهات على القʨائʦ الʺالॽة والʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة والʺالॽة 
  ʛʸ: 2 أهʦ الأهʙاف في الʻقاȋ الʱالॽةومʧ خلال ذلʧȞʺǽ ʥ ح. الʺقʙمة

 .ت الʺʺاثلةآإجʛاء الʺقارنة بʧʽ الʺʷʻ تʶهʽل عʺلॽة - 
 .إʣهار الؔفاءة الॽʁॽʁʴة للعʺلॽة الإدارȄة - 
 .ʱلاعʖ في مʰلغ الأرȃاح الʺʴققة خلال الفʛʱةتʸعʖ على الإدارة عʺلॽة ال - 
 .فʸل أرȃاح الʷʱغʽل الʳارȄة عʧ أرȃاح الॽʴازة الʜمॽʻة - 
ʜ الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻإʣهار  -  ʛؗʺةأال. 
 -  ʧمات عʨمعل ʦǽʙه أتقʛل أثʸف ʧȞʺǽ اليʱالȃاعة وʻʸاعات الʢلف قʱʵقع في مǽ ȑʚال ʦʵʹʱال ʛث

 3. عʧ آثار القʛارات الإدارȄة
  
  
  
  
  

                                                           
  372-371؛ ص  2007؛ دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ عʺان الأردن 1اصʙار 1حʧʽʶ القاضي، مأمʨن حʺʙان؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛ ॼʡعة   1
ات الʱي هلالي حʧʽʶ ؛ ॽɿॽؗة اخॽʱار ومȐʙ فاعلॽة الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة في مقابلة  مʷاكل الʦʵʹʱ ومȞʷلة الʺلاءمة بʧʽ القʛارات الإدارȄة والॽʰان  2
ʱة تʻʶ؛ ال ȘȄقازʜارة ، جامعة الʳʱة الॽة ، ؗلȄارʳʱث الʨʴॼلة الʳي؛ مʰاسʴʺام الʤʻال ʧع ʙلʨ09  ʙلʳʺد  09الʙ؛ ص  1987 11العʛʸ165م  
   14؛ صمʛجع سابȘ مʨسى علي أبʨ عʨاد ؛   3
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الʯغʙʻات في مȂʦʯʴات الأسعار وتأثʙʻها على بॻانات القʦائʤ  :لʖالʖʲॺʸ الʰا
  الʸالॻة

ا Ǽاشʽلʨʽ هʨ أول مʧ دعى  ʨؗل ȘȄʛʡ ʧة عॽة الʺالʛʱة الفǽوع في نهاʛʷʺلل ȑʛʱفʙح الȃʛاس الॽʀ إلى
ʛائʶʵاح والȃاب الأرʶʴǼ ىʺʶǽ اد ماʙي . إعʱد الʨʻʰع الॽʺه جॽɾ ا تقفلʸʵمل ʨʽلʽاشǼ ا ʨؗه لʛʰʱاع ȑʚوال

ائʜ . لا تʱʻقل آثارها للفʛʱة الʺالॽة اللاحقة، وهي بʨʻد الإيʛادات والʺʛʸوفات ʛؗأن وضع ال ʙعǼ ʥوذل
  .الʺʛؗʚة؛ الʨʽمॽة؛ الأسʱاذ: ساسॽة لʦॽʤʻʱ الʺʨʺʳعة الʙفȄʛʱة الʺʴاسॽʰة في ثلاث سʳلات رسʺॽة هيالأ

فإذا ؗانʗ الʺʴاسॼة تهʙف إلى إʸǽال الʺعلʨمات إلى الʺʱʶفʙʽيʧ الʺʱعʙديʧ لاسʙʵʱامها في اتʵاذ 
إلى مʧ هʦ خارج القʛارات فان القʨائʦ الʺالॽة هي وسʽلة الʺʴاسॼة الʛشʙʽة في تʨصʽل الʺعلʨمات 

   1.الʺʛʷوع

 ʙلقʗʴॼات  أصȄʨʱʶم ʛʽة تغʛاهʣالأسعار  ʧʽʽاسॽʶال Ȑʙا لʙيʙʴت ʝॽل Șر قلʙʸل مȞʷنʺاتȂو 
 Ȑʙل ʥلʚافكʛʡة  أʛاشॼة لها علاقة مʙأوع  ʧʽاديʸʱل الاقʲلة مȞʷʺالǼ ةʛاشॼم ʛʽغʧʽȄوالإدار 

ʦهʛʽوغ ʧʽʽاعʺʱوالاج ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧʽʢʢʵʺه  أن إذ. والʚافهʛʡت الأʚأخ  ʧل عȄʨʡ ʧزم ʚʻم ʘʴॼت
ʺʙʵʱʶمة للʺعلʨمات ال أساسعلى الʨʷؔف الʺʴاسॽʰة الʱي تȞʷل  تأثʛʽها إǽقافوسائل تʧȞʺʱ مʧ خلالها 
 أداة تʨؔن  أنومʧ بʧʽ الʨسائل الʹʛورȄة والʺهʺة هي الʺʴاسॼة الʱي ʖʳǽ  .في عʺلॽة اتʵاذ القʛارات

في معॽʢاتها الʛقʺॽة جʛاء ارتفاع ʱغʛʽات الʴاصلة ॽؔفها مع الʺواجʱʺاॽɺة فاعلة مʧ خلال تاقʸʱادǽة 
  2.مȄʨʱʶات الأسعار

  الإʟار الʸفاʸॻʀي للقʦائʤ الʸالॻة: الʠʸلʔ الأول

  :مفهʦم القʦائʤ الʸالॻة .01

 ʦائʨقي والقॽʁح وحॽʴأنه ص ʙقʱعǽ شيء ʧإعلان ع ʧارة عॼɺ ف أو قائʺة هيʷؗ ان أوॽإن ؗلʺة ب
 ʧى هي إعلان عʻا الʺعʚة بهॽقيالʺالॽʁأنه ح ʙقʱعǽ د، .3ماʨقʻه بلغة الʻا عʛʰه معǼ ʧʽʺʱاله للʺهʸǽإ ʦʱȄو 

 ʧيʚوع والʛʷʺقف الʨة أو مॽɻة وضॽن بلغة مالʨفʸǽ ʦة فهॽالʺال ʦائʨللق ʦادهʙإع ʙʻع ʧʽʰاسʴʺفإن ال ʥلʚل

                                                           
1 ॽالʺال ʦائʨفي الأسعار على الق ʛʽغʱة والॽʵȄارʱؔلفة الʱأ الʙʰم ʛ؛ اث ʧʶǽ محمد ʙʽʳʺال ʙʰع ʛاسǽ راه فيʨʱؗوحة دʛʡداني؛ أʨʶاعي الʻʸاع الʢالقǼ ة

 85- 84الʺʴاسॼة ؛ جامعة شȑʙʻ الʨʶدان ؛ ص 
  88؛ ص 2014سعʨد حايʙ مʨȞʷر ؛ مʴاسॼة الʦʵʹʱ بʧʽ الȄʛʤʻة والȘʽʰʢʱ؛ دار زهʛان للॼʢاعة والʛʷʻ؛ عʺان الأردن   2
-311، ص ʡ2009ـــلال محمد الʳʳـــاوȑ  وآخـــʛون، أساســـॽات الʺعʛفـــة الʺʴاســـॽʰة، دار الॽـــازورȑ العلʺॽـــة للʷʻـــʛ و الʨʱزȄـــع، عʺـــان الأردن ॼʡعـــة  3

 ؛ 312
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ʻʶǼة ǽعʱقʙون أنه ʲʺǽل Ǽعʙالة الʷʻاʡات الʺالॽة الʱي تʺʗ خلال الفʛʱة، والفʛʱة قʙ تʙʴد ؗʺا هʨ شائع 
   .مالॽة ؗاملة، وقʙ تغʢي هʚه القʨائʦ فʛʱات أقل ʸʻؗف سʻة أو رȃع سʻة

الʺʱʻج الʻهائي لأȑ نʤام مʴاسʰي وهي ॼɺارة عʧ تقارʛȄ تقʙم إلى الʺهʧʽʺʱ تعʙ القʨائʦ الʺالॽة 
 لʚلʥ تعʛʰʱ القʨائʦ الʺالॽة الʳॽʱʻة الʻهائॽة لʤʻام ؛Ǽأمʨر الʺʛʷوع سʨاء ؗانʨا داخل أو خارج الʺʛʷوع

ʟॽʵو تل ʖȄʨʰل و تʽʳʶت ʧقة مǼاʶة الॽʰاسʴʺاحل الʛʺخلاصة ال ʝȞة وتعॽة الʺالॼاسʴʺفهي 1.ال 
ʜ عʧ مʳʺعة صʨرة لʻقل وسʽلة ʛؗʺالʺالي ال ʜ ʛؗوم ॽʴȃʛة الʥلʚ ʜ وؗ ʛؗʺال ȑʙقʻوع في الʛʷʺأو ال 
   "الʺʴاسॽʰة للعʺلॽة الʻهائॽة الʺʛʵجات الʺالॽة القʨائʦ وتعʛʰʱ . خارجه

 ʦائʨف القʛتعʷʻها مʙي تعʱال ʦائʨة على أنها القॽآالʺالʷʻʺالإضافة إلى الǼ اصʵاع الʢت آت الق
ة مʧ قʰل الʙولة والʱي تʙʵʱʶم الʺʴاسॼة الʺالॽة الʳʱارȄة ، وʦʱȄ إعʙاد هʚه القʨائʦ  قʸʱادǽةالا ʨؗالʺʺل

ʽارجʵال ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧة واسعة مʴȄʛʷمات لʨالʺعل ʧاجات العامة مॽʱة الاحॽʰلʱل ȑʨʻل سȞʷǼ ʦائʨللق ʧʽ
  2.الʺالॽة للʺʷʻاة

  IASC تعʃȂʙ القʦائʤ الʸالॻة حʔʴ لʱʹة الʸعايʙʻ الʲʸاسॻʮة الʗولॻة

القʨائʦ الʺالॽة ॼɺارة عʧ إعادة عʛض مالي مʦʤʻ للʺʨقف الʺالي والعʺلॽات الʺالॽة الʱي قامʗ بها 
  :Ǽإعʙاد القʨائʦ الʱالॽة ولقʡ ʙالʗʰ الهʯʽة الʺʕسʶة خلال فʛʱة ومॽʻة مʙʴدة غالॼا ما تʨؔن سʻة واحʙة،

شʛح  –قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة  - قائʺة الʱغʛʽات في حقʨق الʺلॽؔة   –قائʺة الʙخل  –الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة 
  3.الॽʶاسات الʺʴاسॽʰة الʺॼʱعة

 FASBتعʃȂʙ حʔʴ مʱلʛ معايʙʻ الʲʸاسॺة الʸالॻة الأمȜȂʙي  
 ʦان رقॽʰة في الʯʽاله ʗفʛة أن 05عॽʰاسʴʺال ʦॽʂأنها  للʺفاǼ ةॽʰاسʴʺة الʙحʨة للॽالʺال ʦائʨالق

أساسي مع Ǽعʹها الॼعʠ وʦʱȄ اشʱقاقها مʧ الॽʰانات الʺعʙʺʱة،  وان إعʙاد  مʨʺʳعة مʛʱاʢǼة ȞʷǼل
ʜ الʺالي  مʨʺʳعة مʛʱاʢǼة تʺاما مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʱي ʛؗʺل الʨمات حʨالʺعل ʧلفة مʱʵʺاع الʨالأنǼ ودʜت

فالقʨائʦ الʺالॽة تʛʱاȌǼ مع Ǽعʹها لأنها تعʝȞ . لʺʱعʙدة للʱقʛȄʛ الʺاليلهʨ أمʛ حȑʨʽ لʱلॽʰة الأغʛاض ا
فʱعʙ القʨائʦ الʺالॽة  .مʤاهʛ مʱʵلفة لʻفʝ العʺلॽات أو الأحʙاث الأخȐʛ الʺʕثʛة في الʨحʙة الʺʴاسॽʰة

قʙم وهʚه القʨائʦ ت ؛الʨسائل الأساسॽة الʱي ʧȞʺǽ مʧ خلالها تʨصʽل الʺعلʨمات الʺالॽة للأʛʡاف الʵارجॽة

                                                           
1   ،ʛʸع، مȄزʨʱو ال ʛʷʻاعة والॼʢاك للʛʱة، إيॽة الʺالॼاسʴʺال ȏادॼي قللي،  مʴǽ2004 23، ص . 

الʨʳانʖ الȄʛʤʻة والعلʺॽة؛ الॼʢعة الʲالʲة؛ دار وائل للʛʷʻ، الأردن  –لʺʴاسॼة والإǼلاغ الʺالي الʙولॽة جʺعة حʺʙʽات؛ معايʛʽ ا ،محمد أبʨ نʸار  2
  .03؛ ص 2012

؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في  فايʜ زهȑʙ الʱʷلʨني ؛ مȐʙ دلالة القʨائʦ الʺالॽة ؗأداة للإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʹʛورȄة اللازمة لʺʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة 3
 .50ص ؛ 2005والȄʨʺʱل ؛ الʳامعة الإسلامॽة غʜة  الʺʴاسॼة
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نʤام للʺعلʨمات  مʛʵجات فالقʨائʦ الʺالॽة هي ॼɺارة عʧ .تارʵȄا مʛʺʱʶا ومعʛʰا عʻه بʨحʙات نقǽʙة
ولقʙ حʙدت الهʯʽة أرȃع قʨائʦ مالॽة مʛʱاʢǼة . الʺʴاسॽʰة يʦʱ تʨصʽلها للأʛʡاف الʵارجॽة عʧ الʺʛʷوع

  :ومʱؔاملة يʨʱجʖ على جʺॽع الʨحʙات الʺʴاسॽʰة إعʙادها دورȄا وهي

ʜ الʺالي  –ʙخل قائʺة ال ʛؗʺة  –قائʺة الॽؔق الʺلʨات في حقʛʽغʱة –قائʺة الǽʙقʻفقات الʙʱ1. قائʺة ال  
قائʺة الإǽʹاحات الʱي تعʙ بʻاء على تʨصॽات مʴاسॽʰة لʺقابلة ʛʣوف معʻʽة أو لǼ  ʦॽʤʻʱالإضافة إلى

ومʧ بʧʽ أهʦ هʚه الإǽʹاحات نʙʳ الॽʁʺة الʺʹافة وقʨائʦ مالॽة معʙلة على أساس  ؛أوضاع خاصة
ات ʛؗʷال ʧعة مʨʺʳʺعات لʺʳد تʨة في حالة وجʙحʨم Ȑʛأخ ʦائʨالعام للأسعار وق Ȑʨʱʶʺال.  ʙʳن ʙا قʺؗ

  2. قʨائʦ أخȐʛ قʢاॽɺة عʧ خȋʨʢ الإنʱاج والʨʱزȄع في الʨحʙات ذات الʷʻاȋ الʺʱعʙد

ʦائʨة القॽعة هي الʺالʨʺʳكاملة م ʧم Șثائʨة الॽʰاسʴʺة الॽي والʺالʱح الʺʶت ʦǽʙقʱرة عادلة بʨص ʧع 
 3.الʙورة نهاǽة في الʺʕسʶة خʻȄʜة ، الأداء ، الʺالॽة الʨضॽɻة

  :أهॻʸة القʦائʤ الʸالॻة  .02

في ʛʽʲؗ مʧ الأحॽان تʨؔن القʨائʦ الʺالॽة هي الفʛصة الʨحʙʽة الʱي تعʢي للʺʧȄʛʺʲʱʶ بʻاء 
أما ما . الاسʲʱʺار ومȐʙ قʙرتها وقابلʱʽها لʱقʦॽʽ الʨحʙة الاقʸʱادǽة وقʙرتها على الاسʛʺʱارȄةإسʛʱاتॽʳॽة 

ʚلʥ تهʦʱ الʳهات الʨȞʴمॽة  . يʱعلǼ Șالʙائʧʽʻ فهي تʨضح قʙرة الʨحʙة الاقʸʱادǽة على سʙاد الʙيʨن  وؗ
ʷʻʺوضة على الʛالʺف ʖائʛʹال ʙيʙʴʱة لॽالʺال ʙائʨالفǼة أȄارʛʺʱة اسॽʺا أهʚ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ ومʻع ة وؗ

أما أهʺॽة القʨائʦ الʺالॽة للʺʶاهʺʧʽ فإنها تʺʻȞهʦ مʧ بʻاء . انهॽاره وتأثʛʽات ذلʥ على الاقʸʱاد القʨمي
ʚلʥ إدارة الʨحʙة الاقʸʱادǽة فهي . قʛاراتهʦ في مʨاصلة حॽازة أسهʦ الʨحʙة الاقʸʱادǽة أو بॽعها وؗ

ॽʶوال Ȍʢʵارات ووضع الʛاذ القʵات ʧولة عʕʶʺأدائها ال ʦॽʽقʱاج دائʺا لʱʴة فهي تʳॽʱʻالȃة وॽلʰقʱʶʺاسات ال
  4.وفاعلॽة عʺلها لʴʱقȘʽ الأهʙاف الʱي وضعʗ في الفʛʱة الʺاضॽة

وعʺʨما تʱʵلف أهʺॽة ومʻافع القʨائʦ الʺالॽة على اخʱلاف مʙʵʱʶمʽها وعلى اخʱلاف الأغʛاض 
ʧخاة مʨʱʺال ʙائʨز الفʛاب ʛؗذ ʧȞʺǽ ʛؗʚل الʽʰاجات وعلى سʴة في  والॽالʺال ʦائʨام القʙʵʱاس:  

-  ʧʽضʛوالʺق ʧȄʛʺʲʱʶʺم للʙارات تقʛاذ القʵمات لاتʨة الʺعلʙفائ. 

                                                           
 42فايʜ زهȑʙ الʱʷلʨني ؛  مʛجع سابȘ الʛؗʚ ؛ ص  1
2  ʗȄʨؔعة الأولى ؛ الॼʢع ؛ الȄزʨʱوال ʛʷʻاعة والॼʢلاسل للʶة؛ ذات الॼاسʴʺة الȄʛʤ؛ نȑازʛʽʷال ȑʙاس مهॼɺ1990  120؛ ص 
3 ʛعʜل ، سامي محمد لʽلʴʱالʺالي ال ʦائʨة للقॽالʺال Șام وفʤʻي الʰاسʴʺرسالة ، الʺالي ال ʛʽʱʶم في ماجʨعل ʛʽʽʶʱال ، ʟʸʵة الإدارة تॽالʺال ، 

 ȑرʨʱʻة جامعة مʻʽʢʻʶق ، ʛائʜʳ35؛ ص  2012 ال 
 ʙ12 علي خلف ؗاʡع الʨʰʳرȑ ؛ مʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺالॽة الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة لاتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة ؛ مʳلة ذȑ قار ؛ الʺʳل 4

 82؛ ص  2017أيلʨل  03العʙد
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الʨʱقʗʽ ومʧ حʘʽ  أوالʦʳʴ  أوتʙʵʱʶم في تقʙيʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة سʨاء مʧ حʘʽ الؔʺॽة   -
 .رجة الʺʵاʛʡة الʺʢॽʴة بهاد

-   ʦȞʴة والॽلʰقʱʶʺقعات الʨʱاء الʻʰم ؗأساس لʙʵʱʶاردتʨʺغلال الʱعلى ؗفاءة الإدارة في اس. 
تقʦǽʙ معلʨمات عʧ الॽʴȃʛة على أساس الاسʴʱقاق والʱي تʺʲل أساسا للǼ ʕʰʻʱالʙʱفقات الʻقǽʙة    -

 .الʺʱʶقʰلॽة
عʛض معلʨمات عʧ تʙفقات الأمʨال في تقʙيʛ الʨʽʶلة ومعʛفة ناتج الأنʢʷة الاسʲʱʺارȄة والȄʨʺʱلॽة   -

ʸʱة الاقʙحʨم بها الʨي تقʱالالʨامات الأمʙʵʱادر واسʸل مʽلʴخلال ت ʧة مǽ1.اد 
 

  :الʸالॻة القʦائʤ أهʗاف  .03
القʨائʦ  أن الʺالॽة، القʨائʦ لإعʙاد الʙولॽة الʺʴاسॼة معايʛʽ لʻʳة أعʙته الȑʚ الإʡار في ورد حॼʶʺا

ʜ حʨل معلʨمات تʨفʛʽ إلى تهʙف الʺالॽة ʛؗʺات والأداء الʺالي الʛʽغʱفي وال ʜ ʛؗʺة الʺالي الʶسʕʺن  للʨؔت
 .القʛارات الإدارȄة صʻع في مʨʻʱعʧʽ لʺʙʵʱʶمʧʽ مفʙʽة

 لȐʙ الʺعلʨمات حاجة تلʰي لʚلʥ الʺعʙة الʺالॽة القʨائʦ أن ǽفʙʽ ما الإʡار نفʝ في أǽʹا ورد كʺا
 اتʵاذ قʛاراتهʦ في مʶاعʙتهʦ أجل مʧ الʺعلʨمات كافة تʨفʛ لا ولʻؔها الʺالॽة، قʛاء القʨائʦ غالॽʰة

  .مالॽة غʛʽ معلʨمات تʨفʛ لا لأنها الاقʸʱادǽة
ʧȞʺȄأن و ʟʵنل ʦاف أهʙي الأهʱعى الʶت ʦائʨة القॽقها إلى الʺالॽʁʴفي ت ʗقʨال ʛاضʴما في ال 

  :يلي
 ʖʶحFASB  :ة فيॽالʺال ʦائʨاف القʙل أهʲʺʱ2 :ت  

  علقةʱʺارات الʛاذ القʵفي ات ʧʽʻائʙوال ʧȄʛʺʲʱʶʺة الʙاعʶʺة لॽانات الʺالॽʰال ʛʽفʨاه تʳت ʦهʴالʸʺǼ
 .الʨحʙة الاقʸʱادǽة

  وثها فيʙح ʗʽقʨها وتʱʺॽʀ ʘʽح ʧقعة مʨʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱصافي ال ʛيʙقʱانات اللازمة لॽʰال ʛʽفʨت
 .ʣل عʙم الʱأكʙ الʺʢॽʴة بها

 اماتʜʱق أو الʨحق ʧها مʽة وما علǽادʸʱة الاقʙحʨلؔات الʱʺم ʙيʙʴت. 
  ةʙحʨال ȋاʷن ʧانات اللازمة عॽʰال ʛʽفʨةتॽʰʶؔرتها الʙة ومقǽادʸʱالاق. 
  ةʛʱات خلال فʛʽتغ ʧها مʻا على ؗل مʛʡ امها وماʙʵʱة وأوجه اسǽادʸʱة الاقʙحʨال الʨادر أمʸان مॽب

 .مالॽة معʻʽة

                                                           
مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات  1

ات الʺʶاهʺة العʛاॽʀة ؛ مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة ؛ العʙد  ʛؗʷال ʠعǼ ة علىॽانʙʽة ـــ دراسة مȄارʺʲʱ479-478؛ ص  2016 – 09الاس 
 ʶ53ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ الفايʜ زهȑʙ الʱʷلʨني ؛  2
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 ʖʶحAISC اف فيʙل الأهʲʺʱت:  
  ةʴȄʛش ʦي تهʱمات الʨة والʺعلʶسʕʺلل ȑʙقʻال Șفʙʱقف الʺالي والأداء والʨʺال ʧمات عʨالʺعل ʙȄوʜت

 .مʧ الʺʙʵʱʶمʧʽ في اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽةواسعة 
 احةʱʺارد الʨʺام الʙʵʱب الإدارة في اسʨة أسلʳॽʱة نॽالʺال ʦائʨالق ʛهʤت. 
 لʰقʱʶʺة في الʶسʕʺلل ȑʙقʻال ȘفʙʱالǼ ʕʰʻʱفي ال ʧʽمʙʵʱʶʺال ʙاعʶت. 
 ارات الاقʛع القʻة في صʙʽن مفʨؔالʺالي والأداء ت ʜ ʛؗʺل الʨمات حʨمعل ʛʽفʨف إلى تʙةتهǽادʸʱ . 
 ʧʽمʙʵʱʶʺة الॽʰاجات العامة لغالʴال Șقʴت. 
 هاʽإل ʗل الة الإدارȄة أو مʴاسॼة الإدارة عʧ الʺʨارد الʱي أوؗ ʨؗائج الʱن ʛهʤت. 

  1:وعلॽه ʧȞʺǽ أن نʳʺل أهʦ أهʙاف القʨائʦ الʺالॽة في الʨقʗ الʴالي ॽɾʺا يلي
-  ʧȄʛʺʲʱʶم ʧوع مʛʷʺالǼ ʧʽʺʱمة وملائʺة للʺهʨمات مفهʨمعل ʦǽʙتق ʙاعʶت ʧʽʻودائ ʧʽلʺʱʴوم ʧʽʽحال

 .في اتʵاذ القʛارات الʺʱعلقة Ǽالاسʲʱʺار والاقʛʱاض
- ʙائʨاح والفȃالأرǼ علقةʱʺة الǽʙقʻقعات الʨʱالات والʺʱالاح ʛيʙفي تق ʙاعʶانات تॽب ʛʽفʨت. 
ʚا الʜʱاماته -   .تʨفʛ القʨائʦ الʺالॽة تقʙيʛات حʨل الʺʨارد الاقʸʱادǽة للʺʛʷوع وؗ

  ارʙȂ الʸالॻة والقʦائʤ الʸالॻة الفʙق بʥʻ الʯق   .04
ات الʺادة الأساسॽة للʴʱلʽل الʺالي، وهي مʙʸر مهʺا  ʛؗʷل الʰق ʧرة مʨʷʻʺة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʰʱتع

القʛارات والʺʱʶفʙʽون وهي  مʚʵʱووȄعʙʺʱ علʽها  . مʧ مʸادر الʺعلʨمات الʱي يلʳأ إلʽها الʺʴلل الʺالي
الإʡار العام الأوسع الʦʹǽ ȑʚ القʨائʦ الʺالॽة والʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʱي لا ʧȞʺǽ الإفʸاح عʻها في 

ʦائʨالإضافة إلى  .القǼ ،اتǼاʶʴارجي للʵال Șقʙʺالإدارة وال ʝلʳم ʛȄعلى تقار ʛȄقارʱه الʚه ȑʨʱʴا تʺؗ
  2.لʺالॽةالإǽʹاحات والʱفॽʸلات الʺȞʺلة للقʨائʦ ا

  :أنʦاع القʦائʤ الʸالॻة   .05
وȄقǼ ʙʸالقʨائʦ الʺالॽة  .تقʦʶ أغلॽʰة دراسات القʨائʦ الʺالॽة إلى قʨائʦ أساسॽة وأخȐʛ مȞʺلة أو ملʴقة

تلʥ الʱي يʦʱ إعʙادها ʨʸǼرة مʤʱʻʺة ودورȄة انʢلاقا مʧ أرصʙة الʶʴاǼات الʱʵامॽة ʘʽʴǼ تʨفʛ حʙ أدنى 
  3.مʧ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة اللازمة لʴʱقȘʽ أهʙاف الʺʴاسॼة الʺالॽة

ʺعايʛʽ الʙولॽة تʱفȘ لʧؔ ال .ʘʽʴǼ تʱʵلف ॽʰʡعة الʺعلʨمات الʺفʸح عʻها تॼعا لʷʻاȋ الʨحʙة الاقʸʱادǽة
  :على أن هʻاك قʨائʖʳǽ ʦ أن تȄʨʱʴها عʺلॽة الإǼلاغ الʺالي، ومʧ أهʦ تلʥ القʨائʦ الʺالॽة هي

                                                           
الʺॼادȏ والʺفاʦॽʂ والإجʛاءات الʺʴاسॽʰة والʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة والعॽȃʛة والʺȄʛʸة؛ الʙار الʳامॽɻة  –احʺʙ نʨر ؛ مॼادȏ الʺʴاسॼة الʺالॽة   1

  42؛ ص  ॼʡ2000ع نʛʷ وتʨزȄع ، القاهʛة 
مʙخل نȑʛʤ وتॽʰʢقي؛ دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة ؛ عʺان الأردن  –مʙȄʕ راضي خʻفʛ، غʶان فلاح الʺʢارنة، تʴلʽل القʨائʦ الʺالॽة  2

  . 51 -28؛   ص2006

 120؛ ص  مʛجع سابॼɺȘاس مهȑʙ الʛʽʷازȑ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛  3
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ʚ الʸالي 1.5 ʙؕʸة الʸة( قائॻانʚʻʸال: (  
ʜ الʺالي للʨحʙة الاقʸʱادǽة ʛؗʺالǼ علقةʱʺد الʨʻʰال ʟʵة تॽمات مالʨعلى معل ȑʨʱʴهي قائʺة ت. 

أو Ǽʺعʻى آخʛ هي ʷؗف أو . ʨم الʺʛʷوع في نهاǽة فʛʱة مالॽة مʙʴدةهي ॼɺارة عʧ قائʺة Ǽأصʨل وخʸو 
قائʺة تعʙ خارج الʨʽمॽة والأسʱاذ وتʧʺʹʱ تلʸॽʵا وتॼȄʨʰا لأرصʙة الʶʴاǼات الʙائʻة والʺʙيʻة والʱي تॼقى 

  1.مفʨʱحة Ǽعʙ إعʙاد الʶʴاǼات الʱʵامॽة تॽʰʢقا لʺʙʰأ الاسʛʺʱارȄة
الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة وهي القائʺة الʱي تʨضح مʧ جهة مʸادر وتعʛف أǽʹا Ǽقائʺة الʨضع الʺالي أو 

)  الأصʨل(واسʙʵʱامات هʚه الأمʨال مʧ جهة أخȐʛ ) حقʨق الʺلॽؔة و الالʜʱامات(الأمʨال في الʺʷʻأة
وتʨؔʱن بʨʻد هʚه القائʺة مʧ أرصʙة لॽʤʴة لʺʱʵلف بʨʻد الأصʨل والالʜʱامات وحقʨق الʺلॽؔة في تارȄخ 

ة في )ن/31/12(لॽة إعʙاد القʨائʦ الʺا ʛؗʷضع الʺالي للʨف على الʛعʱفي ال ʧʽمʙʵʱʶʺال ʙاعʶǽ مʺا ،
أو ) قائʺة الʨضع الʺالي(وتعʙ هʚه القائʺة ǼأشȞال مʱعʙدة ʧȞʺॽɾ أن تعʙ على هʯʽة تقʛȄʛ .2ذلʥ الʱارȄخ

ʥ مʧ إلا أن الȞʷل الأول يʨفʛ أساس جʙʽ للʴʱلʽل الʺالي وذل .)الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة(على هʯʽة حʶاب 
خلال تʅॽʻʸ الʨʻʰد تʗʴ عʻاوʧȄ رئॽʶॽة Ǽالإضافة إلى إʳǽاد علاقة معʻʽة بʧʽ هʚه الʨʻʰد عʙʻ الإفʸاح 

 .عʻها
. الʺʜʽانॽة هي تʛȄʨʸ للʨضع الʺالي للʨحʙة الʺʴاسॽʰة في لʤʴة زمॽʻة مʙʴدة وهي تارȄخ إعʙادها

ʜ الʺالي يʢʻلȘ مʧ الهʙف الʖʳǽ ȑʚ أن تʴققه  ʛؗʺم قائʺة الʨمفه ʧؔف لʙأن ؗان اله ʘʽʴǼ ه القائʺةʚه
ʜ الاقʸʱادȑ للʨحʙة  ʛؗʺال ʛهʤأن ت ʖʳǽ يʱالأداة الǼ فʛة فإنها تعʙحʨلل ȑادʸʱالاق ʜ ʛؗʺال ʛȄʨʸت

ʜ الʺالي فʱعʛف Ǽأنها ʷؗف  ؛ȄʛʢǼقة مॽɻارȄة مʤʻʺة وفي لʤʴة معʻʽة  ʛؗʺال ʛȄʨʸف تʙأما إذا ؗان اله
ॽʁॽʁʴال ʦॽʁالǼ ʦॽʁاة مʷʻʺم الʨʸل وخʨأصǼ دشاملʙʴخ مȄة في تارʙحʨالʺالي لل ʜ ʛؗʺال ʧع ʛʰعॽة ل.  

ʧȄʛʺʲʱʶʺخاصة ال ʧʽمʙʵʱʶʺلف الʱʵʺة لȄورʛʹمات الʨالʺعل ʛʽفʨها في تʱوديʙʴم ʧم ʦغʛالॼɾ،  اʛʤن
 ʛاهʨʣاث وʙأحǼ ʛأثʱضة للʛأرقامها ع ʧم ʛʽʲؔل ؗʺا أن الʨالأص ʛاصʻاز ؗل عʛرتها على إبʙم قʙلع

  .لأسعار وعʙم اسʱعʺال مقايʝॽ مʳʱانʶة في الॽʁاسغʛʽ معʛʱف بها مʴاسॽʰا ʱؗغʛʽات ا
تʶاعʙ هʚه القائʺة مʙʵʱʶمي الʱقارʛȄ الʺالॽة على تقǼ ʦॽʽعʠ خʸائʟ الʨضع الʺالي للʨحʙة خاصة 

ؗʺا تʺʧȞ مʧ إجʛاء مʱʵلف الʺقارنات بʧʽ  .رجة الʺʵاʛʡةددرجة الʨʽʶلة ودرجة مʛونة الهȞॽل الʺالي و 
  3.لعائʙ على الاسʲʱʺارمʱʵلف الʨحʙات وتʙʴيʙ معʙلات ا

  
  

                                                           
 ǽ94اسʛ عʙʰ الʺʙʽʳ محمد ʧʶǽ ؛ اثʛ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʱغʛʽ في الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة ؛ مʛجع سابȘ ص  1
  .37مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  ص مʙȄʕ راضي خʻفʛ، غʶان فلاح الʺʢارنة،  2
الʴاج لʛʹʵ ؛    ʨ1م  في الʺʴاسॼة ؛ جامعة Ǽاتʻة دراسة تʴلʽلॽة نقǽʙة ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه عل -سي محمد لʛʹʵ ؛ أسʝ قʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي  3
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  :قائʸة الʗخل   2.5
  :وردت تعارʅȄ مʱعʙدة في الأدب الʺʴاسʰي عʧ الʙخل وقائʺة الʙخل نʛؗʚ مʻها

 ʅॽل تؔالʺʷدة؛ تʙʴة مॽʻة زمʛʱوع خلال فʛʷʺالأداء الʺالي لل ʧع ʛʽʰعʱة للॽʰاسʴرة مʨهي ص
ʱة الॽʰȄʛʹاء الॼɺها الأʽا فʺǼ ȋاʷʻوفات الʛʸمةومʨȞʴفع للʙخل ي تʙال Șقʴة تʳॽʱهار ، نʣف إʙم هʙʵت

 1.الأداء الʺالي للʺʛʷوع
هي قائʺة تفʸح عʧ نʱائج نʷاȋ  الʨحʙة الاقʸʱادǽة للفʛʱة الʺاضॽة، الهʙف مʻها تʙʴيʙ الȃʛح أو 

كʺا تʨفʛ للʺʧȄʛʺʲʱʶ والʙائʧʽʻ الʺعلʨمات الʱي تʶاعʙهʦ على . الʶʵارة الʻاتʳة عʧ الʷʻاȋ الʷʱغʽلي
ومʧ أهʦ خʸائʟ قائʺة الʙخل أنها تʱʶعʺل لʴʱلʽل الॽʰانات . الʻقǽʙة الʷʱغʽلॽة الʺʱʶقʰلॽة الǼ ʕʰʻʱالʙʱفقات

  2.الʺالॽة والʺقارنة بʧʽ الفʛʱات الʺالॽة وʧʽȃ الʨحʙات الاقʸʱادǽة
ॼɺارة عʷؗ ʧف يʧʽʰ إيʛادات ومʸارʅȄ الʺʛʷوع خلال الʻʶة الʺالॽة، مʧ خلاله يʦʱ الʨʱصل إلى        

وهʷؗ ʨف مهǼ ʦالॼʶʻة لʺالؔي الʺʛʷوع ودائॽʻه  .نʳॽʱة نʷاȋ الʨحʙة الاقʸʱادǽة في نهاǽة الʻʶة الʺالॽة
ʙʺʱ على قʙرته على تʴقʽـȘ وتأتي أهʺʱʽه مʧ أن نʳاح الʺʛʷوع أو فʷله ǽع ؛وॽʁȃة الʺهǼ ʧʽʺʱالʺʛʷوع

  3. إيʛادات تفـʨق الʺʸارʅȄ، وأن صافي الʙخل هʨ الفʛق بʧʽ الإيʛادات والʺʛʸوفات
 ،ȋاʷʻائج الʱن ʙيʙʴʱاعها لॼإت ʖاجʨل الʲقة الأمȄʛʢعلى ال ʧʽʰاسʴʺلف الʱʵم ʧʽم الاتفاق بʙع ʦرغ

ʷخل الʙم الʨفهʺǼ ةॽȞȄʛة الأمॼاسʴʺة الॽɻʺج ʥʶʺʱال تʲʺل الʽʰع فعلى سʺʳقف مʨؗان م ʧʽامل في ح
الʺʴاسʧʽʰ والʺʛاجعʧʽ القانʨنʧʽʽ الأمȞȄʛي ʽʺǽل إلى مفهʨم الʙخل الʳارȑ على الأقل في الʙʰاǽة ثʦ يʻʰʱى 

 ʥذل ʙعǼ املʷم الʨالʺفه ʥلʚؗ ʨه . ʧʽخلʙʺال ʧʽع بʺʳال ʨاف هʢʺة الǽه في نهاॽالاتفاق عل ʦما ت ʧؔل
ʧهʺا مʻات ؗل مʜʽʺم ʧفادة مʱاجل الاس ʧاح  مʸامل مع الإفʷم الʨخل وفقا للʺفهʙاد قائʺة الʙخلال إع

وهʚا ما يʻعʝȞ في الʛأȑ الʸادر عʧ لʻʳة مॼادȏ الʺʴاسॼة . عʧ رȃح الʷʻاȋ الʳارȑ ضʺʧ هʚه القائʺة
 ʦورة  09رقʛعلى ض ʟن ȑʚائج الأعʺال الʱن ʧع ʛȄʛقʱان الʨʻعǼد  أنʨʻخل ؗل بʙصافي ال ʝȞعǽ

  . ها خلال الفʛʱةالأرȃاح والʶʵائʛ الʺعʛʱف ب
وتؔʺʧ أهʺॽة هʚه القائʺة في ʨؗنها مʙʸرا أساسॽا لؔل الॽʰانات الʱي يʘʴॼ عʻها الʺʱʶعʺلʨن مʧ اجل 

ؗʺا تعʛʰʱ  .ومʧ خلالها تقʦॽʽ ؗفاءة الإدارة تʛشʙʽ قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة وॽʀاس مʛدودǽة الʨحʙة الʺʴاسॽʰة
ʙʴيʙ إمȞانॽات تʴقȘʽ عʨائʙ مʱʶقʰلॽة تʻʱاسʖ مع وسʽلة أساسॽة في ॽʀاس الʨʱجه الʺʱʶقʰلي للʷʻاȋ وت

                                                           
  ǽ87اسʛ عʙʰ الʺʙʽʳ محمد ʧʶǽ ؛ اثʛ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʱغʛʽ في الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة ؛ مʛجع سابȘ ص  1

2  BAKER,C.RICHARD,DING,YUAN-STOLOWY,HERVE;Income statements by nature and analysis of 

company performance – an application to U.S airline companies; university of massachusetts Dartmouth; 
www.ecompapers.repec.org/usa . p08 

  . 248،249ص  ،2005عʺان الأردن  دار جهʻʽة للʛʷʻ والʨʱزȄع، مʻاهج الʳامعات العالʺॽة،الʺʴاسॼة الʺالॽة، ʡلال الʳʳاوȑ، رȄان نعʨم،   3
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هʚا Ǽالإضافة إلى . الأمʨال الʺʛʺʲʱʶة أو مʕشʛات على انʙʴار مȐʨʱʶ الʷʻاȋ وȃالʱالي الأرȃاح الʺʴققة 
  1.أهʺʱʽها في تʙʴيʙ وॽʀاس أساس فʛض الʹॼȄʛة

  
 :قائʸة الʗʯفقات الʹقǻʗة  3.5

 ʛؔا في الفʣʨʴرا ملʨʢات تʻʽعʶʱة الʛʱت فʙفقات شهʙʱالǼ امʺʱه الاهʳائʱن  ʦأه ʧان م الʺʴاسʰي وؗ
ومʧ ثʦ تعالʗ الʛʽʲؔ مʧ الآراء الʱي ʡالʛʹǼ ʗʰورة إعʙاد قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة، فʹلا عʧ  .الʻقǽʙة

زȄادة الاهʱʺام ʛʹǼورة إعʙاد الʺʨازنة الʻقǽʙة لʺʨاجهة إȑ عʜʳ قʙ تʱعʛض له الʨحʙة الاقʸʱادǽة أو 
حʘʽ تعʛʰʱ قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ القʨائʦ الʙʴيʲة نॽʰʶا . الاسʲʱʺارات الʺʱʵلفةلʨʱجॽه الفائʠ لأوجه 

ʜ الʺالي ʛؗʺخل والʙي الʱʺقائ ʧاجة  .مقارنة مع ؗل مʴزت الʛب ʙهاوقʽمات  إلʨر في الʺعلʨʸة القʳॽʱن
  .تعʽʢها القائʺʧʽʱ الʺʨؗʚرتʧʽ ساǼقا لاعʱʺادهʺا على أساس الاسʴʱقاق الʱي 

الʙʱفقات الʻقǽʙة مʧ أكʛʲ القʨائʦ الʺالॽة الأساسॽة اسʙʵʱاما Ǽعʙ قائʺʱي الʙخل أصʗʴॼ قائʺة 
 ʦاره رقॽɻة في مॽة الʺالॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʝلʳم مʜأن أل ʙعǼ ة؛ خاصةॽانʜʽʺؗافة  1987لعام  95وال

ات Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ حʳʺها أو ॽʰʡعة نʷاʡها Ǽإعʙادها ʛؗʷال ʧالʺالي، وم ʜ ʛؗʺفي ال ʛʽغʱل قائʺة الʙب 
 ʦولي رقʙي الʰاسʴʺار الॽɻʺة الغي الॽة ثانॽلعام  07ناح Șابʶ1977ال  ʜ ʛؗʺات في الʛʽغʱان الॽب ʦاسǼ

ȑʚ ال Ǽ1992اسʦ قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺعʙل عام  07الʺॽɻار الʺʴاسʰي رقʦ  أǽʹاالʺالي وحل مȞانه 
                                                                         01/01/1994.2مʧ  سȐʛ مفعʨله بʙءً 

 ʦة رقॼاسʴʺولي للʙار الॽɻʺال ʖʶ07ح  ʙقʻوال ʙقʻات في الʛʽغʱة والǽʙقʻفقات الʙʱض الʛعǼ ʟʱʵت
 ʛʱة إعʙاد الʱقارʛȄ وȞʷȃل مʻفʸل ، وان تلʥ الʺعلʨمات الʱي ǽقʙمها مفʙʽةفالʺȞافئ للʨحʙة الاقʸʱادǽة ل

ʚلʥ الʺقارنة بʧʽ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱغʽلॽة بʧʽ الʨحʙات  في تقʦॽʽ القʙرة الʻقǽʙة للʨحʙة الاقʸʱادǽة وؗ
الاقʸʱادǽة ولفʛʱات مʱʵلفة وهʨ ما ǽعʨد Ǽالʺʻفعة على أصʴاب الʺʸالح لأنه لا يʱأثǼ ʛاسʱعʺال 

  3.الʺعالʳات الʺʴاسॽʰة الʺʱʵلفة لʻفʝ العʺلॽات والأحʙاث بʻʽها
قائʺة الʙخل  ؗل مʧ تʤهʛ في  قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة  مʧ دورها في تʨفʛʽ معلʨمات لا ʺॽةأهتॼʻع 

 ʧʽʱʺالقائ ʧʽهات ʧʽصل بʨة صلة الǼاʲʺǼ ʛʰʱا تعʚة ، لॽانʜʽʺأنها، ؗʺا وال ʛʲأك  ȋنقا ʙيʙʴʱهʺا لʻملاءمة م
ʷʻʺال ȋاʷة والʹعف في نʨؗفاءة أالق Ȑʙم ʦǽʙقʱة فعالة لॽʺؗ اتʛشʕم ʧها مʻقاقه مʱاش ʧȞʺǽ ة وما

                                                           
  44-43سي محمد لʛʹʵ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص    1
2   ʛʽʱʶاعي؛ رسالة ماجʺʱوق الʹʺان الاجʙʻʸǼ ةȄارʺʲʱارات الاسʛالق ʙʽشʛة في تǽʙقʻفقات الʙʱة قائʺة الॽʺإدراك أه Ȑʙمحمد معافي؛ م ȑرʨفي ن

  40-38؛ ص  2015الʺʴاسॼة ؛ الأكادॽʺǽة اللॽʰʽة فʛع مʛʸاتة 
  82لʺالॽة لاتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة؛ مʛجع سابȘ ؛ صعلي خلف ؗاʡع الʨʰʳرȑ؛ مʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺالॽة الʨاردة في القʨائʦ ا  3
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حʘʽ  1.الʕʰʻʱ الʺʱʶقʰلي في الʨʱسع وȂمȞانॽةفي مʳال الȄʨʺʱل والاسʲʱʺار   الإدارةالॽʶاسات الʱي تʻʰʱاها 
 ʧʽʰت ǽʙقʻفقات الʙʱع خلال  ةقائʺة الʨفʙʺال ʙقʻوال ʦلʱʶʺال ʙقʻف الʷؗ خلال ʧة مǽʙقʻال ʙʽةالرصʛʱف. 

وʧȞʺȄ القʨل Ǽأن الهʙف الأول مʧ إعʙاد الʙʱفقات الʻقǽʙة هʨ تقʦǽʙ معلʨمات مفʙʽة عʧ الʺقʨʰضات 
وأن الهʙف الʲانȑʨ هʨ تقʦǽʙ معلʨمات حʖʶ الأساس الʻقȑʙ  .والʺʙفʨعات الʱي تʺʗ خلال الفʛʱة الʺالॽة

فالॽʰانات الʨاردة  .2و الȄʨʺʱلॽةعʧ أنʢʷة الʺʷʻأة الʺʱʵلفة سʨاء ؗانʗ الأنʢʷة الʷʱغʽلॽة أو الاسʲʱʺارȄة أ
في قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة تفʙʽ جهات عʙيʙة مʲل الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺلاك والʙائʧʽʻ وȃعʠ الʳهات الʨȞʴمॽة 

  :حʘʽ أن قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة تقʙم معلʨمات حʨل عʙة نقاȋ مʧ أهʺها  .وغʛʽها
  .الʺʷʻأة على تʨلʙʽ تʙفقات نقǽʙة معʛفة مȐʙ قʙرة - 
   .معʛفة قʙرة الʺʷʻأة على دفع حʟʸ الأرȃاح ومقابلة الʜʱاماتها في مʨاعʙʽ اسʴʱقاقها - 
 -  ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱي وصافي الʰاسʴʺح الȃʛصافي ال ʧʽلاف بʱي أدت إلى الاخʱاب الॼفة الأسʛمع

ʛهʺا لآخʙأح ʧقال مʱة الانॽɿॽ ه ǽعʝȞ إذ أن الॼعʠ يهǼ ʦʱʺعʛفة صافي الȃʛح لأن ؛الأنʢʷة الʷʱغʽلॽة وؗ
ة الʻقǽʙة في  ʛؗفة حʛعـʺǼ ʛالآخ ʠعॼال ʦʱيه ʧʽفي ح ،Ȑʛة لأخʛʱف ʧوع مʛʷʺـل عʺل الʷـاح أو فʳن

  .الʺʷʻأة حʱى لʨ ؗانʗ تʴقȘ رʴȃا أو خʶارة 
 ʧة مॽʰاسʴʺورة الʙة وما ماثلها خلال الǽʙقʻعلى ال ʗلʸي حʱات الʛʽغʱة ؗل الǽʙقʻفقات الʙʱقائʺة ال ʧʽʰت

  :أساسॽة هيخلال ثلاث أنʢʷة 
وهي تʙفقات مʛتʢॼة Ǽعʺلॽات الاسʱغلال العادȑ : نʢʷة الʷʱغʽلॽة أو العʺلॽاتॽةالʙʱفقات الʺʱأتॽة مʧ الأ

 .للʨحʙة 
ʘʽʴǼ تعʛʰʱ مʧ أهʦ الʺعلʨمات الʺʱʶهʙفة مʧ قʰل : الʙʱفقات الʺʱأتॽة مʧ الأنʢʷة الاسʲʱʺارȄة

ʻة الȄارʛʺʱل اسʨمات حʨمعل ʧʽʰون خاصة لأنها تʛʺʲʱʶʺمهالʙع ʧم ȋاʷ.3   
وتلʥ العʺلॽات  لȄʨʺʱل  الʱي تلʳا إلʽها الʨحʙاتلʺعʛفة مʸادر ا :الʙʱفقات الʺʱأتॽة مʧ الأنʢʷة الʺالॽة

  .الʺʛتʢॼة Ǽأدوات الʺلॽؔة
  
  
  

                                                           
ذلʥ مʧ عʙʰ الʻاصʛ شʙʴة الʙʽʶ احʺʙ ؛ الأهʺॽة الॽʰʶʻة للʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʷقة مʧ قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة في تقʦॽʽ الʨʽʶلة وجʨدة الأرȃاح و   1

ʺالॽة في بʨرصة عʺان؛ رسالة ماجʛʽʱʶ ؛ جامعة الʛʷق الأوسȌ وجهة نʛʤ مʴللي الائʱʺان في الʨʻʰك الʳʱارȄة الأردنॽة ومʴللي الأوراق ال
  .16؛ ص  2008للʙراسات العلॽا ؛ ؗانʨن الʲاني 

 ؛1998دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ والॼʢاعة والʨʱزȄع، عʺان الأردن،  ؛أصʨل الʺʴاسॼة الʺالॽة، الʜʳء الʲاني ؛عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر، و آخʛون   2
  . 282ص

3  Jean Jacque Julian ; les normes comptables internationales IAS- IFRS ; Foucher ; page 30 
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  قائʸة الʯغʙʻ في حقʦق الʸلॻؒة 4.5
 ʧة عʳاتʻال ʛȄʛقʱالǼ لةʨʺʷʺة الʛʱخلال الف ʧʽؔق الʺالʨات في حقʛʽغʱال ʝȞتعاملات هي قائʺة تع

تعʛض  إذ .حʶاǼات الʺالǼ ʧʽؔʺا يʨضح الȄʜادة أو الʻقʸان في الʺʨجʨدات في الفʛʱة الʺالॽة الʺاضॽة
معلʨمات تفʽʸلॽة عʧ عʻاصʛ الʺلॽؔة Ǽʺا في ذلʥ الʙخل الʷامل والʱغʛʽات في الॽʶاسات الʺʴاسॽʰة  

  1.والآثار الʺʛʱتॼة على تॽʰʢقها
 ʧق الʺلاك عʨفي حق ʛʽغʱقائʺة ال ʙتع ʧل مȞǼ اصةʵمات الʨالʺعل ʧح عʸفʱة لॽʰاسʴʺة الʛʱالف

حقʨق الʺلاك بʙاǽة الفʛʱة، الإضافات إلى حقʨق الʺلاك خلال الفʛʱة مʲل زȄادة رأس الʺال، نʳॽʱة الفʛʱة 
مʧ صافي دخل أو صافي خʶارة، وأǽʹا أسॼاب الʠॽɿʵʱ في حقʨق الʺلاك خلال الفʛʱة مʲل 

  2.، وأخʛʽا رصʙʽ حقʨق الʺلاك نهاǽة الفʛʱة الʺȃʨʴʶات والʨʱزȄعات على الʺلاك
ȋʛʱʷǽ على الʺʕسʶة أن تقʨم Ǽعʛض الʱغʛʽ في حقʨق  Ias) 01(لʺॽɻار الʺʴاسʰي الʙولي رقʦا

ات الأمʨال ʛؗʷة لॽالʺال ʦائʨة في القʲالʲة وهي القائʺة الॽالʺال ʦائʨل في القʸفʻم ʛʸʻة ؗعॽؔالʺل) ʦʹوت
ʖʶʱʴʺرأس الʺال ال ʖʶʱȞʺع ورأس الʺال الʨفʙʺ3.)رأس الʺال ال  

  
  :الإʷǻاحات الʸʸʯʸة للقʦائʤ الʸالॻة 5.5

الʙولي الأول يʢʱلʖ أن تʧʺʹʱ الإǽʹاحات الʺʱʺʺة للقʨائʦ الʺالॽة معلʨمات خاصة حʖʶ الʺॽɻار 
  Ǽ:4ʺا يلي

  .أساس إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة - 
   .الॽʶاسات الʺʴاسॽʰة الأساسॽة الʺʙʵʱʶمة - 
الʺعلʨمات الʺʢلȃʨة عȘȄʛʡ ʧ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة الأخȐʛ الʱي لʦ يʦʱ عʛضها في مȞان أخʛ في  - 

  .ʦ الʺالॽةالقʨائ
معلʨمات إضاॽɾة لʦ يʦʱ عʛضها في صلʖ القʨائʦ الʺالॽة ولʻؔها تعʛʰʱ ضʛورȄة لأغʛاض العʛض  - 

  .العادل
كʺا يʢʱلʖ الʺॽɻار الʙولي الأول عʛض تلʥ الʺعلʨمات ȄʛʢǼقة مʻهॽʳة ومʤʻʺة وȄʛʢȃقة تǼ ʦʶʱأنها 

  . مʛجॽɻة للʨʻʰد ذات الʸلة في صلʖ القʨائʦ الʺالॽة

                                                           
  82علي خلف ؗاʡع الʨʰʳرȑ؛ مʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺالॽة الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة لاتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة؛ مʛجع سابȘ  ؛ ص   1
  ؛ 37ص ؛مʛجع سȘʰ ذʛؗه ؛)الʜʳء الأول (الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي وفقا لʺعايʛʽ الʺʴاسॼة العॽȃʛة والʙولॽة،  ؛عʙʰ الʨهاب نʛʸ علي  2
3   ȑرʨʻيʙة ؛سالʺي محمد الॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʛائʜʳاد الʺʱل اعʣ ة فيǽʙقʻفقات الʙʱسالةر  ؛قائʺة ال ʛʽʱʶة  ؛ماجॽة ؗلʻاتǼ ʛʹʵاج لʴجامعة ال

   .44ص  ؛2008/2009 ؛وعلʨم الʛʽʽʶʱ العلʨم الاقʸʱادǽة
الʙار الʳامॽɻة  ؛الॽʁاس والإفʸاح و الʱقʛȄʛ الʺالي عʧ الالʜʱامات وحقʨق الʺلॽؔة ؛نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛أمʧʽ الʙʽʶ أحʺʙ  لʢفي  4

  .191ص ؛2007الإسʙʻȞرȄة،
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06.   ʝائʶʳةالॻالʸال ʤائʦة للقॻɸʦʹال  
الʸʵائʟ الॽɺʨʻة هي صفات تʳعل الʺعلʨمات الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة مفʙʽة لʺʙʵʱʶمي هʚه 

ʦائʨل في .القʲʺʱة تॽالʺال ʦائʨة للقॽأساس ʟائʸع خȃاك أرʻ1:وه  
  ʤة الفهॻقابل : 

بها قابلॽة وȄقʙʸ . وهʚه الʵاصॽة مʛتʢॼة ȐʨʱʴʺǼ الʺعلʨمات الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة
ʖʳǽ ʘʽʴǼ اسॼʱعاد الʺعلʨمات حʨل . الʺعلʨمات للفهʦ الʺॼاشʛ مʧ قʰل مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة

الʺʶائل الʺعقʙة الʱي ʖʳǽ إدخالها في القʨائʦ الʺالॽة إذا ؗانʗ ملائʺة لʴاجات صانعي القʛار 
ʧʽمʙʵʱʶʺال ʠعǼ لʰق ʧفهʺها م ʖعʸال ʧة انه مʳʴǼ.  

 ةʸلائʸال: 
؛ فالʺعلʨمة الʺلائʺة هي تلʥ ارتॼاȋ مʢʻقي بʧʽ الʺعلʨمات وʧʽȃ القʛار ǽقʙʸ بها وجʨد

الʺعلʨمة القادرة على إحʙاث تغʛʽʽ في اتʳاه القʛار أو تغʛʽʽ درجة الʱأكǼ ʙالॼʶʻة للقʛار مʴل 
ʘʽʴǼ تʱأثʛ . ولʝॽ مʧ الʹʛورȑ أن يʛʱتʖ على الʺعلʨمات الʺلائʺة تغʛʽʽ ذات القʛار .الʙراسة

وتعʛʰʱ الʺعلʨمة ذات أهʺॽة نॽʰʶة إذا ؗان حʚفها  ؛ ات ॽʰʢǼعʱها وأهʺʱʽها الॽʰʶʻةملاءمة الʺعلʨم
أو تȄʛʴفها ʧȞʺǽ أن يʕثʛ على القʛارات الاقʸʱادǽة الʱي يʚʵʱها مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة 

  .Ǽالاعʱʺاد علʽها
 ةॻɾʦثʦʸال: 

ؗʺعلʨمات صادقة ǽقʙʸ بها خلʨها مʧ الأخʢاء والʜʽʴʱ وتʨفʛʽ إمȞانॽة الاعʱʺاد علʽها 
 ʜʽʴʱال ʧها مʨة  وخلǽادʸʱها الاقʱقॽʁها وحʛهʨʳقا لॼʡ مهاʙات وتقॽائج العʺلʱق نʙʸǼ لʲʺت

ʙأكʱم الʙة في حالات عȄورʛʹاءات الʛالإج ʚʵʱة  .وتॽانȞة إمॽاصʵه الʙي هʻار تعʸʱاخȃو
ʖʳǽ تʨافʛ  ولʴʱقȘʽ ذلʥ . إȑ أن تʳعل مʚʵʱ القʛار يȘʲ فʽها .الاعʱʺاد على الʺعلʨمات الʺقʙمة

  2 :هيثلاث خʸائʟ ثانȄʨة 
 - Șʽقʴʱة الॽة وقابلॽɺʨضʨʺال.  
 -  ʘʴॼضع الʨة مʛاهʤل الʽʲʺمات في تʨق الʺعلʙص.  
 -  ʜʽʴʱال ʧها مʨى خلʻعʺǼ ادॽʴال.  
  
 

                                                           
لعلʨم Ǽالقاسʦ بʧ خلॽفة ؛ دور القʨائʦ الʺالॽة في تʨحʙʽ العʺل الʺʴاسʰي وفȘ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة دراسة مقارنة ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه في ا  1

 ، ʛائʜʳلة الʽʶʺاف الॽضʨة ؛ جامعة محمد بȄارʳʱ137- 136؛ ص  2015ال  
  ʶ137ابȘ؛ ص الʺʛجع نفʝ ال  2
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 قارنةʸة للॻالقابل: 
ʷʻʺة للॽانات الʺالॽʰعلى مقارنة ال ʦرتهʙوق ʦهʻȞʺة تॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶعلى م ʖجʨʱʶǽة أ

 ʛʰعʷʻʺأو مقارنة مع ال ʧمʜآال ʧم Ȑʛالʺالي وفي أت الأخ ʜ ʛؗʺاهات في الʳالات ʙيʙʴجل ت
ن عʺلॽة ॽʀاس وعʛض الأثʛ الʺالي للعʺلॽات الʺالॽة الʺʷʱابهة والأحʙاث الأخȐʛ إوعلॽه ف. الأداء

ʷʻʺال ʧʺض ʗعلى أساس ثاب ʦʱأن ت ʖʳǽأʷʻʺلل ʗوعلى أساس ثاب ʧمʜال ʛʰآة وع Ȑʛت الأخ .
 ʦة في ولعل أهॽʰاسʴʺاسات الॽʶال ʧع ʧʽمʙʵʱʶʺة الʺقارنة إعلام الॽة قابلॽه خاصʻʺʹʱما ت

  .ثار الʱغʛʽʽات في هʚه الॽʶاساتآإعʙاد القʨائʦ الʺالॽة و 
  

  القʦʻد الʯʸعلقة Ǻالقʦائʤ الʸالॻة  .07
  1 :عʙʻ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة وجʖ الأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار مʨʺʳعة مʧ الʺʙʴدات نʛؗʚ مʻها

- ʖاسʻʺال ʗʽقʨʱال :ȑإ  ʗقʨة في الॽالʺال ʦائʨة على القॽʰاسʴʺمات الʨمي الʺعلʙʵʱʶل مʨʸورة حʛض
 ʖاسʻʺماتالʨالʺعل ʥاء على تلʻة بʚʵʱʺارات الʛارز على القॼال ʛن لها الأثʨȞॽة لȄرʨالفǼ امهاʶوات. 

إȑ انه ǽفʛʱض أن الʺʻافع الʺʱأتॽة مʧ الʺعلʨمات تفʨق تؔالʅॽ إعʙادها  :الʺʨازنة بʧʽ الʱؔلفة والʺʻفعة -
نه لا يʨجʙ مॽɻار ثابʗ للʜʽʽʺʱ بʧʽ الʱؔلفة والʺʻفعة لؔل الʴالات أفي حʧʽ تʙʳر الإشارة  .وتʨفʛʽها 

Ȑʙة لؔل حالة على حǽهادʱة اجॽنها عʺلʨك. 
ؗʺا يʛمي إلى تʴقȘʽ  .ائʟ الॽɺʨʻةضʛورة الʺॼادلة بʧʽ الʸʵ إȑ: الʺʨازنة بʧʽ الʸʵائʟ الॽɺʨʻة -

 ʧها مʻʽا بʺॽɾ ʖاسʻازن مʨةأتॽالʺال ʦائʨاف القʙأه Șʽقʴجل ت. 
إȑ أن القʨائʦ الʺالॽة ǽفʛʱض أن تعʝȞ أو تʺʲل Ǽعʙالة ): الʽʲʺʱل العادل( الʨʸرة الʴॽʴʸة والعادلة  -

ʙʸǼ ʛʰاة وأنها تعʷʻʺالʺالي لل ʜ ʛؗʺات في الʛʽغʱالʺالي والأداء وال ʜ ʛؗʺاث الʙالأح ʧق وأمانة ع
  2.الاقʸʱادǽة

  
  
  
  
  
  

                                                           
؛ 2008عايʛʽ الʺʴاسॼة والإǼلاغ الʺالي الʙولॽة الʨʳانʖ الȄʛʤʻة والعʺلॽة ؛ دار وائل للʛʷʻ ، عʺان الأردن محمد أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات؛ م  1

  11ص 
  99؛ ص  ʡ2006ارق عʙʰ العال حʺاد ؛ دلʽل الʺʴاسʖ إلى تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة الʙʴيʲة؛ الʙار الʳامॽɻة ؛ القاهʛة ؛   2
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 مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة  .08
  وحاجاتهʤ مʥ الʸعلʦمات مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة  1.8

عʛفهʦ مʳلʝ معايʛʽ  فقʙ .يʛتȌॼ مفهʨم جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة Ǽʺعʛفة مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة
والʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺقʛضʨؗ ،ʧʽنهʦ الʺʱʶفʙʽيʧ الʛئʧʽʽʶॽ على أنهʦ حʺلة الأسهFASB ( ʦ(الʺʴاسॼة الʺالॽة 

مʧ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʱي تقʙمها القʨائʦ الʺالॽة في اتʵاذ قʛارات الاسʲʱʺار والائʱʺان والقʛارات 
 Ȑʛون إلى لأ. الأخʛقʱفǽ ʧيʚال ʧʽʽارجʵال ʧيʙʽفʱʶʺة للॽاجات الإعلامॽʱالاح ʧع أساسا مॼʻت ʦافهʙن أه

 1.علʨمات الʺالॽةالʶلʢة لʨضع الʺ
  2:في ضʨء ذلʧȞʺǽ ʥ تʖȄʨʰ الʺʙʵʱʶمʧʽ في مʨʺʳعات هي

ǽعʙ هʕلاء أهʦ مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʱي تقʙمها : حʸلة الأسهʤ والʥȂʙʸʰʯʴʸ وحاملʦ الأوراق الʸالॻة  ) أ
الة أو ؗلاهʺا معا ʨؗفة الॽʣعلى و ʜʽ ʛؗأو ت ȑارʺʲʱاس ʜʽ ʛؗارات ذات تʛاذ قʵة في اتॽالʺال ʦائʨالق. 

 أهʺॽة إعʢاءنه أما مʧ ش ؛ǽʙʺةالʨʱسع في مʷارȄع ق أوȄع جʙيʙة ر مʷا Ǽإنʷاءॽɾقʨم الʺʛʺʲʱʶون عادة 
والʱي تعʻʽهʦ في اتʵاذ قʛار الʛʷاء أو . Ǽالغة للʺعلʨمات لʱقʙيʛ حʦʳ الʺʵاʛʡة وتʨقع العائʙ مʻها

الʺʛʷوع على تʨزȄع أرȃاح كʺا تفʙʽ الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة الʺʶاهʺʧʽ في تقʦॽʽ قʙرة . الاحʱفاȍ أو الॽʰع
ʦ3.الأسه  

حʙ مʸادر الʢلʖ على الʺعلʨمات ʖʰʶǼ الʱعاقʙات الʱي تȑʨʱʴ على أحȞام أتعʙ  :الʗʸيʙون   ) ب
 ʧم ʙيʙاماتها في العʙʵʱالإضافة إلى اسǼ ʜافʨʴد الʨة ؗعقॽالʺال ʦائʨات القʛʽغʱعلى م ʙʺʱتع ȋوʛوش

  .القʛارات الȄʨʺʱلॽة والاسʲʱʺارȄة والʷʱغʽلॽة
ة في :  )العʸال( الʗʳʯʴʸمʦن   ) ج ʛؗʷة الॽʴȃر ʧات عʛشʕم ʧة مॽالʺال ʦائʨمه القʙا تقʺǼ لاءʕه ʦʱيه

 ʛʽتأث Ȑʙل ومʰقʱʶʺوال ʛاضʴذال ʦائʨمه القʙالإضافة إلى ما تقǼ زعةʨʺاح الȃالأر ʧم ʦهʱʸعلى ح ʥل
  .الʺالॽة مʧ مʕشʛات على اسʛʺʱار خȌʢ معاشاتهʦ الʱقاعǽʙة

         الʺعلʨمات الʱي تقʙمها القʨائʦ الʺالॽة تʶاعʙ الʺقʛضʨن والʺʨردون : الآخʙون  الʸقʙضʦن والʦʸردون )  د
ʜ الʺالي  ʛؗʺفة الʛة قفي معॽنʨيʙʺلة والʨʽʶالǼ علقةʱʺمات الʨفة الʺعلʛخلال مع ʧة م ʛؗʷعامل مع الʱل الʰ

ʹʺان الʺʢلʨب وȄʛʡقة والॽʴȃʛة لʺʶاعʙتهʦ في اتʵاذ القʛارات الʺʻاسॼة لʙʴʱيʙ مقʙار الفائʙة ومقʙار ال
 ʙيʙʶʱال.  

                                                           
1  Eldon S , Hendriksen and Michal F, Van Brede; Accounting Theory ;Fifth Edi ; Mcgraw-Hill com .inc 

;Bosten 2011; p129 
2  ȑاوʙالʺه ȑرʨل محمد نʨʱة ؛  ،بॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨة وجॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶارات على مʛاذ القʵهج اتʻم ʛاع ؛ اثʺʷال ʥالʺل ʙʰع ʛʽʻم ʛʽʺس

  498-497؛ ص  11/2017مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة ؛ العʙد 
3  Philippe Touron et Hubert Tondeur ;comptabilité en IFRS , Edition d’Organisation , paris 2004 , p 7 
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ة الʱي تʢȃʛهʦ معها علاقات Ȅʨʡلة الʺȐʙ حʘʽ  :العʸلاء) ه ʛؗʷة للॽرة الʺالʙفة الʺقʛعʺǼ العʺلاء ʦʱيه
 ʦائʨمات القʨمعل ʦاهʶقاءاتॼة على ال ʛؗʷرة الʙفة قʛة في معॽلʺال.  

ॼɾعʹهʦ يهǼ ʦʱʺقʙار  ؛ʙافهǽʦأتي اهʱʺام هʚه الʺʨʺʳعات Ǽاخʱلاف أه: الهʭʻات الॻʸॻʢʹʯة والʦȜʲمॻة) و
الأرȃاح والإيʛادات الʺʴققة لغʛض فʛض الʹʛائʖ والॼعʠ الآخʛ يهʦʱ لأغʛاض الʱعاقʙ الʨȞʴمي والʛقاǼة 

فʺʧ مʸلʴة  .حʙ مʙخلات اتʵاذ القʛارات مʧ قʰل هʚه الهʯʽاتأن هʚه الʺعلʨمات تعʙ لأ .الॽʺॽʤʻʱة
الاتها الإلʺام Ǽالʺعلʨمات الʱي تʶاهʦ في عʺلॽة تʨزȄع الʺʨارد واسʙʵʱامها ؗأساس  الʨȞʴمات ووؗ

  1.لإحʸاءات الʙخل القʨمي والإحʸاءات الʺʷابهة

 Ȏʙاف أخʙʟعات : أʨʺʳة ومʯʽʰة الǽاʺʴني لʙʺع الʺʱʳʺات الʺॽʤʻوت ʧʽʽʺǽو الأكاد ʧʽʲاحॼل الʺʷوت
  2.الʹغȌ ذات الʺʸالح الʵاصة

ونʛʤا لʨجʨد عʙيʙ مʧ مʨʺʳعات الʺʙʵʱʶمʧʽ الʴالʧʽʽ والʺʱʴʺلʧʽ والʙيʨȞǽ ʧن لʙيهʦ نʺاذج اتʵاذ 
ن احॽʱاجاتهʦ مʧ الʺعلʨمات سʨؔʱن مʱʵلفة ومʨʻʱعة وهʨ ما يʕثʛ على Ȅʛʡقة إقʛارات مʱʵلفة ومʨʻʱعة، ف

ʺʧȞ تقʦॽʶ مʙʵʱʶمي القʨائʦ حǽ ʘʽ. إعʙاد القʨائʦ الʺʴاسॽʰة والʺفاضلة بʧʽ الʛʢق والॽʶاسات الʺʴاسॽʰة
ʧʽʽʶॽرئ ʧʽʺʶة إلى قॽالʺال،  ʛآخ ʦʶوع، وقʛʷʺة في الʛاشॼʺة الʴلʸʺال ȑذو ʧʽمʙʵʱʶʺل الʺʷǽ ʦʶق

  3.الʺʨالي ʙʳوليʲʺʱل في الʺʙʵʱʶمʧʽ ذوȑ الʺʸلʴة غʛʽ الʺॼاشʛة ؗʺا هʨ مʨضح في ال

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
  99؛ ص مʛجع سابȘمʨسى شॽɾʛة؛ الإفʸاح الʺʴاسʰي عʧ القʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي؛   1
2  ȑاوʙالʺه ȑرʨل محمد نʨʱة ؛  ،بॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨة وجॽالʺال ʦائʨمي القʙʵʱʶارات على مʛاذ القʵهج اتʻم ʛاع ؛ اثʺʷال ʥالʺل ʙʰع ʛʽʻم ʛʽʺس

 498-497؛ ص  11/2017مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة ؛ العʙد 
 16-15؛  ص 2001كʺال الʙيʧ الʙهʛاوȑ؛ مʙخل معاصʛ في الʺʴاسॼة الʺʨʱسʢة ؛  الʙار الʳامॽɻة بʛʽوت  3
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  مʗʳʯʴمي القʦائʤ الʸالॻة واحॻʯاجاتهʤ : 1- 3جʗول 

ʥʻمʗʳʯʴʸال  ʥʻمʗʳʯʴʸاجات الॻʯاح  
  :الʗʳʯʴʸمʥʻ ذوȏ الʶʸلʲة الॺʸاشʙة

-  ʧʽʺاهʶʺال  )ʧʽلʺʱʴʺوال ʧʽʽالʴال( 
-  ʧʽʻائʙلة الأجل(الȄʨʡة وʛʽʸق( 
- ʧȄʛيʙʺال 
-  ʧʽالعامل 
- ʧʽؔهلʱʶʺال 
- ʧرديʨʺال 
- ʧʽʶافʻʺال 

  :الʗʳʯʴʸمʥʻ ذوȏ الʶʸلʲة غʙʻ الॺʸاشʙة
 مʴللي القʨائʦ الʺالॽة وسʺاسʛة الʨʰرصة -
 العʺالاتʴادات  -
الات والهʯʽات الʨȞʴمॽة - ʨؗال 
-  ʛʽالʺعاي ȑرʙʸة ومॽʻهات الʺهʳال

  الʺʴاسॽʰة

  الॻɿاس الʵامل للأداء)01
  مقايʝॽ مʢلقة -
- ʛʽاف والʺعايʙالʺقارنة مع الأهǼ  
-  Ȑʛات أخ ʛؗالʺقارنة مع شǼ  
  تقʤॻʻ أداء الإدارة)02

  الأرȃاح والؔفاءة في اسʙʵʱام الʺʨارد -
  الʺʕʶولॽة القانʨنॽة -
  الʦʯقعات الʯʴʸقʮلॻة) 03

  الأرȃاح -
- ʙائʨعات والفȄزʨʱال  
  الاسʲʱʺارات -
- ʅॽʣʨʱال  
ʚ الʸالي) 04 ʙؕʸعلى ال ʤȜʲال  

  تقʦॽʽ الʛʶॽ الʺالي -
  تقʦॽʽ درجة الʨʽʶلة -
- ʙأكʱم الʙة وعʛʡاʵʺدرجة ال ʙيʙʴت  
  تʝॻʶʳ الʦʸارد) 05
  تقʤॻʻ الʗيʦن وحقʦق الʸلॻؒة) 06
07 (ʥʻانʦائح والقʦاللǺ امʚʯالال ʤॻʻتق  
تقʤॻʻ مʴاهʸة الʙʵʸوع الاجʸʯاॻɸة وخʗمة الʭʻʮة والاقʶʯاد ) 08

  .القʦمي

  16ص  ؛2001الʙهʛاوȑ ؛ مʙخل معاصʛ في الʺʴاسॼة الʺʨʱسʢة ؛: الʗʶʸر

 العʦامل الʓʸثʙة على مʗʳʯʴمي الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة 2.8

لا ǽعʙʺʱ مȐʨʱʶ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة فقȌ على الʸʵائʟ الॽɺʨʻة لʺʛʵجات نʤام 
) مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات(على خʸائʟ تʱعلȑʚʵʱʺǼ Ș القʛارات  أǽʹاǽعʙʺʱ  وȂنʺاالʺعلʨمات الʺʴاسʰي، 

  1 :لʺʚʵʱ القʛار تعʙʺʱ على عʨامل تʱعلʳʺǼ Șال الاسʙʵʱام مʻهاففائʙة الʺعلʨمات 

                                                           
1  ʶات ؛ رسالة ماجǼاʶʴي الʤافʴاء ومʛʰخ ʧة مʻʽة ، دراسة عॽالʺال ʦائʨاح في القʸالإف ȐʨʱʶʺǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨرات ؛ علاقة الʺعلʨʽʡ حǼرا ʛʽʱ

  36- 35؛ ص 2014دراسات مالॽة ومʴاسॽʰة ؛ جامعة الʺʽʶلة 
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 .الʱي يʨاجهها مʚʵʱ القʛار ॽʰʡعة القʛارات -
 .ॽʰʡعة الʨʺʻذج القʛارȑ الʺʙʵʱʶم  مʛʡ ʧف مʚʵʱ القʛار -
 .ॽʰʡعة ومʸادر الʺعلʨمات الʱي ʱʴǽاجها مʚʵʱ القʛار -
 .مقʙار ونॽɺʨة الʺعلʨمات الʶاǼقة الʺʨʱفʛة لʺʚʵʱ القʛار -
 .مقʙرة مʚʵʱ القʛار على تʴلʽل الʺعلʨمات -
- ʱم Ȑʙل ʛفʨʱʺوالإدراك ال ʦالفه Ȑʨʱʶارمʛالق ʚʵ. 

حʘʽ يʱأثʛ حʦȞ مʚʵʱ القʛار على كʺا أن هʻاك عʨامل أخȐʛ تʱعلǼ Șالإʡار الفȑʛؔ للʺʴاسॼة، 
  1 :الʺعلʨمات بʨʻاحي القʨʸر الʺʱعʙدة الʱي ǽعاني مʻها الإʡار الفȑʛؔ للʺʴاسॼة والʺʲʺʱلة ॽɾʺا يلي

الʛʱاȌǼ واحʱʺالات  عʙم وضʨح الʺعʻى لʛʽʲؔ مʧ عʻاصʛ الإʡار الفȑʛؔ للʺʴاسॼة وافʱقارها إلى -
كالʱعارض بʧʽ الʺʨضॽɺʨة ومʻفعة الʺعلʨمات عʙʻ اسʙʵʱام الॽʁʺة ( الʱعارض ॽɾʺا بʻʽها 

 ).الʳارȄة
عʙم وجʨد معالʳات مʙؗʕة لʛʽʲؔ مʧ الأحʙاث الʺʴاسॽʰة الʺʷʱابهة مʺا تʛك الʺʳال واسعا  -

 ).ن الʶلعيʛʡق الاهʱلاك، تقʦȄʨ الʺʜʵو ( للاخॽʱار بʧʽ أسʝ مʴاسॽʰة بʙيلة مʱʵلفة 
-  ʦǽʙم تقʙاتعǼح   إجاʱن مʺا فʨʰاسʴʺاجهها الʨي يʱلات الȞʷʺال ʧم ʛʽʲؔة لॼʶʻالǼ دةʙʴم

ॽʀاس الʱغʛʽات في الأسعار، ॽʀاس الʺʨارد  (الॽʸʵʷة مʧ قʰلهʦ  والأحȞامالʺʳال للاجʱهادات 
  ).الȄʛʷॼة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
  16؛ ص 2006الʙولॽة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ ؛ جامعة حلʖ سʨرȄا  عʜو خلʅॽ عʜȄʜ؛ الʺȐʨʱʴ الإعلامي للقʨائʦ الʺالॽة في ضʨء معايʛʽ الʺʴاسॼة  1
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  آثار تغʙʻات الأسعار على القʦائʤ الʸالॻة: الʠʸلʔ الʰاني

ʜ الʺالي للʨحʙات الاقʸʱادǽة إلى مʨʺʳعة مʧ الفʛوض  ʛؗʺال ʙيʙʴي وتʰاسʴʺخل الʙاس الॽʀ ʙʻʱʶǽ
ʺʻها لʽعارف علʱʺة الॽʰاسʴʺال ȏادॼʺياذوالʰاسʴʺاس الॽʁة . ج الʨات القॼض ثʛوض فʛه الفʚه ʦولعل أه

ارتؔاز الʱقارʛȄ والقʨائʦ الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ ومʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ؛ حǽ ʘʽقʹي الفʛض الأول بʨجʨب 
 .الʺالॽة الʺʴاسॽʰة على وحʙة ॽʀاس ثابʱة ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ تʳاهل الʱغʛʽات في القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الॽʁاس

وȘʲʰʻȄ مʧ هʚا الفʛض مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الȑʚ يʢʱلʖ تʽʳʶل جʺॽع معاملات الʨحʙة الʺʴاسॽʰة 
ʴʺال ʝȞى تعʱخ إتʺامها حȄة في تارॽة الفعلʺॽʁالǼالفعلǼ ʗʺة ؗʺا تॽاث الʺالʙة الأحॼفان . اس ʥة ذلʳॽʱون

الʺʴاسॼة الʱقلǽʙʽة لʦ تعʢي أهʺॽة لʺȞʷلة الॽʁʺة الʺʱغʛʽة لʨحʙة الॽʁاس الʻقʖʰʶǼ  ȑʙ الʱغʛʽات في 
ʜ الʺالي ʛؗʺة وقائʺة الǽادʸʱة الاقʙحʨائج أعʺال الʱفي ن ʛثʕات الأسعار مʺا يȄʨʱʶ1.م  

Ȅʨʱʶات في مॼقلʱار الʛʺʱالأسعارات ومع اس ʗʴॼأص  ʛȄوتقار ʦائʨق ʧي مʰاسʴʺام الʤʻجات الʛʵم
تʤهǼ ʛالʺʜʽانॽة Ǽالʱؔلفة الʳارȄة لا تʤهʛ أرȃاح  الʱيالʻقǽʙة  فالأصʨل. مالॽة عǽʙʺة الʺʻفعة والʙلالة
 في حʧʽ تʦॽʁ العʻاصʛ غʛʽ الʻقǽʙة Ǽالʱؔلفة الʱارॽʵȄة في ॽʀʺة العʺلة، الʱغʛʽوخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة نʳॽʱة 

  ʦॽʁعة لʺʳة شاملة ومॽانʜʽʺح الॼʸت ʥلʚȃاء، وʻʱخ الاقȄارʨت ʖʶعلى ح ʝॽة مقايʙعǼ رةʙة مقʶانʳʱم ʛʽغ
كʺا يʦʱ احʶʱاب مʸʸʵات الاهʱلاك على أساس الʱؔلفة . مʨʺʳعها لا ǽعʻي ولا يʙل على إȑ معʻى

الأصل الʺهʱلʥ،  الʱارॽʵȄة للأصل، ومع ارتفاع مȄʨʱʶات الأسعار لا Ȟǽفي مʨʺʳع الاهʱلاكات لإحلال
مʺا يʕدȑ إلى تʹʦʵ الأرȃاح وعʙم الʺʴافʤة على رأس الʺال ʖʰʶǼ تʨزȄعات للأرȃاح الʨهʺॽة ومغالاة 

ʖائʛʹ2.في دفع ال  

ʚ الʸالي  .01 ʙؕʸاس الॻɾ ة علىȂʙعʴات الʙʻغʯآثار ال:  

يʦʱ تقʦॽʽ الأصʨل Ǽالأسعار الأصلॽة في تارȄخ اقʻʱائها في ʣل اسʙʵʱام مʙخل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة في       
ʦॽʽقʱل . الʨة ؗالأصǽʙقʻال ʛʽغ ʛاصʻة للعॽؔلفة الأصلʱلف الʱʵللأسعار ت ʛʺʱʶʺل الارتفاع الʣ وفي

ʵȄتار ʙاعॼد تʨة، خاصة في حالة وجʛاضʴؔلفة الʱال ʧلعي عʶون الʜʵʺة والʱابʲال ʗوق ʧʽي بʻي أو زم
الاقʻʱاء وتارȄخ الॽʁاس؛ مʺا يʕدȑ إلى نʳॽʱة مفادها أن الʺʜʽانॽة الʺعʙة وفȘ هʚا الفʛض تʹʦ أرقاما 

  .ه العʻاصʛ لا تعʛʰ عʧ الॽʁʺة الاقʸʱادǽة الॽʁॽʁʴة لها في تارȄخ إعʙادهاʚبʱؔلفة ماضॽة له

                                                           
الʺالي في  احʺʙ قايʙ نʨر الʙيʧ؛ الأسالʖʽ الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة اثʛ الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽة؛ الʺلʱقى الʻʡʨي حʨل واقع وآفاق الʤʻام الʺʴاسʰي 1

 05؛ ص  2013ماȑ  06-05ي جامعة الʨادȑ الʜʳائʛ؛  يʨم الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ؛
ة الأسهʦ الȄʛاض سʅॽʢ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في العلʨم  - حلقʨم الʴاج ؛ دراسة اثʛ الʦʵʹʱ على الʤʻام الʺعلʨماتي الʺʴاسʰي   2 ʛؗدراسة حالة ش

 ʛائʜʳال ʅॽʢاس ،سॼɺ حاتʛة ، جامعة فǽادʸʱ83؛ ص  2010-2009الاق  
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ؗ ʛائʶاح أو خȃها أرʽعل ʖتʛʱي ʛاصʻالع ʥازة تلॽأن ح ʧق فʹلا عʨها على حقʛʽتأث ʝȞعʻة، لا يʻام
ॽانʜʽʺالǼ ةॽؔةالʺل . ȑدʕة يॽانʜʽʺال ʛاصʻاس عॽʀ ة فيॽʵȄارʱؔلفة الʱخل الʙاع مॼفان إت ʥا على ذلʶॽوتأس

إلى فقʙان هʚه العʻاصʛ دلالʱها الاقʸʱادǽة وهʨ ما يʕثʛ في اتʵاذ القʛارات الʺʛتʢॼة بʟॽʸʵʱ الʺʨارد 
ؗʺا  ؛هʚه العʻاصʛ إلى القابلॽة للʺقارنة على مȐʨʱʶ الʨحʙة الاقʸʱادǽة كʺا يʕدȑ إلى افʱقار. الاقʸʱادǽة

يʕدȑ أǽʹا إلى عʙم قابلॽة هʚه العʻاصʛ للॽʺʳʱع الȄʛاضي لاخʱلاف ॽʀʺة وحʙة الʻقʙ الʺʙʵʱʶمة في 
  .الॽʁاس عʙʻ اقʻʱائها

ʜ الʺالي وهي ʛؗʺقائʺة ال ʛاصʻالأسعار لع ʛʽها تغʰʰʶǽ يʱلات الȞʷʺال ʦوأه :  

  :الʦʸجʦدات الʰابʯة  ) أ

 ʧا عʛʽʲؗ ʙعʱʰة تȄʛʱة دفʺॽʀ ة أوॽʰاسʴة مʺॽʁǼ لةȄʨʡ ةʛʱف ʙʻاة مʻʱة الʺقʱابʲدات الʨجʨʺال ʛهʤت
وʖʰʶȃ ما قʸʴǽ ʙل في هʚا الʨقʗ مʧ تقʙم  .ʱʺॽʀها الॽʁॽʁʴة ʖʰʶǼ مʛور وقȄʨʡ ʗل على اقʻʱائها

ॽʱة وارتفاع في الأسعار ونǽادʸʱة الاقʯʽʰفي ال ʛʽجي وتغʨلʨʻؔة تʺॽʁال ʧʽب ʛʽʰؗ أ فارقʷʻي ʥلʚة لʳ
حॼʸǽ ʘʽح مʧ غʛʽ الʺعقʨل الإǼقاء على الॽʁʺة الأولى في الʺʜʽانॽة  .الʙفȄʛʱة للʺʨجʨدات وʱʺॽʀها الʴالॽة

على الʛغʦ مʧ تʺاثلها  ؛فʹلا عʧ أن مʰلغ الʺʨجʨدات الʲابʱة ʲʺǽل ॽʀʺة تارॽʵȄة و لا ʲʺǽل ॽʀʺا حॽʁॽʁة
ةمʧ ناحॽة ॽʰʡعʱها الʺادǽة لؔ ʛؗʷة الॽؔزة ملʨلها في حʨة أوقات دخॽناح ʧلف مʱʵها تʻ.  ه فإنॽوعل

الاحʶʱاب Ǽالʱؔلفة الʱارॽʵȄة ʵǽفॽʀ ʠʺة عʻاصʛ الʺʨجʨدات الʲابʱة وȄʹفي حالة تʅॽɿʵ القʛوض 
هʱلاكات الʺʨجʨدات الʲابʱة فʵʻʽفʠ مʨʺʳع ا أما  .الʺȃʨʶʻة إلى الʱآكل الʻقȑʙ أو تآكل القʨة الʛʷائॽة

 ʧها عʡاʶدات أقʨجʨʺفʹة للʵʻʺة الॽʵȄارʱؔلفة الʱعلى أساس ال ʖʶʱʴه لأنها تॽن علʨȞǽ أن ʖʳǽ ما
وهʚا الانʵفاض في الاهʱلاكات الʱي تȞʷل إحȐʙ عʻاصʛ الʺʨجʨدات الʷʱغʽلॽة يʕدॽʰʢǼ ȑعة  ؛الʲابʱة

  . الʴال إلى زȄادة الȃʛح الʷʱغʽلي، ومʧ ثʦ زȄادة معʙل العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة

ارتفاع في الأسعار فإن الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʺʨجʨدات الʲابʱة الʱي يʛاد اقʻʱاؤها أعلى مʧ الʱؔلفة فإذا ما حʸل 
الʺॼالغ الʺʱʶقʢعة مʧ إيʛادات ؗل فʛʱة وعلॽه ف. الʱارॽʵȄة للʺʨجʨدات الʲابʱة الʺʙʵʱʶمة الʱي يʛاد اسʙʰʱالها

ʺǼ ةʱابʲدات الʨجʨʺال ʙيʙʳعلى ت ʙاعʶلاك لا تʱة للإهʸʸʵʺة والॽارتفاع الأسعارمال ʖʰʶǼ لهاʲ . وأن
عʙم القʙرة على اسʙʰʱال الʺʨجʨدات الʲابʱة يʕدȑ إلى حʙوث خʶارة مادǽة مهʺة جʛاء انʵفاض الʢاقة 

   .الإنʱاجॽة أو الʷʱغʽلॽة

  :الʚʳʸون   ) ب
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     ʜʽʺʱون  يʜʵʺح الʺʶي لا تʱة الʛʺʱʶʺة ال ʛؗʴد و الʙʳʱأة، والʷʻʺلة داخل الȄʨʡ ةʛʱقائه فǼ مʙعǼ
وتʱʰعʙ عʻها إذا  .الفارق بʧʽ ؗلفʱه الʱارॽʵȄة وʱʺॽʀه الʴالॽة في ʣل الارتفاع الاعॽʱادȑ للأسعار Ǽاتʶاع

 ʦॽʽقʱة أساس لॽʵȄارʱؔلفة الʱاد على الʺʱالاع ʧȞʺʺال ʛʽغ ʧه مॽعة في الأسعار، وعلȄʛات سʜقف ʗلʸح
ʺॽʁيل إجʺالي الʙم تعʙع ʥلʚل ارتفاع الأسعار، لʣ ه فيʙيʙʳعادة تȂون وʜʵʺال ʧȞʺǽ ونʜʵʺة للǽʙقʻة ال

ʤǽهʛ في  أنه كʺا. أن ǽقʨد إلى انʵفاض ؗʺʱʽه الʺادǽة ومʧ ثȞʷǽ ʦل خʛʢ حʙوث خʶارة مادǽة مهʺة
وتʜداد أهʺॽة هʚه الॽʁʺة أو تʵʻفʠ حʖʶ معʙل  ؛الʺʜʽانॽة في ʣل انʵفاض ॽʀʺة الʻقॽʁǼ ʙʺة مʵʻفʹة

ʦॽʽقʱمة في الʙʵʱʶʺقة الȄʛʢال ʖʶʴȃون وʜʵʺا ي .دوران الʚة لʺॽʀ فاضʵلان ʟʸʵم ʧȄʨؔعادة ت ʧʽعʱ
  1.الʺʜʵون حʻʽʺا تʨؔن ʱʺॽʀه عʙʻ الʛʳد أقل مʧ تؔلفʱه الʱارॽʵȄة

   : الʦʹʮد الʹقǻʗة الʗʸيʹة  ) ت

 ʠॼʁوأوراق ال ʧʽʻيʙʺحة للʨʻʺʺوض الʛل القʲم Ȑʛاولة الأخʙʱʺدات الʨجʨʺال ʛاصʻل على عʺʷوت
ʥه ذلǼو ما شـا.ʛأثʱة تॼتʛʱʺق الʨقʴة، فالǽʙقʻة العʺلة الʺॽʀ فاضʵو ان ʦʵʹʱالǼ ʥلʚؗ دʨ̒ـ ʰه الʚة  ه ʛؗʷلل

  . بʚمة الغʛʽ تʙفع Ǽالʻقʨد الʺʵʻفʹة، ؗʺا أن الʻقʨد تʱعʛض إلى خʶارة مʛʺʱʶة في قʨتها الʛʷائॽة

  :حقʦق الʸلॻؒة  ) ث

 ʵة تǽة وأʜʳʱʴʺاح الȃات و الأرʡاॽʱه و الاحǼ ʦاهʶʺرأس الʺال ال ʧن مʨؔʱوت Ȑʛات أخʸॽʸ
فʴقʨق الʺلॽؔة تʱأثʛ هي الأخǼ Ȑʛالʦʵʹʱ وانʵفاض ॽʀʺة العʺلة الʻقǽʙة فʱʰʱعʙ  .تʚʵʱ صفة الاحॽʱاʡات

هʚه الॽʁʺة الʱارॽʵȄة لهʚه الʨʻʰد لا ȃالʱالي و  .ʱʺॽʀها الʱارॽʵȄة الʺʳʶلة في الʺʜʽانॽة عʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة
  .تعʛʰ عʧ حॽʁقة حقʨق الʺʶاهʺʧʽ في الʺʷʻأة

                                                                                          : الʦʹʮد الʹقǻʗة الʗائʹة   ) ج

تʷʺل عʻاصʛ الʺʢلȃʨات الأخȐʛ مʲل القʛوض الʺʱʶلʺة والʙائʧʽʻ وأوراق الʙفع والʨʻʰك الʙائʻة وما 
ʥه ذلǼها .شاʱʺॽʀ نʨؔل عام تȞʷǼ وضʛة للقॼʶʻالॼɾ ، بها في ʛهʤي تʱة الʺॽʁال ʧم ʛʽʲȞǼ ة أقلॽʁॽʁʴال

ʜ الʺالي ʛؗʺقائʺة ال .  ʧȞʺȄو ʧʽضʛʱللʺق ʖʶʱȞي مʢعǽ ȑʙقʻفاض الʵأو الان ʦʵʹʱوف أن الʛالʺع ʧوم
ʜ الʺالي وذلǼ ʥʺقارنة هʚا  ʛؗʺوض في قائʺة الʛلغ القʰم ʧم ʦʵʹʱال ʖʶʱȞاب مʶʴǼ ʖʶʱȞʺاس الॽʀ

نفʝ الʨقʲʺǽ ʗل خʶارة Ǽالॼʶʻة للʺقʛضʖʰʶǼ ʧʽ فقʙانهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ وفي  .الʺʰلغ ʰʺǼلغ القʛوض الʺعʙلة
ʦʵʹʱلات الʙة ارتفاع معʳॽʱة نॽائʛʷة الʨات  ؛القʛʱاء فʻأث ʧʽضʛʱوالʺق ʧʽضʛالʺق ʧʽأ خلافات بʷʻت ʥلʚل

                                                           
  91ص ،2006  عʺان ، دار زهʛان للʛʷʻ والʨʱزȄع،)بʧʽ الȄʛʤʻة والȘʽʰʢʱ(ايʙ مʨȞʷر العامȑʛ، ، مʴاسॼة الʦʵʹʱ حسعʨد   1
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 ʙيʙج ʧامها مʛد أو إعادة إبʨإلى إلغاء العق ȑدʕة مʺا يʙأسعار الفائǼ Șعلʱا يʺॽɾ ارتفاع الأسعار خاصة
  . ى أساس أسعار الفائʙة الʺʻʺʹʱة معʙلات الʦʵʹʱعل

ʜ الʺالي الʺعʙة في ʣل الʛʤوف الॽʺʵʹʱة لا تعʨʸǼ ʛʰرة  ʛؗʺل أن قائʺة الʨالق ʧȞʺǽ هॽوعل
ʜ الʺالي الॽʁʴقي  ʛؗʺفة الʛض معʛا لغॽʰاسʴيلها مʙتع ʧʽعʱي ʥلʚة ل ʛؗʷة للǽادʸʱقة الاقॽʁʴال ʧلقة عʢم

  1.للʺʷʻأة

  :على ॻɾاس نʱॻʯة الأعʸال آثار الʯغʙʻات الʴعȂʙة  .02

في فʛʱات ارتفاع الأسعار وفي ʣل انʱهاج الʺʻاهج الʺʴاسॽʰة الʱي تهʺل تغʛʽات الأسعار ʨȞǽن  
ولʨؔن الʙخل أساسا . الʙخل الʻاشئ عʧ العʺلॽات مʵʹʱʺا ولا ǽعʛʰ عʧ الॽʁʴقة الفعلॽة لʱʻائج الأعʺال

فانه مʧ الʹʛورȑ الأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار آثار  مʴاسॽʰا لॽʁاس مȐʙ تقʙم  ونʳاح الʨحʙات الاقʸʱادǽة ،
تغʛʽات الأسعار على صʴة ॽʀاس العʻاصʛ الʺʙʴدة للʙخل في ضʨء مفهʨم الʙخل الॽʁʴقي للʨحʙة 

ॼɾالʛغʦ مʧ أن ʛʡق ॽʀاس الʙخل الʺʴاسʰي تʱفȘ جʺॽعها على أن دخل الʨحʙة الʺʴاسॽʰة . الاقʸʱادǽة
ʸʺالǼ اداتʛمقارنة الإي ȘȄʛʡ ʧاسه عॽʀ ʦʱي ʛʽʶلف في تفʱʵقها ، إلا أنها تॽʁʴفي ت ʗʺي ساهʱوفات الʛ

مفهʨم الʙخل الॽʁʴقي للʨحʙة الاقʸʱادǽة ، فالʺȞʷلة هي ॽʀاس الʙخل وفقا لʺفهʨم الʺʴافʤة على رأس 
والǽ ȑʚعʛف على انه الʺʰلغ الȑʚ . الʺال الǽ ȑʚعʻي عʙم الʺʶاس بʛأس مال الʨحʙة Ǽعʙ تʨزȄع دخل الفʛʱة

فالʺʴافʤة على رأس الʺال الʻقȑʙ . ى الʺلاك دون إحʙاث نقʟ في ॽʀʺة صافي الأصʨلʧȞʺǽ تʨزȄعه عل
الʱي تعॽʀ ʙʺʱاس عʻاصʛ الʙخل الʺʴاسʰي ȄʛʢǼقة تʳاهل الأسعار ، مʺا يʕدȑ إلى عʙم الʺʴافʤة على 

ȑ أما الʺʴافʤة على رأس الʺال الʺاد. الॽʁʺة الॽʁʴقة لʛأس الʺال مʧ جʛاء تʨزȄع الأرȃاح الॽʺʵʹʱة 
الॽʁʴقي للʨحʙة قائʦ على مقابلة إيʛادات حॽʁॽʁة ʸʺǼارʅȄ مॽʁʺة على أساس أسعار اسʙʰʱالॽة جارȄة 

 ȑة ، أʛʱالف ʝاصة أخلال نفʵة الȄʛعʶات الʛʽغʱار الॼʱالاع ʧʽعǼ ʚة على . خʤافʴʺم الʨمفه ʖʸʻا يʺʻʽب
الʺʴاسॽʰة الʺعʙة Ǽالʱؔلفة القʨة الʛʷائॽة العامة لʛأس الʺال على أساس تعʙيل الॽʰانات والʺعلʨمات 

الʱارॽʵȄة لʱعʝȞ الʱغʛʽات الʶعȄʛة العامة في نهاǽة الفʛʱة الʺالॽة وʚȃلʧȞʺǽ ʥ الʱغلʖ على الʱقلʖ في وحʙة 
ȑʙقʻاس الॽʁ2.ال   

ة على أسعار  ʛؗʷلها الʺʴي تʱاج الʱالإن ʅॽات الأسعار  إلى ارتفاع تؔالȄʨʱʶارتفاع م ȑدʕي
اع أسعار الʺʱʶلʜمات الʶلॽɻة والʙʵمॽة يʻعʝȞ على أسعار بॽع الʺʳʱʻات، مॽʰعاتها، ومʧ الʺʙؗʕ أن ارتف

                                                           
1   ȑʛر العامʨȞʷم ʙد جايʨ؛ سع  ʦʵʹʱة الॼاسʴم)Șʽʰʢʱة والȄʛʤʻال ʧʽع، ؛)بȄزʨʱوال ʛʷʻان للʛ92ص ؛2006  عʺان دار زه  
 06- 05ص  مʛجع سابȘ ؛ احʺʙ قايʙ نʨر الʙيʧ؛ الأسالʖʽ الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة اثʛ الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽة؛ 2
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لʚلʥ فإن القʛارات الʺʚʵʱة ʨʸʵǼص تʠॽɿʵ أسعار الॽʰع قʙ لا تʨʱافȘ تʺاما مع الارتفاع الʴاصل في 
  .أسعار الʺʱʶلʜمات الʶلॽɻة والʙʵمॽة

لى تȄʨʷه رȃح الʷʱغʽل إلا إذا حققʗ وحʻʽʺا يʳʱاوز ارتفاع الʛواتʖ عʨائʙ إنʱاجॽة العʺل فإن ذلʥ يʕدȑ إ
ة اسʲʱʺارات بهʙف إحلال رأس الʺال مʴل العʺل ʛؗʷأؗʺا  .الʳتل ʦʵʹʱة الʛʱول خلال فʙال ʠعǼ  إلى

ات بʧȄʨؔʱ أو زȄادة هʨامʞ رॽʴȃة ضʺʧ نʢاق الʺʻافʶة ʛؗʷاح للʺʶأجل ال ʧة الأسعار مȄʛلاق حʡإ .  
فإن الʱغʛʽ في الʺʜʵون ʖʶʱʴǽ عȘȄʛʡ ʧ  وفي إʡار الʙʴيʘ عʧ حʶاب الʳॽʱʻة أو ʷؗف الʙخل

ن الانʛʴافات حʘʽ أ .الفʛق بʧʽ مʜʵون آخʛ الʺʙة وأولها معʛʰا عʻه بʨحʙات نقǽʙة ذات ʦॽʀ مʱʵلفة
 ،الʻاجʺة عʧ حʶاǼات الʺʜʵون ʧȞʺǽ أن تʴʸح جʜئॽا عȘȄʛʡ ʧ تʧȄʨؔ تʸॽʸʵات لارتفاع الأسعار

 ʛʴه الانʚله ȑادʸʱالاق ʛʽأثʱال ʦॽʽتق ʖعʸǽ هʻؔا  .افاتلʛʽارد أخʨقة الȄʛʡ فإن ʥلʚاداللʸأولا  ر)LIFO (
ʧȞʺǽ أن تʧʺʹʱ حلا مʻاسॼا لʱعلॽة الȃʛح الʺʴاسʰي في فʛʱة الʦʵʹʱ لاسॽʺا أنها تॼʱʶعʙ تؔلفة الॼʹاعة 

  .الʺقʻʱاة حʙيʲا مʧ الʺॽʰعات
كات لا تؔفي هʱلاوȃالॼʶʻة للإهʱلاك الʺʴاسʰي وخاصة الاهʱلاك الʲابʗ، فإن الʺॼالغ الʺʛʱاكʺة للا 

-Rives(لإعادة تʙʳيʙ الʺʨجʨدات الʲابʱة، الأمʛ الʱʶǽ ȑʚلʜم إتॼاع رأȑ جاء Ǽه الʺفʛؔ راǽفʜلانج 
Lange (عل ʙأك ȑʚة والॽلʽʺؔلاكات تʱورة إضافة اهʛةللاى ضȃʨʶʴʺلاكات الʱها  ؛هʽعل Șلʢǽ ʙو ق

ومʧ ثʦ الʺʴـافʤة على الʺعʻى  .تॽʺʶة اهʱلاكات اسʻʲʱائॽة ॽɽǼة الʺʶاعʙة في تʙʳيʙ الʺʨجʨدات الʲـابʱة
ʜ الʺالي ʛؗʺلقائʺة ال ȑادʸʱه  .الاقʚلاكاتوهʱة لا تعامل معاملة  الاهॽلʽʺؔʱلاكاتالʱة  الاهǽادॽʱالاع

ضʺʧ الʺʛʸوفات الʷʱغʽلॽة بل تʙخل ضʺʧ الʺʛʸوفات الاسʻʲʱائॽة وȐʛʳȄ تʱȄʨʶها Ǽالʸॽʸʵʱات الʱي 
ة لهʚا الغʛض ʛؗʷنها الʨؔه  .تʚلاكاتؗʺا أن هʱف  الاهʙة بهॼȄʛʹاضع للʵح الȃʛال ʧم ʦʸʵلا ت ʙق

ات على إتॼاع هʚا الأسلʨب Ǽالʱعʽʳل في احʶʱاب الإنʙثارات خلال فʛʱة الʦʵʹʱ، فʹلا  ʛؗʷع الॽʳʷت
  .يʦʱ احʶʱابها سȄʨʻا خلال الفʛʱة الʺعॽʻة الاهʱلاكاتعʧ أن هʚه 

ʧ الʺʖʶʱȞ الʺʴʱقȘ مʧ تʙʶيʙ وȃالʺقابل فإن الʺʛʸوف الॽʁʴقي للفʨائʙ على القʛوض ʵǽفʠ م
وʖʶʱʴȄ هʚا الʺʖʶʱȞ عȘȄʛʡ ʧ الفʛق بʧʽ ما ʖʳǽ تʙʶيʙه في حالة تعʙيل القʛض و  .هʚه القʛوض

  .  بʧʽ قȌʶ الʙʶʱيʙ الفعلي

أما Ǽالॼʶʻة للأرȃاح أو الʶʵائʛ الʛأسʺالॽة الʻاجʺة عʧ عʺلॽات الʛʸʱف Ǽالʺʨجʨدات الʲابʱة Ǽالॽʰع، 
ॽʁǼ Ȑʛهي الأخ ʛهʤة فإنها تॽʵȄارʱؔلفة الʱعلى أساس ال ʖʶʱʴة لأنها تॽʁॽʁʴها الʱʺॽʀ ʧلف عʱʵة تʺ

للʺʨجʨدات ) الʺعʙلة (لʚلʖʳǽ ʥ احʶʱاب هʚه العʻاصʛ على أساس الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة  .للʺʨجʨدات الʲابʱة
  .الʱي يʦʱ الʵʱلي عʻها
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فالʹॼȄʛة  ؛الॽʁʴقيوȞʷȃل عام ʧȞʺǽ القʨل أن الȃʛح الʺʴاسʰي للفʛʱة الʺالॽة لا ǽعʝȞ الȃʛح 
الʺॼʶʱʴة على الȃʛح الʺʴاسʰي حʻʽʺا ʨȞǽن هʚا الأخʛʽ وهʺي جʜئॽا أو ؗلॽا، تȞʷل عʯʰا على رأس الʺال 

علاوة على أنه ȑʛʳǽ تʨزȄع حʟʸ رॽʴȃة وهʺॽة يʻعʝȞ أثʛها الʶلʰي على حفȎ الʢاقة  .وتʱʶقʢع مʻه
  1.الإنʱاجॽة للʺʷʻأة

ʙʴǽث Ǽʺعʙلات مʛتفعة وʸȃفة مʛʺʱʶة  الأسعارفي مȄʨʱʶات  ؗان الʱغʛʽʽ إذاوعلॽه ʧȞʺǽ القʨل انه 
فان القʨائʦ الʺالॽة والॽʰانات الʱي تȄʨʴها تॼʸح عǽʙʺة الفائʙة ما لʦ يʦʱ تعʙيلها Ǽاسʱعʺال الʛقʦ الॽʁاسي 

للॽʰانات الʺʴاسॽʰة  أكʛʲالʺʻاسʖ لʨʱحʙʽ الʺقايʝॽ غʛʽ الʺʳʱانʶة في مॽʁاس مʨحǽ ʙعʢي مʙʸاॽʀة 
، فهʻاك الهǼ ʧʽالأمʛعʺلॽة الʱعʙيل لʗʶॽ  أن إلى الإشارةكʺا تʙʳر . الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أساسالʺȃʨʰة على 

ودرجة  ،والʨʻʰد الʺʴاسॽʰة الʨاجʖ تعʙيلها ،مʷاكل تʱعلǼ Șاخॽʱار الʛقʦ الॽʁاسي الʺلائʦ في حʙ ذاته
ʻات الʺهʯʽاد الهʙعʱاس Ȑʙلة، ومʙانات الʺعॽʰها في الʛافʨت ʧȞʺǽ يʱة الॽɺʨضʨʺاء الʛة لإجॽʰاسʴʺة الॽ

  2.الʱعǽʙلات اللازمة

                                                           
  .   96ص سعʨد جايʙ مʨȞʷر العامȑʛ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  1
  85-84حلقʨم الʴاج ؛ دراسة اثʛ الʦʵʹʱ على الʤʻام الʺعلʨماتي الʺʴاسʰي؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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  :الفʶل الʰاني
  

  

  

ـʲاسʮي ـــــــــॻاس الʸـــــــــــʗائل القـــــــــــــــــــــب

ʯات ــــللʙʻل تــــغʡ ة فيॻʳـــــــȂارʯـؒلــــفة ال

ʯʴــــــات الأســــــــــــــــــــــــــــــــمȂʦعارــــــــــــــــــــــ 
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ʗʻهʸت:  
نه ǽقʨم على أساس مفهʨم الʺʴافʤة على رأس الʺال؛ ʘʽʴǼ أتʨضح تفʛʽʶات الʙخل الʺʴاسʰي  

ʷʻʺل الʰق ʧزعة مʨʺاح الȃار الأرʙخل مقʙل الʲʺǽي أʱة الॽʂفاʛال ʝة على نفʛʱة الفǽنها ʙʻل عʤت ʘʽʴǼ ة
ʗها كانʱايʙها في بʽات  .علʛʽتغ ʧة عॼاسʴʺات ملائʺة للʛʽʶة تفʙاك عʻالأسعاروه ʧʺʹʱ؛ وهي ت

الʱفʛʽʶ الʲاني فʲʺʱʽل  أما. س الʺال الاسʺي، وتʺʲل الʺʙخل الʱقلȑʙʽ للʱؔلفة الʱارॽʵȄةأالʺʴافʤة على ر 
الʺال عʙʻ نهاǽة الفʛʱة  رأسالʺال، ʙʴǽ ʘʽʴǼد الʙخل الȄʜادة في  لʛأسفي الʺʴافʤة على القʨة الʛʷائॽة 

ا Ǽʺقايʝॽ القʨة الʛʷائॽة العامة لʨحʙة ʺ؛ على أن يʦʱ الʱعʛʽʰ عʧ ؗل مʻهالʺال في بʙاǽة الفʛʱة ʛأسب مقارنة
ʙقʻة على . الʤافʴʺما للʨمفه ʘالʲخل الʙʺل الʲʺȄار  رأسوʷǽ ȑʚوال ،ȑهالʺال الʺادॽا إلʹǽعلى انه  أ

 أومʧ نفʝ الʨʻع  أخǼ  Ȑʛأصʨل أصʨلها إحلالة على أرة الʺʷʻحʘʽ يʧʽʰ قʙ. مʙخل القʙرة على الʷʱغʽل
  1.الʺʴافʤة على ʡاقة إنʱاج مقʙار ثابʗ مʧ الʶلع والʙʵماتؗانʗ قادرة على  إذا

الʺʴاسॼة عʧ الʱغʛʽات في مȄʨʱʶات الأسعار ॼɺارة عʧ مʨʺʳعة الأسʝ والأسالʖʽ الʱي وعلॽه ف
تॼʱع لʱعʙيل ʦॽʀ العʻاصʛ أو الʨʻʰد الʱي تʤهʛ في القʨائʦ الʺالॽة في ضʨء  الʱي ǽعʙʺʱ علʽها والإجʛاءات 

ثʦ بॽان ॽɿॽؗة إʣهار هʚا  ؛ما ʙʴǽث مʧ ارتفاع في الأسعار وانʵفاض في القʨة الʛʷائॽة لʨحʙات الʻقʨد
ʱث نʙʴي تʱوق الʛة الفʳة معالॽɿॽ ʳॽة لهʚه الʱعʙيل إما في القʨائʦ الʺالॽة الأساسॽة أو في قʨائʦ ملʴقة وؗ

  2.الʱعǽʙلات ؗʺʖʶȞ أو خʶارة رأسʺالॽة أو عادǽة
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
د ؗʺال خلॽفة أبʨ زʙȄ؛ الȄʛʤʻة الʺʴاسॽʰة؛ الȄʛʤʻة الʺʴاسॽʰة؛ ॼʡعة راǼعة؛ دار الʖʱؔ القʨمॽة؛ .هʙʻرʨʶȞȄن؛ تʛجʺة أ.الʙون س   1

  198- 397؛ ص2008الʙʻȞʶرȄة
على  محمد عʙʰ الʴلʦॽ عʺʛ؛ الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة لآثار الʦʵʹʱ على الʴقʨق والالʜʱامات ǼالȘʽʰʢʱ على الʨʻʰك الإسلامॽة؛ نʙوة الʦʵʹʱ وآثاره  2

  ؛ 1997ماȑ  01ابȄʛل و   29الʴل الإسلامي؛ مʳʺع الفقه الإسلامي؛ الʺʻامة الʧȄʛʴॼ ، يʨم  –الʺʱʳʺعات 
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مʲاسॺة الȎʦʯʴʸ العام للأسعار أو الʯؒلفة الʯارॻʳȂة نʦʸذج : الʖʲॺʸ الأول
  الʸعʗلة

الأسعار مʧ أهʦ الʺʷاكل الʱي ؗانʗ ولا تʜال تʴʹى Ǽاهʱʺام الʘʴॼ مȄʨʱʶات  ǽعʙ الʱغʛʽ في 
 ʧم ʘʽة ؛ حॼاسʴʺي العلʺي في الʻقف مهʨه أو مॽعل Șفʱأ علʺي مʙʰم ʙجʨالآن لا ي ʙم انه إلى حʨالʺعل

ॼة وذات جʨانʖ وتأثʛʽات . مʨحʙ لʺʨاجهة الʤاهʛة  ʛؗة مʛاهʣ في الأسعار هي ʛʽغʱإلى أن ال ʥجع ذلʛȄو
  1.مʱعʙدة

 ʘʽات حʛʽة تغॼاسʴف مʙل عام  الأسعارتهȞʷǼمات  إلىʨمعل ʦǽʙتقʛʲمات  أكʨالʺعل ʥتل ʧة مʙفائ
ʱام هالʙʵʱف اسʙبه ʦاقعهʨلاف مʱة على اخॽالʺال ʦائʨمها القʙي تقʚ ارات الʺلائʺة؛ʛاذ القʵانات في اتॽʰه ال

  2 :في الأهʙافه ʚوʧȞʺȄ حʛʸ ه
 .مʳʱانʶة وحʙات نقʙ ذات قʨة شʛائॽة إلىتȄʨʴل وحʙات الʻقʙ ذات القʨة الʛʷائॽة الʺʱʵلفة  -
 .الʺʱʵلفةمعالʳة إمȞانॽة الʺقارنة بʧʽ الأوضاع الʺالॽة  -
 .حʶاب مقʙار صافي الʙخل بʨحʙات نقʙ مʶʱاوȄة في قʨتها الʛʷائॽة -
 أثʛهتقʦǽʙ معلʨمات عʧ اثʛ الʦʵʹʱ الǽ ȑʚقع في مʱʵلف قʢاعات الʻʸاعة وȃالʱالي ʧȞʺǽ فʸل  -

  .عʧ آثار القʛارات الإدارȄة

ʸالʔلʠ ة  : الأولʠॺتʙʸة الॻالأساس ʤॻʀفاʸةالॺاسʲʸǺ العام للأسعار Ȏʦʯʴʸال  

الॽʁاس على حʖʶ مʨضʨع الॽʁاس فʺʻها ما ǽقاس Ǽʺقايॽɻॽʰʡ ʝॽة ومʻها ما ǽقاس  أدواتتʱعʙد 
ʙقʻة الʙحʨب Ȍॼتʛʺال ȑʙقʻاس الॽʁالǼ فʛعǽ ها ماʻا ومॽʺك .ʘʽام  أن حʙʵʱاسʝالؔʺي  أس ʛʽʰعʱلفة للʱʵم

الأرقام الʨاردة في ʛ القʨائʦ الʺالॽة يʛʱتʖ علॽه عʙم تʳانʝ صالʻقȑʙ عʧ الʺفʛدات الʺʱʵلفة والʺʨȞنة لعʻا
ʦائʨالق ʥتل .  

الاقʸʱادǽة والʺعاملات  الأحʙاثعلى وحʙة الॽʁاس الʻقȑʙ للʱعʛʽʰ عʧ  أساساتعʙʺʱ الʺʴاسॼة 
الأخǼ Ȑʛعلاقʱها ǼالʺȐʨʱʶ العام للأسعار وتʢȃʛها علاقة  الॽʁاس أدواتتʜʽʺʱ عʧ  أنهاالʺالॽة  علʺا 

  .نه ؗلʺا ارتفع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أدȐ ذلʥ إلى هॽʀ ȋʨʰʺة الʻقʙ أعॽʶȞة  Ǽه ، Ǽʺعʻى 

 ʛʰʱةتعʛاهʣ  ات العامةȄʨʱʶʺات في الॼقلʱادة  للأسعارالȄʜالǼ اءʨأوس  ʧها مʻع ʦʳʻان وما يʸقʻال
الʻقʨد واسʙʵʱامها  نʷأةالʻقʙ تعʣ ʛʰʱاهʛة اقʸʱادǽة أزلॽة ʣهʛت مʚʻ نʱائج عॽʶȞة على ॽʀʺة وحʙة 

 1931 - 1929خلال الفʛʱة مʧ  للʛأسʺالॽة الأولىالاقʸʱادǽة العامة  الأزمةوعلى اثʛ . كʨسʽلة للॼʱادل

                                                           
  276؛ ص  مʛجع سابȘ ؛ʺʴاسॼةسامي محمد الʨقاد؛ نȄʛʤة ال  1
   14- 13ص  مʛجع سابȘ؛ مʨسى علي أبʨ عʨاد ؛  2
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 ȑادʸʱد اقʨ الʶلع والʙʵمات  أسعارانʵفاض ॽʀʺة الʻقʨد وارتفاع مȄʨʱʶات  إلى أدȐوما نʦʳ عʻها مʧ رؗ
الاتʳاهات الʺعاصʛة لȘʽʰʢʱ سॽاسات اقʸʱادǽة جʙيʙة على  أنكʺا  .خاصة عقʖ الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة

تʨʢر الʺʻاخ  أنزȄادة الاهʱʺام Ǽالʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة ، ؗʺا  إلىȞʷǼل فعال  أدتالʺȐʨʱʶ الʙولي 
فعالة تʶاهʦ في اتʵاذ قʛارات   ʴاسॽʰةالاسʲʱʺارȑ والʛʡ ȑʚح بʙائل اسʲʱʺارȄة تʨʱʶجʖ تʨفʛʽ معلʨمات م

  1.اسʲʱʺارȄة ناجʴة

تعʛʰ مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار عʧ اثʛ الʦʵʹʱ في الʶʴاǼات وتعʙيل فʛض ثॼات الʨحʙة 
تقʨم هʚه الȄʛʢقة على اعʱʺاد تغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ؗʺॽʁاسا . ل عام للʶلع والʙʵماتالʻقǽʙة ؗʺعاد

 ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ ، ʦʵʹʱة للǽʙات نقʙحʨي بʰاسʴʺاس الॽʁات والǼاʶʴال ʧم ʦʵʹʱإزالة ال ʧاس مॽʁʺا الʚه
ومع أن معʙلات ارتفاع الأسعار تʱʵلف ॽɾʺا بʻʽها في فʛʱات الʦʵʹʱ . ذات قȐʨ شʛائॽة مʳʱانʶة نॽʰʶا

إلا أن اخʚ سلة مʧ . مʧ سلعة لأخȐʛ ؗʺا قʙ تʤل Ǽعʹها مʴافʤة على أسعارها أو قʙ تʵʻفʠ أحॽانا
والʙʵمات يʕدȑ إلى الʨصʨل إلى مȐʨʱʶ عام لارتفاع الأسعار؛ وهʚا ما ʳǽعل الʺȐʨʱʶ العام الʶلع 

   .للأسعار مʱʵلفا عʧ اخʱلاف الأسعار الʵاصة ʶǼلعة Ǽعʻʽها

  2 :مʛتʜؔات عʺلॽة ʧȞʺǽ إʳǽازها في الʻقاȋ الʱالॽة على للأسعارتʛتʜؔ مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام 

ار إلى تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة Ǽاسʙʵʱام وحʙات نقǽʙة لها تهʙف مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسع -
 .قʨة شʛائॽة مʳʱانʶة الॽʁʺة

 .الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة الʱقلǽʙʽة ثʦ تعʙيلهاالاعʱʺاد على القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة على أساس  -
للʻقʙ في تارȄخ آخʛ  يʦʱ تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعʛʰ عʧ القʨة الʛʷائॽة  -

ʜ مالي ʛؗقائʺة م. 
 . الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة في القʨائʦ الʺالॽة -

 
  .أسʛ الأرقام  الॻɿاسॻة للأسعار   .01

تقʦǽʙ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʱقلǽʙʽة مقاسة بॽاناتها بʨحʙات  إلى للأسعارتʙʻʱʶ مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام 
 ʙʺʱة عامة وتعॽائʛة شʨة ذات قǽʙيل  أساسانقʙتع ʦة ثॽʵȄارʱؔلفة الʱال Șة وفʙة الʺعǽʙʽقلʱة الॽالʺال ʦائʨالق

 للأسعارن مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام إف اʚوهȞ. ت قʨة شʛائॽة عامةاوحʙات نقǽʙة ذ إلىهʚه القʨائʦ بȄʨʴʱلها 
  .الʺȐʨʱʶ العام للأسعارهي مʴاسॼة تؔالʅॽ تارॽʵȄة معʙلة وفȘ تغʛʽات 

                                                           
  276-275؛ ص مʛجع سابȘسامي محمد الʨقاد؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛   1
  377- 375نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ؛ ص   2
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  ةॽاسॽʁة الأرقام الʢاسʨب ȑʙقʻاس الॽʁة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨات الأسعار أو القʛʽتقاس تغ)index 
numbers ( مات فيʙʵلع والʶال ʧة مʻʽعة معʨʺʳʺالأسعار ل Ȍسʨʱم ʧʽة بॼʶʻال ʧارة عॼɺ وهي

 .Ȍ الأسعار لʻفʝ الʺʨʺʳعة في تارȄخ آخʛتارȄخ معʧʽ وʧʽȃ مʨʱس
  فإذا ما ،ȑʙقʻاس الॽʁة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨات القʛʽات الأسعار وتغʛʽتغ ʧʽة بॽʶȞعلاقة ع ʛهʤت

ʝȞالعȃة وॽائʛʷة الʨالق ʗʹفʵالأسعار ان ʗارتفع. 
  ʖʶʴها  الأرقامتʻؗل م ȑدʕق تʛʡ ةʙعǼ ةॽاسॽʁلفة إلىالʱʵة مʳॽʱق هي أ و . نʛʢه الʚه ʦقة هȄʛʡ

ʛʷॽɾ(Fisher)  زʛʽʰقة لاسȄʛʡو(laspeyres) اشهǼ قةȄʛʡو(paasche)   . لافʱالاخ ʛʸʴʻȄو
تعʙ فʛوقات هʚه الʛʢق ॽɿʡفة  .بʧʽ هʚه الʛʢق في اخॽʱار الʲʱقʽل الؔʺي لॽʁاس الʱغʛʽات الʶعȄʛة

نʱائج قابلة  عادة وتهʦ الإحʸائي Ǽالʙرجة الأولى، وȂتॼاع Ȅʛʡقة معʻʽة لعʙة دورات مʱʱالॽة يʕدȑ إلى
الʨحʙة الاقʸʱادǽة ǽقʛʸ اهʱʺامه على  إدارةلʚلʥ فان مʳلʝ  .للʺقارنة وذات دلالة مʨضॽɺʨة

وʳʱȄاهل فʛوقات الʛʢق  الʛسʺॽة الإحʸائॽةالॽʁاسॽة الʸادرة مʧ الهʯʽات  الأرقام إحʸائॽات
 .الإحʸائॽة الʺʱʵلفة

  ماتʙʵلع والʶال ʧة مʻʽعة معʨʺʳلعة أو مʶǼ خاص ʨها ما هʻʺة للأسعار فॽاسॽʁد الأرقام الʙعʱت
 . ومʻها ما هʨ عام ʲʺǽل غالॽʰة الʶلع والʙʵمات في الفʛʱة

  العام Ȑʨʱʶʺة الॼاسʴفي م ʖاسʴʺال ʙʺʱعǽالأرقامعلى  للأسعار ʙة العامة  احॽاسॽʁا الʛشʕن مʨȞॽل
. والǽ ȑʚعʝȞ بʙوره الʱغʛʽات في ॽʀʺة وحʙة الॽʁاس الʻقȑʙ .ئॽة لʨحʙة الʻقʙلॽʁاس تغʛʽات القʨة الʛʷا
 ʦان رقॽʰال ʛؗʚلا يʲʺة في عام  03فॽʰاسʴʺال ȏادॼʺة الʯʽه ʧادر عʸ1969ال  ʦائʨيل القʙتع ʦاسǼ

إن ॽʀاس الʱغʛʽات في القʨة الʛʷائॽة العامة للʙولار لا " الʺالॽة وفȘ تغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
Ȟʺǽالعام للأسعار Ȑʨʱʶʺاسي للॽʀ ʦام رقʙʵʱاسǼ إلا ʦʱأن ي ʧ ." ةʙع ʙجʨت ʘʽة عامة  أرقامحॽاسॽʀ

 1 :أهʺها 
وʶȄʺى أحॽانا Ǽالʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلretait Price index  ʥلأسعار الʜʳʱئة الʛقʦ الॽʁاسي  -

consumer price index 
 wholesate Price indexالʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʳʺلة  -
 Gross national Product Price deflatorالʛقʦ الॽʁاسي لإجʺالي الʻاتج القʨمي  -
الفʛوق الʶعȄʛة بʧʽ الأرقام الॽʁاسॽة العامة والʵاصة تʨؔن شاسعة لʚلʥ فان اخॽʱار الʛقʦ الॽʁاسي  -

ʨȞǽن وʖʳȄ أن يʨلي اهʱʺاما مʜʱايʙا وان . يʕثȞʷǼ ʛل حاسʦ على بॽانات القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة
الاسʙʵʱام الاسʱهلاكي ( الʺʛشʙ في عʺلॽة الاخॽʱار هʨ أوجه اسʙʵʱام الʺʨارد الاقʸʱادǽة في الʺʷʻاة 

 ȑارʺʲʱأو الاس.( 
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  اقʙʯاحات معالʱة الȎʦʯʴʸ العام للأسعار .02

ات إلى اسʙʵʱام مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار في تعʙيل قʨائʺها  ʛؗʷال ʧم ʙيʙالع ʗهʳات
ʦʳʴا لʛʤة نॽلة الʺالʙة الʺعॽالʺال ʦائʨققها القʴي تʱا الǽاʜʺلافات في . الʱت الاخʛهʣ عان ماʛس ʧؔل

 ʙا، وقॽʰاسʴها مʱʳمعال Șائʛʡالعام للأسعار و Ȑʨʱʶʺال ʛائʶاح وخȃعة أرॽʰʡ لʨح ʛʤʻوجهات ال
  :ʣهʛت الاقʛʱاحات الʱالॽة

 الاقʛʱاحوهʚا  .قائʺة الʙخل في للأسعاروخʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام  أرȃاحتʦʱ معالʳة  أن: الاقʙʯاح الأول
 ȑʚال ʨتههʙادسة عام  أيʶة الॽʰاسʴʺراسات الʙلة الʶة  1962سلʯʽانها وهॽة في بॽʰاسʴʺال ȏادॼʺال

ومعهʙ الʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ في ʙʻؗا عام  1974وهʯʽة معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺالॽة  1969الʸادر عام 
1975.  

تʦʱ معالʳة  أنفي قائʺة الʙخل على  للأسعارتʦʱ معالʳة خʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام  أن :الاقʙʯاح الʰاني
  .الʺال رأسالʺȞاسʖ في حʶاب 

ʖالʰاح الʙʯة  أن :الاقʳمعال ʦʱاحتȃالعام  أر Ȑʨʱʶʺال ʛائʶاب  للأسعاروخʶالʺال رأسفي ح.  

 أنئʺة الʙخل؛ ȋʛʷǼ في قا للأسعاروخʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام  أرȃاحتʦʱ معالʳة  أن :الاقʙʯاح الʙاǺع
 ʥذل ʧى مʻʲʱʶǽاحȃلة  الأرȄʨʡ نʨيʙالǼ علقةʱʺال ʛائʶʵالأجلوال  ʖʳǽ يʱألاوال  ʦʱى يʱح ʛهʤت

  .سʙاد ʱʺॽʀها أوتʴققها عȘȄʛʡ ʧ اسʱهلاك الʙʻʶات 

ʛامʳاح الʙʯأن :الاق  ʛة سائʳمعال ʦʱاحتȃالعام  أر Ȑʨʱʶʺال ʛائʶخل للأسعاروخʙ؛ في قائʺة ال
ʻال ʥاء تلʻʲʱاسǼ لʲم ،ʦق حʺلة الأسهʨة في حقʻʺʹʱʺة الǽʙقʻد الʨʻʰال ʧة عʯاشʦي  الأسهʱازة الʱʺʺال

  .لها صفات الʨʻʰد الʻقǽʙة

ما جاء في سلʶلة الʙراسات  أهʦمʧ قʰل هʯʽات الʺʴاسॼة؛ ومʧ  الأوسعالقʨʰل  الأوللاقى الاقʛʱاح 
  1 :الʺʴاسॽʰة الʶادسة الʱي اقʛʱحʗ هʚه الʺعالʳة ما يلي

 .للقʨائʦ الʺالॽة الأولي الإعʙادʖʳǽ الʺʴافʤة على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة بهʙف  -
-  Ȑʨʱʶم ʛʽتغ ʛاث ʧع ʛȄʛقʱة للॽلʽʺؔت ʦائʨعʺال قʱالأسعاراس  ʖʴʶال ȘȄʛʡ ʧالأمام إلىع ȑخ  أȄارʱب

ʛة آخॽانʜʽم. 
 .تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة يǼ ʦʱاسʙʵʱام الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار -
-  ʝȞعʻاحتȃأر  ʛʷة الʨةالقॽʻة الʺعॽʰاسʴʺة الʛʱح للفȃʛها على صافي الʛائʶة وخॽائ. 

                                                           
  379- 378؛ ص 2007حʧʽʶ القاضي، مأمʨن حʺʙان ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن   1
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الʙخل عȘȄʛʡ ʧ اسʙʵʱام الʛقʦ الॽʁاسي الʺʨʱسȌ مʧ اجل الʻʶة أو Ǽاسʙʵʱام الʛقʧȞʺǽ  ʦ تعʙيل قائʺة -
الॽʁاسي الȃʛعي إذا ؗانʗ العʺلॽات مʨسʺॽة Ǽاسʻʲʱاء الاسʱهلاك الǽ ȑʚعʙʺʱ على الॽʁʺة الʺعʙلة 

 .للأصل
-  ʖʴس ʦʱي ʦائʨعل القʳǽ ة مʺاʶانʳʱة مǽʙات نقʙحʨة بʺॽʁعلها مʳǽ ة إلى الأمام، مʺاॽالʺال ʦائʨالق

 .الʺالॽة قابلة للʺقارنة

  :أهॻʸة تعʗيل الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة Ǻآثار الʯغʙʻ في الȎʦʯʴʸ العام للأسعار .03

تهʺل اثʛ الʱغʛʽات في إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة وفقا لʺʨʺʳعة مʧ الفʛوض والʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة ʳǽعلها 
 Ȑʛة لأخʙم ʧث مʙʴي تʱؔلفة  ،الأسعار الʱة على أساس الʙة الʺعॽالʺال ʦائʨه في القȄʨʷوث تʙالي حʱالȃو

الʱارॽʵȄة وفʛض ثॼات ॽʀʺة الʻقʨد مʧ جهة ولا تعʛʰ عʧ الʨضع الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي للʨحʙات الاقʸʱادǽة 
 Ȑʛجهة أخ ʧا. م ʜ ʛؗʺن قائʺة الʨؔت ʥاء على ذلʻȃقي وॽʁʴالʺالي ال ʜ ʛؗʺال ʧع ʛʰللʺالي لا تعʨلأص 

والʜʱامات الʨحʙة الʺʴاسॽʰة، مʺا ʳǽعل مʧ تلʥ القائʺة تفقʙ الʺعʻى الʱعȑʛʽʰ لها وتॼʸح مʛʳد تॽʺʳع 
  .لʨحʙات نقǽʙة ذات ʦॽʀ مʱʵلفة

الʢاقة فʺʲلا لا Ȟǽفي مʨʺʳع الاهʱلاكات الʺʛʱاكʺة الʺȃʨʶʴة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة للʺʴافʤة على 
مʺا ǽعʻي ارتفاع تؔلفة الاسʙʰʱال والʴاجة إلى زȄادة رأس الʺال Ǽالʛʤʻ للʴاجة إلى مʙȄʜ  ،الإنʱاجॽة للʨحʙة

يȘʰʢʻ هʚا الʺعʻى على الʺʜʵون، أما العʻاصʛ الʻقǽʙة فإنها . مʧ الʻقʨد لʱغॽʢة اسʙʰʱال تلʥ الأصʨل
فإنها لا ) ال ، الأرȃاح الʺʜʳʱʴة والاحॽʱاʡاترأس الʺ( تʱعʛض لʶʵارة القʨة الʛʷائॽة، أما حقʨق الʺلॽؔة 

وॽɾʺا يʱعلǼ Șقائʺة الʙخل فان . تعʛʰ عʧ حقʨق الʺالʧʽؔ في الʨحʙة الاقʸʱادǽة ʨʸǼرة واॽɾة وصادقة
الأرȃاح تʤهȞʷǼ ʛل مॼالغ ॽɾه، ومʛد ذلʥ مقابلة إيʛادات الفʛʱة الʺقاسة Ǽالأسعار الʳارȄة Ǽالʺʛʸوفات 

 الأرȃاحالʺʴققة مʹللة مʺا ʶǽفʛ عʧ زȄادة في تʨزȄعات  الأرȃاحمʧ ثʦ تʨؔن تارॽʵȄة و  Ǽأسعارالʺقاسة 
 ȑدʕة  إلىمʺا يǽادʸʱة الاقʙحʨضعافتآكل رأس مال الȂة  وॽلʽغʷʱرتها الʙاحهاقȃقعة،  وأرʨʱʺة الॽلʰقʱʶʺال

ʦاراتهʛاذ قʵات ʙʻع ʧȄʛʺʲʱʶʺا للʯʡا خاʛشʕنه مʨؗ ʧا فʹلا عʚاح ا .هȃا على الأرʹǽأ ʖتʛʱة ؗʺا يȄرʨʸل
ولا تقف . الʺʨزعة زȄادة في الʹʛائʖ والʱي تعʙ في حॽʁقة الأمʛ ضʛائʖ على رأس الʺال ولʝॽ الʙخل

 Ȑʛة لأخʛʱف ʧها مʶة نفॽالʺال ʦائʨالق ʧʽة الʺقارنة بȃʨاه إلى صعʙعʱبل ت ʙʴا الʚه ʙʻالآثار ع.  
ة الʱأصʽل العلʺي للʺʴاسॼة في الॽʻʽʱʶات مʧ ا ʛؗة حǽاʙن مع بʨʰاسʴʺا الʙن بʨلʨن الʺاضي يʛلق

 ʙʻع ʦʵʹʱة للॽʺادأهʙة إعॽالʺال ʦائʨالق . ʙأولىفق  ʖالألʺانيالؔات) Fritzschmidt (  ʧات مʻȄʛʷفي الع
وʻȃاء على ذلʥ أصॼح مʧ غʛʽ الʺقʨʰل في . القʛن الʺاضي أهʺॽة للॽʁʺة الʳارȄة والʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة 

 ʦʵʹʱة الʛاهʣ اهلʳة تॽʺǽة والأكادॽʻالʺه ȋالأوسا.  
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وفي هʚا الʙʸد أوصʗ الʙراسة الॽʲʴॼة الʶادسة الʱي أصʙرها معهʙ الʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ الأمȞȄʛي 
(AICPA) (American Institute of certified public Accountants)   ʛاث ʧاح عʸالإف ʦʱأن ي

  .الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على القʨائʦ الʺالॽة 

 ʦرق ȑأʛي  03كʺا أوصى الȞȄʛة الأمॽʰاسʴʺال ȏادॼʺال ʝلʳم ʧادر مʸال(APB) (Accounting 
principles board) ةǽادʸʱة الاقʙحʨة للॽة الأساسॽالʺال ʦائʨالقǼ قةʴمل ʦائʨاد قʙإعǼ ، . امʜʱوذات الال

 ʦولي رقʙي الʰاسʴʺار الॽɻʺفي الإ 15ورد في ال ʧʽʰاسʴʺلل Șʴار الॽɻʺاء الʢمع إع ʛاث ʧاح عʸف
  1.الʱغʛʽات في القʨائʦ الʺالॽة الأساسॽة الʺعʙة على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أو في قʨائʦ مالॽة ملʴقة

  

  الȎʦʯʴʸ العام للأسعار تغʙʻتعʗيل القʦائʤ الʸالॻة في ʡل : الʠʸلʔ الʰاني

 Șʽʰʢʱاحل الʛʺقا لॽʰʢالعام للأسعار وت Ȑʨʱʶʺة الॼاسʴفة مʶفل ʧلاقا مʢها ، فانه انʽعارف علʱʺال
ʜ الʺالي واحʶʱاب أرȃاح وخʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار يॼʻغي  ʛؗʺخل وقائʺة الʙيل قائʺة الʙاجل تع ʧم
ʜ الʺالي الʻقǽʙة وغʛʽ الʻقǽʙة على أساس مȐʙ تأثʛها بʱغʛʽات  ʛؗʺقائʺة ال ʛاصʻع ʧʽب ʜʽʽʺʱأولا ال

  .  اعلʽه الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لغʛض إجʛاء الʱعǽʙلات

 إتॼاع يʢʱلʖقʨائʦ مقاسة بʨحʙات نقǽʙة ذات قʨة شʛائॽة عامة  إلىلʱعʙيل القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة لȄʨʴʱلها 
  2 :الʨʢʵات الʱالॽة

-  ʦائʨفي الق ʙʻم بʙء أقʨʷخ نȄتار ʧءا مʙة بॽʻمʜة الʛʱي الفʢة العامة تغॽاسॽʁالأرقام ال ʧعة مʨʺʳم ʛفʨت
ʦائʨث القʙخ احȄى تارʱة وحॽة الʺالॽالʺال. 

 .تʨفʛ مʨʺʳعة ؗاملة مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʱارॽʵȄة -
 .تʅॽʻʸ بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة في مʨʺʳعʧʽʱ؛ بʨʻد نقǽʙة وʨʻȃد غʛʽ نقǽʙة -
 ).نॼʶة الʛقʺʧʽ الॽʁاسʧʽʽ العامʧʽ( تعʙيل الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة بʨاسʢة معامل الʱعʙيل  -
-  ʖʶȞاب مʶة أوحǽʙقʻد الʨʻʰالǼ ȍفاʱالاح ʧع ʦاجʻالعام للأسعار ال Ȑʨʱʶʺارة الʶخ. 

  
  
  
  

                                                           
مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات   1

ات الʺʶاهʺة العʛاॽʀة ؛ مقالة مʨʷʻرة ؛ مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة ؛ العʙددراسة مʙʽانॽة ع –الاسʲʱʺارȄة  ʛؗʷال ʠعǼ 489-486؛ ص 2016 –9لى  
  81رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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01.   ʃॻʹʶةتॻالʸال ʤائʦد القʦʹة بǻʗالʹق ʙʻة وغǻʗد نقʦʹإلى ب  

مʧ الʹʛورȑ عʙʻ تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة لاخʱلاف 
الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة هʨ إجʛاء ضʛورȑ مقʨʰل عʺʨما في الʜʽʽʺʱ  بʧʽ الʨʻʰد  .معالʳة ؗل مʻهʺا

الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ  أهʺॽةتॼʻع   مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار فؔʺا ʛʷǽح شامʛʰز
 ʧة مǽʙقʻأنال  ȍفاʱلفة ؛ فالاحʱʵم ʛʡاʵاجه مʨهʺا يʻلؗلا مʨالأصǼ  ةʨات القʛʽتغ ʛʢʵض لʛعǽ ةǽʙقʻال

ॽائʛʷةالǽʙقʻد الʨʻʰه الʚة له . ȑʙقʻاس الॽʁة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨالعام للأسعار فان الق Ȑʨʱʶʺفإذا ما ارتفع ال
 ȋʨʰل للهʽʺأما.ت ʝاه الʺعاكʳفي الات ʧؔات ولʛʽأثʱضة إلى الʛة فإنها عǽʙقʻال ʛʽل غʨأنكʺا . الأص 

  1. الʺʱʶهلʧʽؔ والʨʻؔʱلʨجॽا وفي الʢلʖ إنفاقغʛʽ الʻقǽʙة هي عʛضة لʺʵاʛʡ الʱغʛʽات في  الأصʨل

 ةǻʗد الʹقʦʹʮال : ʧة مǽʙقʻد الʨʻʰلالʨالأص  ʖʰʶة لʱالغها ثابॼقى مॼي تʱد الʨʻʰال ʥم هي تلʨʸʵوال
فهي تʤهǼ ʛالقʨائʦ . للأسعارلا تʱغʛʽ بʱغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام  فإنهاتعاقȑʙ معʧʽ وȃالʱالي  أوقانʨني 

فهي غʛʽ ثابʱة  الأسعارونʛʤا للʱغʛʽ في  .اسة Ǽالأسعار الʳارȄةالʺالॽة بʙون تعʙيل لأنها أساسا مق
تعʛʰ عʧ عʙد ثابʗ  لأنهاسلع وخʙمات، ذلʥ  إلىالقʙرة على تȄʨʴلها  أومʧ حʘʽ قʨتها الʛʷائॽة 

 ʧȞʺǽ ة ولاǽʙقʻات الʙحʨال ʧأنم  Ȑʨʱʶم ʛʽغʱب ʛʽغʱت ʛائʶʵوال ʖاسȞʺاب الʶح ʖʳǽ الأسعار؛ بل
وتʷʺل 2.الʛʷائॽة لʨʻʰد الأصʨل والʨʸʵم الʻقǽʙة نʳॽʱة تغʛʽ مȐʨʱʶ الأسعارالʻاتʳة عʧ تغʛʽ القʨة 

الأمʨال الʳاهʜة، وحʶاǼات الʺʙيʧʽʻ ، وأوراق الʠॼʁ ، وحʶاǼات الʙائʧʽʻ ، : الʨʻʰد الʻقǽʙة مʲلا 
، وجʜء مʧ الʺʜʵون الʶلعي مॼاع مॼʶقا ) ولʝॽ الأسهʦ (وأوراق الʙفع ، والاسʲʱʺارات في الʙʻʶات 

ʛعʶǼ فعʙقابلة لل ʦالأسه ʙائʨقة ، عʴʱʶة مॽة ومالȄإدار ʅȄارʸم ، ʙعǼ ʦلʶǽ ʦه لʻؔد ولʙʴم . ʙوق
 3.تʨؔن ʚؗلʥ الʨʻʰد الʻقǽʙة ثابʱة الॽʁʺة ॽʰʡ ʖʰʶǼعة الʶʴاب أو ʖʰʶǼ العقʨد القانʨنॽة الʺلʜمة

 ʨالق ʧȞʺǽ هॽل أن لوعلʨالأص Ǽ دائعʨارف والʸʺوق والʙʻʸالǼ ةǽʙقʻل الʺʷة تǽʙقʻارف االʸʺل
 ʧʽʻيʙʺوأوراقوال  ʧʽوسلف العامل ʛʽوض للغʛوالق ʠॼʁاتالʻʽأمʱداد  والʛʱاداتالقابلة للاسʛوالإي 
وتعʙ الاسʲʱʺارات في الʙʻʶات ʚؗلʥ أصلا نقǽʙا إذا ؗان يʦʱ الاحʱفاȍ بها حʱى تارȄخ  ؛الʺʴʱʶقة 

القʛوض Ȅʨʡلة الأجل أما الالʜʱامات الʻقǽʙة فʷʱʺل الʙʻʶات و . اسʴʱقاقها وتʽʸʴل ʱʺॽʀها نقʙا
والʙائʧʽʻ وأوراق الʙفع والʺʸارف سॼʴا على الʺʨʷȞف وتʨزȄعات الأرȃاح والʺʛʸوفات الʺʴʱʶقة 

ʙقʻات الʙوح ʧود مʙʴد مʙعǼ داʙʴاما مʜʱل الʲʺي تʱما . الʙلة مقʸʴʺادات الʛالإي ʛʰʱا تعʺʻʽب

                                                           
  82رضʨان حلʨه حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   1
مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في اتʵاذ القʛارات   2

  488الاسʲʱʺارȄة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص 
  ʶ83ابȘ؛ ص الʺʛجع ال ؛ نفʝرضʨان حلʨه حʻان   3
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ي الʺʱʶقʰل، ʚؗلǼ ʥالॼʶʻة الʜʱامات غʛʽ نقǽʙة لأنها تʺʲل الʜʱاما Ǽأداء خʙمة أو تʶلʦॽ سلعة ف
ʛʽʽتغ ȑضة لأʛف عʛʸال ʛلان سع ʥة وذلॽʰʻعʺلات أجǼ وضʛ1.للق  

  ةǻʗالʹق ʙʻد غʦʹʮالإضافة إلى : الǼ ةǽʙقʻد الʨʻʰاصفات الʨها مʽعل Șʰʢʻي لا يʱد الʨʻʰل ؗافة الʺʷت
الʻقǽʙة حقʨق الʺلॽؔة عʙا الأسهʦ الʺʺʱازة؛ فهي لا تȑʨʱʴ على مقʙار ثابʗ ومʙʴود مʧ الʨحʙات 

وȂنʺا يʱغʛʽ تॼعا لʱغʛʽ القʨة الʛʷائॽة للʻقʙ وȃالʱالي فان الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة تʱʴاج إلى تعʙيل Ǽآثار 
وتʲʺʱل في الأراضي والʺॼاني والʺعʙات وغʛʽها مʧ الأصʨل  2.الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

 ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨفي الق ʛʽغʱالǼ تهاʙأرص ʛʽغʱي تʱة فلا  ؛الǽأ ʛاصʻه العʚاء هʻʱاق ʧع ʦʳʻب
ʛائʶاح أو خȃة ت و .3أرॽؔق الʺلʨالإضافة إلى حقǼ ةǽʙقʻك الʨʻʰا الʙاولة عʙʱʺل الʨل في الأصʲʺʱ

  4.وهي مقاسة Ǽالأسعار الʳارȄة وȃالʱالي لا تʱʴاج إلى تعʙيل. عʙا الأسهʦ الʺʺʱازة

 ʧȞʺǽ ʘʽʴǼأن  ʧʽب ʜʽʺنʦأه  ʘʽح ʧالʺالي م ʜ ʛؗʺد قائʺة الʨʻما ب ʖʶح ȑʙقʻال ʛʽوغ ȑʙنق ʨما ه
  :ʤǽهʛه الʙʳول الʱالي
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  489مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
  118؛ ص 1999محمد الʙʽʶ سʛاǽا؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة ؛ الʙار الʳامॽɻة ، الإسʙʻȞرȄة ، احʺʙ رجʖ عʙʰ العال 3

  287مʛجع سابȘ ؛ ص  ؛سامي محمد الʨقاد ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة  4
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ʚ الʸالي  تʃॻʹʶ أهʤ: 2- 1جʗول  ʙؕʸة الʸد قائʦʹةبǻʗنق ʙʻغ Ȏʙة وأخǻʗد نقʦʹإلى ب  

  بʹʗ غʙʻ نقȏʗ  بʹʗ نقȏʗ  الأصʦلبʹʦد 
   لأجلالʹقǻʗة والʦدائع تʕʲ الʠلʔ والʦدائع 

  أجʹॻʮة، مʠالॺات عʸلات  أجʹॻʮةنقǻʗة عʸلات 
  ) أسهʤ(مالॻة للʷʸارȁة  أوراق
  )سʹʗات(مالॻة للʷʸارȁة  أوراق

  ʞॺɾ وأوراقذمʤ مʗيʹة 
  ʞॺɾ وأوراقمʝʶʳ لʗيʦن مʦȜʵك فʻها 

  مʗʲدة  Ǻأسعارمʚʳون سلعي مॺاع سلفا 
  الʚʳʸون الʴلعي أنʦاعǺاقي 

ʥʻحة للعاملʦʹʸوض مʙق  
  ) إʱǻارتامʥʻ ، (  مʙʶوفات مʗفʦعة مقʗما

  الأجلȂʦʟ ʞॺɾلة  وأوراقمʗيʹʦن 
  قابلة للاسʙʯداد تأمʻʹات
  )، تʱهʚʻاتمʯʸلؒات ( ثابʯة ملʦʸسة  أصʦل

X 
X 
 
X 
X 
X 
X 
 
X 
 
X 
X 

 
 
X 
 
 
 
 
X 
 
X 
 
 
X  

  بʹʗ غʙʻ نقȏʗ  بʹʗ نقȏʗ  بʹʦد الالʚʯامات
  مʸʱع اسʯهلاك أصʦل ثابʯة ملʦʸسة

  بʙاءات اخʙʯاع، علامات تʱارȂة
  الʲʸلشهʙة 
  مʓجلة وأॺɸاء أخȎʙ غʙʻ ملʦʸسة  أصʦل

  دفع وأوراقذمʤ دائʹة 
  )مʲʯʴقة(مʙʶوفات واجॺة الʗفع 

  واجॺة الʗفع أرȁاحتʦزȂعات 
  أجʹॻʮةعʸلات / الʚʯامات 
  واجॺة الʙد للغʙʻ تأمʻʹات

  سلف مقʗمة مʥ العʸلاء
  الأجلدفع Ȃʦʟلة  وأوراقدائʹʦن 
  سʹʗات  إصʗارخʤʶ  أوعلاوة 

  الʗفع وأوراقفʦائʗ الʗʹʴات 
ʤازة  أسهʯʸاد/ مʗʴال ʙعʴاو لʴلغ مʮم  
ʤازة  أسهʯʸاد/ مʗʴال ʙسع ʥلغ اقل مʮم  
ʤة  أسهǻعاد/ʥʻʸاهʴʸق الʦحق  
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  84؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ ص )2003(حʻانرضʨان حلʨه  :الʗʶʸر
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  تعʗيل قائʸة الʗخل  .02

تقʙم قائʺة الʙخل الʱارॽʵȄة تقʛȄʛا عʧ أرȃاح وخʶائʛ الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة عʙʻ بॽع هʚه الʨʻʰد ، أȑ أن 
 Șا وفʹǽلة أʙخل في القائʺة الʺعʙاب الʶح ʖʳǽ ʥاء على ذلʻȃاد ، وʛالإي Șقʴت ʙʻع ʖʶʴǽ خلʙال

 أوʧ الȃʛح الʱارʵȄي ʱʵǽلف الȃʛح الʺعʙل عقاعʙة تʴقȘ الإيʛاد والȃʛح عʙʻ الॽʰع ، ومʧ الॽʰʢعي أن 
الʺʴاسʰي، لان ؗلا مʧ الʺʛʸوفات والإيʛادات في قائʺة الʙخل تعʙل لॽعʛʰ عʻها بʨحʙات نقǽʙة ذات قʨة 

  1.شʛائॽة مقاسة في تارȄخ إعʙاد القائʺة

يʢʱلʖ تعʙيل قائʺة الʙخل وفȘ مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار تعʙيل بʨʻد هʚه القائʺة ؗلها إلى ما 
حʘʽ يʦʱ تعʙيل الʨʻʰد ؗلها الʨاردة في . حʙات نقǽʙة ذات قʨة شʛائॽة مʳʱانʶة في نهاǽة العامǽعادلها مʧ و 

قائʺة الʙخل على أساس الʨحʙات الʻقǽʙة في نهاǽة الʻʶة الʺالॽة ȄʛʢǼقة مॼاشʛة عȘȄʛʡ ʧ ضʛب ॽʀʺة 
  2:الʙʻʰ في معامل تعʙيل على الʨʴʻ الʱالي

 )الرقم القياسي العام في ʫريخ نشأة البند / الرقم القياسي العام في Ĕاية السنة ( xالقيمة التاريخية = القيمة المعدلة 

وʙʻʱʶȄ تعʙيل الʺॽʰعات على أساس مʨʱسȌ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار خلال العام إلى افʛʱاض 
الॽʁʺة  ʘʽʴǼ تʨؔن  .ضʺʻي هʨ أن الʺॽʰعات تȄʛʢǼ ʦʱقة مʤʱʻʺة وȃʺعʙلات مʶʱاوȄة على مʙار الʻʶة

  :الʺعʙلة تʖʶʴ ؗالآتي

  )متوسط الرقم القياسي العام خلال السنة/ الرقم القياسي العام في Ĕاية العام ( xإجمالي مبيعات السنة = القيمة المعدلة للمبيعات 

الأمǽ ʛقʱʹي تʴلʽل  إنأما إذا ؗانʗ الʺॽʰعات تʱقلʖ بʙرجة ʛʽʰؗة مʧ شهʛ لآخʛ أو مʧ فʛʱة إلى أخȐʛ ف
  3:الʺॽʰعات على أساس شهȑʛ أو رȃع سȑʨʻ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي

متوسط الرقم القياسي / الرقم القياسي العام في Ĕاية العام (  x مبيعات الشهر أو الربع= القيمة المعدلة للمبيعات للشهر أو الربع 
  )العام خلال الشهر أو الربع

 Ȑʛادات الأخʛالإي ʛاصʻيلها إلىعʙقة تعȄʛʡ ةॽناح ʧادات مʛالإي ʧم ʧʽعʨن ʧʽها بʽف ʜʽʽʺʱال ʧȞʺǽ:4  

 :إيʛادات يʦʱ تʽʸʴها دورȄا أو ʨʸǼرة مʛؔʱرة على مʙار الʻʶة يʦʱ تعʙيلها على الʨʴʻ الʱالي -

  )خلال السنة العام يالقياسالرقم متوسط / الرقم القياسي العام في Ĕاية العام ( x   التاريخية قيمة البند   = القيمة المعدلة للبند

                                                           
  ʨ93ان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص رض 1
  379؛ ص  مʛجع سابȘمأمʨن حʺʙان ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛  ،حʧʽʶ القاضي 2
  380نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ص  3
  382نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ص  4
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 الʺالॽة والإʳǽاراتؗإيʛادات الأوراق عʻاصʛ الإيʛادات الʱي يʦʱ تʽʸʴلها ʨʸǼرة غʛʽ مʛؔʱرة  -
  :ʸʴل علʽها على أساس سȑʨʻ فʦʱʽ تعʙيلها على الʨʴʻ الʱاليʱالʺ

  )الرقم القياس العام في ʫريخ تحقق بند الإيراد/ الرقم القياسي العام في Ĕاية العام (  x التاريخية قيمة البند =القيمة المعدلة للبند 

الʺॽʰعات حʘʽ يʦʱ تعʙيلها اسʻʱادا إلى تعʙيل ॽʀʺة الʺʜʵون الʶلعي في أول وآخʛ أما Ǽالॼʶʻة لʱؔلفة 
ʚلʥ تعʙيل ॽʀʺة الʺȄʛʱʷات   :وʦʱȄ تعʙيل تؔلفة الʺॽʰعات بʻاء على العلاقة الʱالॽة .الʙورة وؗ

   1.مʜʵون آخʛ الʺʙة –الʺȄʛʱʷات + الʺʙة مʜʵون أول = تؔلفة الʺॽʰعات 

تॼعا لȄʛʢقة  الإنʱاجتؔلفة الʺʨاد الʺʙʵʱʶمة في  أوتʱʵلف Ȅʛʡقة تعʙيل تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة  
على أساس مʜʵون أول الʺʙة تؔلفة الॼʹاعة  يʦʱ تʙʴيʙففي ʣل نʤام الʺʜʵون الʺʛʺʱʶ . تقʦȄʨ الʺʜʵون 

أما مʜʵون آخʛ الʺʙة فانه  .ʜء مʧ تؔلفة الʺȄʛʱʷات خلال الفʛʱةمقʨما Ǽأسعار أول الʺʙة مʹافا إلॽه ج
ولʱعʙيل تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة يʦʱ تعʙيل تؔلفة مʜʵون أول . حʙث الʺȄʛʱʷاتأǽقʨم على أساس أسعار 

Ǽ ȑاسʙʵʱام معامل إالʺʙة للʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار عʧ الفʛʱة مʧ أول الʻʶة إلى نهاǽة الʻʶة 
  :ȑإالʛقʦ الॽʁاسي في نهاǽة العام مقʨʶما على الʛقʦ الॽʁاسي في بʙاǽة العام  :ʶǽاوȑ إلىتعʙيل 

  ) سنةالرقم القياسي في بداية ال/  سنةالرقم القياسي في Ĕاية ال(*  التاريخي مخزن أول المدة= مخزون أول المدة المعدل 

مʧ مʸʱʻف الʻʶة وتعʙيل تؔلفة الʜʳء الʺॼاع مʧ الʺȄʛʱʷات للʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار عʧ الفʛʱة 
 ȑها إʱاليإلى نهايʱيل الʙعʱام معامل الʙʵʱاسǼ:  

  ) سنةمتوسط الرقم القياسي خلال ال/  سنةالرقم القياسي في Ĕاية ال(

حʙث أتؔلفʱه نȄʛʤا لأنه مقʨم على أساس أسعار  أما مʜʵون أخʛ الʺʙة فغالॼا لا ʱʴǽاج لʱعʙيل
  2.لʺȄʛʱʷاتا

أما ॽɾʺا ʠʵǽ الاهʱلاكات حʘʽ تعʙ عʺلॽة تعʙيل الأصʨل الʲابʱة وأرصʙة حʶاǼات مʸʸʵات 
الاهʱلاكات لأغʛاض تعʙيل قائʺة الʙخل مʧ أكʛʲ إجʛاءات الʱعʙيل تؔلفة وجهʙا عʙʻ إدخال نʤام مʴاسॼة 

  3.للأسعار لأول مʛةالʱقلॼات في الʺȐʨʱʶ العام 
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  :الȎʦʯʴʸ العام للأسعار مʔʴȜ وخʴارة ومعالʱة ॻɾاس  .03

 ʖاسȞج مʱʻة يǽʙقʻد الʨʻʰعامل مع الʱة العامة  أوالॽائʛʷة الʨفي الق ʛائʶالعام  أوخ Ȑʨʱʶʺفي ال
ȞʷǼل مॼاشʛ حʦʳ الʙʻʰ  للأسعارالʶʵائʛ في الʺȐʨʱʶ العام  أوحʘʽ يॼʱع حʦʳ الʺȞاسʖ  .للأسعار

. الॽʁاسॽة العامة خلال هʚه الفʛʱة الʜمॽʻة الأرقاموتʨʢر الʙʻʰ،  وȂخʛاج لإدخالالʻقȑʙ وʨʡل الفʛʱة الʜمॽʻة 
في  إȑ ؛القʨائʦ الʺالॽة إعʙادوتʦʱ عʺلॽة الʺقارنة الʜمॽʻة وحʶاب الʱعǽʙلات لؔافة الʨʻʰد الʻقǽʙة حʱى تارȄخ 

الʙورة  الʺʴاسॽʰة عʧ ؗامل الʙورة لʱقارن مع الʨʻʰد  أولالʨʻʰد الʻقǽʙة في  فʱعʙل. نهاǽة الʙورة الʺالॽة
كʺا . مقاسة تلقائॽا Ǽالʨحʙات الʻقǽʙة الʳارȄة لأنهاالʙورة الʱي تॼقى نفʶها دون تعʙيل  آخʛالʻقǽʙة في 

تʱʻʱʶج مʧ خʶائʛ القʨة الʛʷائॽة وجʨب مʛاعاة الʙʱفقات الʻقǽʙة الʱي  أوǼالʛؗʚ عʙʻ حʶاب مȞاسʙʳǽ  ʖر
ʚا الʺʸارʅȄ الإدارȄة الʲابʱة  الأصʨلالॽʰع ومȄʛʱʷات  ؗإيʛاداتقائʺة الʙخل  والʺʨاد اللازمة للإنʱاج وؗ

ولʶʱهʽل عʺلॽة حʶاب الʨʻʰد الʻقǽʙة في أول وآخʛ الʙورة ʧȞʺǽ اعʱʺاد . والʺالॽة الʱي سʗʰʰ إنفاقا فعلॽا
ʨل الʻقǽʙة مʛʢوحا مʻه مʨʺʳع الالʜʱامات وهॼɺ ʨارة عʧ مʨʺʳع الأص ؛مفهʨم صافي الأصʨل الʻقǽʙة

  1.الʻقǽʙة

وحʨل الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة  للأسعارخʶائʛ الʺȐʨʱʶ العام  أوحʨل ॽʰʡعة مȞاسʖ  الʛأȑهʻاك اخʱلاف في 
  :الʺʻاسॼة

  ʙيفالʺعهȞȄʛالأم ʧʽʽنʨالقان ʧʽʰاسʴʺلل(AICPA) ائʶخ ʧع ʛȄʛقʱال ʖجʨي ȑʚال ȑأʛال ʙʺʱعǽʛ وأ 
 Ȑʨʱʶم ʖاسȞورة مʙصافي دخل ال ʧء مʜارها جॼʱا لاعʛʤخل نʙقل في قائʺة الʱʶم ʙʻالأسعار في ب

 Ȑʛة أخॽاجʱاث إنʙة أحǽأǼ Ȍॼتʛات الأسعار دون أن تȄʨʱʶات مʛʽتغ ʧاتج عʻما  .الʨʺع ʦʳʶʻما ي ʨوه
ʧم ʙʺʱامل الʺعʷخل الʙم الʨة مع مفهॽة الʺالॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʝلʳف مʛʡ  (FASB)   .  

 اك رأʻد رأس الʺالكʺا أن هʨʻعالج في بʱف ʖاسȞʺخل، أما الʙفي قائʺة ال ʛائʶʵة الʳعالʺǼ ȑادʻي ȑ .
  .وهʚا الʛأʙʻʱʶǽ ȑ في خلفʱʽه إلى قاعʙة الʢॽʴة والʚʴر الʺعʛوفة

  ʙوقȐون  رأʛد  آخʨʻفي ب ʛائʶʵوال ʖاسȞʺال ʧة ؗلا مʳعالʺǼارها لا رأسॼʱاعǼ لة  الʺالʸǼ ʗʺإلىت 
  .الॽɻॽʰʢة للʺʷʻاة الإنʱاجॽةالعʺلॽات 

  اكʻوهȑرأ ʛة  آخॽائʛʷة الʨفي الق ʛائʶʵوال ʖاسȞʺال ʧخل ؗلا مʙقائʺة ال ʧʽʺʹʱب Ȑʛاء يʻʲʱاسǼ
كʺا ʻʲʱʶǽي آخʛون خلاف . الʙيʨن Ȅʨʡلة الأجل الʱي ʖʳǽ ألا تʤهʛ حʱى يʦʱ تॽʁʴقها عʙʻ سʙادها

مʲل الأسهʦ الʺʺʱازة الʱي تʻʸف ذلʥ الʺȞاسʖ والʶʵائʛ الʻاجʺة عʧ الʨʻʰد الʻقǽʙة لʴقʨق الʺلॽؔة 
  .ʶǼʺات الʨʻʰد الʻقǽʙة
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 ʙائʶال ʨالأول ه ȑأʛقى الॼة العامة يॽائʛʷة الʨالق ʖاسȞوم ʛائʶة خʳل معالʨلاف الآراء حʱاخ ʧم ʦغʛالॼɾ
  1.والʺقʨʰل عʺʨما في غالॽʰة الاتʴادات الʺهॽʻة

إلى ʣهʨر بʙʻ جʙيʙ في قائʺة سعار الʱارॽʵȄة للʱقلॼات في الʺȐʨʱʶ العام للأيʕدȑ تعʙيل قائʺة الʙخل 
تʴʱقȘ نʳॽʱة حॽازة الʺʛʷوع أصʨلا والʜʱامات ، والʱي الʙخل الʺعʙلة وهʨ أرȃاح القʨة الʛʷائॽة أو خʶائʛها

ففي فʛʱات ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ʴǽقȘ الʺʛʷوع صافي خʶارة قʨة شʛائॽة إذا زادت  .نقǽʙة
ʝȞة في حالة العॽائʛة شʨاح قȃصافي أر ȘقʴȄة وǽʙقʻامات الʜʱة على الالǽʙقʻل الʨالأص . ʛʽʲؔة للॼʶʻالǼ

عʠ الʨʻʰد تʳʺع بʧʽ إلا أن Ǽ ؛مʧ الʨʻʰد ʶǽهل الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة مʻها
  . الʸʵائʟ الʻقǽʙة وغʛʽ الʻقǽʙة مʺا يʢʱلʖ تॽʻʸفها وفقا للغʛض الʛئʝॽ مʧ الاحʱفاȍ بها

الʱغʛʽ في الʙʻʰ الʻقǼ ȑʙاسʙʵʱام معامل  أويʦʱ تعʙيل ॽʀʺة الʙʻʰ الʻقȑʙ  لॽʁاس تلʥ الأرȃاح أو الʶʵائʛو 
 ȑاوʶǽ يلʙاية العام( :تعĔ ريخ نشأة البند /الرقم القياسي فيʫ الرقم القياسي العام في(  

 ʘʽʴǼي ʙʻʰفي ال ʛʽغʱأو ال ȑʙقʻال ʙʻʰلة للʙة الʺعʺॽʁال ʧʽق بʛارتها في الفʶة أو خॽائʛʷة الʨح القȃل رʲʺʱ
  2.ا الʚʙʻʰالʻقȑʙ وʧʽȃ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة له

  
ʚ الʸالي الʦʹʮد غʙʻ الʹقǻʗة في  تعʗيل   .04 ʙؕʸة الʸقائ:  

ʜ الʺالي وʻȄعʝȞ اثʛ تعʙيلها في قائʺة الʙخل الʨʻʰد الʻقǽʙة  ʛؗʺة في قائʺة الॽʵȄارʱها الʱʺॽʁǼ قىॼت
أما الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة فʦʱʽ تعʙيلها عʧ الفʛʱة Ǽاسʙʵʱام . عȘȄʛʡ ʧ أرȃاح القʨة الʛʷائॽة أو خʶائʛها

  3.معاملات الʱعʙيل الʺلائʺة

     Șة وفॽʵȄارʱانات الॽʰيل الʙر الإشارة إلى أن تعʙʳة تʨات في القʛʽغʱاعاة الʛالعام للأسعار وم Ȑʨʱʶʺال
ن الȃʛح يʴʱقǼ Șعʙ الʺʴافʤة على أالʛʷائॽة العامة يʢʻلȘ مʧ الʺفهʨم الʺالي للʺʴافʤة على رأس الʺال و 

إȑ ( أما حȘ الʺلॽؔة فʦʱʽ تعʙيل رأس الʺال الʺʛʺʲʱʶ . القʨة الʛʷائॽة لʛأس الʺال بʧʽ أول وآخʛ الʙورة
ʴǽ ʘʽʴǼافȎ على القʨة الʛʷائॽة العامة لʛأس ) مʧ احॽʱاʡات رأسʺالॽة وأرȃاح مʜʳʱʴة مʛاعاة ما يॼʱعه
 ʛʺʲʱʶʺ4.الʺال ال  

  :وʨʸȃرة عامة يʦʱ تعʙيل الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة وفȘ الʺعادلة الʱالॽة 
  )الرقم القياسي في ʫريخ نشأة البند/ الرقم القياسي في ʫريخ إعداد القوائم المالية ( x القيمة التاريخية الأساسية=  قيمة البند المعدلة

لʦ يʨʱفʛ الʛقʦ الॽʁاسي في تارȄخ الʨʸʴل على الʙʻʰ الʺʢلʨب تعʙيله ǽعʙʺʱ على  إذاومʧ الʻاحॽة العʺلॽة 
، وȂذا لʦ يʨʱفʛ اعʙʺʱ الʨسȌ الʶʴابي للʛقʦ الॽʁاسي بȃʛ ʧʽع الʻʶة الʱي نʷا خلالها الʙʻʰالʛقʦ الॽʁاسي ل
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الʺʛʺʱʶ والʱعʙيل غʛʽ  أوالʱعʙيل الʙورȑ  ؛حʖʳǽ ʘʽ الʜʽʽʺʱ بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʱعʙيل. أول وآخʛ الʻʶة
 ȑورʙبففي . الʨالأول الأسل  ȑورʙة ال أوالʨالق Șلة وفʙة الʺعॽالʺال ʦائʨيل القʙعاد تعǽ ʛʺʱʶʺال ̫ʛة اॽئ

  :مالॽة تالॽة ʘʽʴǼ يʦʱ إعادة الʱعʙيل وفȘ الॽʸغة الʱالॽةهاǽة ؗل دورة العامة في ن
الرقم القياسي السابق في سنة / الرقم القياسي في ʫريخ إعداد القوائم المالية * (قيمة البند المعدل سابقا = قيمة البند المعاد تعديله 

  )المقارنة

وهي عʺلॽة مʛʺʱʶة لإعادة الʱعʙيل مʧ سʻة إلى تʶʺى عʺلॽة إعادة الʱعʙيل هʚه Ǽالإزاحة إلى الأمام 
 Ȑʛة . أخॽʰاسʴʺة  الॽʻات الʺهʺʤʻʺت الʛʰʱاع ʘʽح ) ، ʜلȄا ووʛʱلʳفي ان ʧʽʽنʨالقان ʧʽʰاسʴʺال ʙكʺعه

) والʺعهʙ الأمȞȄʛي للʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ ، وهʯʽة معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺالॽة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة
والʺعاد تعʙيلها Ǽاسʛʺʱار معلʨمات إضاॽɾة مقارنة تقʙم إلى جانʖ القʨائʦ الʺالॽة  أن الॽʰانات الʺعʙلة

  1.الʱارॽʵȄة الʱي مازالʗ مهʻʺॽة في الॽʴاة العʺلॽة

القʨائʦ  إعʙادعॽʀ ʙʻاس الʺʜʵون الʶلعي وفȘ وحʙات نقǽʙة ذات قʨة شʛائॽة مʨحʙة حʱى تارȄخ 
الॽʁاسॽة  الأرقاممعʛفة  أو إدراكمع  وȂخʛاجا إدخالاالʺالॽة؛ يʨʱجʖ معʛفة تʨارȄخ تʙفقات الʺʜʵون الʶلعي 

تعʙيل تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة وتعʙيل ॽʀʺة الʺʜʵون آخʛ الʺʙة فهʚه الʺعʛفة تʶاعʙ في . في تلʥ الʨʱارȄخ
ॽʀ ة فيʙʺʱة الʺعॽʵȄارʱقة الȄʛʢض الʛمع ف ʖاسʻʱا يʺǼلعيʶون الʜʵʺاس ال .  

أما ॽɾʺا ʟʵǽ الʺॼاني والآلات والʳʱهʜʽات فʱعʙل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لهʚه الأصʨل ومʳʺع اهʱلاكاتها 
. فالʱؔلفة الفعلॽة وتارȄخ نʨʷئها ʧȞʺǽ تʙʴيʙها بʙقة  لؔل أصل مʧ الأصʨل الʲابʱة .ʨʸǼرة دॽʀقة وعادلة

 ʦالأسه ʧʽات بʱʽʰʲʱال ʟʵǽ اʺॽɾ قةʛفʱال ʖʳǽ كʺا ʧم ʗد ثابʙعǼ ارʙدة الʺقʙʴات مʙʻʶات، فالʙʻʶوال
تعʚؗ ʛʰʱلʥ الʺʙفʨعات مقʙما مʧ و  .الʨحʙات الʻقǽʙة وتعʢي فʨائʙ مʙʴدة لʚلʥ تعʛʰʱ مʧ الʨʻʰد الʻقǽʙة

. الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة لأنها تʱعلʙʵǼ Șمات مʱʶقʰلॽة سʸʴʱل علʽها الʺʷʻاة مʲل أقʶاȋ تامʧʽ مʙفʨعة مॼʶقا
ت ʖʳǽ تعʙيلها وفȘ الʺعادلة العامة للʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة، إȑ عʧ الفʛʱة مʧ تارȄخ فʺʲل هʚه الʺʙفʨعا

  2.نʨʷئها إلى تارȄخ إعʙاد الʺʜʽانॽة العامة
  

05.  ʤॻʻالعام للأسعار تق Ȏʦʯʴʸال Ȗلة وفʗعʸة الॻʳȂارʯؒلفة الʯقة الȂʙʟ 
  الʵʸاكل الʯي تʦاجه تȂʙʟ Ȗʻʮʠقة الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة .1.5
- ʦʵʹʱه في حالة الʤة عʺا نلاحॽʶȞائج عʱالانؔʺاش إلى ن ȑدʕي . 
-  ʧققة عʴʺاح الȃع الأرȄزʨة تॽصلاح Ȑʙلة مȞʷز مʛʰت ʛʽتها معايʛʰʱي اعʱة والॽائʛʷة الʨالق

 .الʺʴاسॼة الʙولॽة بʙʻا مʧ بʨʻد الإيʛادات
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لاحॽʱاجات مʙʵʱʶمي عʙم ملاءمة الʺعلʨمات الʻاتʳة عʧ تȄʛʡ Șʽʰʢقة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة  -
 .الʱقارʛȄ الʺالॽة

 1.إمȞانॽة عʙم تʨفʛ الʛʷʻات الʙورȄة الʵاصة Ǽالأرقام الॽʁاسॽة -
 .صعȃʨة الاعʱʺاد على رقॽʀ ʦاسي مʻاسʖ لأغʛاض تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة -
 .صعȃʨة الإدراك الʱام Ǽالॼʶʻة لʺʙʵʱʶمي الॽʰانات الʺالॽة Ǽالإجʛاءات الʺʙʵʱʶمة  -
 2.الʙقȘʽ لأثʛ الʦʵʹʱ على مʨجʨدات معʻʽة إمȞانॽة عʙم الॽʁاس -
مʧ بʧʽ أهʦ الʺʷاكل الʱي تʨاجه تȘʽʰʢ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة نʙʳ صعȃʨة تʙʴيʙ أسلʨب معالʳة  -

 ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨات القǼʚبʚت ʛائʶوخ ʖاسȞةمǽʙقʻد الʨʻʰازة الॽح ʧاجʺة عʻال . ȑدʕي ʘʽح
ʸʵة للॼʶʻالǼ ʖاسȞم Șʽقʴإلي ت ʦʵʹʱال ȑدʕا يʺʻʽة بǽʙقʻل الʨة للأصॼʶʻالǼ ʛائʶة وخǽʙقʻم الʨ

ʥذل ʝȞ3.الانؔʺاش إلى ع 
 

  :Ȃʙʟقة الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة مʚʻʸات .2.5

حǽ ʘʽعȄʛʡ . ʙʺʱقة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة تʦʳʶʻ مع مفهʨم الʺʴافʤة على رأس الʺال الॽʁʴقي
نه مʧ أالʺʙȄʕون لʨجهة الʛʤʻ الʱي تʙعʦ تʻʰي مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على الʺʜاǽا الʱي ǽعʱقʙون 

  4 :الʺʺʧȞ الʨʸʴل علʽها مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة، ومʧ أهʺها

ʧȞʺǽ الاعʱʺاد على الʺعلʨمات الʺعʙلة لأنها قابلة للʴʱقȘʽ اعʙʺʱ في إعʙادها على مʕشʛات وأرقام  - 
 . ʧ هʯʽات مʸʱʵة ومʴايʙةعॽʀاسॽة تʙʸر 

 .إمȞانॽة تقʦॽʽ الاسʲʱʺارات ȞʷǼل أكʛʲ دقة - 
 .تʺʧȞ مʧ اتʵاذ الإجʛاءات الʺʻاسॼة لغاǽات الȄʨʡ Ȍʢʵلة الأجل - 
 .ॽɾʺا يʱعلʶʴǼ ȘاǼات الʱؔلفة وقʛارات الʶʱعʛʽ إعʢاء معلʨمات أكʛʲ واقॽɻة  - 
 .بʧʽ الʺʕسʶات أو بʧʽ الʙورات الʺʱʵلفة لʻفʝ الʺʷʻاة تʶهʽل إمȞانॽة الʺقارنة - 
 .تʺʧȞ هʚه الȄʛʢقة مʧ اسॼʱعاد آثار الʦʵʹʱ وما ॼʰʶǽه مʧ تʨʷهات على القʨائʦ الʺالॽة - 
 5.الʺʶاهʺة في إمȞانॽة تقʦॽʽ الأداء واتʵاذ القʛارات - 
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 - ʛʰʱون  تعʜʵʺال ʛʽعʶفي ت ʥوذل ʦʵʹʱلة الȞʷʺلة علاجا شاملا لʙة الʺعॽʵȄارʱؔلفة الʱقة الȄʛʡ
ʶاب قʶل في حʳهلاك الʺعʱاسة الاسॽلعي وسʶالȌ  ȑʨʻʶلاك الʱالاه. 

 -  ʛفʨالي تʱالȃة وॽɺʨضʨʺال ʧم ʛʽʰؗ رʙقǼ قةȄʛʢه الʙع هʱʺʱةتॽدرجة عال  ʧةمॽانȞاد على  إمʺʱالاع
 1.الʺعلʨمات الʱي تʨفʛها

تʺʽل هʚه الȄʛʢقة إلى تʠॽɿʵ الأرȃاح مقارنة مع الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʱي تʤهʛ أرȃاحا وهʺॽة مʧ جʛاء  - 
 .تʳاهل اثʛ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

كʛʰ مʧ تلʥ أن الاهʱلاكات الʺȃʨʶʴة بʻاء على هʚه الȄʛʢقة تʶاعʙ على حل مȞʷلة الاسʙʰʱال، لأ - 
 2.الʺȃʨʶʴة على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

 
  لʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلةأهʤ الانʯقادات الʦʸجهة للॻɿاس الʲʸاسʮي وفȖ ا .3.5

 ʧم ʨلʵǽ ب لاʨا الأسلʚقة إلا أن هȄʛʢمها الʙي تقʱا الǽاʜʺال ʧم ʦغʛالǼ قاداتʱانʗوجه  Șʽʰʢإلى ت
  :أسلʨب الʺʴاسॼة وفȘ تغʛʽات الʺȄʨʱʶات العامة للأسعار أهʺها

مʧ الʱغʛʽات في  أمʧ ناحॽة لا تعالج أخʢاء الʨʱقʗʽ الʱي تʷʻفائʙة هʚه الȄʛʢقة مʙʴودة حʘʽ أنها  - 
 .الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار

 - ʅॽؔالʱادة الȄه زॽعل ʖتʛʱي ʙق ȑʚال ʛة الأمʛʽʲؗ ةॽʁॽʰʢاكل تʷم ʛʽʲقة يȄʛʢه الʚه Șʽʰʢ3.ت 
 .الأرȃاح في القʨة الʛʷائॽة لا ʧȞʺǽ اعॼʱارها مʙʸرا حॽʁॽʁا للȄʨʺʱل - 
ما تʱأثǼ ʛالʦʵʹʱ الʺʱعلǼ Șالأصʨل الʱي  ن الʨحʙات الاقʸʱادǽة غالॼاً لأ قʙ تعʢي نʱائج غʛʽ دॽʀقة - 

 .تʙʵʱʶمها وتʱعامل معها
 -  ȑʚʵʱدراك مȂات وʛʰلاءم مع خʱلا ت ʙقة قȄʛʢه الʚجات هʛʵم ʧم ʙي تعʱة الॽɾمات الإضاʨالʺعل

 .القʛارات مʺا يʕدȑ إلى سʨء الفهʦ وȂصʙار قʛارات خاʯʡة
 -  ʦقʛقة للȄʛʢه الʚام هʙʵʱقة لأاسॽʀد ʛʽائج غʱإلى ن ȑدʕي ʙاسي العام قॽʁة الǽادʸʱات الاقʙحʨن ال

 .غالॼا ما تʱأثǼ ʛالʦʵʹʱ الʺʱعلǼ Șالأصʨل الʱي تʙʵʱʶمها وتʱعامل معها
خʚ هʚه الȄʛʢقة للأرȃاح والʶʵائʛ الʻاتʳة عʧ الاحʱفاǼ ȍالأصʨل الʻقǽʙة قʨȞǽ ʙن مʹللا خاصة مع أ - 

ʵاح والȃه الأرʚه Șقʴم تʙة عॽانȞإمʛائʶ.4 
رȃاح الʙورة في Ǽعʠ الʴالات، ؗʺا أنها تʙʢʸم مع أساس أ قʙ يʕدȑ تȘʽʰʢ هʚه الȄʛʢقة إلى زȄادة - 

 .الاسʴʱقاق الʺʱعلǼ Șالأرȃاح الʻاتʳة عʧ الʱعǽʙلات الʱي ǽقʽʹʱها الʛقʦ الॽʁاسي العام
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ات ذات الʺʙيʨنॽة  الأصليالʺعلʨمات الʱي يʳʱʻها هʚا الʨʺʻذج تʹلل رقʦ الʙخل  -  ʛؗʷلا الʲʺف ،ʛʰالأك 
 1.جʙʽةالʨحʙة الاقʸʱادǽة  إدارة أنهʚا لا ǽعʻي   أنعلى الʛغʦ  أفʹلتʙʰو بʨضع 

ʜ على حॽازة الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة  -  ʛؗȄة وʻʽارات معʛاذ قʵات ʧع الإدارة مʻʺǽ ʙقة قȄʛʢه الʚه Șʽʰʢت
 .للاسʱفادة مʧ آثارها الاʳǽابॽة على القʨائʦ الʺالॽة

 -  ʧʽقة بȄʛʢه الʚه Ȍلʵاحتȃل  أو الأرʨازة الأصॽح ʧاجʺة عʻة الॽʺهʨة والȄʛاهʤال ʛائʶʵأوال 
 2.الʶʵائʛ الॽʁॽʁʴة الʻاتʳة عʧ حॽازة الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة أو والأرȃاحالالʜʱامات الʻقǽʙة 

 ʨام وحʱʵل صوفي الʨالق ʧȞʺǽ Șʰالعام  أنلة لʺا س Ȑʨʱʶʺة الॼاسʴاحها م للأسعارمʛʱاق ʦت ʙل قʰق ʧ
لʺʷʻآت الʺʱʵلفة في ʣل ʛʣوف الʦʵʹʱ اǼعʠ الʺʤʻʺات الʺهॽʻة للʺʴاسॼة ؗʺॽʁاس ملائʙʵʱʶǽ ʦم في 

 ȑادʸʱات العامة  أوالاقȄʨʱʶʺقة . للأسعارالارتفاع في الȄʛʢه الʚه ʗاعʢʱاس ʙأنوق  ʠعǼ Șقʴت
ولʻؔها في الʨقʗ . الʺهॽʻة  الأوساʜʽʺȋات والʻʽʶʴʱات مʺا جعلها تʴʹى Ǽالقʨʰل مʧ قʰل الʛʽʲؔ مʧ ال

ؗانʗ عʛضة للقʨʰل تارة  أنهانفʶه ؗانʗ عʛضة للعʙيʙ مʧ الانʱقادات مʧ قʰل الॼعʠ مʻهʦ ، ؗʺا 
على غʛار الʨȞʴمة الʢȄʛʰانॽة الʱي عʺʙت  .أǽʹامʧ قʰل الهʯʽات الʺهॽʻة الʺʴاسॽʰة  أخȐʛ والʛفʠ تارة 

ʻʳل ʦاسǼ ʗفʛع ʦʵʹʱة الॼاسʴʺǼ ة خاصةʻʳل لʽȞʷز"ة إلى تʙلانǽʙرت " سانʙعان ما أصʛإلا أنها س
رفʹʨʺǼ ʗجॼه مʴاسॼة القʨة الʛʷائॽة العامة وأقʛت ʴʺǼاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة ، ȞʷǼل  1975تقʛȄʛها عام 

  3.مʷاǼه لʺا حʙث في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1  Davidson , Sidny ; Weil ,Roman L . ‘’Inflation Accounting what will general price – Level Adjusted 

Statement Show’’ (electronic version) Financial Analysts Journal, Vol 31 Issue 1, 1975 ; from 
http://web1.epnet.com/search.asp P215  
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 للأسعارʲاسॺة تغʙʻات الȂʦʯʴʸات الʳاصة والʹॻʮʴة م: الʖʲॺʸ الʰاني

 ʛʤʻة دون الॽʵȄارʱؔلفة الʱأ الʙʰʺǼ ات  إلىالعʺلȄʨʱʶأ في مʛʢي تʱات الʛʽغʱالأسعارال ʧعل مʳǽ ،
 ʧة مʸلʵʱʶʺمات الʨة الʺعلॽʰاسʴʺانات الॽʰهاالʱقॽʁح ʧع ʛʰهة ولا تعʨʷأ مʙʰʺا الʚه Șة وفʙالʺع . ʛالأم

ʳل لʺعالʨاح حلʛʱاق  ʘʴॼي إلى الʰاسʴʺال ʛʽʤʻʱفي ال ʧʽʸʸʵʱʺدفع ال ȑʚةالʛاهʤاد . ة الʺʱاع ʦʱف
 ʦʵʹʱة الॼاسʴلة أومʙة الʺعॽʵȄارʱؔلفة الʱالǼ فʛعǽ ما،  ʛʰعॽة لॽʵȄارʱؔلفة الʱانات الॽيل بʙي على تعʻʰʺال

الॽʁاسॽة  الأرقامعʻها بʨحʙة نقʙ مʳʱانʶة الॽʁʺة معʙلة وفȘ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار Ǽاسʙʵʱام 
الʦʵʹʱ مʧ القʨائʦ  آثارن هʚه الȄʛʢقة شȞلʗ علاجا واॽɾا لإزالة وȃالʛغʦ مʧ أ. ؗʺॽʁاسا للʦʵʹʱ العامة

 Șعلʱا يʺॽɾ ة خاصةॽاءالʺالʢأخǼ ȑʙقʻاس الॽʁة الʙقادات أهʺها  إلا. وحʱالان ʧم ʙيʙذج لقي العʨʺʻأن ال
، الȑʚ و إن دل مʧ ناحॽة على الʺȐʨʱʶ العام للأسعارالॽʁاسॽة العامة  الأرقامما تعلǼ Șاعʱʺادها على 

، القائʦ على للأسعاريهʺل الʱغʛʽات في الʺȄʨʱʶات الʵاصة  أخȐʛ الʦʵʹʱ؛ فهʨ مʧ ناحॽة  أو سعارللأ
ن أسعارها لا تʱغʛʽ بʻفʝ القʙر والاتʳاه مع Ǽعʹها أافʛʱاض أن لؔل سلعة خʸائʟ تʺʜʽها عʧ غʛʽها و 

ʠعॼآت عادة أو . الʷʻʺن الʛأثʱات  تȄʨʱʶʺǼلها أسعارʨعʺلها  أصʱʶي تʱمات الʙʵلع والʶاصة بها والʵال
Ȍالعام . فق Ȑʨʱʶʺال ʛʰعǽ أن ʧȞʺǽ الي لاʱالȃات  للأسعاروȄʨʱʶم ʛʽتغ ʧأة أسعارعʷʻʺت . الʙقʱان ʥلʚ وؗ

الاعʱʺاد  إمȞانॽةومȐʙ  الأمʨالهʚه الȄʛʢقة في اعʱʺادها مȞاسʖ القʨة الʛʷائॽة ضʺʧ حʶاǼات رؤوس 
Ȅʨʺʱادر الʸم ʧر مʙʸʺؗ هاʽاصة  .لعلʵة الॽاسॽʁاد الأرقام الʺʱة إلى اعॽʻالʺه ȋدفع الأوسا ȑʚال ʛالأم

للأسعار ؗʺʙخل للʱؔلفة الʳارȄة وʙȃيل عʺلي لإزالة آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار والʺʴافʤة على 
       .رأس الʺال

 الʯؒلفة الʱارȂة نʦʸذجللأسعار أو  ةالʳاصȂات مʲاسॺة تغʙʻات الʦʯʴʸ : الʠʸلʔ الأول

تʺʲل الʱغʛʽات في الأسعار الʵاصة أو الʱغʛʽات في الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار الʱغʛʽ في أسعار 
حǽ ʘʽعʛʰʱ مʙخل الॽʁʺة الʳارȄة لʺعالʳة الॽʰانات  1.سلع أو خʙمات مʙʴدة دون أخȐʛ ؗالآلات وغʛʽها

لʻʳة  إصʙارصة Ǽعʙ الʺالॽة في فʛʱات تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار حʙيʲا نॽʰʶا حʘʽ تعاʦʣ الاهʱʺام Ǽه خا
ॽانʢȄʛʰز الʙلانǽʙة في سان  ʛʰʺʱʰوال ؛1975سʚ ȑأوصى ʚالأخǼ  م علىʨقǽ امʤʻة أساسبȄارʳال ʦॽʁو. ال 

تهʙف الʺʴاسॼة عʧ الʱغʛʽات في الأسعار الʵاصة إلى معالʳة القʨʸر الʨارد في نʺʨذج الʺȐʨʱʶ العام 
غʛʽ الʻقǽʙة حʱى تॼʸح أكʛʲ تعʛʽʰا عʧ تعʙيل الʦॽʁ الʱارॽʵȄة لعʻاصʛ الأصʨل للأسعار مʧ خلال 

ه الʨʢʵة أثارت عʙة ردود أفعال ʚلʧؔ ه. الأسعار الʶائʙة في نهاǽة الʙورة أو تارȄخ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة
لȐʙ مʱʵلف الفاعلʧʽ في الʺʙʽان الʺʴاسʰي والʺالي فهʻاك مʧ اعʛʰʱها  خʛوج مʧ الʱعالʦॽ الʱقلǽʙʽة 

                                                           
1  Hermason, Roger H., Edwards, James Don & Rayburn, L. Gayle,(1989) "Financial Accounting" Edition, 

Von Hohhman Press. 
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 ʧة مॽʵȄارʱؔلفة الʱذج الʨʺʻفقات لʸوث الʙار حʤʱم انʙاصة وعʵة الȄʛعʶات الʛʽغʱالǼ افʛʱخلال الاع
  1.والʺعاملات

لا يʨجʙ تعارض بʧʽ مʙخلي وحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة ومʙخل الʱؔلفة الʳارȄة ولا ǽعʛʰʱ في الॽʁʴقة 
 Ȑʛالأخ ʧلفة عʱʵلة مȞʷعالج مǽ هʺاʻ؛ فؔل مʛلا للآخǽʙاهʺا بʙب . إحʨخلان في أسلʙʺلف الʱʵǽ ʧؔول

لʺʴافʤة على رأس الʺال، فأسلʨب الʺʴاسॼة وفقا لأساس الʱؔلفة الʳارȄة ʱʶǽهʙف الʺʴافʤة على رأس ا
ȑادʸʱقي أو الاقॽʁʴالʺال ال .ʧʽخلʙʺال ʧʽع بʺʳال ʨʴاه نʳساد الات ʥلʚؔلفة  2. ولʱذج الʨʺلاف نʵॼɾ

ǽقʨم نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة على  .تعʙيل وحʙة الॽʁاس الʺʴاسʰي أساسى لالʱارॽʵȄة الʺعʙلة والǽ ȑʚقʨم ع
على  ʛʡأتثʛ الʱغʛʽات الʱي أنه ǽعʛʰ عʧ أ آخǼʛʺعʻى . الॽʁاس الʻقȑʙ لعʻاصʛ الʺʨجʨدات أساستعʙيل 

 ʛاصʻع ʦॽʀلʨات في  الأصʛʽغʱة الʳॽʱأسعارن  ʧا عʛʽʰتع ʝॽول ʛاصʻه العʚة أهʨات في القʛʽغʱال ʛث
 ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷالعام  أوال Ȑʨʱʶʺعارللأسال .ȑذج أن إʨʺاس  نॽʁيل الʙعلى تع ʦة قائȄارʳؔلفة الʱال

عʦॽʀ ʧ الʺʨجʨدات في ǽعʙʺʱ على الʦॽʁ الʳارȄة للʺʴاسॼة  أساسلى إالʺʙʵʱʶم في الʺʴاسॼة الʱارॽʵȄة 
 ȑورʙح الȃʛال ʙيʙʴالʺالي وت ʜ ʛؗʺال . ʧح مȃʛال ʧʽل بʸه إلى الفʛهʨف في جʙذج يهʨʺʻفان ال ʥلʚȃو

ʧاتج عʻات الॽاج ه العʺلʱة في إنʚفʻʱʶʺاد الʨʺالǼ ةȄارʳؔلفة الʱالǼ اداتʛمقارنة الإيʚ ʧʽȃادات، وʛه الإي
  3 .مȞاسʖ حॽازة الʺʨجʨدات غʛʽ الʻقǽʙة نʳॽʱة ارتفاع أو انʵفاض أسعارها في الʨʶق خلال الفʛʱة

  الʯؒلفة الʱارȂة ʲʸاسॺةل الإʟار الʸفاʸॻʀي  .01

نه Ȅʛʡقة ॽʀاس ونʛʷ الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالʺʨجʨدات أǽعʛف نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة على 
والʺʸارǼ ʅȄاسʙʵʱام أو بॽع هʚه الʺʨʱʻجات Ǽأسعارها الʳارȄة أو ʱʺॽʁǼها الاسʙʰʱالॽة بʱارȄخ إعʙاد الʺʜʽانॽة 

وʚȃلʥ فهي تʺʲل ؗلفة الʨʸʴل على نفʝ الʙʵمات الʺʨʱقعة مʧ . بʱارȄخ الॽʰع أو الاسʙʵʱام أوالعʺʨمॽة 
ʷʻʺة لل ʨؗدات الʺʺلʨجʨʺام الʙʵʱةأاس .ʷʻʺدات الʨجʨʺة لȄارʳاس الؔلفة الॽʀ على ʜ ʛؗي ʨا فهʚأوله ʝॽة ول

 ʅॽؔالʱال ʛيʙة على تقॽʻʰفهي م ʥلʚȃة، وȄʛʤʻال الʙʰʱكلفة الاسʸʴء ؗلفة الʨعلى ض ʝاج نفʱل على إنʨ
 ʅॽؔالʱال ʝفʻات بʳʱʻʺمات والʙʵي الʱة الॽلʽغʷʱالʷʻʺل الʰق ʧة م ʨؗة الʺʺلॽالʴدات الʨجʨʺاجها الʱʴةأت .

كʺا أن الʱؔلفة الʳارȄة لǼ ʗʶॽالʹʛورة تعʛʰ عʧ الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة للʺʨجʨدات الʴالॽة إذ أن اسʙʰʱال 
الʱغʛʽات الʨʻؔʱلʨجॽة على الʱؔلفة ، وفي Ǽعʠ الأحॽان   الʺʨجʨدات الʴالॽة لا بʙ أن ǽأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار

ʷʻʺدات الʨجʨأم ʧȞʺǽ الها   أو إحلالهاة لاʙʰʱها  أواسʻع ʠȄʨعʱة  لأنهاالʺǽʙالات . قʴال ʠعǼ وفي

                                                           
  136سي محمد  لʛʹʵ ؛ أسʝ وقʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  393؛ ص 2002وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم؛ دراسات مʱقʙمة في مʳال الʺʴاسॼة الʺالॽة؛ دار الʳامعة الʙʳيʙة؛ الإسʙʻȞرȄة   2
3  ʂاʛإبॽʦ  وليʙار الॽɻʺال Șة وفॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨه على جʛالعام للأسعار وأث ʛʽغʱال ʙʻي عʰاسʴʺاس الॽʁة الॽ؛ فاعلȑʙعʶر الʙʽل حʽ29خل 
ʜ دراسات الʨؔفة – ʛؗلة مʳة؛ مॽالأردن ʗʻʺة الاس ʛؗʷة لॽʁॽʰʢ226؛ ص  دراسة ت  
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 Ȑʛالأخ ʷʻʺدات الʨجʨلا تعادل م ʙالة أقʨالأم  ʗفʛي صʱي  أوالʱامات الʜʱالالʗʯʷها أنʱʢاسʨل . بʲʺبل ت
ة الȄʛʤʻة  ʛؗʴةالॽʻʰʺال ʷʻʺال ʗاذا ؗانʺǼ ʛيʙهاأعلى تقʡاʷن ʝفʻام بॽʁا للॽفه حالʛʸʱ1.ة س  

ʜ أساس الʱؔلفة الʳارȄة على الʙخل الاقʸʱادȑ فقȌ ولʶǽ ʧؔاعʙ على تʙʴيʙ الأرȃاح  ʛؗلا ي
ففي ʣل الʺʴاسॼة وفقا للʱؔلفة الʳارȄة ʧȞʺǽ إعادة تقʦȄʨ الأصل . والʶʵائʛ الʻاتʳة عʧ حॽازة الأصل

 ʛʱازة خلال الفॽة حʳॽʱن ʛائʶاح أو خȃأرǼ افʛʱا الاعʚه ʧج عʱʻȄعها، وॽب ʧع ʛʤʻف الʛʸǼ ةॽʰاسʴʺة ال
حʘʽ نعايʧ نʨعان مʧ الأرȃاح أو الʶʵائʛ عʧ الॽʴازة؛ أرȃاح أو خʶائʛ مʴققة وأخȐʛ غʛʽ . الأصل
  2.مʴققة

  :الآتيفي مʳال الʺʴاسॼة ʧȞʺǽ اسʵʱلاص ثلاث مفاʦॽʂ أساسॽة للॽʁʺة الʳارȄة مʻʽʰة في 
يʦʱ تʙʴيʙها عʛʡ ʧق خʦʸ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقعة سʨاء ؗانʗ داخلة أو خارجة : الʸॻɿة الʲالॻة) أ

 ȑارʳال ʙل العائʙام معʙʵʱاسǼ ةʻʽة معॽʻة زمʛʱاس . خلال فॽʁال ʝأفʹل أس ʧب مʨا الأسلʚه ʛʰʱعȄو
لʱي ʸǽعʖ الʕʰʻʱ بʙʱفقاتها الʺʴاسʰي لأنه أدق تعʛʽʰا ، لʸǽ ʧؔعʖ اسʙʵʱامه في تقǼ ʦȄʨعʠ العʻاصʛ ا

  .الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة أو الفʛʱة الʜمॽʻة لهʚه الʙʱفقات ، مʲل الʺʜʵون والعقارات والʺعʙات 
ʢǽلȘ على هʚا الʺفهʨم ما ǽعادل  الॽʁʺة الʴالॽة، حʘʽ يʦʱ تقʙيʛها : صافي الʸॻɿة القابلة للʲʯقȖ) ب

وʚȃلʥ فهʚا الʺفهʨم . الʺʨʱقعة للʵʱلʟ مʻهعȘȄʛʡ ʧ الʶǼ ʕʰʻʱعʛ بॽع الأصل مʛʢوحا مʻه الʙʱفقات 
ولʸǽ ʧؔعʖ تȘʽʰʢ هʚا  .ǽعʸǼ ʙʺʱفة أساسॽة على أسعار الॽʰع ؗأساس للʱقʦȄʨ والॽʁاس الʺʴاسʰي

ʛاصʻسة لأنها عʨʺالʺل ʛʽل غʨالأص ʦʤم على معʨل  الʺفهʴʺة الʛل شهʲقلة مʱʶفة مʸǼ عॽʰقابلة لل ʛʽغ
والʱي مʧ الʺفʛʱض أن الغʛض مʧ حॽازتها الاسʙʵʱام  نʱاج؛الإوالʺʜʵون مʧ مʱʶلʜمات الإنʱاج ووسائل 

اسʛʺʱارȄة حॽاة الʨحʙة فʛض وʚȃلʥ فʱقȄʨʺها ʶǼعʛ الʨʶق يʱفȘ مع افʛʱاض الॽɿʸʱة وʻʱȄافى مع . لا الॽʰع
  .الاقʸʱادǽة

للʱقʦȄʨ الʺʴاسʰي  ؗأساسالʛʷاء  أسعارعلى  أساسॽةʨم ʸǼفة ها الʺفǽʚعʙʺʱ ه: سʗʮʯالॻةالʯؒلفة الا) ج
مʺاثل له مʧ حʘʽ  آخǼ ʛأصلمعʧʽ  أصل إحلالوʚȃلʥ فهʨ يȘʶʱ مع افʛʱاض الاسʛʺʱار، وȄعʝȞ تؔلفة 

فاءة الʷʱغʽل ةالʢاقة الإنʱاجॽالعʺʛ الاقʸʱادȑ و  وغالॼا ما يʦʱ تʙʴيʙ الʱؔلفة الʳارȄة عȘȄʛʡ ʧ تعʙيل . وؗ
  3.للأسعار الʱؔلفة الʱارॽʵȄة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة

  

                                                           
  ʛʽ227 العام للأسعار؛ مʛجع سابȘ ؛ ص إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر الʶعȑʙ؛ فاعلॽة الॽʁاس الʺʴاسʰي عʙʻ الʱغ  1
  378وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم؛ دراسات مʱقʙمة في مʳال الʺʴاسॼة الʺالॽة؛ مʛجع سابȘ؛ ص   2
  ʶ376ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ ال  3
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يʦʱ الʨʱصل لهʚا الʜʳء مʧ الʙخل مʧ خلال : صافي دخل العʸلॻات على أساس الʯؒلفة الʱارȂة -
تȘʽʰʢ مʙʰأ مقابلة الإيʛادات ǼالʺʸارʅȄ الʺʱʵلفة على أساس الʱؔلفة الʳارȄة للأصل بʱارȄخ الॽʰع 

  .ومقابلʱها بʧʺʲ الॽʰع لʚلʥ الأصل في نفʝ الʱارȄخ
  1 :وهʚا الʜʳء يʧʺʹʱ بʙʻيʧ هʺا :مȜاسʔ الॻʲازة للʦʹʮد غʙʻ الʹقǻʗة إجʸالي -

ʲʺǽ ȑل الʺقارنة بʧʽ الʱؔلفة الʳارȄة ʚوال .رȃح أو خʶارة الॽʴازة الʺʴققة والʱي تʴʱقȘ عʙʻ بॽع الأصل - 
 .للأصل عʙʻ الॽʰع وتؔلفʱه الʱارॽʵȄة

والʲʺǽ ȑʚل الفʛق بʧʽ أرȃاح أو  .الʱغʛʽ الʴادث في رصʙʽ أرȃاح أو خʶائʛ الॽʴازة غʛʽ الʺʴققة - 
 .خʶائʛ الॽʴازة غʛʽ الʺʴققة في نهاǽة وʙȃاǽة الفʛʱة الʺالॽة

- Ȗقʲʸال ʙʻوغ Ȗقʲʸازة الॻʲارة الʴدخل أو خ : ʛʰʱعǽادʛة  الإيʢنق ʙʻققا عʴادل مॼʱار أن الॼʱاعǼ عॽʰال
خʶارة الॽʴازة  أون دخل إعلى ذلʥ ف وتأسʶॽا. نʱقال ملॽؔة الʶلعة الʺॼاعة قانʨنا وʧȞʺȄ الʴʱقȘ مʻهʲʺǽل ا

خʶارة غʛʽ مʴققة وتʤهʛ ضʺʧ  أوغʛʽ الʻقǽʙة هي ʲʺǼاǼة دخل  الأصʨلالʻاتʳة عʧ تعʙيل ॽʀʺة 
Ǽʺعʻى . وعʙʻ اسʙʵʱام هʚه الأصʨل أو بॽعها يʴʱقȘ دخل أو خʶارة الॽʴازة. الأسهʦعʻاصʛ حقʨق حʺلة 

الʺʛتʢॼة Ǽالʺʙʵʱʶم والʺॼاع مʧ الأصʨل غʛʽ  آخʛ يʦʱ تȄʨʴل ذلʥ الʜʳء مʧ دخل أو خʶارة الॽʴازة
  2.دخل أو خʶارة الॽʴازة الʺʴققة وʣȂهاره في قائʺة الʙخل إلىالʻقǽʙة 

  Ȃʙʠقة الʯؒلفة الʱارȂةالʹȂʙʢة لسʛ الأ .02

حʘʽ تعʺل على تغʛʽʽ الʺفهʨم  ،تعʛʰʱ الʺʴاسॼة وفȘ الʱؔلفة الʳارȄة بǽʙلا حॽʁॽʁا للʺʴاسॼة الʱقلǽʙʽة
ʚا . الʱقلȑʙʽ مʧ مʛʳد إعادة الʱعʛʽʰ عʧ الأرقام الʺʴاسॽʰة الʱارॽʵȄة Ǽاسʙʵʱام وحʙات ॽʀاس مʨحʙة وؗ

قʗʽ نʺʨذج الॽʁʺة الʳارȄة يʕدȑ إلى تʖʻʳ أخʢاء الʨʱ  تॼاعإف. الʛʵوج عʧ مʙʰأ تʴقȘ الإيʛاد Ǽالॽʰع
ʦॽʀ ات فيʛʽغʱالǼ افʛʱل الاعʽتأج ʧة عʳاتʻادلات الॼʺفقات والʸال ʙعق ʦʱل إلى أن يʨإن. الأص  ʛهʨج

الʺقʛʱح  الأساسʨȞǽ ʘʽʴǼن  ؛الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أساسللॽʁاس ʱʵǽلف على  أساسهʚه الȄʛʢقة هʨ اعʱʺاد 
 ʨة على  الأسعارهॽʻʰʺة الȄارʳق  أسعار أساسالʨʶأوال  Șقʴʱة القابلة للॽɻॽʰة الʺॽʁتؔلفة أو صافي ال

كʺا أن هʚه الȄʛʢقة . للʱعʙيل للأسعارهʚه الȄʛʢقة تعʙʺʱ على الʛقʦ الॽʁاسي الʵاص  أنكʺا . الإحلال
الʱؔلفة الʱارॽʵȄة، ( تعʙʺʱ على الʛقʦ الॽʁاسي العام للأسعار مʧ خلال الʛʤʻة الʜمॽʻة للʛʢق الʲلاث 

  :لأسʝ نʛؗʚ مʻهاحǽ ʘʽقʨم هʚا الʨʺʻذج على مʨʺʳعة مʧ ا 3).الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة، الʱؔلفة الʳارȄة

                                                           
  299؛ ص مʛجع سابȘسامي محمد الʨقاد؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛   1
   158محمد الʙʽʶ سʛاǽا؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة؛ مʛجع سابȘ؛ ص  ،احʺʙ رجʖ عʙʰ العال  2
  298؛ ص نفʝ الʺʛجع الʶابȘ سامي محمد الʨقاد؛   3
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 -  ʖاسȞة مȄارʳة الʺॽʁة الॼاسʴفي م ʛهʤلا ت ʥلʚة، لǽʙقʻال ʛʽل غʨيل على الأصʙعʱال ʛʸʱقǽ
 .وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة العامة للʨʻʰد الʻقǽʙة

تعʛʰʱ مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة الʱي تعʛʱف بها مʴاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة؛ مʕشʛا هاما  - 
 .الإدارȑ خاصة في مʳال الʺʹارȃة على أسعار الأصʨللʱقʦॽʽ ؗفاءة الأداء 

ثʛ الʱغʛʽ في أॽʀʺا حॽʁॽʁة ما لʦ يʛاعى عॽʀ ʙʻاسها لا تʺʲل مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة  - 
 1.الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لʖʻʳʱ أخʢاء الॽʁاس مʧ خلال مʛاعاة الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

تʦॽʁ مʨجʨدات الʨحʙة الاقʸʱادǽة وتʙʴيʙ الʙخل الʙورȑ لها Ǽاسʙʵʱام الʦॽʁ الʳارȄة في الॽʁاس  - 
 . الʺʴاسʰي ʴǽقȘ الʺʴافʤة على رأس الʺال مʧ الʻاحॽة الʻقǽʙة والاقʸʱادǽة

كʺا أن اسʙʵʱام الʦॽʁ الʳارȄة في الʺʴاسॼة عʧ الأصʨل ǽعʻي الاسʱفادة مʧ الʢاقة الإنʱاجॽة لهʚه  - 
والʺʴافʤة علʽها في نهاǽة الفʛʱة ؗʺا ؗانʗ علॽه في بʙاǽة الفʛʱة Ǽالإضافة إلى تʺʧʽȞ الʨحʙة الأصʨل 

ة في بʙاǽة الʙورة ʨؗل الʺʺلʨل على الأصʨʸʴال ʧة مॽʰاسʴʺ2.ال 
 اسʙʵʱام مʴاسॼة تغʛʽات الʺȐʨʱʶ الʰʶʻي للأسعار ولʝॽ الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار ؗأساس للʱعʙيل - 

الʳارȄة الʺعʙلة وفȘ  ةا الʨʺʻذج ʴʺǼاسॼة الʚʺॽʁحǽ ʘʽعʛف ه. حॽʁॽʁةيʱʻج مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة 
 3.تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

  مʲاسॺة الʸॻɿة الʱارȂة أهʤ مʗاخل .03

يʢʱلʖ مفهʨم الʺʴافʤة على الʢاقة الإنʱاجॽة لʛأس الʺال اسʙʵʱام الʦॽʁ الʳارȄة في تقʦȄʨ أصʨل 
ʷʻʺم الʨʸأوخ ȑورʙخل الʙال ʙيʙʴة وت . ʙʻادفعʙة على  إعॽالʺال ʦائʨأساسالق  ʧة مȄارʳؔلفة الʱال

فالʨʻʰد الʻقǽʙة تʨؔن مʙʴدة وفȘ تؔلفʱها الʳارȄة فلا يلʜم . الʹʛورȑ الʱفʛقة بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة وغʛʽ الʻقǽʙة
الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة ʖʳॽɾ تعʙيلها في نهاǽة الʻʶة، فالʱؔلفة الʳارȄة لهʚه الʨʻʰد تʺʽل للʱغʛʽ مع  أما. تعʙيلها
ʧمʜدات 4.الʛة للʺفȄارʳال ʅॽؔالʱال ʙيʙʴة خاصة للأسعار في تॽاسॽʀ م أرقامʙʵʱʶا ما تॼوغال.  ʘʽح

للʺʨجʨدات غʛʽ الʻقǽʙة تʱʵلف هʚه الȄʛʢقة عʧ الȄʛʢقة الʶاǼقة في أنها تقʱʹي تȘʽʰʢ الॽʁʺة الʳارȄة 
 Șالعام  الأسعاروف Ȑʨʱʶʺال Șوف ʝॽاصة ولʵ5للأسعارال . ʧت أومʛهʣ ةȄارʳة الʺॽʁال ʧع ʛʽʰعʱجل ال

  :أهʺهافي أدبॽات الʺʴاسॼة عʙة ʛʡق 

 نʺʨذج الॽʁʺة الʴالॽة - 

                                                           
  91مʙحʗ فʨزȑ علॽان وادȑ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على الإفʸاح الʺʴاسʰي للقʨائʦ الʺالॽة  في الʨحʙات الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  401مأمʨن حʺʙان ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص  ، حʧʽʶ القاضي    2
  113رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   3
4  ʨʶॽؗ ʙان و دونالʳȄو ʗ ʛʽ؛ اجȑةॼاسʴʺة لʢسʨʱʺجʺة ؛الʛت ʙʺاج، أحʳح ʙء حامʜʳاني الʲخ، دار ؛ الȄʛʺة  الǽدʨعʶاض الȄʛ1999ال.  
  .283- 281ص ؛ مʛجع سابȘ؛ الʺʴاسॼة Ȅʛʤةمأمʨن حʺʙان ؛ ن حʧʽʶ القاضي،  5
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 -  ȑارʳل الʨخʙال ʛقة سعȄʛʡCurrent Entry Price)  (  الʙʰʱقة تؔلفة الاسȄʛʢǼ اناॽى أحʺʶأو ت
(Replacement Cost) 

 -  ȑارʳوج الʛʵال ʛقة سعȄʛʡ(Current Exit Price)  ى  أوʺʶاناتॽة  أحॽɻॽʰة الʺॽʁقة صافي الȄʛʢǼ
 (Net Realizable Value)القابلة للʴʱقȘ أو

  نʦʸذج الʸॻɿة الʲالॻة. 1.3

 الإيʛاداتعȘȄʛʡ ʧ الʸǼ  ʕʰʻʱافي  للأصلوتقʨم هʚه الȄʛʢقة على احʶʱاب الॽʁʺة الاقʸʱادǽة 
ثʦ اخॽʱار معʙل فائʙة مʻاسʖ لʦʶʴ تلʥ الʙʱفقات الʻقǽʙة  الإنʱاجॽةخلال حॽاته  الأصلالʱي ʴǽققها 

  :1حȋʛʱʷǽ ʘʽ لȘʽʰʢʱ هʚه الȄʛʢقة. للأصلالʺʨʱقعة والʺʰلغ الʻاجʦ عʧ ذلʥ هʨ الॽʁʺة الʴالॽة 

 -  ʧȞʺǽ يʱقعة الʨʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱالǼ ʕʰʻʱام  أنالʙʵʱخلال اس ʧم Șقʴʱالأصلت. 
 .الأصلحʛʸ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقعة في ؗل فʛʱة مالॽة مʧ حॽاة  - 
 .صالʴا للاسʙʵʱام الأصليॼقى فʽها  أنالǼ ʕʰʻʱعʙد الʨʻʶات الʺʨʱقع  - 
 - ʖاسʻة مʙل فائʙار معॽʱاخ. 

 ʘʽا إنحʛʽغʱʺه الʚه ʙيʙʴت ʧȞعة تأمȃعي  الأرʨضʨوم Șʽل دقȞʷǼǽʧȞʺ  ةǽادʸʱة الاقʺॽʁاس الॽʀ
  :وفȘ الʺعادلة الʱالॽة للأصل

  عدد السنوات) معدل الفائدة+ 1) / ( الإيراد(المبلغ = القيمة المالية 

 ʠعǼ م علىʨا الʺفهʚه Șʽʰʢهل تʶǽاعʨل أنʨوض الأصʛات القʙʻʶؗ مʨʸʵلح  أنها إلا .والʸاعلا تʨلأن 
 Ȑʛأخ  ʧلمʨم  الأصʨʸʵفقات  أووالʻاداتالʛ2.والإي  

  )سعʙ الʗخʦل الʱارȏ ( مʗخل مʲاسॺة تؒلفة الاسʗʮʯال . 2.3

 ʝل على نفʨʸʴاثله للʺǽ أو ما ȑʙقʻلغ الʰʺال ȑارʳل الʨخʙال ʛل سعʲʺǽافئ أصل أو الأصلȞم 
ولقʙ . مʨجʨد ǼأصلمȞافئ  أصل أومʺاثل تʺاما  أصلسعʛ الʨʶق الʴالي اللازم لاسʙʰʱال  إȑ؛ له

  :الʳارȑ اسʙʵʱمʗ ثلاثة تفʛʽʶات لʶعʛ الʙخʨل 

  اج إعادةتؔلفةʱل إنʨدة  الأصʨجʨʺال)Reproduction Cost :( ȑʙقʻلغ الʰʺاثله  أووهي الʺǽ ما
فʖʶʴ . دون مʛاعاة الʻʽʶʴʱات الʨʻؔʱلʨجॽة إȑ. الʺʨجʨد للأصلمʺاثل  أصلواللازم للʨʸʴل على 

                                                           
  94مʙحʗ فʨزȑ علॽان وادȑ ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على الإفʸاح الʺʴاسʰي للقʨائʦ الʺالॽة ؛ مʛجع سابȘ ص   1
2  ʧʽʢॽسهام سل ʧʶلات؛  حȞʷة مॼاسʴʺال ʧوف في الإهلاك عʛʣ ʛʽرسالة؛ الأسعار تغ ʛʽʱʶة ؛ماجॽاد، كلʸʱجامعة الاق ،ʧȄʛʷا  تȄرʨس

  208ص ؛ 2001
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عʙة دورات  ته الʺʷʻاة قʰلحاز ثابʗ معʧʽ  أصلا الاتʳاه الʱؔلفة الʳارȄة هي تؔلفة اسʙʵʱام ʚه
 .ومازالʗ تʛʺʲʱʶه

 دةʨجʨʺل الʨالأصǼ ةʯافȞل مʨال أصʙʰʱتؔلفة اس)Replacement Cost Used :( ȑʙقʻلغ الʰʺوهي ال
معادل في سʨق الأصʨل الʺʱʶعʺلة وله نفʝ  أومȞافئ  أصلم للʨʸʴل على ز ما ǽʺاثله واللا أو

 ʛʺاجيالعʱا للأصل الإنॽد حالʨجʨʺال .ȑات ا إʛʽغʱار للॼʱارئة دون اعʢة الॽجʨلʨʻؔʱالʹǽأ. 
 ةʯافȞة مʙيʙة جॽاجʱاقة إنʡ الʙʰʱؔلفة اسʱب ʛʽʶفʱا الʙه ʦʱدة ل يهʨجʨʺاقة الʢل)Replacement Cost-

New ( لʨʸʴاثله واللازم للʺǽ أو ما ȑʙقʻلغ الʰʺوهي ال) ًاءʛاجاً  شʱة )  أو إنॽاجʱاقة الإنʢعلى ال
ون اعॼʱار للأصʨل دلأصل جʙيʙ أو مʨʺʳعة مʧ الأصʨل تعʝȞ الʨʢʱرات الʨʻؔʱلʨجॽة الʙʴيʲة 

 1.الʺʨجʨدة

 إمȞانॽات أومʺاثل  أصلمعʧʽ مʧ واقع الʱؔلفة الʳارȄة لاقʻʱاء  لأصلتʙʴد الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة 
الʻʸاعات  أوالॽʁاسॽة الʵاصة للʶلع  الأسعارʧȞʺǽ تʙʴيʙ الॽʁʺة الʳارȄة عȘȄʛʡ ʧ  كʺا. 2خʙمॽة مʺاثلة

الʳارȄة  الإيʛاداتهʨ نʳॽʱة الʺقارنة بʧʽ  الإحلالوȄعʛʰʱ الȃʛح في ʣل تؔلفة . الʷʻاʡات الʺʱʵلفة أو
ه الʺʛʷوع يʛʸʱف ॽɾ أنʧȞʺǽ  الȑʚ الأرȃاحالʳارȄة وʲʺȄل هʚا الʺعʻى الʙʴ اللازم مʧ  الإحلالوتؔلفة 

    .3دون إخلال Ǽالʢاقة الإنʱاجॽة أو حʦʳ العʺلॽات
الʺʴاسॽʰة رقʦ  ةلʻʳة الʨʰرصة والʙʻʶات الʺالॽة الʱعلॽʺ أصʙرت 1976سʻة  ي شهʛ مارس مʧ ف
والʱي تʢلʖ مǼ ʧعʠ  ؛الʳارȄة الإحلالعǼ ʧعʠ بॽانات تؔالʅॽ  الإفʸاحالʺʱعلقة ʷǼان  190

تعʙل Ǽعʠ الʱؔالʅॽ  أن ،وحʙة اقʸʱادǽة ألفالʨحʙات ذات الʦʳʴ الʺعʧʽ والʱي بلغ عʙدها حʨالي 
وذلʥ اعॼʱارا مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة . ʚؗا الʺʸارʅȄ والʱؔالʅॽ الʺʱʵلفةو  Ǽالأصʨلالاسʙʰʱالॽة الʵاصة 

 ʛʰʺʶǽد ʙعǼ1976 . ةȃʨصع ʛȄʛقʱا الʚه ʚʽفʻواجه ت ʙالفي وقʙʰʱتؔلفة الاس ʙيʙʴ4ت . ʥلʚرتلʙأص 
الة الʛʷʻة الʺʴاسॽʰة ʨؗال  ʦة ؗʺا  07رقॽالʙʰʱؔلفة الاسʱال ʅȄʛعʱرتبʙأص  ʦة رقʛʷʻدت  10الʙي حʱوال

  :لʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة وهيا ʝॽ مʱʵلفة ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها لʙʴʱيʙمقاي أرȃعʨʺǼجʰها 
 Specific indexالأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة  - 
 -  ʛاشॼʺال ʛʽعʶʱالdirect pricing  ʧل م ǽعʙʺʱ هʚا الأسلʨب على الʺعلʨمة الʺقʙمة مʧ الॼائعʧʽ وؗ

 . لǽʙه بॽانات عʧ بॽع سلع الإحلال

                                                           
  115-114رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
2  ʷʻة؛ مॽالʺال ʦائʨاح في القʸالإف ʛاصʻوع ʛʽء الʺعايʨاجعة في ضʛʺة والॼاسʴʺد محمد؛ الʨʺʴمي مʨʽʰة أالȄرʙʻȞ101؛ ص2003ة الʺعارف الإس  
ي مʨʺʴد إبʛاʦॽʂ عʙʰ الʶلام   3 ʛؗعة تॼʡ ة ؛ǽدʨعʶد الʨسع ʥة ؛ جامعة الʺلॽالʺال ʛȄقارʱل الʽلʴ156؛ ص 1995،  02؛ ت  
؛ ص 1983مʛʸ  02سʛʰʺʱʰ العʙد / ؛ مايʨ 13الʴاروني عʺʛو ؗامل؛ مʴاسॼة الʦʵʹʱ؛ مʳلة الʱؔالʅॽ الॽɻʺʳة العॽȃʛة للʱؔالʅॽ؛ الʻʶة    4

155  
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ǽعʙʺʱ على الॽʰانات الإحʸائॽة عʧ تؔلفة الʨحʙة مʧ مʱʵلف أنʨاع  unit pricing تʶعʛʽ الʨحʙة  - 
 .قل انʷʱاراً أالʺॼاني والأصʨل الأخȐʛ، وهي Ȅʛʡقة 

الأفʹل Ǽالॼʶʻة  اوهي الأصعʖ بʧʽ الʛʢق الأرȃعة ولʻؔه:  function pricingالʶʱعʛʽ الॽʣʨفي  - 
للعʺلॽات الإنʱاجॽة الʺʱؔاملة ȞʷǼل ʛʽʰؗ ؗالʺʸافي والʺʸانع الॽؔʺاوȄة ، لʸعȃʨة تʶعʛʽ الʺʨȞنات 

 1.الفʛدǽة

 ʦائʨالق ʛȄʨʸذج قائʺة على تʨʺʻا الʚه Șة وفȄارʳة الʺॽʁة الॼاسʴʺل فʨخʙأسعار ال ȘȄʛʡ ʧة عॽالʺال
 ȑارʳال.  ʅȄارʸʺها الʻوحا مʛʢادات مʛالإي ȑاوʶǽ ȑارʳات الॽن دخل العʺلʨȞǽ ʘʽة على الحȃʨʶʴʺ

  .2أساس الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة

الʺال، وهʨ الʺʴافʤة على الʢاقة  رأسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال مفهʨما مʙʴدا للʺʴافʤة على ستعʙʺʱ مʴا
ʷʻʺة للॽلʽغʷʱةأال.  ʧʺʹʱم يʨا الʺفهʚوه:  

حʶاب الʙخل الʷʱغʽلي الʳارǼ ȑʺقابلة الإيʛادات الʳارȄة Ǽالʱؔالʅॽ الʳارȄة للʺʨارد الʺʻʱʶفʚة في  - 
 .اكʶʱاب تلʥ الإيʛادات 

  .حʶاب مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة - 
ʜ الʺالي وفȘ شʛوȋ الʦॽʁ الʳارȄة -  ʛؗʺض قائʺة الʛع. 

  3.تʤهʛ مȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة في قائʺة الʙخل الاسʙʰʱالي أنل يॼʻغي ووفȘ مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱا

  تʗʲيʗ الʗخل وفȖ تؒلفة الاسʗʮʯال . 1.2.3

 ʖاسȞوم ȑارʳلي الʽغʷʱخل الʙهʺا ال ʧȄʛʸʻع ʧال مʙʰʱن دخل تؔلفة الاسʨؔʱازة يॽح ʛائʶوخ
لʧؔ هʻاك اخʱلاف في الʛأȑ حʨل تʹʺʧʽ أو اسॼʱعاد الʜʳء الʲاني وهʨ مȞاسʖ  .الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة

عʧ الأنʢʷة الʷʱغʽلॽة الإنʱاجॽة، ناتج عʧ مقابلة  أفالʙخل الʷʱغʽلي الʳارȑ يʷʻ .وخʶائʛ الॽʴازة
بʻʽʺا لا تʱʻج مȞاسʖ وخʶائʛ . نʳاز تلʥ الأنʢʷةإالʺʻʱʶفʚة في  الإيʛادات الʳارȄة Ǽالʱؔالʅॽ الʳارȄة

  4.الʳارȄةحॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة عʧ الأنʢʷة الʷʱغʽلॽة 

 عʧ الʙخل والʶʵارة الʻاتʳة عʧ الʺعاملات العادǽة والʙخل والʶʵارة الʻاتʳة عʧ الॽʴازة الإفʸاح
ʱة وفي الǽادʸʱارد الاقʨʺام الإدارة للʙʵʱاس ʦॽʽفي تق ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʦحʺلة الأسه ʙاعʶǽ خلʙالǼ ʕʰʻ

                                                           
  264؛ ص  2002؛ القاهʛة  02حʺاد ʡارق عʙʰ العال ؛ مʨسʨعة معايʛʽ الʺʴاسॼة ؛ الʜʳء   1

2  Wolk, Harry., Jere R. Francis & Tearney, Michael G ; ''Accounting Theory" second Edition, Wads Wort , Inc, U.S.A 
;1989; p 361 

  .116رضʨان حلʨه حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   3
  .ʶ116ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ ال  4
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دخل الॽʴازة عʧ حॽازة الأصʨل خلال فʛʱات تغʛʽ الॽʁʺة مʧ خلال تعʙيل الʨʻʰد  أحʘʽ يʷʻ. الʺʱʶقʰلي
  .غʛʽ الʻقǽʙة تॼعا للʱغʛʽات الʵاصة في مȄʨʱʶات الأسعار وفقا لإجʛاءات تقॽʻة مʙʴدة

  :تعʗيل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة . 2.2.3

وȄفʛʱض  .الأصʨل ॼɺارة عʧ تॽʺʳع الʙʵمات الʺʨʱقعة؛ ʱعʅȄʛ جʺॽɻة الʺʴاسʧʽʰ الأمॽȞȄʛةوفقا ل
أما الأصʨل الʱي تقʻʱى عʧ . عʙʻ شʛاء الأصل أن ॽʀʺة هʚه الʙʵمات مʶاوȄة على الأقل لʶعʛ الʛʷاء

وعلى ذلʥ فالأصʨل الʱي تقʽʻʱها الʺʤʻʺة . ȘȄʛʡ الʛʷاء فʱقاس ʨʸǼرة تقॽʰȄʛة عل أساس الॽʁʺة الॽʀʨʶة
أو مʺʱازة فʱقاس إما على أساس الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأصʨل أو الॽʁʺة عȘȄʛʡ ʧ إصʙار أسهʦ عادǽة 

ʦة للأسهॽʀʨʶرة الʙʸʺال ʦॽʁال ʛيʙة في تقʛفʨʱʺة الॽɺʨضʨʺرجة الʙب ʧʽالأساس ʧم ȑار أॽʱد اخʙʴʱȄو ،
وॽɾʺا يʱعلॽʁǼ Șʺة الأصʨل Ǽعʙ اقʻʱائها ॽɾعʛʰʱ الʶعʛ الʨʶقي للأصʨل الʺʷابهة في الʨʻع . الॽʀʨʶة

ʺǼ الةʴة لإحلالهاوالȄارʳؔلفة الʱال ʧعي عʨضʨل مʽة دلǼاʲ . لʨقي للأصʨʶال ʛعʶال ʛفʨʱي ʦفإذا ل
سعʛ شʛاء الأصʨل الʱي تقʙم خʙمات  إلىالʺʷابهة ʧȞʺॽɾ تقʙيʛ الʱؔلفة الʳارȄة لإحلال الأصʨل Ǽالʛجʨع 

 وȃالإضافة. ǽعʙل هʚا الʶعʛ للفʛوق في خʸائʟ الʷʱغʽل مʲل الʱؔلفة والʢاقة والʨʳدة أنمʺاثلة على 
مʨضʨعي في تقʙيʛ الʱؔلفة  ؗأساسالॽʁاسॽة للʶلع الʺعʻʽة  الأسعارما تقʙم ʧȞʺǽ اسʙʵʱام دلʽل  إلى

ʲل حǽ ʘʽʺ ،الʲابʱة الأصʨلالʺعʺʛة، ؗʺا ʧȞʺǽ اسʙʵʱامه في ॽʀاس اهʱلاك  الأصʨل لإحلالالʳارȄة 
وȄقاس دخل أو خʶارة الॽʴازة الʻاتج عʧ تغʛʽ أسعار  .الاهʱلاك ॽʀʺة الʙʵمات الʺʻʱʶفʚة في الʷʱغʽل

الأصʨل الʲابʱة Ǽالفʛق بʧʽ تؔلفة اقʻʱاء الأصل أو ॽʀʺة الأصل في بʙاǽة الفʛʱة أيهʺا ǽأتي مʕخʛا، والʱؔلفة 
  1.الʺʴاسॽʰة أيهʺا ǽأتي أولا الʳارȄة في تارȄخ انʱهاء الॽʴاة الإنʱاجॽة أو في نهاǽة الفʛʱة

  إجʙاءات تعʗيل الأصʦل الʰابʯة وفȖ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة . 3.2.3

  2 :عʙʻ تȘʽʰʢ مʴاسॼة تؔالʅॽ الاسʙʰʱال على الأصʨل الʲابʱة ʖʳǽ إجʛاء ما يلي

 .لॼʸॽح الॽʁاس الʺʴاسʰي وفȘ تؔلفة الاسʙʰʱال للأصلتعʙيل الॽʁʺة الʙفȄʛʱة  - 
 .الʱؗ ȑʨʻʶؔلفة أو نفقة دورȄة على أساس الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽةʖʶʴǽ عʖء الاسʱهلاك  - 
، مʧ مʛة واحʙة لأكʛʲعʙʻ ضʛورة تعʙيل مʳʺعات الاسʱهلاك الʺʛʱاكʺة نʳॽʱة تغʛʽ تؔلفة الاسʙʰʱال  - 

يʷʻا في حالة ارتفاع تؔلفة الاسʙʰʱال عʜʳ في الʺʳʺعات الʺʛʱاكʺة مʧ الʨʻʶات الʶاǼقة يॼʻغي 
ا ʚونʶʺي ه. ل مʳʺعات الʨʻʶات الʶاǼقة لʻʱʱاسʖ مع احʙث تؔلفة اسʙʰʱالॽةإʖʳǽ ȑ تعʙي. اسʙʱراكه

ʛأخʱʺهلاك الʱالاس ʦاسǼ قةǼاʶورات الʙهلاك الʱعات اسʺʳفي م ʜʳالع. 
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  :أهʺهاǼالॼʶʻة لعʖء الاسʱهلاك الʺʱأخʛ تʨجʙ عʙة اقʛʱاحات لʺعالʱʳه 

 -  ʨأو ال ʜʳاء في حالة العʨفي فإقفاله س ʛاحȃقة  الأرǼاʶورات الʙال ʧة مʜʳʱʴʺات  أوالʡاॽʱالاح
 .الʛسʺॽة

 -  ȑدور ʛʽء غʖقل ؗعʱʶم ʙʻفي ب ʧؔول ȑارʳخل الʙقة لأنهإقفاله في قائʺة الǼاʶات الʨʻʶال ʟʵǽ. 
  .تʱȄʨʶه في حʶاب مȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة  - 

  تعʗيل ʸॻɾة الʚʳʸون الʴلعي . 4.2.3

مʨضʨعي لॽʁاس الʱؔلفة الʳارȄة  ؗأساسحʙث الʺȄʛʱʷات في الʺʤʻʺات الʳʱارȄة أʧȞʺǽ اعॼʱار 
الʺʜʵون مʧ الॼʹاعة الʱامة  لإحلالفي حʸǽ ʧʽعʖ تقʙيʛ الʱؔلفة الʳارȄة . الʺʜʵون الʶلعي لإحلال

وʧȞʺȄ في هʚا الʙʸد ضʛب الʱؔلفة الʳارȄة للʨحʙة . ʗʴ الʷʱغʽل في الʺʤʻʺات الʻʸاॽɺةوالॼʹاعة ت
 ʨʺال ʧلات مʙب معʛها، وضʻمة مʙʵʱʶʺات الॽʺؔة في الʛاشॼʺراد الʨة في ساعات العʺل  الأجʙائʶال

ما تقʙم ʧȞʺǽ اسʙʵʱام  يإل وȃالإضافة. الإضاॽɾةالʻفقات الʻʸاॽɺة  إلىالʺʨʺʳع  وȂضافةالʺʻʱʶفʚة، 
  .هʚه الʶلع لإحلالالॽʁاسॽة للʶلع الʺʜʵنة في تقʙيʛ الʱؔلفة الʳارȄة  الأرقام

؛ الأسعار الʳارȄة بʻʽʺا لا )FIFO(الʺʜʵون الʶلعي ȄʛʢǼقة الʨارد أولا الʸادر أولا ǽعॽʀ ʝȞاس
ǽعॽʀ ʝȞاس تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة Ǽالأسعار الʳارȄة والȑʚ تعʶȞه Ȅʛʡقة الʨارد أخʛʽا الʸادر 

ʧȞʺǽ وȃالʱالي  .، والʱي بʙورها لا ʻȞʺǽها أن تعॽʀ ʝȞاس الʺʜʵون الʶلعي Ǽالأسعار الʳارȄة)LIFO(أولا
ʧʽʱقȄʛʢال ʧفي ؗل م ʟقʻعالج أوجه الǽ ونʜʵʺة لإحلال الȄارʳعʺال الأسعار الʱل أن اسʨالق . ʦʱي ʘʽح

ॽʀاس ؗل مʧ تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة والʺʜʵون الʶلعي على أساس الأسعار الʳارȄة؛ وȃالʱالي يʦʱ الفʸل 
 1.بʧʽ دخل أو خʶائʛ الʺعاملات العادǽة ودخل أو خʶائʛ الॽʴازة

  : الʸعالʱة الʲʸاسॻʮة لȜʸاسʔ وخʴائʙ الॻʲازة . 5.2.3

تعʙ معالʳة مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة ضʺʧ قائʺة الʙخل مʧ الʺʨضʨعات الʵلاॽɾة 
 إلىحʧȞʺǽ ʘʽ تʅॽʻʸ هʚه الʺȞاسʖ ضʺʧ دخل الʙورة عʙʻما يʛʤʻ . في مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال

ا الʺفهʨم لʛأس الʺال ǽعʛف الʙخل ʚووفقا لʺȑʙȄʕ ه .وفȘ معايʛʽ نقǽʙة رأس الʺالمفهʨم الʺʴافʤة على 
الʺʺʧȞ تʨزȄعه شʢȄʛة أن يॼقى رأس الʺال الʺʛʺʲʱʶ على نفʝ الʺȐʨʱʶ في  الاعʤʺيالʙورǼ ȑأنه الʺʰلغ 

ʧȞʺǽ تॽʻʸفها ضʺʧ حʶاǼات  أخȐʛ ومʧ ناحॽة . نهاǽة الʙورة Ǽعʙ الʨʱزȄع ؗʺا ؗان علॽه في بʙاǽة الʙورة
 ʨة على حقʤافʴʺة الʛʤن Șة وفॽؔاقة  رأسق الʺلʢؗ خل الʺالʙا الʚاز هʳʱي احʹʱة، تقǽة مادॽاجʱإن

يʛʤʻ إلى الʙخل الʳارȑ الʺال  لʛأسفʺʧ حʘʽ هʚا الʺʨʤʻر . للʺʴافʤة على الʢاقة الإنʱاجॽة الʺʱاحة
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على نفʝ الʺȐʨʱʶ في ة أنه الʺʰلغ الʺʺʧȞ تʨزȄعه شʢȄʛة أن تॼقى الʢاقة الإنʱاجॽة الʷʱغʽلॽة للʺʷʻأعلى 
   1.نهاǽة الʙورة Ǽعʙ الʨʱزȄع ؗʺا ؗانʗ علॽه في بʙاǽة الʙورة

 ȑارʳل الʨخʙخل أسعار الʙم ʖʶامات حʜʱل والالʨالأص ʦॽʽتقǽ ʧة عʳازة ناتॽح ʛائʶوخ ʖاسȞي مʢع
  :حʘʽ نʺʜʽ بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʺȞاسʖ والʶʵائʛ. تغʛʽ أسعار دخʨل تلʥ العʻاصʛ خلال الفʛʱة الʺʴاسॽʰة

 .Ȟاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة الʺʴققة ناشʯة عʧ الʨʻʰد الʺॼاعة أو الʺʻʱʶفʚة والالʜʱامات الʺʙفʨعةم - 
مȞاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة غʛʽ الʺʴققة ناشʯة عʧ الʨʻʰد الʱي مازالʗ في حॽازة الʺʷʻاة والالʜʱامات  - 

  .2الʺʴʱʶقة في نهاǽة الفʛʱة

 ʖاسȞʺيلة لʙات بʳثلاث معال ʙجʨم تʨʺةوعلى العॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶ3 :وخ 

غʛʽ مʴققة،  اعॼʱار مȞاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة الʵاصة Ǽالفʛʱة؛ سʨاء ؗانʗ مʴققة أو  ) أ
 ȑورʙخل الʙال ʛاصʻع ʧم ʛʰʱالي لا تعʱالȃالʺالي و ʜ ʛؗʺقائʺة الǼ أس الʺالʛات لȄʨʶت . ʧج عʱʻȄو

 .هʙه الʺعالʳة مفهʨم الʙخل القابل للʨʱزȄع
تȘʶʱ هʚه . الʺʴققة فقȌ مʧ مʨȞنات الʙخل الʙورȑ  أوخʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة  أواعॼʱار مȞاسʖ   ) ب

 .نه الʙخل الʺʴقȘأالʺعالʳة مع مفهʨم الʙخل على 
ʛ مʴققة؛ مʧ غʽ أو، سʨاء ؗانʗ مʴققة خʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة الʵاصة Ǽالفʛʱة أواعॼʱار مȞاسʖ   ) ج

 ȑورʙخل الʙنات الʨȞخل . مʙم الʨمع مفه Șʶʱما ي ʨوهȘقʴʱخل القابل للʙأنه الǼ.  اʚه ʛʰʱعǽ ʘʽح
لأنه ǽعʛʱف ȞʺǼاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة للفʛʱة ʥ الʺفهʨم الأكʛʲ اقʛʱاǼا مʧ الʺفهʨم الاقʸʱادȑ؛ وذل

 ȑورʙخل الʙال ʛاصʻع ʧʺها ضʻʽالؔامل وفي حǼ.  خلʙالǼ اʹǽم أʨا الʺفهʙف هʛعǽ ʥلʚول
ȑادʸʱالاق.  

ن تʨزȄعها لا ʛʹǽ خʶائʛ الॽʴازة ضʺʧ قائʺة الʙخل، لأ أوʧȞʺǽ تʅॽʻʸ مȞاسʖ  وعلى هʚا الأساس
الʺال والʺعالʳة الʺʴاسॽʰة الʻاجʺة  لʛأس الأخʛʽالʺʴاسॼة هʚا الʺفهʨم  أدبॽاتوتʙȄʕ . الأصليالʺال  بʛأس

ʧʽʰʰʶه لʻع:  

 Șʽقʴʱات قابلة للʛازة وفॽʴال ʖاسȞل مʲʺت .ʷʻʺال  أفʹلة في وضع أفالʙʰʱافئ  أصللان اسȞم
الʺʨجʨد حالॽا لʨ تʺʗ عʺلॽة  للأصلمʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة  أكʛʲجʨد ؗان سȞॽلف الʺǼ  ʨالأصل

 .وفʛات تؔالʅॽ أماملهʚا فان الʺʷʻاة  ؛الاسʙʰʱال
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 إن  ʧȞʺǽ الʙʰʱات في تؔلفة الاسʛʽغʱأنال  ʛʤʻهايʽة  إلॽɻॽʰة الʺॽʁات في صافي الʛʽغʱيل للʙʰؗ
 Șʽقʴʱة  أوالقابلة للʺॽʁةالॽأسʺالʛال. 

  1.زȄادات في الإيʛادات الʺʨʱقعة مʧ اسʙʵʱام أو بॽع الأصل في الʺʱʶقʰللʚلʥ فان مȞاسʖ الॽʴازة تʺʲل 

  تقʤॻʻ مʲاسॺة تؒلفة الاسʗʮʯال. 6.2.3

  مʚاǻا الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة  ) أ

 ȑارʳل الʨخʙال ʛة سعॼاسʴم Șʽʰʢت ȑدʕال  أويʙʰʱإلىتؔلفة الاس  ʦॽʶاحتقȃورة  أرʙاح إلىالȃأر 
والʱي بʙورها تʻقʦʶ إلى  مȞاسʖ حॽازة مʴققة  ؛لى مȞاسʖ حॽازة الأصʨلȂو  الʷʱغʽلॽة الʳارȑ لعʺلॽات ا

  2 :هʚا الʱقǽ ʦॽʶقʙم لقʛاء القʨائʦ الʺالॽة مʨʺʳعة مʧ الʺʜاǽا. وأخȐʛ غʛʽ مʴققة

 ʙاح الȃأر ʦॽʶتق ʙاعʶǽوعʛʷʺال ȑʛيʙأداء م ʦॽʽج  .ورة في تقʱʻة يॽلʽغʷʱات الॽالعʺل ʧاشئ عʻح الȃʛفال
ʧة عॽʶॽرة رئʨʸǼ  اراتʛال  الإدارةقʳاجفي مʱل  الإنȄʨʡ ارʺʲʱؗفاءة  ،الأجلوالاس Ȑʨʱʶم ʝȞعȄو

في  الإدارةفʷل  أولʚلǽ ʥعʙ رȃح العʺلॽات مʕشʛا لॽʁاس مȐʙ نʳاح . الإنʱاجॽةفي العʺلॽة  الأداء
ॽائف الأساسʣʨال Șʽقʴت. ة لهات ʧʽاز في حॽʴال ʖاسȞم ʙخاضعة ة ع ʛʽة وغॽامل خارجʨع ʧة عʯناش

 .لʱأثʛʽ الإدارة، لʚلʥ فهي لا تʸʱف ǼالʙورȄة
 اراتʛاذ القʵاح في اتȃالأر ʦॽʶتق ʙاعʶǽ . اتʛʱة لفॽارات الأساسʺʲʱة الاسॽɻȄر ʙيʙʴʱح بʺʶǽ ʘʽʴǼ

 .إلى هʚه الʕʰʻʱاتȄʨʡلة الأجل، ؗʺا ʶǽʺح Ǽالʕʰʻʱ بʨʢʱر هʚه الأرȃاح واتʵاذ القʛارات اسʻʱادا 
  اقةʢة على الʤافʴʺم الʨمع مفه ȑارʳلي الʽغʷʱح الȃʛم الʨلاءم مفهʱةيॽاجʱلغ  الإنʰʺال ʨة وهॽɻॽʰʢال

Ǽالȃʛح  أحॽاناالॽɻॽʰʢة للʺʛʷوع، لʚلʶǽ ʥʺى  الإنʱاجॽةǼالʢاقة  الإضʛارالʺʺʧȞ تʨزȄعه دون  عʤʺيالا
 .القابل للʨʱزȄع

 قʱم الʙقǽʶ ائيʻʲال ʦॽاحȃائج  لأرʱن ʧʽل والʺقارنة بʽلʴʱفي ال ʙاعʶمات هامة تʨورة معلʙأعʺالال 
 .الʺʛʷوع لعʙة دورات وʧʽȃ الʺʷارȄع الʺʺاثلة

  ةॽʵȄارʱال ʅॽؔالʱة الॼاسʴل مʲله مʲع مॽʰال ʙʻاد عʛالإي Șقʴة تʙلي إلى قاعʽغʷʱح الȃʛال ʙيʙʴت ʙʻʱʶǽ
ʴال ʖاسȞم ʥإلى ذل ʗة أضافॽالʙʰʱؔلفة الاسʱة الॼاسʴم ʧؔازةلॽ . Șقʴتي تʙقاع ʧلى عʵʱت ʥلʚȃو

Ȍققها فقʴت ʙʻع ʝॽقاقها ولʴʱاس ʙʻاح عȃالأرǼ فʛʱر، لأنها تعʚʴة والʢॽʴاد والʛالإي. 
  ةॽɺʨضʨʺال Șقʴǽ قةȄʛʢه الʚاد هʺʱلأنهااع  ȑدʕإلىت ʦʵʹʱة الʛʱح في فȃʛال ʠॽɿʵلان  ؛ت ʥوذل

كʺا أنها تʤهʛ تʻʶʴا مهʺا يʴʱقȘ .  الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة أساسقائʺة الȃʛح تʴʺل Ǽعʖء اسʱهلاك على 
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في سʳلات الʺʛʷوع مʧ حʘʽ الفʸل بʧʽ رȃح العʺلॽات وأرȃاح الॽʴازة وهʚا مالا ʤǽهʛه الॽʁاس في 
 ʣ.1ل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

 اب إهʶʱل إلى احʨالأص ʦॽʽة في تقȄارʳة الॽالʙʰʱؔلفة الاسʱال Șʽʰʢت  ȑدʕيʱ ةॽانȞإم Șقʴǽ لاك
ॽʀاس تقʙيȑʛ جارȑ لʙʵمات الأصʨل، أما Ǽالॼʶʻة للإهلاك فهʲʺǽ ʨل الإحلال الॽʰʢعي للأصʨل و 

ȑادʸʱم الاقʨلاك وفقا للʺفهʱة الاهʺॽʀ ʙيʙʴمع ت Șفʱا ما يʚمات ، وهʙʵه الʚله ȑارʳام  الʙʵʱ2.الاس 
 

  انʯقادات الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة  ) ب

 سعʛ الʙخʨل الʳارȑ  أوجانʖ الʺʜاǽا الʶاǼقة هʻاك نقاȋ ضعف في مʴاسॼة الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة  إلى
ʶتق ʧاجʺة عʻا الǽاʜʺال ʧة مʜʽفلؔل مॽقهاॽʁʴة تॽانȞن في إمʨؔȞʷǽ نʨخل معارضʙال ʦ. 3  

  ةȄارʳؔلفة الʱال ʙيʙʴʱة اللازمة لॽابʶʴات الॽالعʺل ʙʽإلى تعق ȑدʕل يʨازة الأصॽخ حȄارʨلاف تʱاخ
ʚلʥ صعȃʨة تʙʴيʙ تؔلفة الإهلاك لؔل أصل على حʙ ؛للأصʨل خʨʸصا مع اسʛʺʱار  Ȑوؗ

 .الʻʽʶʴʱات الʨʻؔʱلʨجॽة
  ل إلىʨصʨة الॽانȞاة وعلى إمʷʻʺة الȄارʛʺʱاض اسʛʱة على افॽʻʰم ȑارʳل الʨخʙة أسعار الॼاسʴم

أسعار الʙخʨل الʳارȄة ʨʸǼرة سهلة ومʨثʨقة، ولʧؔ ؗلا الافʛʱاضʧʽ عʛضة للʻقʙ الʙʷيʙ خاصة عʙم 
مʨضॽɺʨة دون انॽʶاب Ǽعʠ عʻاصʛ الʚاتॽة وتأثʛʽ  واقॽɻة تʙʴيʙ بॽانات تؔلفة الاسʙʰʱال ʨʸǼرة

 .الإدارة على الʱʻائج في مʛحلة الإعʙاد 
 ةǽʙقʻد الʨʻʰة في الॽائʛʷة الʨالق ʛائʶأو خ ʖاسȞال مʙʰʱة تؔلفة الاسॼاسʴاهل مʳʱت. 
 ةȄارʳل الʨخʙى أسعار الʻمع ʙيʙʴات في تȃʨة صعʙع ʙجʨ4.ت 
  ؔلفةʱة على أساس الʙة الʺعॽالʺال ʦائʨة لأنهاالقʸة ناقॽالʙʰʱاق الاسʶات والاتॼʲها الʽف ʛافʨʱ؛ لا ي

 ʛʽل غʨة للأصॼʶʻالǼ يʸʵʷال ʛيʙقʱاد الʺʱان واعॽالأح ʧم ʛʽʲؗ ة فيॽɺʨضʨʺدرجة ال ʟنق ʖʰʶǼ
ؗʺا أن إʣهار الأصʨل Ǽالʦॽʁ الॽʺȞʴة قʙ يʕدȑ إلى ʣهʨر أرȃاح  .الʺʨجʨد لها سʨق أو الʺʱʶعʺلة

 .وهʺॽة
  ذجʨʺʻرة الʙودة علىقʙʴة مॽلʰقʱʶʺة الǽʙقʻفقات الʙʱالǼ ʕʰʻʱ1.ال 

                                                           
الأصʨل؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر الʶعȑʙ ؛ مȞʷلات الॽʁاس الʺʴاسʰي الʻاجʺة عʧ الʦʵʹʱ وأثʛها على اسʙʰʱال   1

  .2009،  21الʳامعة؛ العʙد 
سالة محمد نʨاف حʺʙان عابʙ؛ دراسة تʴلʽلॽة لʺʷاكل الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي عʧ انʵفاض ॽʀʺة الأصʨل الʲابʱة في ضʨء الʺعايʛʽ الʙولॽة ؛ ر   2

  53؛ ص 2006ماجʛʽʱʶ علʨم مʴاسॽʰة ؛ الأكادॽʺǽة العॽȃʛة للعلʨم الʺالॽة والʺعʛفة؛ القاهʛة 
؛  ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه  لʺȞʷلات تقʦॽʽ عʻاصʛ الأصʨل وتʙʴيʙ الالʜʱامات بهʙف إعʙاد الʺʜʽانॽة القʨمॽة سامॽة تاودروس إبʛاʦॽʂ؛ دراسة تʴلʽلॽة  3

  245؛ ص 2001كلॽة الʳʱارة ، جامعة القاهʛة 
  133رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   4
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  نʦʸذج سعʙ الʙʳوج الʱارȏ أو صافي الʸॻɿة الॻɹॻʮة . 3.3

الʛʵوج الʳارȑ عʧ مʴاسॼة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ومʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال؛ في  أسعارتʱʵلف مʴاسॼة 
تارȄخ الʨʸʴل علʽها أم وفȘ  الأصل، سʨاء وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة فيكʨنهʺا ǽعʙʺʱان على تؔلفة اقʻʱاء 

في حʧʽ تعʙʺʱ مʴاسॼة صافي الॽʁʺة الॽɻॽʰة على أسعار  .تؔلفة الاسʙʰʱال في تارȄخ إعادة ॽʀاس ʱʺॽʀها
Șʽقʴʱع القابلة للॽʰال.  

ʲʺǽل سعʛ الʛʵوج الʳارȑ الʺʰلغ الʻقȑʙ الʧȞʺǽ ȑʚ الʨʸʴل علॽه حالॽا إذا بॽعʗ الأصʨل ʱʺॽʁǼها 
الʺʰلغ  أǽʹاوʲʺȄل . الॽʀʨʶة مʛʢوحا مʻها الʺʸارʅȄ الإدارȄة والʺالॽة والॽɻॽʰة اللازمة لإتʺام عʺلॽة الॽʰع

سعʛ الʛʵوج  نأ الʺقʨʰل عʺʨمانه لʺʧ أو ، تʺȄʨل الالʜʱامات أعʙʽ إذاالʻقȑʙ الȑʚ يॼʻغي دفعه حالॽا 
ʧʽʱʽالʱال ʧʽʱʽاصʵالǼ ʦʶʱي ȑارʳ2 :ال  

 .قȄʛʸةولʝॽ الॽʰع تʛʣ ʗʴوف تॽɿʸة  مألʨفةالॽʰع، الॽʰع ʛʷǼوȋ عادǽة  Ǽأسعارالʺقʨʸد  - 
 .أسعار الॽʰع تʺʲل الأسعار الʶائʙة في تارȄخ الॽʁاس الʺʴاسʰي - 

لأصل ما هʨ الʺʰلغ الʧȞʺǽ ȑʚ الʨʸʴل ) أو سعʛ الʛʵوج الʳارȑ ( وعلॽه فان صافي الॽʁʺة الॽɻॽʰة 
حʘʽ يʦʱ . علॽه حالॽا إذا تʦ بॽع الأصل في الʨʶق مʛʢوحا مʻه الʺʸارʅȄ اللازمة لإتʺام عʺلॽة الॽʰع

هʚه الॽʁʺة ȞʷǼل مॼاشʛ تقʙيʛ  إمȞانوفي حالة عʙم . ʱʺॽʁǼها الॽɻॽʰة الʸاॽɾة الأصʨلتقʦȄʨ سائʛ  إعادة
  3 :حʙ هاذيʧ الʙʰيلʧʽأʱʺاد عادة على عالʨʶق يʦʱ الا أسعارمʧ خلال 

مȃʨʶʴة إما مʧ قʰل هʯʽات خارجॽة مʱʶقلة أو ضʺʧ  ،اسʙʵʱام أرقام ॽʀاسॽة خاصة للأسعار - 
 .لʺʛʷوعا

 - ʛيʙقʱة في الॽʻة الʺهʛʰʵام الʙʵʱاس. 

 ؛الʳارȄة هي الʵʱلي الʱام عʧ مʙʰأ تʴقȘ الإيʛاد ǼالॽʰعوهʚȞا فان الʶʺة الأساسॽة لʺʴاسॼة أسعار الʛʵوج 
ن مʴاسॼة أسعار الʛʵوج الʳارȄة تقʨم ؗافة الأصʨل Ǽأسعار لأ .Ǽعʙ إتʺام عʺلॽة الॽʰع أن الȃʛح يʷʻأو 

Șʽقʴʱع القابلة للॽʰخل ،الʙفي قائʺة ال ʦȄʨقʱا الʚه ʧاجʺة عʻال ʖاسȞʺال ʗʰʲ4.وت  

                                                                                                                                                                                     
 الʝȄʨʶ، قʻاة جامعة الʳʱارة، دʨʱؗراه؛ ؗلॽة أʛʡوحة الʺالॽة؛ إعʙاد القʨائʦ على وأثʛه الʦʵʹʱ عʧ للʺʴاسॼة العلʺي الإʡار إسʺاعʽل؛ مʱʵار علي  1

 ʛʸ68؛ ص 1989م  
  141رضʨان حلʨه حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   2
3   Șجع سابʛة؛ مॽالʺال ʦائʨي للقʰاسʴʺاح الʸعلى الإف ʦʵʹʱال ʛ؛ اثȑان وادॽعل ȑزʨف ʗحʙ95ص م  
  ʶ142ابȘ ؛ ص الʺʛجع نفʝ الرضʨان حلʨه حʻان ؛   4
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Ǽالॼʶʻة لʱقʦȄʨ الأصʨل الʺʙʱاولة ؗالʺʜʵون الʶلعي؛ والȑʚ يǽ ʦʱعʛʰʱ هʚا الʨʺʻذج أكʛʲ ملاءمة 
ه الȄʛʢقة الاسʙʵʱام في تقʦȄʨ الأصʨل ʚبʻʽʺا لا تʻاسʖ ه. الʨʸʴل علॽه أساسا بهʙف الॽʰع أو الاسʙʵʱام

  1.الʲابʱة ʛʽʲؗاً 

1.3.3   ȏارʱوج الʙʳال ʙة سعॺاسʲذج مʦʸن ʝائʶخ  

  ǽ: 2عʙʺʱ هʚا الʨʺʻذج على الʸʵائʟ الʱالॽة 

 .الॽʰع هي أساس الʱقʦȄʨ الʺʙʵʱʶم أسعار - 
 .فʛض ثॼات القʨة الʛʷائॽة للʻقʨد - 
 .عʙم الاعʱʺاد على مʙʰأ الʴʱقȘ الʺʴاسʰي - 
 .الفʸل بʧʽ دخل الʷʻاȋ الʳارȑ وʧʽȃ مȞاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة - 

  ʗخل أسعار الʙʳوج الʱارȂةل الʸعالʱة الʲʸاسॻʮة  2.3.3

 ʧʽب ʜʽʽʺʱأسعارال  ȑارʳل الʨخʙدنا  وأسعارالʨقǽ ȑارʳوج الʛʵخل؛  إلىالʙلل ʧʽلفʱʵم ʧʽمʨمفه
Șʽقʴʱخل القابل للʙوال Șقʴʺخل الʙال .ʷʻي ʘʽأح Șقʴʺخل الʙال ʛʽع للغॽʰة الʳॽʱن Ȍفان فق ʝȞوعلى الع ،

 ʙʻʱʶǽ Șʽقʴʱخل القابل للʙة  أسعار إلىالȄارʳوج الʛʵلالʨللأص . ʛʽل غʨالأص ʦȄʨتق ʦʱي ʥلʚة لʳॽʱون
 ʝॽاعة لॼʺالȘقʴʱة القابلة للॽɻॽʰة الʺॽʁالǼ نʺاȂؔلفة وʱالǼ.  لʨʸʴال ʦʱʽؗان س ȑʚاد الʛل الإيʲʺي تʱوال

  .علॽه لʨ تʦ بॽع تلʥ الأصʨل

حǽ ʘʽعʝȞ دخل أسعار الʛʵوج الʳارȄة الʱغʛʽات الʙورȄة لॽʁʺة رأسʺال الʺʛʷوع مقاسة Ǽأسعار إعادة 
  :وʨؔʱȄن هʚا الʙخل مʧ عʧȄʛʸʻ. الॽʰع

ناتʳة عʧ بॽع الأصʨل خلال الʙورة الʺʴاسॽʰة؛ وॽʀ ʦʱȄاس تلʥ الʺȞاسʖ الʺʴققة مȞاسʖ مʴققة  - 
ʶʴǼاب الفʛق بʧʽ الإيʛادات الفعلॽة الʺʴققة Ǽالॽʰع والॽʁʺة القابلة للʴʱقȘʽ والʱي تʦ تقʙيʛها في بʙاǽة 

 .الʙورة
صʨل الʱي مازالʗ مȞاسʖ غي مʴققة ناتʳة عʧ الʱغʛʽات في الॽʁʺة القابلة للʴʱقȘʽ أو الॽʰع لʱلʥ الأ - 

 3.الʺʷʻاة تʱʴفȎ بها في نهاǽة الʙورة الʺʴاسॽʰة
مع تغʛʽات بʯʽة  والʱأقلʦالʛʵوج الʳارȄة يʨʱجه نॽʀ ʨʴاس مقʙرة الʺʷʻاة على الʱلاؤم  أسعاردخل 

وهʚا . ʝॽʁǽ تغʛʽات سʛʢॽة الʺʷʻاة على الʶلع والʙʵمات أنعلى الʙخل  وانه تॼعا لهʚا الفʛض .الأعʺال

                                                           
  283حʧʶ القاضي ، مأمʨن حʺʙان ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
2  Șجع سابʛة ؛ مॽالʺال ʦائʨي للقʰاسʴʺاح الʸعلى الإف ʦʵʹʱال ʛ؛ اث ȑان وادॽعل ȑزʨف ʗحʙ96ص  ؛ م  
  142رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   3
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 ʦॽʀ اتʛʽاس تغॽʀ ʧج مʱʻي تʱققة والʴʺال ʛʽغ ʖاسȞʺققة والʴʺال ʖاسȞʺال ʧؗل م ʙيʙʴʱاسه بॽʀ ʧȞʺǽ ما
لʚلʥ فان دخل أسعار الʛʵوج لا يʢʱلʖ  الفʸل بʧʽ . القابلة للʴʱقȘʽ خلال الʙورة الʺʴاسॽʰة الأصʨل

  1.فة الاسʙʰʱالالʙخل الʷʱغʽلي الʳارȑ ومȞاسʖ الॽʴازة ؗʺا هʨ الʴال عʙʻ تȘʽʰʢ مʴاسॼة تؔل
 
3.3.3   ȏارʱوج الʙʳال ʙة سعॺاسʲم ʤॻʻتق  

ؗʺا  ،تȘʽʰʢ مʴاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة وفȘ مʙخل سعʛ الʛʵوج الʳارǽ ȑقʙم Ǽعʠ الʺʜاǽا مʧ ناحॽة
 Ȑʛة أخॽناح ʧقاده مʱأساسا لان ʗلȞش ʟقائʻال ʠعǼ ʧعاني مǽ.  

 ȏارʱوج الʙʳال ʙا سعǻاʚم  

  ةॽالʴة الʺॽʁوال ȑارʳوج الʛʵال ʛللأصلسع  ȑادʸʱم الاقʨالʺفه ʧلفان عʱʵاسان مॽʁمان مʙقǽ
الॽʁʺة الʻقǽʙة الʱي سȘʱʷʱ مʧ بॽع  إماة هي أفالʱؔلفة الʙʰيلة مʧ وجهة نʛʤ الʺʷʻ. للʱؔالʅॽ الʙʰيلة

إن ؗلʱا الʧʽʱʺॽʁ مهʺʱان لاتʵاذ  .الأصلالॽʁʺة الʴالॽة للʺʻافع الʱي سʱʻʱج عʧ اسʙʵʱام  أو الأصل
ʚلʥ القʛار ॽɾʺا إذا ؗانʗ الʺʷʻ ،في اسʙʵʱام الأصل أو بॽعهالقʛار Ǽالاسʛʺʱار  ة سʛʺʱʶʱ في أوؗ
 .عʺلॽاتها الॽɻॽʰʢة

 ʷʻʺلة الʨʽس ʦॽʽقʱة لȄورʛمات هامة وضʨمعل ȑارʳوج الʛʵال ʛة سعॼاسʴم مʙة وتلاؤمها الʺالي؛ أتق
مʺا يʕدȑ  . مʧ حʘʽ الʺفاضلة بʧʽ الاحʱفاȍ أو الʛʸʱف في الأصʨل ذات الॽʁʺة الॽɻॽʰة الʹʽʯلة

ʜ الʺالي ʛؗʺالǼ امʺʱادة الاهȄإلى ز. 
 ʻʺاسة الʛʴفة الॽʣو Șʽقʴت Ȑʙم ʦॽʽقʱا لʙʽا جʙشʛم ʛʰʱتع ʨ ةʡالإدارةǼ . أسعارفهي على خلاف 

الॽʰع القابلة  أسعارعǼ  ʧإفʸاحهاالʙخʨل الʳارȄة والʱؔلفة الʱارॽʵȄة؛ تعʝȞ الॽʴʹʱات الʳارȄة 
Șʽقʴʱلل. 

 ه Șʽʰʢت ȑدʕيʚذج إلى اʨʺʻاجي ا الʱالإن ʛʺة على العʱابʲل الʨع تؔلفة الأصȄزʨت ʧاء عʻغʱلاس
فاسʱهلاك دورة مʴاسॽʰة معʻʽة وفȘ أسعار الʛʵوج الʳارȄة ʲʺǽل الفʛق بʧʽ سعʛ الʛʵوج . الʺقʙر

 .الʳارȑ لهʚا الأصل في أول وآخʛ الʙورة
 ʷʻʺال ʧم ʙيʙي في العʰاسʴʺذج الʨʺʻا الʚاء هʛة إجॽآقابل ʘʽة حॽونʛʱؔاعة الالʻʸال الʳʺؗ ،ت

Șʽقʴʱة الॽة وقابلॽɺʨضʨʺالǼ قʨʶال ʛف سعʸʱي . 

  :ʧȞʺǽ إʳǽازها في الآتيجانʔ الʚʸاǻا الʴاǺقة تʦجǺ ʗعʞ الʴʸاوئ والانʯقادات   إلى

  اصفاتʨʺȃاة وʷʻʺال ʖلʡ اء علىʻة بʺʺʸات مʜʽهʳʱة لॼʶʻالǼ Șقʴʱة القابلة للʺॽʁال ʙيʙʴت ʖعʸǽ
 .ت بʙيلة مʙʴودة، وهʻا ǽأتي دور الʺقʙر الʛʽʰʵخاصة واسʙʵʱاما
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 لʴʺة الʛل شهʲسة مʨʺالʺل ʛʽل غʨالأص ʦȄʨة في تقȃʨاك صعʻه . ʙيʙʴعل تʳǽ اقʨاب الأسॽɽف
 .الॽʁʺة القابلة للʴʱقȘ أمʛا صॼɻا

  الغॼʺم على أساس الʨة أم تقǽʙعاقʱة الʺॽʁم على أساس الʨامات، هل تقʜʱالال ʦȄʨلة في تقȞʷم ʙجʨت
 .ة لإعادة الȄʨʺʱل والʨʸʴل علʽها مʧ جʙيʙاللازم

  ةʨات القʛʽا تغʚ تʳʱاهل مʴاسॼة أسعار الʛʵوج الʳارȄة تغʛʽات القʨة الʛʷائॽة في الʨʻʰد الʻقǽʙة وؗ
 .الʛʷائॽة العامة

  Șقʴة تʙقاع ʧلي عʵʱادالʛالإي ʷʻʺارد الʨة مॽɿʸاض تʛʱع وافॽʰال ʙʻاع أسعار أعॼإت ʙʻوج ة عʛʵال
 .مع الفʛض الʶائǼ ʙاسʛʺʱارȄة الʺʛʷوع الʳارȄة يʱعارضان

 ة  إنȃʨل على  أوصعʨʸʴالة الʴʱد قائʺة  أسعاراسʨʻب ʧم ʛʽʲؔعي لʨضʨع على أساس مॽب
ʜ الʺالي ʛؗʺة ،الȄارʳوج الʛʵة أسعار الॼاسʴم Șʽʰʢت ȘȄʛʡ ة تقف فيॽʶॽة رئॼʁع ʙعǽ. 

الاسʙʰʱال لȐʙ الॼاحʧʽʲ ولعل ذلǽ ʥفʛʶ لʻا الʱأيʙʽ الʰʶʻي الʛʽʰؔ الȑʚ تلقاه مʴاسॼة تؔلفة 
ʧʽ1.والʺʺارس  

  اʱǻابॻات وسلॻʮات القʦائʤ الʸالॻة الʸعʗلة حʔʴ الʯؒلفة الʱارȂة أو الȎʦʯʴʸ الʳاص للأسعار  3.4

حʙيʲة نॽʰʶا للॽʁاس الʺʴاسʰي الʛامॽة للʺʴافʤة  تعʛʰʱ الʺʴاسॼة على أساس الʱؔلفة الʳارȄة Ȅʛʡقة
الأخǼ ʚالʱغʛʽات الʳارȄة الʱي تʛʢأ على ؗافة بʨʻد قائʺʱي مʧ خلال  ؛ʛأس الʺالالʢاقة الإنʱاجॽة لعلى 

ʜ الʺالي ʛؗʺخل والʙذج ، أن  .الʨʺʻا الʚله ʧيʙȄʕʺي والʺالي والʰاسʴʺل الʽلʴʱرواد ال ʠعǼ ʛʰʱعǽ ʘʽح
  :تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʱؔلفة الʳارȄة ʴǽقȘ فʨائʙ وʜʽʺʱȄ بॼعʠ الاʳǽابॽات مʻها

-  ʝॽʁة خاصة تॽاسॽʀ م أرقامʙʵʱʶة لأنها تॽɻواق ʛʲقة أكȄʛʡ ʛʰʱعلى ؗل آتع ʦʵʹʱثار ال
 .مʛʷوع على حʙة

تعʛʰʱ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ الʱؔلفة الʳارȄة مॽʁاسا لʙخل ذو دلالة أكʛʲ لʺʙʵʱʶمي  -
 2.القʨائʦ الʺالॽة

 3.إنها تعʝȞ الʛʤوف الاقʸʱادǽة الʱي تȌॽʴ وتʕثʛ في الʺʕسʶة -
 .تʺʲل هʚه الȄʛʢقة وسʽلة للʴفاȍ على رأس الʺال -
 4.تʙʵʱʶم هʚه الȄʛʢقة ؗأداة لʱقʙيʛ الʙʱفقات  الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة -
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3  Skousen Smith ; Intermediate  Accounting ; Comprehensive Volume,10th ed; South – Western Publishing Co. 
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  1 :أما الʺعارضʧʽ لهʚا الʺʙʰأ فʨʽجهʨن عʙة انʱقادات أهʺها

 .تʙʴيʙ الʦॽʁ الʳارȄة للʺʨجʨدات ʵǽʹع لعʨامل غʛʽ مʨضॽɺʨة غالॼا -
-  ȑدʕة، مʺا يȄارʳها الʱتؔلف ʛيʙاد تقʛʺلعة الʶلعة الʺʺاثلة تʺاما للʶال ʛفʨم تʙة عॽانȞإلىإم 

 .الʴاجة إلى الʱقʙيʛ واسʱعʺال الʦȞʴ الʸʵʷي
-  ʦفه ʧها مʽمʙʵʱʶم ʧȞʺم تʙلع ʥلة وذلʙمات الʺعʨالʺعل ʧفادة مʱالاس Ȑʙك في مʨȞاك شʻه

 .مʨʱʴاها الإعلامي
قʨائʦ الʺالॽة حʖʶ الʱؔلفة الʳارȄة لا تʛʰر تؔالʅॽ إعʙادها Ǽالॼʶʻة الفائʙة الʺʛجʨة مʧ إعʙاد ال -

  .للعʙيʙ مʧ الʺʷارȄع
 

  مʲاسॺة الʯغʙʻات في الȎʦʯʴʸ الʹʮʴي للأسعار: الʠʸلʔ الʰاني

ن إومʧ الॽʰʢعي ف. ǽقʨم حʶاب دخل وخʶارة الॽʴازة على افʛʱاض ثॼات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
فʱʴى ʧȞʺǽ مقارنة تؔلفة الاقʻʱاء Ǽالʱؔلفة الʳارȄة للإحلال ʖʳǽ  ؛الʨاقع الفعليذلʥ الافʛʱاض لا يʱفȘ مع 

وȃʺعʻى آخʖʳǽ ʛ اسॼʱعاد تأثʛʽ الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار مʧ دخل . تʨحʙʽ أساس الʺقارنة
في  الإحلالتؔلفة  أوخʶارة الॽʴازة يʲʺʱل في الفʛق بʧʽ تؔلفة الاقʻʱاء أو وعلى ذلʥ فان دخل . الॽʴازة
  2.الفʛʱة الʶاǼقة معʛʰا عʻها ǼالʺȐʨʱʶ العام للأسعار الʴالॽة وتؔلفة الإحلال في نهاǽة الفʛʱة الʴالॽةنهاǽة 

ʺا  تؔلفة تارॽʵȄة، تؔلفة اسʙʰʱالॽة ، ( ن جʺॽع الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة الʲلاثة الʶاǼقة إساǼقا ف أوضʻʴاوؗ
سʰي؛ فهي تʳʱاهل ؗاملا آثار الʱغʛʽات في القʨة تʤهʛ أخʢاء وحʙة الॽʁاس الʺʴا) صافي ॽʀʺة بॽɻॽة

أȑ أنها تʢʻلȘ مʧ فʛض ثॼات القʨة الʛʷائॽة . الʛʷائॽة العامة للʻقʨد، أȑ تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
  3.للʻقʨد ، وهʚا فʛض مʵالف للʨاقع ؗʺا هʨ واضح للॽɻان

والʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام ʖʳǽ مʛاعاة  للأسعاروحʱى يʦʱ الȌȃʛ بʧʽ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʵاص 
 Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱي للأسعارالʰʶʻي في . الʰʶʻال ʛʽغʱضح الʨي ʘʽإلى الأسعارح ȑات  إʛʽغʱال ʗؗان ʙح

الʵاصة ʶǼلع  فالأسعار. للأسعارالʵاصة مʱʺاشॽة ومʨʱافقة مع الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام  الأسعارفي 
في اتʳاهات مʱʵلفة عʧ تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام  وأحॽاناʱʵلفة، وخʙمات معʻʽة تʱغʛʽ عادة Ǽʺعʙلات م

وتʺʲل الʱغʛʽات الॽʰʶʻة في الأسعار إلى إȑ حʙ تʛʴʱك الأسعار الʵاصة Ǽʺعʙل مʱʵلف مقارنة  .للأسعار
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وʦʱȄ الȌȃʛ بʧʽ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار والʱغʛʽ في الʺǼ.  Ȑʨʱʶالأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار
  :للأسعار عȘȄʛʡ ʧ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ الʰʶʻي للأسعار وفȘ العلاقة الʱالॽةالʵاص 

  التغير في المستوى الخاص –التغير في المستوى العام = التغير في المستوى النسبي 

العام الǼ  ʦʵʹʱأثʛ للأسعارانʢلاقا مʧ الʺʢʸلʴات الاقʸʱادǽة نʶʺي الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام 
 Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱاص للأسعاروالʵال ʛأثǼ  يʰʶʻال Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱاص؛ والʵال ʦʵʹʱللأسعارال ʛأثǼ 

وعلॽه تॼʸح العلاقة الʶاǼقة . الʨʶق الʻاتج عʛʣ ʧوف العʛض والʢلʖ على الʶلعة الʵاصة الʺعॽʻة
  :ǼالȞʷل الʱالي

 1اثر التضخم الخاص –اثر التضخم العام = اثر السوق 

ʶʻال Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱه فان الॽفي وعل ʛʽغʱال ʧاقي مॼء الʜʳال ʥإلى ذل ʛʽʷǽ ةʻʽمة معʙلعة أو خʶي لʰ
حǽ ʘʽقʙم الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ . الʺȐʨʱʶ الʵاص للأسعار Ǽعʙ اسॼʱعاد اثʛ تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

الʰʶʻي للأسعار أداة حʶابॽة للȌȃʛ بʧʽ الʱغʧȄʛʽ العام والʵاص حʖʶʴǽ ʘʽ الʱغʛʽ الʰʶʻي وفȘ العلاقة 
  :ॽةالʱال

  2. 1 –) الرقم القياسي للتغير السعري الخاص / الرقم القياسي للتغير السعري العام = (معدل التغير السعري النسبي 

وفي هʙه الʴالة فالʨʺʻذج  .الʛʷاء أسعار أساسعلى  إماوʦʱȄ تȘʽʰʢ مفهʨم الॽʁʺة الʳارȄة الʺعʙلة 
اسʙʵʱمʗ  إذا وأما. للأسعارالʺʙʵʱʶم هʨ نʺʨذج الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة الʺعʙلة Ǽالʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام 

فالʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم هʨ نʺʨذج صافي الॽʁʺة الॽɻॽʰة الʳارȄة الʺعʙلة Ǽالʱغʛʽ في  ؗأساسالʛʵوج  أسعار
  3.وعلॽه فانه بȘʽʰʢʱ هʚا الʨʺʻذج يʦʱ تعʙيل أساس الॽʁاس ووحʙة الॽʁاس معا .للأسعارالʺȐʨʱʶ العام 

 :نʦʸذج الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة الʸعʗلة  .01

إȑ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة أساسا لʱقʦȄʨ بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة وتʙʴيʙ الʙخʨل الʳارȄة  أسعارǽعʙʺʱ هʚا الʨʺʻذج 
 ȑارʳل الʽغʷʱذج على. دخل الʨʺʻا الʚه ʙʺʱعǽ ʘʽة حॽالʱال ʟائʸʵال:  

 .اسʙʵʱام وحʙة القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد ؗأساس للॽʁاس - 
 .تȘʽʰʢ مʙʰأ الʴʱقȘ ؗأساس لʺقابلة الإيʛادات Ǽالʺʛʸوفات - 
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لʺȄʛʸة للʙراسات الʳʱارȄة؛ ؗلॽة الʳʱارة، عʴǽ ʙʽʰي حʧʽʶ؛ نʨʴ مʨʤʻر ضʰȄʛي مʱؔامل لʺʨȞنات الȃʛح في ʣل الʺقايʝॽ الʙʰيلة؛ الʺʳلة ا  3
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الفʸل الʻʲائي لʸافي الʙخل إلى دخل الʷʻاȋ الʷʱغʽلي  الʳارȑ والى مȞاسʖ أو خʶائʛ حॽازة  - 
 .حॽʁॽʁة

سʖ حॽازة حॽʁقة يʦʱ الاعʛʱاف بها والى مȞاسʖ حॽازة وهʺॽة الفʸل الʻʲائي لʺȞاسʖ الॽʴازة إلى مȞا - 
 .يʦʱ اسॼʱعادها

  :نهأوॼʡقا للʸʵائʟ الʶاǼقة لʨʺʻذج مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال الʺعʙلة يʱʹح 

؛ فالʨʺʻذج ʱة القʨة الʛʷائॽةيʖʻʳʱ أخʢاء وحʙة الॽʁاس الʻاتʳة عʧ اسʙʵʱام وحʙة ॽʀاس نقȑʙ غʛʽ ثاب - 
 .ॽʀʺة مʨحʙة وتعʛʰ عʧ القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨدʙʵʱʶǽم وحʙة ॽʀاس ذات 

ȑʨʱʴǽ على  أخʢاء الʨʱقʗʽ؛ نʛʤا لʨؔنه ǽعʙʺʱ على مʙʰأ الʴʱقȘ ؗأساس لॽʁاس الʙخل؛ وتʲʺʱل  - 
 :أخʢاء الʨʱقʗʽ في

 *  ʠعǼ عادॼʱاف بها اسʛʱل الاعʽة وتأجॽالʴورة الʙة خلال الॼʶʱȞʺال ȑارʳلي الʽغʷʱال ȋاʷʻدخل ال
  .في الʙورة أو الʙورات القادمةلʧʽʴ تʴققها 

احʶʱاب Ǽعʠ عʻاصʛ دخل الʷʻاȋ الʷʱغʽلي الʳارȑ الʺॼʶʱȞة في الفʛʱات الʶاǼقة ولʧؔ الʺʴققة * 
  .في الʙورة الʴالॽة

ॽɾʺا ʟʵǽ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة وفȘ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة الʺعʙلة فهي قابلة للʱفʛʽʶ؛ تʙʻʱʶ في نفʝ  أما
 ʗقʨإلىال ʴʺم الʨاقة مفهʢة على الʤةافॽاجʱد الإنʨقʻة للॽائʛʷة الʨة على القʤافʴʺم الʨومفه.  ʦʱȄو

ʜ الʺالي بʨحʙات الʛʢॽʶة والʦȞʴʱ الʶلعي ʛؗʺد قائʺة الʨʻȃخل وʙد قائʺة الʨʻب ʧع ʛʽʰعʱال.  

 :نʦʸذج صافي الʸॻɿة الॻɹॻʮة الʸعʗلة .02

. أساسا لʱقʦȄʨ بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة ودخل الʷʻاȋ الʳارȑ ) أسعار الॽʰع(ǽعʙʺʱ هʚا الʨʺʻذج أسعار الʛʵوج 
 ʘʽةحॽالʱال ʟائʸʵذج على الʨʺʻا الʚه ʙʺʱعǽ:  

 .اسʙʵʱام وحʙة القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد ؗأساس للॽʁاس - 
 .عʙم اعʱʺاد مʙʰأ الʴʱقȘ في تʙʴيʙ الʙخل الʺʴاسʰي - 
 - ʻʲل الʸو الف ȑارʳلي الʽغʷʱال ȋاʷʻخل إلى دخل الʙافي الʸائي لȂ ةॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʖاسȞلى م

 .الʺʴققة وغʛʽ الʺʴققة
 .الفʸل الʻʲائي لʺȞاسʖ الॽʴازة إلى مȞاسʖ حॽʁॽʁة يʦʱ الاعʛʱاف بها ومȞاسʖ وهʺॽة يʦʱ اسॼʱعادها - 

  :نهأوॼʡقا للʸʵائʟ الʶاǼقة يʱʹح 

 -  ʧة عʳاتʻاس الॽʁاء الʢأخ ʖʻʳʱةيʺॽʁة الʱثاب ʛʽغ ȑʙاس نقॽʀ ةʙام وحʙʵʱم  .اسʙʵʱʶǽ ذجʨʺʻفال
 .وحʙة ॽʀاس ذات ॽʀʺة مʨحʙة تعʛʰ عʧ القʨة الʛʷائॽة العامة للʻقʨد
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 -  ʧذج مʨʺʻال ʨلʵǽاءʢة أخʺॽʁات في الʛʽغʱالǼ افʛʱفي الاع ʗʽقʨʱأ  ،الʙʰاد على مʺʱم الاعʙة عʳॽʱن
 .الʴʱقȘ الʺʴاسʰي

فʱلʥ القʨائʦ تʙʻʱʶ إلى  ؛وفȘ صافي الॽʁʺة الॽɻॽʰة الʺعʙلة قابلة للʱفʛʽʶ تعʛʰʱ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة
ʗقʨال ʝد في نفʨقʻة للॽائʛʷة الʨة على القʤافʴʺم الʨة ومفهॽاجʱاقة الإنʢة على الʤافʴʺم الʨمفه . ʦʱȄو

ʜ الʺالي وقائʺة الʙخل بʨحʙات الʛʢॽʶة والʦȞʴʱ الʶلعي ʛؗʺد قائʺة الʨʻب ʧع ʛʽʰعʱال.  

الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة الʺقʛʱحة اقʛʱاǼا مʧ  أكʛʲصافي الॽʁʺة الॽɻॽʰة الʺعʙلة هʨ  نʺʨذجن وعلॽه فا
ȑادʸʱذج الاقʨʺʻع . الॽʺʳǼ افهʛʱلاع ʥاعوذلʨات  أنȄʨʱʶات في مʛʽغʱعاني . الأسعارالǽ ʨفه ʥذل ʦورغ

  1.على أساس مʨضʨعي الأصʨلبॽع الʛʽʲؔ مʧ عʻاصʛ  أسعاراسʴʱالة الʨʸʴل على  أومʧ صعȃʨة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                           

  194-190رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
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ʖالʰال ʖʲॺʸة العادلة: الʸॻɿة الॺاسʲذج مʦʸن  
في ʣل اسʛʺʱار الʺʨجات الॽʺʵʹʱة و الʱغʛʽات الʺʛʺʱʶة في مȄʨʱʶات الأسعار وأثʛها على 

بʛز مʧ يʻادǼ ȑاسʙʵʱام الॽʁʺة العادلة مʧ خلال ؗل . الʺعلʨمات الʺالॽة للعʙيʙ مʧ الʨحʙات الاقʸʱادǽة
 ʛʽمعاي ʝلʳم ʧة مॽولʙة الॼاسʴʺال)IASB) (International Accounting Standard ( ʝلʳوم

وذلǼ ʥإصʙار وتعʙيل  )FASB) (Financial Accounting Standard Board(معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺالॽة 
العʙيʙ مʧ الʺعايʛʽ الʱي تʛتʜؔ في مʹʺʨنها على الॽʁʺة العادلة اسʳʱاǼة لʹʛورة إثॼات معالʳة الأحʙاث 

 ʦॽʁǼ ةॽات الʺالॽةأوالعʺلॽانʜʽʺاد الʙخ إعȄة في تارॽالʺال ʦائʨلفة في القʱʵʺات الǼاʶʴد الʨʻʰاقع لʨب للʛق .
 ʛاذ القʵها في اتʽمʙʵʱʶة مʙاعʶʺل ʥة وذلॽʀʨثʨملاءمة وم ʛʲمات أكʨعلى معل ʧيʙʺʱانات في اارات معॽʰل

  .الʺالॽة الʺʨʷʻرة
  

  الإʟار الʸفاʸॻʀي للʸॻɿة العادلة: الʠʸلʔ الأول 
  مفهʦم الʸॻɿة العادلة .01

  :عʛفها مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة على أنها
مʻهʦ لǽʙه الॼɼʛة في الॼʱادل وعلى الॽʁʺة الʱي ʨʺǼ ʧȞʺǽجʰها تॼادل أصل أو تȄʨʶة الʜʱام بʧʽ أʛʡاف ؗل 

  1.بʻʽة مʧ الʴقائȘ وʱȄعاملان Ǽإرادة حʛة
الॽʁʺة العادلة هي الʺʰلغ الǼ ʧȞʺǽ ȑʚه مॼادلة الأصل أو تȄʨʶة الʜʱام بʧʽ أʛʡاف مʢلعة وراॼɼة في 

Ȍʷق نʨوفي س ȑارʳمعاملة على أساس ت.  
  ǽ: 2قǼ ʙʸالʨʶق الȌʷʻ الʨʶق الʱي تʨʱفʛ فʽها الʛʷوȋ الʱالॽة

 .تʳانʝ العʻاصʛ الʺʱفاوض علʽها في هʚا الʨʶق  - 
 .ʧȞʺǽ أن يʨجʙ بها عادة في ؗل وقʗ مʛʱʷون وȃاعة مʱفقʨن  - 
  .تʨؔن الأسعار مʨضʨعة في مʻʱاول الʳʺهʨر - 

  : كʺا تعʛف الॽʁʺة العادلة Ǽأنها
الʺʰلغ الʧȞʺǽ ȑʚ تॼادل Ǽه أصل ما بʧʽ مȑʛʱʷ وȃائع يʨʱافʛ لȐʙ ؗل مʻهʺا الʙراǽة والॼɼʛة في إتʺام 

أȑ بʧʽ أʛʡاف غʛʽ ذوȑ علاقة أو تॽɻॼة وتʦʱ بʧʽ مȑʛʱʷ ( وتʦʱ الʸفقة في إʡار مʨʱازن . الʸفقة
لاهʺا ǽعʺل للʨʸʴل على    3).كʛʰ مʻفعة لʻفʶهأراغʖ وȃائع راغʖ وؗ

                                                           
الʱقارʛȄ الʺالॽة؛ مʳلة دراسات مʴاسॽʰة ومالॽة ؛ الʺʳلʙ زʙȄ عائʙ مʛدان ، إبʛاʦॽʂ عʙʰ مʨسى الʶعȑʛʰ؛ الॽʁʺة العادلة وتأثʛʽ اسʱعʺالها في جʨدة   1

  .218؛ ص  242-214؛ ص ص 2013، 25العʙد  08
  . 2009مارس  25؛ الصادر 19ج ؛ العدد . ر.؛ ج2009جوان 26قرار وزاري يحدد قواعد التقييم المحاسبي ؛ صادر بتاريخ   2
 – قʨدارȑ عʰلة؛ اثʛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي على الʺȐʨʱʴ الإعلامي للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في ʣل تʻʰي الʜʳائʛ للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة   3

ت ॼɺاس ʛحادراسة مقارنة بʧʽ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والॽʁʺة العادلة مʧ وجهة نʛʤ مهʻي الʺʴاسॼة في الʜʳائʛ ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه علʨم تʳارȄة، جامعة ف
 ʅॽʢ59؛ ص 2018س.  
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الॽʁʺة الʱي ʧȞʺǽ اسʱعʺالها لॽʰع : على أنها)  IFRS( كʺا تعʛف حʖʶ معايʛʽ الإǼلاغ الʺالي الʙولॽة 
الأصل أو دفعها لʙʶاد الʜʱام في تارȄخ الॽʁاس لعʺلॽة اعॽʱادǽة مʤʱʻʺة بʧʽ أʛʡاف تʱعامل في الʨʶق في 

  ʛʣ.1وف الʨʶق الʴالॽة
ʖʶح ʙيʙʳي الʺالي الʰاسʴʺام الʤʻال ʖʶار وحʛرخ في  القʕʺ26ال  ʨʽلʨ2008ي  ʦॽʽقʱال ʙاعʨد قʙʴǽ ȑʚال

ʚا مʙونة الʶʴاǼات وسʛʽها؛ الʺʨʷʻر في الʙȄʛʳة الʛسʺॽة  الʺʴاسʰي ومȐʨʱʴ الʨʷؔف الʺالॽة وعʛضها وؗ
 ʦخ  19رقȄارʱادرة بʸل في . 25/03/2009الʲʺʱي تʱة والॽʁॽʁʴة الʺॽʁة العادلة على أنها الʺॽʁف الʛعǽ

 ʧم ʧȞʺǽ ȑʚلغ الʰʺافقة وعاملة أالʨة ومॽɾة ؗاǽاف على دراʛʡأ ʧʽة بॽهʱʻم مʨʸل أو خʨادل أصॼجله ت
  2.ضʺʧ شʛوȋ الʺʻافʶة الاعॽʱادǽة

الॽʁʺة العادلة هي الॽʁʺة الʱي ʶǽاوȄها تॼادل أصل ما في الʨʶق حʧʽ يʱعلȘ الأمǼ ʛالأصʨل أو الॽʁʺة 
 ʛالأم Șام إذا تعلʜʱة الȄʨʶها تȄاوʶǽ يʱاماتالʜʱالالǼ .حأو الʨʻʺة مॽؔمل Șادل حॼها تȄاوʶǽ يʱة الʺॽʁ .

 ȑد أʨودون وج ȑارʳادل على أساس تॼʱة في إتʺام الॼɼلعة وراʢاف مʛʡأ ʧʽادل بॼʱال ʦʱأن ي ȋʛʷǼ
  3.ضغȋʨ على أʛʡاف العʺلॽة الʳʱارȄة

  
  :شʙوȉ تȖʻʮʠ الʸॻɿة العادلة .02

  :تʲʺʱل شʛوȋ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة ॽɾʺا يلي
  ةॽاق الʺالʨالأس ʛفʨةتॽفاءة وفعالȞǼ ة العادلةʺॽʁاس الॽʀ ʧات مʶسʕʺال ʧȞʺʱى تʱالفاعلة ح. 
 ة العادلةʺॽʁعامل مع الʱهلة للʕʺادر الʨؔال ʛفʨت. 
  ةʺॽʁال ʛʽقة لʺعايॼʢʺات الʶسʕʺات إدارة الॽʀأخلا Ȍॼفي ض ʦاهʶي تʱعات الȄʛʷʱوال ʧʽانʨالق ʛفʨت

 4.العادلة
  
  
 
  
  

                                                           
دراسة مقارنة بʧʽ مʨʺʳعة مʧ الʙول ؛ أʛʡوحة  –اسʺاعʽلي سʱʰي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي في الʺʨʺʳعة    1

 109؛ ص  2016دʨʱؗراه في الʺالॽة والʺʴاسॼة ؛ جامعة محمد بʨضॽاف الʺʽʶلة ؛ 
  87؛ ص 2009مارس  25؛ 19العدد الجريدة الرسمية الجزائرية؛    2
و خʹʛʽ سلॽʺان ذǽاب؛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة الʺʹافة بʧʽ جʙلॽة مفهʨم الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والॽʁʺة العادلة؛ مʳلة دراسات  رجاء رشʙʽ عʙʰ الʱʶار  3

  165؛ ص  175-160؛ ص ص 2016،  37مʴاسॽʰة ومالॽة ؛ العʙد
على الʺȐʨʱʴ الإعلامي للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في ʣل تʻʰي الʜʳائʛ للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة مʛجع قʨدارȑ عʰلة؛ اثʛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي   4

  67سابȘ ؛ ص 
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 والاعʙʯاف بها مʥ مʹʦʢر الʸعايʙʻ الʗولॻةॻɾاس الʸॻɿة العادلة : الʠʸلʔ الʰاني
  

  أسʛ تʗʲيʗ الʸॻɿة العادلة للأصʦل الʸالॻة  .01
في هʚه الʴالة ʖʳǽ إتॼاع الأسʝ : في حالة تʦافʙ أسعار معʙوضة في سʦق نȊʵ للأصل الʸالي   . أ

  1 :الʱالॽة
مʶعʛة وتعʛʰʱ الأداة الʺالॽة . تʨفʛ أسعار معʛوضة ʨʶǼق نǽ Ȍʷعʙ أفʹل ॽʀاس للॽʁʺة العادلة - 

 ȑارʳأساس ت ȘȄʛʡ ʧع ʦʤʱʻل مȞʷǼ ةʛفʨʱة مʻأسعار معل ʛفʨفي حال ت Ȍʷق نʨفي س. 
ن تʨؔن آخʛ معاملة معʛʰة عʧ أفي حال حʙدت أسعار آخʛ الʺعاملات في ʛʣوف غʛʽ تʳارȄة ؗ - 

ʖʳǽ على الʺʕسʶة أن تعʙل الʶعʛ لॽعʛʰ عʧ  ،تॽɿʸة إلʜامॽة أو بॽع جǼ ȑʛʰأسعار مʵفʹة
 .الॽʁʺة العادلة

حال الإعلان عʧ معʙل ما بʙلا مʧ الʶعʛ في سʨق نȌʷ، تʙʵʱʶم الʺʕسʶة هʚا الʺعʙل  في - 
 . على انه احʙ معॽʢات أسلʨب الʱقʦॽʽ لʙʴʱيʙ الॽʁʺة العادلة

في هʚه الʴالة تلʳأ الʺʕسʶة إلى اسʙʵʱام أسالʖʽ :  في حالة عʗم وجʦد سʦق نȊʵ للأصل الʸالي  . ب
  :ليالʱقʦॽʽ لॽʁاس الॽʁʺة العادلة وفȘ ما ي

 -  ʗثʙي حʱة ذات العلاقة الȄʛهʨʳاث الʙالأحǼ لةʙقة معǼخ ساȄارʨاق في تʨاحة في الأسʱʺالأسعار ال
ʦॽʽقʱخ الȄتار ʧʽȃو ʦॽʽقʱؗأساس لل ʙʺʱالʺع Șابʶخ الȄارʱال ʧʽة بʛʱالفǼ. 

 - ʦॽʽقʱع الʨضʨللأداة م ȑʛهʨل جȞʷǼ ابهةʷم Ȑʛة أخॽة لأداة مالॽʀʨʶة الʺॽʁاد إلى الʻʱالاس. 
 .إلى الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʸʵمة الʺʨʱقعة مʧ الأداة مʨضʨع الʱقʦॽʽالاسʻʱاد  - 
 .الʻʺاذج الʺʱʵلفة لʱقʦॽʽ الॽʵارات - 
 .تقॽʻات الʱقʦॽʽ والافʛʱاضات الʺʙʵʱʶمة في الأسʨاق الʺالॽة لʙʴʱيʙ الॽʁʺة العادلة - 

  2 :وفي هʚه الʴالة ʖʳǽ مʛاعاة الʻقاȋ الʱالॽة
  ثʙعلى اح ʖʽه الأسالʚى هʻʰأن ت ʖʳǽ قʨʶات  ؛معاملات الॽʢعلى مع ʦॽʽقʱب الʨأسل ʙʺʱعǽ ʘʽح

 .الʨʶق 
 ʦॽʽقʱل الʴة مॽالأداة الʺالǼ ةʢॼتʛʺال ʛʡاʵʺامل الʨع ʝॽب مقايʨالأسل ʧʺʹʱأن ي ʖʳǽ. 
 هʱʽفاعل Ȑʙم ʙيʙʴʱا لȄدور ʦॽʽقʱب الʨأسل ʟʴفǽ أن ʖʳǽ. 
 ʶسʕʺلل ʧȞʺǽة العادلة ةʺॽʁال ʛيʙقʱاء ؗأساس أولي لʛʷال ʛام سعʙʵʱاس. 
  
 

                                                           
  224زʙȄ عائʙ مʛدان و إبʛاʦॽʂ عʙʰ مʨسى الʶعȑʛʰ؛ الॽʁʺة العادلة وتأثʛʽ اسʱعʺالها في جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  225نفʝ الʺʛجع الʶابȘ ؛ ص   2
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  مʗاخل ॻɾاس الʸॻɿة العادلة  .02
ثلاثة مʙاخل تʙʵʱʶم على نʢاق ) IFRS13(ومॽɻار الإǼلاغ الʺالي  157حʙد الʺॽɻار الأمȞȄʛي 

  1. واسع في عʺلॽة ॽʀاس الॽʁʺة العادلة
 : مʗخل الʦʴق   . أ

ʙʻʱʶǽ هʚا الʺʙخل إلى ॽʀاس الॽʁʺة العادلة مʧ خلال الʺقارنة مع معاملات الʨʶق الأخȐʛ الʱي 
  . تʙʶيʙ مʢلȃʨات حʸلʗ أوتȑʨʢʻ على معاملات مʺاثلة في الʨʸʴل على مʨجʨدات 

وقʙ تʨؔن هʻاك أسʨاق لॼعʠ الʺʨجʨدات الʺلʺʨسة الʱي ʧȞʺǽ أن تʨفʛ الʦॽʁ الॽʀʨʶة لʱقʙيʛات الॽʁʺة 
  . ةالعادل

 :مʗخل الʗخل  . ب
اء الʨʶق  ʛؗضا أن شʛʱة مفॽالʴة الʺॽʁلل ʙحʨلغ مʰة إلى مॽلʰقʱʶʺالغ الॼʺل الȄʨʴʱخل بʙʺا الʚم هʨقǽ

وȄقʨم هʚا الʺʙخل على خʦʸ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة . هʦ الʖʰʶ في تلʥ الʺॼالغ الʺʱʶقʰلॽة
  .ʱقʦॽʽ وحʖʶ تʨقعات الʨʶق والʙخل والʺʸارʅȄ الʱي يʨʱقع الʨʸʴل علʽها مʧ الأصل مʨضʨع ال

 :مʗخل الؒلفة  . ت
مع الأخǼ ʚعʧʽ . حʙ الʺʨجʨداتأǽعʙʺʱ مʙخل الؔلفة على الʺʰلغ الȑʚ سʨȞॽن مʢلȃʨا حالॽا لاسʙʰʱال 

ʦॽʽقʱال ʙʻقادم عʱهلاك والʱالي والاسʴالأصل ووضعه ال ʛʺار عॼʱالاع.  
  

  الإفʶاح عʥ الʸॻɿة العادلة  .03
 ʦولي رقʙي الʰاسʴʺار الॽɻʺد الʙ32ح )IAS  (مات أʨمعل ʧح عʸة أن تفʶسʕʺعلى ال ʖʳǽ نه

عʧ الʦॽʁ العادلة لؔل مʨʺʳعة مʧ مʨʺʳعات الʺʨجʨدات الʺالॽة والʺʢلȃʨات الʺالॽة سʨاء ؗانʗ مʱʰʲة أو 
ʛفاتʙة في الʱʰʲم ʛʽاح . غʸالإف ʖدات وجʨجʨʺال ʙالعادلة لأح ʦॽʁال ʙيʙʴالعʺلي ت ʛʽغ ʧذا ما ؗان مȂو

  .ى الʸʵائʟ الʛئॽʶॽة للأداة الʺالॽة ذات العلاقة ʱʺॽʁǼها العادلةعʧ سʖʰ ذلʥ إضافة إل
وعʙʻما  .كʺا حʙد الʺॽɻار ضʛورة الإفʸاح عʧ الॽʁʺة العادلة للأصʨل الʺالॽة في صلʖ القʨائʦ الʺالॽة

  .ʨȞǽن ذلʥ غʛʽ مʺʖʳǽ ʧȞ الإفʸاح عʧ هʚه الॽʁʴقة في الإǽʹاحات الʺʱʺʺة
  2 :العادلة، ʖʳǽ الإفʸاح عʧ جʨانʖ عʙيʙة مʧ بʻʽهافي حالة إمȞانॽة ॽʀاس الॽʁʺة 

 .الʛʢق والافʛʱاضات الهامة الʺʙʵʱʶمة في ॽʀاس الॽʁʺة العادلة - 
إʣهار Ȅʛʡقة تʙʴيʙ الॽʁʺة العادلة، على أساس أسعار معلʻة في الʨʶق الȌʷʻ أو Ǽاسʙʵʱام  - 

ʦॽʽقʱق الʛʡ ʧقة مȄʛʡ. 

                                                           
رنʙة حʧʶ فʛحان ، ضॽاء عʙʰ الʧʽʶʴ القامʨسي ؛ اثʛ الॽʁʺة العادلة في خاصॽة ملاءمة معلʨمات ʷؗف الʙخل؛ مʳلة دراسات مʴاسॽʰة ومالॽة   1

  23؛ ص  28- 18؛ ص ص  2019،  46، العʙد 
  ʛȄ225 الʺالॽة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص زʙȄ عائʙ مʛدان ، إبʛاʦॽʂ عʙʰ مʨسى الʶعȑʛʰ؛ الॽʁʺة العادلة وتأثʛʽ اسʱعʺالها في جʨدة الʱقار   2
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 .العادلةالإفʸاح عʧ الȄʛʢقة الʺʙʵʱʶمة في تʙʴيʙ الॽʁʺة  - 
 -  ʙʻʱʶاضات لا تʛʱعلى اف ʙʺʱعǽ ʦॽʽب تقʨام أسلʙʵʱاسǼ ةॽالأدوات الʺال ʠعǼ اسॽʀ ʦان ما إذا تॽب

 .إلى أسعار أو معʙلات سॽʀʨة واضʴة
إجʺالي الॽʁʺة الʺقʙرة للʱغʛʽ في الॽʁʺة العادلة عʙʻ اسʙʵʱام أسلʨب تقʦॽʽ تʦ الاعʛʱاف Ǽه في  - 

 .الأرȃاح أو الʶʵائʛ خلال الفʛʱة
 

  :عʙʯاف Ǻالȁʙح والʴʳارة الʹاتʱة عʥ الʸॻɿة العادلةالا  .04
ʱʵǽلف الاعʛʱاف بʨʻʰد الʺʸارʅȄ والʙخل في حʶاǼات الȃʛح أو الʶʵارة بʧʽ الفʯات الʱي يॽʀ ʦʱاسها 

  Ǽ. 1الॽʁʺة العادلة
Ǽالॼʶʻة للأصʨل الʺالॽة والالʜʱامات الʺالॽة Ǽالॽʁʺة العادلة مʧ خلال الȃʛح أو الʶʵارة يʦʱ   . أ

وʷȄʺل . ȞǼافة الʱغʛʽات في الॽʁʺة العادلة في حʶاǼات الȃʛح أو الʶʵارة عʙʻ حʙوثها الاعʛʱاف
 .هʚا الأرȃاح و الʶʵائʛ غʛʽ الʺʴققة

Ǽالॼʶʻة للأصʨل الʺالॽة الʺʨʱفʛة بʛسʦ الॽʰع يʦʱ تأجʽل الأرȃاح والʶʵائʛ غʛʽ الʺʴققة ؗعʛʸʻ   . ب
 . ض في الॽʁʺةمʻفʸل مʧ حقʨق الʺلॽؔة إلى أن يʦʱ تॽʁʴقها أو ʸʴǽل انʵفا

 ʛائʶاح وخȃة وأرʺॽʁفاض الʵان ʛائʶاح وخȃعات الأرȄزʨة ودخل تʙخل الفائʙب Ȍاف فقʛʱالاع ʦʱي
بʻʽʺا يʦʱ الاحʱفاǼ ȍالأصʨل الʺالॽة الʺʨʱفʛة . عʺلة أجॽʰʻة معʻʽة في حʶاǼات الȃʛح أو الʶʵارة

   .بʛسʦ الॽʰع وعʙʻما يʦʱ تʴقȘʽ الأرȃاح أو الʶʵائʛ مʧ خلال الॽʰع مʲلا
 ʧل مʸفʻم ʛʸʻقا ؗعॼʶلها مʽتأج ʦʱي يʱققة ذات العلاقة الʴʺال ʛʽغ ʛائʶʵاح والȃمج الأرʙت

  .حقʨق الʺلॽؔة في حʶاǼات الȃʛح أو الʶʵارة
 

  :اثʙ مʲاسॺة الʸॻɿة العادلة على الʶʳائʝ الʹॻɸʦة للقʦائʤ الʸالॻة  .05
 ʙʽشʛال تʳة في مʙفائ ʛʲمات أكʨمعل ʦǽʙة إلى تقॼاسʴʺف الʙاراتتهʛمات . القʨعل الʺعلʳت ʘʽح

  .الʺعʛوضة في الʱقارʛȄ الʺالॽة مفʙʽة للʺʙʵʱʶمʧʽ في اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽة
ʧȞʺȄو ʚاس اخॽʀ ةʺॽʁق انه  على العادلة الʨثʨم ʧȞʺȄاد وʺʱه عل الاعॽȌم حال في فقʙد عʨوق  وجʛف 
 ʦॽʀ افʛʱاض فان وȃالʱالي .نʢʷة سʨق  وجʨد عʙم ʣل في يʴʱقȘ لا قʙ وʚμا ؛العادل الʴʱقȘ لμ Ȑʙامة
 وقابلॽة مقارنة وقابلॽة ومʨثॽʀʨة ملائʺة على سʕʽثʛ خʛʢا ʨȞǽن  قʙ سʨقي أساس وجʨد عʙم ʣل في عادلة

ʦνɾ Ȅقارʱال ʛةॽن  و .الʺالʨؔمات تʨما الʺلائʺة صفة للʺعلʙʻع ʛثʕارات على تʛة القǽادʸʱة الاقʚʵʱʺال 
 للʺعلʨمات وتʨؔن  الʺʱʶقʰلॽة، أو ʛةضالʴا أو الʺاضॽة الأحʙاث ʽʦॽتق في ʦهʶʺǼاعʙت الʺʙʵʱʶمʧʽ بʨاسʢة

                                                           
  224؛ ص  IFRSماغʨʻس اورȄل ؛ الʺعايʛʽ الʙولॽة لإعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة  ، جʛاهام جॽه هʨلॼɺ،  ʗاس علي مʛʽزا   1
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 يلʜم ملائʺة الʺعلʨمات تʨؔن  ولؔي .الʜʽʴʱ أو Ȅʛةهالʨʳ  الأخʢاء مʧ خالॽة تʨؔن  عʙʻما الʺʨثॽʀʨة صفة
ʛافʨعة تʨʺʳم ʧم ʟائʸʵة الॽɺʛي الفμ: 

 لʨمات وصʨا إلى الʺعلνʽمʙʵʱʶفي م ʗقʨال ʖاسʻʺال )ʗʽقʨʱال ʦالʺلائ(. 
 ن  أنʨȞǽ ماتʨرة للʺعلʙة قȄʕʰʻت. 
 ن  أنʨȞǽ ماتʨرة للʺعلʙة على قǽʚغʱة الॽʶȞالع. 

ʥلʱʺمات وتʨة الʺعلॽة خاصॽʀʨثʨʺإذا ال ʗة كانॽخال ʧاء مʢامةهال الأخ ،ʜʽʴʱوال ʧȞʺȄاد وʺʱا الاعνʽعل 
ʧل مʰق ʧʽمʙʵʱʶʺمات الʨكʺعل ʛʰق تعʙʸǼ عʺا ʙʸقǽ أن ʛʰهع تعʻ أو ʧقع مʨʱʺأن ال ʛʰهع تعʻ لȞʷǼ 

 الفॽɺʛة الʸʵائʟ خلال مʧ تʴʱقȘ الʵاصॽة هʚه أن الʙولॽة الʺʴاسॼة معايʛʽ مʳلʝ بʧʽ وقʙ .معقʨل
 :الآتॽة

 لʽʲʺʱادق الʸال 
 ʛμʨʳق  الʨل فȞʷال 
 ةǽادॽʴال 
 رʚʴال الʺʱوالاك 

 مʲل الʺʴاسॽʰة الʺعلʨمات ʙʵʱʶʺǼمي تʱعلȘ أخȐʛ  خʸائʟ على تعʙʺʱ للʦνɿ الʺعلʨمات قابلॽة
 Ȑʨʱʶʺي، الʺॽعلʱة والإدراك الॽʺ  قابلॽة خاصॽة كʨن  لʻا ǽفʛʶ ما اμʚ ؛لʙيʦν الʺʨʱفʛة الʶاǼقة الʺعلʨمات وؗ

 معȑʙ على ǽقع لʚʥل . مʙʵʱʶمνʽا وخʸائʟ الʺعلʨمات خʸائʟ بʧʽ وصل كʴلقة للʦνɿ الʺعلʨمات
ʛȄقارʱة الॽاءمة ʺةهم الʺالʨʺال ʧʽات بॼɼاʛفات و الʸالʺ الʱدةʙة و عʻايॼʱʺمي الʙʵʱʶʺه لʚه ʛȄقارʱال. 

ʧوم ʦμما أ ʺʹʱهتʻ ةॽة خاصॽإعلام للʺقارنة، القابل ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧاسات عॽʶة الॽʰاسʴʺال 
 ʘʽʴǼ ʧȞʺǽ الʱغʚμ ،ʛʽا ثارآو  الॽʶاسات في تغʛʽ أȑ وعʧ الʺالॽة، الʱقارʛȄ إعʙاد في الʺʙʵʱʶمة

ات في الʺʙʵʱʶمة الʺʴاسॽʰة الॽʶاسات في الاخʱلافات تʙʴيʙ مʧ الʺʙʵʱʶمʨن  ʛؗʷات الॽة للعʺلॽالʺال 
ات وʧʽȃ لأخȐʛ  فʛʱة مʧ الأخȐʛ  والأحʙاث ةهالʺʷاب ʛؗʷلفة الʱʵʺام .الʜʱفالال ʛʽعايʺǼ ʛȄقارʱة الॽالʺال 
  .للʺقارنة القابلॽة خاصॽة تʴقȘʽ في ʶǽاعʙ الʺʴاسॽʰة الॽʶاسات عʧ الإفʸاح ذلʥ في Ǽʺا الʙولॽة

 خاصॽة Ȍॼتوتʛ  .والʺʨثॽʀʨة الʺلائʺة خاصʱʽي مع مʙʱاخلة خاصॽة تعʛʰʱ للʺقارنة الʺعلʨمات قابلॽة 
 الʺʱʵلفة الʺالॽة الفʛʱات عʛʰ الʺقارنة تʴقȘʽ إمȞانॽة بʙνف وذلʥ الʱʺاثل أو الاتʶاق ʙʰʺǼأ للʺقارنة القابلॽة
 يʦʱ عʙʻما مʴʱققة الॼʲات خاصॽة تعʛʰʱ أȑ ، لأخȐʛ  فʛʱة مʧ الʺʴاسॽʰة الʺॼادȏ نفʝ اسʙʵʱام نʳॽʱة

 أو الʺॼادʛʽʽ ȏغت مʻʺǽ ʧع لا وʚμا ؛الفʛʱات ʨʡل وعلى الʙʴث لʻفʝ الʺʴاسॽʰة الʺعالʳة نفʝ اسʙʵʱام
 والإفʸاح الʱغʚμ ʛʽʽا يʛʰر ما وجʨد ȋʛʷǼ ولʧؔ نفعا، وأكʛʲ أفʹل ذلʥ كان إذا الʺʴاسॽʰة الॽʶاسات

ʧع ʥز .ذلʛʰةهأ  وتॽʺ ههʚ فةʸال ʧأن م ʙافهالأ أحʙ ةॽة الأساسॼاسʴʺلل ʨμ ضʛع ʛȄة تقارॽوعلى مال 
 صॽغة ذات تʨؔن  ما ونادرا مʵʻفʠ معلʨماتي مȐʨʱʴ  ذات الʺفʛدة الʺʴاسॼة الأرقام كʨن  ، مقارن  أساس
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ة الʶاǼقة للʨʻʶات الʺالॽة الʱقارʛȄ أرقام مع مقارنνʱا وعʙʻ ، إخॼارȄة ʛؗʷا للνʶهه فان ، نفʚ الʺقارنة الأرقام 
  1.الأمʨر مʧ للعʙيʙ فائʙة أكʛʲ تॼʸح

  
  الʸॻɿة العادلةتǻʗʲات   .06

تʨاجه عʺلॽة تȘʽʰʢ نʺʨذج الॽʁʺة العادلة في ॽʀاس مʱʵلف أصʨل والʜʱامات الʺʕسʶات خاصة Ǽالॼʶʻة 
  :للʙول الʻامॽة ومʧ بʧʽ أهʦ هʚه الǽʙʴʱات نʛؗʚ مʻها

  ةॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽللʺعاي ʦॽلʶال Șʽʰʢʱم الʙع 
 ة العادلةʺॽʁال Șاس وفॽʁاءات الʛإج ʙتعق 
  اءʛة إجʛʱل فʨʡʦॽʽقʱال. 
  ع أوʺʡ ʧعة عǼعة ناʛʶʱة مॽɾʛʣ اراتʛق ʧن ناجʺة عʨؔت ʙي قʱوال ʦب أسعار الأسهʚبʚعامل ت

 .خʨف
 اق رأس الʺالʨر أسʨهʙت ʛʢخ. 
 Ȍʷق مال نʨس ʛفʨم تʙة العادلة في حالة عʺॽʁاس الॽʀ في ʥॽȞʷʱ2.ال 

ʙʴʱلف الʱʵل مʺʳأن ن ʧȞʺॽɾ ابهةʷʺة الॽامʻول الʙوال ʛائʜʳال ʟʵǽ اʺॽɾ ل دون أماʨʴي تʱات الǽ
  3 :تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة في الʻقاȋ الʱالॽة

  ʦॽʁالǼ قاتهاʱʷات ومʙʻʶوال ʦالأسه ʦॽʽة تقॽانȞإم ʖعʸǽ مʺا Ȍʷء ونʅؗ ق ماليʨاب سॽɼ
 .العادلة لها

 ة العادلةʺॽʁال Șʽʰʢة تॽعʺل ʦʤʻني يʨقان ʛʽʡاب تأॽɼ. 
  ماتʨالʺعل ʦǽʙات في تقʶسʕʺال Ȏفʴت 
 د على الʺʺارسةʨعʱة الॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺل الʣ ة فيॽʰاسʴʺال. 
 ةॽامʻول الʙة الॽصʨʸʵة لॽولʙال ʛʽاعات الʺعايʛم مʙع. 
 ذجʨʺʻعاب الॽʱة في اسॽاتʶسʕʺال ʛʡرة الأʙم قʙع. 

  
  
  
 

                                                           
1   ʥمال ʧان بʶمحمد ح ، ʙʻʱʶʺي الʰاسʴʺاس الॽʁال ʛالي ؛ اثʨغ ʛʽʷǼ ة  إلىمحمدॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽɺʨʻال ʟائʸʵة العادلة على الʺॽʁال

ات الʻاشʢة في الʨʻʳب الʛʷقي ʛؗʷد  -للʙ؛ الع ʘاحॼلة الʳة؛ مॽʁॽʰʢ174 ؛ ص178-171ص  ؛ ص15/2015دراسة ت  
  114اسʺاعʽلي سʱʰي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي في الʺʨʺʳعة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
دراسة تॽʁॽʰʢة على سʨق الʺال الʶعʨدȑ مع الإشارة لʨʰرصة الʜʳائʛ؛  - عʙʰ الʶلام بلॼالي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على تقʦॽʽ الأصʨل الʺالॽة  3

  20؛ ص  2019أʛʡوحة دʨʱؗراه في العلʨم الاقʸʱادǽة؛ جامعة احʺʙ دراǽة ادرار؛ 
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 تقʤॻʻ مʲاسॺة الʸॻɿة العادلة  .07
 :العادلة الʸॻɿة اسʗʳʯام مʚاǻا 1.7

 1:في العادلة الॽʁʺة اسʙʵʱام مʜاǽا تʲʺʱل
 هارʣد إʨʻʰلفة الʱʵʺقائʺة في ال ʜ ʛؗʺة الʺالي الʺॽʁǼ بʛاقع، إلى أقʨال ʘʽʴǼ فʛʱعǽ خلʙالǼ ʙعǼ 

ȍفاʴة على الʨة القॽائʛʷق  العامة الʨقʴل ʧʽʺاهʶʺأة في الʷʻʺأو ال ʙعǼ ȍفاʴاقة على الʢة الॽلʽغʷʱال 
 .أعʺالها في مʛʺʱʶة الʺʷʻأة أن افʛʱاض على مॽʻʰة العادلة الॽʁʺة مفهʨم وʨȞȄن  للʺʷʻأة،

 إذا ʦت ʦॽʽل تقʨامات الأصʜʱوالال Șة وفʺॽʁفإنها العادلة ال ʛʰتع ʧع ʜ ʛؗʺال ȑادʸʱأة، الاقʷʻʺلأنه لل 
ʚة في الأسعار أخॽʀʨʶار الॼʱالاع. 

 Șفʱم مع تʨة مفهʤافʴʺالʺال رأس على ال. 
 ʙاعʶاء في تʛالʺقارنات إج ʧʽآت بʷʻʺابهة الʷʱʺال. 
 رة لهاʙة قȄʕʰʻت ʛʰلأنها أك ʝȞات تعʛʽأثʱة الǽادʸʱة الاقȄارʳال. 
 حʺʶǽ مʙقʱا في الॽجʨلʨʻؔʱة الʛʰʵاسعة والʨال ʛيʙقʱب ʛʽʲؔال ʧم ʦॽʁة العادلة الॽʀʨثʨʺǼ امʙʵʱاسǼ اتॽʻتق 

 .الʳارȄة الʨʶق  ʛʣوف حʨل الʺعلʨمات مع الʺال رأس سʨق  تʶعʛʽ مॼادȏ تʙمج
 ʧʽȞʺأة تʷʻʺال ʧاس مॽʀ ة أدواتهاॽالʺال ʦॽʁالǼ د العادلةʙلع ʧات مॽة العʺلॽاخلʙال ʧ2 :أجل م 

 .الʺʻاسॼة والʳʱارȄة الاسʲʱʺارȄة القʛارات صʻع  . أ
 .الʺʵاʛʡ وॽʀاس إدارة  . ب
 .الʺʨʻʱعة الأعʺال لȋʨʢʵ اللازم الʺال رأس كʺॽة تʙʴيʙ  . ت

  ات ʛؗʷة الʺ ʨؗم حʨمفه ʜȄʜفي تع ʙاعʶت. 
  الʺالي ʜ ʛؗʺال ʧة عॽالʺال ʦائʨالعادل للق ʛʽʰعʱة العادلة الʺॽʁال Șقʴة تǽʙقʻفقات الʙʱة الأعʺال والʳॽʱون

فهي Ǽالʱالي تʺʲل مॽʁاسا للʨاقع الاقʸʱادȑ وتعʛʽʰ واضح . والʱغʛʽات في حقʨق الʺلॽؔة للʺʕسʶة
 3.لʺفهʨم الʙخل الʷامل

  
 

  
  
  

                                                           
1  ʦॽʂاʛب إبʨعقǽ لʽسف هلال ،إسʺاعʨ؛صالح ي ʛأث Șʽʰʢاس تॽʁي الʰاسʴʺال Șة وفʺॽʁمات ملائʺة على العادلة الʨة الʺعلॽʰاسʴʺال ʙʽشʛʱل 

  74؛ ص 84- 67؛ ص ص 2016 02؛ الاصʙار17الاسʲʱʺارȄة؛ مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة؛ العʙد  القʛارات
  111مʛجع سابȘ ؛ ص اسʺاعʽلي سʱʰي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي في الʺʨʺʳعة ؛   2
3   ʦʵʹʱة في حالة الॽالʺال ʦائʨاح في القʸي على الإفʰاسʴʺاس الॽʁال ʛʽوسي؛ تأثʛا لعॽم  –آسʨعل ʛʽʱʶان ؛ رسالة ماجॼʽلʨة بʶسʕدراسة حالة م

  109؛ ص 2015تʳارȄة ؛ جامعة محمد بʨضॽاف ؛ الʺʽʶلة 
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  :عʦʻب الʸॻɿة العادلة 2.7

 Șعلʱم ʨقادات أهʺها ما هʱالان ʧم ʙيʙللع ʗضʛة العادلة إلا أنها تعʺॽʁا الǽاʜم ʦرغǼ ىʱة  حॽʀʨثʨʺال
ولʨ حققʗ صॽغة الʺلاءمة وȃالʱالي تʨؔن غʛʽ مفʙʽة للʺʧȄʛʺʲʱʶ وذلʥ لأنها تعʙʺʱ الʱقʙيʛات والʱقॽʽʺات 

مʺا يʕثʛ في رقʦ الʙخل الȑʚ تقʙمه بॽانات الʺʜʽانॽة الʱي قʙ . مʺا ʳǽعلها عʛضة للʺʻاورة والʺʹارȃة
ʻال ʧʽʶʴض تʛاورة بها لغʻʺال ʧȞʺǽ ةȄʛيʙل أرقام تقʺʴةتॽالʺال ʖʶ . ʧعة مʨʺʳم ʛʸح ʧȞʺǽ ʘʽح

  :الانʱقادات أهʺا

  ابǼ حʱققة إلى فʴʱʺال ʛʽغ ʛائʶʵوال ʖاسȞʺالǼ افʛʱة العادلة خلال الاعʺॽʁة الॼاسʴم ȑدʕت
 .للʱلاعǼ ʖالإيʛادات

 ةॽɺاʙة الإبॼاسʴʺات الॽ ʨؗخل وسلʙإدارة الǼ فʛʸʱة الȄʛʴǼ ةǽادʸʱات الاقʙحʨاح للʺʶال. 
  اقʨن الأسʨؔما تʙʻة فعʢʷن ʛʽاس أسعار الʺعاملات إغॽʀ رتها علىʙم قʙع ʗʰʲة العادلة تʺॽʁن ال

 .الافʛʱاضॽة ȞʷǼل مʨثʨق Ǽغʠ الʛʤʻ عʧ إرشادات الॽʁاس الʺقʙمة مʧ قʰل مʳلʝ الʺʴاسॼة الʺالॽة
  لʲة مǽادॽʱالاع ʛʽنات غʨȞʺخل والʙائʺة للʙة الǽادॽʱنات الاعʨȞʺج الʜʺǼ ة العادلةʺॽʁة الॼاسʴم مʨتق

ʛائʶʵاح والȃققة في الأرʴʱʺال ʛʽات غॽة مع العʺلʙالفائ. 
  هॽعل ʖتʛʱلا مʺا يȄʨʡ اॽʻا زمʱة العادلة وقʺॽʁار الॽɻم Șة وفॽانات الʺالॽʰض الʛاد وعʙإع ʖلʢʱي

 1.تأخʛʽ وصʨل الʺعلʨمات لʺʙʵʱʶمي الॽʰانات الʺالॽة
 ʙالي قʱالȃق الʺالي وʨʶالأساس في ال ʛʳʴة الॽدات الʺالʨجʨʺال ʙذج إلى  تعʨʺʻا الʚه Șʽʰʢت ȑدʕي

ʦȞʴǼ تʅॽʻʸ . تʴفȎ الإدارة عʧ الاسʲʱʺار في تلʥ الʺʨجʨدات والʨʱجه نʛʡ ʨʴق اسʲʱʺار جʙيʙة
وȃالʱالي ǽعʢي الإدارة مʳالا للʱلاعʖ في تʅॽʻʸ  ؛الʺʨجʨدات على حʖʶ غاǽة الاسʙʵʱام

 2.الʺʨجʨدات
 ʖʶي حʰاسʴʺاس الॽʁجهة للʨʺقادات الʱالان ʦأه ʧة مʺॽʁقع على  الʱي سʱة الʛʽʰؔؔلفة الʱالعادلة ال

ة قʙ صʺʦ للʱعامل مع ذلʥ لأ. كاهل الʺʕسʶة لȘʽʰʢʱ الॽʁʺة العادلة ʛؗʷي للʰاسʴʺام الʤʻن ال
مʙخلات الʤʻام وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مʺا ʦʱʴǽ على الإدارة إعادة بʛمʳة الʤʻام للʱعامل مع الॽʁʺة 

الʺʨʱسʢة الʦʳʴ تʴʺل هʚه الʱؔلفة مع ضʺان تʻافॽʶة العادلة، فهل تॽʢʱʶع الʺʕسʶات الʸغʛʽة و 
 3.مʳʱʻاتها في الʨʶق 

 ʛʰة اكʛʰي ذو ؗفاءة و خʰاسʴاجة إلى ؗادر مالي ومʴة العادلة إلى الʺॽʁام الʙʵʱاس ȑدʕي . ʙوق
ʧʽاجعʛʺوال ʧʽققʙʺإلى ال ʥذل Ȑʙعʱي. 

                                                           
ات الاسʲʱʺار الʺʙرجة في سʨق  –محمد عʙʰ الʨاحʙ ، أشʨاق ʡالʖ ؛ تأثʛʽ معلʨمات الॽʁʺة العادلة على إدارة الؔلفة   1 ʛؗش ʠعॼة لॽلʽلʴدراسة ت

  . 2017أيلʨل  27العʛاق للأوراق الʺالॽة؛  مʳلة الʨؔت للعلʨم الاقʸʱادǽة والإدارȄة؛  العʙد 
2  ʁار الॽɻم Șʽʰʢت ʛʽ؛ تأثʧʽʶح ʦʣد علي ؗاʙامعة؛ العʳة الǽادʸʱم الاقʨاد للعلʙغǼ ةॽلة ؗلʳة؛ مॽدات الʺالʨجʨʺة العادلة على الʺॽ24/2010   
  220زʙȄ عائʙ مʛدان، إبʛاʦॽʂ عʙʰ مʨسى الʶعȑʛʰ؛ الॽʁʺة العادلة وتأثʛʽ اسʱعʺالها في جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة؛ مʛجع سابȘ؛ ص   3
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  ةʲيʙة حॽʰاسʴم ʛʽار معايʙإص ʙعǼ ىʱا وحʛʽة العادلة ( وأخʺॽʁاس الॽʀIFRS13  ( الʜإلا انه لا ي
  Ǽ.1عʠ الغʺʨض ॽɾʺا ʟʵǽ الʳانʖ الʺفاॽʂʺي للॽʁʺة العادلة

  

  :خلاصة الفʶل

الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مʧ  أساسيʨمʻا هʚا الʻʺاذج الʺʴاسॽʰة الʺقʛʱحة لʺعالʳة عʨʽب  إلىلʦ تʢʱʶع 
نʨع مʧ الʨʱافȘ بʧʽ  إʳǽادلى مʛحلة تॽʢʱʶع Ȃو  .تʴقȘʽ الʨʱازن الʰʶʻي بʧʽ خاصʱʽي الʺʨثॽʀʨة والʺلائʺة

 ʧʽعʺلʱʶʺاجات ؗل الॽʱلااحʦارهॼʱي عʰاسʴʺر الأساسي للعʺل الʨʴʺل الȞؗ.  ȑʚل الʷالف ʙعॼɾهʱʱʰأث 
ȑʙقʻاس الॽʁة الʙات وحॼم ثʙل عʣ ضع الʺالي فيʨال ʛȄʨʸة في تॽʵȄارʱؔلفة الʱل  .الȞǼ مʺا دفع

 ʗʴوت ʧʽʽʺǽو أكاد ʧʽʽʻمه ʧي مʰاسʴʺان الʙʽʺفي ال ʧʽالفاعلȌخاصة  ضغ ʧʽعʺلʱʶʺلف الʱʵم
ʧʽضʛوالʺق ʧȄʛʺʲʱʶʺاهʺة .الʶʺات ال ʛؗر شʨهʣة وॽɺاʻʸرة الʨʲة الʳॽʱة نǽادʸʱرات الاقʨʢʱل الʣ ؛وفي 

Ȑق  إلى أدʛʡ ʧع ʘʴॼال Ȑʛي  أخʰاسʴʺاس الॽʁللʛʲي أكʱة والॽʀʨثʨلف  ملائʺة ومʱʵم Ȑʙل لʨʰتلقى الق
ʧʽʽʻوالʺه ʧʽعʺلʱʶʺى. الʱي  حʰاسʴʺال ʘʴॼصل الʨات  إلىتʛʽغʱل الʣ ي فيʰاسʴʺاس الॽʁاد الʺʱفي اع
فʛغʦ الʙʵمات الʱي . Ǽاسʙʵʱام وحʙات نقǽʙة لها نفʝ القʨة الʛʷائॽة العامة إȑ للأسعارʣل الʺȐʨʱʶ العام 

مة مʛʵجات الʤʻام الʺʴاسʰي واعॼʱارها علاجا ءملا قʙمʱها هʚه الȄʛʢقة للॽʁاس الʺʴاسʰي ودورها في
 ʦʵʹʱلة الȞʷʺالعام  أول Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱقة  أنها إلا؛ للأسعارالȄʛʡ ة خاصة فيʛʽʰؗ قاداتʱان ʗواجه

ʚا مȞʷلة تʳاهلها لل ʱغʛʽ في الʺȄʨʱʶات الʵاصة معالʱʳها لʺȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد الʻقǽʙة وؗ
ʛʡق  عʧ الاسʛʺʱار في الʘʴॼ إلىحʘʽ شȞلʗ هʚه الانʱقادات الʺʨجهة لهʚه الȄʛʢقة دافعا  .رللأسعا
فؔانȄʛʡ ʗقة . تعالج وتʛاعي اثʛ الʱغʛʽات الʶعȄʛة الʵاصة ؛قʨʰلا في الʨسȌ الʺʴاسʰي أكʛʲبʙيلة 

مʧ قʰل ، الʱي وصفʗ في بʙاǽاتها Ǽالʨʲرة في مʙʽان الॽʁاس الʺʴاسʰي للأسعارمʴاسॼة الʺȐʨʱʶ الʵاص 
ॽʀاس مʴاسʰي ʳǽʺع بʧʽ الʺلائʺة  إلى الʨʺʻذجحʘʽ هʙف  ؛الʺʙʱاخلʧʽ في الʺʙʽان الʺʴاسʰي أغلॽʰة

؛ مʧ خلال للأسعاروالʺʨثॽʀʨة الغائॼة في الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة وفȘ الʺȐʨʱʶ العام 
تعʙيل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة للأصʨل الʻقǽʙة واعʱʺاد الʱؔلفة الʳارȄة وهʨ ما ǽعʛʰʱ خʛوج تام عʧ تعالʦॽ الʱؔلفة 

ا يʱعلǼ Șأخʢاء الॽʁاس الʻاجʺة عʧ عʙم تʨحॽʀ ʙʽʺة وحʙة همʺا أدȐ إلى ردود أفعال سلॽʰة أهʺالʱارॽʵȄة 
. الॽʁʺة الʳارȄة لʺʱʵلف أصʨل الʨحʙة الʺʴاسॽʰةالॽʁاس الʺʙʵʱʶمة Ǽالإضافة إلى صعȃʨة الʨʸʴل على 

الʺȐʨʱʶ الʵاص وهʚا ما أدȐ إلى بʛوز Ȅʛʡقة الʺȐʨʱʶ الʰʶʻي للأسعار والʱي هي تعʙيل لȄʛʢقة 
فʛغʦ اعʛʱاف الʺʱʳʺع الʺʴاسʰي Ǽأهʺॽة هʚه الȄʛʢقة وقȃʛها مʧ الॽʁʺة الاقʸʱادǽة الʺفقʨدة إلا . للأسعار

                                                           
دراسة مقارنة بʧʽ مʨʺʳعة مʧ الʙول ؛ أʛʡوحة  –على الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي في الʺʨʺʳعة اسʺاعʽلي سʱʰي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة   1

  113؛ ص  2016دʨʱؗراه في الʺالॽة والʺʴاسॼة ؛ جامعة محمد بʨضॽاف الʺʽʶلة ؛ 
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لؔل الأصʨل ʙʱʶǽعي الاسʛʺʱار في الʘʴॼ عʛʡ ʧق أخȐʛ تʙʶʳ أن صعȃʨة إʳǽاد أسʨاق جاهʜة 
   1.الʱغʛʽات الʺʛʺʱʶة في الأسعار

                                                           
  154-153سي محمد لʛʹʵ ؛ أسʝ وقʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
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ʖــالʰـل الʶالف:  
  

  

  

ـــــʦذج ـــــــــــــــــʸاد نʸـــــــــــॻة اعـʯـــــــــــأهʸــــــ

ʲي يــــــــاســـــــــمʮــــــــــʯʴاعي مʙات ــــــــȂʦـــ

ʙة ــــــــــــʥʻ القـــي تʴʲـــــــــعار فـــــــــــالأســـ

  ــــــʓسʴة ـــــــــــــــــــــȂʓة للʸـــــــــــــــــــــʯʹـــــــــʮــال
 



 ʖالʰل الʶة : الفȂʓʮʹʯرة الʗالق ʥʻʴʲات الأسعار في تȂʦʯʴاعي مʙي يʮاسʲذج مʦʸاد نʸʯة اعॻʸأه
 للʓʸسʴة
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ʗʻهʸت:  

ولʚلʥ فان . يهʙف الʘʴॼ الاʳǽابي في الʺʴاسॼة إلى شʛح وتʨقع الʨʤاهʛ والʺʺارسات الʺʴاسॽʰة  
ة أو وحʙة الȄʛʤʻة الإ ʛؗش ȑت أن إʛʰʱاع ʘʽات حʙعاقʱة الȄʛʤن ʧفادت مʱة اسॼاسʴʺة في الॽابʳǽ

 ʧʽالح بʸʺعارض في الʱال ʠॽɿʵʱل ʥلفة وذلʱʵʺاف الʛʡالأ ʧʽات بʙعاقʱال ʧلة مʶسل ʛʰʱة تعǽادʸʱاق
 ،وȃالʱالي وفȘ هʚا الʛʢح .ه الʱعاقʙاتʚالأʛʡاف ودور الʺʴاسॼة هʨ تʶهʽل صॽاغة ومʱاǼعة تʻفʚʽ ه

ة؛ فهي تʱفاعل مع الأخȐʛ الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة لǼ ʗʶॽʺعʜل عʧ الʺʱغʛʽات  ʛؗʷارات  داخل الʛاجقʱالإن ،
ة ʛؗʷل داخل الȄʨʺʱار، والʺʲʱد . الاسʨاغة عقॽارد، صʨʺع الȄزʨʱمات ؗأساس لʨه الʺعلʚم هʙʵʱʶت ʘʽح

ول الأول عʧ إصʙار الʱقارʛȄ الʺʴاسॽʰة؛ ʕ ن الإدارة وهي الʺʶإولʚلʥ ف. الʨʴافʜ، وضع شʛوȋ الʺʙيʨنॽة
 Ȑʛة على أخॽʰاسʴقة مȄʛʡ لʽʹفʱل ʜافʴيها الʙن لʨȞॽها كʺا . سʛوفقا لأث ʛأثʱت ʙلفة قʱʵʺاراتها الʛأن ق

  .على الأرȃاح الʺʴاسॽʰة في الʻهاǽة

  

  عʸل الإدارȏ داة لʙʯشʗʻ الؕأالʸالॻة الʸعلʦمة الʲʸاسॻʮة : الʖʲॺʸ الأول

الة على شʛح والʶǼ ʕʰʻʱلʨك  ʨؗة الȄʛʤت نʜ ʜت ʨʴǼث الʨʶق على الʺȐʨʱʴ الʺعلʨماتي ورؗ رؗ
الة إلى نʳॽʱة مفادها أن دور . سॽʰةالإدارة في اخॽʱار الʛʢق الʺʴا ʨؗة الȄʛʤق ونʨʶة الȄʛʤن ʗصلʨكʺا ت

 ʦائʨالق ʛاصʻلع ʦॽʽقʱاس والॽʁة للॼʶʻالǼ هʻم ʛʲي أكʰاسʴʺاح الʸن على الإفʨȞǽ ما ʛʲأك ʜؔتʛي ʖاسʴʺال
  .ن الʨʶق ؗفʽل Ǽالॽɾ ʛʤʻʺا وراء الأرقام الʺʴاسॽʰةالʺالॽة لأ

 ʛة يॼاسʴʺفي ال ʘيʙʴال ʘʴॼإلا أن الʶا على مॽحال ʜؗةأॽالʺال ʦائʨفي الق ʛاصʻالع ʦॽʽلة تق .
ʜ على قʙرة ا ʛؗأت تʙة بʛʽات الأخʨʻʶة في الॽʰاسʴʺث الʨʴॼلاً والʙب ʕʰʻʱة على الॽʰاسʴʺلأرقام ال  ʧم

ʜʽ على سلʨك أسعار الأسهǼ ʦعʙ نʛʷ القʨائʦ الʺالॽة ʛؗʱمات . الʨة الʺعلॽʺث فان أهʨʴॼه الʚووفقا له
  1.الʺʴاسॽʰة تؔʺʧ في قʙرتها على الǼ ʕʰʻʱأسعار الأسهʦ والعائʙ الʨʶقي

  

  

  

                                                           
 1   ʛʸة ، مȄرʙʻȞالإس ، ʛʷʻة للॽɻامʳار الʙار؛ الʺʲʱاض الاسʛة لأغॽالʺال ʦائʨل القʽلʴ؛ تȑاوʛهʙال ʧيʙ297؛ ص 2001ؗʺال ال    
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  علاقة نʤʢ الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة Ǻالʡʦائف الإدارȂة: الʠʸلʔ الأول

الॼعʠ ارتॼاʡا وثॽقا حʘʽ لا ʧȞʺǽ تʨʸر وجʨد تȌॽʢʵ جʙʽ دون عʹها ॼتʛتȌॼ وʣائف الإدارة ب
ولا وجʨد لʛقاǼة دون خʢة مॼʶقة تʺʲل الهʙف الȑʚ  ؛تʨفʛ رقاǼة فعالة قادرة على اكʷʱاف مʨاʧʡ الʵلل

ولا وجʨد لʢʵة مॼʶقة دون الǼ ʕʰʻʱالʱʻائج الʺʱʴʺل تॽʁʴقها في ʣل بʙائل تʴقȘʽ  ؛ʶǽعى الʺʛʷوع لॽʁʴʱقه
  .واتʵاذ القʛار اللازم لاخॽʱار الʙʰيل الأنʖʶلهʚا الهʙف 

 ʙاعʶة تॽʰاسʴʺمات الʨارات الإدارةفالʺعلʛاذ القʵة واتǼقاʛوال Ȍॽʢʵʱائف الʣʨام بॽʁالǼ . خلال ʧʺف
ʦجʛʱت Ȍॽʢʵʱالإدارة ال Ȍʢات  خॼɼر ʧع ʛʽʰة وهي تعॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺى الʺʶǽ اʺॽɾ ل رسʺيȞʷǼ

ʺي، ثʦ  الإدارة وأهʙاف في مقارنة بॽانات الʺʨازنة بॽʰانات الأداء الفعلي دور الʛقاǼة  ǽأتيȞʷǼل مʙʴد وؗ
ن نʳاح أȑ أأما وॽʣفة اتʵاذ القʛار فʱعʙ مʨʴر العʺل الإدارȑ و . للʱعʛف على الانʛʴافات ومعالʱʳها

ʷʻأم ʧȞʺǽ ي لاʱة والʙʽشʛارات الʛاذ القʵة على اتȄادة الإدارॽʁفاءة ال ة يʨʱقف إلى حʛʽʰؗ ʙ على قʙرة وؗ
  1.تʵاذها إلا بʨʱفʛ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺلائʺةا

01.  Ȋॻʠʳʯفة الॻʡة ووॻʮاسʲʸمات الʦعلʸال ʤʢن: 

ǽعʛʰʱ الȌॽʢʵʱ الʺالي والʛقاǼة الʺالॽة جʨهʛ العʺل للإدارة الʺالॽة وʙȃونه تفقʙ القʛارات الʺالॽة 
ة الأعʺال تʴǼ ʛʽʶالة مȞȃʛة، لʚلʥ فان الȌॽʢʵʱ الʺالي  ʛؗعل شʳنها وتʨʺʹلان مȞʷǽ ةॽة الʺالǼقاʛوال

 ʗقʨة في الॽاكل  الʺالʷʺة الʳقعة ومعالʨʱʺوف الʛʤمع ال ʅॽؔʱاد والʙعʱة في الاسॽأداة الإدارة الʺال
 2.الʺʻاسʖ وȃالȄʛʢقة الʺʻاسॼة 

 Șʡاʻم ʙيʙʴت ʧها مʻȞʺǽ ل مʺاʰقʱʶʺارها إلى الʤأن ȌلʶȄالإدارة و Ȑʙعي لʨال Ȍॽʢʵʱال ʙلʨي
الʺʻاسॼة حॽالها وفي الʨقʗ الʺʻاسʖ، فالʱʴǽ Ȍॽʢʵʱاج إلى دراسة ʛʣوف  الʺʷاكل واتʵاذ القʛارات

ه الʙراسة تʹع الإدارة في مʨقف أفʹل عʙʻ الʱعامل مع الفʛص الʺʱاحة وȄقلل مʚ ʧالʺʱʶقʰل وه
  .احʱʺالات حʙوث الʺفاجآت

  

                                                           
ʺʧ إدمʨنʡ ʙارق إدمʨنʙ جل ؛ مȐʙ فاعلॽة نʦʤ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في الʺʸارف الʳʱارȄة العʛاॽʀة الأهلॽة مʧ وجهة نʛʤ الإدارة ؛ رسالة ض  1

  30؛ ص 2010لʺاجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة ؛ جامعة الʛʷق الأوسȌ ؛ أǽار مʢʱلॼات ا
  89؛ ص  2004حʺʜة مʨʺʴد الȑʙʽȃʜ؛ الإدارة الʺالॽة الʺʱقʙمة ؛ مʕسʶة الʨراق للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن   2
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ʝʺʵǼ مʛاحل مʱʱالॽة ومʛʱاʢǼة مع Ǽعʹها الॼعʠ وتلعʖ الʺعلʨمات تʺʛ دراسة الʺʱʶقʰل 
  :الʺʴاسॽʰة دورا مهʺا في ؗل مʛحلة مʧ الʺʛاحل الʝʺʵ الʱالॽة

ه الʺʛحلة مʚ ʧوʟʱʵȄ الʙور الʺʴاسʰي في ه: الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ومʛحلة تʙʴيʙ الأهʙاف -
 .الȌॽʢʵʱ بʱقʦǽʙ بॽانات عʧ دراسة وتʴلʽل الأهʙاف الʺʨضʨعة للʺʷʻاة

ت الʺʴاسॽʰة بʱقʦǽʙ بॽانات عʧ تʴلʽل وʟʱʵȄ دور نʦʤ الʺعلʨما: مʛحلة جʺع الॽʰانات والʺعلʨمات -
العلاقة بʧʽ الʱؔلفة والʦʳʴ والȃʛح ॽɽǼة تʙʴيʙ أفʹل تفاعل بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات ʧȞʺǽ أن ǽعʙ أساسا 

 .لعʺلॽات الʺʷʻاة في الفʛʱة الʺقʰلة
ʟʱʵǽ دور نʦʤ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة بʱقʦǽʙ الॽʰانات الʵاصة Ǽإعʙاد قʨائʦ : مʛحلة تॽʺʳع الʺʨارد -

 .نʖʶ الʺʸادرأॽʱاجات والʙʱفقات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة والʱي ʖʳǽ الʨʸʴل علʽها مʧ الاح
- ʛʽاد الʺعايʙحلة إعʛازنات : مʨʺاد الʙإعǼ اصةʵانات الॽʰال ʦǽʙقʱة بॽʰاسʴʺمات الʨدور الʺعل ʟʱʵȄو

ʛʽه الʺعايʚل هȄʨʴʱم بʨقǽ ʦة ثॽʺؔال ʛʽاد الʺعايʙمع الإدارة في إع ʦاهʶǽ ʨفه ʥلʚة لॽʢॽʢʵʱة  الॽʺؔال
ʷʻʺفي ال ȋاʷʻأوجه ال ʝȞة تعॽʢॽʢʵازنات تʨرة مʨة في صॽمال ʛʽة القادمة أإلى معايʛʱة خلال الف

 .في صʨرة ؗʺॽة ومالॽة
وʟʱʵȄ دور الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في تقʦǽʙ الॽʰانات الʵاصة : مʛحلة إعʙاد الȌʢʵ وسॽاسات العʺل -

 .ى مȐʨʱʶ الʺʛاكʜ الʺʱʵلفة في الʺʷʻاةǼإعʙاد الȌʢʵ والॽʰانات الʱفʽʸلॽة والȘʽʶʻʱ بʻʽها عل
 

 :نʤʢ الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة ووॻʡفة الʙقاǺة  .02

مॼاشʛة عʙʻ وضع الȌʢʵ حʜʽ الʻʱفʚʽ الفعلي وتʛʺʱʶ  تʙʰأؗان الȘʰʶǽ Ȍॽʢʵʱ الʛقاǼة فان الʛقاǼة  إذا
رقاǼة قادرة على اكʷʱاف الانʛʴافات وتʴॽʴʸها  أدواتلا ʧȞʺǽ تʨʸر وجʨد تȌॽʢʵ جʙʽ دون  إذمعها 

الʺʛغȃʨة وتȞʷل  الأهʙافʽ ʧلʦ تʧؔ مʨʰʶقة ʢʵǼة واضʴة الʺعالʦ تʰ كʺا انه لا وجʨد للʛقاǼة الॽʁॽʁʴة ما
لʚلʥ تʛتȌॼ وʣائف  .وتʴلʽلها ومعالʳة الانʛʴافات اسʻʱادا إلॽهالȑʚ يʦʱ تقʦॽʽ الʱʻائج الفعلॽة  الأساس

Ǽ ةǼقاʛوال Ȍॽʢʵʱاخلا الʙʱا ومȄʨا قʡاॼارت ʠعॼود فاصلة  إلىعʹها الʙمعه وضع ح ʖعʸǽ ȑʚال ʙʴال
  .بʻʽهʺا

 ʙعǽ Ȍॽʢʵʱاف؛ فإذا ؗان الʙالأه Șʽقʴة تॽɽǼ ار أفʹلهاॽʱاحة لاخʱʺائل الʙʰا للॽا أولʺॽʽة إتقǼقاʛن ال
القʛارات والʛʰامج  ةʤʺǼاهʛها الʛئॽʶॽة تعʙ الاخॼʱار العʺلي والʺʥʴ الॽʁʴقي للʴʱقȘ مʧ سلامة وجʨد

   .الʺقʛرة لॽʁʴʱقه
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 ʧم ʙأكʱلل Ȍʢʵʺالأداء الǼ هʱالفعلي ومقارن ʚʽفʻʱعة الǼاʱة تعʺل على مǼقاʛة الॽالأداء أنفعʺل  ʦʱالفعلي ي
ولاكʷʱاف الانʛʴافات وتʴلʽلها للʱعʛف على  .وفقا للȌʢʵ الʺʛسʨمة والॽʶاسات والʺعايʛʽ الʺʨضʨعة

. ʷǼأنهاالʺعॽʻة لاتʵاذ القʛارات الʴॽʴʸة  الإدارȄةʱقʛȄʛ حʨلها للʺȄʨʱʶات لʙʴوثها وال أدتالʱي  الأسॼاب
ʷʻاجة  أكʺا تʴه  إلىالǼ  مʨتق ȑʚور الʙال ʧلاقا مʢة انǼقاʛالإدارةال  ʧʽʺاهʶʺال ʧل عʽ ʨؗؗ ةǽاʺʴل

ʴاب الॼأس ʛʽفʨʱاءات اللازمة لʛوالإج ʛʽابʙʱؗافة ال ʚʵʱا فهي تʚل ʦهʴالʸعلى م ȍفاʴوال ʦلؔاتهʱʺة مǽاʺ
  1.وتॽʺʻة الʺʨارد ومʱاǼعة سʛʽ الʷʻاȋ داخل الʺʷʻاة  وتʴقȘʽ الأهʙاف الʺʛغȃʨة

 

  :نʤʢ الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة ووॻʡفة اتʳاذ القʙارات  .03

 .ن القʛار الإدارȑ هʨ ناتج العʺلॽة الإدارȄةلأ ؛ǽعʛف القʛار الإدارǼ ȑأنه جʨهʛ العʺلॽة الإدارȄة
وʲʺȄل الʴل أو . أن القʛار الإدارȑ سلʨك أو تʛʸف واع ومʢʻقي وذو ʡاǼع اجʱʺاعي وخلاصʱها

الʛʸʱف أو الʙʰيل الȑʚ تʦ اخॽʱاره على أساس الʺفاضلة بʧʽ عʙة بʙائل وحلʨل مʺʻȞة ومʱاحة لʴل 
تʘʽʴǼ ʧʺʹʱ  .الʺȞʷلة، وȄعʙ هʚا الʙʰيل الأكʛʲ ؗفاءة وفاعلॽة بʧʽ تلʥ الʙʰائل الʺʱاحة لʺʚʵʱ القʛار

  :القʛارات الإدارȄة العʻاصʛ الʱالॽة

 .ʨʺʳʺǼعة الʙʰائل الʱي تȞʷل حلʨلا بʙيلة للʺȞʷلة الʺʛʢوحة القʛارات الʙʰيلة والʺʲʺʱلة  -
 .الʴالات الॼɻʸة والʺʲʺʱلة Ǽالʛʤوف الʺʱʴʺلة الʨقʨع والʱي تʕثʛ على الʙʰائل الʺʱاحة ونʱائʳها -
 .ل بʙيل مʱاح والʱي تʴقȘ في ʣل الʴالة الॽɻॽʰʢةالʱʻائج والʺʲʺʱلة Ǽالعʨائʙ الʺʛʱتॼة على ؗ -
 .مʚʵʱ القʛار -

 ʦاراتهʛق ʙʽشʛف تʙمات بهʨه الʺعلʚمي هʙʵʱʶلف مʱʵʺم لʙي تقʱة الॽʰاسʴʺمات الʨة الʺعلॽʺأه ʙايʜومع ت
  2 :الإدارȄة ، ʖʳǽ أن تʸʱف هʚه الʺعلʨمات Ǽالʸفات الॽɺʨʻة الʱالॽة

 .ʧ حʘʽ مقارنة ما تʦ تʻفʚʽه مع ما تʦ تʢॽʢʵهمعلʨمات مʻاسॼة للॽʁام Ǽعʺلॽة الʛقاǼة م -
- ʦॽʽقʱارات الʛاذ قʵة لاتॼاسʻمات مʨمعل.  
- ʛȄʨʢʱارات الʛاذ قʵة لاتॼاسʻمات مʨمعل. 
 .أن تʨؔن وثॽقة الʸلة Ǽالʺʨضʨع  ʨȞǽ ʘʽʴǼن لها الʺقʙرة على الʱأثǼ ʛʽالقʛارات الʺʱʵلفة -
 .القʛارات الʺʻاسॼة بʻاء على ذلʥتʶاعʙ صانعي القʛارات على الǼ ʕʰʻʱالʺʱʶقʰل واتʵاذ  -

                                                           
  33-32؛ ص مʛجع سابȘإدمʨنʡ ʙارق إدمʨنʙ جل ؛   1
  34نفʝ الʺʛجع الʶابȘ؛ ص  2
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-  ʖاسʻʺال ʗقʨاحة للإدارة في الʱمات مʨجعل الʺعل. 
 .أن تʨؔن صʴॽʴة و مʨثʨقة وتعʝȞ الʨاقع وʧȞʺȄ الاعʱʺاد علʽها -
- ʜʽʴʱال ʧة عʙʽعȃة وʙايʴن مʨؔأن ت. 
 .أن تʨؔن مʻفعʱها اكʛʰ مʧ تؔلفʱها -
 .أن تʜؔن مفهʨمة وواضʴة لʺʙʵʱʶمʽها -

 الإدارȏ الʸعلʦمة الʲʸاسॻʮة ʗʶʸؕر اتʳاذ القʙار : الʠʸلʔ الʰاني

  أهॻʸة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة لȏʘʳʯʸ القʙار  .01

تʨفʛʽ الʺعلʨمات الʺالॽة اللازمة لاتʵاذ القʛارات الʺʱʵلفة في ؗافة  مʧ أهʙاف الʺʴاسॼة الإدارȄة
حʘʽ تʱʴاج العʙيʙ مʧ الʳهات الʵارجॽة والʙاخلॽة . الʺʷʻات سʨاء الهادفة للȃʛح أو غʛʽ الهادفة له

  1 .للʺʷʻاة إلى الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لاتʵاذ قʛاراتها الʺʨʻʱعة مʻها

حǽ ʘʽعʙʺʱ على الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في : في مʷʻاة معʻʽة  الأمʨالالقʛارات الʺʱعلقة Ǽاسʲʱʺار  -
 .اتʵاذ قʛار الاسʲʱʺار في الʺʷʻات الʨاعʙة والأكʛʲ نʳاحا

حʘʽ تʺʲل الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة مʙʸرا : القʛارات الʺʱعلقة Ǽفʛض الʹʛائʖ ومʛاॼʀة الʺʷʻات -
 .لإحʙاث إȑ رقاǼةكʺا تعʛʰʱ مʙʸرا . للʺعلʨمة الʺالॽة لʙʴʱيʙ الʨعاء الʹʰȄʛي

-  ʦॽʤʻوت Ȍॽʢʵت ʧلفة مʱʵʺة الȄائف الإدارʣʨارسة الʺʺǼ علقةʱʺاة والʷʻʺها الʚʵʱي تʱارات الʛالق
 .وȂشʛاف وتʨجॽه

- ʷʻʺفي ال ʧʽالعاملǼ علقةʱʺارات الʛأالقʧʽلʺʱʴʺوال ʧʽʽالʴاة على : ة الʷʻʺفي ال ʧʽالعامل ʙʺʱعǽ ʘʽح
 .ʺالॽة للاʻʯʺʡان حʨل اسʱقʛارهʦ الॽʣʨفيالʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʨاردة في القʨائʦ ال

؛ فالʺʱعاملʧʽ مع الʺʷʻاة ǽعʙʺʱون على الʺعلʨمات القʛارات الʺʱعلقة Ǽعʺلاء الʺʷʻاة ومʨرديها -
 .الʺʴاسॽʰة الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة لاتʵاذ قʛارهǼ ʦاسʛʺʱار الʱعامل مع الʺʷʻاة أم لا

  :الʺʴاسॽʰة لʺȑʚʵʱ القʛارات الاسʲʱʺارȄةوʱȄʹح مʧ الȞʷل الʱالي مȐʙ أهʺॽة الʺعلʨمات 

  

  

                                                           
دراسة تॽʁॽʰʢة على الʨʻʰك الʳʱارȄة الفلॽʻʽʢʶة ؛ رسالة  –خالʙ احʺʙ القʸاص؛ اسʙʵʱام مʻهج سʳॽʺا سʱة في تʛشʙʽ اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة   1

  122-121؛ ص  2014ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة ؛ جامعة الأزهʛ غʜة 



 ʖالʰل الʶة : الفȂʓʮʹʯرة الʗالق ʥʻʴʲات الأسعار في تȂʦʯʴاعي مʙي يʮاسʲذج مʦʸاد نʸʯة اعॻʸأه
 للʓʸسʴة

 

 
124 

  الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة لȏʘʳʯʸ القʙارات الاسʸʰʯارȂةأهॻʸة : 3- 1الȜʵل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  123خالʙ احʺʙ القʸاص ، اسʙʵʱام مʻهج سʳॽʺا سʱة في تʛشʙʽ القʛارات الاسʲʱʺارȄة ص  :الʗʶʸر 

  :دور الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة في عʸلॻات اتʳاذ القʙارات الاقʶʯادǻة  .02

اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽة في الʻقاȋ على وجه العʺʨم ʧȞʺǽ حʛʸ دور الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في 
  1 :الʱالॽة

تʛشʙʽ القʛارات، حʘʽ  إلىالʺعلʨمات مʧ الʴاجة  أهʺॽةحʘʽ تॼʻع : نʗرة الʦʸارد الاقʶʯادǻة  - أ
 .مات الʺʴاسॽʰة على حʧʶ تʨزȄع واسʙʵʱام الʺʨاردʨ تʶاعʙ الʺعل

في تʶهʽل عʺلॽة اتʵاذ القʛارات بʱقلʽل درجة  أساسॽاتلعʖ الʺعلʨمات دورا : الʯأكʙʡʗوف عʗم    - ب
العلʺي الʺʻʰي على  Ǽالأساسالقʛار  إمʙادعʙم الʱأكʙ الʺʢॽʴة ʛʤǼوف اتʵاذ القʛار مʧ خلال 

 .الʺعʛفة لʻʰاء الʨʱقعات الʺʱʶقʰلॽة
الʱقʦॽʽ والʴʱقȘ  الʺʱاǼعة وȂجʛاءعʧ نʱائج تʻفʚʽ القʛارات في  تتʶاهʦ الʺعلʨما :الʯغǻʘة الʙاجعة   - ت

 .Ǽʺا ʶǽاعʙ على تʨفʛʽ معلʨمات لʛʱشʙʽ قʛارات مʱʶقʰلॽة

                                                           
لॽة لأهʺॽة اسʙʵʱام الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لʛʱشʙʽ قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة؛ أنʨر عʙنان نʦʳ ؛ مȐʙ إدراك الʺʧȄʛʺʲʱʶ في سʨق فلʧʽʢʶ للأوراق الʺا  1

  49؛ ص 2006رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل ؛ الʳامعة الإسلامॽة غʜة 

 التكلفة اقل من العائد

 متخذ القرار

 الأهمية النسبية

 المعلومات المحاسبية مفهومة لمتخذ القرار

 المعلومات المحاسبية مفيدة للقرار المتخذ

 الاعتماد على المعلومات والثقة فيهاإمكانية  الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة ملائʸة للقʙار الʠʸلʦب اتʳاذه

 لها ʸॻɾة رقابॻة

 حʗاثة الʸعلʦمات

 لها ʸॻɾة تʹȂʓʮة

 Ȏʙة إلى أخʙʯف ʥاس مॻɿات الॺار وثʙقʯاس 

 صدق التعبير

 الحياد وعدم التحيز

 إمكانية التحقق من المعلومات

 إمكانية المقارنة



 ʖالʰل الʶة : الفȂʓʮʹʯرة الʗالق ʥʻʴʲات الأسعار في تȂʦʯʴاعي مʙي يʮاسʲذج مʦʸاد نʸʯة اعॻʸأه
 للʓʸسʴة

 

 
125 

وجʖ أن يʻʱاسʖ العائʙ مع جهʨد وأتعاب أنʢʷة الʨʸʴل على الʺعلʨمات : الʯؒلفة والعائʗ   - ث
 .وتʴلʽلها واسʙʵʱامها

وجʖ تʟʸʵ الأفʛاد القائʺʧʽ على إعʙاد هʚه الʺعلʨمة : تʹʦع وتعʗد مʶادر الʸعلʦمات  -  ج
 .والʺʶاهʺʧʽ في إعʙادها

  :تʙشʗʻ القʙارات الإدارȂة Ǻاسʗʳʯام الʤॻɿ الʱارȂة  .03

Ǽعʠ هʚه . Ǽقاء اسʛʺʱارȄة الʺʛʷوع يʨʱقف غالॼا على مȐʨʱʶ القʛارات الʱي تʚʵʱها إدارة الʺʛʷوع 
والʨʻع الآخʛ مʧ القʛارات يʛتǼ Ȍॼالعʺلॽات . القʛارات Ȅʨʡلة الأجل وتأثʛ على الأنʢʷة الʺقʰلة للʺʛʷوع

  .ʡلʖ خʙمات أو تʙʴيʙ أسعار الॽʰع أو اتʵاذ قʛار الʛʷاء أو الॽʻʸʱع داخلॽاالʨʽمॽة للʺʛʷوع مʲل 

كلʺا أمʖʳǽ ʧȞ اسʙʵʱام بॽانات الʦॽʁ الʳارȄة إذ أن الʱؔالʅॽ الʳارȄة ولʗʶॽ الʱارॽʵȄة هي الʱي 
ʖʳǽ أن تʨؔن أساس عʙيʙ مʧ القʛارات الʱي تʱʴاج إلى بॽانات الʱؔالʅॽ ، فلا ʧȞʺǽ أن نعʙʺʱ على 

  .تʶعʛʽ الʺʱʻج الʙʳيʙ على بॽانات الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة الʺقʙمة قʛارات

 ʧʽة حȄارʳال ʅॽؔالʱام الʙʵʱاد اسʱالʺع ʧة شائعا ؗان مȄارʳال ʦॽʁع الʨضʨح مॼʸǽ ل أنʰى قʱوح
 اقيإلا أنها ؗانʗ مʙʴودة في نʢاق الʙʵمات الʺॼاشʛة الʙاخلة في الʺʱʻج أما Ǽ. تʙʴيʙ أسعار الॽʰع

  .عʻاصʛ الʱؔالʅॽ فؔان ʙʵʱʶǽم لها الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة

والȘʽʰʢʱ الॽʴʸح لʺʹʺʨن الʦॽʁ الʳارȄة ʱʶǽلʜم إتॼاع الʦॽʁ الʳارȄة لؔل عʻاصʛ الʱؔالǼ ʅॽʺا في 
ذلʥ الآلات والʙʵمات غʛʽ الʺॼاشʛة إذ تʙخل تؔلفة الأصʨل الʲابʱة الʺȃʨʶʴة على أساس الʦॽʁ الʳارȄة 

 1.في تؔلفة الʺʱʻج

فهي تʢʱلʖ اسʙʵʱام الʺʨارد . ʱؔالʅॽ الʳارȄة تʺʲل نفقات حاضʛة أو مʱʶقʰلॽة نʳॽʱة قʛار معʧʽال
فʺʲلا القʛار ). ǼعʝȞ الʱؔالʅॽ الغارقة أو الʱارॽʵȄة الʱي نʗʳʱ عʧ اسʙʵʱام الʺʨارد الʺاضॽة(الʳارȄة 

الʻاتʳة مʧ الॽʰع مع  الʵاص Ǽقʨʰل أمʛ إنʱاج لॽʰعه لأحʙ العʺلاء ǽعʙʺʱ على الʺقارنة بʧʽ الإيʛادات
وʷȄʺل تؔالʅॽ الʺʨاد الأولॽة، وتؔالʅॽ العʺل . الʱؔالʅॽ الʱي ʧȞʺǽ تʨفʛʽها أو تʰʻʳها إذا لʦ تʦʱ الʸفقة

الخ؛ وهي تؔالʅॽ جارȄة إذ ...الʺॼاشʛ، ومʸارʅȄ الʻقل، وتؔالʅॽ الʺعʙات الإضاॽɾة الʺʢلȃʨة للإنʱاج 
ʱʺة أو الʛاضʴارد الʨʺام الʙʵʱاس ʖلʢʱأنها تʖȄʛل القʰقʱʶʺقعة في الʨ . ʧلاك الآلات لʱإلا أن تؔلفة اه

ʨȞǽن لها أهʺॽة في مʲل هʚا القʛار لأنها في مʹʺʨنها تعʛʰ عʧ تʨزȄع لʱؔلفة أنفقʗ فعلا ولʧ تʕثʛ في 
  .الʺʨارد الʴاضʛة أو الʺʱʶقʰلॽة

                                                           
 1   ʛʸة مȄرʙʻȞ؛ الإسʛʷʻة للʙيʙʳامعة الʳة؛ دار الʛة الʺعاصॽʰاسʴʺاكل الʷʺاءات في الʛمي محمد؛ قʨʽ240-239؛ ص 2000محمد الف  
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وȃالʱالي ʧȞʺǽ . الʱؔالʅॽ الʳارȄة في معʤʺها تؔالʅॽ مʱغʛʽة، إلا أنها ʧȞʺǽ أن تʧʺʹʱ عʻاصʛ ثابʱة
ʘʴॼضع الʨة مȄلة الإدارȞʷʺأو ال ȑقف الإدارʨʺعة الॽʰʡ اء علىʻد بʙʴʱل أنها تʨالق . ʛʰʱا وتعʚه

  1.الʱؔالʅॽ الʳارȄة ॽʰʢǼعʱها تؔالʅॽ تفاضلॽة

  عʹاصʙ الʯؒالʃॻ والȁʙح في اتʳاذ القʙارات الإدارȂة 1.3

 ʅॽؔالʱة هي الȄارات الإدارʛالقǼ ةʢॼتʛʺال ʅॽؔالʱلةالʰالʺق ʅॽؔالʱة والȄارʳا  .الॽل حالʨʰاس الʺقॽʁʺوال
هʚا الȃʛح ʖʳǽ أن ʨȞǽن ؗاॽɾا لاسʙʰʱال الأصʨل وتʴقȘʽ عائʙ  ؛لأداء الʺʛʷوعات هʨ الȃʛح Ǽعʙ الʹॼȄʛة
وʱʵȄلف مʙخل الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة ॽɾʺا يʱعلȘ بॽɺʨʻة الʱؔالʅॽ . للʺلاك Ȟǽفي لʚʳب رأس الʺال الʺʢلʨب

  :مʧ الإيʛادات ؗʺا ʤǽهʛ في الʙʳول الʱالي الʱي ʖʳǽ اسʛʱدادها

  مقارنة الʯؒلفة الʯارॻʳȂة والʱارȂة مʥ حʖʻ اسʙʯداد الʯؒالʃॻ:  3- 1جʗول 

ʃॻؒالʯال ʙʶʹة  عॻʳȂارʯؒلفة الʯة  الȂارʱؒلفة الʯال  
  اسʛʱداد تؔلفة الإحلال  اسʛʱداد الʱؔلفة وقʗ الʛʷاء  الʺʨاد

  مʷابهة للʱؔلفة الʱارॽʵȄة  الʺॽɻارȄة أواسʛʱداد الʱؔلفة الʳارȄة   الأجʨر الʺॼاشʛة
الأॼɺاء والʺʸارʅȄ الॽɻॽʰة 

  والإدارȄة
  مʷابهة للʱؔلفة الʱارॽʵȄة  اسʛʱداد الʱؔلفة الʳارȄة

  اسʛʱداد جʜء مʧ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة للأصل  اسʛʱداد جʜء مʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة للأصل  الاهʱلاك
ʙائʨاء على   الفʻة بॽالفعل ʙائʨداد الفʛʱل اسʙمع

  الفائʙة الفعلॽة للقʛوض
اسʛʱداد الفʨائʙ الʺفʛʱضة بʻاء على فʛص 

  الاسʲʱʺار الʙʰيلة
  241محمد الفʨʽمي محمد؛ قʛاءات في الʺʷاكل الʺʴاسॽʰة الʺعاصʛة؛ مʛجع سابȘ؛ ص : الʗʶʸر

ففي . هʻاك اخʱلاف ʛʽʰؗ في أهʙاف الȃʛح في ʣل مʙخل الʱؔلفة الʳارȄة ومʙخل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة
مʙخل الʱؔلفة الʱارॽʵȄة نʙʳ أن هʙف الʺʛʷوعات هʨ تʴقȘʽ عائʙ يʙȄʜ عʧ الاسʲʱʺارات الʙʰيلة الʺʱاحة 

ʘʽʴǼ مʧ الʺʺʧȞ تʛȄʨʢ هʙف الॽʴȃʛة في ʣل  .لʺلاك الʺʛʷوع مȃʨʶʴة على أساس الʱؔلفة الʳارȄة
ʻل الʨة الأصʺॽʀ ʛʽتغ ʛʡاʵم ʧع ʧʽʺاهʶʺال ʠȄʨعʱل ʞإضافة هامǼ ةॽʵȄارʱؔلفة الʱةالǽʙق.  ʥومع ذل

. للʺʴافʤة على الأصʨل حॽʱاʡيافهʚا الأسلʨب غʛʽ ؗافي إذ أن جʜء مʧ الأرȃاح في هʚه الʴالة سʲʺॽل 
أما مʙخل الʱؔلفة الʳارȄة ʙʴॽɾد تؔلفة اسʙʰʱال ؗل مʧ الʺʜʵون والأصʨل الʲابʱة والفʨائʙ الʺفʛʱضة 

 2 .والʺȃʨʶʴة على أساس الفʛص الʙʰيلة لʛأس الʺال

                                                           
  91؛ ص 2005خلʽل عʨاد أبʨ حʞॽʷ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة لʛʱشʙʽ القʛارات الॽʢॽʢʵʱة؛ دار وائل للʛʷʻ؛ ॼʡعة أولى؛ عʺان الأردن؛   1
  242 -241محمد الفʨʽمي محمد ؛ قʛاءات في الʺʷاكل الʺʴاسॽʰة الʺعاصʛة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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 ʖʲॺʸانيالʰة : الǺقاʙالي والʸال Ȋॻʠʳʯات الॻآل ʥة مॻة ؕآلॻʠॻʠʳʯازنات الʦʸال
  الʸالॻة

  ʖʽم الأسالʙأق ʧازنات مʨʺال ȘȄʛʡ ʧة عǼقاʛوال Ȍॽʢʵʱب الʨأسل ʛʰʱعǽ ناʙʽقام س ʙمة فقʙʵʱʶʺال
 ʦئها رسʨة ؛ إذ في ضॽنʨعʛالف ʛʸاجه في مʱقع إنʨʱʺازنة القʺح الʨاد مʙإعǼ لامʶه الॽسف علʨاهات يʳات

Ȍʴفاه والقʛال ʧʽʻهلاك خلال سʱالاس ʦʳوح.  

ونفقاتها وʛȄجع  إيʛاداتهاؗانʗ ؗلʺة مʨازنة تʢلȘ على الʷؔف الȑʚ تعʙه الʙولة لʱقʙيʛ  الأصلففي 
وفي الʺʛاحل الأولى لاسʙʵʱام  .وتعʻي حقॼʽة  Bougetteالؔلʺة الفʛنॽʶة  إلى Budgetمʢʸلح  أصل

الʺʨازنات في الʨȞʴمة ؗان وزʛȄ الʺالॽة الانʳلǽ ȑʜʽعʙ تقʙيʛات الʺʨازنة وتقǽʙʺها إلى مʳلʝ العʺʨم 
ت في آفي الʺʷʻ الʺʕʶولʧʽ أت ومع الʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي بʙآومع ʛʰؗ الʺʷʻ .الʢȄʛʰاني في حقॼʽة جلǽʙة

 الʺفʛؔ الأمȞȄʛي وȄعʢ. ʙلʨب مʧ مʨارد لʻʱفʚʽ خʢة معʻʽةاسʙʵʱام الʺʨازنات ʙʳؗاول تقʙيȄʛة عʺا هʨ م
degazeux ه أولǼاʱؗ ازنات فيʨʺال ʧلا ؗاملا عʸف ʟʸخ ʘʽازنة؛ حʨʺلح الʢʸم مʙʵʱاس ʧم ،

 ʅॽؔالʱي للʵȄارʱر الʨʢʱال  ȑʚرهالʙازنات  1825عام  أصʨʺه الॽɾ وصف ȑʚأنهاوالǼ  ʧʽʰاول تʙج
ʷʻʺاجات الॽʱارد أاحʨʺه الʚه Șفʙات تʱʽقʨارد وتʨʺال ʧت بها . ة مʛي مʱاحل الʛʺال ʟॽʵتل ʧȞʺȄو

  1 :للȌॽʢʵʱ والʛقاǼة على الʨʴʻ الʱالي ة دا أالʺʨازنات ؗ

 .الʺʨازنة ॼɺارة عʧ جʙاول لॽʺʳʱع الʺʨاد الʺʢلȃʨة لʻʱفʚʽ بʛنامج معʧʽ: الʺʛحلة الأولى -
 .تʧʺʹʱ جʙولا لʨʱقʗʽ تʻفʚʽ الʛʰنامجʨʡرت ॽɾه الʺʨازنة ʘʽʴǼ أصʗʴॼ : الʺʛحلة الʲانॽة -
 .أصʗʴॼ الʺʨازنات تʙʵʱʶم مع الʱؔالʅॽ الʺॽɻارȄة: الʺʛحلة الʲالʲة -
والȘʽʶʻʱ بʧʽ والʛقاǼة  الإدارȑ الʺʨازنات تʙʵʱʶم ʨؗسʽلة فعالة للȌॽʢʵʱ  أصʗʴॼ: الʺʛحلة الʛاǼعة -

 .اضʛت في الʨقʗ الʴآوهي مʤهʛ مʧ مʤاهʛ نʳاح الʺʷʻ .أنʢʷة الʺʷʻاة الʺʱʵلفة

ووسائل  الأهʙافن، Ǽʺعʻى الاتʶاق بʧʽ مʨʺʳعة مʧ ز على فʛؔة الʨʱا انالʺʜʽانॽة والʺʨازنة قائʺ امفهʨم
 أصॼحسʦ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة إأن  إلاوقʙ عʛفʗ مʚʻ زمǼ ʧالʺʨازنات الʱقʙيȄʛة؛ . الأهʙافتʴقȘʽ هʚه 

ʛʲعا ف أكʨʽشʛاضʴال ʗقʨي ال ʨامه هʙʵʱفي اس ʖʰʶرأ؛ ولعل الʛʰه  نه يॽى علʻʰت ȑʚازن الʨʱال ʛʸʻع
  2. كʺا أنه يʛʰر أǽʹا أهʺॽة الʺʨازنات لعʺلॽة الȌॽʢʵʱ واعॼʱارها جʜءا لا يʜʳʱأ مʻها. الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة

 
                                                           

  232-231؛ ص 2007مʙȄʕ محمد الفʹل وآخʛون؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة؛ دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن ؛ الॼʢعة الأولى  1
  396؛ ص 2005خلʽل عʨاد أبʨ حʞॽʷ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة لʛʱشʙʽ القʛارات الॽʢॽʢʵʱة؛ دار وائل للʛʷ ؛ ॼʡعة أولى ؛ عʺان الأردن   2
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   ماॻʀة الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة: الʠʸلʔ الأول

ة أالʺʷʻفهي تʺʙ . الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة هي الʢʵة الʺʶʻقة لॽʺʳع عʺلॽات الʺʛʷوع في مʙة الʺʨازنة
بʱقʙيʛ الأرȃاح الؔلॽة والأرȃاح الʺʴققة بʨاسʢة ؗل قʦʶ مʧ الأقʶام عȘȄʛʡ ʧ تॽʺʳع الʺॽʰعات 
والʺʸارʅȄ الॽɻॽʰة والإدارȄة وȂدراج جʺॽع عʻاصʛ الإيʛادات والʺʸارʅȄ الʱي لʦ تʻʺʹʱها إȑ مʨازنة 

  .فॽɺʛة

ʧارة عॼɺ ة الأعʺال، فهيʢخ ʧمالي ع ʛʽʰأنها تعǼ فʛكʺا تع:  

 .لॽة شاملةخʢة ما -
 .أنها ॼɺارة عʧ تقʙيʛ الإيʛادات والʱؔالʅॽ لفʛʱة مʱʶقʰلॽة -
 1.أنها أداة للʛقاǼة على نʷاȋ الʺʷʻأة -

 مʷʻأة أو حʨȞمة مʕسʶة أو أو شʟʵ ونفقات إيʛادات بʧʽ الʺعادلة تعʻي صʨرها ǼأȌʶǼ الʺʨازنةو 
 .مʻʱاسȘ لȞʷǼ لا تʜʱامʻان لإنفاقها والʴاجة الإيʛادات تʙفȘ أن حʘʽ قادمة، فʛʱة خلال ما أعʺال
ʙازنة وتعʨʺال ʧم ʦأه ʖʽة أسالॼاسʴʺة، الȄجʺة وهي الإدارʛاف تʙة لأهʺʤʻʺة في الʛʱلة فʰرة في مقʨص 
 تʙʵʱʶم سʨف الʱي الأداة  أو الʨسʽلة وهي الȌॽʢʵʱ لعʺلॽة الʻهائي الهʙف الʺʨازنة ʛʰʱوتع ومالॽة، كʺॽة
  2.الʺʨضʨعة الʱقʙيʛات عʧ الفعلي الأداء انʛʴاف تʙʴيʙ في
 

 الʦʸازنة مفهʦم  .01
ʧȞʺǽ ʅȄʛازنة تعʨʺأنها الǼ" ةʢة خॽة على تعʺل مالʳمʛة بʢʷة الأنǽادʸʱقعة الاقʨʱʺأة الʷʻʺلل 

 تʨضॽح مع الʺʷʻأة أهʙاف تʴقȘʽ ضʺان بهʙف مالॽة وॽʺȞǼ ʦॽʀات عʻها معʛʰاً  قادمة سʻة فʛʱة خلال
 .ذلʥ تʴقȘʽ وسائل
 للإدارةالʴالॽة  الأهʙافتعʛʽʰ ؗʺي عǼ  ʧأنها ؛الإدارȄةعʛفها الʺʕتʺʛ العȃʛي الʵامʝ للعلʨم كʺا 

  3.وخʢʢها الʺʱعلقة Ǽعʺلॽات تʺȄʨل الʺʷʻأة خلال الʻʶة
 :Ǽأنها  ॽɾعʛفها الʺʨازنة كʱاǼات في الʺʧʽʸʸʵʱ أحʙ وهʨ "شʛʽوود "الʨʱؗʙر أما

                                                           
  ʱʶ63 /2007ار؛ تʴلʽل الانʛʴافات Ǽاعʱʺاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة ؗأساس لʱقʦȄʨ الأداء؛ مʳلة الإدارة والاقʸʱاد ؛ العʙد رجاء رشʙʽ عʙʰ ال  1
لقاهʛة؛ الʰلʱاجي محمد ؛ أسʝ إعʙاد الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة في الʺʸارف الإسلامॽة ؛ الʺعهʙ العȃʛي للفʛؔ الإسلامي؛ دراسات في الفʛؔ الإسلامي؛ ا  2

  19؛ ص 1996
؛ ʛʷ2006 ؛عʺان الاردنصالح الʛزق؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة والॽʶاسات الإدارȄة الʺعاصʛة؛الॼʢعة الأولى؛ دار الʴامʙ للʻ. يʨحʻا عʙʰ آل آدم؛ د  3

  181ص 
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 للʙʵمات تقʙيʛاً  تʧʺʹʱ وهي ؛مʙʴدة زمॽʻة لفʛʱة كامل لʛʰنامج تʙʴيʙها يǼ ʦʱأرقام مʲʺʱلة شاملة، خʢة
   1. للإنفاق ضʛورȄة ومʸادر ونفقات والʺʷارȄع والʷʻاʡات

 وتʧʺʹʱ الاخʸʱاص صاحॼة الʶلʢة قʰل مʧ قانʨناً  معʙʺʱة سȄʨʻة خʢة:  اǼأنه الʺʨازنة حʳازȑ  وȄعʛف
 فʛʱة خلال إنʳازها ǽفʛʱض الʱي الʺʷارȄع أو الʷʻاʡات أو الʙʵمات مǼ ʧعʙد الʺʱعلقة الʛʰامج مʧ مʨʺʳعة
 2 بʚلʥ الʺʱعلقة والʻفقات الإيʛادات لʺʱʵلف مالॽاً  الʺȃʨʶʴة الʱقʙيʛات مʧ مʨʺʳعة إلى Ǽالاسʻʱاد مʙʴدة

Șلʢǽ ازنة علىʨʺة الʙات عॽʺʶها مʻازنة مʨʺة الॽʢॽʢʵʱازنة الʨʺة والȄʛيʙقʱة الॽقابʛازنة الʨʺوال. 
ة تعʙʺʱها الʱي الʢʵة عʧ بॽانات على تȑʨʱʴ  الʺʨازنة نʛʽʷ إلى أت تॽʢॽʢʵة فؔلʺة ʛؗʷأن كʺا .ال 
 رقاǼة في تʙʵʱʶم بॽانات الʺʨازنة أن بها ǽقʙʸ الʛقابॽة ؛ أماǼعʙ تʙʴث ولʦ مʨʱقعة أنها ȑأ تقʙيȄʛة تॽʺʶه
 وقʢاع فʛع كل إلى ʙʱʺǽ معʻʽة بل أنʢʷة على الʺʨازنة أسلʨب إتॼاع ǽقʛʸʱ ولا .الفعلي الأداء وॽʀاس
 كلفة Ǽأقل الهʙف لʴʱقȘʽ في الʺʱʶقʰل الʺʨʱقعة للʛʤوف ʛاتتقʙي وضع خلال مʧ نʷاʡه كان مهʺا

 .مʺʻȞة

ʧم Ȏازنات نأ الʺلاحʨʺل الʲʺت Ȍʢال خʷʻʺة أʛʽʰعʱالǼ قʺيʛال ʘʽا نأ وحʷʻʺاجةة ألʴǼ عة إلىǼاʱم 
ʚʽفʻت Ȍʢʵاج فإنها الʱʴلة أو أداة  إلى تʽعة وسǼاʱʺة للʛʢॽʶعلى وال ʚʽفʻت ʢʵسائلأ و ؛ ةالʨال ʦي هʱال 

 .ʛافاتالانʴ على تʙʴيʙ تʶاعʙ لأنها الʺʨضʨعة الʺʨازنات هي ǼالʺȌʢʵ الفعلي الانʳاز لʺقارنة تʙʵʱʶم
ʜ ارʅȄوالʺʸالإيʛادات  لʙʴʱيʙ تʙʵʱʶم الॽʢॽʢʵʱة فالʺʨازنة ʛؗʺقع الʺالي والʨʱʺة خلال الʛʱة فʢʵا الʺǼ 

  ʷʻʺ.3أةال أهʙاف مع مءيʱلا
 في الʺʛʷوع عʺلॽات لॽʺʳع الʺʶʻقة الʢʵة هي الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة"  ॼʡ "Keller and Ferraraقاً ل 

 عʧ الأقʶام مʧ قʦʶ كل بʨاسʢة الʺʴققة والأرȃاح الؔلॽة الأرȃاحه بʱقʙيʛ الʺʷʻأة تʺʙ فهي؛ الʺʨازنة مʙة
ȘȄʛʡ عॽʺʳعات تॽʰʺال ʅȄارʸʺة والॽɺاʻʸال ʅȄارʸʺة والॽɻॽʰة الȄدراج  والإدارȂعوॽʺج ʛاصʻع 

  4.فॽɺʛة مʨازنة إȑ تʻʺʹʱها لʦ الʱي والʺʸارʅȄ الإيʛادات
 ȐʛȄو  ȑاوʙʳون أن الʛازنات وآخʨʺة الॽʢॽʢʵʱأ إلا هي ما الʙح ʖʽي الأسالʱة الॽʶॽئʛال ʙʺʱها تعʽعل 

 قʙر Ǽأكʛʰ الʺʷʻأة أهʙاف تʴقȘʽ مǼ ʧȞʺǽ ʧʺا ،الʺʱاحة والʢاقات الʺʨارد لاسʙʵʱام الȌॽʢʵʱ في الإدارة
ʧȞʺم ʧة مॽ؛والؔفاءة الفاعل ʧوم ʦث Șʽقʴة تǼقاʛا على الʚام هʙʵʱالاس. ʙʺʱام على الإدارة وتعʙʵʱاس 

                                                           
؛كلॽة محمد حʧʶ محمد الʙʳيلي؛ دور الʺʨازنة ؗأداة تȌॽʢʵ مالي في الʺʤʻʺات غʛʽ الʨȞʴمॽة في قʢاع غʜة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل  1

  36؛ ص  2005الʳʱارة الʳامعة الإسلامॽة غʜة ؛ 
الʺالॽة العامة؛ الॼʢعة الʲانॽة؛ مʕسʶة الॼʻأ للʙʵمات الʺॽɻॼʢة وتʳارة الʨرق؛ عʺان الأردن حʳازȑ محمد احʺʙ؛ الʺʴاسॼة الʨȞʴمॽة والإدارة   2

  79؛ ص 1995
  211؛ ص مʛجع سابȘرجاء رشʙʽ عʙʰ الʱʶار؛ تʴلʽل الانʛʴافات Ǽاعʱʺاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة ؗأساس لʱقʦȄʨ الأداء؛   3

4  Keller and Ferrara ,Management accounting for Profit and Control,N.Y Mgcraw – Hill,1998, p 388 
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 .ةالʙʵمॽأو  الʳʱارȄة أو الʻʸاॽɺة الʺʷʻآت في ذلʥ كان سʨاء ورقابॽا تॽʢॽʢʵا أسلȃʨا Ǽاعॼʱارها الʺʨازنة
إلى أفʹل  الʨصʨل جلأ مʧ الإدارة تʻʰʱاها عʺل بʛامج إلى الʺʷʻأة أهʙاف تʛجʺة Ȅʛʡ ʧȞʺǽقها عʧف

 Ȑʨʱʶم ʧȞʺللأداء م.  
 ʧم ʟلʵʱʶنʅȄعارʱقة الǼاʶازنة أن الʨʺة الॽʢॽʢʵʱل الʺʷيلي ما ت :  

 . شاملة مالॽة خʢة أنها . أ
 . مʱʶقʰلॽة لفʛʱة والʱؔالʅॽ للإيʛادات تقʙيʛ عॼɺ ʧارة أنها . ب
ة نʷاȋ على للʛقاǼة أداة  أنها . ت ʛؗʷال. 

 ،ǼالʺȌʢʵ الفعلي الأداء Ǽʺقارنةوذلʷʻʺ  . ʥأةلل الفعلي الأداء وتقʦȄʨ رقاǼة في ʚؗلʥ الʺʨازنة وتʙʵʱʶم
 ثʦ. سالॼة أو مʨجॼة كانʗ سʨاء الانʛʴافات بʧʽ الʱʻائج الʺقʙرة و الʺʜʳʻة فعلॽا ॽʀاس على Ǽالاعʱʺاد

 ȑʛʴʱال ʧعة عॽʰʡ افʛʴالان. ʨهنأ ول ʝॽف لʙاذ  الهʵات ʨف هʙاله ʧؔذاته؛ ول ʙʴǼ افʛʴف الانʷؗ ʨه
  1.القʛار الʶلʦॽ في مʨاجهة هʚا الانʛʴاف ومȐʙ تأثʛʽه على نʱائج الأداء

  
  : الفʙق بʥʻ الʚʻʸانॻة والʦʸازنة .02

  ʧȞʺǽ: 2 تلʟॽʵ الفʛوق الأساسॽة بʧʽ الʺʨازنة والʺʜʽانॽة ॽɾʺا يلي

ʜ الʺالي  في. تهʙف الʺʨازنة إلى تʴقȘʽ الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة   - أ ʛؗʺاح الʹǽة إلى إॽانʜʽʺف الʙته ʧʽح
 .للʺʷʻأة

في حʧʽ . تȑʨʱʴ الʺʨازنة على أرقام مॼʶقة ، إȑ مʙʴدة مॼʶقا قʰل أن تʙʴث العʺلॽات فعلا   - ب
 .تȑʨʱʴ الʺʜʽانॽة على أرقام فعلॽة عʧ عʺلॽات حʙثʗ فعلا

ʜ الʺالي تعʙ في تارȄخ في حʧʽ أن الʺʜʽانॽة أو قائʺة ال. تعʙ الʺʨازنة عʧ فʛʱة مʙʴدة مقʰلة    - ت ʛؗʺ
ʗʹة مʛʱف ʧد، عʙʴم. 

  
  
  
  

                                                           
Ǽان هاني أيʨب، ȐʛʷǼ حʗʺȞ عʙʰ الʨاحʙ، فȄʛال شʛف عʙʽان؛ اعʱʺاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة في تʴلʽل الانʛʴافات ؗأساس لʱقʦȄʨ الأداء في   1

ات الʻʸاॽɺة؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة الʳامعة؛ العʙد  ʛؗʷ325؛ ص  342-321؛ ص  2013، 37ال  
؛ 2015 مʙʽʳ الʛؔخي ؛ مʨازنة الأداء والॽات اسʙʵʱامها في وضع وتقʦॽʽ مʨازنة الʙولة؛ دار الʺʻاهج للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ عʺان الأردن ؛ ॼʡعة أولى  2

  26ص 
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  : أهʗاف الʦʸازنات .03

 ʙيʙʴت ʧȞʺǽافهاʙفي ثلا أه ȋة هيث نقاॽ1 :أساس  

o  Ȋॻʠʳʯف الʗه :ʧʽعلى الʺفاضلة ب Ȍॽʢʵʱفة الॽʣم وʨانات  تقȞالإم ʧʺاحة ضʱʺائل الʙʰال
حʘʽ تعʛʰʱ الʺʨازنة ʲʺǼاǼة القʛʢʻة . الʺʱاحة Ǽاسʙʵʱام الʨسائل اللازمة لʴʱقȘʽ الأهʙاف الʺʨʷʻدة 

 ʚʽفʻʱوال Ȍॽʢʵʱال ʧʽ؛ب ʛهات والأوامʽجʨʱار الʙا في إصॽرا أساسʙʸنها مʨؗ ʧازنة . فʹلا عʨʺفال
  .أداة للʱعʛʽʰ عʧ الʢʵةوفȘ هʚا الʛʢح لا تعʙ في حʙ ذاتها خʢة ولʻؔها 

o ةǺقاʙف الʗي : هʱة الॽة العʺلǼقاʛفة الॽʣل وʲʺتʙأكʱي  ʛʽفʨخلال ت ʧم Ȍʢʵال ʚʽفʻت ʧبها م
فهي بʚلʥ تʺʲل الأداة الʱي مʧ . الॼȄʨʸʱات اللازمة لʺʱʵلف الانʛʴافات عʧ الȌʢʵ الʺʛسʨمة

  .خلالها تʦʱ عʺلॽة الʛقاǼة
o Ȗʻʴʹʯف الʗه: ʷʻʺاد الʺʱالعʺل آاع Șʽʶʻت Șإلى خل ȑدʕازنات يʨʺام الʙʵʱاسǼ Ȍॽʢʵʱت على ال

 ʧʽبʷʻʺام الʶلفةأأقʱʵʺها الʱʢʷة وأن . ʧم ʥفأوذلʙاله ʨʴهها نʽجʨد وتʨهʳال ʙʽحʨ2.جل ت 
  

  :ئ العلॻʸة الʯي تʤȜʲ الʦʸازناتالॺʸاد  .04

  :ʙʻʱʶǽ إعʙاد الʺʨازنات على مʨʺʳعة مʧ الأسʝ العلʺॽة هي

 .Ǽʺعʻى جʺॽع مʛاكʜ مʕʶولॽاتها ؛ةأتʨؔن شاملة لॽʺʳع أوجه نʷاȋ الʺʷʻإȑ أن : مʗʮأ الʦʸʵل -
ǽقǼ ʙʸه تʨقʗʽ العʺلॽات وتʨزȄعها على مȐʙ فʛʱة الʺʨازنة، والʱي عادة ما : مʗʮأ الʦʯزȂع الʚمʹي -

 .تʨؔن سʻة مॽلادǽة
 .ةأإȑ أن تʨؔن الأهʙاف الʺʨʷʻدة مʺʻȞة الʴʱقȘʽ في ʣل الإمȞانات الʺʱاحة للʺʷʻ :مʗʮأ الʦاقॻɹة -
ة - الȑʚ  الأمʛ. الاسʱفادة مʧ خʛʰة ودراǽة ؗافة الʺʕʶولʧʽ في الʺʷʻأة عʙʻ الȌॽʢʵʱ  إȑ :مʗʮأ الʵʸارؕ

 ȑدʕإلىي  ʧعا مʨن Șضاخلʛأة الʷʻʺاه الʳات ʦاتهॽ ʨؗعلى سل ʝȞعʻمʺا ي ʦيهʙفي لॽʣʨ3.ال 
ǽقʙʸ بها إمȞانॽة تعʙيل أرقامها ʶǼهʨلة وʛʶȄ مع الʺʴافʤة على صلاحॽاتها ؗأساس  :الʙʸونةمʗʮأ  -

مʧ ثʦ تॼʸح الʺʨازنة أداة  لʺʨاجهة الॽʺȞʴة لʱغʛʽ و . للȌॽʢʵʱ والʛقاǼة مع تغʛʽ الʛʤوف والأحʨال
 :تʱعلǼ Șالʨʳانʖ الʱالॽة في معʻاها والʺʛونة. الʛʤوف والأوضاع

                                                           
   234؛ ص 2007  1الأردن ؛ ॼʡعة عʙʰ الʵالȘ مʢلʥ الʛاوȑ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ دار الʺʛʽʶة عʺان، عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر ، مʙȄʕ الفʹل  1
2    Șابʶجع الʛʺال ʝ234؛ ص نف   
  236؛  ص 2010، 2عʙʰ الʵالȘ مʢلʥ الʛاوȑ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ دار الʺʛʽʶة عʺان الأردن ؛ ॼʡعة ،عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر، مʙȄʕ الفʹل  3
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الاعʱʺاد على الأسالʖʽ الإحʸائॽة  والʱي تأخʚ في الॼʶʴان حالة عʙم مʧ حʛʡ : ʘʽق الॽʁاس -
ʙأكʱال. 

ʘʽʴǼ يʛʤʻ لإعʙاد الʺʨازنة على أنها عʺلॽة مʛʺʱʶة  يʱʻج عʻها مʨازنة مʛʺʱʶة : إعʙاد الʺʨازنة  -
 .شهʛ مʧ الʻʶة 12تʧʺʹʱ وȞʷȃل دائʦ تقʙيʛات 

ʕولॽاته عʧ الʺʨازنة وʦʳʴȃ الانʛʴاف ʘʽʴǼ يʴʱʺل الʺʕʶول الʺʕʶولॽة Ǽقʙر مʶ: تȘʽʰʢ الʺʨازنة -
 .الʺʶاهॽɾ ʦه

. إȑ رȌȃ معايʛʽ إعʙاد الʺʨازنة ʛʺǼاكʜ الʺʕʶولॽة في الʺʷʻأة: مʗʮأ ارتॺاȉ الʦʸازنة ǺالهȜॻل الʸॻʢʹʯي -
 Ȑʙعلى ح ʜ ʛؗلؔل م Ȍʢʵم ʨا هʺǼ الفعلي ʚʽفʻʱائج الʱى مقارنة نʻʶʱ1.لؔي ي 

  
  :أهॻʸة الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة .05

 2 :يǼالآت تلʸॽʵها ʧȞʺǽ نهإف الॽʢॽʢʵʱة، الʺʨازنات إعʙاد عʺلॽة تʨلʽها الʱي الأهʺॽة عʧ أما
- Șʽقʴام تʙʵʱالاس ȑادʸʱل الاقʲارد الأمʨʺة للॽة الʺالǽة والʺادȄʛʷॼاحة والʱʺال. 
- Șʽʶʻʱال ʧʽات بʙحʨام الʶة والأقȄلفة الإدارʱʵʺاد الʛوالأف ʧʽة في العاملʙحʨة الǽادʸʱالاق. 
 .الأداء كفاءة لॽʁاس سلॽʺة قاعʙة تʨفʛʽ على تعʺل -
- ʛʽفʨة تʙمات قاعʨمعل ʧع عॽʺة جʢʷأة أنʷʻʺي الʱوال ʙاعʶاذ في تʵارات اتʛة القȄالإدار 

 .الʺʱʵلفة
 .علʺॽا رقابॽا ومॽɻارا أساسا اعʱʺادها خلال مʧ الʛقاǼة وॽʣفة تʶهʽل -
- ʙيʙʴة تॽولʕʶد كل مʛف ʧاد مʛالأف ʧʽأة في العاملʷʻʺل ال  الʱʻائج وعʧ أنʱʢʷها مʧ نʷاȋ وؗ

 .الʺʴʱققة
 

 :مʠʯلॺات الʦʸازنة الॻʠॻʠʳʯة  .06
 :الآتيوضع مʨازنة فعالة لابʙ مʧ تʨافʛ  لأجل 

-  ʖلʢʱاديʙاة إعʷʻʺال Ȑʙة لʴاسة واضॽد سʨة وجʴازنة ناجʨاف، مʙوأه  ʦॽʤʻدة وتʙʴم ȑإدار ʦॽسل. 
مʕشʛات سلॽʺة تʺʲل  إلىʖʳǽ أن ʨȞǽن هʻاك نʤام مʴاسʰي سلʦॽ؛ ذلʥ لان عʺلॽة الʕʰʻʱ تʱʴاج  -

حʲʺǽ ʘʽل الʤʻام الʺʴاسʰي الʨسʽلة الʱي يʦʱ عʧ . حقائȘ العʺلॽات الʺاضॽة لʻʰاء الʱقʙيʛات الʺʱʶقʰلॽة
 .Ȅʛʡقها جʺع الʺعلʨمات

                                                           
238؛  ص نفʝ الʺʛجع الʶابȘ  ،  2010د مʙȄʕ الفʹل؛ وآخʛون؛.أ  1  
2   ʙلʳʺة الॽانʶم الإنʨابل للعلǼ لة جامعةʳة ؛ مॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙفي إع ʜʽʴʱال ʛاد؛ اثʨج ȑʙفاجي؛ صلاح مهʵال ʦȄʛؗ د  18عليʙ01الع 

  29؛ ص 44-25ص  2001
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-  ʧة عॽولʕʶʺال ʙيʙʴادتʙإع Ȍʢʵال. 
- ʷʻم ʧلف مʱʵة تʙʺه الʚازنة؛ وهʨʺها الʻع ʙي تعʱة الʙʺال ʙيʙʴت ʖʳǽة أ Ȑʛلأخ  ȋاʷن ʧلآخومʛ .

كʚلǽ ʥعʙ اتʳاه . مॼʶقا هاʖʳǽ أن تʙȄʜ الʺʙة عʧ الʙʴ الȑʚ تʨؔن ॽɾه الʕʰʻʱات مʨȞʷك فʘʽʴǼ ʽ لا
 إعʙاد، وॽʰʡعة الʺʻافʶة مʧ العʨامل الʺʙʴدة في ةʺʱʶقʰل ومȐʙ الاسʱقʛار في الʻʸاعالʢلʖ في ال

 .الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة
ʖʳǽ أن ʦʹǽ الʳهاز مʧʽʸʱʵ في حʘʽ . نʳازهإ؛ لʺعʛفة ما ʖʳǽ وجʨد جهاز للʘʴॼ والʴʱلʽل -

ʚا الإحʸائॽة مʻها  1.الʨʳانʖ الʺالॽة والإدارȄة والاقʸʱادǽة وؗ
 
  :العʦامل الʸȜʲʯʸة في إعʗاد الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة  .07

 ʧʽب ʧادها، ومʙفي إع ʦȞʴʱامل تʨة عʙها أمام عʶنف ʙʳʱة سȄʛيʙازنة تقʨاد مʙإعǼ أةʷʻʺام الॽʀ ʙʻع
  2 :أهʦ هʚه العʨامل نʛؗʚ مʻها

ʘʽʴǼ تʹع الʺʷʻأة بʛنامʳا إنʱاجॽا يʱʺاشى مع ʡاقʱها الإنʱاجॽة وحʦʳ الʺॽʰعات : حʤʱ الॻʮʸعات -
 .ه الʺʛحلة مʛحلة الأساس أو نقʢة الʙʰاǽة لأȑ بʛنامج مʨازناتيʚحʘʽ تعʙ ه. الʺʨʱقعة

 .فلا ʧȞʺǽ للʺʷʻأة اعʱʺاد بʛنامج إنʱاجي ǽفʨق مقʙرتها الإنʱاجॽة :الʠاقة الإنʯاجॻة الʯʸاحة -
ة قʰل اعʱʺاد إȑ بʛنامج إنʱاجي وجʖ تʨفʛʽ ما يʢʱلॼه مʧ أإȑ أن الʺʷʻ :مʯʴلʚمات بʙنامج الإنʯاج -

 .مʱʶلʜمات ؗالʙʽ العاملة والʺʨاد الأولॽة والʱي تॼʸح العامل الʺʦȞʴʱ في الʺʨازنة الʺʛغʨب في تʻفʚʽها
 .الʛʰنامج الإنʱاجيعʙم تʨفʛ رأس الʺال العامل سॽعʛقل عʺلॽة تʻفʚʽ : رأس الʸال العامل -

 
 :الॻʠॻʠʳʯة الʦʸازنات اسʗʳʯام مʚاǻا  .08

 3:ييل ما وأهʺها الʺʜاǽا مʧ الʴǽ ʛʽʲؔقȘ الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات نʤام اسʙʵʱام
- Ȍॽʢʵʱال  ȑورʙة لؔافة الʢʷوع أنʛʷʺاموالال الʜʱ اʚبه Ȍॽʢʵʱال. 
 - ʧʽʶʴفي الإدارة كفاءة ت Șʽʶʻʱال ʧʽام بʶلف الأقʱʵʺةال. 
 - ʜʽفʴت ʧʽوع  العاملʛʷʺالǼ شاعةوȂ عاون  روحʱال ʦهʻʽب ʧʽʶʴام وتʤالات نʸالات. 
 - ʛʽفʨام تʤؔامل نʱم ʦॽʽقʱالأداء ل. 
 .الʺʛʷوع أنʢʷة لॽʺʳع تȌॽʢʵ أداة  ةللإدار  تقʙم -

                                                           
  185-183صالح الʛزق؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة والॽʶاسات الإدارȄة الʺعاصʛة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص  ،يʨحʻا عʙʰ آل آدم  1
دراسة مʙʽانॽة على  –الʶʺاني محمد تʨم عʙʰ الʛحʺʧ؛ أسالʖʽ الʺʴاسॼة الإدارȄة ودورها في الȌॽʢʵʱ واتʵاذ القʛارات في قʢاع الʛʱʰول  محمد  2

  55؛ ص 2017مʸافي تʛȄʛؔ الʛʱʰول في الʨʶدان؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه؛ الفلʶفة في الʱؔالʅॽ والʺʴاسॼة الإدارȄة؛ جامعة الʨʶدان؛ ؗلॽة الʙراسات 
  198؛ ص  1992 الإدارȄة ، الʺʴاسॼة أساسॽات ، زʙȄ أبʽʴǽ ʨى  3
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 .الʺʛʷوع داخل ةالʺʱʵلف والأقʶام الإدارات بʧʽ لȘʽʶʻʱا - 
 - ʛʰʱة أدا  تع ॽةرقاب ʧا يالفعل الأداء مقارنة خلال مʺǼ ʨه Ȍʢʵم. 
 - ʙاعʶاف وضع في تʙاسات الأهॽʶي والʱتؔفل ال Șʽقʴت ʥاف تلʙالأه. 
 - ʛʰʱاس أداة  تعॽʁداراتالإ كفاءة ل ʧائج مقارنه خلال مʱʻال.  
تعʺل على تʴقȘʽ اكʛʰ قʙر مʧ الأرȃاح ، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ الʨʱصل إلى الاسʙʵʱام الأمʲل لॽʺʳع  - 

  .الʺʨارد الʺʱاحة 
  .تȘʽʰʢ مʴاسॼة الʺʕʶولॽة عʙʻ تʙʴيʙ مॼʰʶات الانʛʴافتॽʱح الʺʨازنة فʛصة  - 
ʚلʥ تʴقȘ دورة الأداء رسʦ الॽʶاسات الʺʱʶقʰلॽة في ضʨء  للإدارةتॽʱح الʺʨازنة  -  الفعلي الʳارȑ ، وؗ

Ȍʢʵال ʧʽʶʴازنة تʨʺها الʚʽفʻة على تǼقاʛ1.ووسائل ال  
 .الأداء لʱقʦॽʽ مʱؔامل نʤام تʨفʛ لʺʨازنةا -
 .الʺعلʨمات و الॽʰانات عʛض و الʴʱلʽل في الؔʺي الॽʁاس أو Ǽالاتʳاه تأخʚ لʺʨازنةا -
- ʥȄʛʴد كافة تʨهʳة الʢʷب والأنʨص Șʽقʴاف تʙأة أهʷʻʺ2 .ال  
09.  ʔʻازنات وضع أسالʦʸة الॻʠॻʠʳʯال: 

 الأسالǼ ʖʽأحʙ يʦʱ الʺʷʻأة نʷاʡات مʧ نʷاȋ لأȑ  الʱقʙيȄʛة الʺʨازنة وضع Ǽأن "الʶعايʙة"ǽقʨل
 3:الʱالॽة

 :والʙʳʸجات الʗʸخلات بʥʻ العلاقة أسلʦب .أ
الʺʨاد  مʧ الʺʙخلات بʧʽ العلاقة فʽها تʨؔن  الʱي الʻʸاॽɺة الʺʷارȄع في الȄʛʢقة هʚه تʙʵʱʶم

 في معادلة والॽʸاغة للʙʴʱيʙ قابلة أو معʛوفة الإنʱاج وحʙات مʧ والʺʛʵجات الʺॼاشʛة والأجʨر الأولॽة
 مʧ هʚا الإنʱاج مʢʱلॼات تقʙيʛ لʦʱʽ إلॽه الʨصʨل الʺʢلʨب الʺʛʵجات حʦʳ تʙʴيʙ يلʜم وهʻا  .رȄاضॽة

 .الʱقʙيȄʛة الʺʸʱʵة الʺʨازنات في ووضعها مॼاشʛة غʛʽ صʻاॽɺة ومʸارʅȄ وأجʨر مʨاد
 :الʴاǺقة الʦʸازنة إلى الإضافة أسلʦب .ب

ʦʱي ʖجʨʺǼ اʚب هʨاد الأسلʺʱاع ʙازنة أدني حʨʺلل ʦث ʛʤʻالأ في يʛما كل م ʖلʢǽ ادةȄا زʚه ʧع 
ʙʴفإن ؛الأدنى ال ʜʽأج ʦʱه يʱازنة إلى إضافʨʺال. ʧات مʯʽا سʚب هʨل الأسلʨʰق ʙʴإمعان الأدنى دون  ال 

ʛʤʻه الॽɾ  ًاॽمل. ʙن  فقʨȞǽ اكʻاع هॽر ضʙارد وهʨʺا في للʚه ʙʴه الأدنى الʶنف. ʙʳت ʧؔها الإدارة ولʶنف 
 .والʺʛʵجات بʧʽ الʺʙخلات واضʴة علاقة هʻاك ʨȞǽن  لا عʙʻما الأسلʨب بهʚا للعʺل أحॽاناً  مʹʛʢة

                                                           
  189يʨحʻا عʙʰ آل آدم، صالح الʛزق؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة والॽʶاسات الإدارȄة الʺعاصʛة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1

2  ʴʺاء الȃʛع الؔهȄزʨʱة لॽدانʨʶة ال ʛؗʷالأداء في ال ʦȄʨة وتقǼقاʛة ودورها في الॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺ؛ الʧʺحʛال ʙʰمحمد ع ʙʺة محمد احʛʽʲؗ ودة ؛ رسالةʙ
   42؛ ص   2014ماجʛʽʱʶ في الʱؔالʅॽ والʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ جامعة الʨʶدان للعلʨم والʨʻؔʱلʨجॽا ؛ ؗلॽة الʙراسات العلॽا ؛ 

  1993الʶعايʙة مʨʸʻر إبʛاʦॽʂ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ ॼʡعة أولى ؛ مʕسʶة رام للʨʻؔʱلʨجॽا؛ عʺان   3
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 :للʦʸازنة الʶفȏʙ  الأساس .ج
 مʛʰراً وȃعʨȞǽ ʝȞن  أن ʖʳǽ الʺʨازنة في رصʙه ʢǽلʖ مʰلغ كل أن أساس على الأسلʨب هʚا ǽقʨم

ʥلا ذل ʙصʛلف .يʱʵǽ اʚب هʨالأسل ʧب عʨالأسل Șابʶال ȑʚل الʰقǽ ازنةʨʺة الʺǽʙعلى علاتها الق ʖلʢȄو 
 إدارة كل يʙعʨ مʺا أدني للʺʨازنة، ǽ ʙʴǼعʛʱف لا الʸفȑʛ  الأساس فأسلʨب .ذلʥ عʧ يʙȄʜ مʰلغ لؔل تʛȄʛʰاً 
 حال في ʨʺǼجॼه لʛʽʶʱ العʺل لأولȄʨات سلʺا واضعةً  بها سʱقʨم الʱي الʺʱʵلفة الأنʢʷة في الʛʤʻ إلى

ʠॽɿʵازنة تʨʺعʺا ال ʗه كانॽقاً  علǼسا.  
  

  أنʦاع الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة  .10

  : الॽʢॽʢʵʱة للʺʨازنات رئॽʶॽان نʨعان هʻاك
 والȃʛح والʺʸارǼ ʅȄالإيʛادات تʱعلȘ الʱي عʺلॽاتال تʟʵ الʱي الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات ʷǽʺل الأولالʨʻع 

 الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات تقع الʨʻع هʚا وضʺOperating Budget" .ʧ" للʙورة الʺقʰلة عʻها الʻاتʳة والʶʵارة
 :الʱالॽة
 .للʺॽʰعات الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة .1
 .والإدارȄة الʨʽمॽة للʺʛʸوفات الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة .2
  .للإنʱاج الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة  .3
 .الʶلعي والʺʜʵون  الأولॽة للʺʨاد الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة  .4
 .والأجʨر للعʺال الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة  .5
 .الʻʸاॽɺة للʺʛʸوفات الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنة  .6

والʺʨازنة )  Cash Budget(ةالʻقǽʙ الॽʢॽʢʵʱة ازنةالʺʨ  أما الʨʻع الʲاني مʧ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة ʷॽɾʺل
ة Ǽالʺʨازن ʶǽʺى ما نʢاق ضʺʧ تقع الʺʨازنات هʚه وجʺॽع )Capital Budget(الʛأسʺالॽة

  ) .Master Budget(ةالʷامل
ʝॽول ʧم  ȑورʛʹأن ال ʝسʕام يʤازن نʨʺة ةالॽʢॽʢʵʱاز  أساس على الʨʺامل نةالʷةال ʙفي فقʱؔت ʠعǼ 
ʷʻʺاد تآالʙإعǼ ازنʨعات ةمॽʰʺاج للʱاد دون  والإنʙازنات إعʨʺال  Ȑʛالأخ.  

 أساس على؛ )Fixed Budget(الʲابʱة ةǼالʺʨازن عامة تʶʺى عʻها الؔلام سȘʰ الʱي الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات
 الʺʛنة الʺʨازنات أما .ةكاف الʺʷʻأة فعالॽات تʟʵ وأنها كʺا الإنʱاج مʧ معʧʽ حʦʳ إلى اسʻʱادا تهॽأ أنها
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(Flexible Budget) ة أوʛʽغʱʺي فهي الʱال ʟʵت ʅȄارʸʺة الǽʙقʻال Ȍي فقʱأ والॽته ʝॽأساس على ل 
ʦʳح ʽمع ʧʧاج مʱل أساس على بل الإنʶةسل ʧم مʨʳلف حʱʵةم ʧاج مʱالإن ʘʽʴǼ  نʨȞǽ لؔل ʦʳازن حʨةم 

ॽʢॽʢʵة خاصة تʅȄارʸʺ1.لل   
تʲʺʱل ؗل مʻها في . الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة الʷاملة لʗʶॽ مʨازنة واحʙة ، بل سلʶلة مʛʱاʢǼة مʧ الʺʨازنات 

ʖʽ الʺʨازنة الʷاملة مʧ مʷʻ. حʙ جʨانʖ الʺʨازنةأجʙول تفʽʸلي أو تلʸॽʵي يʨضح  ʛؗلف تʱʵȄة إلى أو
ʷʻʺال ʦʳلاف حʱاخǼ ȐʛازناتأأخʨʺالǼ ام الإدارةʺʱاه Ȑʙها، ومʡاʷعة نॽʰʡام  ة وʙʵʱاس Ȑʙة، ومॽʢॽʢʵʱال

  .الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة فعلا في عʺلॽات الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة
ʷʻʺال ʦʤاملة في معʷازنة الʨʺها الʻʺʹʱي تʱاول الʙʳعة الʨʺʳرد مʨأن ن ʧȞʺǽ ذج عامʨʺʻ ت الʳʱارȄة آوؗ

  2:والʻʸاॽɺة مʺʲلة في الآتي
  Sales Budgetجʙول الʺॽʰعات الʱقʙيȄʛة -
  Production Budgetالʱقʙيȑʛ جʙول الإنʱاج  -
 Direct materials Budgetجʙول الʺʨاد الʺॼاشʛة  -
  Purchase Budgetجʙول مȄʛʱʷات الʺʨاد الʺॼاشʛة  -
-  ʛاشॼʺول العʺل الʙجDirect labor Budget 
 Manufacturing Overhead Budgetجʙول مʛʸوفات الʻʸع الإضاॽɾة  -
 Selling Expense Budgetجʙول مʛʸوفات الॽʰع والʨʱزȄع الʱقʙيȄʛة  -
 General and Administrative Expense Budgetجʙول الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة الʱقʙيȄʛة  -
 Sales Revenue Budgetجʙول إيʛادات الʺॽʰعات الʸاॽɾة  -
 :وʢʱȄلʖ إعʙادها عʙة جʙاول فॽɺʛة وهي  Cash Budgetالʺʨازنة  الʻقǽʙة  -

 .مʧ الʺʙيʧʽʻ جʙول الॽʸʴʱلات الʻقǽʙة الʱقʙيȄʛة -
 .جʙول ملʟʵ الʺقʨʰضات الʱقʙيȄʛة -
 .جʙول الʺʙفʨعات الʱقʙيȄʛة -
 .جʙول ملʟʵ الʺʨازنة الʻقǽʙة -

 Capital Budgetالʙʳول الʱقʙيȑʛ للإضافات الʛأسʺالॽة  -
  Budgeted Balance Statementقائʺة الʙخل الʱقʙيȄʛة   -

ʜ الʺالي الʱقʙيȄʛة  ʛؗʺقائʺة الBudgeted Balance Sheet  
                                                           

؛ ص 2008 15الʺʳلʙ  04زʖʻȄ هادȑ علي؛ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة للʺॽʰعات في الʛقاǼة على الأداء؛ مʳلة جامعة Ǽابل للعلʨم الإنʶانॽة؛ العʙد   1
  1205؛ ص 1200-1208

 434التخطيطية؛ مرجع سابق؛ ص  تخليل عواد أبو حشيش؛ المحاسبة الإدارية لترشيد القرارا  2
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  :الʵʸاكل الʯʸعلقة Ǻالʦʸازنة وتʹفʘʻها .11

  1 :تʱعلǼ Șاعʱʺاد الʺʨازنة وتʻفʚʽها عʙة مʷاكل مʧ بʻʽها

   ȋاʷʻات لʕʰʻنها تʨؗ ʧع Ȑʙعʱازنات لا تʨʺ؛ إذ أن الʛيʙقʱال ʛʸʻعلى ع ʛʽʰؗ لȞʷǼ ازنةʨʺاد الʺʱاع
 .وʚȃلʥ فهي لا تعʝȞ حقائȘ مʙؗʕة بل تعʙʺʱ على خʛʰة القائʺʧʽ في إعʙادها. الʺʷʻأة في عام قادم

 صا إʨʸها، خʱاجعʛها ومʱʷاقʻادها ومʙة إعॽول في عʺلʚʰʺال ʙهʳال ʦʳة وحʙʺل الʨʡ ʙʺʱتع ʗذا ؗان
ة كʺا انه قʙ يʨʱجʖ علʽها تʴʺل تؔلفة إضاॽɾة ʛʽʰؗة مʧ جʛاء انʷغال الإدارة العلॽا . أسلʨب الʺʷارؗ

 . Ǽإعʙاد ومʻاقʷة وتʴلʽل مʲل هʚه الʺʨازنات 
  ادةȄالي زʱالȃة ، وȃʨلʢʺالغ الॼʺافقة الإدارة على الʨل على مʨʸʴازنة للʨʺام في الʶالأق ʠعǼ الغةॼم

 .ا ؗانʗ الʺॼالغ مʹʵʺةفي الهʙر إذ
 ازنةʨʺال ʚʽفʻلفة إلى إعاقة تʱʵʺام الʶفي الأق ʧʽالعامل ʖȄرʙت ʟنق ȑدʕي. 
  اشى معʺʱʱدها لʨʻب ʟॽأو تقل ʦॽʵʹالإدارات إلى ت ʠعǼ اʳالأداء، تل ʛȄقارʱازنة بʨʺال Ȍȃفي حالة ر

 .تقارʛȄ الأداء

 الʵʹʸأةأرȁاح في تȊॻʠʳ الʯقʗيȂʙة فاعلॻة الʦʸازنة : الʠʸلʔ الʰاني 

  :الʸعʦقات الʯي تʗʲ مʥ فاعلॻة نʢام الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة  .01

تʛʸʴʻ أهʦ العʨامل الʙاخلॽة والʵارجॽة الʺʕثʛة على مȐʙ فاعلॽة نʤام الʺʨازنات الʱقʙيȄʛة في 
  :الآتي

لفॽʻة في الʻʸاعة الʱي تʱʻʺي إلʽها الʺʷʻأة زادت اكلʺا تعقʙت الʨʻاحي : مȐʙ تعقʙʽ الʨʻاحي الفॽʻة -
 . درجة عʙم الʱأكʙ وȃالʱالي ازدادت صعȃʨة الȌॽʢʵʱ وقلة درجة فاعلॽة الʤʻام

ة وتʱأثǼ ʛه وما يʻʺʹʱه أيʱعلȘ هʚا الʺعʨق Ǽإʡار الʨʶق الȑʚ تʱʻʺي إلॽه الʺॽʰʡ :ʷʻعة الʯʽʰة الॽʀʨʶة -
فؔلʺا قلʗ درجة الʺʻافʶة والانفʱاح سهل . الʵارجي مʧ عʨامل ومʕثʛات خاصة Ǽالʺʻافʶة والانفʱاح

 .الǼ ʕʰʻʱأحʨال الʨʶق الʺʱʶقʰلॽة مʺا ʶǽاعʙ في الȌॽʢʵʱ وʙȄʜȄ مʧ احʱʺالات فاعلॽة الʤʻام
يʛتȌॼ نʤام الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة وʱȄأثǼ ʛعʨامل سॽاسات الʙولة الʺʴلॽة مʧ : نʨع الȄʛʷʱعات الʨȞʴمॽة -

ʸʱولة في الاقʙخل الʙت Ȑʙم ʘʽاج حʱة الإنॽɺʨة ونȄʛعʶاسة الॽʶعلى ال ʥذل ʛʽئي؛ وتأثʜʳاد ال
ʺʱʽه  .وؗ

                                                           
دراسة مʙʽانॽة على  –محمد الʶʺاني محمد تʨم عʙʰ الʛحʺʧ؛ أسالʖʽ الʺʴاسॼة الإدارȄة ودورها في الȌॽʢʵʱ واتʵاذ القʛارات في قʢاع الʛʱʰول   1

  57؛ ص ʨʱ2017راه؛ الفلʶفة في الʱؔالʅॽ والʺʴاسॼة الإدارȄة؛ جامعة الʨʶدان؛ ؗلॽة الʙراسات مʸافي تʛȄʛؔ الʛʱʰول في الʨʶدان؛ أʛʡوحة دؗ
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وجʨد Ȟॽʂل تॽʤʻʺي سلȑʨʱʴǽ ʦॽ على مʛاكʜ للʺʨازنة وʙʴȄد بʨضʨح : الȞʷل القانʨني للʺʷʻأة -
 .نه الʺʶاعʙة في إعʙاد مʨازنات تॽʢॽʢʵة فعالةأالاخʸʱاصات والʶلʢات والʺʕʶولॽات مʧ ش

إذ ؗلʺا ؗانʗ هʚه العلاقات اʳǽابॽة تʨفʛت : بʧʽ الأفʛاد في الʦॽʤʻʱالعلاقات الॽʸʵʷة الʺʙʱاخلة  -
وȃالʱالي . جʨانʖ الʱعاون والʲقة بʧʽ الأفʛاد في الʺʛاحل الʺʱʵلفة لإعʙاد وتʻفʚʽ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة 

 .ن الفʛصة تʨؔن مʱاحة لإنʳاح الʤʻام وزȄادة فاعلʱʽه والعʝȞ صॽʴحإف
- ʙفي و  معॽي تؔالʰاسʴام مʤد نʨي وجʱمات الʨانات والʺعلॽʰؗافة ال ʛفʨي ʦॽة سلȄارॽɻم ʅॽام تؔالʤن

 1.تʶاعʙ في عʺلॽة الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة وتقʦॽʽ الأداء
 
  ॻʮʟعة نʸاذج الʦʸازنة في مʱال تȊॻʠʳ الأرȁاح  .02

. تعʙ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة بʻاء على نʤام مʱؔامل مʱʺاسʥ ومʻʱاسȘ مع قʨاعʙ الʤʻام الʺʴاسʰي
وهي تʷʺل تقʙيʛات العʺلॽات . أو الʺʨازنات الʳارȄة جʜء رئʶॽي مʧ هʚا الʤʻامومʨازنات الʷʱغʽل 

الʳارȄة؛ أȑ العʺلॽات الʺʛؔʱرة يʨما بʨʽم وشهʷǼ ʛهʛ؛ مʲل عʺلॽات الʛʷاء، والإنʱاج، والॽʰع، والȄʨʺʱل، 
ت على وʧʺʹʱȄ نʤام الʺʨازنات الʳارȄة إعʙاد الʱقʙيʛا. وتʅॽʣʨ عʨامل الإنʱاج، والʙʵمات ʸǼفة عامة

و لإعʙاد الȌʢʵ  شȞل جʙاول تفʽʸلॽة وملʸʵات تʨؔن أساسا للʛقاǼة مʧ خلال الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة،
  .الʺʱʶقʰلॽة

الʱقʙيʛات الʱي تʻʺʹʱها الʺʨازنة تʱʻج عʧ عʺلॽة الʕʰʻʱ؛ وهي عʺلॽة ذات أهʺॽة خاصة في الॽʣʨفة 
. وحॽʺʱة لإعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱةوالʕʰʻʱ هʨ تʨقع أحʙاث الʺʱʶقʰل، وهʨ عʺلॽة ضʛورȄة . الإدارȄة

ʜ على اسʱقʸاء الॽʰانات الʱارॽʵȄة فقȌ، مॼʻʳʱة الʱقʙيʛات  ʛؗة تǽʙʽقلʱة الॽʰاسʴʺال ʦʤʻال ʗؗان ʙوق
 ȑʚة الॽɺʨضʨʺأ الʙʰادا إلى مʻʱة، اسॽɺʨضʨم ʛʽة غॽلʰقʱʶʺات الʛيʙقʱة أن الʳʴǼ ؛ʧȞة ما أمॽلʰقʱʶʺال

 ʙعǽةأॽʰاسʴʺة الȄʛʤʻال ʦدعائ ʙإ. ح ʧة، لا تʺانع مॽɺʨضʨʺأ الʙʰʺة لʲيʙʴات الʛʽʶفʱل  أنلا أن الʺʷت
الʺعلʨمات الʱي ǽعʙها الʤʻام الʺʴاسʰي على تقʙيʛات تʨؔن مʻʽʰة على ʛʡق ونʺاذج عʺلॽة مʙروسة 

  2.للʕʰʻʱ، خاصة في مʳال الʺʴاسॼة الإدارȄة
ǽة سلʶلة خȌʢ وقʛارات تʧʺʹʱ الʺʨازنة عادة مʨʺʳعة مʧ الʙʳاول والقʨائʦ الʱي تعʲʺǼ ʙاǼة نها

وتعʙ الʺʨازنة على أساس وॽʣفي، وتॽʰʢقا لʺʙʰأ الʱؔامل والȘʽʶʻʱ . تǼ ʦʶʱالʱفʽʸل والʙقة لʺʱʶقʰل الʺʷʻأة
Ǽإعʙاد نʺاذج الʺʨازنة الʺʛتʢॼة بʷʻاȋ الʺॽʰعات مʲل نʺاذج مʨازنة الʺॽʰعات والأنʢʷة  ءنه يʦʱ الʙʰإف

                                                           
ات الʻʸاعة الأردنॽة الʺʶاهʺة  1 ʛؗʷالأداء في ال ʦȄʨة وتقǼقاʛوال Ȍॽʢʵʱة في الॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺام الʙʵʱاس Ȑʙان ؛ مॽسى علʨد مʨʺʴم ʙȄز 

 ʨʺʱة والॼاسʴʺفي ال ʛʽʱʶة ؛ العامة؛ رسالة ماجॼاسʴʺال ʦʶا ؛ قॽراسات العلʙلل Ȍق الأوسʛʷل ؛ جامعة الȄ2009  53؛ ص  
  428خلʽل عʨاد أبʨ حʞॽʷ ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة لʛʱشʙʽ القʛارات الॽʢॽʢʵʱة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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ʰال نʺاذج تؔلفة الʲʺل الʽʰة على سʢॼتʛʺالȌॽʷʻʱوال ȘȄʨʶʱع و الॽ . ازنةʨʺاد نʺاذج الʙإع ʥيلي ذل ʦث
الʺʛتʢॼة بʷʻاȋ الإنʱاج وهي تʧʺʹʱ نʺاذج مʨازنة الإنʱاج ومʨازنة مʙخلات الإنʱاج الʺʛتʢॼة بها مʲل 

ثʦ يلي ذلʥ إعʙاد نʺاذج الʺʨازنة الʺʛتʢॼة ʳʺǼال الʙʵمات . مʨازنة العʺل والʺʨاد والʙʵمات الإنʱاجॽة
ثǼ ʦعʙ ذلʥ تعʙ نʺاذج مʨازنة الʱلʟॽʵ الʱي تȘʱʷ مʧ الʺʨازنات . مʨازنة الأفʛاد والإدارة العامة، مʲل

وتʧʺʹʱ نʺاذج لʺʨازنة الʙʱفȘ الʻقȑʙ . الʶاǼقة، والʱي تهǼ ʦʱإعʙاد ملʸʵات ॽʺॽʀة لآثار خȌʢ الʺʷʻاة
 ȑʛيʙقʱالʺالي ال ʜ ʛؗʺة و نʺاذج قائʺة الȄʛيʙقʱخل الʙع ؗا. ونʺاذج قائʺة الॽʺʳʱȃو ʦʱاذج يʺʻه الʚفة ه

  :ؗʺا هʨ مʧʽʰ في الȞʷل الʺʨالي 1.الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʷاملة ىالʨʸʴل عل

  

  نʸاذج الʦʸازنات الʙئॻʴॻة: .3-2شȜل 

  

    

  

  

  

  

  

    

  69الʺʷʻاة؛ ص ؛ تȌॽʢʵ الأرȃاح Ǽاسʙʵʱام نʺاذج مʴاكاة 2006،احʺʙ لʢفي: الʗʶʸر 

  

  حʗود اسʗʳʯام الʦʸازنات في تȊॻʠʳ الأرȁاح .03

                                                           
  67؛ ص  2006أمʧʽ الʙʽʶ احʺʙ لʢفي؛ تȌॽʢʵ الأرȃاح Ǽاسʙʵʱام نʺاذج مʴاكاة الʺʷʻأة؛ الʙار الʳامॽɻة ؛ الإسʙʻȞرȄة ؛   1

اتـــــــــعـــمʦازنة الʻʮʸ مʦازنة تؒالʃॻ الॻʮع  

اجـــــــــــــــالإنʯمʦازنة   

 ʃॻؒالʯازنة الʦم
 الاسʸʰʯارȂة

 الʦʸازنة الʹقǻʗة
 قائʸة الʗخل

 الʚʻʸانॻة الʯقʗيȂʙة

 مʦازنة مʚʳون الʱʯʹʸاة الʯامة 

مʦازنة 
ʃȂارʶʸال 

مʦازنة الʦʲॺث 
ʙȂʦʠʯوال 

مʦازنة 
ʃȂارʶʸال 

مʦازنة 
ʃȂارʶʸال 
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 Ȍॽʢʵال تʳر في مʨʸاحي القʨن ʠعǼ دʨح وجʹʱازنة يʨʺي للʢॽʢʵʱال ʖانʳة الॽʺأه ʧلاقا مʢان
تʺʲل في مʳʺلها حʙودا تقʙʽ مʧ اسʙʵʱام مʻهج الʺʨازنة في مʳال تȌॽʢʵ الأرȃاح والقʛارات . الأرȃاح

  1 :هʚه الʙʴود والʴʱفʤات على الʨʴʻ الʱالي وʧȞʺȄ إبʛاز. الʺʱعلقة بها 

- ʷʻاف مʙأه ʧق عʙʸǼ ازنةʨʺال ʛʽʰتع Ȑʙةآمॽلʰقʱʶʺة الʛʱا : ت الأعʺال خلال الفʻلة هȞʷʺل الʲʺʱوت
ʷʻʺاف الʙأه ʧلي عʽʸل تفȞʷȃق وʙʸǼ ʛʰعǽ ازنةʨʺهج الʻأن م ʧم ʙأكʱوال Șقʴʱورة الʛة أفي ض

الʺʨازنة في صʨرة عʙد مʧ الʙʰائل حʱى ʧȞʺǽ اخॽʱار الʙʰيل وهʚا  يʢʱلʖ إعʙاد . خلال الفʛʱة الʺقʰلة
Ǽالإضافة إلى اتʶامه Ǽالʺʛونة اتʳاه الأحʙاث والʛʤوف الʱي تʺʲل حالة عʙم الʱأكʙ الȑʚ . الأمʲل

 .Ǽ Ȍॽʴǽالʯʽʰة الʱي تعʺل فʽها الʺʷʻاة
الʱي ʧȞʺǽ أن وʧȞʺȄ القʨل أن هʻاك مʨʺʳعة مʧ الأسॼاب : مȐʙ واقॽɻة الʺʨازنة في تȌॽʢʵ الȃʛح -

ʙإلى ع ȑدʕازنة متʨʺهج الʻة مॽɻالي ؛واقʱال ʨʴʻازها على الʳǽإ ʧȞʺǽ: 
 أةʷʻʺالǼ ةʢॽʴʺة الॽʯʽʰدات الʙʴʺات في الʛʽوث تغʙك : حʨمة، سلʨȞʴاسات الॽال سʲʺل الʽʰعلى س

 ʧȄʛʺʲʱʶʺال :، ʧʽؔهلʱʶʺلات الॽʹلف ....تفʱʵم ʧʽازن بʨʱعلى ال ʛثʕأن ي ʧȞʺǽ ȑʚال ʛالخ؛ الأم
 .أنʢʷة الʺʷʻأة

 ʷʻʺال ȋاʷلف أوجه نʱʵʺة لॽلʽʸات تفʛيʙادها على وضع تقʙازنة في إعʨʺاد الʺʱة أاعॽʻمʜة الʛʱة للف
؛ يʢʱلʖ الأمʛ اعʱʺاد أسالʖʽ الʕʰʻʱ الʺʱʵلفة للʨʱصل لأفʹل الʱقʙيʛات وأكʛʲها ارتॼاʡا ʰلॽةالʺʱʶق

 .للازمة لʙقة الʕʰʻʱفʹلا عʧ ضʛورة تʨافʛ الॽʰانات والʺعلʨمات ا. ʛʤǼوف الʺʱʶقʰل
 هاʽعارف علʱʺال ȏادॼʺال ʧعة مʨʺʳازنة على مʨʺاد الʙاد إعʺʱاع : Șʽʶʻʱل ، الʨʺʷأ الʙʰأهʺها م

ة، الॽʁاس الؔʺي والʻقȑʙ ، وȃالʱالي فا عʙم  نالؔامل، الهȞॽل الॽʤʻʱʺي، إتاحة فʛصة الʺʷارؗ
 .احʛʱام هʚه الʺॼادȏ يʕدȑ إلى عʙم واقॽɻة الʺʨازنة

  ة إॽعʺل ʛʰʱازنة تعʨʺلان ال ʥة وذلʛʽفق Ȍॽʢʵة إلا أنها أداة تʙʽأنها مف ʧم ʦغʛازنة على الʨʺاد الʙع
 .تعʛʰʱ ساكʻة ؛ فʹلا عʧ عʙم قʙرتها على قʨʰل الʱغʛʽات الȄʛʶعة 

- ʷʻʺال ȋاʷع أوجه نॽʺʳدة لʙʴة مॽلʽʸة تفʢخ ʧع ʛفʶǽ ازنةʨʺهج الʻأن م ʧم ʦغʛة أعلى الʛʱة خلال ف
ʺʙ إدارة الʺʛʷوع بʱقʙيʛ الأرȃاح الʺʨʱقعة ؛ إلا أنها لا تعʲʺǼ ʙاǼة الʢʵة الʱي زمॽʻة معʻʽة ʻȞʺǽها أن ت

تعʦʤ أرȃاح الʺʷʻأة ، حʘʽ أن إجʛاءات هʚا الʺʻهج ؗʺا هي مॼʢقة لا تʧʺʹʱ أȑ أسلʨب علʺي 
 Ȍॽʢʵʱة الॽأساس عʺل ʛهʨج ʨوع وهʛʷʺاحة للʱʺائل الʙʰومقارنة ال ʦॽʽقʱل. 

 ʖالʰال ʔلʠʸازنات ا: الʦʸاتالȂʦʯʴات مʙʻل تغʡ ة فيॻʠॻʠʳʯل  

                                                           
  82؛ ص 2006أمʧʽ الʙʽʶ احʺʙ لʢفي؛ تȌॽʢʵ الأرȃاح Ǽاسʙʵʱام نʺاذج مʴاكاة الʺʷʻأة؛ الʙار الʳامॽɻة؛ الإسʙʻȞرȄة؛   1
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 ʙʺʱةتعॼاسʴʺة على أساساً  الʙاس وحॽʁال ȑʙقʻال ʛʽʰعʱلل ʧاث عʙة الأحǽادʸʱوالʺعاملات الاق 
 العام ǼالʺǼ  Ȑʨʱʶعلاقʱها الأخȐʛ  الॽʁاس أدوات عʧ تʜʽʺʱ الʻقʨد أȑ الʻقȑʙ الॽʁاس وحʙة أن علʺاً  الʺالॽة،
 هȋʨʰ إلى ذلʥ أدȐ كلʺا للأسعار العام الʺȐʨʱʶ  رتفعا كلʺا Ǽʺعʻي عॽʶȞة، علاقة وتʢȃʛهʺا للأسعار

 .حصॽʴ والعʝȞ الʻقʙ وحʙة ॽʀʺة
ʥلʚث كʙʴت ʛʢأن" 2004"محمد  مǼ امʤʻال ȑʙʽقلʱاس الॽʁي للʰاسʴʺي الʻʰʺخل على والʙؔلفة مʱال 

 القʛارات لاتʵاذ ملاءمʱها مॽɾ ʧقلل الʤʻام هʚا مʛʵجات على آثاره تʻعʝȞ واضʴاً  قʨʸراً  ǽعاني الʱارॽʵȄة
 1.الاقʸʱادȑ الʦʵʹʱ معʙلات فʽها تʛتفع الʱي الفʛʱات في خʨʸصاً 

ʛʽʶǽ  نʨʰاسʴʺض وفقاً  الʛات لفॼة ثʺॽʀ دون  العʺلة ʚار في الأخॼʱآثار الاع ʛʽة الأسعار تغʙحʨل 
 الʺʛʸوفات مʧ مʨʻʱعة بʨʻد على تȑʨʱʴ  الʳॽʱʻة فʶʴاǼات .الʺʙʵʱʶمة الʻقʙ وحʙة وهي الॽʁاس

 .لآخʛ تارȄخ مʧ تʱغʛʽ الʻقʙ وحʙات ॽʀʺة أن حʘʽ واحʙ تارȄخ في تʽʸʴلها أو سʙادها يʦʱ ولا والإيʛادات
ʥلʚأن ك ʦʵʹʱاً  الʺالي للʛʽتأث ʝॽل Ȍة على فقʨة القॽائʛʷد، الʨقʻله بل لل ʛʽاً  تأثʹǽعلى أ Ȑʙم 

 .الʺʱʵلفة قʛاراتهʦ لأخʚ الʱقارʛȄ تلʥ مʙʵʱʶمي لʺʶاعʙة كأساس الʺالॽة الʱقارʛȄ في صلاحʱʽها
ʘʽح ʛعʷǽ  نʨʰاسʴʺن  الʨاجعʛʺار  في والʛاتق ʦهʶأن أنف ʦॽʁة الǽʙقʻة الʛاهʤد الʨʻʰفي لل ʦائʨة القॽالʺال 

  .تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار ʖʰʶǼ إʡلاقها على صʴॽʴة لʗʶॽ الॽʢॽʢʵʱة والʺʨازنات
  

 اثʙ تغʙʻات مȂʦʯʴات الأسعار على الʦʸازنات الॻʠॻʠʳʯة .01
 يʲʺʱل الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات على ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أثʛ أن" 1997"محمد عʙʽ  سلʧʽʰ ʦॽي

  :2الʻقاȋ الʱالॽة في
 :الȊॻʠʳʯ مʙحلة 1.1

 في الʱغʛʽ يʕثʛ إذ الॽʢॽʢʵʱة، الʺʨازنات تȌॽʢʵ فاعلॽة تʴقȘʽ في صعȃʨة الأسعار تغʛʽ عʧ يʱʻج
 Ȑʨʱʶʺات دقة على للأسعار العام الʕʰʻʱة الॽة الʺالȃʨلʢʺال Ȍॽʢʵʱفʹل .للȄو ʙʻاد عʙات إعʛشʕم 

 والʺʸارʅȄ والأجʨر Ǽالʺʨاد الʵاصة الॽʁاسॽة الأرقام اسʙʵʱام الʦʵʹʱ، أوقات في الॽʢॽʢʵʱة الʺʨازنات
ʛʽة غʛاشॼʺإذا أما .ال ʗة الأرقام كانॽاسॽʁال ʛʽة، غʛفʨʱم ʙأ فقʳام إلى الإدارة تلʙʵʱة الأرقام اسॽاسॽʁال 

  .الʺʱʶهلʥ لأسعار الॽʁاسॽة الأرقام مʲل العامة،
 ʛيʙتق ʧʽح ʙأكʱم الʙامل عʨداد عʜالأسعار إذ ت ʛʽات تغʛʱل الأجل في فȄʨʡ Ȍॽʢʵʱاكل الʷداد مʜت
ة في الʺʱʶقʰل ؛ ما الʖʳǽ ȑʚ أداؤه في هʚا الʙʸد هل ʖʳǽ إعʙاد الȌʢʵ على أساس  ʛؗʷال ȋاʷن

                                                           
  2004مʛʢ محمد ؛ الʱأصʽل الȑʛʤʻ للʺʺارسات الʺهॽʻة الʺʴاسॽʰة ؛ ॼʡعة أولى؛ دار وائل للʛʷʻ ؛ عʺان الأردن   1
2   ʙلʳʺة ؛ الॽراسات الأردنʙث والʨʴॼش للʛلة جʳ؛ مʦʵʹʱة والॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺ؛ الʙʽمحمد ع ʦॽاني 01سلʲد الʙ140-107؛ ص 1997، الع  
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ر الॽʰع في الʺʱʶقʰل ؗلʺا ʣهʛت الʴاجة إلى مȄʨʱʶات الأسعار الʶائʙة وقʗ إعʙادها ثʦ تعʙيلها بʛفع أسعا
ذلʥ ، أم ʖʳǽ تʙʴيʙ مȄʨʱʶات الأسعار في الʺʱʶقʰل وȂعʙاد خʢة Ȅʨʡلة الأجل وتؔالʅॽ مॽɻارȄة على 

  . أساس هʚه الأسعار الʺʱʶقʰلॽة
ǽعʛʰʱ اسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة أسلȃʨا جʙيʙا لʺʙ الإدارة Ǽالʺعلʨمات الʺʛʺʱʶة عʧ مȄʨʱʶات الʱؔلفة 

  1.الʳارȄة
تʛتȌॼ مʷاكل الȌॽʢʵʱ في أوقات الʨʢǼ ʦʵʹʱل الʺʙة الʜمॽʻة للʢʵة فؔلʺا ʡالʗ مʙة الʢʵة ؗلʺا 
تعʛضʗ الʱʻائج الʺالॽة إلى عʨامل عʙم الʱأكʙ لʚلʥ فʻʰاء الʺʨازنات والʱؔالʅॽ الʺॽɻارȄة وتʶعʛʽ الʺʳʱʻات 

مع ذلʥ . دورȄة ؗلʺا ʣهʛت الʴاجة إلʽهاʖʳǽ أن ʨȞǽن على أساس الʱؔالʅॽ الʳارȄة مع إجʛاء تعǽʙلات 
ة مʧ تأثʛʽ الʱغʛʽ في أسعار الʶلع  ʛؗʷة الǽاʺʴجه لʨأن ي ʖʳǽ يʳॽاتʛʱالاس Ȍॽʢʵʱال ʧم ʖفان جان

 ʦʵʹʱال ʛʽل على . وتأثʨʸʴة للȄورʛو ضʙʰوع تʛʷʺة لʺلاك الॽائʛʷة الʨة على القʤافʴʺاجة للʴفال
  2.ل ملॽؔة في الʨʻʶات الʺقʰلةصʨ أ
 

 :الʙقاǺة ةمʙحل 2.1
ʙلاب ʧيل مʙازنات تعʨʺار الʛʺʱاسǼ لؔي ʝȞب تعʛʱوتق ʧة، الأسعار مȄارʳال ʧȞʺȄأن و Șقʴʱي ʥذل ʧع 

ȘȄʛʡ وضع ʛʽمعاي ʖʶقعات حʨيلها الإدارة تʙعʱكلʺا ل ʖلʢت ʥذل. ʙن  وقʨȞǽ كل ʛل، كل أو شهʸإن ف 
 .الأسعار مȄʨʱʶات في للʱغʛʽات الʙقȘʽ الʕʰʻʱ على ʶǽاعʙ الأسلʨب هʚا

 الʙʴ معالʳة في الاتʶاق هʨ الʛأسʺالॽة الʺʨازنات على الاعॼʱار في الʦʵʹʱ آثار تʕخʚ لؔي الأساس
ʚلॽɾ ʥه، الʺʛغʨب العائʙ لʺعʙل الأدنى  هʚا .خارجة أو داخلة كانʗ سʨاء بها الʺॼʻʱأ الʻقǽʙة الʙʱفقات وؗ

 الʺʛغʨب العائʙ لʺعʙل الأدنى الʙʴ مʧ كل في الʦʵʹʱ عʛʸʻ تʹʺȘȄʛʡ ʧʽ عʧ تॽʁʴقه ʧȞʺǽ الاتʶاق
 نʺʨذج مʙخلات كل على الʦʵʹʱ آثار تʛاعى أن ʖʳǽ لʚلʥ .بʨʻعʽها الʻقǽʙة Ǽالʙʱفقات والʕʰʻʱات ॽɾه

  .Ǽالʺॽʁʢʻة الʱʻائج تʦʶʱ لؔي الʴʱلʽل
  
  
 

 ʧر مʨʸة قॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙب إعʨʷǽ ʥلʚؗ ةॽة العʺلॽاحʻال ʧمʧʽʱʽناح: 
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 مʸادر أȑ إلى الʛجʨع دون  فقȌ داخلॽة بॽانات على معʤʺها في تعʙʺʱ الʺʨازنات إعʙاد عʺلॽة أن : أولا
 :وذلʥ بها مʨثʨق  خارجॽة مʛجॽɻة

 * Șقʴʱلل ʧفات ملائʺة مʙهʱʶʺعة الʨضʨʺوف الʛʤة للॽاخلʙة الॽارجʵة والʙائʶال ʗاد وقʙازنة إعʨʺال. 
 * ʦॽʽقʱا للأداء العادل للʚار في أخॼʱوف الاعʛʤة الॽاخلʙة الॽارجʵي والʱق  في سادت الʨʶالفعل الǼ 

  .الʻʱفʚʽ فʛʱة خلال

 بʙاǽة في تʢॽʢʵها تʦ الʱي الʺʱʶهʙفة ونʱائʳها الʺʨازنة بॽانات ودقة صʴة واسʛʺʱار ثॼات افʛʱاض :ثانॽا
 .الʺقʰلة للفʛʱة الʺʨازنة وȂعʙاد الȌॽʢʵʱ بʙاǽة وحʱى الʴالॽة الفʛʱة

 مʧ كʛʽʰة درجة على لإجʛائʧʽʽ الأساس هي سʨؔʱن  الʴالॽة الفʛʱة بʙاǽة في والʺʱʶهʙفات الʱʻائج هʚه
 :وهʺا الʱالॽة الفʛʱة وʙȃاǽة الʴالॽة الفʛʱة نهاǽة في الʨʢʵرة

  *ʦॽʽالʺقارنة الأداء تقǼ ائج معʱʻة الॽة في الفعلǽة نهاʛʱالف. 
 .الʺقʰلة للفʛʱة الʺʨازنة إعʙاد* 
 كاملة، سʻة مʙار على تʱغʛʽ لا ساكʻة بʯʽة تʨʸر أمʧȞ إذا إلا الإجʛاءات هʚه صʴة تʨʸر ʧȞʺǽ ولا

  1.يةالʱقلʙʽ الʺʨازنات إعʙاد لعʺلॽة الʺʸاحॼة الʺʷاكل كل مʙʸر وهǼ ʨعʻʽه، الʢʵأ هʨ وهʚا

 
  تقʤॻʻ الأداء 3.1

يʦʱ تقʦॽʽ أداء العʺلॽات الʨʽمॽة في الʺȄʨʱʶات الإدارȄة والإنʱاجॽة الʙنॽا ॽʁʺǼاس الʱʻائج الʺॽɻارȄة 
ʺॽة الإنʱاج والʨحʙات الʺॼاعة  وذلʥ يȘʰʢʻ على. مॼʶقا وȃالʺʲل . اسʙʵʱام الʺʨاد وعʙد ساعات العʺل وؗ

ʘʽʴǼ يʦʱ تقʦॽʶ الʨحʙات إلى مʛاكʜ . مʧ ناحॽة الʱؔالʅॽ حʘʽ تقارن الʱؔالʅॽ الفعلॽة Ǽالʱؔالʅॽ الʺقʙرة 
  .رॽʴȃة مʱʶقلة يॽʀ ʦʱاس أدائها عȘȄʛʡ ʧ نॼʶة الȃʛح إلى الʦॽʁ الʳارȄة للأصʨل

 ʨت ʦʱى يʱة حʺॽʁفʹة الʵʻة مʺǽʙل قʨم أصʙʵʱʶي تʱام الʶات والأق ʛؗʷوع والʛالف ʧʽاس الأداء بॽʁم ʙʽح
  2.وʧʽȃ مʲلʽها الʱي تʙʵʱʶم أصʨل حʙيʲة مʛتفعة الʱؔلفة

 

02. ʙʻة تأثȂارʸʰʯع الاسȂارʵʸاحات و الʙʯالاق ʤȂʦات الأسعار على تقȂʦʯʴات مʙʻتغ  
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حॽʁقي في ॽʀʺة العʺلة وȃالʱالي يʕثʛ على ؗل يʕدȑ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام  للأسعار إلى انʵفاض 
والʸعȃʨة الأساسॽة تؔʺل في الʱفاوت في تغʛʽ الʶلع مʧ سلعة لأخȐʛ . الأسعار ولʧؔ بʙرجات مʱفاوتة

مʺا ʸǽعॽʀ ʖاس معʙل تغʛʽ مȐʨʱʶ الأسعار وهʨ ما Ȟʷǽل عائقا Ǽالॼʶʻة لʱقʦȄʨ الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة؛ 
ʽغʱقعات الʨت ʝȞأن تع ʖʳǽ يʱلوالʰقʱʶʺفي الأسعار في ال ʛ.1  

إلى زȄادة حॽʁॽʁة في الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱلʙة عʚؗ ʧلʥ يʕدȑ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  كʺا
ن نʱائج عʺلॽة إالاقʛʱاح الاسʲʱʺارȑ؛ وما لʦ يʦʱ تعʙيل تلʥ الʙʱفقات لإزالة اثʛ تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار ف

ن الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لأ. لاقʛʱاحات الاسʲʱʺارالʱقʦॽʽ سʨف يʛʱتʖ علʽها اخॽʱار خاʡئ 
يʛʱك آثار عॽʶȞة على صافي الॽʁʺة الʴالॽة للʙʱفقات الʻقǽʙة ؛ والǽ ʖʰʶعʨد إلى أن قȌʶ الاهʱلاك 

وفي حالة ارتفاع الʺʖʶʴǽ . Ȑʨʱʶ على أساس الॽʁʺة الفعلॽة ولʝॽ على أساس الॽʁʺة الإحلالॽة للأصل
ȑ هʚه الȄʛʢقة إلى تʽʺʴل قائʺة الʙخل ǼقȌʶ للإهʱلاك ǽقل عʧ الॽʁʴقة ؛ الأمʛ الȑʚ العام للأسعار تʕد

 2.يʕدȑ إلى زȄادة حॽʁॽʁة في الʨعاء الʹʰȄʛي وȃالʱالي زȄادة في الʹʛائʖ الʺʙفʨعة

كʺا يʕثʛ مȐʨʱʶ الأسعار على الʺقʙار الʺʛʺʲʱʶ مʧ الأمʨال في الʺʨجʨدات الʲابʱة ففي فʛʱات 
ة إلى اسʲʱʺار مॼالغ ʛʽʰؗة وعʝȞ ذلʥ في فʛʱات انʵفاض الأسعارارتفاع الأسعار  ʛؗʷاج الʱʴإلا أن . ت

تأثʛʽ الʱغʛʽات في الأسعار على حʦʳ الأمʨال الʺʛʺʲʱʶة في الʺʨجʨدات الʲابʱة وȃعʙ فʛʱة زمॽʻة معʻʽة 
. ॽة Ȅʨʡلةلا Ǽعʙ فʛʱة زمʻإʨȞǽن ضॽɻفا؛ وʛȄجع ذلʥ إلى ʨʡل عʺʛ الʺʨجʨدات الʲابʱة وعʙم اسʱهلاكها 

ولʚلʥ فانه ʧȞʺǽ القʨل أن الʱغʛʽات في الأسعار تʕثʛ في حʦʳ الأمʨال الʺʛʺʲʱʶة في الʺʨجʨدات الʲابʱة 
 ʧʽʱل في حالʸʴǽ:  

 .حالة إضافة وحʙات إنʱاجॽة جʙيʙة -
  3.أو حالة اسʙʰʱال الʺʨجʨدات الʺʱʶهلؔة ʨʺǼجʨدات جʙيʙة -

وهي مʢʸلح ʙʵʱʶǽم للإشارة إلى  .رȄة Ǽالʺʛʷوعاتتعʛʰʱ الʺʨازنة الʛأسʺالॽة مʧ أهʦ القʛارات الإداو 
حʘʽ أن قʛارات الاسʲʱʺار عادة ما تȌȃʛ .الȄʨʡ Ȍॽʢʵʱل الأجل للإنفاقات الاسʲʱʺارȄة وȄʛʡقة تʺȄʨلها

ʷʻʺلة الأجلأالȄʨʡ ةʛʱوع  ؛ة لفʛʷʺقاء الǼ دʙيه ʙادها قʙا في إعʢخ ȑا ن أ ȑأ.  
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القʛار الاسʲʱʺارȑ؛ مʻها فʛʱة الاسʛʱداد، معʙل العائʘʽʴǼ  ʙ تʨجʛʡ ʙق عʙيʙة للاسʙʵʱام ؗʺॽɻار لاتʵاذ
إلا أن هʻاك مʹʺʨنʧʽ مهʺʧʽ لأȑ قʛار . الʙاخلي، صافي الॽʁʺة الʴالॽة، معʙل العائʙ الʺʴاسʰي

  :اسʲʱʺارǼ ȑغʠ الʛʤʻ عʧ الȄʛʢقة الʺʙʵʱʶمة في الʺفاضلة بʧʽ الاقʛʱاحات
  

 : اسʙʯداد تؒلفة الاسʸʰʯار 1.2

لʛأسʺالॽة بʙʴʱيʙ ما إذا ؗان الاسʲʱʺار ǽغل تʙفقات نقǽʙة ؗاॽɾة لاسʛʱداد يʛتȌॼ قʛار الʺʨازنة ا
ة أهʙاف الॽʴȃʛة على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة للاسʲʱʺار ف .الʱؔلفة ʛؗʷا تʹع الʺʻʽإح ʧم ȑʙقʻال Șفʙʱن ال

ومع ذلʥ فان الʺʨارد قʙ لا تʨؔن . الاسʲʱʺار ʖʳǽ أن ʧȞʺǽ مʧ اسʛʱداد الʱؔالʅॽ الʶاǼقة أو الʱارॽʵȄة
كاॽɾة لاسʙʰʱال الأصل حʻʽʺا تʱʻهي حॽاته الإنʱاجॽة نʛʤا لان الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة قʙ تفʨق الʱؔلفة الʱارॽʵȄة 

 ʦॽʁانات الॽام بʙʵʱاس ʖʳǽ ʥلʚةللأصل ، لȄارʺʲʱاحات الاسʛʱالاق ʦॽʽة في تقȄارʳال . 

ʷʻʺل الʨة لأصȄارʳة الʺॽʁة على أساس الȃʨʶʴʺلاكات الʱع الاهʨʺʳإلى أن م ʛؗʚر الʙʳǽ ة أكʺا
لا Ǽ ʧʺʹǽالʹʛورة تعادله مع الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة في نهاǽة حॽاته والعʜʳ الʤǽ ȑʚهʢǽ ʛلȘ علॽه اهʱلاك 

 ʛأخʱعل. م ʖل وجȞʷʺا الʚه ʖʻʳʱلاك ولʱة الاهʳॽʱعة نʺʳʺال الʨار الأمʺʲʱاس ʧم ʙأكʱار الʛالق ʚʵʱى م
  1.في أصʨل واسʲʱʺارات تغل عائʙا ؗاॽɾا لʙʶ فʨʳة الاهʱلاك

 الفʦائʗ الʸقʙʯضة 2.2

وهي تʺʲل الʱؔلفة  - تؔلفة رأس الʺال–يʦʱ رسʺلة الʙʱفȘ الʻقȑʙ الȑʨʻʶ على أساس معʙل فائʙة 
ن إومʲل ॽʁǼة عʻاصʛ الʱؔالʅॽ ف. اللازمة لȄʨʺʱل الʶʱهॽلات الʺʙفʨعة للʨʸʴل على أمʨال رأس الʺال

. الفائʙة على رأس الʺال تʛتॽʁǼ Ȍॼʺة رأس الʺال و الفʛʱة الʱي لʧ تʱاح فʽها هʚه الأمʨال الاسʲʱʺارȄة الʙʰيلة
ة سʙʱفع أرȃاحا إوفقا لهʚا الʺʹʺʨن ف ʛؗʷال ʗما إذا ؗان ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ʅॽتؔال ʛʸʻع ʛʰʱة تعʙن الفائ

ʶʺهالʽʺة  .اهʺॽʁب على أساس الʨʶʴʺة الʙل الفائʙعʺǼ ʦʸʵأن ت ʖʳǽ وعاتʛʷʺال ʧʽالʺفاضلة ب ʧʽوح
  2.الʳارȄة للفʨائʙ اللازمة

  ارتفاع مȂʦʯʴات الأسعار ي ʡلقʙارات تʴعʙʻ الʱʯʹʸات ف.  03

ة على تʙʴيʙ  الॽʰع في فʛʱات الʦʵʹʱ العالॽة عادة ما أسعارتʙʴيʙ  إن ʛؗʷرة الʙن قʨؔع  أسعارتॽʰال
ت عʙة صعȃʨات في الʴفاȍ على ʡلʖ آوتʨاجه الʺʷʻ. حʙ معقʨل صॼɻة إلىوالʴفاȍ علʽها لفʛʱة Ȅʨʡلة 
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اعʛʰʱ  إذافي أن الʢلʖ قʙ يʵʻفʠ  أثʛه، الȑʚ يʲʺʱل للأسعارالʺʱʶهلʧʽؔ نʳॽʱة الʶلʨك العʨʷائي 
الॽʰع تʻʽʺʵا نʳॽʱة الʱغʛʽات  أسعارॼʸǽح تʙʴيʙ  أخȐʛ ومʧ ناحॽة . مʛتفعة للغاǽة الأسعارالʺʱʶهلʨؔن أن 

والʳॽʱʻة . الاقʸʱادǽة على مȐʙ فʛʱة قʛʽʸة مʧ الʜمʧ والأسعارʧȞʺǽ الʕʰʻʱ بها في الʛʤوف  الʱي لا
ɻح لॼʸǽ حȃʛال Șʽقʴهي أن ت ʥلʚة لॽهائʻالॼ علʳǽ ة مʺاॼɻالأداءة ص  ʙʺʱعǽرة  إلىʙعلى ق ʛʽʰؗ ʙح

 ʖلاعʱأة على الʷʻʺال ȑʛʽʶالأسعارمǼ.1  

  :ʙ وتعʙيل أسعار بॽع الʶلع والʙʵمات في ʣل عʙيʙ مʧ الʛʤوف مʻها يʦʱ تʙʴي

 الॽʁادة الʶعȄʛة -
-  ȑʛʰʳال ʛʽعʶʱة أو الʶافʻʺال 
 الʺʳʱʻات الʱي سʨʽقف خȌ إنʱاجها -

 
 الॻɿادة الʴعȂʙة 1.3

 ʅॽؔالʱان ؗافة الॼʶʴفي ال ʚمع الأخ ʛʽعʶʱالǼ حʺʶت ʘʽات ح ʛؗʷا للॽالʲا وضعا مȄʛʤل نʲʺت
  .الʺʱʶهʙف علاوة على هامʞ الȃʛح

 ʅॽانات تؔالॽاد بʺʱاع ȑورʛʹال ʧʺح، فȃأعلى ر Șقʴة تॽورة أن الأسعار العالʛʹالǼ يʻعǽ لا ʘʽح
حʘʽ أن تʴلʽل الʱؔلفة يهʦʱ أساسا . الأحʳام الʺʱʵلفة مʧ الإنʱاج على مʹʺʨن الʱؔالʅॽ الʳارȄة

ʱي سʱات الʳʱʻʺال ʛʽعʶت ʨف هʙأن اله ȑة ؛ أ ʛؗʷلة للʰة الʺقʢʷالأن Ȍॽʢʵʱلبʰقʱʶʺاع في الॼ.  
 ʝॽل ولʰقʱʶʺفي ال ʅॽؔالʱات الȄʨʱʶا على أساس مॽʻʰن مʨȞǽ أن ʖʳǽ ʛʽعʶʱل أن الʨالق ʧȞʺȄو

لʚلʥ في ॽɼاب تقʙيʛ مأمʨن لʱؔالʅॽ الʺʱʶقʰل فان الʶʱعʛʽ على أساس . مȄʨʱʶات الʱؔالʅॽ الʳارȄة 
  ʴ.2اجةالأوضاع الʳارȄة ॼʸǽح مفʹلا  مع إجʛاء تعǽʙلات دورȄة ؗلʺا اسʙʱعʗ ال

  
  

2.3  ȏʙʮʱال ʙʻعʴʯة أو الʴافʹʸوف الʙʡ 

ة في ʣل هʚه الʛʤوف دورا مʙʴودا في تʙʴيʙ أسعار الॽʰع؛ فالأسعار الʶائʙة Ǽالʨʶق  ʛؗʷن للʨȞǽ
  .قʙ تʙʴد بʨاسʢة الʺʻافʧʽʶ أو الأجهʜة الʨȞʴمॽة

                                                           
1  Ebiaghan Orits Frank ; Acomparativ Analysis of inflation –adjusted and historical cost accounting 
information; Journal Trends Economics and management; vol (1) 33 -2019 , pp 35-50 ; p 39 
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 ʛʽذات تأث ʗة إذا ؗانȄارʳال ʅॽؔالʱام الʙʵʱة اسʙفائ ʧاؤل عʶار تʲالة يʴه الʚود على في هʙʴم
  1.قʛارات الʶʱعʛʽ وتʙʴيʙ حʨاف الأرȃاح

  الʱʯʹʸاة الʯي سʃɾʦʯʻ خȊ إنʯاجها  3.3

وفي الفʛʱة . تʶاهʦ الʱؔالʅॽ الʳارȄة في الʺʴافʤة على رॽʴȃة الʺʛʷوع في الفʛʱة Ȅʨʡلة الأجل
 ʛʷع أو الʻʸارات الʛق ʙʺʱة؛ إذ تعॽʺة ذات أهॽʵȄارʱؔلفة الʱال ʝॽو مقايʙʰت ʙة الأجل قʛʽʸار قʛʺʱاء والاس

علاوة على ذلʥ مʧ الʺهʦ الʱعʛف على أهʙاف الʺʛʷوع  .في إنʱاج مʱʻج أم لا على الʱؔالʅॽ الʱفاضلॽة
  2.في ؗل حالة

  

  أهॻʸة اسʗʳʯام الॻʮانات الʸعʗلة وفȖ تغʙʻات الأسعار في اتʳاذ وتʲلʻل قʙارات الʦʸازنة الʙأسʸالॻة .04

ات لا تقʨم  ʛؗʷة فان الॽة العʺلॽاحʻال ʧوم Șʰإضافة لʺا س الʱغǼ  ʛʽآثارالॽʰانات  تعǽʙلات Ǽإجʛاءوؗ
 إضافة؛ ذلʥ لان عʺلॽة الʶʴاب معقʙة الʛأسʺالॽةالʺʨازنة  إعʙادعʙʻ تʴلʽل  في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

أن الʺʜʽة الʛئॽʶॽة الʱي وȐʛȄ الॼعʠ . تعǽʙلات  أǽةدون ʧȞʺǽ الʨʸʴل على الॽʁʺة الʴالॽة انه  إلى
تʶʺح  للأسعارتغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام  ǼآثارʧȞʺǽ الʨʸʴل علʽها مʧ الʱعʙيل هي أن الॽʰانات الʺعʙلة 

 آثارǼالॽʰانات الفعلॽة لان ؗلاهʺا سʧʺʹॽ  الʛأسʺالॽةلʺʚʵʱ القʛار أن ǽقارن بʨʻد تقʙيʛات الʺʨازنة 
وʨʻȃد غʛʽ  أرقامانه ʨȞǽن مʛʰʳا عʙʻ الʺʱاǼعة مقارنة وʙȃون هʚه الʱعǽʙلات ف. الأسعارتغʛʽات مȄʨʱʶات 

  .مʷʱابهة مʺا ʳǽعل عʺلॽة مقارنة الʙʰائل مʹللة
الʺعʙلة Ǽالʦʵʹʱ في تʴلʽل أن اسʙʵʱام الॽʰانات  إلاوعلى الʛغʦ مʧ صʴة جʜء مʧ هʚه الʺقʨلة 

. ؗان معʙل الʦʵʹʱ واحʙا إذا إلاʳǽعل الॽʰانات الفعلॽة غʛʽ قابلة للʺقارنة  الʛأسʺالॽةالʺʨازنة  إعʙاد
ؗان الاقʸʱاديʨن لا  فإذا. ذلʥ فان احʱʺال تʢابȘ الʦʵʹʱ ضʽʯل ʖʰʶǼ صعȃʨة الǼ ʕʰʻʱه إلى إضافة

. ॽʢʱʶǽعʨن الǼ ʕʰʻʱالʦʵʹʱ لʻʶة واحʙة بʙقة فʧȞʺǽ ʅॽؔ الǼ ʕʰʻʱعامل الʦʵʹʱ لعʙة سʨʻات مقʰلة
لʺʙيʛ يلقي Ǽاللʨم على الʦʵʹʱ في حال أن اسʙʵʱام الॽʰانات الʺعʙلة Ǽالʦʵʹʱ قʙ تʳعل ا إلى إضافة

  .هʨ مقʙر عʙم تʢابȘ الʱʻائج الʱقʙيȄʛة حʘʽ يʱعلل Ǽان الʦʵʹʱ الفعلي اخʱلف عʧ ما
الʺʨازنة  إعʙادوللʱغلʖ على هʚه الʺʷاكل ॽɾفʹل اسʙʵʱام الॽʰانات غʛʽ الʺعʙلة عʙʻ تʴلʽل 

قʙ حʙثʗ الʱي الʱغʛʽات الʶعȄʛة  آثار الةإز وعʙʻ الʺʱاǼعة يʦʱ تعʙيل الॽʰانات الفعلॽة ʘʽʴǼ يʦʱ  الأصلي
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 آثارعلى  تʱʷʺلالفعلॽة لʧ  والॽʰاناتحʘʽ أن الॽʰانات الʱقʙيȄʛة  ؛مʷʱابهة أرقاموʚȃلʧȞʺǽ ʥ مقارنة 
ذرȄعة ʙʵʱʶǽمها الʺʙراء  الأسعاروȃهʚه الȄʛʢقة لʧ تʚʵʱ تغʛʽات مȄʨʱʶات   ؛للʱغʛʽ في مȐʨʱʶ الأسعار

 1.الفعلॽة عʧ الʺʨʱقعة الأرقاملʛȄʛʰʱ اخʱلاف 
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   :الفʶل الʙاǺع
  

  

  

  

لॻة ـــــــــــــــــــــاـــــʦائʤ الʸـــــــــــــــʙȂʦ القـــــتʶـــ

ة الʱـʚائȂʙة لإنʯــاج ـــــــالʳــʯــــام ʙؕــʵة لل

ـʦء ـــــــــوحʗة ادرار في ض-هـــȁʙاءـــــــــــالؒ

 Ȃʦات الأســـــــــــــــــــعارــــــॺة مʴـʯـــــــــمʲاس
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 ʗʻهʸت:  

Ǽعʙ اسʱعʛاض أهʦ قʨʸر القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة وفȘ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة في تʺʽʲل الʨضع الʺالي 
ʙاف ل تغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار؛ وما ʴǽققه مʧ أهʣوضʛورة تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة في  ،للʺʕسʶة

ة ال علىǼإسقاȋ ذلʥ مʧ ناحॽة عʺلॽة  ʦ قʺʻاǼالॼʶʻة لʺʙʵʱʶمي هʚه القʨائ ʛؗʷ اءȃʛاج الؔهʱة لإنȄʛائʜʳال
ة  .وحʙة ادرار ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨيل القʙخلال تع ʧا مʚوهʻʶي لʱ2018 -2019  اخلʙʺال ʙام أحʙʵʱاسǼ

ʶة؛ والʺʲʺʱل في Ȅʛʡقة الʱؔلفة الʺʴاسॽʰة الʺقʛʱحة لʺعالʳة آثار الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽة للʺʕس
ʶʴاها الǽاʜʺا لʛʤة نʱابʲال ʙقʻة الʙحʨلة بʙة الʺعॽʵȄارʱحهالʛʱتق ȑʚيل الʙعʱة الॽلʨʺة وشʻ.  ʧʽʻʽعʱʶم

 Import) (Indices de valeurs unitaires à l’importation)الʨحʙوȄة عʙʻ الاسʛʽʱادǼالأرقام الॽʁاسॽة العامة 

Unit Value Indices).  ʦلان ت ʛʰلة ذات دلالة اكʙالʺع ʦॽʁن الʨؔʱة لॽاسॽʁالأرقام ال ʧع مʨʻا الʚاد هʺʱاع
ʛاشॼʺاد الʛʽʱالاس ȘȄʛʡ ʧة عʛاشॼها مʽل علʨʸʴال ʦʱراسة يʙل الʴة مʶسʕʺة للǽل الʺادʨجل الأص .
 .ولهʚا اسʙʵʱمʻا هʚا الʛقʦ لأنه في رأȑ الॼاحʘ الأقʛب للʱعʛʽʰ عʧ تغʛʽات أسعار مʨجʨدات الʺʕسʶة

إحȐʙ الʛʢق    (Historical cost adjusted accounting)نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة حʲʺǽ ʘʽل
 ʦولي رقʙي الʰاسʴʺار الॽɻʺي وردت في الʱاحات الʛʱ29والاق Ias  ة فيॽالʺال ʛȄقارʱالǼ Șعلʱʺال

ت الʺالॽة الʺقʙمة مʧ الاقʸʱادǽات ذات معʙلات الʦʵʹʱ الʺʛتفع الʱي ǼإمȞانها الʱأثʛʽ على صʴة الॽʰانا
ʜ الʺالي لʺا لهʺا مʧ أهʺॽة ʛʽʰؗة على  اقʛʸʱنا. ʛʡف الʺʷʻات الاقʸʱادǽة ʛؗʺخل والʙي الʱʺيل قائʙتع

أخȐʛ وʻȃاء على الॽʰانات الʺعʙلة وفȘ تغʛʽات  وفي مʛحلة .لॽʺʳع مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺالॽة للʺʕسʶة
  .الأسعار؛ نقʨم بʱعʙيل الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة للʺʕسʶة لʻقʨم مʧ خلالها بʱقʸي حʦʳ الانʛʴافات

  

  

  

  

  

  

 



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار في ضʦء مʲاسॺة تʙȂʦʶ : الفʶل الʙاǺع ʙؕʵة للॻامʯʳة الॻالʸال ʤائʦالق
 مȂʦʯʴات الأسعار

 

 
151 

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء : الʖʲॺʸ الأول ʙؕʵعام لل ʤǻʗة ادرار –تقʗوح  

  تعʃȂʙ عام ʓʸǺسʴة سʦنلغاز: الʠʸلʔ الأول

  تعʃȂʙ مʓسʴة سʦنلغاز   .01
 ʙعǼ ةॽانʲة الॼتʛʺاجي وهي في الʱالإن ȑادʸʱاع الاقʢالق ʧʺض ʛائʜʳالǼ نلغازʨة سʶسʕف مʻʸت
مʕسʶة سʨنʛʢاك مʧ حʘʽ الॽʻʰة الॽʱʴʱة والʨزن الاقʸʱادȑ حʘʽ تقʨم Ǽعʺلॽة الإنʱاج والǼ ʧȄʨʺʱالʢاقة 

 .مʚʻ نʷأتهاالؔهȃʛائॽة في الʜʳائʛ،فهي تعʛʰʱ الʨحʙʽة في هʚا الʺʳال 

 أهʗاف مʓسʴة سʦنلغاز .02
  : ʧȞʺǽ حʛʸ الأهʙاف الأساسॽة لʺʕسʶة سʨنلغاز في الʻقاȋ الʱالॽة 

 اجʯاء  الإنȃʛاج الؔهʱة لإنȄʛائʜʳة ال ʛؗʷلة في الʲʺʱʺوال)SPE(؛ 
 ʙʻʻʴʯاء والغاز الȃʛة الؔهȞॼش ʛʽʽʶʱة لȄʛائʜʳة ال ʛؗʷلة في الʲʺʱʺوال)GRTE-GRTG(؛ 
 اءȁʙع للؒهȂزʦʯاء والغاز والغاز الʹقل والȃʛع الؔهȄزʨʱة لȄʛائʜʳة ال ʛؗʷلة في الʲʺʱʺوال)SDO( ʥلʚؗ ،

 Ȑʛاعات أخʢخلها في قʙة تॽانȞها إمʱʰʶة أكʙيʙʳاتها الʢʴة، ؗʺا أن مॽʻقʱالǼ ع الغازȄزʨنقل وت
 .للʷʻاʡات تʺʲل مʻفعة مʧ أجل الʺʕسʶة لاسॽʺا في مʳال تʳارة الؔهȃʛاء والغاز نʨʴ الʵارج

غʛʽت الʺʕسʶة بʱʽʻها مʧ أجل أن تʱأقلʦ مع  2002نʨن تʨزȄع الؔهȃʛاء والغاز في ॽɾفȑʛ مʚʻ إصʙار قا
 .لʷʻاȋ وحʨلʱها إلى مʨʺʳعة صʻاॽɺةلهʚا القانʨن، حʘʽ عʗʻʽ مʢʴات جʙيʙة 

ة سʦنلغاز 03 ʙؕمهام ش: 
 ʦʱي ʘʽح ،ʧȄʜʵʱلاً للǼقا ʛʽاً غʳʱʻم ʙي تعʱة الॽائȃʛاقة الؔهʢع الȄزʨاج، نقل وتʱإن ،ʧʽتأم 

 ؛إنʱاجها مॼاشʛة مʧ مʢʴات الإنʱاج
  نلغازʨة سʶسʕم مʨتق ʘʽʴǼ ،اكʛʢنʨف سʛʡ ʧج مʱʻي ȑʚعي الॽʰʢع الغاز الȄزʨنقل وت

 .ʛʷǼائه وȂعادة تȄʨʶقه مع الʺʴافʤة على شʛوȋ الʨʳدة
  

  

  

  

 



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار في ضʦء مʲاسॺة تʙȂʦʶ : الفʶل الʙاǺع ʙؕʵة للॻامʯʳة الॻالʸال ʤائʦالق
 مȂʦʯʴات الأسعار

 

 
152 

ة ǺالتعʃȂʙ : الʠʸلʔ الʰاني ʙؕʵ ة لإȂʙائʚʱاءالȁʙاج الؒهʯن  
 

01 . ʃȂʙتعǺاءȁʙاج الؒهʯة إن ʙؕʵ 
تعʛʰʱ مʧ بʧʽ فʛوع مهʧ القاعʙة لʺʳʺع سʨنلغاز، مهʺʱها هي إنʱاج الؔهȃʛاء مʧ مʸادر حʛارȄة  

 .ومائॽة مع إمȞانॽة الالʜʱام ʴǼʺاǽة وأمان الʯʽʰة، ؗʺا أنها تʟʱʵ في الʳʱارة Ǽالؔهȃʛاء الʺʳʱʻة
ة إنʱاج الؔهȃʛاء في جانفي  ʛؗش ʗʶاج الؔه 2004تأسʱة لإنȄʛائʜʳة ال ʛؗʷى الʺʶم ʗʴاء تȃʛ)نلغازʨس (

ـــــــــ   .وهي في ʨʡر الȄʜادة Ǽ9234,35 MWقʙرة إنʱاجॽة ǽقʙر اسॽʱعابها بــ
ة الʜʳائȄʛة لإنʱاج الؔهȃʛاء مʧ أرȃعة أنʨاع مʱʵلفة للʢاقة حʖʶ الʙرجات، ʛؗʷن الʨؔʱة ؗʺا يلي تʺʶمق:  

 ـــــــــــــــ  ؛)MW )Turbine à Gaz 6514,38تʧʽȃʛ الغاز ʢǼاقة إنʱاجॽة تقʙر ب
 ــــ ـــ ـــــــ  ؛)MW )Turbine à Vapeur 2487تʧʽȃʛ الʵॼار ʢǼاقة إنʱاجॽة تقʙر بـ
 ــــ ـــ ـــــــ  ؛)MW )Turbine a Hydraulique 227,57هʙʽرولʢǼ ʥॽاقة إنʱاجॽة تقʙر بـ
 ـــــــــ ــــ  ).MW )Diesel 5,40ديʜل ʢǼاقة إنʱاجॽة تقʙر بــ
  

 ادرارلʦلاǻة الإنʯاجॻة تقʤǻʗ الʦحʗة   .02
ॼة مʧ أرȃعة مʛاكʜهي  ʛؗة أدرار مǽولا Ȑʨʱʶة على مॽائȃʛاقة الؔهʢاج الʱة لإنʙادرار: (وح ،

ʧʽتʛʰؗ ،ةʱʻؗ ةȄن، زاوʨʺॽʺॽت(ʨاجها الإجʺالي هʱنȂ419: ، و MW ةʙيʙة جʙاً وحʲيʙح ʗʺʹان ʙوق ،
   1:ؗالآتيمفʸلة  2015للإنʱاج هي مʢʴة عʧʽ صالح خلال الʙʶاسي الʲاني مʧ سʻة 

  
  ʚ ʙؕة ادرار : ادرارمॽɺاʻʸقة الʢʻʺقع في الǽ  ʧن مʨؔʱلةآ 11ي 

 04  ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱة لإنॽاجʱآلات إنNUVOPIGNOE رةʙقǼ) 25 MW  (
 .للآلة الʨاحʙة

 03 ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱة لإنॽاجʱآلات إنASSASTALL رةʙقǼ) 25 MW (للآلة 
 .الʨاحʙة
 02 ʧʽʱآل ʽاجʱإنʧʽʱ ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱلإن Johnne Brwon  رةʙقǼ12 MW  للآلة

 .الʨاحʙة
 02 ʧʽʱʽاجʱإن ʧʽʱآل ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱلإنPWPS  رةʙقǼ )17 MW  (ʙاحʨلل. 

  

 

                                                           
  معلʨمات مʛʵʱʶجة مʧ مʨʷʻرات الʺʕسʶة  1
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  نʦʸॻʸॻت ʚ ʙؕم ǽ ʧʽʱʽاجʱإن ʧʽʱال ʦʹ : 

 02 آ ʧʽʱʽاجʱإن ʧʽʱلʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱلإنPWPS ʖعʨʱʶرة تʙقǼ) 17 MW  (
 .لةللآ
 ةʯʹؕ ةȂزاو ʚ ʙؕم  ʧن مʨؔʱآلات 08ي: 

 04 ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱة لإنॽاجʱآلات إنPWPS رةʙقǼ) 17 MW  (للآلة. 
 04 ʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱة لإنॽاجʱآلات إن GE رةʙقǼ) 17 MW  (للآلة. 
 
  ʧتʛʰؗ ʜ ʛؗمKaberten  ʧن مʨؔʱآ 02ي ʧʽʱʽاجʱإن ʧʽʱل: 
 02 آ ʧʽʱʽاجʱإن ʧʽʱلʦاسǼ فʛاء تعȃʛاج الؔهʱلإنPWPS قǼ رةʙ17 MW ʙاحʨلل. 
 

ة ال  .03 ʙؕʵي للʸॻʢʹʯل الȜॻةالهȂʙائʚʱ  اءȁʙاج الؒهʯأدرارلإنǺ ةʲلʶومهام ؕل م  
ة ال ʛؗʷن الʨؔʱة تȄʛائʜʳاءȃʛاج الؔهʱة ادرار  لإنʙإلى وح ʦʶقʻة تʴلʸل م مʧ عʙة مʸالح وؗ

  :أقʶام وذلʥ حʖʶ الȞʷل أدناه
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ة  : 4- 1الȜʵل  ʙؕʵي للʸॻʢʹʯل الȜॻةالهȂʙائʚʱاء الȁʙاج الؒهʯة ادرار لإنʗوح  

  
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الʺʕسʶة بॽانات: الʗʶʸر

  

  

 المدير

مصلحة 
الموارد 
 البشرية 

مصلحة 
الوسائل 
 والموارد

 قسم المالية قسم المحاسبة والميزانية

مصلحة 
 الإعلام الآلي

مصلحة 
المالية 

 والمحاسبة 

مصلحة 
مساعد 
 التسيير

مصلحة 
الدعم 

 والتموين

 الأمانة

 قسم الجمركة 

 قسم الاستغلال

 قسم الشراء
أمين 

 الصندوق

محاسب 
 رئيسي

 قسم الصرف
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ة لتعʗيل القʦائʤ الʸالॻة ل:  ʰانيلʖʲॺʸ الا ʙؕʵ عʙاء فȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱال
  الʯارॻʳȂة الʸعʗلةادرار وفȖ الʯؒلفة 

        ʘʴॼʺا الʚخلال ه ʧف مʙهʱʶʻة س ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨيل القʙتعʻʶي لʱ2018 -2019  امʙʵʱاسǼ
عʙʻ  الʨحʙوȄةمʱʶعǼ ʧʽʻʽالأرقام الॽʁاسॽة العامة  .الأرقام الॽʁاسॽة العامة والʵاصة للأسعار

تعʙيل قائʺʱي الʙخل على  قʛʸʱسʻحʘʽ  .(Indices de valeurs unitaires à l’importation)الاسʛʽʱاد
ʜ الʺالي ʛؗʺوال  ʧʽخلʙʺال Șة وفʻلؔل س.  

  

  وفȖ الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة  2018لʴʹة  القʦائʤ الʸالॻةتعʗيل : الʠʸلʔ الأول

ة للʚʻʻʸʯ بʥʻ الʦʹʮد الʹقǻʗة وغʙʻ الʹقǻʗة في القʦائʤ الʸالॻة لا .01 ʙؕʵ  
       Ȑʨʱʶʺة الॼاسʴما في مʨʺل عʨʰمق ȑورʛاء ضʛإج ʨة هǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰة والǽʙقʻد الʨʻʰال ʧʽب ʜʽʽʺʱال

تॼʻع أهʺॽة الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة والʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة مʧ أن ؗلا " شامʛʰز"فؔʺا ʛʷǽح . العام للأسعار
لʛʢʵ تغʛʽات القʨة الʛʷائॽة لهʚه الʨʻʰد  فالاحʱفاǼ ȍالأصʨل الʻقǽʙة ǽعʛض. مʻهʺا يʨاجه مʵاʛʡ مʱʵلفة

كʺا أن الأصʨل . أما الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة فإنها عʛضة إلى الʱأثʛʽات ولʧؔ في الاتʳاه الʺعاكʝ. الʻقǽʙة
ॽجʨلʨʻؔʱوال ʧʽؔهلʱʶʺات في إنفاق الʛʽغʱال ʛʡاʵʺضة لʛة هي عǽʙقʻال ʛʽ1 .اغ   

الʨʻʰد الʻقǽʙة مʧ الأصʨل والʨʸʵم هي تلʥ الʨʻʰد الʱي تॼقى مॼالغها ثابʱة لʖʰʶ قانʨني أو       
   .2تعاقȑʙ معʧʽ وȃالʱالي فإنها لا تʱغʛʽ بʱغʛʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

ॽɾ الʺالي للأما ʜ ʛؗʺقائʺة ال ʟʵǽ ة ʺا ʛؗʷ ة ادرارʙاء وحȃʛاج الؔهʱة لإنȄʛائʜʳال ʧʽب ʜʽʽʺʱالǼ مʨقʻʶف 
  :بʨʻدها الʻقǽʙة وغʛʽ الʻقǽʙة وفȘ الʙʳول الʺʨالي

  

  

  

                                                           
  82رضʨان حلʨه، حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   1
  488؛ مʛجع سابȘ ؛ ص ومʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة مهʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة  2
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ʚ الʸالي ل: 4- 1جʗول   ʙؕʸة الʸة في قائǻʗالʹق ʙʻة وغǻʗد الʹقʦʹʮال ʥʻب ʚʻʻʸʯة لال ʙؕʵ اجʯة لإنȂʙائʚʱال
  2018لʴʹة  وحʗة ادرار –الؒهȁʙاء 

 البنود النقدية
 خصوم نقدية نقدية أصول

 الآخرونالموردون والدائنون  الآخرونالزʪئن و المدينون 
 الضرائب والهيئات الاجتماعية حقوق اتجاه الشركات الحليفة
 ديون مستخدمين  الضرائب القابلة للاسترجاع

 خسائر انخفاض قيمة حساʪت الغير أخرىبنوك وهيئات مالية 
 نتائج رهن التخصيص  

 البنود غير النقدية
 خصوم غير نقدية غير نقدية أصول

 رأس المال الخاص مباني -ارضي  -برامج الكترونية 
 حساʪت الربط بين الوحدات ēييئات وتركيبات 

 المسجلة مسبقا الإيرادات ēييئات تقنية 
 ات والالتزامات المماثلةشمخصصات للمعا أخرىتثبيتات عينية 

   تثبيتات قيد الانجاز
   مالية غير جارية أصول
   المستهلكة الأخرىالمواد والتموينات  - أوليةمواد 

   مخزوʭت لدى الغير

  )ऎ128محمد سي لʛʹʵ ص . 83رضʨان حلʨه حʻان، ص (Ǽالاعʱʺاد على  ʘمʧ إعʙاد الॼاح: الʗʶʸر

  2018لʴʹة تعʗيل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة و الاهʯلاكات   .02
  .Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة العامة نقʨم بʱعʙيل الʦॽʁ الʱارॽʵȄة للأصʨل الʲابʱة و الاهʱلاكات 

  :1فॽʁʺة الأصʨل الʲابʱة تعʙل وفȘ العلاقة الʱالॽة

  ).الرقم القياسي العام في ʫريخ نشأة البند÷ الرقم القياسي في ʫريخ إعداد القوائم المالية ( xالقيمة التاريخية = القيمة التاريخية المعدلة 

الȑʚ لʷهȄʛة لؔافة الأصʨل نʙʵʱʶم الأرقام الॽʁاسॽة للʲلاثي ولʸعȃʨة الʨʸʴل على الأرقام الॽʁاسॽة ا
  .تʺॽɾ ʗه حॽازة الأصل

                                                           
  91رضʨان حلʨه، حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص   1
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  :وفȘ العلاقات الʱالॽة  2018وعلى هʚا الأساس تعʙل ॽʀʺة الأصʨل لʻʶة 

الثلاثي الذي الرقم القياسي العام في ÷2018سنة Ĕاية العام في الرقم القياسي (  xللأصل القيمة التاريخية = للأصل القيمة التاريخية المعدلة 
  ). الأصلتمت فيه حيازة 

  .وʻȃفʝ العلاقة تعʙل أقʶاȋ الاهʱلاك الȄʨʻʶة لؔل أصل

ة  ʛؗʷل الʨيل ؗافة أصʙتع ʙعȃا وॽلؔة ؗلʱالʺه ʛʽغ ʧم ʛʲدها أكʙالغ عॼعلاقة  4000وال Șأصل وف
 Șيل وفʙعʱات الॽعʺل ʜجʨأن ن ʧȞʺǽ ʛؗʚقة الǼاʶيل الʙعʱالي الʱول الʙʳال:  

بʯارȂخ  للأسعارالʙقʤ الॻɿاسي العام  حʤॻɾʔʴ الʯʻʮʰʯات حʔʴ الʹʦع معʗلة   :4-2جʗول 
   دج                                                                                      31/12/2018

 عدد رقم
 البيان

 اهتلاكقسط  ʫريخيةتكلفة   قسط اهتلاك محاسبية,ق
 معدل معدلة ʫريخي للسنة صافية ʫريخية التثبيتات الحساب

 595,48 8 730,32 5 057,20 7 704,80 4 تثبيتات معنوية 01 204

 595,48 8 730,32 5 057,20 7 704,80 4 آلي إعلامبرامج  01 20400

  0 768,16 361 28 0 827,00 020 16 أراضي 10 211

212 37 
عمليات التنضيد وēيئة 

 الأراضي
354 618 928,10 12 045 111,52 569 169 303,42 20 644 751,60 

21200 37   354 618 928,10 12 045 111,52 569 169 303,42 20 644 751,60 

 928,24 515 81 157,42 027 535 1 077,01 808 49 278,27 045 040 1 مباني 142 213

21311 40   269 790 347,09 24 357 204,15 430 467 737,52 42 757 881,73 

21312 18   110 562 985,89 2 763 231,38 164 469 573,72 4 240 237,88 

213200 16   85 288 108,82 7 575 723,00 128 406 022,75 13 021 782,77 

213211 68   574 403 836,47 15 111 918,48 811 683 823,43 21 496 025,86 

 551,56 098 780 2 139,06 957 017 27 078,98 541 294 2 952,27 387 320 21 معدات وتركيبات تقنية 2877 215

215200 178   965 185 451,03 53 622 163,36 1 283 270 283,73 72 814 529,19 

215201 65   811 594 617,12 53 342 746,89 1 052 758 399,42 72 520 425,32 

215220 06   67 847 940,95 3 655 842,77 88 559 427,06 5 051 292,27 

215222 1269   14 735 044 381,50 1 041 345 197,64 18 892 141 672,98 1 397 224 006,24 

215223 232   1 353 060 002,30 78 888 861,79 1 761 248 384,61 107 256 656,67 

21530 94   18 814 324,92 17 241 477,60 21 401 937,65 19 739 994,84 

215312 107   124 671 505,89 20 599 500,77 164 097 092,51 27 137 977,74 

2152251 668   1 395 189 070,96 98 480 857,39 1 899 538 340,28 149 643 228,53 
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2152252 182   2 845 064,95 399 736,00 3 536 059,95 497 773,56 

2152261 46   6 840 521,21 1 049 024,30 10 344 595,48 1 501 425,08 

2152262 17   1 504 422,76 227 945,19 1 826 627,70 296 346,59 

215227 13   1 837 790 648,68 925 687 725,28 1 839 234 317,69 926 414 895,53 

 929,77 327 13 686,67 646 26 449,32 054 10 376,38 651 20 أخرىتثبيتات عينية  1195 218

21800 684   2 524 013,88 676 462,50 3 213 288,44 900 325,69 

21810 03   79 050,00 14 800,00 104 705,23 19 961,48 

218224 36   790 222,22 1 075 646,67 922 169,77 1 281 818,55 

21832 52   1 024 800,00 161 600,00 1 285 434,30 202 696,17 

21840 09   8 943 299,98 4 845 799,99 11 209 187,98 6 093 113,72 

218521 369   6 066 186,08 3 093 214,07 8 376 040,58 4 589 464,59 

218522 03   14 743,59 14 743,59 24 019,60 24 019,60 

218524 39   1 209 060,63 172 182,50 1 511 840,77 216 529,97 

يتات جاري انجازهابتث 01 320  873.96 151 12  
 

663.05 228 12  
 

مالية  تثبيتات 01 27  000.00 650  
 

107.42 654  
 

 
التثبيتاتمجموع   4264  22 764 530 940,78 2 366 455 774,03 29 190 050 555,52 2 895 595 756,65 

  اعʱʺادا على بॽانات الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʺʙʸر

اقʛʸʱنا مʧ خلال الʙʳول أعلاه على إʣهار الॽʁʺة الʸاॽɾة والʺʟʸʵ الȑʨʻʶ للإهʱلاك الʵاص ȞǼل  
 .أصل 6000أصل مʧ مʨʺʳع الأصʨل الʱي تفʨق   4264والॼالغ عʙدها  ؛الأصʨل غʛʽ الʺهʱلؔة ؗلॽا

ʜ الʺالي للʺʷʻأة ʛؗʺخل والʙي الʱʺفي قائ ʛهʤها تʺॽʀ لأن.  ȑʚل الʽلʹʱشانه إزالة ال ʧيل مʙعʱا الʚفه
ʜ الʺالي للʺʕسʶة الʻاجʦ عʧ الارتفاعات الʺʛؔʱرة في مȄʨʱʶات الأسعار ʛؗʺها في قائʺة الʺॽʀ بʨʷǽ. 

. عʙʻ إدخال الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار ؗʺعʛʰ عʧ الʦʵʹʱ أو الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعارف
 ʧلة زادت عʙة الʺعʱابʲل الʨة للأصॽɾاʸال ʦॽʁأن ال Ȏل نلاحʨة للأصॽʵȄارʱال ʦॽʁيل الʙخلال تع ʧوم

كʺا أن مʨʺʳع الأقʶاȋ . %28 تقʙر ب زȄادة بॼʶʻةالʦॽʁ الʱارॽʵȄة الʸاॽɾة لʺʨʺʳع الأصʨل الʲابʱة 
عʙʻ تعʙيلها Ǽالأرقام الॽʁاسॽة العامة زادت عʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة  2018الȄʨʻʶة للإهʱلاك الʵاصة ʻʶǼة 

وهʨ ما يʛʰز . وهʨ ما ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن له تأثʛʽ مॼاشʛ على نʳॽʱة الʙورة في قائʺة الʙخل %22بॼʶʻة 
ॽات حʛʱاد فʙʱل على امʨع الأصʨʺʳعلى م ʦʵʹʱال ʛʽتأث ʝانʳت ʙعǼ ا ما اتʹحʚل؛ وهʨالأص ʥازة تل

ʙقʻة الʙة وحʺॽʀ .ازةॽʴة الʙم ʖʶلف على حʱʵادة تȄʜة الॼʶا أن نʹǽلاص أʵʱاس ʧȞʺǽ جع . كʺاʛا يʚوه
والʱي تʨʴزها الʺʷʻأة لفʛʱات اكʛʰ الʺॼاني الأراضي و  فʺʲلا تʳʶل. إلى اسʛʺʱار ارتفاع مȄʨʱʶات الأسعار

زȄادة في ॽʀʺها الʺعʙلة مقارنة Ǽالʦॽʁ الʱارॽʵȄة حʘʽ تʱعȐʙ نॼʶة الȄʜادة  اكʛʰ نʖʶمقارنة بॼاقي الأصʨل 
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ʚا أقʶاȋ اهʱلاكها نॼʶة  وهʨ ما يʙل على أن نॼʶة الȄʜادة اخʱلفʗ حʖʶ مʙة . %50في ʱʺॽʀها وؗ
الاحʱفاǼ ȍالأصل، فالأصل الʺʱʴفǼ Ȏه لʺʙة Ȅʨʡلة أكʛʲ عʛضة للʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار؛ 

    . ʱارॽʵȄة هي الأكʛʲ تأثʛا Ǽارتفاع معʙلات الʦʵʹʱوॽʀʺه ال

ساهʦ هʚا الʱعʙيل في الإفʸاح عʧ الأصʨل ʦॽʁǼ مʴاسॽʰة صاॽɾة قॼȄʛة مʧ الʦॽʁ الॽʁॽʁʴة  عʙʻ تارȄخ 
مʧ خلال جʙول تعʙيل الʱʽʰʲʱات عʙم قʙرة Ȅʛʡقة ؗʺا يʱʹح أǽʹا إجʛاء الʱعʙيل لʧؔ ما ǽعاب  علʽها 

ʱʺॽʀها الʸاॽɾة مʴاسॽʰا تʶاوȑ (الʺعʙلة على إحلال Ǽعʠ الʱʽʰʲʱات الʺهʱلؔة ؗلॽا الʱؔلفة الʱارॽʵȄة 
في حʧʽ . وȃالʱالي فلا تʤهʱʺॽʀ ʛها في الʺʨʺʳع الʸافي لأصʨل الʺʜʽانॽة .)الʸفʛ ومازالʗ قʙʽ الʷʱغʽل

ة وتʺارس أدوارها في العʺلॽة الإنʱاجॽة للʺʕسʶة ʛؗʷازة الॽفي ح ʗات مازالʱʽʰʲʱه الʚأن ه . ʚخʕما ي ʨوه
على هʙه الȄʛʢقة ʻؗقʢة سلॽʰة في عʙم قʙرتها على تقʦॽʽ الأصʨل وفȘ الʢاقة الإنʱاجॽة أو الʷʱغʽلॽة 

  .للأصل

   للأسعاروفȖ الȎʦʯʴʸ العام  2018لʴʹة  الʯʴʸهلؒة الʚʳʸوناتتعʗيل تؒلفة   .03
وȃالʱالي فالʺʜʵون في نهاǽة الفʛʱة  (FIFO)تʦॽʁ الʺʕسʶة مʜʵوناتها وفȄʛʡ Șقة الʨارد أولا الʸادر أولا 

فلʺعʛفة ॽʀʺة الॼʹاعة الʺॼاعة والʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة ʨȞǽ . ʖʳǽن اقʛب إلى حʙ ما مʧ الʱؔلفة الʳارȄة
  .  تعʙيل ॽʀʺة الʺʜʵون في نهاǽة الفʛʱة، الʺʜʵون في بʙاǽة الفʛʱة، مȄʛʱʷات الفʛʱة، بʨحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة

ʗʸة تعʗل ʯʸॻɾها Ǻالʙʷب في الʙقʤ الॻɿاسي نهاǻة الʴʹة مقʦʴما على الʙقʤ الॻɿاسي في بʗاǻة فʸॻɿة الʚʳʸون أول ال
  .الʴʹة

مʦʯسȊ الʙقʤ الॻɿاسي ÷ الʙقʤ الॻɿاسي في نهاǻة الʴʹة: أما الʚʱء الॺʸاع مʥ الȂʙʯʵʸات ॻɼعʗل وفȖ الʸعامل الʯالي
  .خلال الʴʹة

  .1اǽة الفʛʱة والʺȄʛʱʷاتونفʝ العلاقة ʧȞʺǽ أن نعʙل بها ॽʀʺة الʺʜʵون نه
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة تعʗيل ʸॻɾة :  4- 3الʗʱول   ʙؕʵونات للʚʳʸ2018ال         

 2018المستهل᜻ة لسنة  الأولᘭةتعدᘌل المواد 
 

 دج

 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان
 671,50 906 173 127,4÷ 117,8 244,13 802 160 الʺʨاد الأولॽة في أول الʺʙةمʜʵون 

 023,53 727 23 127,4÷ 126,6 031,23 578 23 مȄʛʱʷات الʺʨاد الأولॽة خلال الفʛʱة
 ॽʀ 184 380 275,36   197 633 695,03ʺة الʺʨاد الأولॽة للاسʱهلاك

 414,57 391 179 127,4÷ 126,6 937,87 264 178 مʜʵون الʺʨاد الأولॽة في أخʛ الʺʙة
 ʸॻɾ 6 115 337,49   18 242 280,46ة الʦʸاد الأولॻة الʯʴʸهلؒة

 دج 2018لʴʹة  الأخȎʙ تعʗيل ʸॻɾة الȂʦʸʯʹات 
 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان

 179,74 967 217 127,4÷ 117,8 651,28 542 201 مʜʵون  أول الʺʙة
 667,98 512 20 127,4÷ 126,6 860,02 383 20 مȄʛʱʷات الفʛʱة

 ॽʀ 221 926 511,30   238 479 847,72ʺة الʻȄʨʺʱات  للاسʱهلاك
 938,64 801 57 127,4÷ 126,6 975,13 438 57 مʜʵون  أخʛ الʺʙة

 909,08 677 180   536,17 487 164 الʯʴʸهلؒة  الأخʸॻɾ Ȏʙة الȂʦʸʯʹات 
  

 دج 2018تعʗيل ʸॻɾة الʚʳʸونات خارج الʓʸسʴة لʴʹة 
 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان

 165,70 000 1 127,4÷ 117,8 800,00 924 الʺʜʵون في أول الʺʙة
 0,00 127,4÷ 126,6 0,00 مȄʛʱʷات خلال الفʛʱة

 ॽʀ 924 800,00   1 000 165,70ʺة إجʺالॽة
 222,59 720 127,4÷ 126,6 700,00 715 الʺʜʵون في أخʛ الʺʙة

 ʸॻɾ 209 100,00   279 943,11ة الʚʳʸونات الʳارجॻة الʯʴʸهلؒة
  )رقام الॻɿاسॻة العامةوالأ حʹان، ʴȂʦؕي، أبʦ عʦاد، (  بॻانات الʓʸسʴة و Ǻالاعʸʯاد على مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر

مʛورا بʱعʙيل ॽʀʺة الʺʜʵون الʙʰائي ثʦ تعʙيل ॽʀʺة مʧ خلال تعʙيل ॽʀʺة الʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة 
    %198 نلاحȎ أن الॽʁʺة الʺعʙلة للʺʨاد الʺʱʶهلؔة تʙȄʜ عʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة بॼʶʻة تقارب. الʺȄʛʱʷات 

ȑة إॽʵȄارʱة الʺॽʁثلاث أضعاف ال ȑاوʶلة تؔاد تʙة الʺعʺॽʁة . أن الॽاد الأولʨʺال ʦʤا راجع إلى أن معʚوه
 ʨات الأسعار ، وهȄʨʱʶات مʛʽغʱضة لʛع ʛʲالي فهي أكʱالȃة وʡة الفارʻʶون الʜʵم ʧهلؔة جاءت مʱʶʺال

ʛ الʺʜʵون آخʛ الʺʙة اقل ؗان تغʽفي حʧʽ . ما ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن له اثǼ ʛالغ في الʳॽʱʻة الȄʨʻʶة للʺʕسʶة
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إȑ أن ॽʀʺة الʺʜʵون مʧ  . % 01حʘʽ قʙرت نॼʶة الʱغʛʽ ب لʻفاذ الʺʜʵون  FIFOنʛʤا لانʱهاج Ȅʛʡقة 
  .الʺʨاد الأولॽة الʺʳʶلة في نهاǽة الفʛʱة تؔاد تʺʲل الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة لها فهي غالॼا لا تʱʴاج إلى تعʙيل

وهʨ ما ǽفʱʺॽʀ10 %  ʛʶها الʺعʙلة عʧ الʱارॽʵȄة بॼʶʻة  الʻȄʨʺʱات الأخȐʛ الʺʱʶهلؔة فقʙ زادتأما ॽʀʺة 
  . تʨزع الاسʱهلاك بʧʽ الʺʜʵون أول الʺʙة ومȄʛʱʷات الʻʶة الʴالॽة

.  % 34في حʧʽ نʱج عʧ تعʙيل اسʱهلاك الʺʜʵونات خارج الʺʕسʶة زȄادة في الॽʁʺة بॼʶʻة تقʙر ب 
تعʛʰ هʚه الȄʜادة عʧ اثʛ تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار مʧ بʙاǽة الʻʶة الʴالॽة إلى غاǽة نهاǽة الʻʶة 

 .Ǽاعॼʱار أن الʺȄʛʱʷات الʺʜʵنة خارج الʺʕسʶة لهʚه الʻʶة مʻعʙمة

  2018لʴʹة ʴاب مȜاسʔ أو خʴارة القʦة الʙʵائॻة لॻʲازة الأصʦل والʦʶʳم الʹقǻʗة ح .04
أولا ʖʳǽ . 2018لʶʴاب مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة لॽʴازة الأصʨل والʨʸʵم الʻقǽʙة لʻʶة        

 ȑاوʶǽ يلʙعامل تعʺǼ ةǽʙقʻد الʨʻʰيل ؗافة الʙعʱم بʨنق ʦة، ثʛʱة الفǽاʙفي ب ȑʙقʻال ʜ ʛؗʺاب صافي الʶح
  .الʙقʤ الॻɿاسي في تارȂخ نʵأة الʗʹʮ÷ الʙقʤ الॻɿاسي في نهاǻة العام : إلى

ونʛʤا لʸعȃʨة معʛفة تʨارȄخ الʷʻأة بʙقة نʱʶعʺل الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ للأرقام الॽʁاسॽة العامة وȃالʱالي ॼʸǽح  
معامل الʱعʙيل ʶǽاوȑ إلى الʛقʦ الॽʁاسي العام نهاǽة الʻʶة مقʨʶم على الʺʨʱسȌ الȑʨʻʶ للʛقʦ الॽʁاسي 

  .العام

ʰيلقى ق ȑʚال ȑأʛهج الʱʻʻʶا فॽʰاسʴها مʱʳمعال ʘʽح ʧي أما مȞȄʛالأم ʙل الʺعهʰق ʧم ʙʺʱلا عاما والʺعʨ
و الȑʚ تعʛʰʱ مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة . للʺʴاسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ ومʧ هʯʽة معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺالॽة

  .العامة جʜءا مʧ صافي الʙخل وʖʳȄ الاعʛʱاف بها في بʙʻ مʻفʸل في قائʺة الʙخل

سعار وانʵفاض القʨة الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ خʶائʛ نʳॽʱة يʛʱتʖ على الʱغʛʽ في الʺȄʨʱʶات العامة للأ      
كʺا تʱʻج مȞاسʖ القʨة الʛʷائॽة .الاحʱفاǼ ȍأصʨل نقǽʙة وأرȃاح نʳॽʱة لʨʱاجʙ الʜʱامات نقǽʙة على الʺʷʻاة

  .نʳॽʱة الاحʱفاʨʸʵǼ ȍم نقǽʙة تʙȄʜ عʧ الأصʨل الʻقǽʙة خلال فʛʱة ارتفاع الأسعار
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  2018قǻʗة بʗاǻة الفʙʯة لʴʹة صافي الʦʹʮد الʹ:  4- 4جʗول 

 خصوم نقدية نقدية أصول
 مبالغ البيان  مبالغ  البيان 

 084,77 836 312 موردون 333,30 662 8 ضرائب  قابلة للاسترجاع

 855,64 215 49 ديون مستخدمين  153,09 415 9 مدينون اخرون

 095,37 744 26 هيئات اجتماعية 030,71 497 993 حقوق قيد التخصيص

 749,13 726 20 نواقص القيمة 359,86 505 140 البنوك والحساʪت الملحقة

 784,91 522 409 المجمᖔع 876,96 079 152 1 المجمᖔع

 )خصوم نقدية-نقدية  أصول(الفترة  أولصافي البنود النقدية 
742 557 092,05 

  دج                       2018للʦʹʮد الʹقǻʗة لʴʹة  قʦة الʙʵائॻة العامةمȜاسʔ ال:  4- 5جʗول 

 تؒلفة معʗلة معامل الʯعʗيل تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

ʚ الʹقȏʗ بʗاǻة الفʙʯة  ʙؕʸ082,57 071 803 127,4÷ 117,8 092,05 557 742 )1(صافي ال 

 تʷاف العʹاصʙ الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 612,74 573 8 127,4÷ 126,6 775,30 519 8 للʛʽʽʶʱ الʳارȑ  أخȐʛ  إيʛادات

 802,03 766 563 2 127,4÷ 126,6 795,42 667 547 2 خʙمات مقʙمة

 414,77 340 572 2   570,72 187 556 2 )2(الʦʸʱʸع 

 تʙʠح اسʗʳʯامات العʹاصʙ الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 177,33 890 230 127,4÷ 126,6 317,50 440 229 مȄʛʱʷات الʺʨاد والʻȄʨʺʱات

 672,94 721 111 127,4÷ 126,6 123,97 020 111 مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 440,05 641 422 1 127,4÷ 126,6 055,81 708 413 1 خʙمات خارجॽة

 305,39 241 41 127,4÷ 126,6 333,30 982 40 أخȐʛ خʙمات خارجॽة 

ʧʽمʙʵʱʶʺال ʅȄارʸ690,83 105 41 127,4÷ 126,6 570,32 847 40 م 

 679,27 127,4÷ 126,6 675,00 ضʛائʖ ورسʨم

 389,98 480 127,4÷ 126,6 373,40 477 أخȐʛ مʸارʅȄ عʺلॽاتॽة 

 355,79 081 848 1  449,30 476 836 1 )3(الʦʸʱʸع 

( صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة نهاǻة الفʙʯة 
1+2-3( 

1 462 268 213,47  1 527 330 141,55 

للʦʹʮد الʹقǻʗة وتʴاوȏ الفʙق بʥʻ صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة  نهاǻة  قʦة الʙʵائॻة العامةمȜاسʔ ال
 الفʙʯة الʯارʳȂي والʸعʗل

65 061 928,08 

ة وعلى  رضʦان حلʦه حʹان ص: الʗʶʸر ʙؕʵاجعة للʙʸان الʚʻاد على مʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥات  102مȂʙʵʹوال
  تائॻاللإحʶالʳاصة Ǻالأرقام الॻɿاسॻة العامة الʶادرة عʥ الʗيʦان الʟʦʹي 
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ة  ʛؗʷل أن الʨالق ʧȞʺǽ ول أعلاهʙʳخلال ال ʧاء مʛج ʧة العامة مॽائʛʷة الʨفي الق ʖاسȞم ʗحقق ȍفاʱالاح
 ʰʛكانقǽʙة  مʵ ʨʸدج  وهʨ ما يʧʽʰ أن الʺʷʻأة تʱʴفǼ 928.058 061 65 Ǽ Ȏالʨʻʰد الʻقǽʙة قʙرت ب

  .مʧ الأصʨل الʻقǽʙة 

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج تعʗيل قائʸة الʗخل  .05 ʙؕʵة للʹʴع ادرار لʙاء فȁʙ2018الؒه  
ʖʶʴǽ الʙخل في القائʺة الʺعʙلة وفȘ قاعʙة تʴقȘ الإيʛاد والȃʛح عʙʻ الॽʰع، ومʧ الॽʰʢعي أن         

حʘʽ يʢʱلʖ تعʙيل قائʺة الʙخل تعʙيل ؗل بʨʻدها في نهاǽة . ʱʵǽلف الȃʛح الʺعʙل عʧ الȃʛح الʱارʵȄي
الʻʶة على الʛقʦ الॽʁاسي الʛقʦ الॽʁاسي في نهاǽة : الʻʶة عȘȄʛʡ ʧ ضʛب بʨʻدها Ǽʺعامل الʱعʙيل الʱالي

ʙʻʰأة الʷخ نȄأة . 1في تارʷخ نȄارʨفة تʛمع ʧا مʻʻȞʺم تʙؗافة ولع ʦقʛال Ȍسʨʱعʺال مʱاسǼ مʨقʻʶقة فʙد بʨʻʰال
  .الॽʁاسي الȑʨʻʶ مȞان الʛقʦ الॽʁاسي تارȄخ نʷأة الʨʻʰد

  :وعلى هʚا الأساس تعʙل بʨʻد قائʺة الʙخل وفȘ العلاقة الʱالॽة

ʻʰلة للʙة الʺعʺॽʁال ʙ = ʙʻʰة للॽʵȄارʱة الʺॽʁة × الʻʶة الǽاسي في نهاॽʁال ʦقʛاسي ÷ الॽʁال ʦقʛال Ȍسʨʱم
 ȑʨʻʶالعام ال  
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ة لالʳاصة Ǻا تعʗيل قائʸة الʗخل: 4- 6جʗول ʙؕʵة ادرارʗاء وحȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱ2018سʹة  ال      

ᢝ  الॻʮان
ᡧᣑᗫلغ تارᘭل مᘌلغ معدل معامل التعدᘘم 

 802,03 766 563 2 127,4÷ 126,6 795,42 667 547 2 والأشغالمॽʰعات الॼʹائع 
 0,00   0,00 الʺʜʵون  الإنʱاجتغʛʽات 
 0,00   0,00 إعانات
 802,03 766 563 2   795,42 667 547 2 الʴʹة إنʯاج

 132,65 200 199- ,,,,,جدول رقم  973,66 811 170- مȄʛʱʷات مʱʶهلؔة
 484,36 803 573- 127,4÷ 126,6 322,76 200 570- مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 545,17 204 759 1- 127,4÷ 126,6 734,84 157 748 1- أخȐʛ  وȂسʱهلاكاتخʙمات خارجॽة 
 162,18 208 532 2-   031,26 170 489 2- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 639,85 558 31   764,16 497 58 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال

 156,29 174 421- 127,4÷ 126,6 420,61 529 418- الʺʙʵʱʶمʧʽ أॼɺاء
 811,68 092 2- 127,4÷ 126,6 670,01 079 2- الʹʛائʖ والʛسʨم

 328,12 708 391-   326,46 111 362- فائʞ الاسʯغلال إجʸالي

 562,52 604 8 127,4÷ 126,6 530,73 550 8 الأخȐʛ الʺʳʱʻات العʺلॽاتॽة 
 931,00 682- 127,4÷ 126,6 642,58 678- الأخȐʛ ة ॽالعʺلॽات الأॼɺاء

 756,65 595 895 2- ,,,,,جدول رقم  774,03 455 366 2- والʺʕونات الاهʱلاكاتمʸʸʵات 

 453,25 382 279 3-   212,34 695 720 2- الʹʱॻʯة العʸلॻاتॻة

       الʺالॽة الإيʛادات
 1,16- 127,4÷ 126,6 1,15- الʺالॽة الأॼɺاء

 1,16-   1,15- الʹʱॻʯة الʸالॻة

ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ454,41 382 279 3-   213,49 695 720 2- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج

 454,41 382 279 3-   213,49 695 720 2- للأنʠʵةالʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

       غʛʽ العادǽة الإيʛادات
       غʛʽ العادǽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة غʙʻ العادǻة

 454,41 382 279 3-   213,49 695 720 2- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

 928,08 061 65     مȜاسʔ القʦة الʙʵائॻة العامة

ة وعلى رضʦان حلʦه حʹان  و ʴȂʦؕي علي ص : الʗʶʸر ʙؕʵة دخل الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥ165م 
  العامة والأرقام الॻɿاسॻة

 Șخل وفʙيل قائʺة الʙتع ʙعǼأن Ȏالعام للأسعار نلاح Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱة  الʳॽʱʻة الॽɾاʸلف الʱʵلة تʙالʺع
الʸافي نقʟ في ضʨء تعʙيل أرقام قائʺة الʙخل  ȃʛحعʧ الʳॽʱʻة الʱارॽʵȄة Ǽفارق معʛʰʱ؛ إȑ أن ال
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ة إȑ أن الʶʵار  ؛Ǽعʙ اسॼʱعاد مȞاسʖ القʨة الʛʷائॽة للعʻاصʛ الʻقǽʙة Ǽ21%الأرقام الॽʁاسॽة العامة بॼʶʻة 
لأرȃاح الʺʴققة اوهʨ ما يʙؗʕ أن . الʺʴققة تʹاعفʗ في ʣل اعʱʺاد لʺʴاسॼة وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

الʱارॽʵȄة  تعʢي أرقاما تʹॽʺʵة مʺا ǽعʛض الʺʕسʶة إلى جʺلة مʧ الʹʛائʖ الإضاॽɾة مʧ  وفȘ الʱؔلفة
ॽائʛʷة الʨفي الق ʛʽغʱالعام للأسعار أو ال Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱاء إهʺال الʛجʙقʻة الʙحʨا . ة لॽجل ʛهʤǽ ما ʨوه

 Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱأو ال ʦʵʹʱة الॼاسʴام مʙʵʱل اسʣ خل فيʙقائʺة ال ʧم ʦʵʹʱال ʛنا اثʙعॼʱما اسʙʻع
حʘʽ ؗان لʺȞاسʖ القʨة الʛʷائॽة العامة الʱي حققʱها الʨʻʰد الʻقǽʙة الأثʛ الॼالغ في ॽʀʺة . العام للأسعار

  .الأرȃاح الʺʛʸح بها في قائʺة الʙخل

ʚ الʸالي ل  .06 ʙؕʸة الʸيل قائʗة لتع ʙؕʵ ةʹʴة ادرار لʗاء وحȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱ2018ال  
ʜ الʺالي أو الʺʜʽانॽة وفȘ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على تعʙيل  ʛؗʺيل قائʺة الʙتع ʛʸʱقǽ ؗافة

ʜ الʺالي وفȘ الʺعادلة الʱالॽة ʛؗʺة في قائʺة الǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰال:  

  .الرقم القياسي في ʫريخ نشأة البند÷ الرقم القياسي ʫريخ إعداد القوائم المالية *  للبند  القيمة التاريخية= المعدلة قيمة البند 
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة الʳاصة Ǻاتعʗيل مʚʻانॻة الأصʦل : 4- 7جʗول  ʙؕʵل
2018         

 القيمة المعدلة معامل التعديل القيمة التاريخية الأصول
       الاصول غير الجارية

 730,32 5 704,80 4 التثبيتات المعنوية

 730,32 5  4- 1الجدول رقم  704,80 4 الآلي الإعلامبرامج 
 054,73 162 177 29   362,02 724 751 22 العينية التثبيتات

4- 1الجدول رقم   827,00 020 16  الأراضي  28 361 768,16 

 303,42 169 569  4- 1الجدول رقم   400,32 088 250 الأراضيعمليات التنضيد وēيئة 

 157,42 027 535 1  4- 1الجدول رقم  840,18 019 020 1 المباني

 139,06 957 017 27  4- 1الجدول رقم  413,11 778 446 21 المعدات والتركيبات التقنية

 686,67 646 26  4- 1الجدول رقم  881,41 816 18 الأخرىالتثبيتات المادية 
 663,05 228 12   873,96 151 12 التثبيتات الجاري انجازها

 663,05 228 12 127,4÷ 126,6 873,96 151 12 تثبيتات مادية قيد الانجاز
 107,42 654   000,00 650 التثبيتات المالية

 107,42 654 127,4÷ 126,6 000,00 650 الكفالات المدفوعة الودائع و
 555,52 050 190 29   940,78 530 764 22 غير الجارية الأصولمجموع 
       الجارية الأصول

 184,91 327 234   742,62 855 232 المخزوʭت

 414,57 391 179 127,4÷ 126,6 937,87 264 178 المواد واللوازم

 547,75 215 54 127,4÷ 126,6 104,75 875 53 الأخرىالتموينات 

 222,59 720 127,4÷ 126,6 700,00 715 مخزوʭت لدى الغير
 797,38 021 147   797,38 021 147 الحقوق والاستخدامات المماثلة

 754,56 30   754,56 30 الزʪئن

 804,20 992 51   804,20 992 51 الآخرونالمدينون 

 238,62 998 94   238,62 998 94 )قابلة للاسترجاع(ضرائب ورسوم 
 078,12 224 747   078,12 224 747 الجاهزة الأموال

 078,12 224 747   078,12 224 747 الأصولخزينة 
 060,41 573 128 1   618,12 101 127 1 الجارية الأصولمجموع 

 615,93 623 318 30   558,90 632 891 23 الأصولمجموع 

ة و رضʦان حلʦه حʹان  و ʴȂʦؕي علي ص مʥ إعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على : لʗʶʸرا ʙؕʵالي  للʸال ʚ ʙؕʸة الʸقائ
  والأرقام الॻɿاسॻة العامة 167



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار في ضʦء مʲاسॺة تʙȂʦʶ : الفʶل الʙاǺع ʙؕʵة للॻامʯʳة الॻالʸال ʤائʦالق
 مȂʦʯʴات الأسعار

 

 
167 

نلاحȎ أن الॽʁʺة الʺعʙلة لʺʨʺʳع الʱʽʰʲʱات قʙ زادت عʱʺॽʀ ʧها الʱارॽʵȄة  أعلاهمʧ خلال جʙول الʱعʙيل 
ما يʧʽʰ أن الاحʱفاȍ  وهʨ. مقارنة Ǽالʱؔلفة الʱارॽʵȄة لʺʨʺʳعها %28حʘʽ قʙر فارق الȄʜادة بॼʶʻة 

مʧ جʛاء امʱلاك  مʧ شأنه تʴقȘʽ مȞاسʖ حॽازة الأسعارالʲابʱة في ʣل ارتفاع مȄʨʱʶات  Ǽالأصʨل
  .وهʨ ما انعʝȞ أثʛه على الʺʨʺʳع الʻهائي لؔافة الأصʨل. الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة الʳاصة Ǻا الʦʶʳم تعʗيل مʚʻانॻة: 4- 8جʗول  ʙؕʵة لʹʴادرار ل
2018                                      

 القيمة المعدلة معامل التعديل القيمة التاريخية الخصوم
       رأس المال الخاص

       المال صادر رأس

       تاحتياطا

       التقييم  إعادةفارق 

 601,49 125 30- 127,4÷ 126,6 429,74 936 29- الترحيل من جديد 

 607,99 235 287 6   883,38 753 288- نتائج رهن التخصيص

 586,05 891 140 22 127,4÷ 126,6 299,80 859 001 22 حساب الربط بين الوحدات
 592,55 001 398 28   986,68 168 683 21 1اĐموع 

       الخصوم غير الجارية

 276,23 289 145 127,4÷ 126,6 941,69 376 144 المسجلة مسبقا والإيراداتالمؤوʭت 
 276,23 289 145   941,69 376 144 2اĐموع 

       الخصوم الجارية

 317,16 771 694 1   317,16 771 694 1 الموردون والحساʪت الملحقة

 0,00     الضرائب

 429,99 561 80   429,99 561 80 الآخرونالدائنون 

 0,00     خزينة الخصوم
 747,15 332 775 1   630,53 086 064 2 3اĐموع 

 615,93 623 318 30   558,90 632 891 23 اĐموع الكلي

ʚ الʸالي للʵʹʸاة و رضʦان حلʦه حʹان : الʗʶʸر  ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥة  2003مॻاسॻɿوالأرقام ال
  العامة

ʜ الʺالي وفȘ وحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة أو الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة إلى إʣهار       ʛؗʺيل قائʺة الʙف تعʙيه
ʜ الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻاة Ǽعʙ اسॼʱعاد اثʛ الفʨʳات الॽʺʵʹʱة مʧ القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الأرقام  ʛؗʺال

ة على الʺʴافʤة على القʨة الʛʷائॽة  فعʺلॽة الʱعʙيل وفȘ الʨʺʻذج تʛʰز مȐʙ قʙرة. الॽʁاسॽة العامة ʛؗʷال
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نه أفالʺلاحȎ مʧ الॽʰانات الʶاǼقة . لʛأسʺالها الʺʛʺʲʱʶ حʖʶ الʺفهʨم الʺالي للʺʴافʤة على رأس الʺال
 ʘʽونات ، حʜʵʺات و الʱʽʰʲʱة الʺॽʀ ابي علىʳǽالا ʛالʺالي الأث ʜ ʛؗʺيل قائʺة الʙة تعॽزادكان لعʺل 

أما . عʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة %28مʨʺʳع الʦॽʁ الʸاॽɾة للʱʽʰʲʱات Ǽعʙ اسॼʱعاد الاهʱلاكات بॼʶʻة تقارب 
ثʛ أوهʨ ما ʲʺǽل  %01الʺʜʵونات فʴققʗ الʦॽʁ الʺعʙلة وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار زȄادة بॼʶʻة 

ʦʵʹʱالʺالي. ال ʜ ʛؗʺابي في قائʺة الʶح ʦʺʱʺؗ ʟॽʸʵʱال ʧائج رهʱʻال ʙʻب ʙʺʱلة نعʙ؛الʺع  ʧم ʛهʤت
 ʨʺʳل مع مʨة للأصǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰعي الʨʺʳم ʧʽلاف بʱالاخ ʛاماتخلاله اثʜʱة للالǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰع ال ،

ʜ الʺالي ʛؗʺي قائʺة الʰجان ʧʽازن بʨʱفي إرساء ال ʦاهʶǽ الʺالي أن و  .كʺا ʜ ʛؗʺخلال قائʺة ال ʧم Ȏنلاح
الفʛق بʧʽ مʨʺʳعي الأصʨل هʚا الاخʱلاف في ʺʲل ʱي.  الʳॽʱʻة الʺعʙلة تʱʵلف عʧ الʳॽʱʻة الʱارॽʵȄة

وهʚا Ǽʺعʻى أن الفارق بʧʽ الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة . غʛʽ الʻقǽʙة والʨʸʵم غʛʽ الʻقǽʙة الʱارॽʵȄة والʺعʙلة
الʺعʙلة والʨʸʵم غʛʽ الʻقǽʙة الʺعʙلة اقل مʧ الفارق الȑʚ نʱج عʧ الʺقارنة بʧʽ الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة 

  .وهʨ راجع إلى احʱفاȍ الʺʕسʶة Ǽالأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة ؛غʛʽ الʻقǽʙة الʱارॽʵȄة  الʱارॽʵȄة والالʜʱامات
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وفȖ الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة حʔʴ  2019تعʗيل القʦائʤ الʸالॻة لʴʹة : الʠʸلʔ الʰاني
  الȎʦʯʴʸ العام للأسعار

نॼʱع نفʝ الʨʢʵات الʺॼʱعة  للأسعار الأرقام الॽʁاسॽة العامة ʖحʶ 2019ل الॽʰانات الʺالॽة لʻʶة لʱعʙي
  .للأسعارثʦ الʨصʨل إلى الȃʛح الʺعʙل وفȘ الʺȐʨʱʶ العام . 2018ساǼقا لʱعʙيل قʨائʦ سʻة 

ة للʚʻʻʸʯ بʥʻ الʦʹʮد الʹقǻʗة وغʙʻ الʹقǻʗة في القʦائʤ الʸالॻة لا .01 ʙؕʵ ةʹʴ2019ل  
ʜ الʺالي للʺʷʻاة؛ يॼʻغي ؗإجʛاء أولي لعʺلॽة الʱعʙيل الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʨʻʰد الʻقǽʙة  ʛؗʺة في قائʺة الǽʙقʻال ʛʽوغ

ॽɿॽة تعʙيل ؗل مʻها   :ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ تʺʽʲلها في الʙʳول الʺʨالي. لʙʴʱيʙ الʨʻʰد الʺعॽʻة Ǽالʱعʙيل وؗ

ʚ الʸالي ل: 4- 9جʗول  ʙؕʸة الʸة في قائǻʗالʹق ʙʻة وغǻʗد الʹقʦʹʮال ʥʻب ʚʻʻʸʯة لال ʙؕʵ اجʯة لإنȂʙائʚʱال
  2019ʹة لʴ وحʗة ادرار –الؒهȁʙاء 

 البنود النقدية
 خصوم نقدية نقدية أصول

 الآخرونالموردون والدائنون  الآخرونالزʪئن و المدينون 
 الضرائب والهيئات الاجتماعية حقوق اتجاه الشركات الحليفة
 ديون مستخدمين  الضرائب القابلة للاسترجاع

 خسائر انخفاض قيمة حساʪت الغير أخرىبنوك وهيئات مالية 
 نتائج رهن التخصيص  

 البنود غير النقدية
 خصوم غير نقدية غير نقدية أصول

 رأس المال الخاص مباني -ارضي  -برامج الكترونية 
 حساʪت الربط بين الوحدات ēييئات وتركيبات 

 المسجلة مسبقا الإيرادات ēييئات تقنية 
 المماثلةات والالتزامات شمخصصات للمعا أخرىتثبيتات عينية 

   تثبيتات قيد الانجاز
   مالية غير جارية أصول
   المستهلكة الأخرىالمواد والتموينات  - أوليةمواد 

   مخزوʭت لدى الغير
   ʖمʥ إعʗاد الॺاح: الʗʶʸر
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  2019لʴʹة تعʗيل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة و الاهʯلاكات  .02
ة الʚʱائȂʙة : 4-10جʗول  ʙؕʵة للʯابʰل الʦيل الأصʗالأرقام تع Ȗة ادرار وفʗاء وحȁʙاج الؒهʯلإن

  2019الॻɿاسॻة العامة للأسعار لʴʹة 

 عدد رقم
 البيان

 قسط اهتلاك تكلفة  ʫريخية قسط اهتلاك محاسبية,ق
 معدل معدلة ʫريخي للسنة صافية ʫريخية التثبيتات الحساب
 757,31 5 0,00 704,80 4 0,00 تثبيتات معنوية 01 204

 757,31 5 0,00 704,80 4 0,00 برامج إعلام آلي 01 20400

 997,26 344 24 0,00 752,00 294 14 أراضي 10 211
 

عمليات التنضيد  40 212
 وēيئة الأراضي

521 616 256,26 16 114 257,88 731 276 362,72 24 836 718,10 

21200 40 
 

521 616 256,26 16 114 257,88 731 276 362,72 24 836 718,10 

 105,86 161 86 955,66 538 653 1 607,64 103 54 758,63 486 183 1 مباني 163 213
21311 40 

 
245 433 142,94 24 357 204,15 389 535 804,88 42 959 253,23 

21312 18 
 

107 799 754,51 2 763 231,38 159 916 929,37 4 203 834,14 

213130 01 
 

41 863 091,94 854 348,82 42 126 381,83 859 722,07 

213200 16 
 

77 712 385,82 7 575 723,00 115 927 650,85 13 083 109,84 

213211 88 
 

710 678 383,42 18 553 100,29 946 032 188,73 25 055 186,58 

 420,75 488 883 1 117,24 391 507 26 529,82 918 395 1 764,87 195 169 21 معدات وتركيبات تقنية 3251 215

215200 228 
 

971 772 141,49 55 592 234,79 1 270 544 586,04 74 672 578,74 

215201 82 
 

766 718 537,23 53 695 524,69 993 374 395,95 73 216 962,31 

215220 08 
 

64 303 786,34 3 660 496,44 84 360 349,84 5 104 644,14 

215222 1304 
 

14 034 135 817,14 1 057 526 062,03 17 919 445 773,13 1 420 057 518,65 

215223 240 
 

1 280 246 486,21 79 142 001,20 1 668 352 236,75 108 042 777,61 

21530 124 
 

2 667 427,95 16 176 830,43 3 046 167,95 16 494 725,92 

215312 108 
 

104 072 005,13 20 599 500,77 137 604 134,15 27 265 786,11 

21532 01 
 

965 684,27 482 842,13 971 757,75 485 878,88 

2152251 737 
 

1 362 080 062,35 95 681 437,27 1 829 644 958,96 141 787 468,58 

2152252 320 
 

8 602 652,00 781 956,83 9 217 647,98 884 104,43 

2152261 46 
 

2 309 085,00 4 531 436,21 3 085 971,97 7 307 342,16 

2152262 41 
 

1 929 283,36 263 573,95 2 190 637,25 335 040,18 

215227 12 
 

2 569 392 796,40 7 784 633,08 2 585 552 499,52 7 833 593,04 

 173,29 787 6 409,76 320 16 142,51 074 7 807,74 755 11 تثبيتات عينية أخرى 1729 218
21800 949 

 
1 873 971,88 650 042,00 2 361 490,19 866 931,47 
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21810 03 
 

107 900,00 14 800,00 146 502,03 20 055,49 

218224 291 
 

2 855 464,58 787 538,74 2 860 374,94 927 138,27 

21832 63 
 

863 200,00 161 600,00 1 087 837,37 203 650,78 

21840 09 
 

2 025 683,33 3 759 149,99 4 738 176,93 2 544 910,70 

218521 369 
 

2 973 799,51 1 511 984,55 3 805 587,88 1 980 689,76 

218522 05 
 

18 910,31 16 844,73 19 029,25 26 247,09 

218524 39 
 

1 036 878,13 172 182,50 1 301 411,17 217 549,73 

 0,00 566,44 959 14 0,00 504,96 924 14 تثبيتات جاري انجازها 01 320

 تثبيتات  مالية 0 27
    

 
 175,31 279 001 2 975,52 790 962 28 242,65 215 473 1 349,42 198 930 22 التثبيتاتمجموع  5195

  Ǻالاعʸʯاد على بॻانات الʓʸسʴة  والأرقام الॻɿاسॻة للأسعار مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

الأصʨل غʛʽ الʺهʱلؔة ʤǽهʛ الʙʳول أعلاه الॽʁʺة الʸاॽɾة والʺʟʸʵ الȑʨʻʶ للإهʱلاك الʵاص ȞǼل 
وȃالʱالي فان عʺلॽة الʱعʙيل تʟʵ فقȌ الʱʽʰʲʱات الʱي تʤهॽʀ ʛʺها  الʸاॽɾة أو أقʶاȋ اهʱلاكاتها  .كلॽا

ʜ الʺالي للʺʷʻأة 2019الʵاصة ʻʶǼة  ʛؗʺخل والʙي الʱʺيل ا .في قائʙخلال تع ʧة ومॽʵȄارʱال ʦॽʁل
للأصʨل نلاحȎ أن الʦॽʁ الʸاॽɾة للأصʨل الʲابʱة الʺعʙلة زادت عʧ الʦॽʁ الʱارॽʵȄة الʸاॽɾة لʺʨʺʳع 

كʺا أن مʨʺʳع الأقʶاȋ الȄʨʻʶة للإهʱلاك الʵاصة ʻʶǼة . %26تقʙر ب  بॼʶʻة زȄادةالأصʨل الʲابʱة 
الȄʜادة بॼʶʻة تفʨق  %36عʙʻ تعʙيلها Ǽالأرقام الॽʁاسॽة العامة زادت عʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة بॼʶʻة  2019

على نʳॽʱة  ʛʽʰؗما ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن له تأثʚ  ʛʽاوه .%22والʱي ؗانʗ تقʙر ب 2018الʺʴققة في سʻة 
  . الʙورة في قائʺة الʙخل

 2019لʴʹة الʯʴʸهلؒة  الʚʳʸوناتتعʗيل تؒلفة  .03
تعʛʰʱ الʺʜʵونات مʧ الʺʨاد الأولॽة واللʨازم والʻȄʨʺʱات الأخȐʛ  الʺعʙة للاسʱهلاك، والʱي تʦ اقʻʱاؤها 

خلال الʙورة أو في الʙورة الʶاǼقة، تعʛʰʱ مʧ الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة والʱي تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ الʴاصل في 

ولʱعʙيل . حʘʽ يʨʱجʖ تعʙيلها عʙʻ اعʱʺاد مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام للأسعار. للأسعارالʺȐʨʱʶ العام 

  :وفȘ الʙʳول الʺʨالي 2018الʺʙʵʱʶمة في سʻة  Ȅقة الʱعʙيلʛ نॼʱع نفʡ ʝ 2019مʜʵونات سʻة 
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  .وفȖ الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة 2019تعʗيل ʸॻɾة الʚʳʸونات لʴʹة : 4-11جʗول 

 2019الʯʴʸهلؒة لʴʹة  الأولॻةتعʗيل الʦʸاد 
 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان  

 570,61 855 178 128÷ 127,4 185,12 017 178 مʜʵون الʺʨاد الأولॽة في أول الʺʙة

 020,04 1 128÷ 127,7 017,65 1 مȄʛʱʷات الʺʨاد الأولॽة خلال الفʛʱة

 202,77 018 178 الأولॽة للاسʱهلاكॽʀʺة الʺʨاد 
 

178 856 590,65 

 322,95 585 174 128÷ 127,7 138,60 176 174 خʛ الʺʙةآمʜʵون الʺʨاد الأولॽة في 

 ʸॻɾ 3 842 064,17ة الʦʸاد الأولॻة الʯʴʸهلؒة
 

4 271 267,70 

 2019الʯʴʸهلؒة لʴʹة  الأخȎʙ تعʗيل ʸॻɾة الȂʦʸʯʹات 
 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان

 913,99 573 57 128÷ 127,4 975,13 438 57 مʜʵون  أول الʺʙة

 129,46 812 242 128÷ 127,7 038,53 243 242 مȄʛʱʷات الفʛʱة

 013,66 682 299 الإجʺالॽة ॽʀʺة الʻȄʨʺʱات  
 

300 386 043,45 

 913,99 573 57 128÷ 127,7 975,13 438 57 خʛ الʺʙةآمʜʵون  

 ʸॻɾ 242 243 038,53ة الȂʦʸʯʹات الʯʴʸهلؒة
 

242 812 129,46 

 2019تعʗيل ʸॻɾة الʚʳʸونات خارج الʓʸسʴة لʴʹة 
 الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان

 381,36 717 128÷ 127,4 700,00 715 الʺʜʵون في أول الʺʙة

 Ȅʛʱʷʺ 0,00 127,7 ÷128 0,00ات خلال الفʛʱةال

 ॽʀ 715 700,00ʺة إجʺالॽة
 

717 381,36 

 189,51 678 128÷ 127,7 600,00 676 خʛ الʺʙةآالʺʜʵون في 

 ʸॻɾ 39 100,00ة الʚʳʸونات الʯʴʸهلؒة
 

39 191,85 

  مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʺʙʸر 

نلاحȎ أن الॽʁʺة الʺعʙلة للʺʨاد الʺʱʶهلؔة  2019لʻʶة مʧ خلال تعʙيل ॽʀʺة الʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة 
Ǽʺا ǽعʻي أنه عʙʻ الʱعʙيل اخʱلفʗ نॼʶة الȄʜادة في ॽʀʺة .   %11تʙȄʜ عʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة بॼʶʻة تقارب 

في الʻʶة الʴالॽة قॽ  ʙة الʺʱʶهلؔةوهʚا راجع إلى أن معʦʤ الʺʨاد الأول .2018الʺʨاد الʺʱʶهلؔة عʧ سʻة 
Ȟǽاد أن في حʧʽ  .تʦ الʨʸʴل علʽها في نفʝ الʻʶة وȃالʱالي فهي اقل تأثʛا بʱغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار

إȑ أن ॽʀʺة الʺʜʵون مʧ الʺʨاد الأولॽة . ʨȞǽن الʺʜʵون الʻهائي الʺعʙل ʶǽاوȑ الʺʜʵون الʻهائي الʱارʵȄي
ʺॽʁل الʲʺة تʛʱة الفǽلة في نهاʳʶʺيلالʙاج إلى تعʱʴا لا تॼة لها فهي غالॽʁॽʁʴة ال.  
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تقʛʱب مʧ مʶاواة  2019الʺعʙلة وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لʻʶة  أما ॽʀʺة الʻȄʨʺʱات الأخȐʛ الʺʱʶهلؔة
وهʚا ǽعʻي أن ॽʀʺة اللʨازم والʻȄʨʺʱات الأخȐʛ الʺʱʶهلؔة لʦ تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ في . الʱؔلفة الʱارॽʵȄة لها 

   .ونفʝ الʺلاحʤة ʧȞʺǽ تعʺॽʺها ʚؗلʥ على اسʱهلاك الʺʜʵونات خارج الʺʕسʶة. سعارالʺȐʨʱʶ العام للأ

  2019لʴʹة حʴاب مȜاسʔ أو خʴارة القʦة الʙʵائॻة لॻʲازة الأصʦل والʦʶʳم الʹقǻʗة  .04
أولا ʖʳǽ ، 2019لʶʴاب مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة لॽʴازة الأصʨل والʨʸʵم الʻقǽʙة لʻʶة 

 ʜ ʛؗʺاب صافي الʶة،حʛʱة الفǽاʙفي ب ȑʙقʻة  الǽʙقʻم الʨʸʵعي الʨʺʳم ʧʽل في الفارق بʲʺʱي ȑʚوال
نقʨم بʱعʙيل ؗافة الʨʻʰد Ǽعʙها ثʦ ) .2019الʺʜʽانॽة الافʱʱاحॽة لʻʶة ( في بʙاǽة الʺʙة  والأصʨل الʻقǽʙة

الॻɿاسي العام خلال مʦʯسȊ الʙقʤ ÷الʙقʤ الॻɿاسي في نهاǻة العام : Ǽʺعامل تعʙيل ʶǽاوȑ إلىخلال الʻʶة الʻقǽʙة 

  .الʴʹة

  

  2019صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة بʗاǻة الفʙʯة لʴʹة حʴاب :  4-12جʗول 

 خʦʶم نقǻʗة أصʦل نقǻʗة
 مॺالغ الॻʮان  مॺالغ  الॻʮان 

 317,16 771 694 1 موردون 238,62 998 94 ضʛائʖ  قابلة للاسʛʱجاع

 429,99 561 80 أخرىديون  804,20 992 51 آخʛون مʙيʨʻن 

ʧائȃʜ754,56 30 ال     

   078,12 224 747 الأخȐʛ الʨʻʰك والʶʴاǼات الʺالॽة 
 

    
 747,15 332 775 1 المجموع 875,50 245 894 الʦʸʱʸع

 871,65 086 881- )خʦʶم نقǻʗة- نقǻʗة  أصʦل(صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة 

ʚ الʸالي للʓʸسʴة مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر  ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ  
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  2019الʹقǻʗة لʴʹة  للʦʹʮدحʴاب مȜاسʔ أو خʴائʙ القʦة الʙʵائॻة :  4-13جʗول 

 تؒلفة معʗلة معامل الʯعʗيل تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

ʚ الʹقȏʗ بʗاǻة الفʙʯة  ʙؕʸ417,36 236 885- 128÷ 127,4 871,65 086 881- )1(صافي ال 

 تʷاف العʹاصʙ الʹقǻʗة خلال الفʙʯة

 325,53 556 943 2 128÷ 127,7 365,39 657 936 2 الʻʶة إنʱاج
 712,51 438 22 128÷ 127,7 121,78 386 22 للʛʽʽʶʱ الʳارȑ  أخȐʛ مʨʱʻجات 

 327,59 698 18 128÷ 127,7 503,38 654 18 الʶʵائʛ اتاسʛʱجاع

 990,55 697 977 2 )2(الʦʸʱʸع 
 

2 984 693 365,63 

 الفʙʯةتʙʠح اسʗʳʯامات العʹاصʙ الʹقǻʗة خلال 

 149,50 813 242 128÷ 127,7 056,18 244 242 مȄʛʱʷات الʺʨاد والʻȄʨʺʱات
 155,08 544 571 128÷ 127,7 598,47 204 570 مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 326,91 920 148 1 128÷ 127,7 544,89 227 146 1 خʙمات خارجॽة

ʧʽمʙʵʱʶʺال ʅȄارʸ744,12 367 550 128÷ 127,7 819,72 077 549 م 

 959,60 486 11 128÷ 127,7 037,19 460 11 ضʛائʖ ورسʨم

 769,60 250 2 128÷ 127,7 494,36 245 2 أخȐʛ مʸارʅȄ عʺلॽاتॽة 

 104,81 383 527 2  550,81 459 521 2 )3(الʦʸʱʸع 

 156,54 926 427-  431,91 848 424- )3-2+1( صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة نهاǻة الفʙʯة 

 724,63 077 3- الʹقǻʗة وتʴاوȏ الفʙق بʥʻ صافي الʦʹʮد الʹقǻʗة  نهاǻة الفʙʯة الʯارʳȂي والʸعʗلمȜاسʔ الॻʲازة للʦʹʮد 

  Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʺʙʸر 

ة  نʵʱʶلʟ مʧ الʙʳول أعلاه ʛؗʷأن ال ʗارةحققʶاء  خʛج ʧة العامة مॽائʛʷة الʨد في القʨʻʰالǼ ȍفاʱالاح
اكʛʰ مʧ الʨʸʵم نقǽʙة Ǽأصʨل دج  وهʨ ما يʧʽʰ أن الʺʷʻأة تʱʴفȎ   3 077 724.63 الʻقǽʙة قʙرت ب

  .الʻقǽʙة

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء فʙع ادرار لʴʹة تعʗيل قائʸة الʗخل  .05 ʙؕʵ2019لل  ʗة الʹقʗوح Ȗوف
  الʱʯʸانʴة

يʢʱلʖ تعʙيل قائʺة الʙخل تعʙيل ؗل بʨʻدها في نهاǽة الʻʶة عȘȄʛʡ ʧ ضʛب بʨʻدها Ǽʺعامل الʱعʙيل 

  متوسط الرقم القياسي العام خلال السنة الرقم القياسي في Ĕاية السنة على: الʱالي
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙا: 4-14جʗول  ʙؕʵة للʴانʱʯʸال ʗة الʹقʗوح Ȗلة وفʗعʸخل الʗة الʸة قائʗء وح

  .2019ادرار لʴʹة 

 ةمعʗل ʸॻɾة معامل الʯعʗيل ةتارʸॻɾ ॻʳȂة الॻʮان
 325,53 556 943 2 128÷ 127,7 365,39 657 936 2 مॽʰعات الॼʹائع والأشغال

 0,00   0,00 الʺʜʵون  الإنʱاجتغʛʽات 

 0,00   0,00 إعانات

 325,53 556 943 2   365,39 657 936 2 الʴʹة إنʯاج

 589,01 122 247- ,,,,,جدول رقم  162,70 085 246- مʱʶهلؔةمȄʛʱʷات 

 155,08 544 571- 128÷ 127,7 598,47 204 570- مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 326,91 920 148 1- 128÷ 127,7 544,89 227 146 1- أخȐʛ  وȂسʱهلاكاتخʙمات خارجॽة 

 071,00 587 967 1-   306,06 517 962 1- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 254,53 969 975   059,33 140 974 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال

 744,12 367 550- 128÷ 127,7 819,72 077 549- الʺʙʵʱʶمʧʽ أॼɺاء

 959,75 486 11- 128÷ 127,7 037,19 460 11- الʹʛائʖ والʛسʨم

 550,66 114 414   202,42 602 413 فائʞ الاسʯغلال إجʸالي

 712,51 438 22 128÷ 127,7 121,78 386 22 الأخȐʛ الʺʳʱʻات العʺلॽاتॽة 

 769,60 250 2- 128÷ 127,7 494,36 245 2- الأخȐʛ  العʺلॽاتॽة الأॼɺاء

 175,31 279 001 2- ,,,,,جدول رقم  242,65 215 473 1- والʺʕونات الاهʱلاكاتمʸʸʵات 

 327,59 698 18 128÷ 127,7 503,38 654 18اسʛʱجاعات عʧ نʨاقʟ الॽʁʺة 

 681,74 976 566 1-   412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة العʸلॻاتॻة

       الʺالॽة الإيʛادات

       الʺالॽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة الʸالॻة

ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ681,74 976 566 1-   412,81 472 039 1- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج

 681,74 976 566 1-   412,81 472 039 1- للأنʠʵةالʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

       غʛʽ العادǽة الإيʛادات

       غʛʽ العادǽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة غʙʻ العادǻة

 681,74 976 566 1-   412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

 724,63 077 3-     خʴائʙ القʦة الʙʵائॻة العامة

  Ǻالاعʸʯاد على قائʸة الʗخل للʓʸسʴة مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 
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الʺعʙلة تʱʵلف عʧ الʸاॽɾة الʳॽʱʻة Ǽعʙ تعʙيل بʨʻد قائʺة الʙخل وفȘ وحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة تʧʽʰ لʻا أن 
نقʟ في ضʨء تعʙيل أرقام قائʺة الʙخل Ǽالأرقام الॽʁاسॽة  ȃʛحالوȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن . الʳॽʱʻة الʱارॽʵȄة

إȑ أن الʶʵارة الʺʴققة تʹاعفʗ في . مقارنة Ǽالȃʛح الʺʙʴد وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة %51العامة بॼʶʻة 
الʱارॽʵȄة   لأرȃاح الʺʴققة وفȘ الʱؔلفةاوهʨ ما يʙؗʕ أن . ʣل اعʱʺاد الʺʴاسॼة وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

ما تʹॽʺʵة مʺا ǽعʛض الʺʕسʶة إلى جʺلة مʧ الʹʛائʖ الإضاॽɾة مʧ جʛاء إهʺال الʱغʛʽ في تعʢي أرقا
ʙقʻة الʙحʨة لॽائʛʷة الʨفي الق ʛʽغʱالعام للأسعار أو ال Ȑʨʱʶʺال . ʛنا اثʙعॼʱما اسʙʻا عॽجل ʛهʤǽ ما ʨوه

  .للأسعارالʦʵʹʱ مʧ قائʺة الʙخل في ʣل اسʙʵʱام مʴاسॼة الʦʵʹʱ أو الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام 

  

ʚ الʸالي ل  .06 ʙؕʸة الʸيل قائʗة لتع ʙؕʵ ةʹʴة ادرار لʗاء وحȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱ2019ال  Ȗوف
  وحʗة الʹقʗ الʱʯʸانʴة

ʜ الʺالي أو الʺʜʽانॽة وفȘ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على تعʙيل  ʛؗʺيل قائʺة الʙتع ʛʸʱقǽ ؗافة
ʜ الʺالي  ʛؗʺة في قائʺة الǽʙقʻال ʛʽد غʨʻʰال.  
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة تعʗيل مʚʻانॻة الأصʦل :  4-15جʗول  ʙؕʵ2019لل  Ȗوف
    وحʗة الʹقʗ الʱʯʸانʴة

 الʸॻɿة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʸॻɿة الʯارॻʳȂة الأصʦل
       غʙʻ الʱارȂة الأصʦل

 0,00   0,00 الʯʻʮʰʯات الʸعʹȂʦة

 0,00   0,00 الآلي الإعلامبʛامج 

 842,64 871 932 28   339,50 349 900 22 العॻʹʻة الʯʻʮʰʯات

 997,26 344 24   752,00 294 14  الأراضي

 362,72 276 731  4-,,انظر الجدول رقم   256,27 616 521 الأراضيعʺلॽات الʙʽʹʻʱ وتهʯʽة 

 955,66 538 653 1  4-,,انظر الجدول رقم   753,05 574 272 1 الʺॼاني

ॼʽات الʱقॽʻة ʛؗʱات والʙ117,24 391 507 26  4-,,انظر الجدول رقم   974,45 216 078 21 الʺع 

 409,76 320 16  4-,,انظر الجدول رقم   603,73 646 13 الأخȐʛ الʱʽʰʲʱات الʺادǽة 

 566,44 959 14   504,96 924 14 الʯʻʮʰʯات الʱارȏ انʱازها

 566,44 959 14 128÷ 127,7 504,96 924 14 تʱʽʰʲات مادǽة قʙʽ الانʳاز

 0,00   0,00 الʯʻʮʰʯات الʸالॻة

     0,00 الʨدائع والؔفالات الʺʙفʨعة

 409,08 831 947 28   844,46 273 915 22 غʙʻ الʱارȂة الأصʦلمʦʸʱع 

       الʱارȂة الأصʦل

 426,45 837 232   713,73 291 232 الʚʳʸونات

 322,95 585 174 128÷ 127,7 138,60 176 174 الʺʨاد واللʨازم

 913,99 573 57 128÷ 127,7 975,13 438 57 الأخȐʛ الʻȄʨʺʱات 

ʛʽالغ Ȑʙونات لʜʵ189,51 678 128÷ 127,7 600,00 676 م 

 579,77 550 36   579,77 550 36 الʲقʦق والاسʗʳʯامات الʸʸاثلة

ʧائȃʜ473,88 434   473,88 434 ال 

 770,60 516 8   770,60 516 8 الآخʛون الʺʙيʨʻن 

 335,29 599 27   335,29 599 27قابلة (ضʛائʖ ورسʨم 

 579,15 393 73   579,15 393 73 الʱاهʚة الأمʦال

 579,15 393 73   579,15 393 73 الأصʨلخʻȄʜة 

 585,37 781 342   872,65 235 342 الʱارȂة الأصʦلمʦʸʱع 

 994,45 612 290 29   717,11 509 257 23 الأصʦلمʦʸʱع 

ة: لʗʶʸرا ʙؕʵالي  للʸال ʚ ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥم  
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مʧ خلال جʙول الʱعʙيل أعلاه نلاحȎ أن الॽʁʺة الʺعʙلة لʺʨʺʳع الʱʽʰʲʱات قʙ زادت عʱʺॽʀ ʧها الʱارॽʵȄة 
وهʨ ما يʧʽʰ أن الاحʱفاȍ . مقارنة Ǽالʱؔلفة الʱارॽʵȄة لʺʨʺʳعها %26حʘʽ قʙر فارق الȄʜادة بॼʶʻة 

Ǽالأصʨل الʲابʱة في ʣل ارتفاع مȄʨʱʶات الأسعار مʧ شأنه تʴقȘʽ مȞاسʖ حॽازة مʧ جʛاء امʱلاك 
  .وهʨ ما انعʝȞ أثʛه على الʺʨʺʳع الʻهائي لؔافة الأصʨل. الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة  الʦʶʳم تعʗيل مʚʻانॻة: 4-16جʗول  ʙؕʵ2019لل 
   حʔʴ وحʗة الʹقʗ الʱʯʸانʴة

 الʸॻɿة الʸعʗلة معامل الʯعʗيل الʸॻɿة الʯارॻʳȂة  الʦʶʳم
 رأس الʸال الʳاص

   
 ʸادرالالʺال  رأس

   
ॽʱااحʡتا 

   
 الʱقʦॽʽ إعادةفارق 

   
ʙيʙج ʧل مʽحʛʱ550,58 340 43- 128÷ 127,7 971,16 238 43- ال 

ʟॽʸʵʱال ʧائج رهʱ261,94 164 093 1- ن 
 

4 520 315 444,52 

 200,80 095 674 23 128÷ 127,7 040,17 609 618 23 حʶاب الȌȃʛ بʧʽ الʨحʙات

 807,07 205 482 22 1الʦʸʱʸع 
 

28 151 070 094,74 

    الʦʶʳم غʙʻ الʱارȂة
 650,34 693 181 128÷ 127,4 961,35 841 180 الʺʳʶلة مॼʶقا والإيʛاداتالʺʕونات 

 961,35 841 180 2الʦʸʱʸع 
 

181 693 650,34 

    الʦʶʳم الʱارȂة
 333,96 106 480 الʺʨردون والʶʴاǼات الʺلʴقة

 
480 106 333,96 

ʖائʛʹال 
   

 614,73 355 114 الآخʛون الʙائʨʻن 
 

114 355 614,73 

 خʻȄʜة الʨʸʵم
   

 871,39 145 956 3الʦʸʱʸع 
 

957 849 249,37 

 717,11 509 257 23 الʦʸʱʸع الؒلي
 

29 290 612 994,45 

ʚ الʸالي للʵʹʸاة: ʗʶʸر ال ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥم  

انه  نلاحǼ Ȏعʙ اسॼʱعاد اثʛ الفʨʳات الॽʺʵʹʱة مʧ القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة العامة
 ʘʽات ، حʱʽʰʲʱة الʺॽʀ ابي علىʳǽالا ʛالʺالي الأث ʜ ʛؗʺيل قائʺة الʙة تعॽزادكان لعʺل  ʦॽʁع الʨʺʳم

ʶʱاوت أما الʺʜʵونات ف. عʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة %26الʸاॽɾة للʱʽʰʲʱات Ǽعʙ اسॼʱعاد الاهʱلاكات بॼʶʻة 
ʤهʛ مǽ ʧ .مȄʨʱʶات الأسعار خلال الʙورة ʱʺॽʀها الʺعʙلة Ǽالॽʁʺة الʱارॽʵȄة وȃالʱالي فإنها لʦ تʱأثʛ بʱغʛʽات
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تغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة في قائʺة  اثʛبʙʻ نʱائج رهʧ الʟॽʸʵʱ  خلال
ʜ الʺالي للʺʷʻأة ʛؗʺال.          

 ʙقʻة الʙام وحʙʵʱاسǼ ةॽالʺال ʦائʨيل أرقام القʙة تعॽها عʺلʱثʙي أحʱوق الʛة الفʻخلال معاي ʧوم
ʳʱʺال ʛعاد اثॼʱإلى اس Ȑلة أدʙة الʺعॽʵȄارʱؔلفة الʱذج الʨʺل أن نʨالق ʧȞʺǽ ،ةʶالعام ان Ȑʨʱʶʺفي ال ʛʽغʱال

وهʨ ما ʶǽاعʙ مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺالॽة . على بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة عʺʨما ولʸǼ ʨفة جʜئॽةللأسعار 
القʛارات Ǽعʠ ا ʶǽʺح Ǽاتʵاذ والʺʴاسॽʰة على مقارنة القʨائʦ الʺالॽة الʺʱʵلفة أو لʙورات مʱʵلفة مʺ

  . الʺلائʺة

  ȑʙقʻة على رأس الʺال الʤافʴʺال ʨد وهʨʷʻʺفه الʙه Ȑأد ʙم قʙʵʱʶʺذج الʨʺʻا أن الʺؗ  ʛʺʲʱʶʺال

، مʧ خلال عʺلॽة الʱعʙيل وفȘ القʨة الʛʷائॽة لʛأس الʺال ॽʸǼغة أخȐʛ الʺʴافʤة على أو في بʙاǽة الʙورة 

 .لʦॽʁ الॽʁॽʁʴةقʛب إلى اأكʺا أʣهʛت الʱʻائج أن بʨʻد القʨائʦ الʺالॽة تʤهʦॽʁǼ ʛ  .وحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة

ʘʽأس الʺال حʛة لॽائʛʷة الʨالقǼ اسʶʺعه دون الȄزʨت ʧȞʺʺلغ الʰʺذج الʨʺʻا الʚه Șوف Șقʴʺح الȃʛل الʲʺǽ .

ʳقة الʺعالȄʛʡلالة وʙال ʘʽح ʧهʺا مʰا مʛʸʻة عॽائʛʷة الʨالق ʛائʶوخ ʖاسȞل مȞʷت ʧʽة  ة؛في حॽلʙوج

ʚا إمȞانॽة اعʱʺادها ؗʺʙʸر للȄʨʺʱل فʺʲلا سॽاسة الاسʙʱانة في فʛʱات  .اعॼʱارها جʜءا مʧ رأس الʺال وؗ

وȃالʱالي فهي نʴقȘ رʴȃا إذا ما  الʦʵʹʱ أو ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار تʴقȘ مȞاسʖ قʨة شʛائॽة عامة

وهʚا ما . ارض إلى حʙ ما الʨʱجه الاقʸʱادȑوهʨ ما ǽع. اعʛʰʱت مȞاسʖ الॽʴازة جʜءا مʧ الأرȃاح الȄʨʻʶة

  .شȞل سॼʰا مʧ أسॼاب انʱقاد نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة

القʨل أن مفهʨم الʺʴافʤة على رأس الʺال الʻقȑʙ وॽʀاس الȃʛح على  ʧȞʺǽ تقʙم ما إلى واسʻʱاداً 

ى القʨة الʛʷائॽة العامة لʛأس أساس القʨة الʛʷائॽة العامة لʨحʙة الʻقǼ ،ʙالʛغʦ مʧ انه ʴǽقȘ الʺʴافʤة عل

الʺال بʱارȄخ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة إلا أن عائʙ رأس الʺال مʵʻفʹا وفȘ هʚا الʨʺʻذج ولا يلʰي رॼɼات 

كʺا أن اعʱʺاد الأرقام الॽʁاسॽة العامة للʱعʛʽʰ عʧ تغʛʽات الأسعار قʨȞǽ ʙن . الʺʶاهʺʧʽ وذوȑ الʺʸلʴة

ما تʱأثʛ بʱغʛʽات أسعار الأصʨل الʱي تʱعامل بها أو تʙʵʱʶما في حʙ ذاته مʹللا؛ لان الʺʕسʶات عادة 

Ȍات الأسعار. فقȄʨʱʶم ʛʽتغ ʧع ʛʽʰعʱها دائʺا الʻȞʺǽ ة العامة لاॽاسॽʁأن الأرقام ال ȑل  .أʨالق ʧȞʺǽ كʺا

 ثʦ ومʧ .ولʗʶॽ ؗاملة جʜئॽة معالʳة μي هʚا الʺفهʨم وفȘ الأسعار في للʱغʛʽ الʺالॽة أǽʹا أن الʺعالʳة

  .الʺال رأس على للʺʴافʤة الأمʲل هʨ الʺفهʨم  الʺفهʨم ʚμا أن اعॼʱار ʧȞʺǽ لا
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ة لتعʗيل القʦائʤ الʸالॻة :  لʖʲॺʖ الʰاʸال ʙؕʵة لʗاء وحȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱال

 وفȖ الʯؒلفة الʱارȂة  ʯ2018-2019ي لʴʹ ادرار

 ʦاض أهʛعʱاس ʙعǼةȄارʳؔلفة الʱة الॼاسʴʺة لȄʛʤʻال ʖانʨʳة . الॽة عʺلʨʢʵ سʻقʨم Ǽإسقاȋ ذلʥ مʧ وؗ

ة مʴل الʙراسة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة لأسعار أصʨلها، أو الأرقام  ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨيل القʙعʱب

اعʙʺʱنا في عʺلॽة الʱعʙيل على الأرقام  و. الॽʁاسॽة للʺʨʺʳعة الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي لها هʚه الأصʨل

 ʙʻة عʙحʨة لأسعار الॽاسॽʁادالʛʽʱالاس(Indices de valeurs unitaires à l’importation)،  ʦʤلان مع

لʚلʥ اعʛʰʱنا هʚا الʨʻع مʧ الأرقام الॽʁاسॽة هʨ الأكʛʲ . الʺʕسʶة يʦʱ اسʛʽʱادها مॼاشʛة مʧ الʵارج أصʨل

ʛات اسʙʵʱام أحʙ الʺʙاخل الʺʴاسॽʰة الʺقʛʱحة لʺعالʳة آثار الʱغʽوذلʥ حʱى يʻʶʱى لʻا  .ملاءمة للʱعʙيل

مʙʵʱʶمʧʽ . بʻʺاذجه الʺʱʵلفة الʶعȄʛة  على القʨائʦ الʺالॽة للʺʕسʶة، والʺʲʺʱل في Ȅʛʡقة الʱؔلفة الʳارȄة 

نʺʨذج سعʛ الʙخʨل الʳارȑ أو الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة للʱعʛʽʰ عʧ الʱؔلفة الʳارȄة مʱʶعǼ ʧʽʻʽالأرقام الॽʁاسॽة 

قائʺʱي الʙخل وذلʥ لʱعʙيل . ʻʡي للإحʸائॽاتالʸادرة عʧ الʙيʨان الʨ  لأسعار الʨحʙة عʙʻ الاسʛʽʱاد 

ʜ الʺالي ʛؗʺة والॽمة الʺالʨر أساسي للʺعلʙʸارهʺا مॼʱاعǼ.  
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة : الʠʸلʔ الأول ʙؕʵة للॻالʸال ʤائʦيل القʗتع

2018  ȏارʱل الʦخʗال ʙسع Ȗوف  

  تعʗيل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة و الاهʯلاكات   .01
نقʨم بʱعʙيل الʦॽʁ الʱارॽʵȄة للأصʨل الʲابʱة و الاهʱلاكات Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة لʻفʝ الأنʨاع 

  . 1مʧ هʚه الأصʨل

  .2فॽʁʺة الأصʨل الʲابʱة تعʙل وفȘ العلاقة الʱالॽة

  .)الرقم القياسي الخاص في ʫريخ نشأة البند÷ الرقم القياسي الخاص في ʫريخ إعداد القوائم المالية ( xالقيمة التاريخية = القيمة المعدلة 

ة لأما Ǽالॼʶʻة  ʛؗʷة ادرار لʙاء وحȃʛاج الؔهʱة لإنȄʛائʜʳة الʱابʲلها الʨيل أصʙعʱم بʨقʻا سॽلؔة ؗلʱالʺه ʛʽغ 

أو الʺʨʺʳعة الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي لها  وفȘ مʕشʛ الأسعار الʵاص ȞǼل مʻهاȄة لها الʨʻʶ وأقʶاȋ الاهʱلاك 

  .كل مʧ هʚه الأصʨل

  :وعلॽه ʧȞʺǽ حʦॽʀ ʛʸ الʱعʙيل وفȘ الʙʳول الʺʨالي

  دج                     وفȖ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة  2018لʴʹة تعʗيل الأصʦل الʰابʯة : 4-17جʗول 

ʤد رقʗع 
 الॻʮان

 قȊʴ اهʯلاك مʲاسॻʮة,ق
 اسʗʮʯالॻة تؒلفة  

 قȊʴ اهʯلاك

 جارȏ  تارʳȂي للʴʹة صاॻɼة تارॻʳȂة الʯʻʮʰʯات الʴʲاب

 694,98 7 129,99 5 057,20 7 704,80 4 تʯʻʮʰات معʹȂʦة 01 204

 694,98 7 129,99 5 057,20 7 704,80 4 ليآ إعلامبʛامج  01 20400

 535,45 934 21 0 827,00 020 16 أراضي 10 211
 

212 37 
 ʗʻʷʹʯات الॻلʸع

 الأراضيوتهʭʻة 
354 618 928,10 12 045 111,52 461 843 026,49 16 625 974,28 

21200 37 
 

354 618 928,10 12 045 111,52 461 843 026,49 16 625 974,28 

 750,70 999 65 657,60 870 252 1 077,01 808 49 278,27 045 040 1 مॺاني 142 213

21311 40 
 

269 790 347,09 24 357 204,15 345 693 679,25 34 388 508,96 

21312 18 
 

110 562 985,89 2 763 231,38 134 771 654,10 3 460 601,24 

213130 0 
     

                                                           
1   ʽʶالعال؛ محمد ال ʙʰارق عʡ ʙ ؛ ص Șجع سابʛمة؛ مʙقʱʺة الॽة الʺالॼاسʴʺا؛ الǽاʛ157س  
  91رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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213200 16 
 

85 288 108,82 7 575 723,00 105 483 891,20 10 508 450,20 

213211 68 
 

574 403 836,47 15 111 918,48 666 921 433,05 17 642 190,30 

ॺʻات تقʹॻة 2877 215 ʙؕات وتʗ050,89 926 787 2 775,76 670 147 27 078,98 541 294 2 952,27 387 320 21 مع 

215200 178 
 

965 185 451,03 53 622 163,36 1 242 946 295,95 74 022 754,47 

215201 65 
 

811 594 617,12 53 342 746,89 1 064 099 722,16 76 207 461,76 

215220 06 
 

67 847 940,95 3 655 842,77 93 117 019,07 5 416 560,38 

215222 1269 
 

14 735 044 381,50 1 041 345 197,64 19 105 117 628,23 1 385 164 402,68 

215223 232 
 

1 353 060 002,30 78 888 861,79 1 756 710 326,10 107 113 852,64 

21530 94 
 

18 814 324,92 17 241 477,60 20 826 871,55 19 216 158,91 

215312 107 
 

124 671 505,89 20 599 500,77 136 776 950,70 22 654 093,19 

21532 0 
     

2152251 668 
 

1 395 189 070,96 98 480 857,39 1 824 241 071,81 144 933 963,57 

2152252 182 
 

2 845 064,95 399 736,00 2 924 742,98 411 231,44 

2152261 46 
 

6 840 521,21 1 049 024,30 11 369 398,93 1 620 003,11 

2152262 17 
 

1 504 422,76 227 945,19 1 753 403,33 294 709,53 

215227 13 
 

1 837 790 648,68 925 687 725,28 1 887 787 344,95 950 870 859,21 

 047,61 483 13 092,97 804 26 449,32 054 10 376,38 651 20 أخȎʙ تʯʻʮʰات عॻʹʻة  1195 218

21800 684 
 

2 524 013,88 676 462,50 2 874 957,91 877 390,37 

21810 03 
 

79 050,00 14 800,00 87 447,41 16 992,20 

218224 36 
 

790 222,22 1 075 646,67 755 395,14 1 018 593,87 

21832 52 
 

1 024 800,00 161 600,00 1 106 833,03 174 544,44 

21840 09 
 

8 943 299,98 4 845 799,99 11 308 829,09 6 151 300,25 

218521 369 
 

6 066 186,08 3 093 214,07 9 373 888,31 5 035 472,87 

218522 03 
 

14 743,59 14 743,59 26 977,83 26 977,83 

218524 39 
 

1 209 060,63 172 182,50 1 269 764,25 181 775,78 

 0,00 159,68 170 12 0,00 873,96 151 12 تʯʻʮʰات جارȏ انʱازها 01 23

232 01  ʙʽة قॽʻʽات عʱʽʰʲت
 الانʳاز

12 151 873,96 
 

12 170 159,68 
 

 0,00 000,00 650 0,00 000,00 650 أخȎʙ تʯʻʮʰات مالॻة  01 27

 000,00 650 ودائع وؗفالات مʙفʨعة 01 275
 

650 000,00 
 

 518,46 042 884 2 377,94 948 923 28 774,03 455 366 2 940,78 530 764 22 المجموع 4264 

  Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر

وȃالʱالي فقʖʶʴǽ . Ȍʶ عʖء الاسʱهلاك الʱؗ ȑʨʻʶؔلفة أو نفقة دورȄة على أساس الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة

 Ȍʶالق ʗʽق بʛل في الفʲʺʱققة، تʴازة مॽح ʖاسȞأ  مʷʻل ارتفاع الأسعار يʣ في ȑʨʻʶهلاك الʱالاس
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 الأقʶاʧȋ مʨʺʳع الفʛق بʽحققʗ مʖʶȞ حॽازة مʴقʶǽ Șاوȑ مʨʺʳع الʺॼاني فʺʲلا . الاسʙʰʱالي والʱارʵȄي

  : إȑ أن الʺॼاني حققʗ مʖʶȞ حॽازة مʴقʶǽ Șاوȑ إلى. الʳارȄة والʱارॽʵȄة 

  دج 16 191 673.69=  49 808 077.01 – 65 999 750.70

سʙʰʱالॽة عʜʳا في مʳʺعات اسʱهلاك الʙورات الاʱؔلفة تʷʻأ عʧ عʺلॽة تعʙيل الأصʨل الʲابʱة وفȘ ال

 ʦاسǼ ىʺʶȄراكه وʙʱاس ʖʳǽ قةǼاʶالʛأخʱʺهلاك الʱء الاسʖع. 

  :Ǽالॼʶʻة لعʖء الاسʱهلاك الʺʱأخʛ تʨجʙ عʙة اقʛʱاحات لʺعالʱʳه أهʺها

إقفاله سʨاء في حالة العʜʳ أو الʨفʛ في الأرȃاح الʺʜʳʱʴة مʧ الʙورات الʶاǼقة أو الاحॽʱاʡات  - 
 .الʛسʺॽة

 .لʨʻʶات الʶاǼقةإقفاله في قائʺة الʙخل الʳارȑ ولʧؔ في بʙʻ مʱʶقل ؗعʖء غʛʽ دورȑ لأنه ʟʵǽ ا - 
 .1تʱȄʨʶه في حʶاب مȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة - 

عʧ الاخʱلاف بʧʽ الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة للأصل وʱʺॽʀ ʧʽȃه الʙفȄʛʱة في تارȄخ  تʷʻأالʺȞاسʖ غʛʽ الʺʴققة 

 20 651 376.38لʺʨʺʳع الʱʽʰʲʱات العॽʻʽة الأخȐʛ فʺʲلا بلغʗ الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة . إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة

هʚه إȑ أن حॽازة . دج  ʶǽ 092.97 804 26اوȑ إلى  ॽʀʺها الʙفȄʛʱة الʸاॽɾةأن مʨʺʳع ʧʽ في ح ،دج

  .دج 6 152 716.59 : والʶǽ ȑʚاوȑ إلىॽʁǼʺة الفʛق  ةسʖ حॽازة غʛʽ مʴققاتʴقȘ مȞ الأصʨل

ة في سʹة تʗʲيʗ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة   .02 ʙؕʵونات الʚʳʸ2018ل   
؛ الأسعار الʳارȄة بʻʽʺا لا ǽعFIFO( ʝȞ(أولا الʸادر أولا ǽعॽʀ ʝȞاس الʺʜʵون الʶلعي ȄʛʢǼقة الʨارد

وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن اسʱعʺال الأسعار الʳارȄة . ॽʀاس تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة Ǽالأسعار الʳارȄة

حʘʽ يॽʀ ʦʱاس ؗل مʧ تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة . لإحلال الʺʜʵون ǽعالج أوجه الʻقʟ في Ȅʛʡقة الॽʁاس

أساس الأسعار الʳارȄة؛ وȃالʱالي يʦʱ الفʸل بʧʽ دخل أو خʶائʛ الʺعاملات  والʺʜʵون الʶلعي على

 .2العادǽة ودخل أو خʶائʛ الॽʴازة
  .قيمة المخزون أول المدة تعدل قيمتها ʪلضرب في الرقم القياسي Ĕاية السنة مقسوما على الرقم القياسي في بداية السنة

  :الʺॼاع مʧ الʺȄʛʱʷات ॽɾعʙل وفȘ الʺعامل الʱالي أما الʜʳء

   .متوسط الرقم القياسي خلال السنة÷ الرقم القياسي في Ĕاية السنة 

                                                           
  134الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ مʛجع سابȘ؛ ص رضʨان حلʨه حʻان؛ بʙائل الॽʁاس   1
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  .1ونفʝ العلاقة ʧȞʺǽ أن نعʙل بها ॽʀʺة الʺʜʵون نهاǽة الفʛʱة
ة الʚʳʸوناتتعʗيل ʸॻɾة :  4-18جʗول  ʙؕʵهلؒة للʯʴʸع الʦʹال ʔʴة  حʹʴؒلفة  2018لʯال Ȗوف

  دج                                                                                الاسʗʮʯالॻة  

 الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان
 ʸॻɾ 369 667 495,77   387 585 354,76ة الʚʳʸونات  أول الʗʸة

 035,83 194 146 126,2÷121,6 251,64 865 140 الأمانمعʙات 

 489,00 110 192 99,7÷90,6 830,53 575 174 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 253,64 523 47 93,9÷103,8 692,52 533 52 زʨȄت

 576,29 757 1 135,5÷130,5 721,08 692 1 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 521,48 668 37   090,89 564 37 الȂʙʯʵʸات خلال الفʙʯة

 886,21 204 29 126,2÷124,85 472,61 892 28 الأمانمعʙات 

 635,27 463 8 99,7÷102,15 618,28 671 8 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 0,00 93,9÷99,2 0,00 زʨȄت

 0,00 135,5÷124,35 0,00 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 895,69 015 231   613,00 419 236 الʚʳʸون في آخʙ الʗʸة

 100,29 454 27 126,2÷124,85 415,38 160 27 الأمانمعʙات 

 784,28 748 173 99,7÷102,15 438,46 018 178 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 002,60 975 27 93,9÷99,2 996,36 553 29 زʨȄت

 008,52 838 1 135,5÷124,35 762,80 686 1 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 ʸॻɾ 170 811 973,66   194 318 412,78ة الʚʳʸونات الʯʴʸهلؒة

 821,75 944 147   308,87 597 142 الأمانمعʙات 

 339,99 825 26   010,35 229 5 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 251,04 548 19   696,16 979 22 زʨȄت

 0,00   958,28 5 مʨاد ॽؗʺاوȄة

  مʥ إعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على  بॻانات الʓʸسʴة و  الأرقام الॻɿاسॻة الʳاصة: الʗʶʸر

إȑ أن الʺʜʵون الʺʱʶهلʶǽ ʥاوȑ إلى . ʖʶʴǽ الʺʜʵون الʺʱʶهلʦʺʱʺؗ ʥ في علاقة نفاذ الʺʜʵون 

  . الʺʜʵون الʙʰائي مʹافا إلॽه الʺȄʛʱʷات خلال الفʛʱة مʛʢوحا مʻه الʺʜʵون في نهاǽة الفʛʱة أو آخʛ الʻʶة

مʧ خلال تعʙيل ॽʀʺة الʺʨاد الʺʱʶهلؔة نلاحȎ أن ʱʺॽʀها الاسʙʰʱالॽة زادت عʱʺॽʀ ʧها الʱارॽʵȄة ॽʁǼʺة و 

Ǽالʛغʦ مʧ أن Ǽعʠ الʺʨاد ؗالʨȄʜت والʺʨاد الॽؔʺاوȄة قʙ نقǼ . ʗʸالॼʶʻة لʱؔلفʱها الʱارॽʵȄة% 14بॼʶʻة 

                                                           
1  ʧʽʶ؛ ص  ح  Șجع سابʛة ؛ مॼاسʴʺة الȄʛʤان ؛ نʙʺن حʨ383القاضي و مأم  
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الʺʨاد سȄʛعة الالʱهاب قʙ تʹاعفʗ وʵȃلاف ذلʥ فان . قʺʱها الاسʙʰʱالॽة عʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة عʙʻ الʱعʙيل

اثʛ تغʛʽات مȄʨʱʶات وʲʺȄل هʚا الفارق  .ʱʺॽʀها الاسʙʰʱالॽة Ǽأرȃعة أضعاف الॽʁʺة الʱارॽʵȄة الʺʱʶهلؔة

بʻʽʺا حقȘ الʺʜʵون الʺʱʴفǼ Ȏه في نهاǽة الʻʶة  . وهي تʺʲل مȞاسʖ حॽازة مʴققة .هʙه الʺʨاد  أسعار

  .الʺʨادهʚه عقʖ الاحʱفاȍ بهʚا الʺʜʵون مʧ دج  5 403 717.31حॽازة غʛʽ مʴقॽʁǼ Șʺة  خʶارة

  حʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة   .03
Ǽعʙ تعʙيل الأصʨل الʲابʱة والʺʜʵونات وفȘ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة لها ʧȞʺǽ أن نʳʺل مȞاسʖ الॽʴازة 

  :اليʺʨ الʺʴققة وغʛʽ الʺʴققة وفȘ الʙʳول ال

  دج                  2018لʴʹة غʙʻ الʹقǻʗة  لأصʦللحʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة : 4-19جʗول 
 حॻازة غʙʻ مʲقȖ.م مʔʴȜ حॻازة مʲقʸॻɾ Ȗة  اسʗʮʯالॻة  ʸॻɾة تارॻʳȂة الॻʮان
 425,19 0,00 129,99 5 704,80 4  آلي إعلامبʛامج 

 708,45 913 5 0,00 535,45 934 21 827,00 020 16 أراضي

 098,39 224 107 0,00 026,49 843 461 928,10 618 354 عʺلॽات الʙʽʹʻʱ والʱهʯʽة

 ॼʺ 1 040 045 278,27 1 252 870 657,60 0,00 212 825 379,33انيال

ॼʽات ʛؗات وتʜʽهʳ387 320 21 ت 
952,27 

27 147 670 775,76 0,00 5 827 282 823,49 

 716,59 152 6 0,00 092,97 804 26 376,38 651 20 أخȐʛ تʱʽʰʲات عॽʻʽة 

 717,31 403 5-   895,69 015 231 613,00 419 236 الʺʱʴفȎ بهاالʺʜʵونات 

 285,72 18   159,68 170 12 873,96 151 12 الʱʽʰʲʱات الʳارȑ انʳازها

   439,12 506 23 412,78 318 194 973,66 811 170 الʺʜʵونات الʺʱʶهلؔة

   637,78 694,98 7 057,20 7 إعلامقȌʶ اهʱلاك بʛامج 

   0,00 0,00 0,00 الأراضيقȌʶ اهʱلاك 

   862,76 580 4 974,28 625 16 111,52 045 12قȌʶ اهʱلاك عʺلॽات 

   673,69 191 16 750,70 999 65 077,01 808 49 قȌʶ اهʱلاك الʺॼاني

   971,91 384 493 050,89 926 787 2 078,98 541 294 2قȌʶ اهʱلاك الʳʱهʜʽات 

   598,29 428 3 047,61 483 13 449,32 054 10 أخȐʛ اهʱلاك تʱʽʰʲات عॽʻʽة 

 719,85 013 154 6 183,55 093 541     المجموع

  جʗاول الʯعʗيل الʴاǺقةǺالاعʸʯاد على  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر

 ʖاسȞي مʢتع ȑارʳل الʨخʙخل أسعار الʙم ʖʶامات حʜʱل والالʨالأص ʦॽʽة إن تقʳازة ناتॽح ʛائʶوخ

وعلى العʺʨم تʨجʙ ثلاث معالʳات بʙيلة . عʧ تغʛʽ أسعار دخʨل تلʥ العʻاصʛ خلال الفʛʱة الʺʴاسॽʰة

 :لʺȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة
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اعॼʱار مȞاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة الʵاصة Ǽالفʛʱة؛ سʨاء ؗانʗ مʴققة أو غʛʽ مʴققة ،   ) أ

ʜ الʺالي وȃالʱالي لا تعʛʰʱ مʧ عʻاصʛ الʙخل الʙورȑ تȄʨʶات لʛأس الʺال Ǽقائʺة  ʛؗʺال . ʧج عʱʻȄو

 .هʙه الʺعالʳة مفهʨم الʙخل القابل للʨʱزȄع

تȘʶʱ هʚه . اعॼʱار مȞاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة أو الʺʴققة فقȌ مʧ مʨȞنات الʙخل الʙورȑ   ) ب

Șقʴʺخل الʙخل على انه الʙم الʨة مع مفهʳالʺعال. 

خʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة الʵاصة Ǽالفʛʱة، سʨاء ؗانʗ مʴققة أو غʛʽ مʴققة؛ مʧ اعॼʱار مȞاسʖ أو   ) ج

 ȑورʙخل الʙنات الʨȞم .Șقʴʱخل القابل للʙأنه الǼ خلʙم الʨمع مفه Șʶʱما ي ʨا . وهʚه ʛʰʱعǽ ʘʽح

الʺفهʨم الأكʛʲ اقʛʱاǼا مʧ الʺفهʨم الاقʸʱادȑ؛ وذلʥ لأنه ǽعʛʱف ȞʺǼاسʖ أو خʶائʛ الॽʴازة للفʛʱة 

امل وفي حʻʽها ضʺʧ عʻاصʛ الʙخل الʙورȑ ولʚلǽ ʥعʛف هʚا الʺفهʨم أǽʹا Ǽالʙخل Ǽالؔ

ȑادʸʱأو . 1الاق ʖاسȞم ʅॽʻʸت ʧȞʺǽ ʥلʚعها لا  ولȄزʨخل، لان تʙقائʺة ال ʧʺازة ضॽʴال ʛائʶخ

لʛأس الʺال والʺعالʳة  وتʙȄʕ أدبॽات الʺʴاسॼة هʚا الʺفهʨم الأخʛʹǽ .ʛʽ بʛأس الʺال الأصلي

ʧʽʰʰʶه لʻاجʺة عʻة الॽʰاسʴʺال:  

 Șʽقʴʱات قابلة للʛازة وفॽʴال ʖاسȞل مʲʺافئ . تȞال أصل مʙʰʱاة في وضع أفʹل لان اسʷʻʺفال

Ǽالأصل الʺʨجʨد ؗان سȞॽلف أكʛʲ مʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة للأصل الʺʨجʨد حالॽا لʨ تʺʗ عʺلॽة 

 .تؔالʅॽ لهʚا فان الʺʷʻاة أمام وفʛات. الاسʙʰʱال

  ة القابلةॽɻॽʰة الʺॽʁات في صافي الʛʽغʱيل للʙʰؗ هاʽإل ʛʤʻأن ي ʧȞʺǽ الʙʰʱات في تؔلفة الاسʛʽغʱإن ال

 .للʴʱقȘʽ أو الॽʁʺة الʛأسʺالॽة

  . 2لʚلʥ فان مȞاسʖ الॽʴازة تʺʲل زȄادات في الإيʛادات الʺʨʱقعة مʧ اسʙʵʱام أو بॽع الأصل في الʺʱʶقʰل

  

  

  

  

                                                           
  ॼɺ496اس مهȑʙ ، الʛʽʷازȑ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
2   ʨان حلʨ؛ ص رض Șجع سابʛ؛ م ʛي الʺعاصʰاسʴʺاس الॽʁائل الʙان ؛ بʻ131ه ح  
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  2018لʴʹة  الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار وفȖ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻةتعʗيل قائʸة الʗخل  .04
 ʧؔة لॽʵȄارʱال ʅॽؔالʱة الॼاسʴل مʲله مʲع مॽʰال ʙʻاد عʛالإي Șقʴة تʙلي إلى قاعʽغʷʱح الȃʛال ʙيʙʴت ʙʻʱʶǽ

 ʖاسȞم ʥإلى ذل ʗة أضافॽالʙʰʱؔلفة الاسʱة الॼاسʴازةمॽʴاد . الʛالإي Șقʴتي تʙقاع ʧلى عʵʱت ʥلʚȃو

Ȍققها فقʴت ʙʻع ʝॽقاقها ولʴʱاس ʙʻاح عȃالأرǼ فʛʱر، لأنها تعʚʴة والʢॽʴ1وال. 

فʺʴاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة وفȘ هʚا الʨʺʻذج قائʺة على تʛȄʨʸ القʨائʦ الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ أسعار الʙخʨل 

ʘʽ؛ ح ȑارʳة على  الȃʨʶʴم ʅȄارʸʺها الʻوحا مʛʢادات مʛالإي ȑاوʶǽ ȑارʳات الॽن دخل العʺلʨȞǽ

  .2أساس الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة

تعʙʺʱ مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال مفهʨما مʙʴدا للʺʴافʤة على رأس الʺال ، وهʨ الʺʴافʤة على الʢاقة 

 ʧʺʹʱم يʨا الʺفهʚاة ؛ وهʷʻʺة للॽلʽغʷʱال:  

حʶاب الʙخل الʷʱغʽلي الʳارǼ ȑʺقابلة الإيʛادات الʳارȄة Ǽالʱؔالʅॽ الʳارȄة للʺʨارد الʺʻʱʶفʚة في  - 
 اكʶʱاب تلʥ الإيʛادات 

 حʶاب مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة  - 
ʜ الʺالي وفȘ شʛوȋ الʦॽʁ الʳارȄة -  ʛؗʺض قائʺة الʛع. 

  .ʶ3ائʛ الॽʴازة في قائʺة الʙخل الاسʙʰʱاليووفȘ مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال يॼʻغي أن تʤهʛ مȞاسʖ وخ

  

  

  

  

  

  

                                                           
  132رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص  1

2 Wolk and Others ; Accounting Theory ; p 361 
 116رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   3
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                                    دج 2018وفȖ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة لʴʹة  2018لʴʹة قائʸة الʗخل : 4-20جʗول 

 ةمعʗل ʸॻɾة معامل الʯعʗيل ةتارʸॻɾ ॻʳȂة الॻʮان
 795,42 667 547 2   795,42 667 547 2 والأشغالمॽʰعات الॼʹائع 

 0,00   0,00 الʺʜʵون  الإنʱاجتغʛʽات 

 0,00   0,00 إعانات

 795,42 667 547 2   795,42 667 547 2 الʴʹة إنʯاج
 412,78 318 194- 17جدول رقم  973,66 811 170- مȄʛʱʷات مʱʶهلؔة

 498,95 712 585- 171,8÷167,25 322,76 200 570- مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 734,84 157 748 1-   734,84 157 748 1- أخȐʛ  وȂسʱهلاكاتخʙمات خارجॽة 

 646,57 188 528 2-   031,26 170 489 2- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 148,85 479 19   764,16 497 58 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال

 420,61 529 418-   420,61 529 418- الʺʙʵʱʶمʧʽ أॼɺاء

 670,01 079 2-   670,01 079 2- الʹʛائʖ والʛسʨم

 941,77 129 401-   326,46 111 362- فائʞ الاسʯغلال إجʸالي

 530,73 550 8   530,73 550 8 الأخȐʛ الʺʳʱʻات العʺلॽاتॽة 

 642,58 678-   642,58 678- الأخȐʛ  العʺلॽاتॽة الأॼɺاء

 518,46 042 884 2- 16جدول رقم  774,03 455 366 2- والʺʕونات الاهʱلاكاتمʸʸʵات 

 572,08 300 277 3-   212,34 695 720 2- الʹʱॻʯة العʸلॻاتॻة

       الʺالॽة الإيʛادات

 1,15-   1,15- الʺالॽة الأॼɺاء

 1,15-   1,15- الʹʱॻʯة الʸالॻة

ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ573,23 300 277 3-   213,49 695 720 2- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج

 573,23 300 277 3-   213,49 695 720 2- للأنʠʵةالʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

       غʛʽ العادǽة الإيʛادات

       غʛʽ العادǽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة غʙʻ العادǻة

 573,23 300 277 3-   213,49 695 720 2- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

541 093 183.55   18جدول رقم  مȜاسʔ الॻʲازة الʲʸققة  

18جدول رقم   مȜاسʔ الॻʲازة غʙʻ الʲʸققة  719.85 013  154 6  

ة: الʗʶʸر ʙؕʵة دخل الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥم  

والʺلاحȎ مʲʺǽ.  ʧل الʙخل الʷʱغʽلي الʳارȑ الʙخل القابل للʨʱزȄع دون الʺʶاس Ǽالʢاقة الʷʱغʽلॽة للʺʷʻاة
قائʺة الʙخل أعلاه أن ॽʀʺة الʶʵارة الʺʳʶلة في القائʺة الʺعʙلة تفʨق الʶʵارة الʺʳʶلة في قائʺة الʙخل 

  .مʧ الʙخل الʱارʵȄي %20الʱارॽʵȄة بॼʶʻة 
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ʚ الʸالي ل .05 ʙؕʸة الʸيل قائʗة لتعʹʴة ل ʙؕʵ2018  ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗوف  
ʜ الʺالي للʺʷʻاةتقʛʸʱ عʺلॽة الʱعʙيل ؗافة الʨʻʰد  ʛؗʺة في قائʺة الǽʙقʻال ʛʽضح في  غʨم ʨكʺا ه

ʧʽʽالʱال ʧʽولʙʳال:  

ة مʚʻانॻة الأصʦل  : 4-21جʗول  ʙؕʵة للʹʴ2018ل  ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗلة وفʗدج    مع                     

 الاستبداليةالقيمة  التعديلمعامل  القيمة التاريخية الأصول

       غير الجارية الأصول

 129,99 5   704,80 4 التثبيتات المعنوية

 129,99 5   704,80 4 الآلي الإعلامبرامج 

 088,27 123 911 28   362,02 724 751 22 العينية التثبيتات

 535,45 934 21   827,00 020 16  الأراضي

 026,49 843 461   400,32 088 250 الأراضيعمليات التنضيد وēيئة 

 657,60 870 252 1   840,18 019 020 1 المباني

 775,76 670 147 27   413,11 778 446 21 المعدات والتركيبات التقنية

 092,97 804 26   881,41 816 18 الأخرىالتثبيتات المادية 

 159,68 170 12   873,96 151 12 التثبيتات الجاري انجازها

 159,68 170 12 119,80 ÷ 119,62 873,96 151 12 تثبيتات مادية قيد الانجاز

 000,00 650   000,00 650 التثبيتات المالية

 000,00 650   000,00 650 الودائع والكفالات المدفوعة

 377,94 948 923 28   940,78 530 764 22 غير الجارية الأصولمجموع 

       الجارية الأصول

 895,69 015 231   742,62 855 232 المخزوʭت

 797,38 021 147   797,38 021 147 الحقوق والاستخدامات المماثلة

 754,56 30   754,56 30 الزʪئن

 804,20 992 51   804,20 992 51 الآخرونالمدينون 

 238,62 998 94   238,62 998 94 )قابلة للاسترجاع(ضرائب ورسوم 

 078,12 224 747   078,12 224 747 الجاهزة الأموال

 078,12 224 747   078,12 224 747 الأصولخزينة 

 771,19 261 125 1   618,12 101 127 1 الجارية الأصولمجموع 

 149,13 210 049 30   558,90 632 891 23 الأصولمجموع 

ʚ الʸالي : الʗʶʸر ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥةم ʙؕʵلل  
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ة   الʦʶʳممʚʻانॻة : 4-22جʗول  ʙؕʵة للʹʴ2018ل      ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗلة وفʗدجمع                

 لاستبداليةالقيمة ا معامل التعديل القيمة التاريخية الأصول
       رأس المال الخاص

       المال صادر رأس
       تاحتياطا

       التقييم  إعادةفارق 
 429,74 936 29-   429,74 936 29- الترحيل من جديد 

 590,23 577 157 6   883,38 753 288- نتائج رهن التخصيص
 299,80 859 001 22   299,80 859 001 22 حساب الربط بين الوحدات

 460,29 500 129 28   986,68 168 683 21 1اĐموع 
       الخصوم غير الجارية

 941,69 376 144   941,69 376 144 المسجلة مسبقا والإيراداتالمؤوʭت 

 941,69 376 144   941,69 376 144 2اĐموع 
       الخصوم الجارية

 317,16 771 694 1   317,16 771 694 1 الموردون والحساʪت الملحقة

       الضرائب

 429,99 561 80   429,99 561 80 الآخرونالدائنون 

       خزينة الخصوم

 747,15 332 775 1   630,53 086 064 2 3اĐموع 
 149,13 210 049 30   558,90 632 891 23 اĐموع الكلي

ʚ الʸالي للʵʹʸاة مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر ʙؕʸة الʸام  قائʗʳʯاسǺ  

ʜ الʺالي وفȘ الʱؔلفة  ʛؗʺيل قائʺة الʙف تعʙهار يهʣإلى إ ȑارʳوج الʛʵال ʛة أو سعॽالʙʰʱالاس

ʜ الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻاة Ǽعʙ اسॼʱعاد اثʛ الʱغʛʽات الʶعȄʛة الʵاصة  مʧ القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام  ʛؗʺال

ة على الʺʴافʤة على الʢاقة . الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة ʛؗʷرة الʙق Ȑʙز مʛʰذج تʨʺʻال Șيل وفʙعʱة الॽفعʺل

فالʺلاحȎ . ها الʺʛʺʲʱʶ حʖʶ الʺفهʨم الॽʁʴقي و الاقʸʱادȑ للʺʴافʤة على رأس الʺالالʷʱغʽلॽة لʛأسʺال

ʜ الʺالي الأثʛ الاʳǽابي على ॽʀʺة الʱʽʰʲʱات و  ʛؗʺيل قائʺة الʙة تعॽقة انه ؗان لعʺلǼاʶانات الॽʰال ʧم

  .الʺʜʵونات 

ʺʴققة Ǽعʙ تعʙيل كʺا أن Ȅʛʡقة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة لا تفʸح عʧ مȞاسʖ الॽʴازة غʛʽ ال

  .ورأس الʺال الأصʨل
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار لʴʹة : الʠʸلʔ الʰاني  ʙؕʵة للॻالʸال ʤائʦيل القʗتع

2019  ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗوف  

 وفȖ الأرقام الॻɿاسॻة الʳاصة للأسعار 2019لʴʹة تعʗيل ʸॻɾة الأصʦل الʰابʯة و الاهʯلاكات   .01
  

الʦॽʁ الʱارॽʵȄة للأصʨل الʲابʱة و الاهʱلاكات Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة لʻفʝ الأنʨاع نقʨم بʱعʙيل 

  . 1مʧ هʚه الأصʨل

  .2فॽʁʺة الأصʨل الʲابʱة تعʙل وفȘ العلاقة الʱالॽة

  .)الرقم القياسي الخاص في ʫريخ نشأة البند÷ الرقم القياسي الخاص في ʫريخ إعداد القوائم المالية ( xالقيمة التاريخية = القيمة المعدلة 

ة لأما Ǽالॼʶʻة  ʛؗʷة ادرار لʙاء وحȃʛاج الؔهʱة لإنȄʛائʜʳة الʱابʲلها الʨيل أصʙعʱم بʨقʻا سॽلؔة ؗلʱالʺه ʛʽغ 

أو الʺʨʺʳعة الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي لها  ʻهاوفȘ مʕشʛ الأسعار الʵاص ȞǼل مالȄʨʻʶة لها وأقʶاȋ الاهʱلاك 

  .كل مʧ هʚه الأصʨل

  :وعلॽه ʧȞʺǽ حʦॽʀ ʛʸ الʱعʙيل وفȘ الʙʳول الʺʨالي

  دج                     وفȖ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة  2019لʴʹة تعʗيل الأصʦل الʰابʯة :  4-23جʗول 

ʤد رقʗع 
 الॻʮان

 قȊʴ اهʯلاك مʲاسॻʮة,ق
 اسʗʮʯالॻةʸॻɾة 

 قȊʴ اهʯلاك

 معʗل تارʳȂي للʴʹة صاॻɼة تارॻʳȂة الʯʻʮʰʯات الʴʲاب

 435,30 5 0,00 704,80 4 0,00 آلي إعلامبʙامج  01 204

20400 01   0,00 4 704,80 0,00 5 435,30 

   660,94 215 21 0,00 752,00 294 14 أراضي 10 211

212 40 
 ʗʻʷʹʯات الॻلʸع

 الأراضيوتهʭʻة 
521 616 256,26 16 114 257,88 692 261 047,56 22 949 472,26 

21200 40   521 616 256,26 16 114 257,88 692 261 047,56 22 949 472,26 

 225,74 065 78 041,70 063 537 1 607,64 103 54 758,63 486 183 1 مॺاني 163 213

21311 40   245 433 142,94 24 357 204,15 345 216 125,82 38 134 502,63 

21312 18   107 799 754,51 2 763 231,38 155 953 792,48 4 035 024,52 

213130 01   41 863 091,94 854 348,82 46 423 303,54 947 414,35 

                                                           
  ʡ157ارق ، عʙʰ العال؛ محمد الʙʽʶ، سʛاǽا؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص    1
  91رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   2
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213200 16   77 712 385,82 7 575 723,00 105 321 263,24 11 653 152,00 

213211 88   710 678 383,42 18 553 100,29 884 148 556,62 23 295 132,24 

ॺʻات 3251 215 ʙؕات وتʭʻʻ414,82 477 004 2 982,63 504 405 28 529,82 918 395 1 764,87 195 169 21 ته 

215200 228   971 772 141,49 55 592 234,79 1 309 849 619,40 79 735 478,95 

215201 82   766 718 537,23 53 695 524,69 1 172 152 264,11 90 084 619,08 

215220 08   64 303 786,34 3 660 496,44 93 584 219,96 5 777 605,25 

215222 1304   14 034 135 817,14 1 057 526 062,03 19 238 092 544,87 1 492 961 469,08 

215223 240   1 280 246 486,21 79 142 001,20 1 948 232 180,26 126 346 707,26 

21530 124   2 667 427,95 16 176 830,43 3 472 502,87 21 090 028,17 

215312 108   104 072 005,13 20 599 500,77 121 627 214,14 24 143 754,41 

21532 01   965 684,27 482 842,13 1 010 380,98 505 190,49 

2152251 737   1 362 080 062,35 95 681 437,27 1 863 681 034,56 145 984 930,67 

2152252 320   8 602 652,00 781 956,83 8 877 864,43 824 138,32 

2152261 46   2 309 085,00 4 531 436,21 3 438 325,22 8 678 689,27 

2152262 41   1 929 283,36 263 573,95 2 194 261,30 348 391,53 

215227 12   2 569 392 796,40 7 784 633,08 2 639 292 570,53 7 996 412,34 

 945,70 038 9 978,43 580 44 142,51 074 7 817,66 604 41 أخȎʙ تʯʻʮʰات مادǻة  1730 218

21800 949   1 873 971,88 650 042,00 2 172 068,02 891 937,99 

21810 03   107 900,00 14 800,00 132 554,67 18 109,55 

218224 291   2 855 464,58 787 538,74 2 855 464,58 803 407,02 

21832 63   863 200,00 161 600,00 993 592,92 186 021,93 

21840 09   2 025 683,33 3 759 149,99 2 561 859,82 4 759 230,86 

218521 369   2 973 799,51 1 511 984,55 4 624 405,62 2 211 333,34 

218522 05   18 910,31 16 844,73 19 785,58 29 176,23 

218524 39   1 036 878,13 172 182,50 1 159 531,14 139 728,78 

   858,04 030 15   504,96 924 14 تʯʻʮʰات جارȏ انʱازها 01 23

232 01 ʖʲاز .تʳالان ʙʽة قॽʻʽ858,04 030 15   504,96 924 14 ع   

27 
 

         أخȎʙ تʯʻʮʰات مالॻة 

275 
 

          

 
5196   22 945 122 854,38 1 473 215 242,65 30 715 656 569,30 2 114 536 493,82 

  Ǻالاعʸʯاد على بॻانات الʓʸسʴة والأرقام الॻɿاسॻة للأسعار مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر

 Șقʴتȋاʶة  أقȄʨʻʶلاك الʱات الأسعار الاهȄʨʱʶء ارتفاع مʨل في في ضʲʺʱققة، تʴازة مॽح ʖاسȞم

حققʗ  أقʶاȋ اهʱلاك الʱʽʰʲʱات العॽʻʽة الأخȐʛ مʨʺʳع فʺʲلا . الفʛق بʗʽ القȌʶ الاسʙʰʱالي والʱارʵȄي
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 ȑاوʶǽ Șقʴازة مॽح ʖʶȞة مॽʵȄارʱة والȄارʳال ȋاʶع الأقʨʺʳم ʧʽق بʛأن . الف ȑة إॽʻʽات العʱʽʰʲʱال

 Ȑʛإلى الأخ ȑاوʶǽ Șقʴازة مॽح ʖʶȞم ʗ803.19=  7 074 142.51 – 9 038 945.70: حقق 

  دج 1 964

 ʖاسȞازة مॽʴققة الʴʺال ʛʽأغʷʻة في  تȄʛʱفʙه الʱʺॽʀ ʧʽȃة للأصل وॽالʙʰʱة الاسʺॽʁال ʧʽلاف بʱالاخ ʧع

مȞاسʖ حॽازة غʛʽ مʴققة تʶاوȑ  الأخȐʛ حقȘ مʨʺʳع الʱʽʰʲʱات العॽʻʽة فʺʲلا . تارȄخ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة

  :  إلى

  .دج ؗʺȞاسʖ حॽازة غʛʽ مʴققة 2 976 160.77=  41 604 817.66 – 44 580 978.43

   2019لʚʳʸونات في سʹة لتʗʲيʗ الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة  .02
حʘʽ يॽʀ ʦʱاس ؗل . ن اسʱعʺال الأسعار الʳارȄة لإحلال الʺʜʵون ǽعالج أوجه الʻقʟ في Ȅʛʡقة الॽʁاسإ

الʳارȄة؛ وȃالʱالي يʦʱ الفʸل بʧʽ دخل  مʧ تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة والʺʜʵون الʶلعي على أساس الأسعار

 .1أو خʶائʛ الʺعاملات العادǽة ودخل أو خʶائʛ الॽʴازة

  .قيمة المخزون أول المدة تعدل قيمتها ʪلضرب في الرقم القياسي Ĕاية السنة مقسوما على الرقم القياسي في بداية السنة

 ʧاع مॼʺء الʜʳاليأما الʱالʺعامل ال Șل وفʙعॽɾ اتȄʛʱʷʺال:  

  .متوسط الرقم القياسي خلال السنة÷ الرقم القياسي في Ĕاية السنة 

  .2ونفʝ العلاقة ʧȞʺǽ أن نعʙل بها ॽʀʺة الʺʜʵون نهاǽة الفʛʱة

  

  

  

  

                                                           
  ʡ157ارق ، عʙʰ العال؛ محمد الʙʽʶ، سʛاǽا؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
  383مأمʨن، حʺʙان ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ مʛجع سابȘ  ؛ ص حʧʽʶ ،القاضي و   2
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ة الʚʳʸوناتتعʗيل ʸॻɾة :  4-24جʗول  ʙؕʵهلؒة للʯʴʸع الʦʹال ʔʴة  حʹʴ2019ل  Ȗذج وفʦʸن ʙسع

 ȏارʱل الʦخʗدج                                                                                ال  

 الʯؒلفة الاسʗʮʯالॻة معامل الʯعʗيل الʯؒلفة الʯارॻʳȂة الʻʮـــــــــان
 ʸॻɾ 299 448 905,53   292 103 677,32ة الʚʳʸونات  أول الʗʸة

 239,58 028 91 117,9÷126,2 504,11 436 97 الأمانمعʙات 

 339,62 958 99,3÷99,7 200,00 962 مʛʴوقات

 367,07 246 135 99,3÷99,7 166,13 791 135 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 761,99 233 63 93,4÷93,9 272,49 572 63 زʨȄت

 969,06 636 1 131,5÷135,5 762,80 686 1 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 388,68 505 177   010,90 967 178 خلال الفʙʯةالȂʙʯʵʸات 

 762,45 188 144 117,9÷119,72 577,10 414 146 الأمانمعʙات 

 023,13 957 1 99,3÷100,75 600,00 985 1 مʛʴوقات

 761,48 256 2 99,3÷100,75 715,20 289 2 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 841,62 102 29 93,4÷90,75 118,60 277 28 زʨȄت

 0,00 131,5÷136,5 0,00 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 527,38 608 231   713,73 291 232 الʚʳʸون في أخʙ الʗʸة

 217,95 073 32 117,9÷119,72 326,15 568 32 الأمانمعʙات 

 399,60 705 99,3÷100,75 700,00 715 مʛʴوقات

 618,89 896 132 99,3÷100,75 203,96 837 134 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 314,32 308 64 93,4÷90,75 720,82 483 62 زʨȄت

 976,62 624 1 131,5÷136,5 762,80 686 1 مʨاد ॽؗʺاوȄة

 ʸॻɾ 246 124 202,70   237 988 546,18ة الʚʳʸونات الʯʴʸهلؒة

 784,08 143 203   755,06 282 211 الأمانمعʙات 

 963,15 209 2   100,00 232 2 مʛʴوقات

 509,66 606 4   677,37 243 3 مʨاد سȄʛعة الالʱهاب

 289,29 028 28   670,27 365 29 زʨȄت

 0,00   0,00 مʨاد ॽؗʺاوȄة

  مʥ إعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على  بॻانات الʓʸسʴة و الأرقام الॻɿاسॻة الʳاصة: الʗʶʸر

عʱʺॽʀ ʧها الʱارॽʵȄة  انʵفʹʗمʧ خلال تعʙيل ॽʀʺة الʺʨاد الʺʱʶهلؔة نلاحȎ أن ʱʺॽʀها الاسʙʰʱالॽة و 

انʵفʹʗ مȄʨʱʶات أسعار  2019وهʚا ما يʧʽʰ انه خلال سʻة . Ǽالॼʶʻة لʱؔلفʱها الʱارॽʵȄة% 03بॼʶʻة 

ؗالʺʨاد سȄʛعة الالʱهاب الʺʨاد مॼ ʧعʠ ال ʵǼلاف. الʺʨʺʳعات الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي لها هʚه الʺʜʵونات
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ʦات أسعارها في ارتفاع دائȄʨʱʶم ʗي لازالʱال. والʱالȃو ʛائʶخ ʗهلؔة حققʱʶʺونات الʜʵʺع الʨʺʳي فان م

  دج – 8 135 656.52=  246 124 202.70 – 237 988 546.18: حॽازة مʴققة تʶاوȑ إلى 

أما الʺʜʵون الʻهائي لʺʨʺʳع الʺʨاد أو الʺʜʵون الʺʱʴفǼ Ȏه في نهاǽة الفʛʱة، حقʚؗ Șلʥ خʶارة حॽازة 

  دج – 683 186.35=  232 291 713.73 – 231 608 527.38:  ولʧؔ غʛʽ مʴققة تʶاوȑ إلى

    2019لʴʹة  حʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة .03
Ǽعʙ تعʙيل الأصʨل الʲابʱة والʺʜʵونات فȘ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة لها ʧȞʺǽ أن نʳʺل مȞاسʖ الॽʴازة الʺʴققة 

  :اليʺʨ وغʛʽ الʺʴققة وفȘ الʙʳول ال

  دج                  2019لʴʹة غʙʻ الʹقǻʗة  للأصʦل حʴاب إجʸالي مȜاسʔ الॻʲازة: 4-25جʗول 

 مʔʴȜ حॻازة غʙʻ مʲقȖ مʔʴȜ حॻازة مʲقȖ تؒلفة اسʗʮʯالॻة تؒلفة تارॻʳȂة الأصل

 0,00 0,00 0,00 0,00 آلي إعلامبʛامج 

 908,94 920 6 0,00 660,94 215 21 752,00 294 14 أراضي

 791,30 644 170 0,00 047,56 261 692 256,26 616 521 عʺلॽات الʙʽʹʻʱ والʱهʯʽة

 283,07 576 353 0,00 041,70 063 537 1 758,63 486 183 1 مॼاني

ॼʽات ʛؗات وتʜʽهʳ217,76 309 236 7 0,00 982,63 504 405 28 764,87 195 169 21 ت 

 454,61 763 2 0,00 262,35 519 14 807,74 755 11 أخȐʛ تʱʽʰʲات عॽʻʽة 

 858,04 030 15 504,96 924 14 تʱʽʰʲات قʙʽ الانʳاز
 

106 353,08 

 527,38 608 231 713,73 291 232 الʺʜʵونات الʺʱʴفȎ بها
 

-683 186,35 

 656,52 135 8- 546,18 988 237 202,70 124 246 الʺʜʵونات الʺʱʶهلؔة
 

 730,50 435,30 5 704,80 4 آلي إعلامبʛامج اهʱلاك 
 

 0,00 0,00 0,00 أراضياهʱلاك 
 

 213,38 835 6 472,26 949 22 258,88 114 16عʺلॽات الʙʽʹʻʱ اهʱلاك 
 

 ॼʺ 54 103 607,64 78 065 225,74 23 961 618,10انياهʱلاك ال
 

 ʳʱ1 395 918 592,82 2 004 477 414,82 608 558 822,00هʜʽات اهʱلاك ال
 

 803,19 964 1 945,70 038 9 142,51 074 7 أخȐʛ عॽʻʽة  .تʘاهʱلاك 
 

   المجموع
633 185 530,65 7 769 637 822,41 

  Ǻالاعʸʯاد على جʗاول الʯعʗيل الʴاǺقة مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر
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إن تقʦॽʽ الأصʨل والالʜʱامات حʖʶ مʙخل أسعار الʙخʨل الʳارȑ تعʢي مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة ناتʳة 

وعلى العʺʨم تʨجʙ ثلاث معالʳات بʙيلة . الʺʴاسॽʰةعʧ تغʛʽ أسعار دخʨل تلʥ العʻاصʛ خلال الفʛʱة 

 :لʺȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة الॽʁॽʁʴة

  ، ققةʴم ʛʽققة أو غʴم ʗاء ؗانʨة؛ سʛʱالفǼ اصةʵة الॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱاع
 ȑورʙخل الʙال ʛاصʻع ʧم ʛʰʱالي لا تعʱالȃالʺالي و ʜ ʛؗʺقائʺة الǼ أس الʺالʛات لȄʨʶج . تʱʻȄو

 .ʙه الʺعالʳة مفهʨم الʙخل القابل للʨʱزȄععʧ ه
  ȑورʙخل الʙنات الʨȞم ʧم Ȍققة فقʴʺة أو الॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱاع . Șʶʱت

Șقʴʺخل الʙخل على انه الʙم الʨة مع مفهʳه الʺعالʚه. 

  ʛʽققة أو غʴم ʗاء ؗانʨة، سʛʱالفǼ اصةʵة الॽʁॽʁʴازة الॽʴال ʛائʶأو خ ʖاسȞار مॼʱققة؛ اعʴم
 ȑورʙخل الʙنات الʨȞم ʧم .Șقʴʱخل القابل للʙأنه الǼ خلʙم الʨمع مفه Șʶʱما ي ʨوه . ʘʽح

 ʛائʶأو خ ʖاسȞʺǼ فʛʱعǽ لأنه ʥ؛ وذلȑادʸʱم الاقʨالʺفه ʧا مǼاʛʱاق ʛʲم الأكʨا الʺفهʚه ʛʰʱعǽ
ǽم أʨا الʺفهʚف هʛعǽ ʥلʚول ȑورʙخل الʙال ʛاصʻع ʧʺها ضʻʽالؔامل وفي حǼ ةʛʱازة للفॽʴا الʹ

ȑادʸʱخل الاقʙالǼ1 . أو ʖاسȞم ʅॽʻʸت ʧȞʺǽ ʥلʚخل، لان  ولʙقائʺة ال ʧʺازة ضॽʴال ʛائʶخ
وتʙȄʕ أدبॽات الʺʴاسॼة هʚا الʺفهʨم الأخʛʽ لʛأس الʺال . تʨزȄعها لا ʛʹǽ بʛأس الʺال الأصلي

 .والʺعالʳة الʺʴاسॽʰة الʻاجʺة عʻه 
 

ة الʗخلتعʗيل قائʸة  .04 ʙؕʵة للॻالʗʮʯؒلفة الاسʯال Ȗة ادرار وفʗاء وحȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱة  الʹʴل
2019  

مʴاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة وفȘ هʚا الʨʺʻذج قائʺة على تʛȄʨʸ القʨائʦ الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ أسعار الʙخʨل 

على  الʳارȑ ؛ حʨȞǽ ʘʽن دخل العʺلॽات الʳارʶǽ ȑاوȑ الإيʛادات مʛʢوحا مʻها الʺʸارʅȄ مȃʨʶʴة

  .2أساس الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة

تعʙʺʱ مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال مفهʨما مʙʴدا للʺʴافʤة على رأس الʺال ، وهʨ الʺʴافʤة على الʢاقة 

 ʧʺʹʱم يʨا الʺفهʚاة ؛ وهʷʻʺة للॽلʽغʷʱال:  

حʶاب الʙخل الʷʱغʽلي الʳارǼ ȑʺقابلة الإيʛادات الʳارȄة Ǽالʱؔالʅॽ الʳارȄة للʺʨارد الʺʻʱʶفʚة في  - 
 اكʶʱاب تلʥ الإيʛادات 

                                                           
  ॼɺ496اس مهȑʙ ، الʛʽʷازȑ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1

2 Wolk and Others ; Accounting Theory ; p 361 



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار في ضʦء مʲاسॺة تʙȂʦʶ : الفʶل الʙاǺع ʙؕʵة للॻامʯʳة الॻالʸال ʤائʦالق
 مȂʦʯʴات الأسعار

 

 
197 

 حʶاب مȞاسʖ وخʶائʛ حॽازة الʨʻʰد غʛʽ الʻقǽʙة  - 
ʜ الʺالي وفȘ شʛوȋ الʦॽʁ الʳارȄة -  ʛؗʺض قائʺة الʛع. 

  .1ووفȘ مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال يॼʻغي أن تʤهʛ مȞاسʖ وخʶائʛ الॽʴازة في قائʺة الʙخل الاسʙʰʱالي
ة لقائʸة الʗخل : 4-26جʗول  ʙؕʵاج لʯة لإنȂʙائʚʱة ادرارالʗاء وحȁʙالؒه  Ȗل وفʦخʗال ʙذج سعʦʸن
 ȏارʱة  الʹʴدج                                                                           2019ل  

 ʸॻɾة اسʗʮʯالॻة معامل الʯعʗيل ةتارʸॻɾ ॻʳȂة الॻʮان
 365,39 657 936 2   365,39 657 936 2 والأشغالمॽʰعات الॼʹائع 

 0,00   0,00 الʺʜʵون  الإنʱاجتغʛʽات 

 0,00   0,00 إعانات

 365,39 657 936 2   365,39 657 936 2 الʴʹة إنʯاج

 546,18 988 237- 23جدول رقم   162,70 085 246- مȄʛʱʷات مʱʶهلؔة

 890,98 716 585- 171,8÷167,25 598,47 204 570- مȄʛʱʷات غʛʽ مʜʵنة

 544,89 227 146 1-   544,89 227 146 1- أخȐʛ  وȂسʱهلاكاتخʙمات خارجॽة 

 982,05 932 969 1-   306,06 517 962 1- اسʯهلاك الʴʹة الʸالॻة

 383,34 724 966   059,33 140 974 الʸॻɿة الʷʸافة للاسʯغلال

 819,72 077 549-   819,72 077 549- الʺʙʵʱʶمʧʽ أॼɺاء

 037,19 460 11-   037,19 460 11- الʹʛائʖ والʛسʨم

 526,43 186 406   202,42 602 413 فائʞ الاسʯغلال إجʸالي

 121,78 386 22   121,78 386 22 الأخȐʛ الʺʳʱʻات العʺلॽاتॽة 

 494,36 245 2-   494,36 245 2- الأخȐʛ  العʺلॽاتॽة الأॼɺاء

 493,82 536 114 2- 22جدول رقم   242,65 215 473 1- والʺʕونات الاهʱلاكاتمʸʸʵات 

 503,38 654 18   503,38 654 18 اسʛʱجاعات عʧ نʨاقʟ الॽʁʺة والʺʕونات

 339,97 209 688 1-   412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة العʸلॻاتॻة

       الʺالॽة الإيʛادات

       الʺالॽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة الʸالॻة

ʔائʙʷل الʮة قǻة العادʱॻʯʹ339,97 209 688 1-   412,81 472 039 1- ال 

       الʹʛائʖ على الʱʻائج

 339,97 209 688 1-   412,81 472 039 1- للأنʠʵةالʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

       غʛʽ العادǽة الإيʛادات

       غʛʽ العادǽة الأॼɺاء

 0,00   0,00 الʹʱॻʯة غʙʻ العادǻة

 339,97 209 688 1-   412,81 472 039 1- الʹʱॻʯة الʶاॻɼة 

 ʔاسȜققةمʲازة مॻ530,65 185 633 24جدول رقم     ح 

 822,41 637 769 7 24جدول رقم     مȜاسʔ حॻازة غʙʻ مʲققة

ة: الʗʶʸر ʙؕʵة دخل الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥم 

                                                           
 116رضʨان حلʨه حʻان ؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص   1
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ʷʻʺة للॽلʽغʷʱاقة الʢالǼ اسʶʺع دون الȄزʨʱخل القابل للʙال ȑارʳلي الʽغʷʱخل الʙل الʲʺǽةأ.  ʧم Ȏوالʺلاح

قائʺة الʙخل أعلاه أن ॽʀʺة الʶʵارة الʺʳʶلة في القائʺة الʺعʙلة تفʨق الʶʵارة الʺʳʶلة في قائʺة الʙخل 

وȃالʱالي فان الʙخل الʷʱغʽلي الʳارǽ ȑقل عʧ الʙخل الʸافي  .مʧ الʙخل الʱارʵȄي %62الʱارॽʵȄة بॼʶʻة 

لاهʱلاكات الʱي فاقʱʺॽʀ ʗها الʺعʙلة الॽʁʺة وهʚا راجع أساسا إلى زȄادة في ॽʀʺة مʸʸʵات ا .الʱارʵȄي

 Ȑʙعʱة تॼʶʻة بॽʵȄارʱخل  %40الʙلي في قائʺة الʽغʷʱخل الʙة الʺॽʀ في ʛʽʰؗ ʛʽما ؗان له تأث ʨوه ،

  .2019لʻʶة 

ʚ الʸالي ل .05 ʙؕʸة الʸيل قائʗة لتعʹʴة ل ʙؕʵ2019  ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗوف  
ʜ الʺالي للʺʷʻاة ؗافة الʨʻʰدعلى تعʙيل تقʛʸʱ عʺلॽة الʱعʙيل  ʛؗʺة في قائʺة الǽʙقʻال ʛʽغ  ʨكʺا ه

ʧʽʽالʱال ʧʽولʙʳضح في الʨم:  
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار مʚʻانॻة الأصʦل  : 4-27جʗول  ʙؕʵة  للʹʴلة  2019لʗمع

            ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗدج                                                    وف  

 لاسʗʮʯالॻةالʸॻɿة ا معامل الʯعʗيل الʸॻɿة الʯارॻʳȂة الأصʦل
       غʙʻ الʱارȂة الأصʦل

 0,00   0,00 الʯʻʮʰʯات الʸعʹȂʦة

 0,00 22جدول رقم  0,00 الآلي الإعلامبʛامج 

 995,18 563 670 30   339,50 349 900 22 العॻʹʻة الʯʻʮʰʯات

 660,94 215 21 22جدول رقم  752,00 294 14  لأراضيا

 047,56 261 692 22جدول رقم  256,27 616 521 الأراضيعʺلॽات الʙʽʹʻʱ وتهʯʽة 

 041,70 063 537 1 22جدول رقم  753,05 574 272 1 الʺॼاني

ॼʽات الʱقॽʻة ʛؗʱات والʙ982,63 504 405 28 22جدول رقم  974,45 216 078 21 الʺع 

 262,35 519 14 22جدول رقم  603,73 646 13 الأخȐʛ الʱʽʰʲʱات الʺادǽة 

 858,04 030 15   504,96 924 14 الʯʻʮʰʯات الʱارȏ انʱازها

 858,04 030 15 132,85÷131,91 504,96 924 14 تʱʽʰʲات مادǽة قʙʽ الانʳاز

 0,00   0,00 الʯʻʮʰʯات الʸالॻة

 0,00   0,00 الʨدائع والؔفالات الʺʙفʨعة

 853,22 594 685 30   844,46 273 915 22 غʙʻ الʱارȂة الأصʦلمʦʸʱع 

       الʱارȂة الأصʦل

 527,38 608 231   713,73 291 232 الʚʳʸونات

 579,77 550 36   579,77 550 36 الʲقʦق والاسʗʳʯامات الʸʸاثلة

ʧائȃʜ473,88 434   473,88 434 ال 

 770,60 516 8   770,60 516 8 الآخʛون الʺʙيʨʻن 

 335,29 599 27   335,29 599 27 )قابلة للاسʛʱجاع(ضʛائʖ ورسʨم 

 579,15 393 73   579,15 393 73 الʱاهʚة الأمʦال

 579,15 393 73   579,15 393 73 الأصʨلخʻȄʜة 

 686,30 552 341   872,65 235 342 الʱارȂة الأصʦلمʦʸʱع 

 539,52 147 027 31   717,11 509 257 23 الأصʦلمʦʸʱع 

ة: الʗʶʸر ʙؕʵالي للʸال ʚ ʙؕʸة الʸاد على قائʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗإع ʥم  
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ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار   الʦʶʳممʚʻانॻة : 4-28جʗول  ʙؕʵة  للʹʴلة  2019لʗمع

                     ȏارʱل الʦخʗال ʙذج سعʦʸن Ȗدج                                          وف  

 لاسʗʮʯالॻةالʸॻɿة ا معامل الʯعʗيل الʸॻɿة الʯارॻʳȂة الʦʶʳم
       رأس الʸال الʳاص

       الʺال صادر رأس

       تاحॽʱاʡا

       الʱقʦॽʽ  إعادةفارق 

 ʙيʙج ʧل مʽحʛʱ971,16 238 43-   971,16 238 43- ال 

 ʧائج رهʱنʟॽʸʵʱ637,77 789 314 6   261,94 164 093 1- ال 

 040,17 609 618 23   040,17 609 618 23 حʶاب الȌȃʛ بʧʽ الʨحʙات

 706,78 159 890 29   807,07 205 482 22 1الʦʸʱʸع 

       الʦʶʳم غʙʻ الʱارȂة

 961,35 841 180   961,35 841 180 الʺʳʶلة مॼʶقا والإيʛاداتالʺʕونات 

 961,35 841 180   961,35 841 180 2الʦʸʱʸع 

       الʦʶʳم الʱارȂة

 333,96 106 480   333,96 106 480 الʺʨردون والʶʴاǼات الʺلʴقة

ʖائʛʹال       

 614,73 355 114   614,73 355 114 الآخʛون الʙائʨʻن 

       خʻȄʜة الʨʸʵم

 871,39 145 956   871,39 145 956 3الʦʸʱʸع 

 539,52 147 027 31   717,11 509 257 23 الʦʸʱʸع الؒلي

ʚ الʸالي للʵʹʸاة مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر ʙؕʸة الʸام  قائʗʳʯاسǺ  

 ʜ ʛؗʺهار الʣإلى إ ȑارʳوج الʛʵال ʛة أو سعॽالʙʰʱؔلفة الاسʱال Șالʺالي وف ʜ ʛؗʺيل قائʺة الʙف تعʙيه

الʶعȄʛة الʵاصة  مʧ القʨائʦ الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الأرقام الʺالي الॽʁʴقي للʺʷʻاة Ǽعʙ اسॼʱعاد اثʛ الʱغʛʽات 

ة على الʺʴافʤة على الʢاقة . الॽʁاسॽة الʵاصة ʛؗʷرة الʙق Ȑʙز مʛʰذج تʨʺʻال Șيل وفʙعʱة الॽفعʺل

فالʺلاحȎ . الʷʱغʽلॽة لʛأسʺالها الʺʛʺʲʱʶ حʖʶ الʺفهʨم الॽʁʴقي و الاقʸʱادȑ للʺʴافʤة على رأس الʺال

ʜ الʺالي الأثʛ الاʳǽابي على ॽʀʺة الʱʽʰʲʱات و مʧ الॽʰانات الʶاǼقة ا ʛؗʺيل قائʺة الʙة تعॽنه ؗان لعʺل

   .الʺʜʵونات 
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فʺʧ خلال تعʙيل ʦॽʀ الʱʽʰʲʱات وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار نلاحȎ أن مʨʺʳع ʦॽʀ الʱʽʰʲʱات 

ل مȞاسʖ حॽازة غʛʽ وȃالʱالي فان هʚا الفʛق Ȟʷǽ.  % 34الʺعʙلة تفʨق مʨʺʳع ॽʀʺها الʱارʵȄي بॼʶʻة 

وهʨ ما انعʝȞ أثʛه مॼاشʛة في الʺʨʺʳع الؔلي . مʴققة مʧ جʛاء الاحʱفاȍ بهʚه الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة

ة ʛؗʷالʺالي لل ʜ ʛؗʺل في قائʺة الʨللأص . ʜ ʛؗʺات الأسعار على قائʺة الȄʨʱʶات مʛʽتغ ʛاث ʛʶفǽ ا ماʚوه

  .الʺالي للʺʷʻاة الاقʸʱادǽة

ئʺة الʙخل وفȘ هʚا الʨʺʻذج ʶǽʺح Ǽفʸل الʙخل الʷʱغʽلي الʳارȑ الʲʺǽ ȑʚل والʺلاحʚؗ Ȏلʥ أن اعʱʺاد قا

 ʛʽققة وغʴʺازة الॽʴال ʖاسȞم ʧله عʸة ، ف ʛؗʷة للॽاجʱاقة الإنʢالǼ اسʶʺع دون الȄزʨʱخل القابل للʙال

 ارتفاعا(لأصʨل غʛʽ نقǽʙة تʱأثʛ بʱغʛʽات مȄʨʱʶات أسعارها الʵاصة الʺʴققة الʻاشʯة عʧ حॽازة الʺʕسʶة 

  ).وانʵفاضا

يهʙف هʚا الʨʺʻذج الʺʴاسʰي إلى الʺʴافʤة على الʢاقة الʷʱغʽلॽة لʛأس الʺال الʺʛʺʲʱʶ؛ مʧ خلال إبʛاز 

الʙخل الʷʱغʽلي الʳارȑ الʺقاس Ǽالأسعار الʳارȄة وفʸله عʧ مȞاسʖ الॽʴازة الʻاشʯة عʧ الاحʱفاǼ ȍالʶلع 

ʻع ʛʰات أسعارها، أو الʺعȄʨʱʶات ارتفاع مʛʱل في فʨوالأص ʧادرة عʸاصة الʵة الॽاسॽʁالأرقام الǼ ها

نʺʨذج  سعʛ الʙخʨل الʳارȑ الǽ ȑʚعʙʺʱ الʦॽʁ الʱارॽʵȄة تȘʽʰʢ ومʧ خلال . هʯʽات مهॽʻة مʸʱʵة

ة كأساس للʱعʙيل وفȘ الʱؔلفة الاسʙʰʱالॽة Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة  ʛؗʷة للॽانات الʺالॽʰيل الʙعʱل

  :   ʧȞʺǽ القʨل أن  2019و  2018الʜʳائȄʛة لإنʱاج الؔهȃʛاء وحʙة ادرار لʱʻʶي 

اعʱʺاد هʚه الȄʛʢقة ʴǽقȘ  جانॼا مʧ مʨضॽɺʨة الॽʁاس ॽɾʺا يʱعلȘ بʛʱجʺة الʨاقع الاقʸʱادȑ لأنها  - 

تʴʺل Ǽعʖء اسʱهلاك على  لʙخلاوذلʥ لان قائʺة  .تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ الȃʛح في فʛʱة ارتفاع الأسعار

 ʙيʙʴمع ت Șفʱا ما يʚمات ، وهʙʵه الʚله ȑارʳام  الʙʵʱل الاسʲʺǽ  ȑʚة ، والॽالʙʰʱة الاسʺॽʁأساس ال

ȑادʸʱم الاقʨلاك وفقا للʺفهʱة الاهʺॽʀ. 

 -  ʨة ، وهॽɻॽʰʢة الॽاجʱاقة الإنʢة على الʤافʴʺم الʨمع مفه ȑارʳلي الʽغʷʱح الȃʛم الʨلاءم مفهʱي

عʤʺي الʺʺʧȞ تʨزȄعه دون الʺʶاس Ǽالʢاقة الإنʱاجॽة الॽɻॽʰʢة للʺʛʷوع لʙلʶǽ ʥʺى Ǽالȃʛح الʺʰلغ الا

 .القابل للʨʱزȄع

اخʱلاف تʨارȄخ حॽازة الأصʨل يʕدȑ إلى تعقʙʽ العʺلॽات الʶʴابॽة اللازمة لʙʴʱيʙ الʱؔلفة الʳارȄة  - 

ʚلʥ صعȃʨة تʙʴيʙ تؔلفة الإهلاك لؔل أصل على حʙة خʨʸصا مع  اسʛʺʱار للأصʨل ، وؗ

 .الʻʽʶʴʱات الʨʻؔʱلʨجॽة



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار في ضʦء مʲاسॺة تʙȂʦʶ : الفʶل الʙاǺع ʙؕʵة للॻامʯʳة الॻالʸال ʤائʦالق
 مȂʦʯʴات الأسعار
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مʴاسॼة أسعار الʙخʨل الʳارȑ مॽʻʰة على افʛʱاض اسʛʺʱارȄة الʺʷʻاة وعلى إمȞانॽة الʨصʨل إلى  - 

 ʙيʙʷال ʙقʻضة للʛع ʧʽاضʛʱؗلا الاف ʧؔقة، ولʨثʨرة سهلة ومʨʸǼ ةȄارʳل الʨخʙأسعار ال. 

 - ॽائʛʷة الʨالق ʛائʶأو خ ʖاسȞال مʙʰʱة تؔلفة الاسॼاسʴاهل مʳʱه تʻʽʰت ȑʚة والǽʙقʻد الʨʻʰة في ال

 .مʴاسॼة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة

اسʻʱادا إلى ما تقʙم ʧȞʺǽ القʨل أن اعʱʺاد مʴاسॼة الʱؔلفة الʳارȄة على القʨة الʛʷائॽة الʵاصة ǽعʝȞ  و

عʱʺاد على الأرقام الॽʁاسॽة إلا أن الا. ʣاهʛة الʱغʛʽ في الأسعار ضʺʧ القʨائʦ الʺالॽة ȞʷǼل ؗامل

في ॽɼاب سʨق مʤʻʺة وجهات مهʱʺة بʱقʦॽʽ الأصʨل ॽʁǼʺها الॽʁॽʁʴة قǽ ʙقʨد إلى اعʱʺاد الʺʻالʵاصة 

 ʦॽʁال ʧة عʛʰمع ʛʽح غॼʸالة تʴه الʚة في هॽاسॽʁالي فان الأرقام الʱالȃو ʦॽʽقʱي في الʸʵʷال ʦȞʴال

  .لهʚه الأصʨل الॽʁॽʁʴة
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ʛامʳل الʶالف:   

  

ـʗيل الʻʮــــــــانات الʸـــــــــــالॻة حʴــــʔ ـــــتعـ

 ـىـــʙه علـــــــعار وأثـــــــȂʦات الأســـــــــــمʯʴـ

الʹـʔʴ الʸـالॻة والʸــــʦازنات الʯـــقʗيـــȂʙة 

ة الʱـــــــللʵــ ʙؕائـــــــــــʚــــــــʯة لإنȂʙـــاج ـــــــــــ

 ـʗة ادرارــــــــــــــــــــــــــوحـــ - ـــــȁʙاءـــــالؒــــــهـــ



تعʗيل الॻʮانات الʸالॻة حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار  وأثʙه على الʹʔʴ الʸالॻة والʦʸازنات : لʳامʛ الفʶل ا
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  
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ʗʻهʸت: 

ǼالȞʷل الȑʚ تʨʢرت إلॽه أداة خʙمة تهʙف إلى ॽʀاس نʱائج مʷʻات الأعʺال ومʛاكʜها تعʙ الʺʴاسॼة 

تʙʵʱʶم هʚه الʺالॽة والʴʱقȘ مʧ هʚه الʱʻائج وȂرسالها ʨʸǼرة تقارʛȄ وقʨائʦ مالॽة إلى الʳهات الʺʱʵلفة الʱي 

ومʧ ثʦ . الʺعلʨمات في تʛشʙʽ القʛارات الاقʸʱادǽة ؗقʛارات الاسʲʱʺار ومʻح الائʱʺان والإقʛاض وغʛʽها

حʘʽ تعʙ الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة مʧ بʧʽ . الʨʱصل إلى إعʙاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة القابلة للʻʱفʚʽ والʛقاǼة

ʛʱجʺة للقʛارات الʺʱʶقʰلॽة ؗʺʙخلا الأسالʖʽ الؔʺॽة في الʛʽʽʶʱ والʱي تعʛʰʱ ؗأداة فعالة لل ʛʽʽʶʱ والʛقاǼة وؗ

فهي تʶاعʙ على الʺفاضلة بʧʽ القʛارات الʺʱعلقة ǼالȄʨʺʱل والاسʲʱʺار . كʺॽا مʧ مʙاخل إدارة الأعʺال

وȞʷȃل عام فان ॽʀاس الʺʕشʛات الʺالॽة . وȃالʱالي فهي تʶاهʦ وȞʷȃل فعال في عʺلॽة صʻع القʛار

 ʧن مʨؔʱات ت ʛؗʷالǼ اصةʵمات الʨن الʺعلʨؔة ولؔي تॽها الʺالʛȄات وتقار ʛؗʷات الǼاʶح ʧة مʙʺʱʶأرقام م

 ʥلʚؗ نʨؔى تʱوالʺقارنة وح Șقʴʱن قابلة للʨؔأن ت  ʖʳǽ اراتʛالق ʙʽشʛها في تʻض مʛالغ ȑدʕة وتʙʽمف

ʖʳǽ أن ʨȞǽن أساس ॽʀاس مفʛدات القʨائʦ الʺالॽة والʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة مʨحʙا فإذا تॽʀ ʦاس الʺفʛدات 

  .لʺʷʱابهة Ǽاسʙʵʱام مقايʝॽ مʱʵلفة فالʱʻائج تʨؔن مʱʵلفة والʺقارنة لا تʨؔن سلॽʺةا
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انعȜاسات تغʙʻ مȂʦʯʴات الأسعار على دلالة الʓʸشʙات الʸالॻة : الʖʲॺʸ الأول
  الʯʵʸقة مʥ القʦائʤ الʸالॻة

ومʧ . لʱؔلفة الʱارॽʵȄةيʛʱك الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار آثارا على الॽʰانات الʺالॽة الʺعʙة وفȘ ا
وȃالʱالي فهʚه الʺʕشʛات . الॽʰʢعي أن تʻعʝȞ هʚه الآثار على الʖʶʻ الʺالॽة الʺʱʷقة مʧ الʨʷؔفات الʺالॽة

. في ضʨء تغʛʽ مȄʨʱʶات الأسعار تॼʸح مʹللة وغʛʽ دالة ولا ʧȞʺǽ الاعʱʺاد علʽها في اتʵاذ القʛارات
على الʺʕشʛات الʺالॽة مʙʺʱʶة مʧ أثارها على القʨائʦ وȃالʱالي فان آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار 

  1.الʺالॽة الʺعʙة على أساس الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

 ʧض مʛالغ ʖʶة على حॽالʺال ʦائʨالق ʧقة مʱʷʺة الॽات الʺالʛشʕʺوال ʖʶʻع الʨʺʳد مʙعʱلف وتʱʵت
وعادة . الʴʱلʽل Ǽʺا ʙʵǽم مʸالح مʙʵʱʶمي الॽʰانات الʺالॽة سʨاء ؗانʗ لأغʛاض تقʦॽʽ الʨʽʶلة أو الॽʴȃʛة

  :  تʻʸف هʚه الʖʶʻ إلى أرȃع مʨʺʳعات مʲʺʱلة في

 Liquidity Ratiosنʖʶ الʨʽʶلة  - 
 -  ȋاʷʻال ʖʶنActivity Ratios : صافي ʦة رقʺʶخلال ق ʧم ʖʶʱʴت ʖʶʻال ʧعة مʨʺʳʺه الʙه

ة و إدارتها  ʛؗʷاعة الʳن ʦॽʽتق ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ ، الʺالي ʜ ʛؗʺقائʺة ال ʧم ʛاصʻة عʙعات على عॽʰʺال
اسي في اسʙʵʱام الʺʨارد الʺʱاحة لʴʱقȘʽ اكʛʰ قʙر مʧ الʺॽʰعات الʱي تعʛʰʱ بʙورها الʺʙʸر الأس

 2.لʴʱقȘʽ الأرȃاح
 -  ʨʺʻال ʖʶنGrowth Ratios 
فهي تʧʽʰ قʙرة . تعʝȞ نʖʶ الॽʴȃʛة الأداء الؔلي للʺʕسʶة: Profitability Ratiosنʖʶ الॽʴȃʛة  - 

 3.الʺʕسʶة على تʨلʙʽ الأرȃاح مʧ الʺॽʰعات وتعʦॽʤ الॽʴȃʛة

  

 

 

                                                           
ة العامة  –ॼɺاس ʴǽي الॽʺʱʺي ؛ عادل علي حʧʽʶ؛ تʴلʽل الʨʽʶلة والॽʴȃʛة في ʣل الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار   1 ʛؗʷة في الॽʁॽʰʢدراسة ت

 ʙلʳʺة ؛ الȄة والإدارǽادʸʱم الاقʨلة العلʳ؛ مʥॽامʛʽʶجاج والʜاعة الʻʸد  18لʙ449؛ ص  471-441؛ ص ص  66الع.  
  34لقʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وأثʛها على دلالة الʖʶʻ الʺالॽة ؛ مʛجع سابȘ ؛ ص مʨسي علي أبʨ عʨاد ؛ ا  2
 ʧʽʶي ؛ عادل علي حʺॽʺʱي الʴǽ اسॼɺʝجعال ؛ نفʛʺ ؛ ص ال  Șابʶ465 3  
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ة : الʠʸلʔ الأول ʙؕʵلة  للʗعʸة والॻʳȂارʯلة الʦʻʴال ʔʴاب نʴاء حȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱال
 فʙع ادرار

 ʛʽʸالق Ȑʙʺة خاصة على الǽادʸʱات الاقʶسʕʺة للॼʶʻالǼ ةʛʽʰؗ ةॽʺلة أهʨʽʶال ʛشʕي مʶʱȞǽ
Ȍسʨʱʺعة. والȄʛʶلة الʨʽʶة الॼʶاول ونʙʱة الॼʶهʺا ن Ȍفق ʧʽʱʰʶا على نʚا هʻʲʴǼ في فيʱؔʻوس.  

 Current Ratioنॺʴة الʗʯاول  .01

ʧʽʰ قʙرة الʺʷʻأة على تʙʶيʙ الʜʱاماتها في الأجل القʛʽʸ عȘȄʛʡ ʧ تعʛʰʱ نॼʶة الʙʱاول مʕشʛا ي
فهي تʝॽʁ قʙرة الʺʕسʶة على تʙʶيʙ الʜʱاماتها قʛʽʸة . 1مقارنة الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة Ǽالʺʢالʖ الʺʙʱاولة

  2:وتʖʶʴ وفȘ العلاقة الʱالॽة. الأجل مʧ خلال مʨجʨداتها الʺʙʱاولة

  الʺʢالʖ الʺʙʱاولة÷  الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة= نॼʶة الʙʱاول 

  .مʛة 02ونॼʶة الʙʱاول الʺقʨʰلة عʺʨما هي 

ة حʴاب نॺʴة الʗʯاول الʯارॻʳȂة والʸعʗلة : 5- 1جʗول  ʙؕʵلل 

  2018سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 771,19 261 125 1 060,41 573 128 1 618,12 101 127 1 الʦʸجʦدات الʗʯʸاولة

 747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 الʠʸالʔʻ الʗʯʸاولة

 0,63 0,64 0,63 نॺʴة الʗʯاول

  2019سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 686,30 552 341 585,37 781 342 872,65 235 342 الʦʸجʦدات الʗʯʸاولة

 871,39 145 956 249,37 849 957 871,39 145 956 الʠʸالʔʻ الʗʯʸاولة

 0,36 0,36 0,36 نॺʴة الʗʯاول

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

ʧȞʺǽ القʨل مʧ خلال الʖʶʻ الʺʸʴʱل علʽها أن نॼʶة الʙʱاول لʦ تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ في مȄʨʱʶات 
ʛʽʽغʱال ʦرغ ،ʧʽʱʻʶاتها في الȄʨʱʶة في مʱثاب ʗلʣو ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧʽذجʨʺʻال Șهج  الأسعار وفʻفي م

نلاحȎ أن الॼʶʻة في سʻة  2019و  2018ومʧ خلال حʶاب نॼʶة الʙʱاول لʱʻʶي  .الॽʁاس الʺʱʶعʺل
                                                           

  34ع سابȘ ؛ ص مʛجمʨسي علي أبʨ عʨاد ؛   1
  ॼɺ463اس ʴǽي الॽʺʱʺي ؛ مʛجع سابȘ  ؛ ص   2
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، وȃالʛغʦ مʧ ذلʥ تॼقى الʺʕسʶة تغʢي الʜʱاماتها قʛʽʸة الأجل  2019تفʨق الॼʶʻة في سʻة  2018
قʛʽʸة الأجل ؛ هʚا Ǽالʺʨجʨدات Ȅʨʡلة الأجل مʺا قʙ يʛʳʻ عʻه عʙم قʙرة الʺʷʻاة على الʨفاء بʙيʨنها 

ʦॽʽقʱلل ʛشʕʺؗ اولʙʱة الॼʶنا نʙʺʱاع.  

 Quick Ratioنॺʴة الʦʻʴلة الȂʙʴعة   .02

ة قʛʽʸة الأجل ǽعʙ تȄʜʻل الʺʨجʨدات الأقل سʨʽلة مʻها ʛؗʷلة الʨʽة سॼʶʻه الʙه ʝॽʁاسا . تॽʁم ʙوتع
+ الʺʜʵون ( سʨʽلة  أكʛʲ تʙʷدا لʨʽʶلة الʨحʙة الاقʸʱادǽة مʧ نॼʶة الʙʱاول لأنها تॼʱʶعʙ الأصʨل الأقل

  1:وتʖʶʴ وفȘ العلاقة الʱالॽة) . مʸارʅȄ مʙفʨعة مॼʶقا

الʺʢالʖ ÷ ) مʸارʅȄ مʙفʨعة مॼʶقا + الʺʜʵونات (  –الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة = نॼʶة الʨʽʶلة الȄʛʶعة 
  .الʺʙʱاولة

 ʨه ʙʽʳعة الȄʛʶلة الʨʽʶل الʙمع Ȍسʨʱة 01ومʛم.  

 حʴاب معʗل الʦʻʴلة الȂʙʴعة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة : 5- 2جʗول 

  2018سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 797,38 021 147 797,38 021 147 797,38 021 147 الʚʳʸونات - الʦʸجʦدات الʗʯʸاولة 

 747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 الʠʸالʔʻ الʗʯʸاولة

 0,08 0,08 0,08 الʦʻʴلة الȂʙʴعةنॺʴة 

  2019سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 158,92 944 109 158,92 944 109 158,92 944 109 الʚʳʸونات - الʦʸجʦدات الʗʯʸاولة 

 871,39 145 956 249,37 849 957 871,39 145 956 الʠʸالʔʻ الʗʯʸاولة

 0,11 0,11 0,11 الʦʻʴلة الȂʙʴعةنॺʴة 

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

غالॼا لا تʱأثʛ نॼʶة الʨʽʶلة الȄʛʶعة Ǽارتفاع مȄʨʱʶات الأسعار لأنها تǼ ʖʶʴعʙ اسॼʱعاد الʺʜʵون 
والʺلاحʚؗ Ȏلʥ مʧ الʙʳاول . وهʨ ما ǽفʛʶ ثॼات الॼʶʻة خلال الʧʽʱʻʶ. الʶلعي مʧ الʺʨجʨدات الʺʙʱاولة

ومع ذلʥ . 2018مقارنة ʻʶǼة  2019تʧʶʴ ولʅॽɿʡ ʨ في نʖʶ الʨʽʶلة الȄʛʶعة في سʻة وجʨد أعلاه 

                                                           
  ॼɺ464اس ʴǽي الॽʺʱʺي ؛ عادل علي حʧʽʶ؛ تʴلʽل الʨʽʶلة والॽʴȃʛة في ʣل الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام مʛجع سابȘ  ؛ ص   1
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تॼقى الʺʕسʶة تعاني مʧ خʛʢ الʨʽʶلة، إȑ إمȞانॽة الʨقʨع في مȞʷل عʙم القʙرة على الʨفاء Ǽالالʜʱامات 
  . قʛʽʸة الأجل

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج   .03 ʙؕʵلة  للʗعʸة والॻʳȂارʯال ȉاʵʹال ʔʴاب نʴع ادرارحʙاء فȁʙالؒه 
 ʟʵل ونʽلʴʱات الॽاما في عʺلʙʵʱاس ʛʲوهي الأك ȋاʷʻالǼ ʖʶن ʧة مʙة واحॼʶعلى ن Ȍفق ʛʸʱنق

  . Ǽالʛؗʚ معʙل دوران الʺʜʵون 
 Inventory Turnover :معʗل دوران الʚʳʸون  1.3

 1.إȑ إلى إȑ مȐʙ مʨʳد مʜʵون سلعي راكʛʽʷǽ .ʙ إلى قʙرة الʺʷʻأة على تʙوʛȄ مʜʵوناتها 
ʧȄʜʵʱاء والʛʷال ȋاʷؗفاءة ن ʝॽʁǽ ʨالي فهʱالȃة. وॽالʱالعلاقة ال Șوف ʖʶʴȄو:  

  مʨʱسȌ الʺʜʵون ÷ تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة = معʙل دوران الʺʜʵون 
  .2÷ ) مʜʵون آخʛ الʺʙة+ مʜʵون أول الʺʙة = (مʨʱسȌ الʺʜʵون 

  الʯارʳȂي والʸعʗل  معʗل دوران الʚʳʸون حʴاب : 5- 3جʗول 
 2018سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان
 354,76 585 387 016,94 874 392 695,41 269 363 الʗʸة أولمʚʳون 

 895,69 015 231 575,80 913 237 613,00 419 236 الʗʸة آخʙمʚʳون 

 625,23 300 309 796,37 393 315 654,21 844 299 مʦʯسȊ الʚʳʸون 

 معʗل دوران الʚʳʸون 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان
 412,78 318 194 132,65 200 199 973,66 811 170 تؒلفة الʚʳʸونات الʯʴʸهلؒة

 625,23 300 309 796,37 393 315 654,21 844 299 مʦʯسȊ الʚʳʸون 

 0,63 0,63 0,57 )دورة(معʗل دوران الʚʳʸون 

 2019سʹة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تارॻʳȂةتؒلفة  الॻʮان
 677,32 103 292 865,96 146 237 860,25 171 236 الʗʸة أولمʚʳون 

 527,38 608 231 426,45 837 232 713,73 291 232 الʗʸة آخʙمʚʳون 

 102,35 856 261 146,21 992 234 786,99 231 234 مʦʯسȊ الʚʳʸون 

 معʗل دوران الʚʳʸون 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان
 546,18 988 237 587,01 122 247 202,70 124 246 تؒلفة الʚʳʸونات الʯʴʸهلؒة

 102,35 856 261 146,21 992 234 786,99 231 234 مʦʯسȊ الʚʳʸون 

 0,91 1,05 1,05 معʗل دوران الʚʳʸون 

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 
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أعلاه ومʧ خلال احʶʱاب معʙل دوران الʺʜʵون يʱʹح أن الʺʕسʶة لا تʱʻهج مʧ خلال الʙʳول 
مʙʰأ تʙوʛȄ الʺʜʵون الʶلعي لعʙة مʛات في الʻʶة وغالॼا يॼقى الʺʜʵون لʺʙة أكʛʲ مʧ الʻʶة وهʚا ما 

. والȑʚ بلغ الʙورة الʨاحʙة 2019، رغʦ تʧʶʴ الʺʕشʛ في سʻة  2018شʨهʙ مʧ خلال معॽʢات سʻة 
Ȏالʺلاح ʥلʚ مʧ خلال الʙʳولʧʽ الʶاǼقʧʽ أن الʺعʙل لʱʵǽ ʦلف ʛʽʲؗا خلال الʧʽʱʻʶ إذا اعʙʺʱنا احʙ  وؗ

الʨʺʻذجʧʽ الʺعʙʺʱيʧ للʱعʛʽʰ عʧ تغʛʽ مȄʨʱʶات الأسعار، إȑ أن الʺعʙل لʳʶǽ ʦل فʛوقات ʛʽʰؗة إلا في 
  .عʙʻ اعʱʺاد مʻهج الʱؔلفة الʳارȄة انʵفʠ معʙل دوران الʺʜʵون  2019سʻة 

  
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء فʙع ادرار : الʠʸلʔ الʰاني ʙؕʵلة  للʗعʸة والॻʳȂارʯة الॻʲȁʙال ʔʴاب نʴح 

  :ومʧ ابʛز هʚه الʖʶʻ. تعʝȞ الأداء الؔلي للʺʕسʶة 
  : نॺʴة مʸʱل الȁʙح إلى الॻʮʸعات    .01

  1.يʧʽʰ ؗفاءة الإدارة في الʱعامل مع العʻاصʛ الʱي تʨؔن تؔلفة الʺॽʰعات
  .مʳʺل الȃʛح ʶǽاوȑ إلى ʛʡح تؔلفة الॼʹاعة الʺॼاعة مʧ صافي الʺॽʰعاتحʘʽ أن 

  2.مʸارʅȄ الʷʻاȋ الʳارȑ  –مʨʺʳع الإيʛادات = وȃالʱالي مʳʺل الȃʛح 

 حʴاب نॺʴة مʸʱل الȁʙح إلى الॻʮʸعات الʯارॻʳȂة والʸعʗلة : 5- 4جʗول 

  2018سʹة 
 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- مʸʱل الȁʙح

 795,42 667 547 2 802,03 766 563 2 795,42 667 547 2 الॻʮʸعات

 1,29- 1,28- 1,07- الॻʮʸعات إلىنॺʴة مʸʱل الȁʙح 

  2019سʹة 
 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- مʸʱل الȁʙح

 365,39 657 936 2 325,53 556 943 2 365,39 657 936 2 الॻʮʸعات

 0,57- 0,53- 0,35- الॻʮʸعات إلىنॺʴة مʸʱل الȁʙح 

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

مʧ الʙʰيهي أن تʨؔن الॼʶʻة سالॼة إذا ؗان مʳʺل الȃʛح سالॼا والʲʺǽ ȑʚل الفʛق بʧʽ مʨʺʳع 
وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل . وهʨ ما يʧʽʰ عʙم الؔفاءة في إدارة عʻاصʛ الʱؔلفة. الإيʛادات والʺʸارʅȄ الʷʱغʽلॽة

                                                           
1  ʧʽʶي ؛ عادل علي حʺॽʺʱي الʴǽ اسॼɺ؛ ص  ؛  Șجع سابʛ466م  
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ॼʶة اخʱلفʗ عʙʻ تغʛʽʽ رغʦ أن هʚه الʻ. أن عʻاصʛ تؔلفة الʺʨʱʻج الʺॼاع تفʨق الإيʛاد الʺʸʴل مʧ بॽعه
  .  نʺʨذج الॽʁاس 

 :نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة   .02

ʝॽʁǽ العائʙ على حقʨق الʺلॽؔة العائʙ الʺʴقȘ مʧ اسʲʱʺار أمʨال الʺالʧʽؔ، وʷȞȄف عʧ أداء 
فارتفاعه ʛʽʷǽ إما إلى ؗفاءة الإدارة أو دلʽل على الʺʵاʛʡة العالॽة الʻاجʺة عʧ زȄادة الʛافعة . الإدارة
  1.أما انʵفاضه يʕشʛ إلى تʺȄʨل مʴʱفǼ Ȏالقʛوض. الʺالॽة

  حʴاب نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة  :5- 5جʗول 

  2018سʹة 
 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- صافي الʗخل 

 460,29 500 129 28 592,55 001 398 28 986,68 168 683 21 حقʦق الʸلॻؒة

 0,12- 0,12- 0,13- نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة

  2019سʹة 
 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- صافي الʗخل 

 706,78 159 890 29 094,74 070 151 28 807,07 205 482 22 حقʦق الʸلॻؒة

 0,06- 0,06- 0,05- نॺʴة العائʗ على حقʦق الʸلॻؒة

 مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

 ʧة مʶسʕʺه الॽل علʸʴت ȑʚال ʙة العائʺॽʀ ةॽؔق الʺلʨعلى حق ʙضح العائʨلالة يʙال ʘʽح ʧوم
علʽها نلاحȎ أن الʺʕشʛ يॼʱع  ومʧ خلال الʱʻائج الʺʸʴʱل. خلال اسʲʱʺار وحʙة واحʙة مʧ حقʨق الʺلॽؔة

الʳॽʱʻة الʶالॼة في الإشارة وȃالʱالي و مʧ خلال اعʱʺاد هʚا الʺʕشʛ للʱقʦॽʽ  نقʨل أن اسʲʱʺار حقʨق 
  .الʺلॽؔة لʴǽ ʦقȘ عائʙ خلال الʧʽʱʻʶ رغʦ الʱغʛʽʽ في Ȅʛʡقة الॽʁاس

سʙʵʱام عʙʻ ا 2018كʚلʥ نلاحȎ أن الʺʕشʛ شهʙ انʵفاضا في ʱʺॽʀه بʻفʝ الॽʁʺة في سʻة 
نفʝ الʺلاحʤة ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها . نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة ونʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة على حʙ سʨاء

  .ولǼ ʧؔالعʝȞ؛ إȑ أن الʺʕشʛ شهʙ ارتفاعا ولʅॽɿʡ ʨ في نʱʰʶه 2019للʱعلʽل على سʻة 
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 Return On Investmentنॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار أو الʦʸجʦدات   .03

فهǽ ʨعʛʰʱ . 1الʺʕشʛ ؗفاءة الإدارة في تʷغʽل مʨجʨداتها مʧ اجل تʨلʙʽ الأرȃاح الʸاॽɾةʝॽʁǽ هʚا 
ات الأعʺال والʱي تهʦ الإدارة والʺلاك  ʛؗالأداء  في ش ʦॽʽقʱم لʙʵʱʶي تʱة الॽلʽلʴʱات الʛشʕʺال ʦأه ʧم

ʧȄʛʺʲʱʶʺا. وال ʙاحʨار الʻيʙة الॽʴȃر ʧع ʛʰعǽ ʨة  فهǽادʛة الإيॽالقابلǼ اʹǽى أʺʶȄداخل و ʛʺʲʱʶʺل
  :2وʖʶʴȄ وفȘ العلاقة الʱالॽة  . الʺʕسʶة

  .مʨʺʳع الʺʨجʨدات الʷʱغʽلॽة÷ صافي الȃʛح قʰل الʹॼȄʛة= معʙل العائʙ على الاسʲʱʺار 
  )مʨʺʳع الʺʨجʨدات ÷ صافي الʺॽʰعات ( x) صافي الʺॽʰعات÷ صافي الȃʛح قʰل الʹॼȄʛة = (
 . إنʱاجॽة الʙيʻار الʨاحʙ مʧ الاسʲʱʺار xرॽʴȃة الʙيʻار الʨاحʙ مʧ الʺॽʰعات = 

  حʴاب معʗل العائʗ على الاسʸʰʯار الʯارʳȂي والʸعʗل  :5- 6جʗول 

  2018سʹة

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- صافي الȁʙح قʮل الॺȂʙʷة

 377,94 948 923 28 555,52 050 190 29 940,78 530 764 22 الʯʻʮʰʯات إجʸالي

 0,11- 0,11- 0,12- نॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار

  2019سʹة

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- صافي الȁʙح قʮل الॺȂʙʷة

 853,22 594 685 30 409,08 831 947 28 844,46 273 915 22 الʯʻʮʰʯات إجʸالي

 0,06- 0,05- 0,05- نॺʴة العائʗ على الاسʸʰʯار

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

مʧ الʺلاحʚؗ Ȏلʥ انه لا تʨجʙ فʛوق ʛʽʰؗة ذات دلالة في نॼʶة العائʙ على الاسʲʱʺار حʱى في ʣل 
  . لॽʁاس الʺʴاسʰي خلال سʱʻي الʙراسةالʺعʙلة ونʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة ل اسʙʵʱام نʺʨذجي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة

  

  

  
                                                           

دراسة لعʻʽة مʧ   –لاسʲʱʺار نʨرȑ مʨʺʴد احʺʙ الʴॽʰʸي؛ محمد راضي عʙʰ الؔاʦʣ ؛ تقʦȄʨ أداء الʺʸارف Ǽاسʙʵʱام مʕشʛ العائʙ على ا  1
  106ص .  2019 34الʺʸارف الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة ؛ مʳلة ؗلॽة الʺأمʨن ؛ العʙد 

  .204؛ ص  2004حʺʜة مʨʺʴد الȑʙʽȃʜ؛ الإدارة الʺالॽة الʺʱقʙمة ؛ دار الʨراق للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن   2



تعʗيل الॻʮانات الʸالॻة حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار  وأثʙه على الʹʔʴ الʸالॻة والʦʸازنات : لʳامʛ الفʶل ا
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  

 

 
212 

 Financial Leverage Indexمʓشʙ الʙافعة الʸالॻة   .04

 ʙاحʨال ʧع ʙȄʜة يॽافعة الʺالʛال ʛشʕن مʨȞǽ ماʙʻاة عʷʻʺالʺالي لل ʜ ʛؗʺا على الॽابʳǽها اʛʽتأث ʛʰʱعǽ
  : 1الॽʴʸح وʖʶʴȄ وفȘ العلاقة الʱالॽة

 ʛشʕة مॽافعة الʺالʛة = الॽؔق الʺلʨعلى حق ʙدات÷ العائʨجʨʺعلى إجʺالي ال ʙالعائ.  

  الʯارॻʳȂة والʸعʗلةحʴاب الʙافعة الʸالॻة : 5- 7جʗول  

  2018سʹة

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 149,13 210 049 30 615,93 623 318 30 558,90 632 891 23 الأصʦل إجʸالي

 460,29 500 129 28 592,55 001 398 28 986,68 168 683 21 الʸلॻؒة  ق حقʦ إجʸالي

 1,07 1,07 1,10 الʙافعة الʸالॻة

 أخॽʸǼ Ȑʛغة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 ʸ -0,13 -0,12 -0,12لॻؒةلالعائʗ على حقʦق ا

 0,11- 0,11- 0,11- الʦʸجʦدات إجʸاليالعائʗ على 

 1,07 1,07 1,10 الʙافعة الʸالॻة

  2019سʹة

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 539,52 147 027 31 994,45 612 290 29 717,11 509 257 23 الأصʦل إجʸالي

 706,78 159 890 29 094,74 070 151 28 807,07 205 482 22 الʸلॻؒة  ق حقʦ إجʸالي

 1,04 1,04 1,03 الʸالॻةالʙافعة 

 أخॽʸǼ Ȑʛغة 

 تؒلفة جارȂة تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة تؒلفة تارॻʳȂة الॻʮان

 ʸ -0,05 -0,06 -0,06لॻؒةلالعائʗ على حقʦق ا

 0,05- 0,05- 0,04- الʦʸجʦدات إجʸاليالعائʗ على 

 1,04 1,04 1,03 الʙافعة الʸالॻة

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ: الʗʶʸر 

حʘʽ . تʱعلȘ الʛافعة الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام الʙيʨن لʛʷاء الأصʨل وتʖʻʳ اسʙʵʱام الʛʽʲؔ مʧ رأس الʺال
ومع ذلʥ فان وجʨد مقʙار مفȋʛ مʧ الʛافعة الʺالॽة . كلʺا زادت نॼʶة الʙيʧ ازداد حʦʳ الʛافعة الʺالॽة

                                                           
  36ص مʨسي علي أبʨ عʨاد ؛ مʛجع سابȘ ؛   1
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ʛʡاʵʺالǼ ȋʛمف ʛحي إلى أمʨافعة ا. يʛال ʛل أن اثʨاول أعلاه نقʙʳخلال ال ʧم ʙاحʨال ʧم ʛʰة اكॽلʺال
ʜ الʺالي للʺʕسʶة ǽعʙ اʳǽابॽا ʛؗʺة على الॽافعة الʺالʛال ʛالي فان اثʱالȃو ʧʽʱʻʶافعة . خلال الʛأن ال ȑإ

 ʠغǼ ةॽؔة على الʺلʛاجʱʺة الʳॽʱاح نȃادة الأرȄة زॽانȞإم ʘʽح ʧة م ʛؗʷالح الʸا لǼاʳǽة تعʺل إॽالʺال
ة تعʙʺʱ على الʙيʨن لʛʷاء الأصʨل ولʸǼ ʧؔفة ومʻه نقʨل أ. الʛʤʻ عʧ الʺʙʸر الʺʛʵʱʶجة مʻه ʛؗʷن ال

ʛʡاʵʺالǼ فةʨفʴم ʛʽة غॽعقلان .  

عʙʻ احʶʱابها  2019شهʙت تغʛʽʽا ʛʽʰؗا مقارنة ʻʶǼة  2018كʚلʥ مʧ الʺلاحȎ أن الॼʶʻة في سʻة 
سॼʱعاد نʱاجا للʱغʛʽ الʴادث في صافي الʙخل Ǽعʙ ا. وفȘ الʦॽʁ الʺعʙلة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة أو الʳارȄة

 .آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار

ʨʴصلة لʺا سʧȞʺǽ Șʰ أن نقʨل أن آثار الʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار تʱʵلف مʧ مʕسʶة إلى  وؗ
وتʻعʝȞ هʚه الآثار على نʖʶ الʨʽʶلة والॽʴȃʛة والʷʻاȋ على حʖʶ معʙل . أخȐʛ حॽʰʡ ʖʶعة الʺʷʻأة

  .ʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعارالʱغʛʽʽ وʨʡل فʛʱة حॽازة الʨʻʰد الʱي تʱأثǼ ʛالʱغ

مʧ خلال اسʱعʛاض جʺॽع الʖʶʻ الʺالॽة الʱي قʺʻا ʶʴǼابها للʨقʨف على مȐʙ تॼايʧ نʰʶها الʻاتج 
 ʖʶʻال ʧʽة ذات دلالة بʛʽʰؗ لافاتʱد اخʨم وجʙح عʹʱ؛ يȐʛة إلى أخʻس ʧات الأسعار مȄʨʱʶم ʛʽتغ ʧع

  . مȄʨʱʶات الأسعارالʺȃʨʶʴة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʖʶʻ الʺȃʨʶʴة وفȘ الʦॽʁ الʺعʙلة وفȘ الʱغʛʽ في 
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أهॻʸة اعʸʯاد الॻʮانات الʲʸاسॻʮة الʸعʗلة حʔʴ مȎʦʯʴ : الʖʲॺʸ الʰاني
  الأسعار في الʙقاǺة على الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة

ǽعʛʰʱ قʛار الاسʲʱʺار أحʙ القارات الهامة داخل الʺʕسʶة نʛʤا لأهʺॽة ॽʀʺة الاسʲʱʺارات في قائʺة 
ʜ الʺالي ʛؗʺال . ʛثʕي تʱء إلى والʨʳا اللॼغال ʖلʢʱت Ȑʛجهة أخ ʧجهة وم ʧة مʶسʕʺة الʻȄʜعلى خ

وȃالʱالي .  مʸادر خارجॽة للȄʨʺʱل نʛʤا لʛʰؔ حʦʳ مॼالغها ، ʘʽʴǼ لا تॽʢʱʶع الʻʶة الʺالॽة تʴʺل عʯʰها
ʜ الʺالي للʺʕسʶة وȃالʱالي تʢʱلʖ إجʛاء ʛؗʺعلى سلامة ال Ȑʙʺال ʙʽعǼ ʛʽعلقة بها لها تأثʱʺارات الʛفان الق 

ॽɿॽة . تʴلʽل وتȌॽʢʵ دॽʀقʧʽ مʧ جانʖ الإدارة حʱى يʻʶʱى لها إعʙاد الʙʳول الʜمʻي للاسʲʱʺارات وؗ
  .تʺȄʨلها

وॽɾʺا ʟʵǽ دراسʻʱا هاته سʻقʨم بʱعʙيل الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʱقʙيȄʛة ومقارنʱها Ǽالʺʨازنة الʺʜʳʻة لʺعايʻة 
  .ة الʺʳʶل في نهاǽة الʙورةالأثʛ الȑʚ تʙʴثه عʺلॽة الʱعʙيل مʧ خلال انʛʴاف الʺʨازن

  

  2018لʴʹة  ةتعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂ: الʠʸلʔ الأول
  

ة   .01 ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة  الȂارʸʰʯازنة الاسʦʸيل الʗة ادرار -ك . إ.ج(تعʗة ) وحʹʴ2018ل  

سʻقʨم بʱعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الاسʲʱʺارȄة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ثʦ حʖʶ الأرقام 
  . الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار

وȃالʱالي فان الʺʨازنة . تعʙ الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الاسʲʱʺارȄة للʻʶة القادمة في نهاǽة ؗل سʻة حالॽة
 2018وȃالʱالي فالʦॽʁ الʺʙرجة في مʨازنة . ʻ2017ة تعʙ في نهاǽة س 2018الاسʲʱʺارȄة الʱقʙيȄʛة لʻʶة 

ولإجʛاء عʺلॽة الʺقارنة بʧʽ . 31/12/2017إȑ بʱارȄخ  2017معʛʰ عʻها Ǽالʦॽʁ الʱارॽʵȄة في نهاǽة سʻة 
. إȑ تعʙل الʺʨازنة لʳʱʱانʝ الأرقام الʺʛاد مقارنʱها بॼعʹها. الʺʨازنات ʖʳǽ أن نقʨم Ǽعʺلॽة الإزاحة

Ǽ2018  ʖʳॽɾالʺʨازنة في نهاǽة  2017دنا مقارنة الʺʨازنة الʺعʙة في نهاǽة سʻة وȃالʱالي فإذا ما أر 
تعʙيلها Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعʛʰ عʧ تغʛʽات مȐʨʱʶ الأسعار في تارȄخ إجʛاء الʺقارنة، لʨؔʱن عʺلॽة 

  .الʺقارنة معʛʰة
  :Ș العلاقة الʱالॽةتعʙل وف 2018وʻȃاء على ما سȘʰ فان الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الاسʲʱʺارȄة لʻʶة 

الʛقʦ الॽʁاسي ÷ الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ إجʛاء الʺقارنة  ॽʀXʺة الʙʻʰ الʱارॽʵȄة = ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙلة 
  .العام بʱارȄخ إعʙاد الʺʨازنة 
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بʱارȄخ (الʛقʦ الॽʁاسي العام  ॽʀXʺة الʙʻʰ الʱارॽʵȄة ) = 31/12/2018بʱارȄخ (إȑ أن ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙلة 
  )31/12/2017بʱارȄخ (الʛقʦ الॽʁاسي العام ÷ ) 31/12/2018

بʯارȂخ  2018الاسʸʰʯارȂة الʸعʗلة حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار لʴʹة الʯقʗيȂʙة الʦʸازنة : 5- 8جʗول 
31-12 -2018  

 ʤان  رقॻʮي الʳȂلغ تارʮدج(م( يلʗعʯل معامل الʗعʸلغ الʮʸال )دج( 

01 
Acquisition des batteries DC pour les groupes Pratt & 

Whitney. 25 000 000,00 127,7÷117,8 27 101 018,68 

02 
Acquisition des cabines sanitaires pour la centrale de 
TIMIMOUN 3 000 000,00 127,7÷117,8 3 252 122,24 

03 
Acquisition des deux transformateur TA 375 KVA 
pour la centrale de Kabertene. 2 000 000,00 127,7÷117,8 2 168 081,49 

04 
Extension du système télésurveillance des centrales de 
l'unité ADRAR et installation détecteur métaux pour 
Ain saleh 11 000 000,00 127,7÷117,8 11 924 448,22 

05 
 Acquisition des deux (2) vannes de sectionnement gaz 
8" du ZK  3 000 000,00 127,7÷117,8 3 252 122,24 

06 
 Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS 
FT8  de l'unité ADRAR (Convention n°04/17/SPE/PC-
PWPS)  

195 000 000,00 127,7÷117,8 211 387 945,67 

07 
 Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 
GE de l'unité ADRAR (Convention n°01/17/SPE/PC-
ALGESCO)  

40 000 000,00 127,7÷117,8 43 361 629,88 

08 
 Acquisition pièces de rechange complémentaires TG 
mobiles PWPS FT8 de l'unité ADRAR  90 000 000,00 127,7÷117,8 97 563 667,23 

09 
 Acquisition pièces de rechange complémentaires TG 
mobiles TM 2500 GE   de l'unité ADRAR  90 000 000,00 127,7÷117,8 97 563 667,23 

10 
 Acquisition des régulateurs de pression et pièces de 
rechange pour postes gaz de l’unité d’Adrar.  40 000 000,00 127,7÷117,8 43 361 629,88 

 332,77 936 540   000,00 000 499 الʦʸʱʸع  

  مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة للʺʕسʶة :الʗʶʸر

 ʧع مʨʺʳالعام للأسعار، فان م Ȑʨʱʶʺال ʖʶة حȄارʺʲʱازنة الاسʨʺيل أرقام الʙتع ʙʻانه ع Ȏالʺلاح
وهʨ ما يʧʽʰ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار خلال  %08الʺʨازنة الʺعʙلة زاد عʧ الʺʨازنة الʱارॽʵȄة بॼʶʻة 

  .الفʛʱة

ॼɻǼارة اصح تʳانॽʀ ʝʺها  الغʛض مʧ تعʙيل الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة هʨ الॽʁام Ǽعʺلॽة إزاحʱها أو
  .31/12/2018للʱعʛʽʰ عʻها في تارȄخ 
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الʸعʗلة حʔʴ الأرقام الॻɿاسॻة الʳاصة  2018الʦʸازنة الʯقʗيȂʙة الاسʸʰʯارȂة لʴʹة : 5- 9جʗول 
  31/12/2018للأسعار بʯارȂخ 

ʤقʙان الॻʮي الʳȂلغ تارʮدج(م( يل.مʗعʯل الʗعʸلغ الʮʸال)دج( 

01 Acquisition des batteries DC pour les groupes 

Pratt & Whitney. 25 000 000,00 126,2÷121,6 25 945 723,68 

02 Acquisition des cabines sanitaires pour la 
centrale de TIMIMOUN 3 000 000,00 143,36÷137,81 3 120 818,52 

03 Acquisition des deux transformateur TA 375 
KVA pour la centrale de Kabertene. 2 000 000,00 126,2÷121,6 2 075 657,89 

04 Extension du système télésurveillance des 
centrales de l'unité ADRAR et installation 
détecteur métaux pour Ain saleh 

11 000 000,00 126,2÷121,6 11 416 118,42 

05  Acquisition des deux (2) vannes de 
sectionnement gaz 8" du ZK  3 000 000,00 161,2 ÷186 2 600 000,00 

06  Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8  de l'unité ADRAR (Convention 
n°04/17/SPE/PC-PWPS)  

195 000 000,00 161,2 ÷186 169 000 000,00 

07  Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 
2500 GE de l'unité ADRAR (Convention 
n°01/17/SPE/PC-ALGESCO)  

40 000 000,00 161,2 ÷186 34 666 666,67 

08  Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles PWPS FT8 de 
l'unité ADRAR  

90 000 000,00 161,2 ÷186 78 000 000,00 

09  Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles TM 2500 GE   de 
l'unité ADRAR  

90 000 000,00 161,2 ÷186 78 000 000,00 

10  Acquisition des régulateurs de pression et 
pièces de rechange pour postes gaz de l’unité 
d’Adrar.  

40 000 000,00 126,2÷121,6 41 513 157,89 

 143,08 338 446   000,00 000 499 الʦʸʱʸع  

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر

بʨʻد الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʱقʙيȄʛة الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة Ǽالأسعار الʨحʙوȄة اعʙʺʱنا في تعʙيل 
اعʙʺʱنا هʚا الʛقʦ للʱعʙيل لان غالॽʰة الاسʲʱʺارات الʱي تعʜʱم الʺʷʻاة حॽازتها يʦʱ اقʻʱاؤها . عʙʻ الاسʛʽʱاد

اسॽة الʵاصة Ǽأسعار فلʱعʙيل بʨʻد هʚه الʺʨازنة اسʙʵʱمʻا الأرقام الॽʁ. عȘȄʛʡ ʧ الاسʛʽʱاد الʵارجي
Ȑʙعلى ح ȑارʺʲʱاس ʙʻها ؗل بʽي إلʺʱʻي يʱة الʺʺاثلة الॽɻلʶعة الʨʺʳʺة أو الॽɻلʶعة الʨʺʳʺال . ʧوم

وهʨ ما يʧʽʰ أن مȄʨʱʶات  %11خلال عʺلॽة الʱعʙيل نلاحȎ أن الʺʨʺʳع الʻهائي للʺʨازنة قʙ نقʟ بॼʶʻة 
  . هʙت انʵفاضا خلال الʻʶةالأسعار الʵاصة Ǽالʺʨجʨدات الʱي تȄʨʱʴها الʺʨازنة قʙ ش

ة )  الʚʱʹʸة(تعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة  الفعلॻة   .02 ʙؕʵة ادرار -ك . إ.ج(للʗة ) وحʹʴ2018ل  

 ʧافات عʛʴالان ʦʳح ʙيʙʴللأداء وت ʦॽʽة وتقǼالأداء ؗأداة رقا ʙعǼ ازنةʨʺة أو الʜʳʻʺازنة الʨʺال ʙتع
. الʴالة ॼɺارة عʦॽʀ ʧ أنʜʳت خلال الʻʶة الʺʱʻهॽةوȃالʱالي فان ʦॽʀ الʺʨازنة في هʚه . الʷيء الʺقʙر

فعʺلॽة إزاحة ॽʀʺها إلى تارȄخ الʺقارنة، ما هي إلا ॼɺارة عʧ عʺلॽة تعʙيل ؗافة بʨʻدها وفȘ الأرقام 
وعلॽه فان الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʺʜʳʻة تعʙل بʨʻدها الʱارॽʵȄة ʛʹǼب ॽʀʺها . الॽʁاسॽة العامة للأسعار

ʶǽاوȑ إلى الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ الʺقارنة مقʨʶم على الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ  الʱارॽʵȄة في معامل
ʙʻʰال ʚʽفʻت.  
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وȃʺا أن هʚه العʺلॽات معʤʺها لا تʙʴث في تارȄخ معʧʽ وȂنʺا تʨʱزع عʺلॽة تʻفʚʽها على مʙار الʻʶة فان 
بʙل الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ نʷأة عʺلॽة الʱعʙيل في هʚه الʴالة تأخʚ مʨʱسȌ الʛقʦ الॽʁاسي خلال الʻʶة 

ʙʻʰأن. ال ȑإ:  
÷ ) 31/12/2018(الʛقʦ الॽʁاسي العام * الॽʁʺة الʱارॽʵȄة للʙʻʰ )= ॽʀ)31/12/2018ʺة الʙʻʰ الʺعʙل 

  .2018مʨʱسȌ الʛقʦ الॽʁاسي العام لʻʶة 
في (سعار حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأ 2018تعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة الفعلॻة لʴʹة : 5-10جʗول 

31/12/2018(  

ʤقʙان الॻʮي الʳȂلغ تارʮدج(م( يلʗعʯل معامل الʗعʸلغ الʮʸال)دج( 
01 Acquisition des batteries DC pour les groupes 

Pratt & Whitney. 25 000 000,00 127,7÷127,4 25 058 869,70 

02 Acquisition des cabines sanitaires pour la 
centrale de TIMIMOUN 3 000 000,00 127,7÷127,4 3 007 064,36 

03 Acquisition des deux transformateur TA 375 
KVA pour la centrale de Kabertene. 2 000 000,00 127,7÷127,4 2 004 709,58 

04 Extension du système télésurveillance des 
centrales de l'unité ADRAR et installation 

détecteur métaux pour Ain saleh 

11 000 000,00 127,7÷127,4 11 025 902,67 

05  Acquisition des deux (2) vannes de 
sectionnement gaz 8" du ZK  3 000 000,00 127,7÷127,4 3 007 064,36 

06  Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8  de l'unité ADRAR (Convention 

n°04/17/SPE/PC-PWPS)  

195 000 000,00 127,7÷127,4 195 459 183,67 

07  Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
TM 2500 GE de l'unité ADRAR (Convention 

n°01/17/SPE/PC-ALGESCO)  

40 000 000,00 127,7÷127,4 40 094 191,52 

08  Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles PWPS FT8 de 

l'unité ADRAR  

90 000 000,00 127,7÷127,4 90 211 930,93 

09  Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles TM 2500 GE   

de l'unité ADRAR  

90 000 000,00 127,7÷127,4 90 211 930,93 

10  Acquisition des régulateurs de pression et 
pièces de rechange pour postes gaz de l’unité 

d’Adrar.  

40 000 000,00 127,7÷127,4 40 094 191,52 

 000,00 000 499 الʦʸʱʸع 
 

500 175 039,25 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
Șابʶول الʙʳخلال ال ʧة العامة  مॽاسॽʁالأرقام ال Șلة وفʙة الʺعʜʳʻʺة الȄارʺʲʱازنة الاسʨʺاتʹح أن ال
وهʨ ما يʙل على أن . إȑ أن نॼʶة الاخʱلاف تؔاد تʨؔن مʻعʙمة %0.2للأسعار ارتفعʱʺॽʀ ʗها بॼʶʻة 

الʺȐʨʱʶ العام للأسعار لʷǽ ʦهʙ ارتفاعا ʛʽʰؗا خلال الʻʶة بʙلʽل الأرقام الʺʸʴل علʽها مʧ عʺلॽة 
  .ʱعʙيلال
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  حʔʴ الȎʦʯʴʸ الʳاص للأسعار 2018تعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة الفعلॻة لʴʹة : 5-11جʗول 

 )دج(المبلغ المعدل معامل التعديل )دج(مبلغ تاريخي البيان  الرقم 

01 Acquisition des batteries DC pour les groupes 
Pratt & Whitney. 25 000 000,00 126,2÷124,35 25 371 934,06 

02 Acquisition des cabines sanitaires pour la centrale 
de TIMIMOUN 3 000 000,00 143,36÷141,15 3 046 971,31 

03 Acquisition des deux transformateur TA 375 
KVA pour la centrale de Kabertene. 2 000 000,00 126,2÷124,35 2 029 754,72 

04 Extension du système télésurveillance des 
centrales de l'unité ADRAR et installation 
détecteur métaux pour Ain saleh 

11 000 000,00 126,2÷124,35 11 163 650,99 

05  Acquisition des deux (2) vannes de 
sectionnement gaz 8" du ZK  3 000 000,00 161,2 ÷170,57 2 835 199,62 

06  Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8  de l'unité ADRAR (Convention 
n°04/17/SPE/PC-PWPS)  

195 000 000,00 161,2 ÷170,57 184 287 975,61 

07  Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 
2500 GE de l'unité ADRAR (Convention 
n°01/17/SPE/PC-ALGESCO)  

40 000 000,00 161,2 ÷170,57 37 802 661,66 

08  Acquisition pièces de rechange complémentaires 
TG mobiles PWPS FT8 de l'unité ADRAR  90 000 000,00 161,2 ÷170,57 85 055 988,74 

09  Acquisition pièces de rechange complémentaires 
TG mobiles TM 2500 GE   de l'unité ADRAR  90 000 000,00 161,2 ÷170,57 85 055 988,74 

10  Acquisition des régulateurs de pression et pièces 
de rechange pour postes gaz de l’unité d’Adrar.  40 000 000,00 126,2÷124,35 40 595 094,49 

 219,95 245 477   000,00 000 499 المجموع  

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
الʱعʙيل اتʹح أن الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʺʜʳʻة الʺعʙلة حʖʶ الأرقام الॽʁاسॽة مʧ خلال عʺلॽة 

وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن مȐʨʱʶ أسعار . %04الʵاصة مʵʻفʹة على الʺʨʺʳع الʱارʵȄي لها بॼʶʻة 
  . الʺʨʺʳعة الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي إلʽها بʨʻد الʺʨازنة قʙ شهʙت انʵفاضا خلال الʻʶة

  
الؒلي للʦʸازنة الʯقʗيȂʙة عʹʗ الʯعʗيل حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار بʯارȂخ حʴاب الانʙʲاف   .03

31/12/2018  
Ǽعʙ إجʛاء عʺلॽة تعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʱقʙيȄʛة ثʦ يلʽها تعʙيل الʺʨازنة الʺʻفʚة أو الʺʜʳʻة، 

ʚʽفʻة تॽؗل عʺل ʙعǼ لʳʶʺاف الʛʴالان ʦʳف على حʨقʨة الʺقارنة للॽتأتي عʺل.  
عʺلॽة مقارنة الʺʨازنة الʺعʙة وفȘ الʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة Ǽالʺʨازنة الʺʜʳʻة الʱارॽʵȄة لاحʻʤا  فʺʧ خلال

وȃالʱالي فʺʧ الʙʰيهي .  2018أن مʨʺʳع الʺॼالغ الʺʛصʙة لعʺلॽة الاسʲʱʺار قʙ تʦ اسʱهلاكها خلال سʻة 
ʛفʸإلى ال ȑاوʶǽ افʛʴن الانʨȞǽ ا نق. أنʻة الʺقارنة أنॽعاب على عʺلǽ ما ʧؔة ولʶانʳʱم ʛʽغ ʦॽʀ ارن

ʧʽلفʱʵم ʧʽʱفي وق ʧʽتʙمع ʧʽʱازنʨʺة لان الʺॽʁال.  
وعʙʻ تعʙيل الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار لاحʻʤا ارتفاع في ॽʀʺة 

ʚؗلʥ نفʝ الʷيء حʙث عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة الʺʻفʚة إȑ أن مʨʺʳعها ارتفع ولʧؔ  % 08مʨʺʳعها بॼʶʻة 
وعʙʻ مقارنة الʺʨازنة الʺقʙرة الʺعʙلة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة Ǽالʺʨازنة .  %0.2إȑ بॼʶʻة  بॼʶʻة اقل
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 7.5الʺʻفʚة الʺعʙلة ʚؗلʥ وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة لاحʻʤا في هʚه الʴالة أن الانʛʴاف بلغ نॼʶة 
ʖة . سالॼʶʻرة بʙازنة الʺقʨʺال ʧة تقل عʚفʻʺازنة الʨʺأن ال ȑه %7.5إ Șا الأساسوفʚ.  

كʺا أن الʺʨازنة .  %11ولʧؔ عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة انʵفʠ مʨʺʳعها بॼʶʻة 
عʙʻ تعʙيل ॽʀʺها وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة  %04الاسʲʱʺارȄة الʺʻفʚة عʛفʗ انʵفاضا ʚؗلʥ في ʱʺॽʀها بॼʶʻة 

سʳلʻا انʛʴافا  31/12/2018وȃالʱالي عʙʻ مقارنة الʺʨازنʧʽʱ في نفʝ الʱارȄخ إȑ . الʵاصة للأسعار
  .إȑ أن مʨʺʳع الʺʨازنة الʺʻفʚة يʙȄʜ عʧ مʨʺʳع الʺʨازنة الʺقʙر وفȘ هʚا الأساس. %07بॼʶʻة تقارب 

ʥضح ذلʨالي يʨʺول الʙʳوال.  
  
  
  



ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء : لʳامʛ الفʶل ا ʙؕʵة للȂʙيʗقʯازنات الʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗة ادرار –تعʗوح  
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  ʔʴ2018 مȎʦʯʴ الأسعار لʴʹة حانʙʲاف الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة : 5-12جʗول 
 الॻɿاسॻة الʳاصة Ǻالأرقامتؒلفة تارॻʳȂة معʗلة  تؒلفة تارॻʳȂة معʗلة Ǻالʙقʤ الॻɿاسي العام مॺالغ تارॻʳȂة قʤر 

 %الʹॺʴة  انʙʲاف فعلॻة تؒلفة مقʗرة, ت %الʹॺʴة  انʙʲاف فعلॻةتؒلفة  مقʗرة, ت الʹॺʴة انʙʲاف فعلॻةتؒلفة  مقʗرة, ت  

1 25 000 000,00 25 000 000,00 0,00 0,00 27 101 018,68 25 058 869,70 -2 042 148,97  -7,54  25 945 723,68 25 371 934,06 -573 789,63 -2,21 

2 3 000 000,00 3 000 000,00 0,00 0,00 3 252 122,24 3 007 064,36 -245 057,88  -7,54  3 120 818,52 3 046 971,31 -73 847,21 -2,37 

3 2 000 000,00 2 000 000,00 0,00 0,00 2 168 081,49 2 004 709,58 -163 371,92  -7,54  2 075 657,89 2 029 754,72 -45 903,17 -2,21 

4 11 000 000,00 11 000 000,00 0,00 0,00 11 924 448,22 11 025 902,67 -898 545,55  -7,54  11 416 118,42 11 163 650,99 -252 467,44 -2,21 

5 3 000 000,00 3 000 000,00 0,00 0,00 3 252 122,24 3 007 064,36 -245 057,88  -7,54  2 600 000,00 2 835 199,62 235 199,62 9,05 

6 195 000 000,00 195 000 000,00 0,00 0,00 211 387 945,67 195 459 183,67 -15 928 762,00  -7,54  169 000 000,00 184 287 975,61 15 287 975,61 9,05 

7 40 000 000,00 40 000 000,00 0,00 0,00 43 361 629,88 40 094 191,52 -3 267 438,36  -7,54  34 666 666,67 37 802 661,66 3 135 995,00 9,05 

8 90 000 000,00 90 000 000,00 0,00 0,00 97 563 667,23 90 211 930,93 -7 351 736,31  -7,54  78 000 000,00 85 055 988,74 7 055 988,74 9,05 

9 90 000 000,00 90 000 000,00 0,00 0,00 97 563 667,23 90 211 930,93 -7 351 736,31  -7,54  78 000 000,00 85 055 988,74 7 055 988,74 9,05 

10 40 000 000,00 40 000 000,00 0,00 0,00 43 361 629,88 40 094 191,52 -3 267 438,36  -7,54  41 513 157,89 40 595 094,49 -918 063,40 -2,21 

 6,92 076,87 907 30 219,95 245 477 143,08 338 446  7,54- 293,52 761 40- 039,25 175 500 332,77 936 540 0,00 0,00 000,00 000 499 000,00 000 499 مج

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة إعʙاد الॼاحʘ مʧ:  الʗʶʸر
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  2019لʴʹة  ةتعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂ: الʠʸلʔ الʰاني 
ة   .01 ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة  الȂارʸʰʯازنة الاسʦʸيل الʗة ادرار -ك . إ.ج(تعʗة ) وحʹʴ2019ل  

سʻقʨم بʱعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الاسʲʱʺارȄة حʖʶ  2018نفʝ الإجʛاء الʺȘʰʢ في سʻة 
  . الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ثʦ حʖʶ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار

وȃالʱالي فإذا ما أردنا مقارنة . 2018تعʙ في نهاǽة سʻة  2019الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʱقʙيȄʛة لʻʶة 
ʖʳॽɾ تعʙيلها Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعǼ2018  ʛʰالʺʨازنة في نهاǽة  2018في نهاǽة سʻة  الʺʨازنة الʺعʙة

  .عʧ تغʛʽات مȐʨʱʶ الأسعار في تارȄخ إجʛاء الʺقارنة
تعʙل ʛʹǼب بʨʻدها في معامل ʶǽاوȑ إلى الʛقʦ  2019وعلॽه فان الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الاسʲʱʺارȄة لʻʶة 

  مقʨʶم على الʛقʦ الॽʁاسي بʱارȄخ إعʙاد الʺʨازنة ) 31/12/2019(الॽʁاسي في تارȄخ الʺقارنة 
   2019الاسʸʰʯارȂة الʸعʗلة حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار لʴʹة الʯقʗيȂʙة الʦʸازنة : 5-13جʗول 

 المبلغ المعدل معامل التعديل مبلغ تاريخي البيان الرقم

1 interconnections des sites Adrar et ln salah au 
backbone FB unité ADRAR 40 000 000,00 129÷127,7 40 407 204,39 

2 Acquisition de moyen de transport et 
manutentions pour la nouvelle unité d'Adrar 46 150 000,00 129÷127,7 46 619 812,06 

3 Construction bac fuel pour la centrale d’Adrar 192 000 000,00 129÷127,7 193 954 581,05 

4 Acquisition de pièces de rechange MARK IV pour 
les groupes TG frame 5 de la centrale d’Adrar  7 500 000,00 129÷127,7 7 576 350,82 

5 Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles FT8 PWPS  214 500 000,00 129÷127,7 216 683 633,52 

6 Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles TM 2500 GE  50 000 000,00 129÷127,7 50 509 005,48 

7 Acquisition des huiles et graisses pour les 
groupes de l’unité d’Adrar.  45 000 000,00 129÷127,7 45 458 104,93 

8 Acquisition pièce de rechange partie chaude 
pour les turbines à gaz frame 5001 PA de l’unité 33 000 000,00 129÷127,7 33 335 943,62 

9 Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS 
FT8 ADRAR   

214 500 000,00 129÷127,7 216 683 633,52 
10 Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS 

FT8 TIMIMOUN  

11 Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS 
FT8 KABERTENE  

12 Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS 
FT8 ZAOUIET KOUNTA  

13 Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 
2500 GE ZAOUIET KOUNTA  

78 000 000,00 129÷127,7 78 794 048,55 
14 Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 

2500 GE TIMIMOUN  

15 Acquisition des kits de pièce de combustion pour 
les turbines à gaz frame 5001 PA de la division 66 062 000,00 129÷127,7 66 734 518,40 

16 Acquisition de pièce de rechange pour le système 
fuel des TG frame 5 d’Adrar   142 975 000,00 129÷127,7 144 430 501,17 

17 Acquisition de pièce de rechange pour le système 
fuel des turbines à gaz PWPS FT8 de la division 142 221 000,00 129÷127,7 143 668 825,37 

18 Acquisition de pièces de rechange MARK V Ie et 
tableau excitation et protection in Salah  197 514 000,00 129÷127,7 199 524 714,17 

 000,00 422 469 1 المجموع  
 

1 484 380 877,06 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
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زاد مʨʺʳع الʺʨازنة بॼʶʻة مʧ خلال تعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار 
  .2019لʲʺॽل اثʛ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة لʻʶة  01%

  2019لʴʹة  مȂʦʯʴات الأسعار الʳاصةالاسʸʰʯارȂة الʸعʗلة حʔʴ الʯقʗيȂʙة الʦʸازنة : 14-5

 ʤقʙان  الॻʮي الʳȂلغ تارʮيل مʗعʯل معامل الʗعʸلغ الʮʸال 

1 
interconnections des sites Adrar et ln salah au backbone FB 
unité ADRAR 40 000 000,00 150,3÷140,57 42 768 727,32 

2 
Acquisition de moyen de transport et manutentions pour la 
nouvelle unité d'Adrar 46 150 000,00 150,3÷140,57 49 344 419,15 

3 
Construction bac fuel pour la centrale d’Adrar 

192 000 000,00 132,85÷119,80 212 914 858,10 

4 
Acquisition de pièces de rechange MARK IV pour les 
groupes TG frame 5 de la centrale d’Adrar  7 500 000,00 171,8÷161,2 7 993 176,18 

5 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG mobiles FT8 
PWPS  214 500 000,00 171,8÷161,2 228 604 838,71 

6 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG mobiles TM 
2500 GE  50 000 000,00 171,8÷161,2 53 287 841,19 

7 
Acquisition des huiles et graisses pour les groupes de l’unité 
d’Adrar.  45 000 000,00 93,4 ÷93,9 44 760 383,39 

8 
Acquisition pièce de rechange partie chaude pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de l’unité (instrumentation)  33 000 000,00 171,8÷161,2 35 169 975,19 

9 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ADRAR   

214 500 000,00 171,8÷161,2 228 604 838,71 
10 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
TIMIMOUN  

11 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
KABERTENE  

12 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ZAOUIET KOUNTA  

13 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 GE 
ZAOUIET KOUNTA  

78 000 000,00 171,8÷161,2 83 129 032,26 
14 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 GE 
TIMIMOUN  

15 
Acquisition des kits de pièce de combustion pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de la division d’Adrar  66 062 000,00 117,9÷126,2 61 717 193,34 

16 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel des 
TG frame 5 d’Adrar   142 975 000,00 171,8÷161,2 152 376 581,89 

17 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel des 
turbines à gaz PWPS FT8 de la division d’Adrar   142 221 000,00 171,8÷161,2 151 573 001,24 

18 
Acquisition de pièces de rechange MARK V Ie et tableau 
excitation et protection in Salah  197 514 000,00 171,8÷161,2 210 501 893,30 

 759,96 746 562 1   000,00 422 469 1 المجمᖔع  

  مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة: الʗʶʸر

الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة Ǽالʨحʙة عʙʻ الاسʛʽʱاد مʧ خلال جʙول تعʙيل 
وȃالʱالي فان زȄادة مʨʺʳع الʺʨازنة الʺعʙلة .  %06زاد مʨʺʳع الʺʨازنة عʙʻ الʱعʙيل بॼʶʻة زȄادة تقʙر ب 

  .دلʽل على ارتفاع مȄʨʱʶات أسعار غالॽʰة أصʨل الʺʕسʶة
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02.  ॻة  الفعلȂارʸʰʯازنة الاسʦʸيل الʗة تع ʙؕʵة ادرار -ك . إ.ج(ة  للʗة ) وحʹʴ2019ل  

وعلॽه فان الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة الʺʜʳʻة . تعʙل ؗافة بʨʻد مʨازنة الأداء وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة للأسعار
تعʙل بʨʻدها الʱارॽʵȄة ʛʹǼب ॽʀʺها الʱارॽʵȄة في معامل ʶǽاوȑ إلى الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ الʺقارنة 

  .ॽʁاسي العام بʱارȄخ تʻفʚʽ الʙʻʰمقʨʶم على الʛقʦ ال
وȃʺا أن هʚه العʺلॽات معʤʺها لا تʙʴث في تارȄخ معʧʽ وȂنʺا تʨʱزع عʺلॽة تʻفʚʽها على مʙار الʻʶة 
فان عʺلॽة الʱعʙيل في هʚه الʴالة تأخʚ مʨʱسȌ الʛقʦ الॽʁاسي خلال الʻʶة بʙل الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ 

ʙʻʰأة الʷب . نʛʹǼ لʙعǽ ʙʻʰأن ال ȑخ إȄاسي في تارॽʁال ʦقʛإلى ال ȑاوʶǽ يلʙة في معامل تعॽʵȄارʱه الʱʺॽʀ
  . مقʨʶم على مʨʱسȌ الʛقʦ الॽʁاسي خلال الʻʶة) 31/12/2019(الʺقارنة 
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  الʸعʗلة حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار  2019الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة الفعلॻة لʴʹة : 15-5
 ʤان  رقॻʮي الʳȂلغ تارʮيل معامل مʗعʯل الʗعʸلغ الʮʸال 

1 
interconnections des sites Adrar et ln salah au backbone 
FB unité ADRAR 40 000 000,00 129 ÷127,7 40 407 204,39 

2 
Acquisition de moyen de transport et manutentions pour 
la nouvelle unité d'Adrar 46 150 000,00 129 ÷127,7 46 619 812,06 

3 
Construction bac fuel pour la centrale d’Adrar 

51 000 000,00 129 ÷127,7 51 519 185,59 

4 
Acquisition de pièces de rechange MARK IV pour les 
groupes TG frame 5 de la centrale d’Adrar  7 500 000,00 129 ÷127,7 7 576 350,82 

5 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG mobiles 
FT8 PWPS  0,00 129 ÷127,7 0,00 

6 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG mobiles 
TM 2500 GE  0,00 129 ÷127,7 0,00 

7 
Acquisition des huiles et graisses pour les groupes de 
l’unité d’Adrar.  0,00 129 ÷127,7 0,00 

8 
Acquisition pièce de rechange partie chaude pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de l’unité (instrumentation)  33 000 000,00 129 ÷127,7 33 335 943,62 

9 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ADRAR   

0,00 129 ÷127,7 0,00 
10 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
TIMIMOUN  

11 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
KABERTENE  

12 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ZAOUIET KOUNTA  

13 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 GE 
ZAOUIET KOUNTA  

0,00 129 ÷127,7 0,00 
14 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 GE 
TIMIMOUN  

15 
Acquisition des kits de pièce de combustion pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de la division d’Adrar  0,00 129 ÷127,7 0,00 

16 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel des 
TG frame 5 d’Adrar   0,00 129 ÷127,7 0,00 

17 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel des 
turbines à gaz PWPS FT8 de la division d’Adrar   49 000 000,00 129 ÷127,7 49 498 825,37 

18 
Acquisition de pièces de rechange MARK V Ie et tableau 
excitation et protection in Salah  197 514 000,00 129 ÷127,7 199 524 714,17 

 036,02 482 428   000,00 164 424 المجمᖔع  

  الʺʕسʶة مʨازنةǼالاعʱʺاد على  مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
  

الʺلاحȎ مʧ الʙʳول الʶابȘ والʲʺǽ ȑʚل الʺʨازنة الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أن مʨʺʳع 
إȑ أن تعʙيل بʨʻد الʺʨازنة حʖʶ . عʧ الॽʁʺة الʱارॽʵȄة %01الʺʨازنة Ǽعʙ الʱعʙيل قʙ زادت ʱʺॽʀه بॼʶʻة 

  .%01الʺȐʨʱʶ العام للأسعار نʱج عʻه زȄادة في مʨʺʳعها بॼʶʻة 
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حʔʴ الأرقام الॻɿاسॻة الʳاصة  2019تعʗيل الʦʸازنة الاسʸʰʯارȂة الفعلॻة لʴʹة : 5-16جʗول 
  للأسعار
 المعدلالمبلغ  معامل التعديل مبلغ تاريخي البيان  الرقم 

1 
interconnections des sites Adrar et ln salah au 
backbone FB unité ADRAR 40 000 000,00 150,3÷141,48 42 493 638,68 

2 
Acquisition de moyen de transport et manutentions 
pour la nouvelle unité d'Adrar 46 150 000,00 150,3÷141,48 49 027 035,62 

3 
Construction bac fuel pour la centrale d’Adrar 

51 000 000,00 132,85÷121,42 55 800 938,89 

4 
Acquisition de pièces de rechange MARK IV pour les 
groupes TG frame 5 de la centrale d’Adrar  7 500 000,00 171,8÷167,25 7 704 035,87 

5 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles FT8 PWPS  0,00 171,8÷167,25 0,00 

6 
Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles TM 2500 GE  0,00 171,8÷167,25 0,00 

7 
Acquisition des huiles et graisses pour les groupes de 
l’unité d’Adrar.  0,00 93,4 ÷90,75 0,00 

8 
Acquisition pièce de rechange partie chaude pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de l’unité 
(instrumentation)  

33 000 000,00 171,8÷167,25 33 897 757,85 

9 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ADRAR   

0,00 171,8÷167,25 0,00 
10 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
TIMIMOUN  

11 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
KABERTENE  

12 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles PWPS FT8 
ZAOUIET KOUNTA  

13 
Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 
GE ZAOUIET KOUNTA  

0,00 171,8÷167,25 0,00 
14 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 2500 
GE TIMIMOUN  

15 
Acquisition des kits de pièce de combustion pour les 
turbines à gaz frame 5001 PA de la division d’Adrar  0,00 117,9÷119,72 0,00 

16 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel 
des TG frame 5 d’Adrar   0,00 171,8÷167,25 0,00 

17 
Acquisition de pièce de rechange pour le système fuel 
des turbines à gaz PWPS FT8 de la division d’Adrar   49 000 000,00 171,8÷167,25 50 333 034,38 

18 
Acquisition de pièces de rechange MARK V Ie et 
tableau excitation et protection in Salah  197 514 000,00 171,8÷167,25 202 887 325,56 

 766,85 143 442   000,00 164 424 المجموع  

  الʺʕسʶة مʨازنة Ǽالاعʱʺاد على مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʺʙʸر
Ǽعʙ تعʙيل ʦॽʀ الʺʨازنة Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة Ǽأسعار الʺʳامॽع الʶلॽɻة الʺʺاثلة لʻفʝ أصʨل  

ʵǼلاف تعʙيل الʺʨازنة حʖʶ  %04الʺʷʻاة ارتفعॽʀ ʗʺة مʨʺʳع الʺʨازنة الʺعʙلة عʧ الʱارॽʵȄة بॼʶʻة 
وهʚا ما يʙل على أن أسعار الʺʨʺʳعات الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي إلʽها أصʨل الʺʨازنة قʙ . الʺȐʨʱʶ العام 

  .ارتفعʗ مȄʨʱʶاتها Ǽʺعʙل اكʛʰ مʧ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
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  عʹʗ الʯعʗيل حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار 2019حʴاب الانʙʲاف الؒلي للʦʸازنة الʯقʗيȂʙة لʴʹة   .03
 ʙعȃة وʻʶة الǽفي نها ʚفʻʺال ȑارʺʲʱازنة الأداء الاسʨة و مȄʛيʙقʱة الȄارʺʲʱازنة الاسʨʺد الʨʻيل بʙتع ʙعǼ

للʨقʨف على نॼʶة الانʛʴاف وهل تʱغʛʽ هʚه الॼʶʻة في حالة  حالةالॽʁام Ǽعʺلॽة مقارنة الʺʨازنʧʽʱ في ؗل 
   .الʱعʙيل

نلاحȎ أنه عʙʻ مقارنة الأداء Ǽالॽʁʺة الʺقʙرة، قʰل عʺلॽة إجʛاء الʱعʙيل حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار 
ة خلال سʻة . %71.13سʳلʻا انʛʴافا بॼʶʻة  ʛؗʷل على أن الʙا يʚه  2019وهʱʰʶما ن Ȑʨس ʚفʻت ʦل

وȃالʱالي فالʺʕسʶة في هʚه الʴالة لʦ تʱʶهلʥ ؗافة . مʧ بʛامʳها الاسʲʱʺارȄة خلال الʻʶة 28.87%
  .2018، على خلاف سʻة اعʱʺاداتها الȄʨʻʶة الʺʸʸʵة للاسʲʱʺار

أما الʺقارنة وحʶاب الانʛʴاف Ǽعʙ تعʙيل الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار 
إȑ أن . وهʨ نفʝ الانʛʴاف الʺʳʶل عʙʻ الʺʨازنة الʱارॽʵȄة %71.13نʱج عʻها انʛʴاف الʺʨازنة بॼʶʻة 

  . Ȑʨʱʶ العام للأسعارانʛʴاف الʺʨازنة في هʚه الʴالة لʦ يʱغʛʽ بʱغʛʽ الʺ
ولʧؔ عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة ارتفعʗ نॼʶة الانʛʴاف ولʨ قلॽلا لॼʸʱح 

إȑ انه عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة وفȘ %  0.58إȑ زȄادة بॼʶʻة تقʙر ب . %71.71تʶاوȑ إلى 
ʱالȃازنة وʨʺاف الʛʴاصة للأسعار زاد انʵة الॽاسॽʁيلالأرقام الʙعʱال ʙʻع ʗʹفʵازنة الأداء انʨالي فان م.  

وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن عʺلॽة تعʙيل الʺʨازنة حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار مʧ شانه أن ʶǽʺح Ǽإجʛاء 
عʺلॽة الʛقاǼة الॽʁॽʁʴة على الʺʨازنة ومقارنة الأداء ǼالʺȌʢʵ مʧ خلال اعʱʺاد أرقام مʳʱانʶة الॽʁʺة قॼȄʛة 

Ȅة في تارॽʁॽʁʴال ʦॽʁال ʧاء الʺقارنةمʛخ إج.  
ʥضح ذلʨالي يʨʺول الʙʳوال.  
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ة في سʹة : 5-17جʗول  ʙؕʵلة للʗعʸة والॻʳȂارʯة الȂارʸʰʯازنة الاسʦʸاف الʙʲاب انʴ2019ح  
 ʤقʙة الॻʳȂالغ تارॺاسي العام مॻɿال ʤقʙالǺ لةʗة معॻʳȂلة  تؒلفة تارʗة معॻʳȂالأرقامتؒلفة تارǺ اصةʳة الॻاسॻɿال 

 %الʹॺʴة  انʙʲاف فعلॻةتؒلفة  مقʗرة, ت %الʹॺʴة  انʙʲاف فعلॻةتؒلفة  مقʗرة, ت الʹॺʴة  انʙʲاف فعلॻة تؒلفة مقʗرة, ت  

1 40 000 000,00 40 000 000,00 0,00 0,00 40 407 204,39 40 407 204,39 0,00  0,00  42 768 727,32 42 493 638,68 -275 088,65 -0,64 

2 46 150 000,00 46 150 000,00 0,00 0,00 46 619 812,06 46 619 812,06 0,00  0,00  49 344 419,15 49 027 035,62 -317 383,53 -0,64 

3 192 000 000,00 51 000 000,00 -141 000 000,00 -73,44 193 954 581,05 51 519 185,59 -142 435 395,46  -73,44  212 914 858,10 55 800 938,89 -157 113 919,21 -73,79 

4 7 500 000,00 7 500 000,00 0,00 0,00 7 576 350,82 7 576 350,82 0,00  0,00  7 993 176,18 7 704 035,87 -289 140,30 -3,62 

5 214 500 000,00 0,00 -214 500 000,00 -100,00 216 683 633,52 0,00 -216 683 633,52  -100,00  228 604 838,71 0,00 -228 604 838,71 -100,00 

6 50 000 000,00 0,00 -50 000 000,00 -100,00 50 509 005,48 0,00 -50 509 005,48  -100,00  53 287 841,19 0,00 -53 287 841,19 -100,00 

7 45 000 000,00 0,00 -45 000 000,00 -100,00 45 458 104,93 0,00 -45 458 104,93  -100,00  44 760 383,39 0,00 -44 760 383,39 -100,00 

8 33 000 000,00 33 000 000,00 0,00 0,00 33 335 943,62 33 335 943,62 0,00  0,00  35 169 975,19 33 897 757,85 -1 272 217,34 -3,62 

9 

214 500 000,00 0,00 -214 500 000,00 -100,00 216 683 633,52 0,00 -216 683 633,52  -100,00  228 604 838,71 0,00 -228 604 838,71 -100,00 
10 

11 

12 

13 
78 000 000,00 0,00 -78 000 000,00 -100,00 78 794 048,55 0,00 -78 794 048,55  -100,00  

83 129 032,26 0,00 -83 129 032,26 -100,00 

14 0,00 0,00 0,00 0,00 

15 66 062 000,00 0,00 -66 062 000,00 -100,00 66 734 518,40 0,00 -66 734 518,40  -100,00  61 717 193,34 0,00 -61 717 193,34 -100,00 

16 142 975 000,00 0,00 -142 975 000,00 -100,00 144 430 501,17 0,00 -144 430 501,17  -100,00  152 376 581,89 0,00 -152 376 581,89 -100,00 

17 142 221 000,00 49 000 000,00 -93 221 000,00 -65,55 143 668 825,37 49 498 825,37 -94 170 000,00  -65,55  151 573 001,24 50 333 034,38 -101 239 966,86 -66,79 

18 197 514 000,00 197 514 000,00 0,00 0,00 199 524 714,17 199 524 714,17 0,00  0,00  210 501 893,30 202 887 325,56 -7 614 567,74 -3,62 

  1 469 422 000,00 424 164 000,00 -1 045 258 000,00 -71,13 1 484 380 877,06 428 482 036,02 -1 055 898 841,03 -71,13  1 562 746 759,96 442 143 766,85 -1 120 602 993,11 -71,71 

  الॽʁاسॽة  و الأرقامǼالاعʱʺاد على بॽانات الʺʕسʶة  مʧ إعʙاد الॼاحʘ:  الʗʶʸر
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ʖالʰال ʖʲॺʸاج : الʯة لإنȂʙائʚʱة ال ʙؕʵة للǻʗازنة الʹقʦʸد الʦʹيل بʗآثار تع
  حʔʴ تغʙʻ مȂʦʯʴات الأسعار -وحʗة ادرار –الؒهȁʙاء 

 Ȍॽʢʵʱلة للʽة وسǽʙقʻازنة الʨʺازنةالʨʺة الʛʱلفة خلال فʱʵادر مʸم ʧضات مʨʰفقات الʺقʻب ʕʰʻʱوال .
ʚا الǼ ʕʰʻʱالʺʙفʨعات الʻقǽʙة تॼعا لʺʨاعʙʽ اسʴʱقاقها وتʙʴيʙ الفائʠ أو العʜʳ لأجل اتʵاذ قʛارات  وؗ

تقʙر الʺʨازنة الʻقǽʙة لفʛʱة . فهي تʺʲل الانعȞاس الʺالي والʻقȑʙ لʻʱفʚʽ سائʛ الʺʨازنات الأخȐʛ . مॼʶقة
 .ʙر ʻʶǼة أو سʱة أشهʛ وتʜʳأ هʚه الفʛʱة إلى فʛʱات شهȄʛة أو أسॽɺʨʰة أو يʨمॽةتق

الأرȃاح،  –الʦʳʴ  –والʺʨازنة الʻقǽʙة تعʛʰʱ امʙʱاد لفʛؔة الʴʱلʽل الʻقȑʙ في العلاقة بʧʽ الؔلفة 
فهي تʙʴد ॽʀʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة الʙاخلة  مʧ مʱʵلف الʺʸادر ثʦ تʙʴيॽʀ ʙʺة . والʺعʛوف بʴʱلʽل الʱعادل

مع الأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار حʦʳ وॽʰʡعة الʺʷʻأة . الاسʙʵʱامات الʻقǽʙة والʺʨازنة بʧʽ الʙʱفقʧʽ الʵارج والʙاخل
  1.فʛʱة الʺʨازنةوالʛʤوف الʺʢॽʴة بها وتʢلعات الإدارة الʺالॽة خلال 

تʙʳر الإشارة إلى أن الʺʨازنة الʻقǽʙة ʖʳǽ ألا تقف عʙʻ حʙ تʛȄʨʸ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʙاخلة 
ة  ʛؗʷال ʧارجة مʵار . والॽʱقع واخʨʱʺال ȑʙقʻال ʠار الفائʺʲʱة اسॽɿॽؗ رتها فيʨل صʺʱؔأن ت ʖʳǽ نʺاȂو

ʥلʚة لȄارʺʲʱص الاسʛازنة. أفʹل الفʨʺفان ال ʜʳل  أما في حالة العȄʨʺʱر الʙʸار مॽʱخل في اخʙف تʨس
ة ʛؗʷلاءم وحاجة الʱي ȑʚال  ȑʙقʻال ʜʳة العॽʢض تغʛلغ ʖاسʻʺ2.ال  

ة لʴʹة : الʠʸلʔ الأول ʙؕʵة للǻʗازنة الʹقʦʸيل الʗات الأسعار 2018تعȂʦʯʴم ʔʴح  

  2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة   .01

سʻقʨم بʱعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʻقǽʙة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ثʦ حʖʶ الأرقام الॽʁاسॽة 
  . الʵاصة للأسعار

تعʙ الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʻقǽʙة للʻʶة القادمة في نهاǽة ؗل سʻة حالॽة فهي تʺʲل تʛجʺان للॽʶاسة 
ومʧ هʚا الʳانʖ تʖʶʱؔ عʺلॽة الʛقاǼة على الʺʨازنة الʻقǽʙة أهʺʱʽها في .  الʺالॽة للʺʕسʶة خلال الفʛʱة

ʝسʕʺة للॽة الʺالॽقلالʱعلى الاس ȍفاʴال. ال ʧʽة الʺقارنة بॽاء عʺلʛيل ولإجʙعʱم بʨأن نق ʖʳǽ ازناتʨʺ
وȃالʱالي فإذا ما أردنا مقارنة الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʺعʙة في . الʺʨازنة لʳʱʱانʝ الأرقام الʺʛاد مقارنʱها بॼعʹها

ʖʳॽɾ تعʙيلهʺا Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعʛʰ عǼ2018  ʧالʺʨازنة الفعلॽة الʺعʙة نهاǽة  2017نهاǽة سʻة 

                                                           
  143؛ ص  2004حʺʜة مʨʺʴد الȑʙʽȃʜ ؛ الإدارة الʺالॽة الʺʱقʙمة ؛ دار الʨراق للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن   1
  148نفʝ الʺʛجع  الʶابȘ ص   2
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وʻȃاء على ما . تارȄخ إجʛاء الʺقارنة، لʨؔʱن عʺلॽة الʺقارنة صʴॽʴة ومعʛʰةتغʛʽات مȐʨʱʶ الأسعار حʱى 
  :وفȘ العلاقة الʱالॽة 2018سȘʰ سʻقʨم بʱعʙيل الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʻقǽʙة لʻʶة 

الʛقʦ الॽʁاسي ÷ الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ إجʛاء الʺقارنة  ॽʀXʺة الʙʻʰ الʱارॽʵȄة = ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙلة 
  .رȄخ إعʙاد الʺʨازنة العام بʱا
الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ  ॽʀXʺة الʙʻʰ الʱارॽʵȄة =  ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙلة بʱارȄخ إجʛاء الʺقارنة : إȑ أن 

  الʛقʦ الॽʁاسي العام بʱارȄخ إعʙاد الʺʨازنة÷ إجʛاء الʺقارنة 
 

  عارحʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأس 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة  1.1

تعʙل ॽʀʺة وحʙة الॽʁاس الʻقǼ ȑʙاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة للʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار 
للʨصʨل إلى الʳʱانʝ في وحʙة الॽʁاس الʻقȑʙ أو ما ǽعʛف Ǽالقʨة الʛʷائॽة الʳارȄة لʨحʙة الʻقʙ في تارȄخ 

  .أو تارȄخ مقارنة الأداء الفعلي Ǽالʺقʙر. الʛقاǼة على الʺʨازنة

  حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة : 5-18جʗول 

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  1 480 131 433,54   1 604 522 784,92 
1. Accreditif A (Exploitation) 981 131 433,54   1 063 586 452,15 
2.Accreditif  H (Investisseement)  499 000 000,00   540 936 332,77 
3.Accreditif P (Paie)       
1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 178 065 267,01   193 030 005,07 
Achat Gaz   127,7÷117,8 0,00 
Achat fuel / carburant 58 186 267,01 127,7÷117,8 63 076 284,36 
Achat Elect IPP   127,7÷117,8 0,00 
Consommables de bureau 200 000,00 127,7÷117,8 216 808,15 
Consommables informatiques   127,7÷117,8 0,00 
Consommation en eau 155 000,00 127,7÷117,8 168 026,32 
Consommation téléphonique / internet 2 524 000,00 127,7÷117,8 2 736 118,85 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 117 000 000,00 127,7÷117,8 126 832 767,40 
Services : dont 682 037 166,53   739 356 079,51 
Prestations de gardiennage 376 845 608,63 127,7÷117,8 408 515 995,09 
Prestations de netoyage 16 300 000,00 127,7÷117,8 17 669 864,18 
Prestations de transport 30 600 000,00 127,7÷117,8 33 171 646,86 
Frais de déplacement / billeterie 9 490 000,00 127,7÷117,8 10 287 546,69 
Prestations hôtellerie et restauration 25 500 000,00 127,7÷117,8 27 643 039,05 
Charges locatives   127,7÷117,8 0,00 
Charges douanières 57 351 557,90 127,7÷117,8 62 171 425,67 
Frais d'assurances 81 000 000,00 127,7÷117,8 87 807 300,51 
Frais de formation   127,7÷117,8 0,00 
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Prestations informatiques (ELIT)   127,7÷117,8 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 950 000,00 127,7÷117,8 1 029 838,71 
Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil 

84 000 000,00 127,7÷117,8 91 059 422,75 
Prestations de CEEG    127,7÷117,8 0,00 
Prestations tiers   127,7÷117,8 0,00 
Frais divers : dont 4 529 000,00   4 909 620,54 
Alimentation caisse 2 350 000,00 127,7÷117,8 2 547 495,76 
Frais de mission   127,7÷117,8 0,00 
Règlements au profit du FOSC 39 000,00 127,7÷117,8 42 277,59 
frais financiers 60 000,00 127,7÷117,8 65 042,44 
impot et taxe 2 080 000,00 127,7÷117,8 2 254 804,75 
autre   127,7÷117,8 0,00 
frais personnel:dont 116 500 000,00 127,7÷117,8 126 290 747,03 
Paie contractuel et apprentissage   127,7÷117,8 0,00 
CNAS 116 500 000,00 127,7÷117,8 126 290 747,03 
Total dépenses d'expoitation  981 131 433,54   1 063 586 452,15 
Dèpenses d'Investissement:       
   1- Investissement  149 865 727,20 127,7÷117,8 162 460 554,87 
   2- droit douanes 349 134 272,80 127,7÷117,8 378 475 777,90 
Total dépenses Investissement  499 000 000,00   540 936 332,77 
Total  Géneral des dèpenses  1 480 131 433,54   1 604 522 784,92 

ʗʶʸة: رالʶسʕʺانات الॽاد على بʺʱالاعǼ ʘاحॼاد الʙإع ʧم  

للأسعار نلاحȎ أن ॽʀʺة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام  2018فʺʧ خلال عʺلॽة تعʙيل الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة لʻʶة 
وهʨ ما ǽفʛʶ تأثʛʽ تغʛʽات الʺȐʨʱʶ . مقارنة Ǽالʱؔالʅॽ الʱارॽʵȄة %08مʨʺʳع الʺʸارʅȄ زادت بॼʶʻة 

   .العام للأسعار على مʱʵلف تؔالʅॽ الʺʕسʶة

  حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة للأسعار 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة  2.1

الʺʴاسʰي لॼʸʱح معادلة إلى الॽʁʺة الʳارȄة وذلʥ مʺʲلا Ǽإʳǽاد صافي يʦʱ تعʙيل أساس الॽʁاس 
الॽʁʺة الॽɻॽʰة أو الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة للأصل Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة Ǽالقʢاع الȑʚ يʱʻʺي إلॽه 

  .الʺʛʷوع أو الأصل مʴل الʱعʙيل
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حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة  2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة : 5-19جʗول 
  للأسعار

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  1 750 052 716,68   1 510 370 424,32 
1. Accreditif A (Exploitation) 981 131 433,54   1 064 032 281,24 
2.Accreditif  H (Investisseement)  768 921 283,14   446 338 143,08 
1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 178 065 267,01   199 091 986,18 
Achat Gaz     0,00 
Achat fuel / carburant 58 186 267,01 99,7÷90,6 64 030 583,01 
Consommables de bureau 200 000,00 165,15 ÷153,32 215 431,78 
Consommables informatiques   140,57÷133,43 0,00 
Consommation en eau 155 000,00 119,80÷118,72 156 410,04 
Consommation téléphonique / internet 2 524 000,00 140,57÷133,43 2 659 062,28 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 117 000 000,00 122,1÷108,2 132 030 499,08 
Services : dont 682 037 166,53   733 739 927,49 
Prestations de gardiennage 376 845 608,63 165,15 ÷153,32 405 922 595,00 
Prestations de netoyage 16 300 000,00 165,15 ÷153,32 17 557 689,80 
Prestations de transport 30 600 000,00 140,57÷133,43 32 237 442,85 
Frais de déplacement / billeterie 9 490 000,00 165,15 ÷153,32 10 222 237,80 
Prestations hôtellerie et restauration 25 500 000,00 119,80÷118,72 25 731 974,39 
Charges locatives   119,80÷118,72 0,00 
Charges douanières 57 351 557,90 127,7÷117,8 62 171 425,67 
Frais d'assurances 81 000 000,00 127,7÷117,8 87 807 300,51 
Frais de formation   127,7÷117,8 0,00 
Prestations informatiques (ELIT)   127,7÷117,8 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 950 000,00 127,7÷117,8 1 029 838,71 
Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil 

84 000 000,00 127,7÷117,8 91 059 422,75 
Prestations tiers     0,00 
Frais divers : dont 4 529 000,00   4 909 620,54 
Alimentation caisse 2 350 000,00 127,7÷117,8 2 547 495,76 
Frais de mission   127,7÷117,8 0,00 
Règlements au profit du FOSC 39 000,00 127,7÷117,8 42 277,59 
frais financiers 60 000,00 127,7÷117,8 65 042,44 
impot et taxe 2 080 000,00 127,7÷117,8 2 254 804,75 
autre   127,7÷117,8 0,00 
frais personnel:dont 116 500 000,00 127,7÷117,8 126 290 747,03 
CNAS 116 500 000,00   126 290 747,03 
Total dépenses d'expoitation  981 131 433,54   1 064 032 281,24 
Dèpenses d'Investissement:       
   1- Investissement  149 865 727,20     
   2- droit douanes 349 134 272,80     
Total dépenses Investissement  499 000 000,00  143,08 338 446 5-9جدول رقم 
Total  Géneral des dèpenses  1 480 131 433,54   1 510 370 424,32 

   Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
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الॽʁاسॽة الʵاصة Ǽأسعار الʺʨʺʳعة الʶلॽɻة أو الʺʨʺʳعة لʱعʙيل بʨʻد هʚه الʺʨازنة اسʙʵʱمʻا الأرقام 
Ȑʙازنة على حʨʺد الʨʻب ʧام ʙʻها ؗل بʽي إلʺʱʻي يʱة الʺʺاثلة الॽɻلʶال . Ȏيل نلاحʙعʱة الॽخلال عʺل ʧوم

إȑ أن الȄʜادة ؗانʗ اقل مقارنة Ǽالʺʨازنة الʺعʙلة   %02أن الʺʨʺʳع الʻهائي للʺʨازنة قʙ نقʟ بॼʶʻة 
وهʨ ما يʧʽʰ أن مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة Ǽالʺʨجʨدات الʱي تȄʨʱʴها . لعام للأسعارحʖʶ الʺȐʨʱʶ ا

. الʺʨازنة في مʳʺلها قʙ حققʗ ارتفاعا في مȄʨʱʶاتها ولʧؔ بʖʶʻ مʱʵلفة عʧ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
ʙعʱال ʧة عȄارʺʲʱازنة الاسʨʺة الʺॽʀ فاضʵيل أساسا إلى انʙعʱال ʙʻادة عȄʜة الॼʶفاض نʵجع انʛȄو Șيل وف
وهʨ ما . الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار مʺا اثǼ ʛالʶلʖ على مʨʺʳع مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʻʶة

يʗʰʲ أن تعʙيل الॽʰانات وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار لا ʴǽقǼ Șالʹʛورة اسॼʱعاد اثʛ تغʛʽات 
  .مȄʨʱʶات الأسعار مʧ تلʥ الॽʰانات

 2018لʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات ا  .02

مʧ خلال مقارنʱها  لأداءاʛقاǼة وتقʦॽʽ ال أساس عʺلॽةأو الʺʨازنة Ǽعʙ الأداء الفعلॽة الʺʨازنة  عʛʰʱت
وȃالʱالي فان ʦॽʀ الʺʨازنة في هʚه الʴالة . وتʙʴيʙ حʦʳ الانʛʴافات عʧ الʷيء الʺقʙر Ǽالʺʨازنة الʺقʙرة 

فعʺلॽة إزاحة ॽʀʺها إلى تارȄخ الʺقارنة، ما هي إلا ॼɺارة عॼɺ . ʧارة عʦॽʀ ʧ أنʜʳت خلال الʻʶة الʺʱʻهॽة
الʺʜʳʻة تعʙل بʨʻدها  ǽةلʻقʙوعلॽه فان الʺʨازنة ا. عʺلॽة تعʙيل ؗافة بʨʻدها وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة للأسعار

 ʦقʛم على الʨʶخ الʺقارنة مقȄارʱاسي بॽʁال ʦقʛإلى ال ȑاوʶǽ ة في معاملॽʵȄارʱها الʺॽʀ بʛʹǼ ةॽʵȄارʱال
ʙʻʰال ʚʽفʻخ تȄارʱاسي بॽʁال.  

  حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة  1.2

في تارȄخ معʧʽ وȂنʺا تʨʱزع عʺلॽة تʻفʚʽها على مʙار الʻʶة  العʺلॽات معʤʺها لا تʙʴث Ǽاعॼʱار أن
خلال الʻʶة بʙل الʛقʦ الॽʁاسي العام  العام فان عʺلॽة الʱعʙيل في هʚه الʴالة تأخʚ مʨʱسȌ الʛقʦ الॽʁاسي

ʙʻʰأة الʷخ نȄأن. في تار ȑإ:  
مʨʱسȌ الʛقʦ ÷ الʺقارنة الʛقʦ الॽʁاسي العام في تارȄخ * الॽʁʺة الʱارॽʵȄة للॽʀ = ʙʻʰʺة الʙʻʰ الʺعʙل 

  .الॽʁاسي العام لʻʶة الʺقارنة
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  حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة : 5-20جʗول 

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs    443.27 909 453 1     1 457 333 091,88  

1. Accreditif A (Exploitation)      954 909 443,27    957 158 052,63 
2.Accreditif  H (Investisseement)       499 000 000,00    500 175 039,25 
1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 191 296 332,02   191 746 794,34 

Achat Gaz   127,7÷127,4 0,00 
Achat fuel / carburant 38 769 471,83 127,7÷127,4 38 860 765,72 
Consommables de bureau 2 370 975,50 127,7÷127,4 2 376 558,64 
Consommables informatiques 3 338 378,40 127,7÷127,4 3 346 239,57 
Consommation en eau 220 522,32 127,7÷127,4 221 041,60 
Consommation téléphonique / internet 1 391 823,82 127,7÷127,4 1 395 101,27 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 145 205 160,15 127,7÷127,4 145 547 087,53 
Services : dont 643 385 587,05   644 900 623,75 

Prestations de gardiennage 306 967 057,67 127,7÷127,4 307 689 900,04 
Prestations de netoyage 23 499 156,10 127,7÷127,4 23 554 491,63 
Prestations de transport 44 940 511,10 127,7÷127,4 45 046 336,48 
Frais de déplacement / billeterie 8 591 126,00 127,7÷127,4 8 611 356,28 
Prestations hôtellerie et restauration 20 714 899,11 127,7÷127,4 20 763 678,31 
Charges locatives 1 474 806,75 127,7÷127,4 1 478 279,61 
Charges douanières 174 927 674,72 127,7÷127,4 175 339 592,32 
Frais d'assurances 560 536,35 127,7÷127,4 561 856,29 
Frais de formation 92 820,00 127,7÷127,4 93 038,57 
Prestations informatiques (ELIT) 0,00 127,7÷127,4 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 1 341 000,00 127,7÷127,4 1 344 157,77 
Dépannage, réparation et entretien d'appareil 60 275 999,25 127,7÷127,4 60 417 936,45 
Prestations de CEEG  0,00 127,7÷127,4 0,00 
Prestations tiers 0,00 127,7÷127,4 0,00 
Frais divers : dont 4 781 789,89   4 793 049,99 

Alimentation caisse 786 076,27 127,7÷127,4 787 927,31 
Frais de mission 18 560,00 127,7÷127,4 18 603,70 
Règlements au profit du FOSC 156 000,00 127,7÷127,4 156 367,35 
frais financiers 91 492,70 127,7÷127,4 91 708,15 
impôts et taxe 145 500,00 127,7÷127,4 145 842,62 
autre 3 584 160,92 127,7÷127,4 3 592 600,86 
frais personnel: dont 115 445 734,31 127,7÷127,4 115 717 584,55 
CNAS   127,7÷127,4 0,00 
Total dépenses d'expoitation  954 909 443,27   957 158 052,63 

Dèpenses d'Investissement:     0,00 
   1- Investissement  149 865 727,20 127,7÷127,4 150 218 629,23 
   2- droit douanes 349 134 272,80 127,7÷127,4 349 956 410,02 
Total dépenses Investissement  499 000 000,00 039,25 175 500 حدول رقم 

Total  Géneral des dèpenses  1 453 909 443,27   1 457 333 091,88 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  
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للأسعار لʦ تʷهʙ الʺʨازنة تغʛʽʽا ʛʽʰؗا حʘʽ ارتفع مʨʺʳع الʻفقات عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام 
مقارنة Ǽالʺʨازنة الفعلॽة الʱارॽʵȄة وهʨ ما يʗʰʲ اسʱقʛار نʰʶي في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  %0.2بॼʶʻة 

  .خلال الʻʶة

 حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة للأسعار 2018تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة  2.2

لʺʨازنة الفعلॽة حʖʶ الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار تعʙل ؗافة بʨʻد الʺʨازنة حʖʶ الʱغʛʽ في لʱعʙيل ا
مʱʶعʧʽʻʽ في ذلǼ ʥالأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة Ǽالʺʨʺʳعة الʶلॽɻة الʱي . مȄʨʱʶات أسعارها الʵاصة بها

Ȑʙعلى ح ʛʸʻها ؗل عʽي إلʺʱʻي . ʗʽقة حǼاʶيل الʙعʱعلاقة ال ʝنف Șازنة وفʨʺل الʙوتع:  

ʀ لʙالʺع ʙʻʰة الʺॽ = ʙʻʰة للॽʵȄارʱة الʺॽʁة * الʻʶة الǽاص في نهاʵاسي الॽʁال ʦقʛال ÷ ʦقʛال Ȍسʨʱم
  .الॽʁاسي الʵاص خلال الʻʶة

 .وȃهʚا الʱعʙيل نʨؔن قʙ عالʻʳا مȞʷل أساس الॽʁاس الʻقȑʙ مʧ عʻاصʛ الʺʨازنة في تارȄخ الʺقارنة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
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حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة  2018الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات : 5-21جʗول
  للأسعار

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  443.27 909 453 1       1 435 492 312,52  

1. Accreditif A (Exploitation) 443.27 909 954      958 247 092,57 
2.Accreditif  H (Investisseement)  000.00 000 499   477 245 219,95 
1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 191 296 332,02   187 238 371,91 

Achat Gaz       
Achat fuel / carburant 38 769 471,83 99,7÷102,15 37 839 611,76 
Consommables de bureau 2 370 975,50 165,15 ÷162,15 2 414 841,84 
Consommables informatiques 3 338 378,40 140,57÷139,80 3 356 765,75 
Consommation en eau 220 522,32 119,80÷119,62 220 854,15 
Consommation téléphonique / internet 1 391 823,82 140,57÷139,80 1 399 489,80 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 145 205 160,15 122,1÷124,85 142 006 808,60 
Services : dont 643 385 587,05   650 498 086,12 

Prestations de gardiennage 306 967 057,67 165,15 ÷162,15 312 646 374,19 
Prestations de netoyage 23 499 156,10 165,15 ÷162,15 23 933 923,10 
Prestations de transport 44 940 511,10 140,57÷139,80 45 188 037,52 
Frais de déplacement / billeterie 8 591 126,00 165,15 ÷162,15 8 750 073,75 
Prestations hôtellerie et restauration 20 714 899,11 119,80÷119,62 20 746 070,17 
Charges locatives 1 474 806,75 119,80÷119,62 1 477 025,99 
Charges douanières 174 927 674,72 127,7÷127,4 175 339 592,32 
Frais d'assurances 560 536,35 127,7÷127,4 561 856,29 
Frais de formation 92 820,00 127,7÷127,4 93 038,57 
Prestations informatiques (ELIT) 0,00 127,7÷127,4 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 1 341 000,00 127,7÷127,4 1 344 157,77 
Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil 

60 275 999,25 127,7÷127,4 60 417 936,45 
Prestations tiers 0,00   0,00 
Frais divers : dont 4 781 789,89   4 793 049,99 

Alimentation caisse 786 076,27 127,7÷127,4 787 927,31 
Frais de mission 18 560,00 127,7÷127,4 18 603,70 
Règlements au profit du FOSC 156 000,00 127,7÷127,4 156 367,35 
frais financiers 91 492,70 127,7÷127,4 91 708,15 
impot et taxe 145 500,00 127,7÷127,4 145 842,62 
autre 3 584 160,92 127,7÷127,4 3 592 600,86 
frais personnel:dont 115 445 734,31 127,7÷127,4 115 717 584,55 
CNAS     0,00 
Total dépenses d'expoitation  954 909 443,27   958 247 092,57 

Dèpenses d'Investissement:       
   1- Investissement  149 865 727,20     
   2- droit douanes 349 134 272,80     
Total dépenses Investissement  499 000 000,00  219,95 245 477 جدول رقم 

Total  Géneral des dèpenses  1 453 909 443,27   1 435 492 312,52 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  
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نلاحȎ مʧ خلال جʙول الʱعʙيل الʶابȘ أن مʨʺʳع الʺʸارʅȄ الʺقʙʽة في مʜʽانॽة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة 
وʛȄجع . عʙʻ الʱعʙيل حʖʶ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار %01قʙ شهʙت انʵفاضا في ʱʺॽʀها بॼʶʻة 

هʚا الانʵفاض أساسا إلى انʵفاض أسعار غالॽʰة الʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة في العʺلॽة الإنʱاجॽة ؗأسعار 
ʚا انʵفاض مʨʺʳع مʨازنة الاسʲʱʺارات الفعلॽة  الʺʛʴوقات أو الʨقʨد الʺʙʵʱʶم في العʺلॽة الإنʱاجॽة وؗ

ʙعʱال ʙʻة عॼʶʻة .  %04يل بʻʶة لॽة الؔلǽʙقʻازنة الʨʺع الʨʺʳة في مʛاشॼفة مʸǼ ʛ2018مʺا اث  . ʨوه
  .ما يʻʱافى مع حالة الʱعʙيل وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة 

 2018حʴاب انʙʲافات الʦʸازنة الʹقǻʗة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة لʴʹة   .03

. لى نʢاق واسع لغʛض الʛقاǼة الإدارȄةتعʛʰʱ الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة مʧ الأدوات الʙʴيʲة الʺʙʵʱʶمة ع
ذلʥ لان الʺʨازنة تعʛʰ عʧ الȌʢʵ في صʨرة ؗʺॽة لفʛʱة زمॽʻة مʙʴدة في الʺʱʶقʰل وهʚا ما يʙȄʜ مʧ أهʺॽة 

حʘʽ تʺʲل عʺلॽة . الʺʨازنة في عʺلॽات الʛقاǼة لأنها تʙʴد مॽɻار أو مॽʁاس الأداء خلال فʛʱة الʺʨازنة
ʷة لأنॽهائʻلة الʸʴʺة الǼقاʛفاءة ال ʢة الʺʕسʶة الʱي مʧ خلالها يॽʀ ʦʱاس ؗفاءة الȌʢʵ الʺʨضʨعة وؗ

فاءة الإدارة في اخॽʱارها لأفʹل الʨسائل   . الʺʻفʚيʧ وؗ

 ʗقʨة والॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺأو ال Ȍʢʵاد الʙه إعॽɾ ʦʱي ȑʚال ʗقʨال ʧʽة بॽʻة زمʨʳف ʙجʨم انه تʨالʺعل ʧم
Ȍʢʵه الʚه ʚʽفʻه تॽɾ ʦʱي ȑʚال .ʱه الفʚافا في و خلال هʛʴان ʖʰʶقعة تʨʱم ʛʽوف غʛʣ ثʙʴة تॽʻمʜة الʛ

 .الانʳاز عʧ الأداء ʤǽهʛ مʧ خلال تʙʴيʙ حʦʳ الانʛʴافات بʧʽ الʺʨʱقع والفعلي
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  2018الʯارॻʳȂة لʴʹة  الʗʸفʦعات الʹقǻʗة مʦازنة  حʴاب انʙʲاف: 5-22جʗول

 تكلفة تاريخية
 النسبة  انحراف  فعليةتكلفة  تكلفة مقدرة البيان

 Total des accreditifs  1 480 131 433,54 443.27 909 453 1 - 26 221 990,27   -1,77 
1. Accreditif A (Exploitation) 981 131 433,54        954 909 - 26 221 990,27   -2,67 
2.Accreditif  H (Investisseement)  499 000 000,00        499 000                          -     0,00 
1-  Dépenses d'exploitation                               -       
Consommations : dont 178 065 267,01 191 296 332,02      13 231 065,01   7,43 
Achat Gaz                              -       
Achat fuel / carburant 58 186 267,01 38 769 471,83 - 19 416 795,18   -33,37 
Consommables de bureau 200 000,00 2 370 975,50        2 170 975,50   1 085,49 
Consommables informatiques   3 338 378,40        3 338 378,40     
Consommation en eau 155 000,00 220 522,32             65 522,32   42,27 
Consommation téléphonique / 2 524 000,00 1 391 823,82 - 1 132 176,18   -44,86 
Achat matériel (imputé sur 117 000 000,00 145 205 160,15      28 205 160,15   24,11 
Services : dont 682 037 166,53 643 385 587,05 -  38 651 579,48   -5,67 
Prestations de gardiennage 376 845 608,63 306 967 057,67 - 69 878 550,96   -18,54 
Prestations de netoyage 16 300 000,00 23 499 156,10        7 199 156,10   44,17 
Prestations de transport 30 600 000,00 44 940 511,10      14 340 511,10   46,86 
Frais de déplacement / billeterie 9 490 000,00 8 591 126,00 -  898 874,00   -9,47 
Prestations hôtellerie et 25 500 000,00 20 714 899,11 - 4 785 100,89   -18,77 
Charges locatives   1 474 806,75        1 474 806,75     
Charges douanières 57 351 557,90 174 927 674,72    117 576 116,82   205,01 
Frais d'assurances 81 000 000,00 560 536,35 -80 439 463,65   -99,31 
Frais de formation   92 820,00             92 820,00     
Prestations informatiques (ELIT)   0,00                          -       
Frais d’édition, publicité et 950 000,00 1 341 000,00           391 000,00   41,16 
Dépannage, réparation et 84 000 000,00 60 275 999,25 - 23 724 000,75   -28,24 
Prestations de CEEG    0,00                          -       
Prestations tiers   0,00                          -       
Frais divers : dont 4 529 000,00 4 781 789,89           252 789,89   5,58 
Alimentation caisse 2 350 000,00 786 076,27 - 1 563 923,73   -66,55 
Frais de mission   18 560,00             18 560,00     
Règlements au profit du FOSC 39 000,00 156 000,00           117 000,00   300,00 
frais financiers 60 000,00 91 492,70             31 492,70   52,49 
impot et taxe 2 080 000,00 145 500,00 - 1 934 500,00   -93,00 
autre   3 584 160,92        3 584 160,92   100,00 
frais personnel:dont 116 500 000,00 115 445 734,31 -  1 054 265,69   -0,90 
CNAS         
Total dépenses d'expoitation  981 131 433,54 954 909 443,27 - 26 221 990,27   -2,67 
Dèpenses d'Investissement:                              -       
   1- Investissement  149 865 727,20 149 865 727,20                          -     0,00 
   2- droit douanes 349 134 272,80 349 134 272,80                          -     0,00 
Total dépenses Investissement  499 000 000,00 499 000 000,00                          -     0,00 

Total  Géneral des dèpenses  1 480 131 433,54 1 453 909 443,27 - 26 221 990,27   -1,77 

  الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة إعʙادمʧ : الʗʶʸر 

مʧ خلال الʙʳول الʶابȘ نلاحȎ أن انʛʴاف الʺʨازنة الفعلॽة الʱارॽʵȄة عʧ الʺʨازنة الʻقǽʙة الʱقʙيȄʛة 
مʧ مʨʺʳع الʺʸارʅȄ الʻقǽʙة الʱارॽʵȄة لʻʶة % 1.77سالॼة ما ʲʺǽل نॼʶة 26 221 990.27بلغ ॽʀʺة 

2018 .ʅȄارʸة مʺॽʀ فاضʵجع أساسا إلى انʛȄة  وॼʶʻلها بʺʳافا في مʛʴت انʙي شهʱغلال والʱالاس
.2018مقارنة Ǽالॽʁʺة الʺقʙرة لʻʶة  %2.6تفʨق 



 ʛامʳل الʶاء : الفȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱة ال ʙؕʵة للȂʙيʗقʯازنات الʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗة  –تعʗوح
 ادرار
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  2018حʴاب انʙʲافات مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʸعʗلة حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار لʴʹة : 5-23جʗول

 معدلة حسب المستويات الخاصة للأسعارتكلفة  حسب المستوى العام للأسعار تكلفة معدلة  

 النسبة انحراف فعليةتكلفة  تكلفة مقدرة النسبة انحراف فعلية تكلفة تكلفة مقدرة  البيان

 1 604 522 784,92    1 457 333 091,88   -  147 189 693,04   -9,17 1 510 370 424,32    1 435 492 312,52   -   74 878 111,81   -4,96 

1. Accreditif A (Exploitation) 1 063 586 452,15       957 158 052,63   -  106 428 399,51   -10,01 1 064 032 281,24       958 247 092,57   - 105 785 188,68   -9,94 

 Total des accreditifs  540 936 332,77       500 175 039,25   -    40 761 293,52   -7,54 446 338 143,08       477 245 219,95       30 907 076,87   6,92 

3.Accreditif P (Paie) 0,00                             -                              -     0,00 0,00                             -                             -     
 

1-  Dépenses d'exploitation   
                            -     

   
                            -                             -     

 

Consommations : dont 193 030 005,07       191 746 794,34   -      1 283 210,73   -0,66 199 091 986,18       187 238 371,91   -   11 853 614,28   -5,95 

Achat Gaz 0,00                             -                              -     0,00 0,00                             -                             -     
 

Achat fuel / carburant 63 076 284,36         38 860 765,72   -    24 215 518,64   -38,39 64 030 583,01         37 839 611,76   -   26 190 971,25   -40,90 

Achat Elect IPP 0,00                             -                              -     0,00 0,00                             -                             -     0,00 

Consommables de bureau 216 808,15           2 376 558,64          2 159 750,50   996,16 215 431,78           2 414 841,84         2 199 410,06   1 020,93 

Consommables informatiques 0,00           3 346 239,57          3 346 239,57   
 

0,00           3 356 765,75         3 356 765,75   
 

Consommation en eau 168 026,32              221 041,60               53 015,29   31,55 156 410,04              220 854,15              64 444,11   41,20 

Consommation téléphonique / 
internet 

2 736 118,85           1 395 101,27   -      1 341 017,58   -49,01 2 659 062,28           1 399 489,80   -     1 259 572,48   -47,37 

Achat matériel (imputé sur 
exploitation)* 

126 832 767,40       145 547 087,53        18 714 320,13   14,76 132 030 499,08       142 006 808,60         9 976 309,53   7,56 

Services : dont 739 356 079,51       644 900 623,75   -    94 455 455,75   -12,78 733 739 927,49       650 498 086,12   -   83 241 841,37   -11,34 

Prestations de gardiennage 408 515 995,09       307 689 900,04   -  100 826 095,06   -24,68 405 922 595,00       312 646 374,19   -   93 276 220,81   -22,98 

Prestations de netoyage 17 669 864,18         23 554 491,63          5 884 627,46   33,30 17 557 689,80         23 933 923,10         6 376 233,30   36,32 

Prestations de transport 33 171 646,86         45 046 336,48        11 874 689,62   35,80 32 237 442,85         45 188 037,52       12 950 594,67   40,17 

Frais de déplacement / billeterie 10 287 546,69           8 611 356,28   -      1 676 190,41   -16,29 10 222 237,80           8 750 073,75   -     1 472 164,05   -14,40 

Prestations hôtellerie et 
restauration 

27 643 039,05         20 763 678,31   -      6 879 360,74   -24,89 25 731 974,39         20 746 070,17   -     4 985 904,23   -19,38 

Charges locatives 0,00           1 478 279,61          1 478 279,61   
 

0,00           1 477 025,99         1 477 025,99   
 



 ʛامʳل الʶاء : الفȁʙاج الؒهʯة لإنȂʙائʚʱة ال ʙؕʵة للȂʙيʗقʯازنات الʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗة  –تعʗوح
 ادرار
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Charges douanières 62 171 425,67       175 339 592,32      113 168 166,65   182,03 62 171 425,67       175 339 592,32     113 168 166,65   182,03 

Frais d'assurances 87 807 300,51              561 856,29   -    87 245 444,22   -99,36 87 807 300,51              561 856,29   -   87 245 444,22   -99,36 

Frais de formation 0,00                93 038,57               93 038,57   
 

0,00                93 038,57              93 038,57   
 

Prestations informatiques (ELIT) 0,00                             -                              -     
 

0,00                             -                             -     
 

Frais d’édition, publicité et 
publication 

1 029 838,71           1 344 157,77             314 319,06   30,52 1 029 838,71           1 344 157,77            314 319,06   30,52 

Dépannage, réparation et 
entretien d'appareil 

91 059 422,75         60 417 936,45   -    30 641 486,30   -33,65 91 059 422,75         60 417 936,45   -   30 641 486,30   -33,65 

Prestations de CEEG  0,00                             -                              -     
 

0,00                             -                             -     
 

Prestations tiers 0,00                             -                              -     
 

0,00                             -                             -     
 

Frais divers : dont 4 909 620,54           4 793 049,99   -         116 570,55   -2,37 4 909 620,54           4 793 049,99   -        116 570,55   -2,37 

Alimentation caisse 2 547 495,76              787 927,31   -      1 759 568,44   -69,07 2 547 495,76              787 927,31   -     1 759 568,44   -69,07 

Frais de mission 0,00                18 603,70               18 603,70   
 

0,00                18 603,70              18 603,70   
 

Règlements au profit du FOSC 42 277,59              156 367,35             114 089,76   269,86 42 277,59              156 367,35            114 089,76   269,86 

frais financiers 65 042,44                91 708,15               26 665,70   41,00 65 042,44                91 708,15              26 665,70   41,00 

impot et taxe 2 254 804,75              145 842,62   -      2 108 962,13   -93,53 2 254 804,75              145 842,62   -     2 108 962,13   -93,53 

autre 0,00           3 592 600,86          3 592 600,86   
 

0,00           3 592 600,86         3 592 600,86   
 

frais personnel:dont 126 290 747,03       115 717 584,55   -    10 573 162,48   -8,37 126 290 747,03       115 717 584,55   -   10 573 162,48   -8,37 

Paie contractuel et apprentissage       
 

      
 

CNAS       
 

      
 

Total dépenses d'expoitation  1 063 586 452,15       957 158 052,63   -  106 428 399,51   -10,01 1 064 032 281,24       958 247 092,57   - 105 785 188,68   -9,94 

Dèpenses d'Investissement: 0,00                             -                              -     
 

0,00                             -                             -     
 

   1- Investissement  162 460 554,87       150 218 629,23   -    12 241 925,64   -7,54 0,00                             -                             -     
 

   2- droit douanes 378 475 777,90       349 956 410,02   -    28 519 367,88   -7,54 0,00                             -                             -     
 

Total dépenses Investissement  540 936 332,77       500 175 039,25   -    40 761 293,52   -7,54 446 338 143,08       477 245 219,95       30 907 076,87   6,92 

Total  Géneral des dèpenses  1 604 522 784,92    1 457 333 091,88   -  147 189 693,04   -9,17 1 510 370 424,32    1 435 492 312,52   -   74 878 111,81   -4,96 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
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 ʖʶة حॽة والفعلȄʛيʙقʱة الǽʙقʻعات الʨفʙʺازنة الʨيل مʙتع ʙʻول الʺقارنة أعلاه وعʙخلال ج ʧم
  :مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة والعامة ʧȞʺǽ اسʵʱلاص الʺلاحʤات الʱالॽة

حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار عالج مȞʷل الفʛوقات الʜمॽʻة بʧʽ الʺʨازنʧʽʱ  تعʙيل مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة
  .عʙʻ الॽʁام Ǽعʺلॽة الʺقارنة

عʙʻ تعʙيل الʺʨازنة الʻقǽʙة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار 
ʱم ʦॽʀ Șازنة وفʨʺد الʨʻب ʛȄʨʸخلال ت ʧم ȑʙقʻل الأساس الȞʷيل مʙفي تع ʦة ساهʙحʨة أو مʺॽʁة الʶانʳ

حʘʽ نلاحȎ مʧ خلال جʙول الʺقارنة أعلاه أنه في . حʖʶ القʨة الʛʷائॽة العامة لʨحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة
حالة اعʱʺاد الأرقام الॽʁاسॽة العامة للʱعʙيل زاد الانʛʴاف لॼʸʱح ॽʀʺة الانʛʴاف الʺʴقȘ مʧ خلال مقارنة 

بॼʶʻة فارق عʧ  إȑ. %9.17سالʖ إȑ بॼʶʻة  147 189 693.04الʺʨازنʧʽʱ الʺعʙلʶǽ ʧʽʱاوȑ إلى 
وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن تعʙيل مʨازنة الʺʙفʨعات .  % 04انʛʴاف الʺʨازنة الʱارॽʵȄة  يʳʱاوز نॼʶة 

حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أدȐ إلى زȄادة حʦʳ انʛʴاف الʺʨازنة الفعلॽة عʧ  2018الʻقǽʙة لʻʶة 
  .الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة خلال الʻʶة

ʺا أʣهʛت الʱʻائج الʺʙʺʱʶة مʧ جʙول الʺقارنة أعلاه ʚؗلʥ أن تعʙيل الʺʨازنة الʻقǽʙة حʖʶ ك
الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار قʙ ساهʦ في زȄادة انʛʴاف الʺʨازنة ولʧؔ بॼʶʻة اقل مʧ حالة اعʱʺاد الأرقام 

ॼʶة تقارب سالʖ إȑ بʻ 47 878 811.81حʘʽ أصॼح انʛʴاف الʺʨازنة ʶǽاوȑ إلى . الॽʁاسॽة العامة
وهʙا راجع . إذا ما قʨرن الأداء الفعلي مع الʺقʙر له Ǽعʙ تعʙيلها حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة 05%

 .     أساسا إلى انʵفاض أسعار الʺʨاد الأولॽة الʺʱʶهلؔة خلال الʻʶة

 

 

 

 

 

  



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  

 

 
241 

ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء وحʗة ادرار: الʠʸلʔ الʰاني  ʙؕʵة للǻʗازنة الʹقʦʸيل الʗة  تعʹʴل
2019  

 2017الʺʨازنة الʻقǽʙة الʱقʙيȄʛة الʺعʙة في نهاǽة سʻة لإزالة اثʛ الفʨʳة الʜمॽʻة وتʶهʽل عʺلॽة مقارنة 
ʖʳǽ تعʙيلهʺا Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʱي تعʛʰ عʧ تغʛʽات مǼ2018  Ȑʨʱʶالʺʨازنة الفعلॽة الʺعʙة نهاǽة 

ʨم بʱعʙيل الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʻقǽʙة لʻʶة وʻȃاء على ما سȘʰ سʻق. الأسعار حʱى تارȄخ إجʛاء الʺقارنة
  :وفȘ العلاقة الʱالॽة 2018

الʛقʦ الॽʁاسي في تارȄخ ÷ الʛقʦ الॽʁاسي بʱارȄخ إجʛاء الʺقارنة  ॽʀXʺة الʙʻʰ الʱارॽʵȄة = ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙلة 
  .إعʙاد الʺʨازنة 

الʛقʦ الॽʁاسي في تارȄخ إجʛاء  XارॽʵȄة ॽʀʺة الʙʻʰ الॽʀ  =ʱʺة الʙʻʰ الʺعʙلة بʱارȄخ إجʛاء الʺقارنة : إȑ أن 
  الʛقʦ الॽʁاسي بʱارȄخ إعʙاد الʺʨازنة÷ الʺقارنة 

  
 2019تعʗيل الʦʸازنة الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة  .01
  تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 1.1

للأسعار ȃʛʹǼها في معامل  حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام 2019تعʙل بʨʻد مʨازنة الʻفقات الʻقǽʙة لʻʶة 
إȑ .  تعʙيل ʶǽاوȑ إلى الʛقʦ الॽʁاسي العام في نهاǽة الʻʶة تقʦॽʶ الʛقʦ الॽʁاسي في تارȄخ إعʙاد الʺʨازنة

  :أن 
الʛقʦ الॽʁاسي في نهاǽة ÷ 2019الʛقʦ الॽʁاسي العام في نهاǽة سʻة * الॽʁʺة الʱارॽʵȄة = ॽʀʺة الʙʻʰ الʺعʙل

2018  
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  حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 2019عʗيل الʦʸازنة الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة ت: 5-24جʗول 

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  2 314 637 940,54   2 338 201 208,53 
1. Accreditif A (Exploitation) 845 215 940,54   853 820 331,48 
2.Accreditif  H (Investisseement)  1 469 422 000,00   1 484 380 877,06 
1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 137 255 000,00   138 652 270,95 
Achat Gaz   129÷127,7 0,00 
Achat fuel / carburant 44 000 000,00 129÷127,7 44 447 924,82 
Consommables de bureau 500 000,00 129÷127,7 505 090,05 
Consommables informatiques 780 000,00 129÷127,7 787 940,49 
Consommation en eau 755 000,00 129÷127,7 762 685,98 
Consommation téléphonique / internet 1 720 000,00 129÷127,7 1 737 509,79 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 89 500 000,00 129÷127,7 90 411 119,81 
Services : dont 564 312 940,54   570 057 708,14 

Prestations de gardiennage 410 650 914,06 129÷127,7 414 831 385,39 
Prestations de netoyage 9 100 000,00 129÷127,7 9 192 639,00 
Prestations de transport 34 719 199,93 129÷127,7 35 072 645,19 
Frais de déplacement / billeterie 10 000 000,00 129÷127,7 10 101 801,10 
Prestations hôtellerie et restauration 22 500 000,00 129÷127,7 22 729 052,47 
Charges locatives   129÷127,7 0,00 
Charges douanières 6 600 000,00 129÷127,7 6 667 188,72 
Frais d'assurances   129÷127,7 0,00 
Frais de formation   129÷127,7 0,00 
Prestations informatiques (ELIT)   129÷127,7 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 1 310 000,00 129÷127,7 1 323 335,94 
Dépannage, réparation et entretien d'appareil 69 432 826,55 129÷127,7 70 139 660,34 
Frais divers : dont 2 348 000,00 0,00 2 371 902,90 

Alimentation caisse 1 950 000,00 129÷127,7 1 969 851,21 
Frais de mission   129÷127,7 0,00 
Règlements au profit du FOSC 328 000,00 129÷127,7 331 339,08 
frais financiers 70 000,00 129÷127,7 70 712,61 
impot et taxe   129÷127,7 0,00 
autre   129÷127,7 0,00 
frais personnel:dont 141 300 000,00   142 738 449,49 

CNAS 141 300 000,00 129÷127,7 142 738 449,49 
Total dépenses d'expoitation  845 215 940,54   853 820 331,48 

Dèpenses d'Investissement:     0,00 
   1- Investissement  1 469 422 000,00 129÷127,7 1 484 380 877,06 
   2- droit douanes   129÷127,7 0,00 
Total dépenses Investissement  1 469 422 000,00   1 484 380 877,06 

Total  Géneral des dèpenses  2 314 637 940,54   2 338 201 208,53 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
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مʧ خلال جʙول تعʙيل مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار نلاحȎ أنه ؗان 
 ʛʽالعام للأسعار تأث Ȑʨʱʶʺال ʛʽغʱلة لʙرة والʺعʙة الʺقǽʙقʻفقات الʻع الʨʺʳة على مॼʶʻال ʘʽح ʧم ʛʽصغ

دج إȑ بȄʜادة تقارب ما  23 563 268.00حʘʽ زاد مʨʺʳع الʻفقات عʙʻ الʱعʙيل ॽʁǼʺة  2019لʻʶة 
ما ʧȞʺǽ تفʛʽʶه مʧ خلال هʚا الʺʕشʛ انه لʧȞǽ ʦ لʱغʛʽ  .مʧ مʨʺʳع الʺʨازنة الʱارʵȄي %01نʱʰʶه 

عʙʻ تعʙيلها وفȘ الʺॽʀ2019  Ȑʨʱʶʺة الʻفقات الʻقǽʙة الʺقʙرة لʻʶة  ىار أثʛا Ǽالغا علالʺȐʨʱʶ العام للأسع
وهʨ ما يʧʽʰ نʨعا مʧ الॼʲات الʰʶʻي في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار معʛʰا عʻه Ǽالأرقام . العام للأسعار
  . الॽʁاسॽة العامة

  ة للأسعارتعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاص 2.1
  حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة للأسعار 2019تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯقʗيȂʙة لʴʹة : 5-25جʗول

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  2 314 637 940,54   2 458 417 813,87 

1. Accreditif A (Exploitation) 845 215 940,54   895 671 053,91 

2.Accreditif  H (Investisseement)  1 469 422 000,00   1 562 746 759,96 

1-  Dépenses d'exploitation        
Consommations : dont 137 255 000,00   153 193 852,08 
Achat Gaz       
Achat fuel / carburant 44 000 000,00 99,3÷99,7 43 823 470,41 
Achat Elect IPP   99,3÷99,7 0,00 
Consommables de bureau 500 000,00 175,71÷165,15 531 970,94 
Consommables informatiques 780 000,00 150,03÷140,57 832 492,00 
Consommation en eau 755 000,00 132,85÷119,8 837 243,32 
Consommation téléphonique / internet 1 720 000,00 150,03÷140,57 1 835 751,58 
Achat matériel (imputé sur exploitation)* 89 500 000,00 143,7÷122,1 105 332 923,83 
Services : dont 564 312 940,54   597 366 849,44 
Prestations de gardiennage 410 650 914,06 175,71÷165,15 436 908 701,84 
Prestations de netoyage 9 100 000,00 175,71÷165,15 9 681 871,03 
Prestations de transport 34 719 199,93 150,03÷140,57 37 055 712,92 
Frais de déplacement / billeterie 10 000 000,00 175,71÷165,15 10 639 418,71 
Prestations hôtellerie et restauration 22 500 000,00 132,85÷119,8 24 950 959,93 
Charges locatives   132,85÷119,8 0,00 
Charges douanières 6 600 000,00 129÷127,7 6 667 188,72 
Frais d'assurances   129÷127,7 0,00 
Frais de formation   129÷127,7 0,00 
Prestations informatiques (ELIT)   129÷127,7 0,00 
Frais d’édition, publicité et publication 1 310 000,00 129÷127,7 1 323 335,94 
Dépannage, réparation et entretien d'appareil 69 432 826,55 129÷127,7 70 139 660,34 
Frais divers : dont 2 348 000,00   2 371 902,90 
Alimentation caisse 1 950 000,00 129÷127,7 1 969 851,21 
Frais de mission   129÷127,7 0,00 
Règlements au profit du FOSC 328 000,00 129÷127,7 331 339,08 
frais financiers 70 000,00 129÷127,7 70 712,61 
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impot et taxe   129÷127,7 0,00 
autre   129÷127,7 0,00 
frais personnel:dont 141 300 000,00 129÷127,7 142 738 449,49 
Paie contractuel et apprentissage 0,00 129÷127,7 0,00 
CNAS 141 300 000,00 129÷127,7 142 738 449,49 
Total dépenses d'expoitation  845 215 940,54   895 671 053,91 

Dèpenses d'Investissement:       
   1- Investissement  1 469 422 000,00  759,96 746 562 1 جدول رقم 
   2- droit douanes       
Total dépenses Investissement  1 469 422 000,00   1 562 746 759,96 

Total  Géneral des dèpenses  2 314 637 940,54   2 458 417 813,87 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر

مʧ خلال جʙول الʱعʙيل أعلاه نلاحȎ ارتفاع في مʨʺʳع الʻفقات الʺقʙرة عʙʻ الʱعʙيل وفȘ الأرقام 
مʧ  %06دج إȑ زȄادة بॼʶʻة  143 779 873.33حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة الȄʜادة . الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار
هʚا أساسا إلى الارتفاع الʺʳʶل في أسعار الʺʨاد الأولॽة حʘʽ شهʙت  وʛȄجع. مʨʺʳع الʺʨازنة الʱارॽʵȄة 

حʘʽ زادت في مʨʺʳعها بॼʶʻة . 2018مȄʨʱʶات أسعارها ارتفاعا مʨʶʴسا خلال الفʛʱة مقارنة ʻʶǼة 
. مقارنة ʨʺʳʺǼع ॽʀʺها الʱارॽʵȄة مʺا اثʛ في الʺʨʺʳع العام لʱؔالʅॽ الاسʱغلال %11زȄادة تقʙر بॼʶʻة 

ʺʳادة كʺا أن مȄʜة الॼʶخلال ن ʧازنة مʨʺع الʨʺʳادة مȄفي ز ʥلʚؗ ʛة ؗان له اثȄارʺʲʱازنة الاسʨʺع الʨ
  .الʺʴققة في مʳʺل الاسʲʱʺارات عʙʻ الʱعʙيل

 حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار 2019تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة  .02

حʨصلة لʺʨʺʳع الʻفقات الʱي تʦ حʛʸها  2019تʺʲل الʺʨازنة الفعلॽة للʺʙفʨعات الʻقǽʙة لʻʶة 
وعلى هʚا الأساس تȞʷل الʺʨازنة الفعلॽة أساسا لʱقʦॽʽ أداء . خلال الʻʶة في ضʨء الʺʨازنة الʺʛʢʶة

لʺʕسʶة على ومʧ جهة أخȐʛ قʙرة ا. الʺʷʻاة مʧ حʘʽ قʙرتها الȄʕʰʻʱة لʺʱʵلف الʺʸارʅȄ هʚا مʧ جهة 
ʅȄارʸʺال ʝفʻة لȄʛيʙقʱازنة الʨʺالǼ هاʱخلال مقارن ʧة مʛʢʶʺاف الʙالأه Șʽقʴت  . 

  حʔʴ الȎʦʯʴʸ العام للأسعار 2019تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة  1.2

. ǽʙة تعʛʰʱ الʺʨازنة الفعلॽة حʨصلة لॽʺʳع الأنʢʷة الʺالॽة الʺʕسʶة خلال الʻʶة معʛʰا عʻها Ǽالʨحʙات الʻق
حʘʽ تعʙ الʺʨازنة الفعلॽة مॽʁاسا للʦȞʴ على ؗفاءة الإدارة في اسʙʵʱام لʨسائل لʴʱقȘʽ الأهʙاف الʺʛʢʶة 

ولإجʛاء عʺلॽة مقارنة صʴॽʴة . مʧ خلال مقارنʱها مع الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة الʺعʙة قʰل الʛʷوع في الأداء
 ʧʽʱازنʨʺانات الॽإزاحة ب ʖافات ذات دلالة وجʛʴل إلى انʨصʨلل ʝانʳاجل ت ʧاء الʺقارنة مʛخ إجȄإلى تار

وʻȃفʝ العلاقة الʺʙʵʱʶمة في سʻة .وحʙة الॽʁاس الʻقȑʙ مʧ خلال تعʙيلها وفȘ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
  .ؗʺا ʤǽهʛ ف الʙʳول الʺʨالي 2019نقʨم بʱعʙيل مʨازنة  2018



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
ة الʚʱائȂʙة لإنʯاج الؒهȁʙاء  ʙؕʵة للȂʙيʗقʯة ادرار –الʗوح  
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  لأسعارحʔʴ الȎʦʯʴʸ العام ل 2019تعʗيل الʦʸازنة الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة : 5-26جʗول

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  1 874 508 806,18 

 
    1 882 242 096,85   

1. Accreditif A (Exploitation) 1 450 344 806,18 
 

1 453 760 060,83 

2.Accreditif  H (Investisseement)  424 164 000,00 
 

428 482 036,02 

1-  Dépenses d'exploitation  
  

  

Consommations : dont 248 074 611,92 
 

248 658 775,06 

Achat Gaz 0,00 129 ÷127,7 0,00 

Achat fuel / carburant 48 906 557,29 129 ÷127,7 49 021 721,87 

Consommables de bureau 429 124,55 129 ÷127,7 430 135,05 

Consommables informatiques 196 980,70 129 ÷127,7 197 444,55 

Consommation en eau 473 821,60 129 ÷127,7 474 937,35 

Consommation téléphonique / internet 1 141 737,17 129 ÷127,7 1 144 425,72 

Achat matériel (imputé sur exploitation)* 196 926 390,61 129 ÷127,7 197 390 110,53 

Services : dont 965 264 775,67 
 

967 537 769,65 

Prestations de gardiennage 344 279 333,13 129 ÷127,7 345 090 038,00 

Prestations de netoyage 2 545 442,74 129 ÷127,7 2 551 436,72 

Prestations de transport 32 428 187,23 129 ÷127,7 32 504 548,74 

Frais de déplacement / billeterie 13 003 099,27 129 ÷127,7 13 033 718,81 

Prestations hôtellerie et restauration 41 681 202,66 129 ÷127,7 41 779 353,06 

Charges locatives 1 235 403,60 129 ÷127,7 1 238 312,71 

Charges douanières 485 816 431,42 129 ÷127,7 486 960 426,16 

Frais d'assurances 830 069,51 129 ÷127,7 832 024,15 

Frais de formation 0,00 129 ÷127,7 0,00 

Prestations informatiques (ELIT) 0,00 129 ÷127,7 0,00 

Frais d’édition, publicité et publication 1 026 000,00 129 ÷127,7 1 028 416,01 
Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil 

30 230 720,52 129 ÷127,7 30 301 907,46 

Prestations tiers 12 188 885,59 129 ÷127,7 12 217 587,83 

Frais divers : dont 91 977 619,78 
 

92 194 207,58 

Alimentation caisse 440 071,77 129 ÷127,7 441 108,05 

Frais de mission 37 408,65 129 ÷127,7 37 496,74 

Règlements au profit du FOSC 775 973,30 129 ÷127,7 777 800,55 

frais financiers 199 562,06 129 ÷127,7 200 031,99 

impot et taxe 464 500,00 129 ÷127,7 465 593,80 

autre 90 060 104,00 129 ÷127,7 90 272 176,46 

frais personnel:dont 145 027 798,81 129 ÷127,7 145 369 308,54 

CNAS 0,00 129 ÷127,7 0,00 

Total dépenses d'expoitation  1 450 344 806,18 
 

1 453 760 060,83 

Dèpenses d'Investissement: 
   

   1- Investissement  0,00 129 ÷127,7 0,00 

   2- droit douanes 0,00 129 ÷127,7 0,00 

Total dépenses Investissement  424 164 000,00 036,02 482 428 حدول رقم 

Total  Géneral des dèpenses  1 874 508 806,18   1 882 242 096,85 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر 



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
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 ȑʚيل أعلاه الʙعʱول الʙخلال ج ʧʺة فʻʶة لॽة الفعلǽʙقʻعات الʨفʙʺازنة الʨل مʲʺǽ2019  لةʙمع
 ʘʽة حʺॽʁا في الʛʽʰؗ ʙهʷǽ ʦيل لʙعʱال ʙعǼ ازنةʨʺع الʨʺʳا أن مʻح لʹʱالعام للأسعار، ي Ȑʨʱʶʺال ʖʶح

إȑ . دج وهʨ رقʦ صغʛʽ مقارنة مع حʦʳ عʺلॽات الʺʕسʶة 7 733 290.67بلغॽʀ ʗʺة الاخʱلاف 
وعلॽه ʧȞʺǽ القʨل أن تعʙيل الॽʰانات حʱ. ʖʶؔالʅॽ الʱارॽʵȄة قʰل الʱعʙيل مقارنة Ǽال %0.4زȄادة بॼʶʻة 

وهʚا ما ʧȞʺǽ تفʛʽʶه Ǽأنه لʦ .  %0.04الʺȐʨʱʶ العام للأسعار اʣهʛ ارتفاعا في ॽʀʺة الʺʨازنة بॼʶʻة  
  .ʧȞǽ لʱغʛʽات الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أثʛا Ǽالغا على الʺʨازنة الʻقǽʙة الفعلॽة للʺʷʻاة خلال الʻʶة

  حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة للأسعار 2019لʴʹة  فعلॻةتعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة ال 2.2

حʔʴ الȂʦʯʴʸات الʳاصة  2019تعʗيل مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الفعلॻة لʴʹة : 5-27جʗول
  للأسعار

 تكلفة معدلة معامل التعديل المبالغ التاريخية البيان
 Total des accreditifs  1 874 508 806,18         1 890 591 397,63   

1. Accreditif A (Exploitation) 1 450 344 806,18   1 486 447 630,78 

2.Accreditif  H (Investisseement)  424 164 000,00 
 

404 143 766,85 

1-  Dépenses d'exploitation  
  

  

Consommations : dont 248 074 611,92 
 

261 652 363,09 

Achat Gaz 0,00 
 

  

Achat fuel / carburant 48 906 557,29 99,3÷100,75 48 202 691,20 

Consommables de bureau 429 124,55 175,71÷171,22 440 377,73 

Consommables informatiques 196 980,70 150,03÷141,48 208 884,75 

Consommation en eau 473 821,60 132,85÷121,42 518 425,30 

Consommation téléphonique / internet 1 141 737,17 150,03÷141,48 1 210 735,28 

Achat matériel (imputé sur exploitation)* 196 926 390,61 143,7÷134,07 211 071 248,83 

Services : dont 965 264 775,67 
 

986 096 862,40 

Prestations de gardiennage 344 279 333,13 175,71÷171,22 353 307 567,01 

Prestations de netoyage 2 545 442,74 175,71÷171,22 2 612 193,34 

Prestations de transport 32 428 187,23 150,03÷141,48 34 387 905,92 

Frais de déplacement / billeterie 13 003 099,27 175,71÷171,22 13 344 086,98 

Prestations hôtellerie et restauration 41 681 202,66 132,85÷121,42 45 604 906,72 

Charges locatives 1 235 403,60 132,85÷121,42 1 351 699,62 

Charges douanières 485 816 431,42 129÷127,7 490 762 095,95 

Frais d'assurances 830 069,51 129÷127,7 838 519,71 

Frais de formation 0,00 129÷127,7 0,00 

Prestations informatiques (ELIT) 0,00 129÷127,7 0,00 

Frais d’édition, publicité et publication 1 026 000,00 129÷127,7 1 036 444,79 
Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil 

30 230 720,52 129÷127,7 30 538 472,57 

Prestations de CEEG  0,00 
 

0,00 

Prestations tiers 12 188 885,59 129÷127,7 12 312 969,78 

Frais divers : dont 91 977 619,78 
 

           92 194 207,58   

Alimentation caisse 440 071,77 129÷127,7 444 551,75 

Frais de mission 37 408,65 129÷127,7 37 789,47 



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
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Règlements au profit du FOSC 775 973,30 129÷127,7 783 872,79 

frais financiers 199 562,06 129÷127,7 201 593,62 

impot et taxe 464 500,00 129÷127,7 469 228,66 

autre 90 060 104,00 129÷127,7 90 976 925,73 

frais personnel:dont 145 027 798,81 129÷127,7 146 504 197,70 

CNAS 0,00 
 

0,00 

Total dépenses d'expoitation  1 450 344 806,18 
 

1 486 447 630,78 

Dèpenses d'Investissement: 0,00 
 

  

   1- Investissement  0,00 
 

  

   2- droit douanes 0,00 
 

  

Total dépenses Investissement  424 164 000,00  766,85 143 404 رقمجدول 

Total  Géneral des dèpenses  1 874 508 806,18   1 890 591 397,63 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر

مʧ خلال الʺʨازنة الʺعʙلة ʧȞʺǽ أن نقʨل أنه ؗان لʱغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة أثʛا على 
وʣهʛ هʚا مʧ خلال تعʙيل بʨʻدها وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة للأسعار . الʻقǽʙة الفعلॽة للʺʷʻأةالʺʨازنة 

حǼ ʘʽعʙ الʱعʙيل اتʹح أن مʨʺʳع نفقات الاسʱغلال زاد . كʺعʛʰ عʧ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
د ॽʁǼʺة مʺا اثʛ في مʨʺʳع الʺʨازنة الȑʚ زا %2.5دج إȑ زȄادة بॼʶʻة ॽʁǼ36102824.60ʺة 

رغʦ أن الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة قʙ حققʗ انʵفاضا في الॽʁʺة  %0.8دج بॼʶʻة تقʙر ب 16082591.45
  .عʙʻ الʱعʙيل وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة للأسعار

حʴاب انʙʲافات مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯارॻʳȂة والʸعʗلة حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار لʴʹة  .03
2019 

ساǼقا هي تلʥ العʺلॽة الʱي تʱʶهʙف الʴʱقȘ مʧ أن ؗل ما ؗان ʖʳǽ انʳازه قʙ إن الʛقاǼة ؗʺا ذʛؗنا 
حي تʺʲل الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة قʛارا إدارȄا وجʖ . أنʜʳ فعلا وتʧʽʰ مȐʙ الانʛʴاف عʧ الأداء الʺʱʶهʙف

مʧ اجل اكʷʱاف الفʛوقات والانʛʴافات . في نهاǽة ؗل فʛʱة مʢاǼقة ما تʦ انʳازه مع ما ؗان مʢʢʵا له
وʚȃلʥ تʨؔن الʺʨازنة الॽʢॽʢʵʱة أداة رقاǼة وأسلʨب مʴاسʰي تʶǽ ȑʕʰʻاهʦ . مقارنة نʱائج العʺلॽات الفعلॽة و 

  .في تقʦȄʨ أداء الʺʷʻات

 Șوف ʧʽʱازنʨʺيل الʙعʱا بʻʺلها قʽلʴافات وتʛʴاف الانʷʱة لاكॽازنة الفعلʨʺة مع الȄʛيʙقʱازنة الʨʺولʺقارنة ال
 ʛالأث ʦʳفة حʛالأسعار لʺع Ȑʨʱʶم Șل وفʳʶʺاف الʛʴة الانॼʶن Ȑʨʱʶيل على مʙعʱة الॽثه عʺلʙʴت ȑʚال

  :الʙʳول الʺʨالي

  

  



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
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             2019حʴاب انʙʲافات مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʯارॻʳȂة لʴʹة : 5-28جʗول

 
 تكلفة تاريخية

 
 النسبة انحراف فعليةتكلفة  تكلفة مقدرة

 Total des accreditifs  2 314 637 940,54 1 874 508 806,18 -    440 129 134,36   -19,02 
1. Accreditif A (Exploitation) 845 215 940,54 1 450 344 806,18       605 128 865,64   71,59 

2.Accreditif  H 
(Investisseement)  

1 469 422 000,00 424 164 000,00 - 1 045 258 000,00   -71,13 

1-  Dépenses d'exploitation  
    

Consommations : dont 137 255 000,00 248 074 611,92       110 819 611,92   80,74 

Achat Gaz 0,00 0,00                            -     
 

Achat fuel / carburant 44 000 000,00 48 906 557,29           4 906 557,29   11,15 

Achat Elect IPP 0,00 0,00                            -     
 

Consommables de bureau 500 000,00 429 124,55 -             70 875,45   -14,18 

Consommables informatiques 780 000,00 196 980,70 -           583 019,30   
 

Consommation en eau 755 000,00 473 821,60 -           281 178,40   -37,24 
Consommation téléphonique / 

internet 
1 720 000,00 1 141 737,17 -           578 262,83   -33,62 

Achat matériel (imputé sur 
exploitation)* 

89 500 000,00 196 926 390,61       107 426 390,61   120,03 

Services : dont 564 312 940,54 965 264 775,67       400 951 835,13   71,05 

Prestations de gardiennage 410 650 914,06 344 279 333,13 -      66 371 580,93   -16,16 

Prestations de netoyage 9 100 000,00 2 545 442,74 -        6 554 557,26   -72,03 

Prestations de transport 34 719 199,93 32 428 187,23 -        2 291 012,70   -6,60 

Frais de déplacement / billeterie 10 000 000,00 13 003 099,27           3 003 099,27   30,03 
Prestations hôtellerie et 

restauration 
22 500 000,00 41 681 202,66         19 181 202,66   85,25 

Charges locatives 0,00 1 235 403,60           1 235 403,60   
 

Charges douanières 6 600 000,00 485 816 431,42       479 216 431,42   7 260,86 

Frais d'assurances 0,00 830 069,51              830 069,51   
 

Frais de formation 0,00 0,00                            -     
 

Prestations informatiques 
(ELIT) 

0,00 0,00                            -     
 

Frais d’édition, publicité et 
publication 

1 310 000,00 1 026 000,00 -           284 000,00   -21,68 
Dépannage, réparation et 

entretien d'appareil 
69 432 826,55 30 230 720,52 -      39 202 106,03   -56,46 

Prestations tiers 0,00 12 188 885,59         12 188 885,59   
 

Frais divers : dont 2 348 000,00 91 977 619,78         89 629 619,78   3 817,28 

Alimentation caisse 1 950 000,00 440 071,77 -        1 509 928,23   -77,43 

Frais de mission 0,00 37 408,65                37 408,65   
 

Règlements au profit du FOSC 328 000,00 775 973,30              447 973,30   136,58 

frais financiers 70 000,00 199 562,06              129 562,06   185,09 

impot et taxe 0,00 464 500,00              464 500,00   
 

autre 0,00 90 060 104,00         90 060 104,00   
 

frais personnel:dont 141 300 000,00 145 027 798,81           3 727 798,81   2,64 

CNAS 141 300 000,00 0,00   
 

Total dépenses d'expoitation  845 215 940,54 1 450 344 806,18       605 128 865,64   71,59 

Dèpenses d'Investissement: 0,00 0,00                            -     
 

   1- Investissement  1 469 422 000,00 000.00 164 424  - 000.00 258  045 1    71.13-  

   2- droit douanes 0,00 0,00                            -     
 

Total dépenses Investissement  1 469 422 000,00 424 164 000,00 - 1 045 258 000,00   -71,13 

Total  Géneral des dèpenses  2 314 637 940,54 1 874 508 806,18 -    440 129 134,36   -19,02 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر



 ʛامʳل الʶازنات : الفʦʸة والॻالʸال ʔʴʹه على الʙات الأسعار  وأثȂʦʯʴم ʔʴة حॻالʸانات الॻʮيل الʗتع
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مʧ خلال الʙʳول الʶابȘ الʷǽ ȑʚʺل مقارنة الʺʨازنة الفعلॽة الʱارॽʵȄة ʨʺǼازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة 
حʘʽ نلاحȎ أن الʺقارنة أسفʛت عʧ حʦʳ انʛʴاف ʱʺॽʀه . قʰل الʱعʙيل 2019الʱقʙيȄʛة الʱارॽʵȄة لʻʶة 

 %19دج سالʖ إȑ أن نॼʶة انʛʴاف الʺʨازنة الفعلॽة عʧ الʺʨازنة الʱقʙيȄʛة قʙر ب 440129134.36
وʛȄجع الʖʰʶ الأساسي لهʚا الانʛʴاف الʺʳʶل إلى الانʛʴاف الʛʽʰؔ الʺʳʶل على مȐʨʱʶ الʺʨازنة 

ا انعʝȞ تأثʛʽه مʧ حʦʳ الاسʲʱʺارات الʺقʙرة للʻʶة مʺ %28 الاسʲʱʺارȄة الʱي لʦ يʻفʚ مʻها سȐʨ ما نʱʰʶه
 ʘʽح ʧا مʛʽʰؗ ت ارتفاعاʙشه ʙغلال قʱالاس ʅॽع تؔالʨʺʳأن م ʧم ʦغʛالǼ فقاتʻع العام للʨʺʳʺعلى ال

ولʻؔها تعʛʰʱ ضॽɻفة مʧ مʨʤʻر الॽʁʺة  وȃالʱالي لʦ  %71.6الॼʶʻة حʘʽ ؗانʗ نॼʶة الȄʜادة تقʙر ب 
  .تʙʴث ذلʥ الʱأثʛʽ الȑʚ يȄʜح الʺʨʺʳع العام للʺʨازنة 

 ʙعȃو ȑʙقʻاس الॽʁة الʙوح ʝانʳل تȞʷحل م ʦات الأسعار تȄʨʱʶم ʖʶة حǽʙقʻازنة الʨʺيل الʙعʱام بॽʁال
  .بʧʽ الʺʨازنʧʽʱ وȃالʱالي تʴقȘʽ شȋʛ إمȞانॽة الʺقارنة

ساهʺʗ عʺلॽة تعʙيل الʺʨازنة الʻقǽʙة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار Ǽاسʙʵʱام الأرقام الॽʁاسॽة العامة 
لأساس الʻقȑʙ مʧ خلال تʛȄʨʸ بʨʻد الʺʨازنة وفʦॽʀ Ș مʳʱانʶة الॽʁʺة أو للأسعار في تعʙيل مȞʷل ا

حʘʽ نلاحȎ مʧ خلال جʙول الʺقارنة أدناه أنه . مʨحʙة حʖʶ القʨة الʛʷائॽة العامة لʨحʙة الʻقʙ الʺʳʱانʶة
ل في حالة اعʱʺاد الأرقام الॽʁاسॽة العامة للʱعʙيل زاد الانʛʴاف لॼʸʱح ॽʀʺة الانʛʴاف الʺʴقȘ مʧ خلا

مʧ مʨʺʳع  %19.50سالʖ ما يʨافȘ نॼʶة  45595911.70مقارنة الʺʨازنʧʽʱ الʺعʙلʶǽ ʧʽʱاوȑ إلى 
إȑ أن نॼʶة  الانʛʴاف لʦ تʱغʨʸǼ ʛʽرة واضʴة عʙʻ . الʱؔالʅॽ الʺقʙرة الʺعʙلة وفȘ نفʝ الأساس

 2019قǽʙة لʻʶة وȃالʱالي ʧȞʺǽ القʨل أن تعʙيل مʨازنة الʺʙفʨعات الʻ.  اسʙʵʱام هʚا الأساس في الʱعʙيل
حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار أدȐ  لʨ بॼʶʻة ضʽʯلة إلى زȄادة حʦʳ انʛʴاف الʺʨازنة الفعلॽة عʧ الʺʨازنة 

  .الʱقʙيȄʛة خلال الʻʶة
 ʖʶة حǽʙقʻازنة الʨʺيل الʙأن تع ʥلʚؗ ول الʺقارنة أدناهʙج ʧة مʙʺʱʶʺائج الʱʻت الʛهʣكʺا أ

Ȅفي ز ʦساه ʙاصة للأسعار قʵات الȄʨʱʶʺاد الأرقام الʺʱحالة اع ʧم ʛʰة اكॼʶʻازنة بʨʺاف الʛʴادة ان
سالʖ إȑ بॼʶʻة تقارب  567826416.24حʘʽ أصॼح انʛʴاف الʺʨازنة ʶǽاوȑ إلى . الॽʁاسॽة العامة

وهʙا . إذا ما قʨرن الأداء الفعلي مع الʺقʙر له Ǽعʙ تعʙيلهʺا حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار الʵاصة 23.10%
ʛʽʰ الʺʳʶل على مȐʨʱʶ الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة مʺا اثʛ في الʺʨʺʳع العام راجع أساسا إلى انʵفاض الؔ

  .     للʺʨازنة الʻقǽʙة Ǽالʛغʦ مʧ تǼ ʧʶʴاقي الʺʕشʛات
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  2019حʴاب انʙʲافات مʦازنة الʗʸفʦعات الʹقǻʗة الʸعʗلة حʔʴ مȂʦʯʴات الأسعار لʴʹة : 5-29جʗول

 معدلة حسب الأرقام القياسية الخاصة للأسعارتكلفة  حسب الأرقام القياسية العامة تكلفة معدلة  

 النسبة انحراف فعليةتكلفة  تكلفة مقدرة النسبة انحراف فعليةتكلفة  تكلفة مقدرة  

 Total des accreditifs  2 338 201 208,53   1 882 242 096,85   -     455 959 111,69   -19,50 2 458 417 813,87    1 890 591 397,63   -    567 826 416,24   -23,10 
1. Accreditif A (Exploitation) 853 820 331,48   1 453 760 060,83         599 939 729,35   70,27 895 671 053,91    1 486 447 630,78     590 776 576,87   65,96 

2.Accreditif  H (Investisseement)  1 484 380 877,06      428 482 036,02   -  1 055 898 841,04   -71,13 1 562 746 759,96       404 143 766,85   -  1 158 602 993,11   -74,14 

1-  Dépenses d'exploitation  
        

Consommations : dont 138 652 270,95      248 658 775,06         110 006 504,11   79,34 153 193 852,08       261 652 363,09      108 458 511,01   70,80 
Achat Gaz 0,00                            -                                 -     0,00 0,00                             -                                       

-      
Achat fuel / carburant 44 447 924,82        49 021 721,87            4 573 797,04   10,29 43 823 470,41         48 202 691,20   4 379 220,79   9,99 

Consommables de bureau 505 090,05             430 135,05   -    74 955,01   -14,84 531 970,94              440 377,73   - 91 593,21   -17,22 

Consommables informatiques 787 940,49             197 444,55   -  590 495,94   
 

832 492,00              208 884,75   -623 607,25   
 

Consommation en eau 762 685,98             474 937,35   -   287 748,63   -37,73 837 243,32              518 425,30   - 318 818,03   -38,08 

Consommation téléphonique / 
internet 

1 737 509,79          1 144 425,72   -   593 084,07   -34,13 1 835 751,58           1 210 735,28   - 625 016,30   -34,05 

Achat matériel (imputé sur 
exploitation)* 

90 411 119,81      197 390 110,53         106 978 990,71   118,33 105 332 923,83       211 071 248,83     105 738 325,00   100,38 

Services : dont 570 057 708,14      967 537 769,65         397 480 061,51   69,73 597 366 849,44       986 096 862,40      388 730 012,96   65,07 
Prestations de gardiennage 414 831 385,39      345 090 038,00   -  69 741 347,39   -16,81 436 908 701,84       353 307 567,01   -   83 601 134,83   -19,13 

Prestations de netoyage 9 192 639,00          2 551 436,72   -   6 641 202,28   -72,24 9 681 871,03           2 612 193,34   -  7 069 677,69   -73,02 

Prestations de transport 35 072 645,19        32 504 548,74   -    2 568 096,45   -7,32 37 055 712,92         34 387 905,92   -   2 667 807,00   -7,20 

Frais de déplacement / billeterie 10 101 801,10        13 033 718,81             2 931 917,72   29,02 10 639 418,71         13 344 086,98   2 704 668,27   25,42 

Prestations hôtellerie et 
restauration 

22 729 052,47        41 779 353,06           19 050 300,59   83,81 24 950 959,93         45 604 906,72   20 653 946,78   82,78 

Charges locatives 0,00          1 238 312,71             1 238 312,71   
 

0,00           1 351 699,62     1 351 699,62   
 

Charges douanières 6 667 188,72      486 960 426,16         480 293 237,43   7 203,83 6 667 188,72       490 762 095,95   484 094 907,23   7 260,86 

Frais d'assurances 0,00             832 024,15                832 024,15   
 

0,00              838 519,71      838 519,71   
 

Frais de formation 0,00                            -                                 -     
 

0,00                             -       -     
 

Prestations informatiques (ELIT) 0,00                            -                                 -     
 

0,00                             -         -     
 

Frais d’édition, publicité et 
publication 

1 323 335,94          1 028 416,01   -      294 919,93   -22,29 1 323 335,94           1 036 444,79   - 286 891,15   -21,68 

Dépannage, réparation et 
entretien d'appareil 

70 139 660,34        30 301 907,46   -   39 837 752,88   -56,80 70 139 660,34         30 538 472,57   -  39 601 187,77   -56,46 

Prestations de CEEG  0,00                            -                                 -     
 

0,00                             -       -     
 

Prestations tiers 0,00        12 217 587,83           12 217 587,83   
 

0,00         12 312 969,78     12 312 969,78   
 

Frais divers : dont 2 371 902,90        92 194 207,58           89 822 304,68   3 786,93 2 371 902,90         92 194 207,58     89 822 304,68   3 786,93 
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Alimentation caisse 1 969 851,21             441 108,05   -         1 528 743,17   -77,61 1 969 851,21              444 551,75   - 1 525 299,46   -77,43 

Frais de mission 0,00               37 496,74                  37 496,74   
 

0,00                37 789,47     37 789,47   
 

Règlements au profit du FOSC 331 339,08             777 800,55                446 461,48   134,74 331 339,08              783 872,79   452 533,72   136,58 

frais financiers 70 712,61             200 031,99                129 319,38   182,88 70 712,61              201 593,62   130 881,02   185,09 

impot et taxe 0,00             465 593,80                465 593,80   
 

0,00              469 228,66   469 228,66   
 

autre 0,00        90 272 176,46           90 272 176,46   
 

0,00         90 976 925,73    90 976 925,73   
 

frais personnel:dont 142 738 449,49      145 369 308,54             2 630 859,05   1,84 142 738 449,49       146 504 197,70   3 765 748,21   2,64 
Paie contractuel et apprentissage 0,00                            -       

 
0,00                             -       

 
CNAS 142 738 449,49                            -       

 
142 738 449,49                             -       

 
Total dépenses d'expoitation  853 820 331,48   1 453 760 060,83         599 939 729,35   70,27 895 671 053,91    1 486 447 630,78   590 776 576,87   65,96 

Dèpenses d'Investissement: 0,00                            -                                 -     
 

0,00                             -                                       
-      

   1- Investissement  1 484 380 877,06                            -     -  1 484 380 877,06   -100,00 1 562 746 759,96                             -     - 1 562 746 759,96   
 

   2- droit douanes 0,00                            -                                 -     
 

0,00                             -                                       
-      

Total dépenses Investissement  1 484 380 877,06      428 482 036,02   -  1 055 898 841,04   -71,13 1 562 746 759,96       404 143 766,85   - 1 158 602 993,11   -74,14 

Total  Géneral des dèpenses  2 338 201 208,53   1 882 242 096,85   -     455 959 111,69   -19,50 2 458 417 813,87    1 890 591 397,63   - 567 826 416,24   -23,10 

  Ǽالاعʱʺاد على مʨازنة الʺʙفʨعات الʻقǽʙة للʺʕسʶة مʧ إعʙاد الॼاحʘ: الʗʶʸر
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  :خــــاتʸة
الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للقʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة هي معلʨمات غʛʽ ملاءمة لاتʵاذ 

ؗاملة فهي تʳʱاهل تغʛʽات الʦॽʁ . القʛارات؛ وذلʥ لʨؔنها غʛʽ معʛʰ عʻها بʨحʙات الʛʢॽʶة والʦȞʴʱ الʶلعي
إȑ أنها لا تعʝȞ الʱغʛʽات في ؗل مʧ الʺȐʨʱʶ . في ؗل مʧ الʻقʨد وسʨق الʺʙخلات وسʨق الʺʛʵجات

مʴاسॼة الʺȐʨʱʶ العام مʧ قʰل Ǽعʠ الʺʤʻʺات تʦ اقʛʱاح  الأساسوعلى هʚا  .العام والʵاص للأسعار
ʦʵʹʱوف الʛʣ لʣ لفة فيʱʵʺآت الʷʻʺم في الʙʵʱʶǽ ʦاس ملائॽʁʺؗ ةॼاسʴʺة للॽʻأو  الʺه ȑادʸʱالاق

وقʙ اسʢʱاعʗ هʚه الȄʛʢقة أن تʴقǼ Șعʠ الʺʜʽات والʻʽʶʴʱات . الارتفاع في الʺȄʨʱʶات العامة للأسعار
ولʻؔها في الʨقʗ نفʶه ؗانʗ عʛضة . مʺا جعلها تʴʹى Ǽالقʨʰل مʧ قʰل الʛʽʲؔ في الأوساȋ الʺهॽʻة 

لقʨʰل تارة والʛفʠ تارة أخȐʛ مʧ قʰل للعʙيʙ مʧ الانʱقادات مʧ قʰل الॼعʠ مʻهʦ، ؗʺا أنها ؗانʗ عʛضة ل
على غʛار الʨȞʴمة الʢȄʛʰانॽة الʱي عʺʙت إلى تʽȞʷل لʻʳة خاصة . الهʯʽات الʺهॽʻة الʺʴاسॽʰة أǽʹا

رفʹʗ  1975إلا أنها سʛعان ما أصʙرت تقʛȄʛها عام " سانǽʙلانʙز"ʴʺǼاسॼة الʦʵʹʱ عʛفǼ ʗاسʦ لʻʳة 
ʴʺǼاسॼة الॽʁʺة الʳارȄة، ȞʷǼل مʷاǼه لʺا حʙث في الʨلاǽات ʨʺǼجॼه مʴاسॼة القʨة الʛʷائॽة العامة وأقʛت 

   .  الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة
القʨل أن مفهʨم الʺʴافʤة على رأس الʺال الʻقȑʙ وॽʀاس الȃʛح على  ʧȞʺǽ تقʙم ما إلى واسʻʱاداً  

العامة لʛأس أساس القʨة الʛʷائॽة العامة لʨحʙة الʻقǼ ،ʙالʛغʦ مʧ انه ʴǽقȘ الʺʴافʤة على القʨة الʛʷائॽة 
الʺال بʱارȄخ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة إلا أن عائʙ رأس الʺال مʵʻفʹا وفȘ هʚا الʨʺʻذج ولا يلʰي رॼɼات 

كʺا أن اعʱʺاد الأرقام الॽʁاسॽة العامة للʱعʛʽʰ عʧ تغʛʽات الأسعار قʨȞǽ ʙن . الʺʶاهʺʧʽ وذوȑ الʺʸلʴة
ا هأسعار الأصʨل الʱي تʱعامل بها أو تʙʵʱʶمفي حʙ ذاته مʹللا؛ لان الʺʕسʶات عادة ما تʱأثʛ بʱغʛʽات 

Ȍات الأسعار. فقȄʨʱʶم ʛʽتغ ʧع ʛʽʰعʱها دائʺا الʻȞʺǽ ة العامة لاॽاسॽʁأن الأرقام ال ȑل  . أȞʷت ʧʽفي ح
مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة عʛʸʻا مʰهʺا مʧ حʘʽ الʙلالة وȄʛʡقة الʺعالʳة؛ فʺʲلا سॽاسة الاسʙʱانة 

ع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار تʴقȘ مȞاسʖ القʨة الʛʷائॽة العامة وهʨ ما ǽعارض في فʛʱات الʦʵʹʱ أو ارتفا
ȑادʸʱجه الاقʨʱما ال ʙلة. إلى حʙة الʺعॽʵȄارʱؔلفة الʱذج الʨʺقاد نʱاب انॼأس ʧا مॼʰل سȞا ما شʚوه.  

 Ȅارʱؔلفة الʱته الʛهʣأ ȑʚال ʜʳالع ʛʽʤة نॽʵȄارʱؔلفة الʱيل للʙʰؗ ةȄارʳؔلفة الʱة الॼاسʴت مʙʺʱة اعॽʵ
تهǼ ʦʱالȄʛʢقة الʱي تʕثʛ تغʛʽات الأسعار مʧ خلالها على بʨʻد القʨائॽ  ʦةʱؔلفة الاسʙʰʱالالفʺʴاسॼة . الʺعʙلة

الʺالॽة لʺʷʻاة معʻʽة بʚاتها ؛ آخʚة في حॼʶانها تغʛʽات أسعار تلʥ الʶلع والأصʨل سʨاء تغʛʽات الأسعار 
الʶعȄʛة الʵاصة ʨʺʳʺǼعات مʺاثلة لʱلʥ الʶلع  الʵاصة بʱلʥ الʶلع والأصʨل أو تغʛʽات الأرقام الॽʁاسॽة

حʘʽ يهʙف هʚا الʨʺʻذج الʺʴاسʰي إلى الʺʴافʤة على الʢاقة الʷʱغʽلॽة لʛأس الʺال الʺʛʺʲʱʶ؛ . والأصʨل
 ʧة عʯاشʻازة الॽʴال ʖاسȞم ʧله عʸة وفȄارʳالأسعار الǼ الʺقاس ȑارʳلي الʽغʷʱخل الʙاز الʛخلال إب ʧم

ي فʛʱات ارتفاع مȄʨʱʶات أسعارها، أو الʺعʛʰ عʻها Ǽالأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة الاحʱفاǼ ȍالʶلع والأصʨل ف
ومʧ خلال الʱعʛض لأهʦ الʨʳانʖ الȄʛʤʻة  الʵاصة Ǽالʱؔلفة الʳارȄة . الʸادرة عʧ هʯʽات مهॽʻة مʸʱʵة
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ة خاصǼ ʧʽالاهʱʺام نʺʨذج  سعʛ الʙخʨل الʳارȑ الǽ ȑʚعʙʺʱ الʦॽʁ الʱارॽʵȄة ؗأساس للʱعʙيل وفȘ الʱؔلف
  :   فهي تʴقȘ الʸʵائʟ الʱالॽةالاسʙʰʱالॽة Ǽاسʱعʺال الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة 

اعʱʺاد هʚه الȄʛʢقة ʴǽقȘ  جانॼا مʧ مʨضॽɺʨة الॽʁاس ॽɾʺا يʱعلȘ بʛʱجʺة الʨاقع الاقʸʱادȑ لأنها  - 
وذلʥ لان قائʺة الȃʛح تʴʺل Ǽعʖء اسʱهلاك على  .تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ الȃʛح في فʛʱة ارتفاع الأسعار 

وهʚا ما يʱفȘ مع تʙʴيʙ  .أساس الॽʁʺة الاسʙʰʱالॽة ، والʲʺǽ  ȑʚل الاسʙʵʱام  الʳارȑ لهʚه الʙʵمات
ȑادʸʱم الاقʨلاك وفقا للʺفهʱة الاهʺॽʀ. 

، وهʨ  يʱلاءم مفهʨم الȃʛح الʷʱغʽلي الʳارȑ مع مفهʨم الʺʴافʤة على الʢاقة الإنʱاجॽة الॽɻॽʰʢة - 
لʶǽ ʥʺى Ǽالȃʛح ʚالʺʰلغ الاعʤʺي الʺʺʧȞ تʨزȄعه دون الʺʶاس Ǽالʢاقة الإنʱاجॽة الॽɻॽʰʢة للʺʛʷوع ل

 .القابل للʨʱزȄع
اخʱلاف تʨارȄخ حॽازة الأصʨل يʕدȑ إلى تعقʙʽ العʺلॽات الʶʴابॽة اللازمة لʙʴʱيʙ الʱؔلفة الʳارȄة  - 

ʚلʥ صعȃʨة تʙʴيʙ تؔلفة  لى حʙة خʨʸصا مع اسʛʺʱار لؔل أصل ع لاكʱالاهللأصʨل، وؗ
 .الʻʽʶʴʱات الʨʻؔʱلʨجॽة

مʴاسॼة أسعار الʙخʨل الʳارȑ مॽʻʰة على افʛʱاض اسʛʺʱارȄة الʺʷʻاة وعلى إمȞانॽة الʨصʨل إلى  - 
ؗ ʧؔقة، ولʨثʨرة سهلة ومʨʸǼ ةȄارʳل الʨخʙأسعار الʙيʙʷال ʙقʻضة للʛع ʧʽاضʛʱلا الاف. 

ʛ القʨة الʛʷائॽة في الʨʻʰد الʻقǽʙة والȑʚ تʻʽʰه تʳʱاهل مʴاسॼة تؔلفة الاسʙʰʱال مȞاسʖ أو خʶائ - 
 .مʴاسॼة الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺعʙلة وفȘ الأرقام الॽʁاسॽة العامة

أن اعʱʺاد مʴاسॼة الʱؔلفة الʳارȄة ǽعʣ ʝȞاهʛة الʱغʛʽ في الأسعار ضʺʧ القʨائʦ الʺالॽة نقʨل وعلॽه 
في ॽɼاب سʨق مʤʻʺة وجهات مهʱʺة بʱقʦॽʽ  إلا أن الاعʱʺاد على الأرقام الॽʁاسॽة الʵاصة. ȞʷǼل ؗامل

الأصʨل ॽʁǼʺها الॽʁॽʁʴة قǽ ʙقʨد إلى اعʱʺاد الʦȞʴ الʸʵʷي في الʱقʦॽʽ وȃالʱالي فان الأرقام الॽʁاسॽة في 
  .هʚه الʴالة تॼʸح غʛʽ معʛʰة عʧ الʦॽʁ الॽʁॽʁʴة

مʧ خلال  اسʙʺʱت مʴاسॼة مȄʨʱʶات الأسعار أهʺʱʽها Ǽالॼʶʻة لʺʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة
ʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة على مقارنة القʨائʦ الʺالॽة الʺʱʵلفة أو لʙورات مʱʵلفة مʶاعʙة م

وان اعʱʺادها ʴǽقȘ  جانॼا مʧ مʨضॽɺʨة الॽʁاس ॽɾʺا يʱعلȘ بʛʱجʺة . مʺا ʶǽʺح Ǽاتʵاذ القʛارات الʺلائʺة
ȑادʸʱاقع الاقʨة ا ؛الʛʱح في فȃʛال ʠॽɿʵإلى ت ȑدʕات الأسعارلأنها تȄʨʱʶت .رتفاع م ʧʽل في حȞʷ

ʚا مȞاسǼ ʖالॽʴازة للأصʨل غʛʽ الʳارȄة عʛʸʻا مʰهʺا مʧ حʘʽ  مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة وؗ
  .للȄʨʺʱل حॽʁقي الʙلالة، وجʙلॽة اعʱʺادها ؗʺʙʸر
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ة الʜʳائȄʛة لإنʱاج الؔهȃʛاء وحʙة ادرار نʵʱʶلʟ الʱʻائ ʛؗʷة في الॽʁॽʰʢʱراسة الʙخلال ال ʧج وم
  :الʱالॽة

مقارنة ʻʶǼة  2018أثʛ الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ؗان اكʛʰ على مʨʺʳع الأصʨل في سʻة  - 
وʱȄفاوت حʦʳ الأثʛ مʧ . وȃالʱالي فهʨ يʧʽʰ ارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعار في هاته الʻʶة . 2019

أما في حالة الʱعʙيل وفȘ الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار  .أصل إلى آخʛ على حʨʡ ʖʶل فʛʱة الॽʴازة
وهʨ ما ǽفʛʶ عʙم الʳʱانʝ . 2019فʙʴث العʝȞ حʘʽ نلاحȎ أن حʦʳ الʱغʛʽʽ ؗان اكʛʰ في سʻة 

بʧʽ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار والʺȄʨʱʶات الʵاصة Ǽأسعار الʺʨʺʳعات الʶلॽɻة الʱي تʱʻʺي إلʽها أصʨل 
  .الʺʕسʶة

 - ʵʱʶʺال ʧʽذجʨʺʻي الʻʲʱʶǽ ʧم ʦغʛالǼ ،يلʙعʱة الॽعʺل ʧا مॽلؔة ؗلʱل الʺهʨيل ؗافة الأصʙعʱفي ال ʧʽمʙ
 .حॽازة الʺʕسʶة لهاته الأصʨل ومʶاهʺʱها في الʷʻاȋ الʷʱغʽلي للʺʷʻأة

أما مʧ حॽʀ ʘʽʺة الʺʜʵون فعʙʻ الʱعʙيل وفȘ الʺȄʨʱʶات الʵاصة Ǽأسعار وحʙات الʺʜʵون، سʳل  - 
ʺॽʁال ʘʽح ʧاجعا مʛون تʜʵʺال ʦॽʀ عʨʺʳونات . ةمʜʵأسعار مǼ اصةʵات الȄʨʱʶʺأن ال ʛʶفǽ ما ʨوه

 . الʺʕسʶة تʛʽʶ عʝȞ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار خلال سʨʻات الʙراسة
مʧ جʛاء  2018فʺʧ خلال الʙراسة نلاحȎ أن الʺʕسʶة حققʗ مȞاسʖ للقʨة الʛʷائॽة العامة في سʻة  - 

ناتʳة عʧ حॽازة  2019ة في سʻة بʻʽʺا حققʗ خʶائʛ في القʨة الʛʷائॽ. الاحʱفاǼ ȍالʨʻʰد الʻقǽʙة
 .أصʨل نقǽʙة اكʛʰ مʧ الʨʸʵم الʻقǽʙة

، إجʺالي مȞاسॽɾ2019 ʖʺا ʟʵǽ مȞاسʖ الॽʴازة فقʙ حققʗ الʺʕسʶة Ǽعʙ الʱعʙيل في سʻة  أما - 
 .عʧ حॽازة الأصʨل غʛʽ الʻقǽʙة ناتج. 2018حॽازة ǽفʨق سʻة 

صافي الȃʛح القابل للʨʱزȄع Ǽعʙ  ةفي تʙنʶǽॽاهʦ تعʙيل الॽʰانات الʺالॽة للʺʕسʶة وفȘ مȐʨʱʶ الأسعار  - 
 .، مʧ خلال اسॼʱعاد مȞاسʖ وخʶائʛ القʨة الʛʷائॽة والॽʴازة مʧ صافي الʙخلالʴفاȍ على رأس الʺال

 .لʦ تʱأثʛ نʖʶ الʨʽʶلة Ǽالʱغʛʽ الʴاصل في مȄʨʱʶات الأسعار خلال سʨʻات الʙراسة  - 
 ʙيل الॽʰانات حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعارلʦ تʳʶل نʖʶ الʷʻاȋ فʛوقات ʛʽʰؗة مʧ حʘʽ الǼ ʖʶʻعʙ تع - 

 .خلال سʨʻات الʙراسة
ة حʖʶ تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار الأثʛ الॼالغ في نʖʶ الॽʴȃʛة  -  ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨيل القʙعʱكان ل

 .خلال سʨʻات الʙراسة
وهʚا راجع إلى حʦʳ . 2018مقارنة مع سʻة  2019لॽة تغʛʽʽا اكʛʰ في سʻة شهʙ مʕشʛ الʛافعة الʺا - 

 ʛʽغʱخلالʙة صافي الʺॽʀ ادث فيʴال. 
مʧ خلال تعʙيل بʨʻد الʺʨازنة الاسʲʱʺارȄة حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار تॼايʧ اتʳاه انʛʴاف الʺʨازنة  - 

انʛʴافا سلॽʰا في حالة الʺȐʨʱʶ العام  2018حʘʽ سʳلʗ الʺʨازنة في سʻة . حȄʛʡ ʖʶقة الʱعʙيل
ما  وهʨ. بʻʽʺا شهʙت انʛʴافا عॽʶȞا في حالة الʱعʙيل حʖʶ الʺȄʨʱʶات الʵاصة للأسعار. للأسعار
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يʙؗʕ الاتʳاه العʶȞي لʺʕشʛات الأسعار الʵاصة بʨʻʰد الʺʨازنة مقارنة ǼالʺȐʨʱʶ العام للأسعار خلال 
فلʦ تʷهʙ الانʛʴافات تغʛʽʽا يʛؗʚ في ؗلʱا الʴالʧʽʱ وهʨ ما ǽفǼ ʛʶالاسʱقʛار  2019أما في سʻة . الʻʶة

 .الʰʶʻي في مȄʨʱʶات الأسعار خلال الʻʶة
ة نلاحȎ أنمʧ خلال تعʙيل مʨازنة الʺʙف -  ʛؗʷة للǽʙقʻعات الʨ: 

o  ةʻالعام  2018في س Ȑʨʱʶʺال ʖʶيل حʙعʱللأسعارلل ʛالأث ʛʰاف مقارنة  الأكʛʴة الانʺॽʀ في
 .للأسعارǼالانʛʴاف الʺʳʶل في حالة الʱعʙيل وفȘ الʺȄʨʱʶات الʵاصة 

o  ةʻات  2019أما في سȄʨʱʶʺال ʖʶازنة حʨʺيل الʙعʱا انه ؗان لʻʤلاح ʘʽح ،ʝȞالع Șقʴت
 ʝازنة حʨʺيل الʙالة تعʴǼ ل مقارنةʳʶʺاف الʛʴالان Ȑʨʱʶالغ في مॼال ʛاصة للأسعار الأثʵال

 .ǼالʺȐʨʱʶ العام للأسعار
ʙعǼ ةॽالʱال ȋقاʻراسة في الʙائج الʱل نʺʳأن ن ʧȞʺǽ راسةʙال ʖانʨʳقي لॽʰʢʱوال ȑʛʤʻض الʛالع:  

  لفʱʵت ʖʶح Ȑʛة إلى أخʶسʕم ʧات الأسعار مȄʨʱʶفي م ʛʽغʱأآثار الʷʻʺعة الॽʰʡة و  ʖʶعلى ح
 .معʙل الʱغʛʽʽ وʨʡل فʛʱة حॽازة الʨʻʰد الʱي تʱأثǼ ʛالʱغʛʽ في مȄʨʱʶات الأسعار

 ات الأسعارʛʽة تغॼاسʴنʺاذج م ʙي احʻʰخلال ت ʧم ʛʺʲʱʶʺة على رأس الʺال الʤافʴʺأ الʙʰم Șقʴʱي .
الʱارॽʵȄة الʺعʙلة ، بʻʽʺا  حʘʽ يʦʱ الʺʴافʤة على القʙرة الʛʷائॽة لʛأس الʺال مʧ خلال تʻʰي الʱؔلفة

 . ʴǽقȘ نʺʨذج الʱؔلفة الʳارȄة الʺʴافʤة على الʢاقة الʷʱغʽلॽة لʛأس الʺال
  ʦقʛل ʠॽɿʵها تʻج عʱʻات الأسعار  لأنه يʛʽتغ ʧة عॼاسʴʺام الʙʵʱة اسʛؔالإدارات ف  ʦʤمع ʚʰʴلا ت

Ǽ قاداʱذاته ان ʙل في حȞʷǽ ما ʨزعة وهʨʺال ʟʸʴفي ال ʛثʕح مʺا يȃʛصافي ال ʧة للإدارة مॼʶʻال
ʧʽʺاهʶʺو ال ʧʽؔف الʺالʛʡ. 

  اتجʻها الʰʶن ʧايॼت Ȑʙف على مʨقʨابها للʶʴǼ اʻʺي قʱة الॽالʺال ʖʶʻع الॽʺاض جʛعʱخلال اس ʧوم
 ʧʽة ذات دلالة بʛʽʰؗ لافاتʱد اخʨم وجʙح عʹʱ؛ ي Ȑʛة إلى أخʻس ʧات الأسعار مȄʨʱʶم ʛʽتغ ʧع

لʖʶʻ الʺȃʨʶʴة وفȘ الʦॽʁ الʺعʙلة حʖʶ الʱغʛʽ في الʖʶʻ الʺȃʨʶʴة وفȘ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة وا
إلا ॽɾʺا ʟʵǽ نʖʶ الॽʴȃʛة الʱي ʨȞǽن الʱأثʣ ʛʽاهʛا في نʰʶها وهʚا نʱاجا . مȄʨʱʶات الأسعار

 .لاسॼʱعاد أرȃاح القʨة الʛʷائॽة العامة أو أرȃاح الॽʴازة مʧ مʨʺʳع الʙخل
 ʝȞتع ʦراسة لʙائج الʱجة  نʛʵʱʶʺة الॽالʺال ʖʶʻات الأسعار على الȄʨʱʶات مʛʽغʱواضح ل ʛد اثʨوج

 ʨʱʶم ʖʶلة حʙة الʺعॽالʺال ʦائʨالق ʧاتمȄ م .الأسعارʙالي عʱالȃو  ʦॽʀ ʧʽوقات ذات دلالة بʛف ʙوج
الʖʶʻ الʺالॽة الʺʛʵʱʶجة مʧ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ مȄʨʱʶات الأسعار وغʛʽ الʺعʙلة ، بʙلʽل 

  .وȃالʱالي رفʠ الفʛضॽة الʲانॽة .لʖʶʻ الʺالॽةتقارب ا
  ʛثʕات الأسعار يȄʨʱʶات مʛʽات تغʛʱة في فॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙة في إعॽʵȄارʱانات الॽʰعʺال الʱاس

على فاعلॽة هʚه الʺʨازنات ؗأداة للʛقاǼة والȌॽʢʵʱ ، فالॽʰانات الʱارॽʵȄة الʨاردة فʽها لا تʶاعʙ على 
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إذ أن الانʛʴاف سʤॽهȞʷǼ ʛل مॼالغ ॽɾه ʖʰʶǼ الفارق . داء ȞʷǼل واقعيتʴلʽل الʙخل أو ॽʀاس الأ
  .الʜمʻي بʧʽ الʱؔالʅॽ والإيʛادات

  اتȄʨʱʶات مʛʽات تغʛʱة في فॽʵȄارʱانات الॽʰال Șة وفॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙأن إع ʘʴॼال ʛهʣا ʙوق
ʽل عادل ودقʽلʴإلى ت ȑدʕاة ؗʺا لا يʷʻʺقي للॽʁʴضع الʨال ʝȞعǽ الأسعار لا ʧʽافات بʛʴللان Ș

وȃالʱالي قʨʰل الفʛضॽة  .الʺȌʢʵ والفعلي، وقʙ يʕدȑ إلى اسʱʻʱاجات خاʯʡة أثʻاء عʺلॽة الʛقاǼة
  .الʲالʲة

  ةॽضʛل الفʨʰعة قǼاʛال ʝوفقا لأس ʙي تعʱة الॽالʴة الॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺر الʨʸعلى ق ʟʻي تʱال
فعلي وتʴقȘʽ الʛقاǼة الفعالॽة على تارॽʵȄة عʧ تلॽʰة احॽʱاجات مʙʵʱʶمʽها مʧ مقارنة الʺȌʢʵ وال

 .الأسعاروهʨ ما تʴققه الʺʨازنات الʺعʙة في ضʨء مʴاسॼة تغʛʽات  .تʻفʚʽ هʙه الʺʨازنة
  :خلʗʸ الʙراسة إلى جʺلة مʧ الʨʱصॽات نʨجʜها في الʻقاȋ الʱالॽة

 - ʽانʨق ʧاجل س ʧة مॽʺاث العالʙة الأحॼاكʨاس مॽʁالǼ Șعلʱا يʺॽɾ ȑʛائʜʳع الȄʛʷʱعلى ال ʖوج ʧ
 .تॽɻȄʛʷة تʦʤʻ وتلʜم بȘʽʰʢʱ الʻʺاذج الʙʴيʲة في الॽʁاس الʺʴاسʰي لʺʨاجهة ʣاهʛة تغʛʽ الأسعار

مʧ خلال تقʸي خʨاص  الʺʨازنات الʱقʙيȄʛة ومȐʙ تفاعلها مع مȄʨʱʶات الأسعار يȐʛ الॼاحʘ انه  - 
ॽʸǼغة  لʺعʛفة الأثʛ الȑʚ تʙʴثه تغʛʽات مȄʨʱʶات الأسعار على هʚه الʺʨازنات الʱي تعʙ مॼʶقا

 .تقʙيȄʛة ، وجʖ تʨفʛ تقʙيʛات تȄʕʰʻة لʺȄʨʱʶات الأسعار الʺʱʶقʰلॽة للفʛʱات اللاحقة
 وȃالʱالي يʨصي الॼاحʘ الʳهات الʺʨʵل لها إعʙاد الأرقام الॽʁاسॽة للأسعار Ǽالعʺل على إمȞانॽة  - 
 .تʨفʛʽ مʕشʛات أو أرقام ॽʀاسॽة تȄʕʰʻة ȄʨʱʶʺǼات الأسعار - 
الʱقॽʻة الʺʸʱʵة في الʳانʖ الʺʴاسʰي ʛʹǼورة الʨصʨل إلى نʤام يʨصي الॼاحʚؗ ʘلʥ الʳهات  - 

  .مʴاسʰي الʛʱؔوني مʱؔامل ʳǽʺع بʧʽ نʺاذج الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺʱʵلفة
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  الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة 

  :الʔʯؒ : أولا

 .؛ دار الʺʛʽʶة عʺان الأردن2011سامي محمد الʨقاد؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛ الॼʢعة الأولى  )01
 .2003الأولى رضʨان حلʨه حʻان؛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي الʺعاصʛ؛ دار وائل للʛʷʻ الॼʢعة  )02
 .1998رضʨان حلʨه حʻان؛ تʨʢر الفʛؔ الʺʴاسʰي؛ دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ عʺان  )03
04( ȏادॼام علي داود ؛ مʶعة الأولى حॼʢاد الؔلي ؛ الʸʱعʺان الأردنالاق ʛʷʻة للʛʽʶʺ2010؛ دار ال. 
الأردن، الॼʢعة حʶام علي داود ؛ مॼادȏ الاقʸʱاد الؔلي؛ دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان   )05

 2011الʲانॽة، 
؛ دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ 1اصʙار 1حʧʽʶ القاضي، مأمʨن حʺʙان؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛ ॼʡعة )06

 . 2007عʺان الأردن 
عʺان الأردن  العلʺॽة الʙولॽة، الʙار ؛1 ج ؛ الʺʴاسॼة نȄʛʤةن ؛ مأمʨ  وحʺʙان حʧʽʶ القاضي )07

2001. 
الʺʙخل الॽʁاس  - سʺʛʽ ؗامل محمد ؛ الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʨʱسʢة ،وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم )08

 ʛʸة ؛ مȄرʙʻȞة ؛ الإسॽɻامʳفة الʛي؛ دار الʺعʰاسʴʺاح الʸوالإف ʦॽʽقʱ2000وال. 
وصفي عʙʰ الفʱاح أبʨ الʺȞارم؛ دراسات مʱقʙمة في مʳال الʺʴاسॼة الʺالॽة؛ دار الʳامعة الʙʳيʙة؛   )09

 .2002الإسʙʻȞرȄة 

الʺʴاسॼة الʺالॽة الʺʱقʙمة ؛ الʙار الʳامॽɻة  للʛʷʻ  ؛ محمد الʙʽʶ سʛاǽا ،احʺʙ رجʖ عʙʰ العال  )10
 1999الإسʙʻȞرȄة 

11(   ( ʖاقʛم ȑاساتها على رأȞداته وانعʙʴي ومʰاسʴʺاس الॽʁعي ؛ الȃوʜال ʦسال ،ȑاوʳʳلال الʡ
 الʶʴاǼات؛ دار الॽازورȑ للʛʷʻ، عʺان الأردن؛

ن، أساسॽات الʺعʛفة الʺʴاسॽʰة، دار الॽازورȑ العلʺॽة للʛʷʻ و الʨʱزȄع، ʡلال محمد الʳʳاوȑ  وآخʛو  )12
 2009عʺان الأردن ॼʡعة 

دار جهʻʽة للʛʷʻ  ؛مʻاهج الʳامعات العالʺॽة - ʡ- 1لال الʳʳاوȑ، رȄان نعʨم، الʺʴاسॼة الʺالॽة )13
 2005والʨʱزȄع، عʺان الأردن 

ات مʱعʙد )14 ʛؗʷة للॽولʙة الॼاسʴʺفي؛ الʢل ʙʺاح ʙʽʶال ʧʽة أمʛة القاهॽɻامʳار الʙات؛ الॽʶʻʳة ال
2004. 

الॽʁاس والإفʸاح و الʱقʛȄʛ الʺالي عʧ الالʜʱامات وحقʨق  ؛نȄʛʤة الʺʴاسॼة ؛أمʧʽ الʙʽʶ أحʺʙ لʢفي )15
   .2007الʙار الʳامॽɻة الإسʙʻȞرȄة، ؛الʺلॽؔة
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للʛʷʻ والʨʱزȄع القاهʛة محمد الʺʛʰوك أبʨ زʙȄ ؛ الʺʴاسॼة الʙولॽة وانعȞاساتها على الʙول العॽȃʛة ؛ اتʛاك  )16
2005. 

 .2004 ؛إيʛʱاك للॼʢاعة والʛʷʻ و الʨʱزȄع، مʛʸ ؛مॼادȏ الʺʴاسॼة الʺالॽة  ؛ʴǽي قللي )17
18( ʛفʻراضي خ ʙȄʕارنة، مʢʺان فلاح الʶة  ؛غॽالʺال ʦائʨل القʽلʴقي –تॽʰʢوت ȑʛʤخل نʙة  ؛مʛʽʶʺدار ال

 .2006للʛʷʻ والʨʱزȄع والॼʢاعة ؛ عʺان الأردن 
ي مʨʺʴد إب )19 ʛؗلامتʶال ʙʰع ʦॽʂاʛ عةॼʡ ة؛ǽدʨعʶد الʨسع ʥة؛ جامعة الʺلॽالʺال ʛȄقارʱل الʽلʴ02؛ ت ،

1995  
الʜʳء الʲاني، دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ  ؛أصʨل الʺʴاسॼة الʺالॽة ؛عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر، و آخʛون  )20

 .1998والॼʢاعة والʨʱزȄع، عʺان الأردن، 
 .2001الʺʨʱسʢة ؛  الʙار الʳامॽɻة بʛʽوت كʺال الʙيʧ الʙهʛاوȑ ؛ مʙخل معاصʛ في الʺʴاسॼة   )21
ॼɺاس مهȑʙ الʛʽʷازȑ؛ نȄʛʤة الʺʴاسॼة؛ ذات الʶلاسل للॼʢاعة والʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ الॼʢعة الأولى؛   )22

 ʗȄʨؔ1990ال. 
23( ʨʶॽك ʙو  دونال ʗانʳȄو  ʛʽ؛ جȑةॼاسʴʺة، الʢسʨʱʺجʺة الʛت ʙʺاج أحʳح ʙء ؛حامʜʳاني الʲدار ؛ال 

  .1999الʶعʨدǽة  الȄʛاض، الʺȄʛخ،

الʺॼادȏ والʺفاʦॽʂ والإجʛاءات الʺʴاسॽʰة والʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة  –احʺʙ نʨر ؛ مॼادȏ الʺʴاسॼة الʺالॽة   )24
 2000الʙولॽة والعॽȃʛة والʺȄʛʸة؛ الʙار الʳامॽɻة ॼʡع نʛʷ وتʨزȄع ، القاهʛة 

 جʺعة حʺʙʽات؛ معايʛʽ الʺʴاسॼة والإǼلاغ الʺالي الʙولॽة الʨʳانʖ الȄʛʤʻة والعʺلॽة؛ و محمد أبʨ نʸار )25
 .2008دار وائل للʛʷʻ، عʺان الأردن  ॼʡعة أولى؛ 

الʨʳانʖ الȄʛʤʻة  –محمد أبʨ نʸار؛ جʺعة حʺʙʽات؛ معايʛʽ الʺʴاسॼة والإǼلاغ الʺالي الʙولॽة  )26
  .2012ردن والعلʺॽة؛ الॼʢعة الʲالʲة؛ دار وائل للʛʷʻ، الأ

ʡارق عʙʰ العال حʺاد ؛ دلʽل الʺʴاسʖ إلى تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة الʙʴيʲة؛ الʙار    )27
 . 2006الʳامॽɻة  القاهʛة، 

  2002؛ القاهʛة  02حʺاد ʡارق عʙʰ العال ؛ مʨسʨعة معايʛʽ الʺʴاسॼة ؛ الʜʳء    )28
 .2004الʨراق للʛʷʻ والʨʱزȄع؛ عʺان الأردن  حʺʜة مʨʺʴد الȑʙʽȃʜ؛ الإدارة الʺالॽة الʺʱقʙمة؛ مʕسʶة  )29
محمد الفʨʽمي محمد ؛ قʛاءات في الʺʷاكل الʺʴاسॽʰة الʺعاصʛة ؛ دار الʳامعة الʙʳيʙة للʛʷʻ ؛   )30

 ʛʸة مȄرʙʻȞ2000الإس   
خلʽل عʨاد أبʨ حʞॽʷ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة لʛʱشʙʽ القʛارات الॽʢॽʢʵʱة؛ دار وائل للʛʷʻ؛ ॼʡعة    )31

  . 2005أولى؛ عʺان الأردن؛ 
32(    ʛؔي للفȃʛالع ʙة ؛ الʺعهॽارف الإسلامʸʺة في الॽʢॽʢʵʱازنة الʨʺاد الʙإع ʝاجي محمد ؛ أسʱلʰال

  .1996الإسلامي؛ دراسات في الفʛؔ الإسلامي؛ القاهʛة؛ 
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صالح الʛزق؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة والॽʶاسات الإدارȄة الʺعاصʛة؛الॼʢعة الأولى؛  ،يʨحʻا عʙʰ آل آدم   )33
  .2006دار الʴامʙ للʛʷʻ ؛عʺان الاردن

حʳازȑ محمد احʺʙ؛ الʺʴاسॼة الʨȞʴمॽة والإدارة لʺالॽة العامة؛ الॼʢعة الʲانॽة؛ مʕسʶة الॼʻأ للʙʵمات  )34
 .1995الʺॽɻॼʢة وتʳارة الʨرق؛ عʺان الأردن 

35(  ȑʛر العامʨȞʷم ʙد جايʨ؛ سع  ʦʵʹʱة الॼاسʴم)Șʽʰʢʱة والȄʛʤʻال ʧʽع،  ؛)بȄزʨʱوال ʛʷʻان للʛدار زه
 .  2006عʺان الأردن 

36(   ʛʷʻاهج للʻʺولة؛ دار الʙازنة الʨم ʦॽʽامها في وضع وتقʙʵʱات اسॽازنة الأداء والʨخي؛ مʛؔال ʙʽʳم
 . 2015والʨʱزȄع؛ عʺان الأردن ؛ ॼʡعة أولى 

37(  ʙȄʕر ،الفʹلمʨن ʦॽʂاʛإب ʛاصʻال ʙʰة  ،عʛʽʶʺة ؛ دار الȄة الإدارॼاسʴʺ؛ الȑاوʛال ʥلʢم Șالʵال ʙʰع
  .2007عʺان الأردن ؛ ॼʡعة أولى 

عʙʰ الʵالȘ مʢلʥ الʛاوȑ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ . د عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر؛ د.د مʙȄʕ الفʹل؛ أ.أ   )38
 .2010دار الʺʛʽʶة عʺان الأردن ؛ ॼʡعة ثانॽة 

الʺʴاسॼة الإدارȄة؛ دار  ؛  د عʙʰ الʻاصʛ إبʛاʦॽʂ نʨر، د عʙʰ الʵالȘ مʢلʥ الʛاوȑ .،أمʙȄʕ محمد الفʹل  )39
 .2007 الʺʛʽʶة للʛʷʻ والʨʱزȄع ؛ عʺان الأردن ؛ الॼʢعة الأولى

الʨʽʰمي مʨʺʴد محمد ؛ الʺʴاسॼة والʺʛاجعة في ضʨء الʺعايʛʽ وعʻاصʛ الإفʸاح في القʨائʦ الʺالॽة ؛  )40
 .2003عارف الإسʙʻȞرȄة مʛʸ مʷʻاة الʺ

أمʧʽ الʙʽʶ احʺʙ لʢفي؛ تȌॽʢʵ الأرȃاح Ǽاسʙʵʱام نʺاذج مʴاكاة الʺʷʻأة؛ الʙار الʳامॽɻة؛    )41
  .2006الإسʙʻȞرȄة؛ 

مʛʢ محمد ؛ الʱأصʽل الȑʛʤʻ للʺʺارسات الʺهॽʻة الʺʴاسॽʰة ؛ ॼʡعة أولى؛ دار وائل للʛʷʻ ؛ عʺان   )42
 .2004الأردن 

عʜمي سلام؛ دراسة الʙʳوȐ الاقʸʱادǽة وتقʦॽʽ الʺʛʷوعات الاسʲʱʺارȄة؛ شقȑʛʽ نʨرȑ مʨسى، أسامة  )43
 .2009دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ ؛ عʺان الأردن ؛ ॼʡعة أولى 

44( ʧʶʴال ʨأب ʙʺاح  ،علي احʸاس والإفॽʁال ʛʽومعاي ʦॽʂة الʺفاʢسʨʱʺة الॼاسʴʺان؛ الॼʸال ʛʽʺمحمد س
   .1997الʺʴاسʰي؛ الʙار الʳامॽɻة للʛʷʻ؛ الإسʙʻȞرȄة 

هʙʻرʨʶȞȄن؛ تʛجʺة ؗʺال خلॽفة أبʨ زʙȄ؛ الȄʛʤʻة الʺʴاسॽʰة؛ ॼʡعة راǼعة؛ دار الʖʱؔ .الʙون س  )45
  .2008القʨمॽة؛ الʙʻȞʶرȄة

عʜو خلʅॽ عʜȄʜ؛ الʺȐʨʱʴ الإعلامي للقʨائʦ الʺالॽة في ضʨء معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة؛ رسالة  )46
 .2006ماجʛʽʱʶ؛ جامعة حلʖ سʨرȄا 
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هʨلʗ وماغʨʻس اورȄل ؛ الʺعايʛʽ الʙولॽة لإعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة  ॼɺاس علي مʛʽزا و جʛاهام جॽه  )47
IFRS .  

48(   
  :الأʙʟوحات والʙسائل العلॻʸة: ثانॻا
ǽاسʛ عʙʰ الʺʙʽʳ محمد ʧʶǽ ؛ اثʛ مʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والʱغʛʽ في الأسعار على القʨائʦ الʺالॽة  .01

 .2018جامعة شȑʙʻ الʨʶدان Ǽالقʢاع الʻʸاعي الʨʶداني؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه في الʺʴاسॼة ؛ 
دراسة تʴلʽلॽة نقǽʙة ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه علʨم  في  - سي محمد لʛʹʵ ؛ أسʝ قʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي   .02

  2017/  2016الʴاج لʛʹʵ ؛   الʜʳائʛ   1الʺʴاسॼة ؛ جامعة Ǽاتʻة 
 رسالة الʺالॽة؛ إعʙاد القʨائʦ على وأثʛه الʦʵʹʱ عʧ للʺʴاسॼة العلʺي الإʡار إسʺاعʽل؛ مʱʵار علي .03

  .1989مʛʸ  الʝȄʨʶ، قʻاة جامعة الʳʱارة، دʨʱؗراه؛ ؗلॽة
04.  ʕʰʻʱلل ʦʵʹʱة الʯʽة في بॽالʺال ʛȄقارʱالإعلامي لل Ȑʨʱʴʺآدم؛ دور ال ʙʽʶال ʛʽض خʨلام عʶال ʙʰع

 ʦॽɺʜة؛ جامعة الॼاسʴʺفة في الʶراه الفلʨʱؗوحة دʛʡة؛ أॽدانʨʶارف الʸʺة في الॽالأزمة الʺالǼ
 ȑʛ2016الأزه.  

Ǽالقاسʦ بʧ خلॽفة ؛ دور القʨائʦ الʺالॽة في تʨحʙʽ العʺل الʺʴاسʰي وفȘ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة   .05
ʛائʜʳلة الʽʶʺاف الॽضʨة ؛ جامعة محمد بȄارʳʱم الʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡ2015دراسة مقارنة ؛ أ.  

06.  ʙيʙʴل وتʨالأص ʛاصʻع ʦॽʽلات تقȞʷʺة لॽلʽلʴ؛ دراسة تʦॽʂاʛة تاودروس إبॽف سامʙامات بهʜʱالال
 .2001إعʙاد الʺʜʽانॽة القʨمॽة؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه؛ ؗلॽة الʳʱارة ، جامعة القاهʛة 

محمد الʶʺاني محمد تʨم عʙʰ الʛحʺʧ؛ أسالʖʽ الʺʴاسॼة الإدارȄة ودورها في الȌॽʢʵʱ واتʵاذ القʛارات   .07
ʛوحة دʨʱؗراه؛ دراسة مʙʽانॽة على مʸافي تʛȄʛؔ الʛʱʰول في الʨʶدان؛ أʡ –في قʢاع الʛʱʰول 

 .2017الفلʶفة في الʱؔالʅॽ والʺʴاسॼة الإدارȄة؛ جامعة الʨʶدان؛ ؗلॽة الʙراسات 
دراسة  –اسʺاعʽلي سʱʰي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي في الʺʨʺʳعة  .08

بʨضॽاف مقارنة بʧʽ مʨʺʳعة مʧ الʙول ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه في الʺالॽة والʺʴاسॼة ؛ جامعة محمد 
  . 2016الʺʽʶلة ؛ 

دراسة تॽʁॽʰʢة على سʨق  - عʙʰ الʶلام بلॼالي؛ اثʛ تȘʽʰʢ الॽʁʺة العادلة على تقʦॽʽ الأصʨل الʺالॽة .09
 ʙʺة؛ جامعة احǽادʸʱم الاقʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡ؛ أʛائʜʳرصة الʨʰمع الإشارة ل ȑدʨعʶالʺال ال

  . 2019دراǽة ادرار؛ 
قʨدارȑ عʰلة؛ اثʛ بʙائل الॽʁاس الʺʴاسʰي على الʺȐʨʱʴ الإعلامي للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في ʣل  .10

دراسة مقارنة بʧʽ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والॽʁʺة العادلة مʧ  –تʻʰي الʜʳائʛ للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة 
ॼɺاس سʅॽʢ  وجهة نʛʤ مهʻي الʺʴاسॼة في الʜʳائʛ ؛ أʛʡوحة دʨʱؗراه علʨم تʳارȄة جامعة فʛحات

2018.  
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11.  ʦʵʹʱة في حالة الॽالʺال ʦائʨاح في القʸي على الإفʰاسʴʺاس الॽʁال ʛʽوسي؛ تأثʛا لعॽدراسة  –آس
؛ رسالة ماجʛʽʱʶ علʨم تʳارȄة ؛ جامعة محمد بʨضॽاف ؛ الʺʽʶلة بʛج بʨعȄʛȄʛج حالة مʕسʶة بʨلॼʽان 

2015. 
للقʨائʦ الʺالॽة في الʨحʙات  مʙحʗ فʨزȑ علॽان وادȑ ؛ اثʛ الʦʵʹʱ على الإفʸاح الʺʴاسʰي .12

 2006الاقʸʱادǽة الفلॽʻʽʢʶة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل؛ الʳامعة الإسلامॽة غʜة 
ات  .13 ʛؗʷال ʛȄة في تقارॽɺاʺʱة الاجॽولʕʶʺال ʧاح عʸقات الإفʨة ؛ معʛʺس ʨصالح أب ʙʺاح ʙحام

وجهة نʛʤ مʙققي الʶʴاǼات مʧ (الʺʶاهʺة العامة الʺʙرجة في سʨق فلʧʽʢʶ للأوراق الʺالॽة 
ات ʛؗʷدارات الȂة ) وʜة غॽامعة الإسلامʳل ؛ الȄʨʺʱة والॼاسʴʺفي ال ʛʽʱʶ2009؛ رسالة ماج 

مʨسى علي أبʨ عʨاد ؛ القʨائʦ الʺالॽة الʺعʙلة حʖʶ الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وآثارها على دلالة   .14
ات الʻʸاॽɺة الʺʶاهʺة العامة في الأردن ؛  ʛؗʷة للॽالʺال ʖʶʻة الॽة ؛ ؗلॼاسʴم ʛʽʱʶرسالة ماج

 . 1991الʙراسات العلॽا ؛ الʳامعة الأردنॽة 
كʶȄʨي محمد ؛ آثار الʦʵʹʱ الʺالي على القʨائʦ الʺالॽة في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة؛ رسالة   .15

 ʛائʜʳة الʛȞʶǼ ʛʹॽ؛ جامعة محمد خ ʛʽʽʶʱم الʨفي عل ʛʽʱʶا ت الʺاجॼلʢʱم ʧʺ2011ض  
16.  ʨلʱʷال ȑʙزه ʜة اللازمة فايȄورʛʹمات الʨالʺعل ʧاح عʸة ؗأداة للإفॽالʺال ʦائʨدلالة الق Ȑʙني ؛ م

لʺʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة ؛ رسالة مقʙمة ضʺʧ مʢʱلॼات شهادة الʺاجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل ؛ 
 .2005الʳامعة الإسلامॽة غʜة 

17.  ʛعʜل ، سامي محمد لʽلʴʱالʺالي ال ʦائʨة للقॽالʺال Șام وفʤʻي الʰاسʴʺة ، الʺالي الʛؗʚم ʛʽʱʶفي ماج 
  . 2012 الʜʳائʛ ، قʻʽʢʻʶة جامعة مʨʱʻرȑ  ، الʺالॽة الإدارة تʟʸʵ ، الʛʽʽʶʱ علʨم

سالʺي محمد الʙيʨʻرȑ، قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة في ʣل اعʱʺاد الʜʳائʛ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، مʛؗʚة  .18
لعلʨم الاقʸʱادǽة وعلʨم ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة الʴاج لǼ ʛʹʵاتʻة ؗلॽة ا

ʛʽʽʶʱ2008/2009؛ال  
19. ،ʧʽʢॽسهام سل ʧʶلات" حȞʷة مॼاسʴʺال ʧوف في الإهلاك عʛʣ ʛʽرسالة" الأسعار تغ، ʛʽʱʶماج ، 

  .2001 سʨرȄا تʧȄʛʷ، جامعة الاقʸʱاد، كلॽة
دمʨن جل؛ مȐʙ فاعلॽة نʦʤ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في الʺʸارف الʳʱارȄة العʛاॽʀة إدمʨن ʡارق إ .20

الأهلॽة مʧ وجهة نʛʤ الإدارة؛ رسالة ضʺʧ مʢʱلॼات شهادة الʺاجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة ؛ جامعة 
 Ȍق الأوسʛʷ2010ال.  

ة الأسهʦ  –حلقʨم الʴاج ؛ دراسة اثʛ الʦʵʹʱ على الʤʻام الʺعلʨماتي الʺʴاسʰي  .21 ʛؗدراسة حالة ش
؛ جامعة فʛحات  الȄʛاض سʅॽʢ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في العلʨم الاقʸʱادǽة تʟʸʵ تʛʽʽʶ الʺʕسʶات

  .ॼɺ2009-2010اس سʅॽʢ الʜʳائʛ؛ سʻة 
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سعاد نʛʸ الʙيʧ عʨض عʢا؛ اثʛ الʦʵʹʱ على قʛارات الاسʲʱʺار Ȅʨʡلة الأجل، دراسة مʙʽانॽة  .22
 ȑʛالأزه ʦॽɺʜل؛ جامعة الȄʨʺʱة والॼاسʴʺفي ال ʛʽʱʶة؛ رسالة ماجॽم للأوراق الʺالʨʡʛʵق الʨعلى س

2015  
عʧ القʨائʦ الʺالॽة وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، دراسة حالة مʨسى شॽɾʛة؛ الإفʸاح الʺʴاسʰي  .23

ة الॽʻʸʱع الʺȞॽانȞॽي؛ رسالة ماجʛʽʱʶ مʴاسॼة وتʙقȘʽ؛ جامعة العȃʛي بʧ مهȑʙʽ أم الʨʰاقي  ʛؗش
 ʛائʜʳ2014ال.  

محمد نʨاف حʺʙان عابʙ ؛ دراسة تʴلʽلॽة لʺʷاكل الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي عʧ انʵفاض ॽʀʺة  .24
ʱابʲل الʨة الأصॽولʙال ʛʽء الʺعايʨة –ة في ضॽʁॽʰʢة ؛  -دراسة تॽʰاسʴم مʨعل ʛʽʱʶ؛ رسالة ماج

   .2006الأكادॽʺǽة العॽȃʛة للعلʨم الʺالॽة والʺعʛفة؛ القاهʛة 
25.  ʧة مʻʽة ، دراسة عॽالʺال ʦائʨاح في القʸالإف ȐʨʱʶʺǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨرات ؛ علاقة الʺعلʨʽʡ حǼرا

ʧ مʢʱلॼات شهادة الʺاجʛʽʱʶ في الʙراسات الʺالॽة خʛʰاء ومʴافʤي الʶʴاǼات ؛ رسالة ضʺ
  .2014والʺʴاسॽʰة؛ جامعة الʺʽʶلة 

نʨرȑ محمد معافي؛ مȐʙ إدراك أهʺॽة قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة في تʛشʙʽ القʛارات الاسʲʱʺارȄة ʙʻʸǼوق  .26
  . 2015الʹʺان الاجʱʺاعي؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة ؛ الأكادॽʺǽة اللॽʰʽة فʛع مʛʸاتة 

27. ʰة عǽʙقʻفقات الʙʱقائʺة ال ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻة للॽʰʶʻة الॽʺ؛ الأه ʙʺاح ʙʽʶة الʙʴش ʛاصʻال ʙ
في تقʦॽʽ الʨʽʶلة وجʨدة الأرȃاح وذلʥ مʧ وجهة نʛʤ مʴللي الائʱʺان في الʨʻʰك الʳʱارȄة الأردنॽة 

لʙراسات العلॽا ؛ ومʴللي الأوراق الʺالॽة في بʨرصة عʺان؛ رسالة ماجʛʽʱʶ ؛ جامعة الʛʷق الأوسȌ ل
  .2008كانʨن الʲاني 

دراسة  –خالʙ احʺʙ القʸاص؛ اسʙʵʱام مʻهج سʳॽʺا سʱة في تʛشʙʽ اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة  .28
تॽʁॽʰʢة على الʨʻʰك الʳʱارȄة الفلॽʻʽʢʶة ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة ؛ جامعة الأزهʛ غʜة 

2014 .  
لʺʴاسॽʰة لإعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة في تقʦॽʽ مʵاʛʡ محمد ناصʛ محمد عʙʰ الʴلʦॽ ؛ دور الॽʶاسات ا .29

؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في ) دراسة نȄʛʤة ومʙʽانॽة( الʺʷʻاة بʨاسʢة مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة
  .2015الʺʴاسॼة الʺالॽة ؛ جامعة ʢʻʡا 

اء نॽفʧʽ عʙʰ القادر حʺʜة إبʛاʦॽʂ حال؛ اسʙʵʱام مʙخل الॽʁʺة الاقʸʱادǽة الʺʹافة في تقʦॽʽ الأد .30
 ʙʽرسعʨة ؛ جامعة بॼاسʴʺفي ال ʛʽʱʶات ؛ رسالة ماج ʛؗʷي للʰاسʴʺ2014ال .  

أنʨر عʙنان نʦʳ ؛ مȐʙ إدراك الʺʧȄʛʺʲʱʶ في سʨق فلʧʽʢʶ للأوراق الʺالॽة لأهʺॽة اسʙʵʱام  .31
الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لʛʱشʙʽ قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل ؛ الʳامعة 

ॽة الإسلامʜ2006ة غ.  
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ة  .32 ʛؗʷالأداء في ال ʦȄʨة وتقǼقاʛة ودورها في الॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺ؛ الʧʺحʛال ʙʰمحمد ع ʙʺة محمد احʛʽʲك
الʨʶدانॽة لʨʱزȄع الؔهȃʛاء الʺʙʴودة ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʱؔالʅॽ والʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ جامعة 

 2014الʨʶدان للعلʨم والʨʻؔʱلʨجॽا ؛ ؗلॽة الʙراسات العلॽا ؛ 
محمد حʧʶ محمد الʙʳيلي؛ دور الʺʨازنة ؗأداة تȌॽʢʵ مالي في الʺʤʻʺات غʛʽ الʨȞʴمॽة في قʢاع غʜة؛  .33

   2005رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل؛كلॽة الʳʱارة الʳامعة الإسلامॽة غʜة ؛ 
في ʣل عʙʰ الʺʻعʦ مʨʳʴب عʙʰ الله محمد ؛ الʺȞʷلات الʱي تʨاجه إعʙاد وتʻفʚʽ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة  .34

ارتفاع معʙلات الʦʵʹʱ؛ رسالة ماجʛʽʱʶ في الʺʴاسॼة والȄʨʺʱل؛ ؗلॽة الاقʸʱاد والॽʺʻʱة الॽɿȄʛة ، 
  .2017جامعة الʛȄʜʳة الʨʶدان؛ 

زʙȄ مʨʺʴد مʨسى علॽان ؛ مȐʙ اسʙʵʱام الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة في الȌॽʢʵʱ والʛقاǼة وتقʦȄʨ الأداء   .35
ات الʻʸاعة الأردنॽة الʺʶاهʺة الع ʛؗʷل ؛ جامعة في الȄʨʺʱة والॼاسʴʺفي ال ʛʽʱʶامة؛ رسالة ماج

 2009الʛʷق الأوسȌ للʙراسات العلॽا ؛ قʦʶ الʺʴاسॼة ؛ 
 

  :الʯقارʙȂ والʦʵʹʸرات: ثالʰا
01. ʂاʛإبॽʦ  دةʨه على جʛالعام للأسعار وأث ʛʽغʱال ʙʻي عʰاسʴʺاس الॽʁة الॽ؛ فاعلȑʙعʶر الʙʽل حʽخل

ة الاسʺʗʻ الأردنॽة؛ مʳلة  – 29الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وفȘ الʺॽɻار الʙولي  ʛؗʷة لॽʁॽʰʢدراسة ت

ʜ دراسات الʨؔفة ؛ نʵʶة الʛʱؔونॽة ॽʸǼغة  ʛؗمpdf . 

سʰي الʻاجʺة عʧ الʦʵʹʱ وأثʛها على اسʙʰʱال الأصʨل إبʛاʦॽʂ خلʽل حʙʽر ؛ مȞʷلات الॽʁاس الʺʴا .02
  .  2009-21؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة الʳامعة ؛ العʙد 

03.  ȑاوʙالʺه ȑرʨل محمد نʨʱمي ، بʙʵʱʶارات على مʛاذ القʵهج اتʻم ʛاع ؛ اثʺʷال ʥالʺل ʙʰع ʛʽʻم ʛʽʺس
 .2017-11نʛʽ العʛاॽʀة؛ العʙد القʨائʦ الʺالॽة وجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة؛ مʳلة الʙنا

Ǽالʛقي تʳॽاني؛ الॽʁاس في الʺʴاسॼة ماهʱʽه وقʨʽده ومȐʙ تأثʛه Ǽالʦʵʹʱ؛ مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة  .04
 .2008لʻʶة 08وعلʨم الʛʽʽʶʱ؛ العʙد 

هʙʻ مʡ ʙʽʳالʖ ؛ انعȞاسات الʱغʛʽات في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار على مȐʙ ملاءمة ومʨثॽʀʨة م   .05
ات الʺʶاهʺة الʺعلʨمات  ʛؗʷال ʠعǼ ة علىॽانʙʽة؛ دراسة مȄارʺʲʱارات الاسʛاذ القʵة في اتॽʰاسʴʺال

 .2016 – 09العʛاॽʀة؛ مʳلة الʙنانʛʽ العʛاॽʀة؛ العʙد 
علي خلف ؗاʡع الʨʰʳرȑ ؛ مʨثॽʀʨة الʺعلʨمات الʺالॽة الʨاردة في القʨائʦ الʺالॽة لاتʵاذ القʛارات   .06

ʳʺقار ؛ ال ȑلة ذʳة ؛ مȄارʺʲʱالاس ʙد 12لʙل  03العʨ2017أيل. 
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حازم بʙر الʖʽʢʵ ؛ الʺʴافʤة على رأس الʺال في ʣل الʱغʛʽ الʺʛʺʱʶ في الأسعار وॽʀاس الأرȃاح  .07
؛  160- 141، ص 2012، جʨان  37في الʺʷʻات الاقʸʱادǽة؛ مʳلة العلʨم الإنʶانॽة ؛ عʙد 

 .عʺان الأردن
الʺʴاسॽʰة في مقابلة  مʷاكل الʦʵʹʱ ومȞʷلة هلالي حʧʽʶ ؛ ॽɿॽؗة اخॽʱار ومȐʙ فاعلॽة الʻʺاذج  .08

الʺلاءمة بʧʽ القʛارات الإدارȄة والॽʰانات الʱي تʨʱلʙ عʧ الʤʻام الʺʴاسʰي؛ مʳلة الʨʴॼث الʳʱارȄة ، 
 .1987مʛʸ   11العʙد  09الʺʳلʙ  09كلॽة الʳʱارة ، جامعة الʜقازȘȄ ؛ الʻʶة 

09. ॽؔالʱلة الʳ؛ م ʦʵʹʱة الॼاسʴو ؗامل ؛ مʛʺاروني عʴة الʻʶ؛ ال ʅॽؔالʱة للॽȃʛة العॽɻʺʳال ʅ13  ؛
 . 1983مʛʸ  02مايʨ  سʛʰʺʱʰ العʙد 

علاء الʙيʧ عادل الʛفاتي؛ ʣاهʛة الʦʵʹʱ تʛʽʰؗ ʙʴ للʺʴاسॼة في الاقʸʱاد الفلʻʽʢʶي قʢاع غʜة؛  .10
  .) 207- 183(؛ ص 2008  )30(89مʳلة تॽʺʻة الʛافʙيʧ؛ 

دراسات ؛ الʺʳلʙ العاشʛ ؛ مʳلة خالʙ أمʧʽ عʙʰ الله ؛ مʴاسॼة الʦʵʹʱ بʧʽ الʺعارضة والʱأيʙʽ؛   .11
 105-93؛ ص  1983العʙد الʲاني ؛ ؗانʨن أول 

عʴǽ ʙʽʰي حʧʽʶ؛ نʨʴ مʨʤʻر ضʰȄʛي مʱؔامل لʺʨȞنات الȃʛح في ʣل الʺقايʝॽ الʙʰيلة؛ الʺʳلة  .12
؛ ص  1986،  04، العʙد 10عة الʺʨʸʻر؛ الʺʳلʙ الʺȄʛʸة للʙراسات الʳʱارȄة؛ ؗلॽة الʳʱارة، جام

112 -189. 
راغʖ الغʧʽʸ، مʻال الʺʨصلي؛ أهʺॽة مقايʝॽ الʙʱفقات الʻقǽʙة في اتʵاذ القʛار الاسʲʱʺارȑ في سʨق  .13

؛ مʳلة جامعة تʧȄʛʷ للʨʴॼث والʙراسات العلʺॽة ، سلʶلة ) دراسة تॽʁॽʰʢة(دمȘʷ للأوراق الʺالॽة 
 2013-02العʙد  ʨ35نॽة ، الʺʳلʙ العلʨم الاقʸʱادǽة والقان

رجاء رشʙʽ عʙʰ الʱʶار؛ تʴلʽل الانʛʴافات Ǽاعʱʺاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة ؗأساس لʱقʦȄʨ الأداء؛ مʳلة  .14
 2007/ 63الإدارة والاقʸʱاد ؛ العʙد 

Ǽان هاني أيʨب، ȐʛʷǼ حʗʺȞ عʙʰ الʨاحʙ، فȄʛال شʛف عʙʽان؛ اعʱʺاد الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة في   .15
ات الʻʸاॽɺة؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد للعلʨم الاقʸʱادǽة  ʛؗʷالأداء في ال ʦȄʨقʱافات ؗأساس لʛʴل الانʽلʴت

  342-321؛ ص  2013، 37الʳامعة؛ العʙد 
16.  ʴʱال ʛاد؛ اثʨج ȑʙفاجي؛ صلاح مهʵال ʦȄʛؗ لة جامعة عليʳة ؛ مॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺاد الʙفي إع ʜʽ

 ʙلʳʺة الॽانʶم الإنʨابل للعلǼ18  دʙ44- 25ص  2001 01الع.   
 1993الʶعايʙة مʨʸʻر إبʛاʦॽʂ؛ الʺʴاسॼة الإدارȄة ؛ ॼʡعة أولى ؛ مʕسʶة رام للʨʻؔʱلʨجॽا؛ عʺان   .17
الأداء؛ مʳلة جامعة Ǽابل للعلʨم زʖʻȄ هادȑ علي؛ الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة للʺॽʰعات في الʛقاǼة على   .18

  1208- 1200؛ ص 2008 15الʺʳلʙ  04الإنʶانॽة؛ العʙد 
19.   ʙلʳʺة؛ الॽراسات الأردنʙث والʨʴॼش للʛلة جʳ؛ مʦʵʹʱة والॽʢॽʢʵʱازنات الʨʺ؛ الʙʽمحمد ع ʦॽ01سل 

 140- 107؛ ص 1997، العʙد الʲاني
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والॽʴȃʛة في ʣل الʱغʛʽ في الʺȐʨʱʶ العام ॼɺاس ʴǽي الॽʺʱʺي و عادل علي حʧʽʶ؛ تʴلʽل الʨʽʶلة   .20
ة العامة لʻʸاعة الʜجاج والʛʽʶامʥॽ؛ مʳلة العلʨم الاقʸʱادǽة  - للأسعار ʛؗʷة في الॽʁॽʰʢدراسة ت

 ʙلʳʺة ؛ الȄد  18والإدارʙ471- 441ص  - ؛ ص 66الع . 
21. Ǽ ةॽلة ؗلʳؗفاءة الأداء؛ م ʦॽʽقʱة ؗأداة لॽالʺال ʖʶʻام الʙʵʱعلي؛ اس ʙʰاس؛ عॼɺ ʛʽʺم سʨاد للعلʙغ

  .270 – 249ص  ص 32/2012الاقʸʱادǽة الʳامعة؛ العʙد 

22.  ʙالعائ ʛشʕام مʙʵʱاسǼ ارفʸʺأداء ال ʦȄʨ؛ تق ʦʣالؔا ʙʰي؛ محمد راضي عʴॽʰʸال ʙʺد احʨʺʴم ȑرʨن
دراسة لعʻʽة مʧ  الʺʸارف الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة ؛ مʳلة ؗلॽة  –على الاسʲʱʺار 
 .112- 97؛ صـ صـ 2019 34الʺأمʨن ؛ العʙد 

خʹʛʽ سلॽʺان ذǽاب؛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة الʺʹافة بʧʽ جʙلॽة مفهʨم الʱؔلفة  ، رجاء رشʙʽ عʙʰ الʱʶار .23
  . 75-160؛ ص ص 2016،  37الʱارॽʵȄة والॽʁʺة العادلة؛ مʳلة دراسات مʴاسॽʰة ومالॽة ؛ العʙد

العادلة في خاصॽة ملاءمة معلʨمات ضॽاء عʙʰ الʧʽʶʴ القامʨسي ؛ اثʛ الॽʁʺة ، رنʙة حʧʶ فʛحان  .24
  . 28- 18؛ ص ص  2019،  46كʷف الʙخل؛ مʳلة دراسات مʴاسॽʰة ومالॽة ، العʙد 

25. ʥمال ʧان بʶمحمد ح ، ʙʻʱʶʺي الʰاسʴʺاس الॽʁال ʛالي ؛ اثʨغ ʛʽʷǼ ة العادلة على  إلىمحمدʺॽʁال
 ʛʷب الʨʻʳة في الʢاشʻات ال ʛؗʷة للॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽɺʨʻال ʟائʸʵة؛  -قيالॽʁॽʰʢدراسة ت

  .178- 171ص  ؛ ص15/2015مʳلة الॼاحʘ ؛ العʙد 
26. ʦॽʂاʛب إبʨعقǽ لʽسف هلال، إسʺاعʨ؛صالح ي ʛأث Șʽʰʢاس تॽʁي الʰاسʴʺال Șة وفʺॽʁعلى العادلة ال 

 للأوراق الʨʡʛʵم سʨق  على مʙʽانॽة دراسة"الاسʲʱʺارȄة القʛارات لʛʱشʙʽ الʺʴاسॽʰة الʺعلʨمات ملائʺة
  .84- 67؛ ص ص 2016 02؛ الاصʙار17العلʨم الاقʸʱادǽة؛ العʙد  ؛ مʳلة"الʺالॽة

27.  ʙاحʨال ʙʰة العادلة على إدارة الؔلفة  ،محمد عʺॽʁمات الʨمعل ʛʽ؛ تأث ʖالʡ اقʨة  –أشॽلʽلʴدراسة ت
ات الاسʲʱʺار الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة؛ مʳلة الʨؔت للعلʨم الاقʸʱادǽة  ʛؗش ʠعॼل

   2017أيلʨل  27والإدارȄة؛ العʙد 
علي ؗاʦʣ حʧʽʶ؛ تأثʛʽ تȘʽʰʢ مॽɻار الॽʁʺة العادلة على الʺʨجʨدات الʺالॽة؛ مʳلة ؗلॽة Ǽغʙاد  .28

   24/2010للعلʨم الاقʸʱادǽة الʳامعة؛ العʙد 
إبʛاʦॽʂ عʙʰ مʨسى الʶعȑʛʰ؛ الॽʁʺة العادلة وتأثʛʽ اسʱعʺالها في جʨدة الʱقارʛȄ  ،زʙȄ عائʙ مʛدان  .29

  . 242- 214؛ ص ص 2013، 25العʙد  08؛ الʺʳلʙ  الʺالॽة؛ مʳلة دراسات مʴاسॽʰة ومالॽة
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  الʗورȂات والʸلॻɿʯات: راǺعا
احʺʙ قايʙ نʨر الʙيʧ ؛ الأسالʖʽ الʺʴاسॽʰة لʺعالʳة اثʛ الʦʵʹʱ على القʨائʦ الʺالॽة ؛ ملʱقى وʻʡي  .1

فاق الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ ؛ جامعة آحʨل واقع و 
  . 2013ماȑ  6- 5الʨادȑ أǽام 

محمد عʙʰ الʴلʦॽ عʺʛ؛ الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة لآثار الʦʵʹʱ على الʴقʨق والالʜʱامات ǼالȘʽʰʢʱ على  .2
ʱوة الʙن ʧة مʲالʲمة إلى حلقة العʺل الʙة؛ دراسة مقॽك الإسلامʨʻʰعات الʺʱʳʺوآثاره على ال ʦʵʹ– 

الʴل الإسلامي؛ الʱي يʤʻʺها مʳʺع الفقه الإسلامي الʱاǼع لʺʤʻʺة الʺʕتʺʛ الإسلامي ؛ الʺʻامة 
 .1997ماȑ  01ابȄʛل و   29الʧȄʛʴॼ ، يʨمي 

ʙʻاشʹʸوال ʥʻانʦالق  
؛ 19ج ؛ العʙد . ر.؛ ج2009جʨان 26قʛار وزارʙʴǽ ȑد قʨاعʙ الʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي ؛ صادر بʱارȄخ  .01

  .2009مارس  25الʸادر 
  

  :الʦʸاقع الالʙʯؒونॻة
 www.joradp.dzالʺʨقع الالʛʱؔوني للʙȄʛʳة الʛسʺॽة الʜʳائȄʛة   .01
 www.ons.dzالʺʨقع الالʛʱؔوني للʙيʨان الʻʡʨي للإحʸائॽات   .02
 الʸادرة عʧ بʥʻ الʜʳائʛ الʛʷʻات الإحʸائॽة الʲلاثॽة  .03

 www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_ar.htm 
  

 الʙʸاجع Ǻاللغة الأجʹॻʮة
 

01) Baker,C.Richard,Ding,Yuan-Stolowy, Herve; Income statements by nature 

and analysis of company performance – an application to U.S airline 
companies; university of massachusetts Dartmouth; 
www.ecompapers.repec.org/usa . 

 
02) Jean Jacque Julian ; les normes comptables internationales IAS- IFRS ; 
Foucher . 
 
03)  Eldon S , Hendriksen and Michal F, Van Brede; Accounting Theory ;Fifth  
Edi ; Mcgraw-Hill com .inc ;Bosten 2011. 
 
03)   Keller and Ferrara ,Management accounting for Profit and Control,N.Y 
Mgcraw – Hill,1998 
 



ـــــادر والʸـــــــــــــــــــــــــــــــــــʙاجعـــــــــــــــʸة الʶʸـــــــــــــــــــــــــــــــــــــقائـــــ  

 

 
269 

 04) Hermason, Roger H., Edwards, James Don & Rayburn, L. Gayle; Financial 
Accounting; Von Hohhman Press 1989. 
  
05) Wolk, Harry., Jere R. Francis & Tearney, Michael G; Accounting Theory; 
second Edition; Wads Wort , Inc, U.S.A 1989. 
  
06) Balkaoui Ahmed ; Accounting Theory ; fourth Edition ; Thomson press ; 
2000. 
 
07)  Skousen Smith ; Intermediate  Accounting ; Comprehensive Volume,10th 
ed; South – Western Publishing Co. 1990.  
 
08)  Philippe Touron et Hubert Tondeur ; Comptabilité en IFRS , Edition  
d’Organisation , paris 2004 . 
 
 
09)  Ebiaghan Orits Frank ; Acomparativ Analysis of inflation –adjusted and 
historical cost accounting information: Implications for the value Relevance of 
Corporate Reports ; Journal Trends Economics and management; vol (1) 33 -
2019 , pp 35-50; http://dx.doiorg/10.13164/trends.2019.33.35 
 
10) Davidson , Sidny ; Weil ,Roman L; Inflation Accounting what will general 
price – Level Adjusted Statement Show; (electronic version) Financial Analysts 
Journal, Vol 31 Issue 1; jan 1975; from http://web1.epnet.com/search.asp  
 
 
11)  Ebiaghan Orits Frank ; Acomparativ Analysis of inflation –adjusted and 
historical cost accounting information; Journal Trends Economics and 
management; vol (1) 33 -2019 , pp 35-50 . 

 
  
  
  
  



 
270 

  

  

  

Ȗــــــــــــــــلاحــــــــــــــʸال  

  

 



ــــــــــــلاحق
 

 

ة ʙؕʵف الʙʟ ʥة مʗعʸال 

 

 
 

 POLE TV TG CENTRE  

UNITE ADRAR 

Demande de mise a disposition du

Nature 

 Total des accreditifs  

1. Accreditif A (Exploitation) 

2.Accreditif  H (Investisseement)  

3.Accreditif P (Paie) 

1-  Dépenses d'exploitation  

Consommations : dont 

Achat Gaz 

Achat fuel / carburant 

Achat Elect IPP 

Consommables de bureau 

Consommables informatiques 

Consommation en eau 

Consommation téléphonique / internet 

Achat matériel (imputé sur exploitation)* 

Services : dont 

Prestations de gardiennage 

Prestations de netoyage 

Prestations de transport 

Frais de déplacement / billeterie 

Prestations hôtellerie et restauration 

Charges locatives 

Charges douanières 

Frais d'assurances 

Frais de formation 

Prestations informatiques (ELIT) 

Frais d’édition, publicité et publication 

Dépannage, réparation et entretien d'appareil

Prestations de CEEG  

Prestations tiers 

Frais divers : dont 

Alimentation caisse 

Frais de mission 

Règlements au profit du FOSC 

frais financiers 

impot et taxe 

frais personnel:dont 

Paie contractuel et apprentissage 

CNAS 

Total dépenses d'expoitation  

Dèpenses d'Investissement: 

   1- Investissement  
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ة الʵهȂʙة الʯقʗيȂʙة نʦʸذج مʥ الʦʸازنة الʹقǻʗة :   ʙؕʵف الʙʟ ʥة مʗعʸال

 

SERVICE FINANCE ET COMPTABILITE 

Demande de mise a disposition du mois de Décembre  2018 

Prévu 

                                                            

  

                                                                

                                                              

Dépannage, réparation et entretien d'appareil 

  

 ʤرق Ȗʲلʸ01ال  :

SERVICE FINANCE ET COMPTABILITE  

                                                            724 759 300,76    

105 699 090,92  

619 060 209,84  

0,00  

                                                                4 350 000,00    

0,00  

0,00  

0,00  

100 000,00  

0,00  

50 000,00  

200 000,00  

4 000 000,00  

                                                              92 605 090,92   

80 555 090,92  

1 000 000,00  

2 500 000,00  

1 000 000,00  

2 500 000,00  

0,00  

0,00  

0,00  

0,00  

0,00  

50 000,00  

5 000 000,00  

0,00  

0,00  

244 000,00  

200 000,00  

0,00  

39 000,00  

5 000,00  

0,00  

8 500 000,00  

0,00  

8 500 000,00  

105 699 090,92  

100 976 594,25  
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   2- droit douanes 518 083 615,60  

Total dépenses Investissement  619 060 209,84  

Total  Géneral des dèpenses  724 759 300,76  

Le montant de la demande est de :       724 759 300,76 DA          

 Sept cent vingt quatre millions sept cent cinquante neuf mille trois cents Dinars Algerien et Soixante seize Centimes 

 
 LE DIRECTEUR D'UNITE 

  
   

 نموذج من الموازنة النقدية الفعلية المعدة في نهاية كل شهر:  02الملحق رقم 

Société Algeriènne de Production de 
l'Electricité          
 POLE TV TG CENTRE           
 UNITE ADRAR          

 SERVICE FINANCE ET 
COMPTABILITE       

 Bilan de 
trésorerie de 

l'Exercice 2018    

    
 BILAN  du mois de Novembre 

2018  
  

 RUBRIQUES   cumul   Prévu   Réalisé   Ecart  
 solde au 31/10/2018  
exploitation        18 035 282,29   

           -                                    -         18 035 282,29    

 Accreditif  invest et exploit  du 
mois      140 319 098,34   

           -                                    -       140 319 098,34    

 Accreditif exploit         42 105 000,00              -                                    -         42 105 000,00    

 Accreditif INVES mois           

 Accreditif exploit mois           

 Total des accreditifs     200 459 380,63              -                                    -       200 459 380,63    

 Dépenses d'exploitation                  60 780 539,78      

 Consommations : dont                   9 626 165,86      

 Achat Gaz                                    -        
 Achat fuel / carburant                                    -        
 Achat Elect IPP                                    -        

 Consommables de bureau                                    -        
 Consommables informatiques                                    -        
 Consommation en eau                                    -        
 Consommation téléphonique / internet                                    -        
 Achat matériel (imputé sur 
exploitation)*  

                 9 626 165,86      

 Services : dont                 42 307 506,29      

 Prestations de gardiennage                 24 656 265,04      
 Prestations de netoyage                   2 150 163,40      
 Prestations de transport                   3 869 207,65      
 Frais de déplacement / billeterie                      846 463,00      
 Prestations hôtellerie et restauration                   2 715 777,72      
 Charges locatives                        56 372,92      
 Charges douanières                   7 409 880,21      
 Frais d'assurances                      560 536,35      
 Frais de formation                        42 840,00      
 Prestations informatiques (ELIT)                                    -        
 Frais d’édition, publicité et publication                                    -        
 Dépannage, réparation et entretien 
d'appareil  

                                  -        

 Prestations de CEEG                                     -        
 Prestations tiers *                                    -        
 Frais du personnel + Charges 
sociales  

                 8 535 310,93      
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 Impôts et taxes                                     -        

 Frais financiers de fonctionnement                         10 144,50      
 Remboursement de la dette 
propre  

                                  -        

 Frais divers : dont                      301 412,20      
 Alimentation caisse                        91 694,28      
 Frais de mission                        18 560,00      
 Règlements au profit du FOSC                      117 000,00      
 Autres *                         74 157,92      
 Remontées de fonds dans le 
cadre du Cash Pooling    

      

 Dépenses d'investissement                                     -        

 Programmes publics  dont:                                     -        
 Programmes Quinquennal 2010-2014 
+ Complémentaire  

                                  -        

 Programmes antérieurs à 2010                                    -        
 Programmes financés par l'Etat ( 
infrastructures de sécurisation)     

                                  -        

 Programmes de développement 
financés par CLT :   

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 149 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 167 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 167 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 330 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 330 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 319 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 319 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 510 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 510 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 586 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 586 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 557 
milliards DA partie dinars  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne 557 
milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes financés sur la ligne CMT 
59 milliards DA partie devises  

                                  -        

 Programmes de développement 
non financés  

                                  -        

 Dont Programmes de dévelo financés 
sur autoris CLT insuffisante  

                                  -        

 Total général des dépenses                 60 780 539,78      

 solde au 30/11/2018                                                              139 678 840,85     

 

  

 

        

          
 

 

   

SPE, Société par actions au Capital Social de 35 000 000 000 DA - RC n° 04B0965448 - 00/16    
                Pôle Production TV/TG Centre/Unité ADRAR, Zone Industrielle ADRAR 

Tél : 049 96 76 48– Fax : 049 96 76 47 
Société du groupe Sonelgaz 
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  ʤرق Ȗʲلʸة :  03لʹʴة ل ʙؕʵة  للȂʙيʗقʯة الȂارʸʰʯازنة الاسʦʸذج الʦʸ2018ن  

  

 

Libellée   Montant de l’affaire 
kDA 

dépenses 
exercice kDA 

 Acquisition des deux (2) vannes de 
sectionnement gaz 8" du ZK  

3 000 3 000 

 Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8  de l'unité ADRAR (Convention 
n°04/17/SPE/PC-PWPS)  

195 000 195 000 

 Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
TM 2500 GE de l'unité ADRAR (Convention 
n°01/17/SPE/PC-ALGESCO)  

40 000 40 000 

 Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles PWPS FT8 de 
l'unité ADRAR  

90 000 90 000 

 Acquisition pièces de rechange 
complémentaires TG mobiles TM 2500 GE   
de l'unité ADRAR  

90 000 90 000 

 Acquisition des régulateurs de pression et 
pièces de rechange pour postes gaz de l’unité 
d’Adrar.  

40 000 40 000 

TOTAL 458 000 458 000 
  

  

  

  

  

  

Libellée   Montant de 
l’affaire kDA 

dépenses 
exercice 

kDA 
Acquisition des batteries DC pour les groupes Pratt 
& Whitney. 

     25 000     25 000   

Acquisition des cabines sanitaires pour la centrale 
de TIMIMOUN 

          3 000     3 000   

Acquisition des deux transformateur TA 375 KVA 
pour la centrale de Kabertene. 

         2 000   2 000   

Extension du système télésurveillance des centrales 
de l'unité ADRAR et installation détecteur métaux 
pour Ain saleh 

      11 000         11 000   

TOTAL       41 000       41 000   
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 Ȗʲلʸال ʤة :  04رقʹʴة لȂʙيʗقʯة  الȂارʸʰʯازنة الاسʦʸذج الʦʸ2019ن  

  

 

 

N°AP 

libellé 

Montant de 
l’affaire 

(KDA) 

Montant de 
l’exercice 

(KDA) 

M522 interconnections des sites Adrar et ln salah au 
backbone FB unité ADRAR 

40 000 40 000 

M396 Acquisition de moyen de transport et 
manutentions pour la nouvelle unité d'Adrar 

46 150 46 150 

M185 Construction bac fuel pour la centrale d’Adrar 192 000 51 000 

 TOTAL 278 150 137 150 

Libellée   Montant de 
l’affaire kDA 

dépenses 
exercice kDA 

Acquisition de pièces de rechange MARK IV 
pour les groupes TG frame 5 de la centrale 
d’Adrar  

7 500 7 500 

Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles FT8 PWPS  

214 500 / 

Acquisition des pièces de rechange pour les TG 
mobiles TM 2500 GE  

50 000 / 

Acquisition des huiles et graisses pour les groupes 
de l’unité d’Adrar.  

45 000 / 

Acquisition pièce de rechange partie chaude pour 
les turbines à gaz frame 5001 PA de l’unité 
(instrumentation)  

33 000 33 000 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8 ADRAR   

214 500 / 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8 TIMIMOUN  

/ 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8 KABERTENE  

/ 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles 
PWPS FT8 ZAOUIET KOUNTA  

/ 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 
2500 GE ZAOUIET KOUNTA  

78 000 / 

Acquisition pièces de rechange TG mobiles TM 
2500 GE TIMIMOUN  

/ 
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Acquisition des kits de pièce de combustion pour 
les turbines à gaz frame 5001 PA de la division 
d’Adrar  

66 062 / 

Acquisition de pièce de rechange pour le système 
fuel des TG frame 5 d’Adrar   

142 975 / 

Acquisition de pièce de rechange pour le système 
fuel des turbines à gaz PWPS FT8 de la division 
d’Adrar   

142 221 49 000 

Acquisition de pièces de rechange MARK V Ie et 
tableau excitation et protection in Salah  

197 514 197 514 

TOTAL 1 191 272 287 014 
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 ʤرق Ȗʲلʸة : 05الॻانʚʻلمʦة  الأصʹʴ2019ل  

  SOCIETE   EXERCICE 2019 

  CENTRE   DATE 43907.46888888907 

                            

                Provisoire   
                         

ACTIF brut 2019 amort 2019 2019 2018 

ACTIF NON COURANT         

Ecart d'acquisition (ou goodwill)         

Immobilisations incorporelles  11 726 321,84  11 726 321,84  0,00  4 704,80 

Immobilisations corporelles         

    Terrains  14 294 752,00    14 294 752,00  16 020 827,00 

    Agencements et aménagements de 
terrains 

 725 141 604,45  203 525 348,18  521 616 256,27  250 088 400,32 

    Constructions (Batiments et 
ouvrages  

 2 167 593 064,50  895 018 311,45  1 272 574 753,05  1 020 019 840,18 

     Installations techniques, matériel et 
outillage  

 36 246 848 360,71  15 168 631 386,26  21 078 216 974,45  21 446 778 413,11 

    Autres immobilisations corporelles  150 311 705,54  136 665 101,81  13 646 603,73  18 816 881,41 

Immobilisations en cours  14 924 504,96    14 924 504,96  12 151 873,96 

Immobilisations financières         

Titres mises en équivalence - 
entreprises associées 

        

    Autres titres immobilisés         

    Prêts et autres actifs financiers non 
courants 

 0,00    0,00  650 000,00 

TOTAL ACTIF NON COURANT  39 330 840 314,00  16 415 566 469,54  22 915 273 844,46  22 764 530 940,78 

ACTIF COURANT         

Stocks et encours  232 291 713,73    232 291 713,73  232 855 742,62 

Créances et emplois assimilés         

    Clients  434 473,88    434 473,88  30 754,56 

     Créances sur sociétés du groupe et 
associés 

        

    Autres débiteurs  891 426 599,12  882 909 828,52  8 516 770,60  51 992 804,20 

    Impôts  27 599 335,29    27 599 335,29  94 998 238,62 

  Autres actifs courants  0,00    0,00  0,00 

Disponibilités et assimilés         

    Placements et autres actifs 
financiers courants 

        

    Trésorerie  73 393 579,15    73 393 579,15  747 224 078,12 

TOTAL ACTIF COURANT  1 225 145 701,17  882 909 828,52  342 235 872,65  1 127 101 618,12 

TOTAL GENERAL ACTIF  40 555 986 015,17  17 298 476 298,06  23 257 509 717,11  23 891 632 558,90 
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 ʤرق Ȗʲلʸة في سʹة : 06ال ʙؕʵم للʦʶʳة الॻانʚʻ2019م  

  SOCIETE Société Algérienne de Production de l'Electricité   EXERCICE 2019 

  CENTRE Adrar   DATE 43907.46984953713 

        
BILAN PASSIF 

                  

              Provisoire   
                      

PASSIF note 2019 2018 

CAPITAUX PROPRES       
   Capital non appelé       

   Primes et réserves (Réserves consolidées)       

  Résultat net (Résultat net part du 
groupe) 

  - 1 093 164 261,94  0,00 

  Autres capitaux propres - Report à nouveau   - 43 238 971,16 - 29 936 429,74 

compte de liaison**    23 618 609 040,17  22 001 859 299,80 

TOTAL CAPITAUX PROPRES    22 482 205 807,07  21 971 922 870,06 

PASSIFS NON COURANTS       
   Provisions et produits comptabilisés d'avance    180 841 961,35  144 376 941,69 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS    180 841 961,35  144 376 941,69 

PASSIFS COURANTS       
   Fournisseurs et comptes rattachés    480 106 333,96  1 694 771 317,16 

   Impôts    0,00  0,00 

    Dettes sur sociétés du Groupe et associés       

   Autres dettes    114 355 614,73  80 561 429,99 

Trésorerie passive    0,00  0,00 

TOTAL PASSIFS COURANTS    594 461 948,69  1 775 332 747,15 

TOTAL GENERAL PASSIF    23 257 509 717,11  23 891 632 558,90 

43907.0                        1 
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 ʤرق Ȗʲلʸة : 07الʹʴائج لʯʹات الǺاʴول حʗ2019ج  

    SOCIETE Société Algérienne de Production de l'Electricité   EXERCICE 2019 

    CENTRE Adrar   DATE 43907.48494212981 

          
COMPTE DE RESULTAT PAR 

NATURE 

              

            Provisoire     
                        
  note 2019 2018   
 Ventes et produits annexes    2 936 657 365,39  2 547 667 795,42   
 Variations stocks produits finis et en cours         
 Subvention d'exploitation         
I - Production de l'exercice    2 936 657 365,39  2 547 667 795,42   
 Achats consommés   - 816 289 761,17 - 741 012 296,42   
 Services extérieures et autres consommations   - 1 146 227 544,89 - 1 748 157 734,84   
II - Consommation de l'exercice   - 1 962 517 306,06 - 2 489 170 031,26   
III - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)    974 140 059,33  58 497 764,16   
 Charges de personnel   - 549 077 819,72 - 418 529 420,61   
 Impôts, taxes et versements assimilés   - 11 460 037,19 - 2 079 670,01   
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION    413 602 202,42 - 362 111 326,46   
 Autres produits opérationnels    22 386 121,78  8 550 530,73   
 Autres charges opérationnelles   - 2 245 494,36 - 678 642,58   
 Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur   - 1 473 215 242,65 - 2 366 455 774,03   
 Reprise sur pertes de valeur et provisions    18 654 503,38  0,00   
V - RESULTAT OPERATIONNEL   - 1 020 817 909,43 - 2 720 695 212,34   
 Charges financières    0,00 - 1,15   
VI - RESULTAT FINANCIER    0,00 - 1,15   
VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)   - 1 020 817 909,43 - 2 720 695 213,49   
 Impôts exigibles sur résultats ordinaires         
Autres impôts sur les résultats         
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES    2 977 697 990,55  2 556 218 326,15   
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES   - 3 998 515 899,98 - 5 276 913 539,64   
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES   - 1 020 817 909,43 - 2 720 695 213,49   
Résultats internes**   - 72 346 352,51 - 111 254 482,52   
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE   - 1 093 164 261,94 - 2 831 949 696,01   
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ʤرق Ȗʲلʸرة: 08الʦʵʹʸة الॻاسॻɿالأرقام ال ʥاذج مʸن  
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