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 22ترميز المداخلة:
 : الإسلامية المالية الهندسةصناعة عنوان المداخلة: 

 سندان المنهج الإسلاميو  مطرقة المالية التقليدية بين
 ملخص:
 يلمللا  أسللقي  في سللاا  يلللي يلمما سللا  إلى أساسللا   مللا ن للد  ا  يلعالميلل  يلماليلل  يلأ ملل  بللزع  مللد اعي لل  لعلل 
 لتنظيملل   يلمعللل  تللم   ع للم  للسللق  يلمطلقلل  يلحزيلل  مللد يلزأسمللاي يلنظللا  للل  يللم ق مللا ظلل  في  ليهللا يلزقابلل  عينعللمي 

 لمللا  للا مللد للقللل  مثلل   ظللا ز  يلأ ملل   للع  مللد جعلل  ممللا بنفسلل   يلتللقي   إ للاا  لفزضللي  مااي للا قم تلل  يلعيتيلل   للل 
 .زمت يلعالم  ب يلاقتصاا يستقزي  تهما ع يلزأسماي يلنمقذج قصق   تُبر   ط   تمي يا 
 يلأصللقي  تعاللل  فقللم بعيتلل   قللا   نظللا  أ ملل  يلأعلى بالم جلل   لل  يلعللام شللهم ا يلللي يلأ مللا  سلسللل  علأ 
 تطبيل   للا  ملد أ لاقيل  يلغل  يلمما سلا   لع  عحلا   بميلا   يلإسلام  يلاقتصاا منهج تبني ضزع   إلى عيلصيحا 

 .يلاقتصااي  اء عيل ف يلشز ي  يلمصميقي  بين تجمع إسلامي  مالي  أاعي 
/// One of the most important reasons for the emergence of the global financial crisis is 

the practice that prevailed in the capital markets and the lack of oversight in light of what 

calls him the capitalist system of absolute freedom of the market and the non-interference of 

the state to regulate, for the premise that the ability of self-rebalance himself, making this 

crisis an interesting phenomenon for concern because of its serious implications highlight 

shortcomings of the capitalist model and threaten the stability of the global economy as a 

whole.  

      Because the series of crises that the world has witnessed the crisis is primarily a stand-

alone system, the voices and shouts to the need to adopt an alternative approach to Islamic 

economics and a solution to these unethical practices through the application of Islamic 

financial instruments that combine the credibility and legitimacy of economic efficiency.  

      And it can be addressed to the following research themes: 

- In the Islamic concept of financial engineering. 

- Islamic financial engineering tools.  

- Towards activating the role of Islamic financial engineering alternative to traditional 

financial engineering. 
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  مقدمة الدراسة: 
 في يلمعلل  تلم   ع لم  يلزقابل  عينعلمي  يلأسلقي  في يلمطلقل  لحزيل با يعلز  ملا يلعالميل  يلأ مل  تفلاق  في سلا   مملا
 أسللقي   للبر عيلمضللا ب  يلسللزيع يلانتقلا   للل  يلقا ملل  يلماليلل  يلعمليللا  تقسلع مللع للللزب   عيلسللع  يلاقتصللاا  يلنشلا 
 يلصلللنااي   للللا  ملللد يلماليللل  يلحلللقيف  يسلللتثما ي   لللل  يلقا مللل  يلماليللل  يلعمليلللا   عتقغللل  يلزسميللل  عغللل  يلزسميللل  يلملللا 

 يلمشللتقا ) يلمللاي عيلابت للا  يلإبللمي   للل  قا ملل  جميللم  ماليلل  أاعي  بللزع  إلى إضللاف  يلتحللق   عصللنااي  يلسلليااي 
 يلعالميللل  يلماليللل  يلأسلللقي  عي تبلللا  يللل يلمال يلعقلمللل  بفعللل  كالنلللا  في ي شلللي    يلأ مللل  ينتشلللا  إلى أاى مملللا عتقغلهلللا (يلماليللل 
 .يلبعض ببعضها

عأاعي  ماليللل   جميللم كللااي  مناسللب  لإحلللاا حلللق    يلإسلللامي  لهنمسلل  يلماليللل يلحاجللل  يلملحلل  ل تظهللزعمللد  نللا 
  عفي  لللع  يلفللل   ملللد جهللل  أ لللزى عي تبلللا ي  يل فلللاء  يلاقتصلللااي  ملللد جهللل  تجملللع بلللين يلشلللزيع  يلإسللللامي  مبت لللز 

شللللهم فيهللللا يلعللللام تغلللل ي  جع يلللل   ا للللل  لمثللللل  في تغلللل  أسلللللق  إاي   يلمللللقي ا يلاقتصللللااي  إلى يلللللنم   أيللللدبالللللعي  
يلاقتصاا  يلحز  إلى جانب تزيب  أسقي  يلتمقي  يلمعلي  بفع  ثق   يلاتصلالا  عت نقلقجيلا يلمعلقملا   فلل  ذلل  

اليلل  يلإسلللامي   عبالللعي  في أسللقي  يفللزض ضللغقنا تنافسللي  حللاا  قللم ت للق  غلل  مت افسلل  بالنسللب  للماسسللا  يلم
تضللمد  يز منتجللا  ماليلل  إسلللامي  مسللتحمث يسللتم   ذللل  بالضللزع   تطللق إذ يلتمقيلل  عيمللمما  يلمصللزفي  عيلماليلل   

 سققي  تسا م ا  ل  يلاستمزي  بفعالي .  مد يلمزعن  عحصصا   للماسسا  قم ي  
 الدراسة إشكالية:   

 يلماليلل  ي نمسلل  ملاملل   لل  مللا :يلم يسلل  في صلليغ  يلتسللا   ي ي الي إشلل ن للد نللز   ؛ للل  مللا سللب  تأسيسللا  
  يلتقليمي ؟ يلمالي  ي نمس   مح لتح  اع  ا سمنُ  أ  ن د عكيف يلإسلامي ؟

 :أهداف الدراسة   

ملد  للا  تللقف  منتجلا  ماليلل   يلإسلللامي  يلماليل  تهلم   لع  يلم يسلل  إلى تقضلي  يلللمع  يللع  تلعبل  يلصللنا  
 .يلتقليمي  يلمالي  لأاعي  يلصنا   بميلا   ت ق 
 الدراسة: تقسيمات  

 :  محاع   ع   سنقس  يلم يس  يلى ثلاث  يلق ق  يلبحثي مد  لا   ع  
 .يلإسلامي يلمالي   ي نمس  في مفهق : أولا 
   .يلإسلامي  يلمالي  ي نمس  أاعي : ثانياا 

  .يلتقليمي  يلمالي  للهنمس  بميلا   ي يلإسلام يلمالي  ي نمس  اع  تفعي  نحق: ثالثاا 
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 سلاميةالمالية الإ الهندسة في مفهوم: أولا 
 عآليلا  لأاعي  عيلتنفيلع عيلتطلقيز يلتصلمي  بأنهلا يلماليل  با نمسل  يسلم  ملا أع يلملاي يلابت لا  يلبلاحثين علز يُ 
   .1يلتمقي  لمشاك  إبمي ي  لحلق  عيلصياغ  مبت ز  
 :ع     يسي   أنشط  ثلاث  يتضمد يلماي لابت ا ي فل  لعل  عفقا   ع

 .يلا تما مث  بطاقا  ؛ جميم  مالي  أاعي  يبت ا  -1
  للا  ملد يلتبلاا  :  مثل  قا مل  لأ ملا  يلإجزي يل  يلت لاليف تخفليض شلانها ملد جميلم  لمقيليل  آليا  بت ا ي -2

 .يلإل  عني  عيلتجا   يلعالمي  يلشب  
 لإاي   جميلم  إسل يتيجي  يبت لا  يللميق   أع يلسليقل  إاي   : مثل  يلتمقيليل   لإاي  لل جميلم  حللق يبت لا   -3

 لمقيليل  صلي  إ لميا أع يلقا مل   يلمشلاك   لل  للتغللب يلأ ما  منظما   ي ل  لإ اا  جميم  أنما  أع يلمخانز 
 .2بالمشزع  يلمحيط  يلظزع  تلا   معين  لمشزع ا 

تقلم  حللقلا فهل  بطلل  يلتجميلم ع     ل   نصز يلإبلمي  ع يبت ا  حلق  مالي  تزتيلصنا   يلمالي      عإجمالا  
 تلبي يحتياجا  قا م  أع تستغ  فزصا أع مقي ا معطل .

 يلمصلا    لما يبلل  إذ سلزيعا  نملقي   يلإسللامي  يلمصلزفي  يلصلنا   شلهمت: الإسولاميةمفهووم الهندسوة الماليوة  -1-1
 يلتقليميل  يلمصلا    لما بلل  فيملا اعلل   75  لل  مق  ل   2013  ا  حتى مصز  500 نحق يلعام في يلإسلامي 
 ل:بل  2013 سلن  في يلإسللامي  يلمصلزفي  يلصلنا   حجل  يقلم  فيملا بن لا  330 إسللامي  مصلزفي  لمنتجلا  يلمقمم 
  .3اعلا  تزيليق  1.5
يلتنفيلع ل ل  يلتطلقيز ع يلتصلمي  ع تضلمد  مليلا  عز  ي نمسل  يلماليل  يلاسللامي  بأنهلا  ملق  يلأنشلط  يللي تتُ ع 

كلللل  ذللللل  في إنللللا    حلللللق  يبمي يلللل  لمشللللاك  يلتمقيلللل  ع يلعمليللللا  يلماليلللل  يلمبت للللز  إضللللاف  إلى صللللياغمللللد يلأاعي  ع 
  .4تقجها  يلشزيع  يلإسلامي 

 ينبل تجملع  يلتمقيليل  لللإاي   إبمي يل  حللقلا   لمثل  عأاعي  آليلا  إحلاا إلىيلماليل  يلإسللامي   ي نمسل  تهلم ع 
 عيلنملق  يلبقلاء أجل  ملد ماليل  حللق  عإحلاا يلمضلاف  يلقيمل  تعظلي   لمفها يلشلز ي  عيلمصلميقي  يلاقتصلااية  يل فلاء 
 في .  ملها لما س يلع  يلاقتصاا  يلنشا  بيس  في يلحاصل  للتطق ي  يستجاب  عذل 

 تعلل  ملا  اص  يلإسلامي  يلمصا   ب ق مد أكبر بأهمي  يلإسلامي  يلشزيع  مع يلمتقيفق  يلمالي  ي نمس  عتحظ 
 عيسلتثما ي  لمقيليل  أسلاليب عتلقف  يلتقليميل  يلمنتجلا  منافسل   لل  قلاا   إسللامي  ماليل  منتجلا  عيبت لا  بتطلقيز
 تلقف  أجل  ملد يلإسللامي  يلمصلزفي  للصلنا   مهملا   ملم لا   يلماليل  ي نمسل  لُمثل   اليل   يقتصلااي  عكفلاء   ا لم ذي 
 .ا يلمنتج تل 
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 :5يلاسلامي  فيما يل  يلمالي  ي نمس     صا صثتتمع 
 يلشلزيع  أح لا  ملع يلماليل  ي نمسل  منتجلا  تقيفل  يلشلز ي  بالمصلميقي  يقُصلم :الشورعية المصوداقية تحقيو  -

  يلمنتجا مد قم  أكبر إلى يلقصق  يلقيجب مد أن  يعني ع عي يلمنتج  حق  يلفقهي  يملافا  تجنب مع يلإسلامي 
 .يلإسلام  يلاقتصاا في يلمعاملا  ضقيب  عتح   يلفقه  يلجم  مد يلإم ا  قم  تخلق يلي
 ت لفل  بأقل  يلمتعلاملين يحتياجلا  تلبيل   لق يلاقتصلااي  يل فلاء  ملد عيلمقصلقا :القتصوايية الكفواة  تحقيو  -

 تطلقيز يتطللب عيلمعلقملا   تصلالا يلا  لام في يلتقلني عيلتقلم  يلمعاصلز  يلاقتصلااي  يلحيلا  عتل   فتسلا   مم نل  
 .عيلالت يما  يلقيقا مد مم د حم أق  إلى يلاقتصاا  يلتعام  أساليب
 فيما يلإسلامي  يلشزيع  أح ا  ضقيب  تزي   يلي يلمالي  ي نمس   ليها تقق  أ  حب يلي يلمباائ أ   تتمث ع 
 :6يل 

   عيلاستثما ي  قيلي يلتم يلعملي  في يلمشا ك  يلأنزي  مختلف بين يلتقي. 
  عيلماي يلحقيق  يلاقتصاايين بين يلت ام. 
 من  يلمقصقا عي م  يلعقم بين يلتناسب. 
    يلمالي  يلمعاملا  في عيلمشزع ي  يلِح. 

 :7إلى تحقي  يلم ييا يلتالي ي نمس  يلمالي  يلاسلامي   كما تهم : ندسة المالية الإسلاميةمزايا تطبي  اله -1-2
يلبحللقفي في ع بيسلل  مناسللب  لتحفيلل  يلإبللمي   تسللجيلها عإحللااتنميطهللا ع ع ا  يلمنتجللا  يلماليلل  يلاسلللامي  تحسللين جللق  -

 يلماسسا  يلمالي  يلاسلامي .
 يلإفزي .ا  يلمالي  تتس  يتجنب يلتقليم ع جق تنافس  للباحثين في  ا  تطقيز يلمنتج إحاا -
تصلمي  منتجلا  يلجهلقا يلفزايل  في  لعي ي لا  ع  ا ل سللامي  ع يلصلنا   يلماليل  يلاقطلا  اي ل   نشز ثقاف  يلتطقيز -

 جميم .
 .عاعليا   لقبق  يلعا   ا إقليميا  ييلشفافي  ع ا حقق  يلمعيا ي  ع تنمي   ققا يلمنتجا  يلمالي  بم -
   :ع  ا ا   تقق  ي نمس  يلمالي  يلإسلامي   ل   :8 الإسلاميةالأسس العامة للهندسة المالية  -1-3

    يم يلزبا ع يلغز تحز. 
   حزي  يلتعاقم. 
   يلتيس  ع  فع يلحزج. 
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 الإسلامية المالية الهندسة : أيواتثانياا 

 مفهوم المنتجات المالية الإسلامية: -2-1
 تللبي أ  ن لد يللي يلماليل  يلمنتجلا  ملد  مق ل  يلإسللامي  يلشلزيع  ملع يلمتقيفقل  يلماليل  ي نمسل  أفلز   لقلم 

 يلفق  كتب مختلف مد يستنبانها تم يلإسلامي  يلمصا   مع يلمتعاملين لمختلف عيلاستثما ي  مقيلي يلت يلاحتياجا 
 إضلفاء ملع يلتقليميل   يلماليل  يلمنتجلا  محاكلا   لل  تقلق  يللي يلأ لزى يلمنتجلا  نلم كملا  يلماليل  جلعع  للتع  
 تزم  يلي يلأ مي  نف  بعل  لتحق  ي  يلإسلام يلشزيع  عأح ا  ضقيب  عف  عت ييفها  ليها  يلشز ي  يلصبغ 
 .يلتقليمي  يلمنتجا  إليها

   في يلحقيقل  يلماسسا  يلمالي  لعملا ها ع  تعز  يلمنتجا  يلمالي  يلاسلامي  بأنها تل  يممما  يلي تقممهاع 
 لل  تحقلل   قللقا تهللم  للللزب  بالنسللب  للماسسلل  يلماليلل  ع تقللم  في يلمقابلل   مملل   للل  شلل    للين أع منفعلل  ل للد ل

للعميللل  عيلتعلللز   لللل  يحتياجاتللل  يلمنتجلللا  أ لللميفها فخللل  تتجلللاع  يلجانلللب يلقلللانقا في يلتعاقلللم لتشلللم  يلتسلللقي  
ب أ  تسلتقفي جانبلا فلنهلا حل يلإسللامي بالنسلب  للمنتجلا  يءم  بينها ع بين حقق  يلماسسل  عمصلالحها ع محاعل  يلمق ع 

  ق يلضقيب  يلشز ي .آ ز ع 
يزت ل   لل  شلزيء أصل  ع بيعل  للعميل  فيملا يعتملم  فلالأع يلاسلام   د نظل   يلتقليلم   يلماي يختلف يلمنتجع 

لل  نزيقل  بالإبلمي  ع حقل  يل ثل  ملد يلمشل لا  ع يلثاا  ل  إقزيض مبال  مااي   كملا يتميل  يلمنلتج يلملاي يلاسللام  
 .9 م  محما  

   أنواع منتجات الهندسة المالية الإسلامية: -2-2
 :   يلمنتجا  يلمالي  يلاسلامي  إلى ثلافي  مق ا  تقسي ن د 

 إلى: بحم ذيتها س تنقع  ،المنتجات التمويلية تتضمد: الأولى المجموعة
  منل   يشلُ ي  ملد لغل  حلا  بلثمد بيعهلا ثم ماجل  بلثمد أصلق  لملُّل   :أنل   لل  يلتلق   يعلزة  المصورفي: التوور  -1

 بلثمد ببيعهلا يقلق  ثم ماجل   بلثمد سللع  شلزيء ملد )يلنقلقا ناللب( لمتلقر  ِ ي نزيقهلا  لد يلتم د لمقيليل  آليل  فلالتق  
 بيع  لا  مد يللا   يلتمقي   ل  تحص  قم يلمتق   ي ق  عبهعي قبلا   من  يش ي  يلع  غ  آ ز نز  إلى حا 

 . 10 لي  يلاتفا  تم ما حسب ي ج  ثمنها بتسميم يقق  أ   ل  حالا   يلمملقك  يلسلع 
لجنل  يلمعلاي  يلشلز ي  بأنل  ضلزيء سللع  بلثمد آجل  مسلاعم  أع مزيبحل  ثم بيعهلا إلى غل  ملد يشل ي  منل    زفت ع 

 .11للحصق   ل  يلنقم يثمد حا 
  لعي ملد سللع  بشلزيء يلإسللام  يلمصلز   ميل   لا لا ملد يقلق  يللي يلتمقيليل  ي ليل  فهق يلمصزفي يلتق   أما
 آليل  يلتمقيليل  يلصليغ   لع  لت لق  يلأع   يلبلا ع غل  آ لز لطلز  حلالا   ببيعهلا يقلق  أ   لل  بالأجل   يلأ ل 

 .يلعمي  حقتاجها يلي يلنقمي  يلسيقل   ل  للحصق 
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  يلتلا  عصلفها يلت  منفعل  بتقلميم يلملاجز فيهلا يلت   يلي يلعققا مد أنها  ل  ُ زف : الذمة في الموصوفة الإجار  -2
 عللي  عيلتعللي  كاميانل  شلخص منفعل  أع مقصلقف  سليا   كلحلا   ين فع من محلها كا  سقيء - يلسرلر  بصفا -

 .9للتنفيع لمل ها  ل  لي ق  للمستقب  تضا  ب  يلعقم  نم للمنفع  مال ا يلماجز ي ق  أ  فيها شزنا
 بل قِ  ملد تُصلم  ماليل    أع يقلا   للتلميع  يلقابلل  يلإيلمي  شلهااي  تعتلبر: للتوداو  القابلوة الإيوداع شوهايات -3

 يلملا     حاملهلا با تبلا  يلمضلا ب  أسلاس  لل  تقلق  حيل  للميها  يلمقا ل  يلاسلتثما ي  لقاي لعا مقابل  في يلمصلا  
 عبالنسلب يلماليل  يلق قل  يسلتحقا  تا يل  قبل  يللزب   لل  يلحصلق  في لحاملهلا يلحل  عتعطل  بهلا  مضلا با   عيلمصلز 
 .يستحقاقها مم   لا  حقتاجها يلي يلسيقل   ل  ق يلحص أج  مد بيعها في يلح  تعطي  كما  ليها  يلمتف 

 :10إلى بمع  ا تنقس ع   المشتقة المالية المنتجاتتض  ع  :المجموعة الثانية
 ملا عفل  يلإسللامي  يلشلزيع  في يميلا ي   قلقا ت ييلف تم لقلم :الشور  وخيوار العربوون بيع إطار في الخيارات -1
 :يل 

 لنفس  عيش    )يلاستصنا  أع يلإجا   أع يلبيع( يللا   يلعقم في يلشخص يم   حي : شر  خيار -1-1
 يللزب  يامل  سللع   لل  يلحصلق  في للتحلق  يلفزصل  يتلي  ملا ع لق معلقمل ؛ ملم   لا  يلمنفزا  بإ يات  يلفس  ح 
 ذلل  لأ  باللزب  يقل ي   نلا  ي لق  أ  اع  يلعقلم ملم   للا  آ لز لطلز  يميلا  محل   لزض في يلحل  علل  منهلا 

 .يميا  سق يُ 
 لسللعت   حبسل   لد تعقيضلا   للبلا ع يلمشل   يمفعل  يلسللع   ثملد ملد جل ءي  يلعزبلق    يعتبر : عربون بيع -1-2
 في حقل   لد يلمشل   تنا   إذي للبا ع حقا   عي ق  يلتنفيع  حال  في يلعقم في  لي  يلمتف  يلثمد ضمد يم   حي 
 يلتنفيع.

 أصل  شلزيء في يلحل  مقابل  يلملا  مد لمبل  يلمش   افع  ل  يققما  يميا ع  يلعزبق  بيع أ  إلى يلإشا   عتجم 
 يلملمفق  يلمبلل   سلا   أع يلعقلم  إلملا  حالل  في يلأصل  لملل  يلت  أ   لل  معينل   فل    للا  محلما بثمد معين ماي

 فلزع  ملد لاسلتفاا ي أجل  ملد يُسلتخمر  لا أنل  في يميلا   لد يختللف يلعزبلق  بيلع أ  إلا يلع ل   حالل  في مقلمما  
 مناسلب يلأصل  أ  لل  ثبل  إذي أنل   لل  بل   عيلانتفلا  ذيتل  حم في يلأص  شزيء أج  مد ب  يلماي  يلأص  أسعا 
 .يلعزبق  يخسز فلن  عإلا يلشزيء  أمض 

 ن لد يللع  يلاستصلنا   قلم أسلاس  ل  يلمستقبلي  يلعققا ت ييف تم عقم :السلم عقد إطار في المستقبليات -2
 مزتفلع يلاستصلنا  محل  فيهلا ي لق  يللي يلحلالا  في عبخاصل   يلعقلم   لل  في عيلمبيلع يللثمد تسللي  فيل  تلا زي أ 

 أ  يشلُ   كملا  معينل   جلا  محلما  افعلا   للا  ملد يلمصلن ع بتمقيل  يلقيلا  للمش   حتى ن د بحي  يلقيم  
 .معلقم  عب يفي  معلق   مد في تسلي يل يت  أ   ل ) عنق ا   كما  (ً   اقيقا عصفا   مقصقف  يلسلع  ت ق 

 فيل  يتفل  يللع  يلسلل   قلم أسلاس  لل  ي جلل  يلعقلقا كُي فل  لقلم: السولم عقود إطوار في الآجلوة العقووي -3
 أجل  إلى مضلبقنا   عصلفا   بالعمل  يلمقصلقف  يلسللع  تسللي  فيل  يتاجل  معللق  بلثمد بيلع  لل  يلتعاقلم  لل  يلطزفلا 
 .ماجلين لبمليني كلا ي ق  لا أ   ل  معلق  
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 :11تتمث  فيع  ،المركبة المالية المنتجات تض  :لمجموعة الثالثةا
 يلمزيبحل  بيلع  نمسل  إ لاا   لل  يلنملقذج  لعي يقلق  : المشواركة عقود خولا  مو  بالشوراة للآمور المرابحوة بيوع -1

 يل : كما يلمشا ك   قم  لا  مد بالشزيء للآمز
 يلإسللام  يلمصلز  للمى حسا  بفت  بالتقسي  لت ق  مبيعات  مد ج ء تخصيص ينق  يلع  يلتاجز يقق   -

 في يلمصلز  كحصل  ي يلم أع مماثل  مبلل  بإيلمي  كلعل  يلمصلز  عيقلق  يلمشلا ك   حسلا  في كحصلت 
 .يلمشا   حسا 

 يلمصلز  عيتلقلى لبضلا ت   يلفنيل  بالأملق  يتعلل  ملا عكل  يلمل يل  عنقل  بالتقسلي  يلبيلع بعمليل  يلتلاجز يقلق   -
 .يلمالي  يلأمق  عكاف  عيلتسميم يلأقسا  ع متاب

 يلمصلز  حققل  يلطزيقل  عبهلع   بالاتفلا  عيلمصز  يلتاجز بين تق   يلمش   يلحسا   عي حنيها يلي يلأ با  - 
 يلبنلق  ملع بالمقا نل  يلمزيبحل   مليلا  بهلا تتسل  يللي يلإجزي يل  يلت لاليف يقلل  أعلا   فهلق أ لمي    لم 

 يلتجلا  لعم  م ملا   أيضا   عي ق   عيلحيا   بالقبض يلمتعلق  يلشز ي  يلشبها   د يبتعم ثم عمد يلتقليمي  
 .   منافسا   علي 

 أ   لل  لل  ي ل   يلصلالح  يلأ يض  يلإسلام  يلمصز  لملُّ   ل  يلنمقذج  عي ف ز  تقق  :المشتركة المغارسة -2
 يلم يسل  إجلزيء عبعلم حيل  يلمثملز   يلأشلجا  بغلزس لل يلمتع يل  ي ل  ي لا  في عيلتخصلص يملبر  أصحا  مع يتف 

 مع غزسها  ل  يلطزفين بين يلاتفا  يت  يلعقم؛ مح  يلأ يض  في يلمثمز  يلأشجا  غزس ملاءم  ممى لمعزف  يللا م 
 :شزعنها عمد   يلأشجا  مد ج ء عكعي يلمحصق   مد ج ء  ل  عحصق   يلأ ض  مد ج ءي   يمبريء لملي 
 .إثما  ا في يلأشجا  نق ي  حسب يل مني  اممته تحميم -
 .للمصز  عيلأ ض عيلأشجا  يلثما  مد يلأكبر يلنصيب ي ق - 
 .يلممل   عيلأ ض عيلأشجا  يلثما  مد يلباق  بالج ء يمبريء حقظ  -
 صلالح   ضلأ يلإسللام  يلمصلز  لملُّل   لل  بالبيلع يلمقزعنل  يلمغا سل  تقلق  :والإجار  بالبيع المقرونة المغارسة -3

 يلعمل   لل  إجلا   بعقلم يلبيلع  لعي يقلز  أ   لل  يلل  ي يين للخبريء  م   بسعز منها ج ء ببيع يقق  حي  لل  ي   
 أ  حلب يللي يلمنتجلا  ملد يلمغا سل  عتعتلبر  عيلثملز يلشلجز ملد جل ءي   يلأجلز عي لق  يلأ ض  ملد يلبلاق  يلجل ء في

 يلاكتفلاء عتحقيل  يل  ي يل   يملبر  أصلحا  تقظيلف في تسلا   اأنهل ذلل  يلأ لزى يلمنتجلا  كبلاق  بالتطبيل  تحظل 
 ..يلقي اي  لإحلا  جميم  مصاا  عإحاا يل  ي ي  يلمحاصي  في يلعيي

 .الصكوك الإسلاميةتض  ع  :المجموعة الرابعة
 قصلميُ ع   12ا للا يلم  يسلتثما   مشلزع   لل  مبنيل  للتلميع   قابلل  ماليل  أع ي  إصلمي  بالتصل ي  قصلميُ 

 لمتل هلا يللي بل  يلتنبلا ن د لم   عيلمم   يلسا ل  غ  يلأصق  مد  مق   أع ج ء تحقي   ملي أيضا   لتص ي با
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 تقسلي  أع تحقيل  يعلني فهلق معينل   فل    للا  يلأصلق   لع  منلافع في يلشلزيك   لل  قا م  مالي  أع ي  إلى يلماسس 
  .13ص ق  إلى أكثز أع أص 
 :14 تتمث  في  نقي ألى  م  إ يلإسلامي تنفس  يلص ق  ع 

 ص ق  يلإجا  . -
 ص ق  يلسل . -
 ص ق  يلمضا ب . -
 ص ق  يلمشا ك . -
 ص ق  يلاستصنا . -
 ص ق  يلمزيبح . -
 ص ق  يلم ي   . -
 ص ق  يلمساقا . -
 ص ق  يلمغا س . -
 

 يةالتقليد المالية للهندسة بديلاا  الإسلامية المالية الهندسة تفعيل يور : نحوثالثاا 
مللد أجلل  جلا  يلمللالل يلتقليميل  ع ي نمسلل  يلماليل  يلاسلللامي   لم  منللا ج لتطلقيز منجاتهللا لتا لع محلل  يلمنت تنلتهج

 :15 تتمث  في تطقيز منتجا يلمنا ج لابت ا  ع مد  ل  فه  تتبني أساليب تتمث  في  مق  ذ
 منهج المحاكا : -1

ا بعلض يلضلقيب  يلشلز ي   ليهل عإا يجي  مع تقسي  يلسللع ج  ل  تقليم يلمنتجا  يلمالي  يلتقليميقق   عي يلمنه
ق  يتميللل   لللعي يلأسللللق  بالسلللز   في نفللل  يلنتلللا ج يللللي حقققهلللا يلمنلللتج يلزبلللمسلللبقا  ع   حيللل  ت لللق  نتا جهلللا محلللما

ضلمد  مق ل  ملد تباللزغ  ملد مل ييا  لعي يلأسللق  إلا أنل   ي يلبحل  عيلتطلقيز  ع هلم فييلجعيقفز يلقق  ع   عيلسهقل 
 يا  تتمث  في:يلسلب
 لعي ملا يضلعف قنا ل  لا قيمل  يقتصلااي  ملد ع ي هلا ع  زا قيقا ش لي  لا حقيق   ا ع   ي تصب  يلضقيب  يلشز  -

ت لفل  إضلافي  تحمل  للعميل   غل   يلماسسا  يلمالي  ع لزايلعملاء بالمنتجا  يلاسلامي  حي  تصب   بسا أما  
 .نها تحق  نف  يلنتيج أ
 .  يلمالي  يلتقليمي مد يلصنا   يلمالي  يلاسلامي  تعاا مد نف  مشاك  يلصنا  كا  حع ا لق  يلمحأس -
 .فلسف  يلصنا   يلمالي  يلإسلامي  صقصي  ع ق  يلمحاكا  شخصي  ع يفقم أسل -
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 منهج التحوير: -2
كمللا ن للد تطبيلل   للعي    م   للل  منتجللا  شللز ي يقللق   للعي يلمللنهج  للل  إحللاا منتجللا  ماليلل  جميللم  ي تملل

 قلللم مشلللت  ملللد  فهلللق يلاستصلللنا  قلللم  :ملللد أمثلللل  ذلللل ع   تجلللين أع أكثلللزهج في يشلللتقا  منلللتج جميلللم ملللد مننيلمللل
بقلللل  ملللع إ لللاا  يلنظلللز في لى تقليلللم  مق للل  كبللل   ملللد يلمنتجلللا  يلمقاا   لللعي يلملللنهج إيلللع   قلللميد يلإجلللا   عيلسلللل  

 جقينبها يلشز ي .
 ية:لتطوير المنتجات الإسلام البتكارمنهج الأصالة و  -3

ناسلب   لا يعتمم  عي يلمنهج  ل  يلبح   د يلاحتياجا  يلفعلي  للعملاء ع يلعمل   لل  تصلمي  يلمنتجلا  يلم 
 يتطلب  عي يلمنهج:  ع  يلإسلامي  عيمباائ يلشز شز  أ  ت ق  متقيفق  ع 

ما  يل فلاء  يلفنيل  يللا مل   لا لضلنيل  ع يلعم   لل  تطلقيز يلأسلاليب يلتقع  ا يس  مستمز  لاحتياجا  يلعملاء -
 ااي  للمنتجا  يلمالي  يلاسلامي .يلاقتص

 س  عيضح  لصنا    نمس  مالي  يسلامي  مستقل   د ي نمس  يلمالي  يلتقليمي .أعضع  -
يميل  ل  ملد منتجلا  يلصلنا   يلماليل  يلتقيلسلما   لا بالاسلتفااال  يلصلنا   يلماليل  يلاسللامي  ع يلمحافظ   ل  أصل -

 ي  يلشز ي .يلمصميق ماايم  تف  بمتطلبا 
لللعل  ينبغلل  عضللع يمطلل   إنتاجيلل  ل نلل  أكثللز جللمعى ع   يلمحاكللا ليللم ع يعتللبر  للعي يلمللنهج أكثللز كلفلل  مللد يلتقع 

 .تققيم يلأايء اع يا   ل  أ  تت  مزيجع  يلنتا ج ع  يت  تطبيقها تم حيا   تحما مسا  يلصنا   يلإسلامي   ع يلجاا  يلي
 يلإسلامي : يلمالي  ي نمس يلتقليمي  ع  يلمالي  يلا تلا  بين ي نمس  يقض  أ   أعج  يلمقيييلجمع  ع 

 الإسلامية المالية الهندسة التقليدية المالية الهندسة أوجه الختلاف

 المبايئ
 ي ا فلل   )يلفا للم   يلاقتصللاا يلزبللق  -

 يلغز ( يلقما  
يلشلللللزيع  يلإسللللللامي   تحلللللزيم مبلللللاائ  -

تحللعيز مللد يل  فللع يلحللزج  يلغللز  يلللزبا ع 
 .بيعتين في بيع  عيحم 

 المنتجات

 )يميللللللللللللا ي   :يلماليلللللللللللل  يلمشللللللللللللتقا  -
يلعقللللللللللللقا  يلمبللللللللللللاالا   يلمسللللللللللللتقبليا  

 .ي جل (
يلمنتجلللللا  يلماليللللل  يلحميثللللل   يلتق يللللل   -
 .يلمنتجا  يلمالي  يلتقليمي  يلمزكب  ع 

 .يلمنتجا  يلتمقيلي  -
 .يلعققا يلمزكب  -
 .يلإسلامي يلص ق   -
 .يلإسلامي يلمالي   يلمشتقا  -

 (.بتصز ) .8 :ص  لعلا  لامي   مزجع ساب ع   م   اجز :المصدر
 

 
 

 خاتمة:
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اي مل  للاقتصلاا يلاسللام  ملد  للا  يلحللق  يللي تقلممها لل  لمقيجهل   بحل  أاي  يلإسلامي ي نمس  يلمالي   لمث 
لامي  يلقا ملل  تنللق  يلمنتجللا  يلماليلل  يلاسلل أ كمللا يلمنتجين.مزيد ع يلمشللاك  ع يلحاجللا  يلاقتصللااي  يلللي تقيجلل  يلمسللتث

 ناكم  ل :مد شانها تحقي  مزاعاي  يقتصااي   الي  لعل  ن د أ   يلي تتمتع بمصميقي  ل  ضقيب  شز ي  ع 
 ك  ما مد شان  تطقيز يلمنتجا  يلاسلامي  يلمالي  يلحلا .تشجيع يلبحقفي عيلم يسا  ع  -
 أ  غمقض ي تنف  ملي  يلاستثما  في أاعي  يلتمقي  يلاسلام . بهم  إ يل  يلإسلامي نضز يلثقاف   -
 عتمم   ل  سعز يلفا م .مُ لجم  كبمي  للأاعي  يلمالي  يلتقليمي  يلإ  يلأاعي  يلمالي  يلاسلامي  عُ  -
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :الهوامش والإحالت
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 ايسمبر  جم -للٌاستثما  يلمصزفي  يلزيجح  شزك  يلبحقفي مزك   الإسلامي المنهج في نظرات المالية الهندسة صناعة  يلسقيل   إبزي ي بد سام  -1 
 .5:ص   255

 .6 :نف  يلمزجع ص - 2
 

  متقفز   ل  يلمققع: 655يلعما  يلشز   صحيف   عليا شرعية هيئة بإنشاة ره  الإسلامية المصرفية تطوير  يلمز ع  محمم يلظهزي  نظز:أ -3

www.gallup.com/poll/islamic.banking 
 .10ص   2007سن    2يلعما   20ي لم   جامع  يلمل   بم يلع ي   يلإسلام  ل  يلاقتصاا   الإسلاميةالهندسة المالية   بم يل زيم قنمع   - 4
 13 .  ص: مزجع ساب   يلسقيل  سام  - 5
 :حق  يلثال  يلإسلام  يلمصزفي يلمالمز  الإسلامية المالية الخدمات صناعة تطوير على وأثرها الشرعية رقابةال ،مشع  يلبا    بم نظز:أ  -6 

 .9 :ص  2006أبزي   يل قي   يلاستثما ي   عيلشزكا  يلبنق  مستقب 
 يلتاسع يلعما   جامع  سطيف   لق  يلتسي ع  ل  يلعلق  يلاقتصااي    البتكار المالي في البنوك السلامية واقع و آفا   بم يلحلي  غزبي  - 7

 . 222 :ص  2009
  www.kantakji.comمتقفز  ل  يلمققع:  والآليةالمنهجية  الإسلاميةتطوير المنتجات المالية نظز:    يلميد   قج   أ - 8
 .33-30:ص  مزجع ساب    بم يل زيم قنمع  -
 .7 :ص ً  لسلامية في ابتكار منتجات اسلامية  العقوي المركبة نموذجايور الهندسة المالية ا لعلا  لامي  سعم   اجز  - 9

 .  13:ص   1010سق ي   شعا   اي   الإسلامية المالية والمؤسسات المصارف في التمويل صناعة قنطقج   مظهز سامز -10
 . :13ص   1010

 .412 :ص  2010يلإسلامي    عيلمزيجع  للماسسا  يلمالي  ع  يس  يلمحاسب :ينظز - 11
 عيلعم  يلإسلامي  يلشاع  اي ز  عيلمامق   يلقيقع بين يلإسلامي  يلمصا   مالمز  المعينة غير للخدمات الموصوفة الإجار  يلقاسم   يلحسد بم  -9 

 .11 :ص   1002 يقنيق 4 -مايق 41 ابي  يم   
 يلابت ا عي منتجا  عتطبيقا  ممي ل  مقمم  في يلملتق  يلم  الإسلاميةأهمية المنتجات المالية السلامية في الصناعة المصرفية شزفي لعم    - 10
 .11 :ص  ي نمس  يلمالي ع 

 
 

 

 .2004ما س   يلإسلامي حق  يلص ق   137يلقزي    مع يلفق  يلإسلام   - 12
 .8 :ص  2009  لمالمز يلإسلام ي  يلإما ي  يلعزبي  يلمتحم   19يلمع     التصكيك و تطبيقاتهاو  التوري   جي  جاس  يلنمش   - 13
 .96 :ص  17يلمعيا    يلإسلامي يلمالي   للماسسا  يس  يلمزيجع  ع يلمحاسب   :نظزأ - 14
 .8 :ص  لعلا  لامي   مزجع ساب ع سعم   اجز  - 15
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 :مد إ ميا

 ميةووري سوم أ.
 سي  يلعلق  يلتجا ي  ع لق  يلتأستاذ  مسا م  ب لي  يلعلق  يلاقتصااي  ع 

 / يلج ي ز جامع  بشا 
Soumia.mouri@yahoo.fr 

 ة مورايي. عول  

 عيلعلق  يلتجا ي  ع لق  يلتسي أستاذ محاضز ب لي  يلعلق  يلاقتصااي  
 / يلج ي ز جامع  يلجلف 

Mourad805@gmail.com 
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