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 .لله الحمد وامشكر أ ولا وأ خرا    

لا أ ن نرفع ،ها نحن هأ تي ػلى نهاية هذا امؼمل بؼون الله وهصرثه     أ يات امشكر وامؼرفان  ولا يسؼنا ا 

 ػلىو  ،تنارسام ػلى  هشرافب  كرمه سؼة ػلى  الدكتور بلوافي مَحمدوامتقدير والامتنان ل س تاذنا امفاضل 

 امنجاح. نحو رسمت مهذا امؼمل طريقا  امتي قيمة ام  هطائحوه ةسديد اثهثوجيه

 ، امتجارية وػلوم امتس ييرقتتطاييةامؼلوم الا كليةولا يفوثنا أ ن هتقدم بمشكر وامؼرفان لجميع أ ساثذة     

 .ه الدراسةنجااز هذلا   امقيمة وثوجيهاتها الثمينةعمر زينب ػلى مساػداتها الدكتورة س يداونخص بلذكر 

لى ال ساثذة أ غضاء لجنة المناقتشة ػلى الملاحظات امقيمة المقدمة حول      كما هتقدم بمشكر الجزيل ا 

 .هذا امبحث المتواضع

لى كل       منا يد امؼون والمساػدة. ال هل وامزملاء الذين قتدموا  وامشكر موضول ا 
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الأخير من القرن العشرين، بجممة من التحولات شممت  اتسمت ساحة الاقتصاد العالمي خاصة في الربع    
اتجيت في مجمميا نحو المزيد من التحرير، ولعل من أىم ىذه التطورات النمو السريع و  ،مختمف المجالات

التي تعتبر عممية الصرف  ىذا الربط بواسطة ويجسد بين الدول، ىمزة وصللمتجارة الدولية باعتبارىا 
 لنقدية المتعاقبة أىميتياقد أظيرت الأنظمة او ، مع والخدمات ورؤوس الأموال دولياضرورية عند كل تبادل لمس

يمثل  حيثالعالم، أداة ربط بين اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاديات يعتبر سعر الصرف ف ،ارة الخارجيةفي التج
 الكمية. يةالاقتصاد في التأثير عمى المتغيراتفعالة ال الاقتصادية ةالسياسأدوات أىم  أحد

القيام  يصعب الاستغناء عنيا في ىامة،ة اقتصادية واجتماعية النقود في الوقت الحاضر أدا عدتو     
 وسيمة تبرياة الاقتصادية، حيث تعلاسيما بعد التطور الممحوظ الذي طرأ عمى الح ،بالمعاملات اليومية

واستعمالاتيا استجابة لتعدد  في أشكالياعدة قد شيدت تطورات ف ،ليأساسية في التبادل التجاري المحمي والدو 
ى عم ونيعتمد فرادكان الأف ،انتيت بظيور الأوراق النقدية وما أُشتق منياو  ،ونوع حاجات الإنسان ورغباتتو 

تيا برزت الحاجة إلى وجود سمعة اوصعوب ياغير أنو نتيجة لعيوب ،ايضة في تسوية معاملاتيم اليوميةالمق
 .الديون تسديدالسمع والخدمات و مى وسيمة لممدفوعات مُقابل الحصول عوتستخدم ك ،عاماً  تمقى قبولاً 

 في ظيورالمخططات التنموية  ساىمتفي الجزائر ثغرات عديدة، حيث لقد ميز مسار التسيير المركزي     
عرفت الجزائر  ، وفي مطمع التسعيناتالتنمية الاقتصادية عمميةانعكست سمبا عمى  اختلالات اقتصادية
جو إلى لانتقال من اقتصاد مركزي مو ا بغية ،لاقتصادية الموسعةة الإصلاحات انتيج ،تغيرات ىيكمية عدة

خاصة  ،دو النق ضعر و  سعر صرف الدينار الجزائريفي  تطورات عديدةمما أدى إلى إحداث  ،اقتصاد السوق
 ،يدض النقو عر الم حجم والتحكم في ،استقرار قيمة العممة الوطنية إلى يق سياسة نقدية صارمة تيدفمع تطب

 ،ض النقودعر  سعر صرف الدينار الجزائري أثر عمىلمعرفة إن كان الدراسة  من خلال ىذهسنحاول  لذا
 .(EVIEWS06) الإحصائيبالاستعانة بالبرنامج و موذج الانحدار الخطي البسيط ن عتماد عمىلابا

 الإشكالية -1

 عمى ىذا الطرح تبرز معالم الإشكالية كالتالي: اوبناء 
 ؟دو النقمساهمة سعر صرف الدينار الجزائري في التأثير عمى عرض ما مدى 

 يةالجزئ الأسئمة -2

 :تاليةلية اجزئتحت ىذه الإشكالية الأسئمة ال درجنالموضوع جوانب كل وبغية الإحاطة ب 
  ؟واقع تطور سعر صرف الدينار الجزائريىو ما 
 في الجزائر؟ عرض النقود طبيعة ما 
 ؟عرض النقودسعر صرف الدينار الجزائري عمى  كيف يؤثر 



 مقدمة
 

 ب‌
 

 الفرضيات -3

 :التاليتين تينالفرضي صياغةارتأينا  ية،لأسئمة الجزئامناقشة و الرئيسية الإشكالية حاولة الإجابة عن لم 
 متزامناً مع تغير سعر الصرف. متزايداً في الجزائر ارتفاعاً  عرض النقود معدلات شيدت 
 دو النقعرض  تأثير عمى الجزائرير ينادسعر صرف الل. 

 أهمية الدراسة -4

 الموضوع ىذا أن في تكمن العممية الناحية فمن  وعممية، في ناحيتين عممية البحث موضوع أىمية تبرز 
اعتباره متغيرا بد عرض النقعمى ه مدى تأثير و  ،سعر صرف الدينار الجزائري شيدىا التي التطورات أىم يدرس

 .الكمية من المتغيرات الاقتصادية
موضوع سعر الصرف يعتبر من المواضيع اليامة التي تستحق الدراسة  فإن العممية للأىمية بالنسبة أما    

تحديد نسبة التبادل وكذا نظراً لأىميتو بالنسبة لمسمطة النقدية والحكومة، لأنيا تقع عمى عاتقيا مسؤولية 
 وكيفية التحكم في تقمباتو.غيره،  اختيار نظام صرف معين دون

 أهداف الدراسة -5

 ية:أىداف ىذا البحث في النقاط التال تتجمى 
 .التعرف عمى تجربة الجزائر في مجال الصرف 
 ض النقدي في الجزائر وتطوره.و عر ممحاولة تشخيص ال 
  عرض النقود.تحديد وتقدير أثر تغير سعر صرف الدينار الجزائري عمى 

 أسباب اختيار الموضوع -6
  التخصص.الميل لمعالجة مواضيع المالية بحكم طبيعة 
 .الرغبة الذاتية لمبحث في مجال التحميل الكمي وربطو بأوضاع الاقتصاد الجزائري 
 الدوليةالمحمية و عمى الساحة اىتماما ر المواضيع كثاعتباره من أ. 

 الدراسات السابقة -7
 دراسة أثر المتغيرات بعنوان: ماجستير كرسالة مقدمة (3122)ر مراد عبد القاد الباحث دراسة 

 ،(2003_1974)النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة 
أثر المتغيرات النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار إبراز  إلى الدراسة ىذه تيدف

 قياس ثم النقدية المتغيرات أىم وتوضيح الصرف وسياسات أنظمة من ذلك يتخمل وما الأمريكي،
 الأجل طويل التوازني الصرف سعر بين ومباشرة طردية علاقة ىناكوتوصل الباحث إلى أن  ،الأثر
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 صرف سعر ارتفاع يسبب الذي الأساسي المتغير ذا الأخير يعتبروى للأسعار، العام والمستوى
 .الجزائري الدينار

 دراسة أثر سعر  مقدمة كرسالة ماجستير وعنونة بـ: (3112بن قدور بن عمي ) الباحث دراسة
، وكان اليدف منيا ىو معرفة دراسة حالة الجزائر: نموذج التوازن الاقتصادي الكمي الصرف عمى

وذلك باعتماد عمى  مدى إسيام سعر الصرف التوازني في تحقيق التوازنات الداخمية والخارجية،
الطرق التقديرية، وخمصت إلى أن ىناك علاقة تأثر وتأثير بين سعر الصرف والمستوى العام 

كمما كان سعر الصرف الاسمي  ار والناتج الداخمي الخام، وبالنسبة لميزان المدفوعات فإنوللأسع
 .ميزان المدفوعات عجز فيىناك  مرتفعا بالنسبة لسعر التوازن كمما كان

  ورقة بحثية في إطار قدمت ك (3122أ. بمبالي عبد الرحيم ) -اسة الباحثين: د. بن العارية حسيندر
 صرف الدينار الجزائري وتأثيرىا عمى الاقتصاد الجزائري سعر سياسات تطوري حول الممتقى الوطن

دراسة حالة الجزائر في الفترة الممتدة  :السببية بين العرض النقدي وسعر الصرف العلاقةبعنوان: 
 بالمفيوم النقود عرض العلاقة بين طبيعة معرفة ىإل الدراسة ىذه تيدف، (2012_1970)بين 
 أنو لاإلى  تم التوصلو  الأمريكي، الدولار مقابل الجزائري لمدينار الرسمي الصرف سعرو  الواسع
 .العرض النقديو  الصرف سعر بين اتجاىين ذات سببية علاقة توجد

المتغيرات النقدية ككل، لذلك اختصت دراستنا  ناولت موضوعأغمبيا ت أن يتضح السابقة، الدراسات فمن    
لمدينار الجزائري عمى عرض النقود بمعناه الواسع عمى  الرسمي الصرف سعر بمحاولة تقدير مدى تأثيرىذه 

 .وجو الخصوص

 صعوبات البحث -8

 :ياأىمولعل  عقبات، مصادفة أو صعوبات مواجية من بحث أي انجاز يخموا لا    

 الدراسات التي تتناول موضوع سعر صرف الدينار الجزائري بشكل خاص. في الكبير النقص 
 بعض الدراسات واختلاف المفاىيم في تعدد المصطمحات. 

 دراسةمنهج ال -9

مجموعة من كل الجوانب، اعتمدنا عمى  ة، وللإحاطة بالموضوعتماشيا مع طبيعة الإشكالية المطروح 
 القياسي(.المنيج التاريخي، و المنيج ، التحميمي من المناىج )المنيج الوصفي

والمنيج التاريخي المفاىيم الضرورية والخمفية النظرية لمموضوع،  المنيج الوصفي لشرححيث استخدمنا     
، 3122النقود منذ الاستقلال إلى نياية لسرد مراحل تطور كلا من سعر صرف الدينار الجزائري وعرض 

سعر جة في شكل جداول والمتعمقة بتطور دمالبيانات الرقمية الرسمية المو  عطياتمالوالمنيج التحميمي لتحميل 



 مقدمة
 

 د‌
 

سعر صرف تأثير  تقدير مدىالمنيج القياسي بيدف  إضافة إلى ود،نقصرف الدينار الجزائري وعرض ال
 .عرض النقود ىعمالدينار الجزائري 

 أدوات البحث -10

 ونظرا الأدوات، من مجموعة عمى البحث ىذا نجازلا المستخدمة المعمومات جمع في الاعتماد تم لقد    
 المستخدمة المراجع معظمف قمة المواضيع التي تتناول موضوع سعر صرف الدينار الجزائري بالخصوصل

 أوراق شكل عمى قدمت أو محكمة، دوريات في نشرت اساتر ود بحوثرسائل وأطروحات جامعية،  عن عبارة
 التطبيقي الجانب يخص فيما أما الكتب، بعدد من الاستعانة عن فضلا عممية، وممتقيات مؤتمرات في بحث
وتقاريره السنوية، إضافة إلى تقارير الديوان الوطني  الجزائر بنك وتعميمات تنظيمات عمى اعتمدنا فقد

 EVIEWS06تحميميا عمى بعض البرامج الإحصائية ) في واعتمدنا للإحصاء والبنك الدولي،

,EXCEL2007). 

 دراسةال مجال -11

عمى حالة مكاني فقد تم حصر الموضوع ، فبالنسبة للإطار المكاني وزمانيحددت الدراسة في إطارين     
للإطار بالنسبة و  .ودالنقالجزائري وعرض ار يندسعر صرف الكل من  تحميل تطوراتفي إطار  الجزائر

الاقتصاد الجزائري شيد  أن(، عمى اعتبار 3122_2991في إطار الفترة )موضوع الزماني فقد تم حصر ال
 .الاقتصادية الإصلاحات تجسدت في مجموعة منعد التسعينات، ب ىامة تحولات

 دراسةهيكمة ال -12

 الأبعاد مختمف عمى تشتملمقدمة إلى  بحثاقتضت الضرورة تقسيم ال ،موضوعال تبسيط دراسة ىذال 
شكاليتو، و   التوصيات من وجممة البحث نتائج متضمنةتمييم خاتمة  ثلاث فصولالأساسية لمموضوع وا 

وآفاق البحث التي نأمل أن تجسد في شكل أبحاث أو دراسات عممية.  ،إلييا المتوصل النتائج من المستمدة
أسعار  أىم أنظمةو سعر الصرف،  ماىية يستعرضمتضمنة الفصل الأول الذي  البحث ىذا فصول وجاءت
عمى مفاىيم عامة  الفصل الثانيويحتوي  ،الأجنبي سوق الصرفإعطاء لمحة عن بالإضافة إلى  ،الصرف
قياس أثر نحاول فيو ف الفصل الثالثأما  ،عرض النقودمفيوم و وتفسيرىا في المدارس الاقتصادية  لنقوداحول 

سة قياسية إجراء دراالنقود خلال فترة الدراسة، وذلك بتغير سعر صرف الدينار الجزائري عمى عرض 
 .باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسيط وتفسير النتائج اقتصاديا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

 

 

 

 



 سعر الصرفالإطار النظري ل                                        الفصل الأول:         

 

5 
 

 تمهيد

نجد  الاقتصادية لتنظيم اقتصادىا، ومن بين آليات المعتمدة لذلك تسعى كل الدول إلى ضبط سياستيا    
آلية فعالة لحماية الاقتصاد التي تشكل إلى جانب السياسات الاقتصادية الأخرى سعر الصرف، سياسة 

الأساسية لتسوية المدفوعات الدولية، يعد سعر الصرف الوسيمة و  المحمي من الصدمات الداخمية والخارجية،
فيو يعكس وضعية المركز التجاري لمدولة مع العالم الخارجي، لذا وجب الاىتمام بو والسعي لمتحكم في 

عطاءه نوعا من الاستقرار ليصبح قادرا عمى المنافسة.  تقمباتو، وا 

الاقتصادية من قوة أو ضعف، فاستقرار قيمة وتمثل وحدة النقد واجية اقتصاد الدولة التي تعكس حالتيا     
ونتيجة ليذا تعمل مختمف الدول عمى وضع سياسة صرف تسمح  ،العممة يخمق بالضرورة اقتصاد قوي

لعممتيا باتخاذ سعر توازني بين جوانب الطمب والعرض، مما يمكنيا من لعب دور فعال في اقتصادىا من 
ة تتطمب دراسة ظاىرة الصرف تحديد المفاىيم العامو ، لأخرىالاقتصادية اخلال التأثير عمى المتغيرات 

 .مفيوم سوق الصرف الأجنبي، و المتعاقبة الصرفنظمة أ المتعمقة بسعر الصرف، والتعرف عمى أبرز
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 المبحث الأول: ماهية سعر الصرف

الاىتمام بو في الأواخر القرن يعد سعر صرف العممة من القضايا الاقتصادية المعاصرة، والذي زاد     
الأجنبية، حيث يحتل مركزا محوريا في السياسة ربط بين الأسواق المحمية و العشرين لما لو من أىمية في ال

 . ةالاقتصادي المتغيراتمن خلال تأثيره عمى  اقتصادية

 المطمب الأول: تعريف سعر الصرف

أداة ومقياس لمقيمة، فاقتناء سمعة معينة لا يدفع  تسوية المعاملات والمدفوعات الدولية وجودقتضي ت    
ثمنيا بالعممة المحمية بل يتطمب ذلك تحديد نسبة من العممة المحمية إلى العممة الأجنبية، يطمق عمى ىذه 

 ."سعر الصرف" بالمصطمح الاقتصادي النسبة

"نسبة مبادلة العممة الوطنية بالعممة الأجنبية في سوق النقد، وسعر  عمى أنوعادة ف سعر الصرف ويعر     
 .1"عممة ما ىو سعر مبادلتيا بوحدات عممة أخرى، أو ما تساويو من وحدات عممة أخرى

سعر العممة الأجنبية مقوما بوحدات من العممة المحمية أي عدد من الوحدات من العممة "كما يعرف بأنو     
 .2واحدة من العممة الأجنبية"وحدة المحمية اللازمة لمحصول عمى 

قيمة العممة المحمية معبراً عنيا بعممة أجنبية أو بسمة من العملات الأجنبية أو سعر وبعبارة أخرى ىو3 "    
 .3"ة بعممة أخرىعممة واحدة مقوم

وحدات العممة المحمية بوحدة واحدة من العممة ي يتم بمقتضاىا استبدال عدد من العممية الت" ىو أو    
 .4ية"الأجنب

عممية سعر عممة ما بدلالة أخرى، والذي تتم عمى أساسو يمكن القول أن سعر الصرف ىو  عمى العموم    
الأخرى السعر النقدي ويتم تحديده في سوق الصرف حيث تعد إحدى العممتين سمعة في حين تعتبر  المبادلة،

 ليا.

 
                                                           

 .00 -00، ص9002، دار الخمدونية، الجزائر، الأولى ، الطبعةاقتصاديات صرف النقود والعملاتقانة الطاىر،  1
 .070، ص0221، الدار الجامعية، الإسكندرية، النقود والصرفة والتجارة الدوليةالاقتصاديات  يونس محمود، -مبارك عبد المنعم محمد 2
لندن، متاح عمى  -بريطانيا ، قسم الأبحاث والدراسات،موسوعة المصطمحات المستخدمة في الجمارك والمحاسبة والتجارةمنتدى الأعمال الفمسطيني،  3

 .02390، عمى الساعة 9002جانفي  30، اطمع عميو بتاريخ http://www.pdf.org.ps  الرابط3
 .27ص، 9000، الوراق لمنشر والتوزيع، الأردن، الأولى ، الطبعةلتمويل الدوليا، فميح حسين 0
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أسعار الصرف عأنوا المطمب الثاني:  

يحدد عمى أساس فترة التسميم المتفق عمييا بين الطرفين لحظة إبرام العقد، حيث إن نوع سعر الصرف     
 وسعر الصرف الآجل. ينقسم سعر الصرف إلى سعر الصرف العاجل

 الآني أو الفوري()أو  العاجلسعر الصرف  -1
يعرف بأنو "سعر الصرف الأجنبي المطبق في عمميات الشراء والبيع لمعملات الأجنبية، مقابل التسميم     

"الأساس لكل المعاملات المالية الخاصة بتجارة الصرف الأجنبي وتتم  ويعرف أيضاً عمى أنو، 1"في الحال
الصفقات باستخدام تاريخ التسوية الفورية، وىذا يعني أن العممية سيتم تسويتيا بعد مضي يومين من إبرام 

 .2"الصفقة
 الفوري الصرف سعرأن  باعتبارو  الصرف، سوق عمميات أىم من العاجمة عممية الصرف تعتبرو     

 القوى مختمف عكست الأسعارفإن ىذه  ،الأجنبي الصرف بتجارة الخاصة المالية المعاملات لكل الأساس
 ىذه تتيححيث  ،الفوري التسوية تاريخ باستخدام الصفقات وتتم ،محدد وقت في النقد في المؤثرة الاقتصادية

 عمى المتعاقد المبمغ لسداد بالأرصدة يحتفظ الذي الأجنبي البنك إلى تعميماتال لإرسال الكافي الوقت الفترة
 بمدي من أي في البنوك إجازة يوم التسوية تاريخ صادف إن حالة وفي ي،المشتر  يحدده الذي البنك إلى شرائو

 .العمل يوم إلى تأجل التسوية فإن العممتين

 سعر الصرف الآجل -2
يعرف سعر الصرف الآجل بأنو "السعر الذي يتم عمى أساسو بيع أو شراء عممة ما في تاريخ لاحق     

تين موضوع التعامل في نفس سعر وتاريخ التسميم ومبالغ العممتحديد ىذا ال لتاريخ إبرام عقد الصفقة، ويتم
 .3تاريخ إبرام عقد الصفقة"

 مقابل المعنية العممة لاستبدال والمتعاممين البنوك بين اتفاق يعقد أن يف جلالآ الصرف عممية تتمثلو     
 كلا عميو يتفق جل،الآ الصرف سعر أساس عمى معين مستقبمي تاريخ إلى أو مسمى أجل إلى وذلك ،أخرى

 إليو مضافاً العقد  إبرام وقت السائد الفوري الصرف سعر ىو جلالآ الصرف سعر يكونو  ،مسبقا الطرفين
 لمعممة بالنسبة شرائيا عمى التعاقد المراد الأجنبية العممـة سعر ارتفاع المتوقع من كان إذا ما حالة في علاوة
 قيمة انخفاض المتوقع من كان إذا الحاضر السعر من خصم يجري العكس وعمى ،المستقبل في المحمية
 .مستقبلا المحمية لمعممة بالنسبة الأجنبية العممة

                                                           
                  

1 
Poul Grand jeau, Precis de Gestion financiere internationale, D’organisation, Paris, 1986, P73.  

 .001، ص0227مصر،  -، الطبعة الأولى، دار غريب لمطباعة والنشر والتوزيع، القاىرةالدولية وعمميات الصرف الأجنبي النقودمدحت صادق،  2
 .001مدحت صادق، مرجع سابق، ص 3
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 : أشكال أسعار الصرفالثالمطمب الث
ية المعمن عنيا في فترة التسعيرات اليوم لا تحدد عمى أساسعملات أخرى و  االعلاقة بين عممة دولة من إ    

نما معينة، و زمنية   3يتتمثل فيما يم ف صيغ عديدةتدخل اعتبارات أخرى تكسب سعر الصر ا 

 سعر الصرف الاسمي -1
المحمية بدلالة قيم العملات الأخرى خلال فترة زمنية دون إبراز عممة السعر الذي يقيس ال" يعرف بأنو    

التقمبات في قيم العملات القوة الشرائية لمعممة، فيو مؤشر يقوم بدور المقياس الذي يعكس متوسط حصيمة 
بمد آخر خلال فترة عممة لقيمة عممة أحد البمدان مقارنة بس اقي"م بمعنى أنو، 1"الأخرى بالنسبة لعممة معينة

 .2زمنية معينة دون الأخذ بعين الاعتبار القوة الشرائية من سمع وخدمات ما بين البمدين"
 سوق الصرف في لحظة زمنية عمييا في والعرض لمطمبعاً الصرف الاسمي لعممة ما تبيتم تحديد سعر     

 .3دنظام الصرف المعتمد في البم والعرض، وبدلالةوليذا يمكن لسعر الصرف أن يتغير بتغير الطمب  ،معينة
يخص المبادلات الجارية  فيما المعمول بو الرسميسعر الصرف  وينقسم سعر الصرف الاسمي إلى    

ة وجود أكثر من سعر يعني إمكانيالموازية، وىذا  المعمول بو في الأسواق موازيالصرف ال الرسمية، وسعر
 في نفس البمد.و نفس العممة بو  ،صرف اسمي في نفس الوقت

 سعر الصرف الحقيقي -2
مستوى السعر العالمي لمسمع المتاجر بيا إلى الأسعار المحمية مقاسا بعممة يعرف عمى أنو "نسبة     

الوحدات من السمع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السمع المحمية، وبالتالي يعد عدد  ، أو ىومشتركة
جمع بين كل من تقمبات سعر الصرف "مؤشر مرجح ي كما يعد، 4س القدرة التنافسية الدولية"اقيل مناسباً  مؤشراً 

ة تطرأ عمى الأسعار الأجنبي يأخذ في الحسبان التقمبات التي ، باعتبار أنو5"الاسمي وتباين معدلات التضخم
  العلاقة التالية3ب يعبر عنوو  وربطيا بمستوى الأسعار المحمية،

  

 TCR= eP* / P 

 ،3 سعر الصرف الاسميe          ،سعر الصرف الحقيقي: TCR   حيث تمثل
         P*      3 المحمية مؤشر الأسعار،         P3 جنبية.الأ مؤشر الأسعار 

                                                           
 .7ص، 0223، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ية والمالية البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمالالنقدالأسواق ، عطون مروان 1
، 93سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية، المعيد العربي لمتخطيط، الكويت، العدد، صرفسياسة أسعار ال، العباس بمقاسم 2

 .9ص، 9003نوفمبر
 .000، ص9003الجزائر، ، ديوان المطبوعات الجامعية، دراسة تحميمية وتقييميه :مدخل إلى السياسة الاقتصادية الكمية، قدي عبد المجيد 3
دارته في ظل الصدمات الاقتصادية صرفسعر ال، عبد الحسين الغالي -عبد الحسين جميل 4 الطبعة الأولى، دار الصفاء لمطباع والنشر والتوزيع،  ،وا 

 .97ص، 9000الأردن، 
                                                                Christian Biales, La taux de change, France, 2003, P4. 2 
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يعبر عن الوحدات من السمع المستوردة الكافية لشراء وحدة واحدة من السمع  الحقيقي سعر الصرفف    
وىو يخدم المستثمرين في اتخاذ قراراتيم فمثلًا ارتفاع عائدات  ،ةينافستالوبالتالي يقيس القدرة  ،المحمية

لى التفكير في زيادة لا يدفع إ ،الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس المعدل
ن ارتفعت إيراداتيم  ،الصادرات لأن ىذا الارتفاع في العوائد لم يؤدي إلى أي تغيير في أرباح المصدرين وا 
ىو سعر صرف اسمي معدل بالرقم القياسي المقارن للأسعار وعميو ييتم ىذا  وبالتاليبنسبة عالية،  الاسمية

 لدولة ما. السعر بتأثير التضخم عمى سعر الصرف الأجنبي

 ميعالفسعر الصرف  -3
المتوسط المرجح لسعر الصرف الحقيقي لمعممة الوطنية ما بين الدول " سعر الصرف الفعمييقصد ب    

يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية، وىو يدل عمى مدى تطور عممة  مؤشرأو ىو "، 1"المتعاممة تجاريا
يعطي فكرة عامة عن قيمة العممة الوطنية في الأسواق و  ،2"بمد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى

   التالية3 حسب وفق الصيغةيو  ،3الدولية

eeR= ∑(  )(  ) 

 ،فعميالسعر الصرف  عن :eeR     عبرحيث ت
 ،iلعممة اصرف سعر  3                   
 .iالوزن الترجيحي لمعممة  3                  

متوسط سعر العممة المحمية بالنسبة لمجموعة أو سمة من العملات الأجنبية،  فسعر الصرف الفعمي ىو    
 حيث ترجح كل عممة عمى أساس وزنيا.

 الحقيقي الفعمي ر الصرفسع -4
"، أو ىو ة ثنائية بين الدولة وشركائيا التجاريين"متوسط مرجح لأسعار صرف حقيقي يعرف عمى أنو    

المحمية إلى مؤشرات أسعار الشركاء أو المنافسين التجاريين معبرا عنيا مؤشر الأسعار "متوسط مرجح لنسب 
 بنفس العممة وعادة ما تستخدم بيانات التجارة الخارجية في تصميم الأوزان".

ة، لأنو عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائي اسميسعر ىو وفي الواقع أن سعر الصرف الفعمي     
دلالة ملائمة عمى تنافسية البمد اتجاه الخارج لابد أن يخضع ىذا المعدل  وومن أجل أن يكون ىذا المؤشر ذ
                                                           

ماستر )غير منشورة(، جامعة محمد  رسالة دراسة حالة الجزائر، :دور سعر الصرف في الحفاظ عمى الاستقرار الاقتصاديمعروف نور اليدى،  1
 .2، ص9009_9000 ،الجزائر -خيضر، بسكرة

ماجستير )غير منشورة(،  رسالة، (2006_1993دراسة حالة الجزائر ) :الصرف دراسة اقتصادية وقياسية لأهم محددات سعربن بريكة الزىرة،  2
  .3، ص9007_9001 ،الجزائر -بسكرةجامعة محمد خيضر، 

 .2، ص0221، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل لمتحميل النقديحميدات محمود،  3
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الاعتبار الاختلاف بين معدل  بعينبإزالة أثر تغيرات الأسعار النسبية، أي مع الأخذ الاسمي إلى التصحيح 
 عمى أساس تعادل القوى الشرائية ىو يحددو  .1التضخم لدولة ما والمتوسط المرجح لمعدلات التضخم الأجنبي

 .2النسبية في الدولتين، أو عمى أساس الأسعار النسبية لسمع التبادل

 التوازني ر الصرفسع -5
*ىو تعريف لسعر الصرف متسق مع التوازن الاقتصادي الكمي، أي أن سعر الصرف التوازني    

te  يمثل
ويعتمد سعر الصرف التوازني  كون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي،توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما ي

عمى معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع تغيرات الوضع الاقتصادي، ويعتبر سعر الصرف الحقيقي 
الصدمات ات النقدية، فأفضل معيار لقياس سعر الصرف التوازني والذي ىو الآخر يتوقف عمى المتغير 

 .تؤثر عمى سعر الصرف الحقيقي وتبعده عمى مستواه التوازني -خاصة النقدية منيا -المؤقتة

 : أنظمة أسعار الصرفنيالثا مبحثال

ر الصرف ىي مجموع الأسس والقواعد التي تنظم الإطار الذي يتم فيو تحديد سعر اأنظمة أسعإن     
النقدية في سوق الصرف بيدف التأثير في  عمى إدارة تدخلات السمطةىو يعمل صرف العممة المحمية، و 

 تقمبات أسعار الصرف أو الدفاع عن العممة المحمية أو استيداف سعر صرف موحد.

 نظام سعر الصرف الثابتالأول: المطمب 

ت(، ىو نظام يقتضي وجود نسبة تعادل مرجعية بين عممة بمد ما وعممة أجنبية )أو سمة من العملا    
فإن احترام البنك المركزي  ا،عندما يكون سوق الصرف حر فواستناداً إلييا يمتزم البنك المركزي بتبديل عممتو، 

ليذا الالتزام يفرض عميو التدخل في سوق الصرف بمجرد أن يتغير أو يبتعد سعر الصرف عن نسبة التعادل 
أو عن طريق بيعيا في الحالة  ة نحو التدىوره الأخير العممة الوطنية إذا اتجيت ىذ شراءالقائمة عن طريق 

المعاكسة، وعندما يكون سوق الصرف مراقب وتكون العممة غير قابمة التحويل فإن نسبة التعادل تعرف كيفيا 
. وثبات سعر الصرف في 3)أي عن طريق تحكيم البنك المركزي تبعا لأىدافو( ويتم الحفاظ أو الدفاع عنيا

 43معينة أىمياىذا النظام مرىون بشروط 

 .تحديد معدل ثابت لمعممة الوطنية إزاء الذىب، أي يتم تحديد ما يقابل العممة وبشكل ثابت 
                                                           

، رسالة ماجستير )غير منشورة(، دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر :سعر الصرف محدداتصحراوي سعيد،  1
 .00، ص9000_9002الجزائر،  -جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان

 .9، ص9000_9003 ،تممسان، الجزائر جامعيةرسالة ماجستير )غير منشورة(، ، تسيير خطر سعر الصرف حالة الجزائر، جديدن لحسن 2
3 Amina Lahrèche Revil, Les régimes de change, édition la Découverte, collection repères, Paris, 1999, P93.            

 .30، ص9001، دار البداية، عمان، النقود والبنوكجمدة سامر بطرس،   4
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  ذلك وبدون أية قيود أو شروط.لضمان تحويل العممة الوطنية إلى الذىب، وتوفير القابمية والحرية 
  الخارج بدون وجود محددات تعيق عممية التصدير، أي لا يتم منع  نحوحرية تصدير واستيراد الذىب

لى الدول  .دخول أو خروج الذىب من وا 
 ينقسم نظام الصرف الثابت إلى ثلاثة أنواع ىي3و     

حيث يتم استخدام العممة الأجنبية كعممة يقوم ىذا النوع عمى نظام الدولرة  أسعار الصرف الثابتة: .1
استخدام النقود المحمية في بعض الحالات، وتكون السياسة النقدية تابعة لمبمد قانونية، بالإضافة إلى 

 الأجنبي الذي تستخدم عممتو، مع أن رسوم سك العممة تعود إلى البمد المصدر.
مية مقابل عممة نظام نقدي يستند إلى التزام تشريعي صريح بمبادلة العممة المح ىومجالس العملات:  .2

التزاميا ثابت، مع وجود قيود عمى سمطة الإصدار وذلك لضمان الوفاء ب صرف أجنبية محددة بسعر
من احتياطات العممة الأجنبية، ويتغير فييا  %000وتستحوذ فييا السمطة النقدية عمى  القانوني،

 عرض الأموال مع حالة ميزان المدفوعات.
تستخدم مجموعة من الدول عممة مشتركة صادرة عن بنك مركزي موحد، ويمكن اتحاد العملات:  .3

 .التي تراىا مناسبة سياسة الصرف إتباع كل دولةفي لمسمطة النقدية 

  الأنظمة الوسطيةالمطمب الثاني: 

يوجد بين نظام سعر الصرف الثابت ونظام سعر الصرف المرن أنظمة وسطية تتمايز حسب ىوامش     
ول نسبة التعادل المرجعية التي يرخصيا البنك المركزي، ومن بين ىذه الأنظمة مجالس العممة التذبذب ح

والتي تتناقض مع نظام الربط الزاحف الذي يقدر مسبقا  ،ير في سعر التعاملتغالتي لا تقدر مسبقا أي ت
 الأنظمة الوسطية إلى3سمسمة من التغيرات وبنسب صغيرة في نسبة التعادل عبر فترات متعددة. وتنقسم ب

 يمكن لدولة أن تعدد عمميات الربط الخاصة بيا دوريا. نظام الربط القابل لتعديل: .1
 ن عمميات تخفيض العممة.ظام في مجموعة مويعدل فيو الربط بانت نظام الربط المتحرك: .2
تكون العممة المحمية مربوطة بسمة تتكون من عممتين أو أكثر، ويتم  نظام الربط بسمة من العملات: .3

، وتكون أوزان العملات المشكمة لمسمة معمن كثافة التجارة البينية مع الدولعادة وفقاً ل السمةتحديد 
مزايا ىذا النظام أنو يحافظ عمى سعر بين ومن  .ما يمكن أن تكون ثابتة أو متغيرةعنيا أو سرية، ك

 .1حقيقي بالإضافة إلى تحقيق الاستقرار النسبي في سعر الصرفالصرف ال

                                                           
رسالة الماجستير)غير منشورة(، جامعة وىران، ، المبادلات التجارية الخارجية الجزائريةتغيرات سعر صرف اليورو والدولار وأثرها عمى  بغداد زيان، 1

 .97، ص9003_9009الجزائر،
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النقدية عندما يصل سعر الصرف إلى  تتدخل فييا السمطة نظام المناطق المستهدفة )أو النطاقات(: .4
يسمح لسعر الصرف العممة بالتقمب ضمن نطاق محدد مسبقا، أي وجود حد أعمى  ىوامش، حيث

 وحد أدنى.

 )المعوم( المرن سعر الصرف مانظ المطمب الثالث:

 تتغير صعودا أو ىبوطا حسب قوى السوق، فتعويم العملات العممة أن ىو وضع يسمح بموجبو لقيمة    
بإعداد السياسة الملائمة، وىو ما يدفع بأسعار الصرف ذاتيا أن تتكيف مع الأوضاع السائدة  يسمح لمسمطة

لا أن تشكل قيدا. فتتحرر بذلك السياسة النقدية وتصبح مستقمة، ويتخمى البنك المركزي عن مراقبة سعر 
 23. ولسعر الصرف المرن نوعان1الصرف الاسمي الذي يحدد في سوق الصرف

 موجه )المدار(التعويم ال -1
ن كان بصورة أقل  في المقدرة عمى التدخلتحتفظ السمطة النقدية ب     سوق الصرف بيدف تعديل مساره، وا 

أن عدم تحديد مسار معين لمتدخل وتعديل سعر الصرف إلى مما عميو ضمن الأنظمة الوسيطة، ونشير ىنا 
لى ترك ىامش مناورة أكبر   لمسياسة النقدية من جية أخرى.ييدف إلى تجنب المضاربة من جية، وا 

فالسمطة النقدية تحت ىذا النظام مجبرة عمى المواءمة ما بين الأىداف الداخمية كالتشغيل والتحكم في     
فيمكن مثلا لمبنك المركزي أن يزيد من حجم  ،التضخم من ناحية، واستقرار سعر الصرف من ناحية أخرى

كنو في نفس الوقت يقوم ببيع الأصول الأجنبية من أجل التأثير عمى الكتمة النقدية بيدف محاربة البطالة، ول
وعميو يسمح  ،مسار سعر الصرف ومنع انخفاض قيمة العممة الوطنية نتيجة زيادة حجم المعروض النقدي

بتدخل محدود لمتأثير عمى قيمة العممة بشرط ألا يكون تدخلا دائما النقدية نظام التعويم الموجو لمسمطة 
 ، وفي نفس الوقت يبقي ليا ىامشا مقبولا من حرية القرار النقدي لتحقيق أىداف التنمية.ومتوقعا

 التعويم الحر -2
عرض العممة والطمب عمييا، فترتفع قيمة  صرف العممة في سوق الصرف عمى أساسسعر تحديد يكون     

(، في حين تنخفض قيمتيا appréciationن القيمة" )يالعممة بزيادة الطمب عمييا وىنا نكون بصدد "تحس
 (.dépréciationبصدد "انخفاض القيمة" ) نكونفبانخفاض الطمب عمييا 

السمطة النقدية تحت أي ظرف من الظروف من التدخل والتأثير عمى حركة ومسار سعر صرف وتمتنع     
العممة الوطنية، غير أن ىذه المقاربة تبدو نظرية ومستحيمة التطبيق عمميا، فلا توجد دولة تمتنع كمية عن 

ل النظام النقدي الدولي التأثير عمى قيمة عممتيا بما يتلاءم مع توازناتيا الداخمية والخارجية، بالأخص في ظ
                                                           

1
 Amina Lahrèche Revil, OP- CIT, P103.                                                                                             

-009، ص9000_9002 )غير منشورة(، جامعة الجزائر،ماجستير رسالة، تأثير نظام الصرف عمى التوازنات الكمية للاقتصادبودخدح مسعود،  2
003. 
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لا توجد ىناك قواعد واضحة وثابتة لتنظيم أسعار الصرف، مما يفتح المجال لمتلاعب في الحقيقة الحالي، ف
 بقيم العملات بحثا عن تحسين تنافسية المنتجات المحمية.

 الأجنبي : سوق الصرفالثالث المبحث

بية، والتي تمعب والطمب عمى العملات الأجن يعتبر سوق الصرف المكان الذي تمتقي فيو قوى العرض    
 .التجارة الخارجية دور وسائل الدفع في تسوية عمميات

  فالصر  سوق المطمب الأول: مفهوم

، أو ىو 1"شراء وبيع العملات مقابل العممة المحميةالمكان الذي تنفذ فيو عممية "سوق الصرف يقصد     
الحيز الذي يتم "، كما يعتبر بمثابة 2"لمعممة مع الطالبين عمييا الإطار المؤسسي الذي يمتقي فيو العارضين"

 .3"شراء وبيع العملات المختمفة فيو

 العملاتعممية مبادلة فيو تتم نستخمص إلى أن سوق الصرف ىو ذلك المكان الذي  من خلال التعاريف    
من جميع المراكز التي تباع ، وأن سوق الصرف لأية عممة يتكون العملات الأجنبية شراءمن خلال بيع و 

فييا تمك العممة، وعادة ما تكون ىذه المراكز عمى اتصال مباشر ودائم مع بعضيا البعض من خلال  وتشترى
 نتشر عبر جميع أنحاء العالم.بل ت ، وليس ليذا السوق موقع محددشبكة الاتصالات والمعمومات الدولية

 المتدخمون في سوق الصرفالمطمب الثاني: 

بناءاً عمى ما ورد في التعاريف الخاصة بسوق الصرف يتبين أنو يوجد بيذا السوق مجموعة من الأعوان     
 43في ويتمثل ىؤلاء المتدخمونداخل السوق،  باختلاف نشاطيم أو تمركزىم ونيختمفين الذين أو المتعامم

  (La banque centrale) البنك المركزي -1
 السوق عممياتلتنفيذ سياسة نقدية معينة، ويتم ذلك من خلال  الصرف في سوق ةك المركزيو تدخل البنت    

وتنظيم السوق حسب القوانين  الصرفتطور أسعار ، وتقوم بمراقبة الأجنبية العملات عمى ةالمفتوح
 .أمام العملات الأجنبية المحمية العممة الرئيسي لمبنك المركزي ىو حمايةفالدور  ،يةوالتوجييات الحكوم

 
                                                           

 .007مرجع سابق، ص، قدي عبد المجيد 1
 .301، ص0222، الأردن ،التجارة الدولية سعر الصرف حالة الجزائر، طالب محمد عوض 2
 .92، ص0220، ، الدار المصرية المبنانيةالخارجية بين التنظيم والتنظيرالتجارة ، عفيفي حاتم سامي 3
الممتقى الوطني حول تطور سياسات سعر ، سوق الصرف الأجنبية بين نظام الرقابة وحرية التعامل حالة سوق الصرف الجزائري، بحيح عبد القادر 4

 .09ص ،9002فبراير 92 -90، يوميالجزائر -أدرارة العقيد أحمد درارية، الجزائري وانعكاساتيا عمى الاقتصاد الجزائري، جامع صرف الدينار
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 (Les banques commerciales) التجارية البنوك -2
سابات لزبائنيا بالعممة بفتح حفي سوق الصرف يكون من خلال قياميا التجارية أن تدخل البنوك     

حصيل تشكل اعتماد مستندي أو  فيتمويل التجارة الخارجية  حساباتتقوم بفتح  أخرىمن ناحية و ، الأجنبية
 إلى ويحولون بالمقاصة، ويقومون الزبائن، أوامر يجمعون البنوك في العاممونالصرف  فأعوان ،مستندي

 بة.الصع العملات طمب أو عرض من السوق الفائض

  (Courtiers) ةسماسر ال -3
 بنوك عدة لصالح الصعبة البيع لمعملات أو الشراء أوامر بتجميع يقومون ويكون تدخميم كوسطاء نشطين    
عطاء بين البنوك الاتصال بضمان ويقومون آخرين، متعاممين أو  في بيا المعمول التسعيرة عن المعمومات وا 

وييـدفون إلـى تحقيـق  ،1العمـلات ليـذه المشـترية أو البائعـة المؤسسـات عـن أسـماء الكشـف بـدون والشـراء البيـع
 الربح من الفرق بين سعر الشراء وسعر البيع.

 ( spéculatrices) المضاربون -4
، حيث تشراء العملا الربح من بيع أو قيقبالمضاربين أولئك الذين يتعاممون في السوق بغرض تحيقصد     

يتميز المضاربون ، و تبنى قرارات الشراء والبيع عمى ضوء توقعاتيم بالتغيرات المستقبمية في أسعار الصرف
 ،ل أحوال سوق الصرفالبنوك وليم معرفة وتجربة حو سة العمميات ذات الصمة بالعممة و بالخبرة في ممار 

 23ويمكن أن نميز بين نوعيين من المضاربين

 3 يتمثل دور المضارب ىنا في تقديم المعمومات المتعمقة بتقمبات أسعار المضارب المرتبط بالزبون
يقوم ىؤلاء باتخاذ و  ،طار اتجاىات الأسعارراد في إالصرف لصالح زبائنو من مؤسسات أو أف

 عملات معينة. بيع أو  بشراء القيامالقرارات المناسبة عن طريق 
  المضارب المرتبط بالسوق3 تتمثل ميمة ىذه الفئة من المضاربين في مراقبة ومتابعة العمميات

وذلك من أجل محاولة تقدير  ،والتقارير حول العمميات التي قام بيا المضاربون المرتبطون بالزبون
 تحركات أحوال السوق. اتجاه

 (Les clientèle particuliers) العملاء الخواص -5
في غالب و ، ر معاملاتيم المالية والتجاريةيييقصد بالعملاء الأفراد والمنشآت الذين يستخدمون السوق لتس    

مباشرة في سوق الصرف، إنما يقتصر الأمر فقط عمى الذين حققوا حجما ميما من  يمتدخميكون لا الأحيان، 
، أما الذين لا يتوفر لدييم مموا صفة العملاء الصيارفةيمكنيم أن يح والذين لدييم متعاممون خواص ،العمميات

                                                           
 .31ص مرجع سابق،بغداد زيان،  1

2
 Maurise Debeauvais- Yvon Sinnah, La gestion global du risque de change, eduteur economica, Paris, 1991, P90. 
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بعد دراسة الصفقات  من خلال اليياكل التقميدية لمبنوك التجارية،الحجم الميم من العمميات فتتم عممياتيم 
 .1والتأكد من التكاليف

 المطمب الثالث: توازن سوق الصرف

التوازن في سوق الصرف الأجنبي عند تساوي عرض العممة المحمية مع الطمب عمييا مقابل عممة يتحقق     
أو شراء  ،أجنبية، حيث يتولد الطمب عمى الصرف الأجنبي من خلال شراء السمع والخدمات الأجنبية

 الحالات ىذه كل تستدعي حيث الأجنبية، فاللأطر  نقدية منح لإعطاء أو ،الموجودات في العالم الخارجي
فيما يمي و  الوطنية، العممة بيع مقابل الأجنبي الصرف سوق من بيا الدفعراد الم الأجنبية العممة شراء

 .الأجنبي الصرف عمى العرضو  بالطم من لكل سنتطرق

 الأجنبية العممة عمى الطمب -1
 يتحدد حيث الأسواق، في يباع منتج أي مثل العممة، ثمن يمثل ما زمنية لحظة في الصرف سعر إن    

 وى الأجنبي الصرف عمى الطمب أن كما عمييا، لمعرض نسبة العممة ىذه عمى ثمن العممة من خلال الطمب
 التي والأسباب والظروف يراتالتأث لمختمف خاضعة ىيو  المعاملات من مختمفة أنواع من ينشأ مركب طمب
 عمى الطمب منحنى وتشكل جميعاً  تتحد الأسباب ىذه فأن ذلك ومع الأجنبية، السمع راءش إلى رادالأف تدفع

 راءلش الوطنية العممة عرض أي) نبيالأج الصرف عمى لمطمب الرئيسي الجانب أن حيث الأجنبي، الصرف
 مصادر حصر ويمكنت. المدفوعا زانمي في المدينة المستقمة العمميات تسوية من ىأتتي ،)الأجنبية العملات
 23يمي فيما الأجنبي الصرف عمى الطمب

 ،)المنظورة الواردات ( السمع من الواردات -
 ،)المنظورة غير الواردات ( الخدمات واردات -
 ،لمخارج التحويلات -
 ،الأموال رؤوس تراصاد -
 .الذىب واردات -

 فإن وليذاا، مني المطموبة والكمية الأجنبية العممة قيمة بين عكسية علاقة توجد الطمب لقانون ووفقا    
 :التالي لشكال خلال من ذلك وسنوضح سالب ميل ذو الأجنبية العممة عمى الطمب منحنى

 

                                                           
 ماجستير )غير منشورة(، جامعة الجزائر، رسالة، الدولار عمى الاقتصاد الجزائري الدولار ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر، محمدعمة  1

 .70ص ،9003_9009
 .011، ص9000، الدار المصرية المبناني، مصر، دراسات في الاقتصاد الدولي، سامي عفيفي حاتم 2
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 (3 منحنى الطمب عمى العممة الأجنبيةI- 00شكل رقم )
 المحمية سعر العممة الأجنبية بالعممة                                                                                      

                                                                         D           
 9R  
  
 0R 

 
 

 9Q       0Q     الكمية المطموبة من العممة الأجنبية       
أطروحة دكتوراه ، حالة الجزائر أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجها: دراسةدوحة سممى، المصدر: 

 ، بتصرف.71، ص9002_9000الجزائر،  -)غير منشورة(، جامعة محمد خيضر، بسكرة
 

 إلى الأعمى من ينحدر( Dالطمب عمى العممة الأجنبية )من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن منحنى     
 المنحنى ىذا أن إلا منو، المطموبة والكمية الأجنبي الصرف سعر بين العكسية العلاقة إلى يشيرو  ،الأسفل
 عمى سواء (والتكنولوجيا ، الضرائبالقومي الدخلكالأسعار، الأجور،  (الأخرى العوامل ثبات يفترض
لا ،الخارجي العالم مستوى عمى وأ المحمي المستوى  في تحولات إلى ستؤدي العوامل ىذه فيرات التغي نإف وا 
 .الطمب منحنى
ذاو  ،0Q ىي منو المطموبة الكمية إنفدينار جزائري  R2 يتساو  مثلاً  دولارال فإذا كانت قيمة      انخفضت ا 
 انخفاض أن يعنيىذا و  ،9Q لتصبح الأجنبية العممة من المطموبة الكمية فسترتفع دينار جزائري R1 إلىتو قيم
 وبالتالي ،ئرياالجز  بالدينار مريكيةالأ السمع أسعار انخفاض إلى يؤدي ئرياالجز  الدينار مقابل دولارال قيمة
 .الأجنبية العممة من المطموبة الكمية تزيد

 الأجنبية العممة عرض -2
 الجانب في الواردة العمميات جميع من ينشأ )المحمية العممة عمى الطمب (الأجنبي الصرف عرض إن    
 13في ىاحصر  ويمكن المدفوعات، ميزان من الدائن

 الصادرات السمعية )الصادرات المنظورة(، -
 الصادرات الخدمية )الصادرات غير المنظورة(، -
 ،لمداخل التحويلات -
 ،الأموال رؤوس واردات -
 .الذىبدرات صا -

                                                           
 .912، ص9000والتوزيع، الأردن، ، إثراء لمنشر الاقتصاد الدولي النظرية والتطبيقاتزكي أمين،  -ىجير عدنان 1
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 فارتفاع طردية، علاقة منو المعروضة الكميةو  الأجنبي الصرف سعر بين فالعلاقة العرض لقانون وطبقا    
 يزيد ثم ومن مريكيالأ لممستيمك بالنسبة أرخص ئريةزاالج السمع تجعل مثلا زائرالج داخل الدولار قيمة

 عرض منحنى وبالتالي ،دولارال عرض في زيادة مقابل الدينار عمى الطمب ويزيد ئريةاالجز  السمع عمى الطمب
 3ذلك وضحي أدناه الشكلو  موجب، ميل ذو الأجنبية العممة

 الأجنبية العممة عرض منحنى(I- 09 3) رقم شكل
                                                      S                               المحمية سعر العممة الأجنبية بالعممة 

            

 9R  
 0R 

 
         

 9Q     0Q          الكمية المعروضة من العممة الأجنبية                
 ، بتصرف.71ص مرجع سابق، دوحة سممى،المصدر:                                                                 

 
والكمية  الصرف سعر بين طردية علاقة وجود إلى (S)الأجنبي  الصرف عرض منحنى ويشير    

 .الأعمى إلى الأسفل من ينحدر موجب ميل ذو الأجنبي الصرف عرض منحنى أن حيث منو، المعروضة
، أما إذا ارتفعت 0Qمثلا فالكمية المعروضة منو ىي  دينار جزائري 0Rفإذا كانت قيمة الدولار تعادل     

لى  دينار جزائري 9Rقيمة الدولار إلى   .9Qفستزداد الكمية المعروضة من الدولار وا 
 حالة حققي يذوال ،التوازني الصرف سعر يتحدد عميو والطمب الأجنبي النقد عرض منحنيا وبتقاطع    

 :ليمواال الشكل خلال من ذلك توضيح ويمكن الصرف، سعر فيرار الاستق

 الصرف سوق توازن(I- 03 3) قمر  شكل
 سعر العممة الأجنبية بالعممة المحمية  

 S  
 N  

 B 

 D 
 

 C     A      لعرض والطمب عمى العممة الأجنبيةا   
 ، بتصرف.72سممى، مرجع سابق، صدوحة المصدر:     

 
 سعر عندىا يتحدد التي النقطة وىي والعرض الطمب ىنمنح عندىا يتقاطع التي التوازن نقطة( Nتمثل )    

 ي،الأجنب الصرف سعر عامل عمى فقط يتوقف لا الأجنبي الصرف وعرض طمب أن غير التوازني، الصرف
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 ،الدخلو  ،الأذواق المستيمكين، عدد تغيرمنيا3  طمبوال العرض ظروف في تمثلت ىخر أ لامو ع ىناك بل
 .جديدا وضعا يأخذ والطمب العرض منحنى من تجعل
 عرض ثبات مع ئرييناالجز  المستوردين جانب من الأجنبي الصرف سوق فإذا زاد الطمب عمى الدولار في    

 في (S) ويتقاطع مع منحني العرض (`D) جديدا وضعا متخذا اليمين إلى سينتقل الطمب منحنى إنف الدولار،
 الدولار مقابل الدينار قيمة أن يعني ما (N) السابقة التوازنية النقطة من أعمى تكون( M)جديدة  توازنية نقطة
 حيث ،ئريينالجزا المستوردين قبل من الدولار عمى الطمب ينخفض عندما تماما العكس ويحدث انخفضت، قد

 :أدناه الشكل كما ىو مبين في( L) وتصبح نقطة التوازن( D") اليسار إلى الطمب منحنى ينتقل

 (3 انتقال منحنى الطمب عمى العممة الأجنبيةI- 00شكل رقم )
  D` سعر العملة الأجنبية بالعملة المحلية 

 S M  D 

 N D" B 

    

  L 
    

 
        A 

 C العرض والطمب عمى العممة الأجنبية                    
 ، بتصرف.10دوحة سممى، مرجع سابق، صالمصدر:      

 
 منحنى انتقال إلى يؤدي ذلك فإن الطمب، ثبات مع بالزيادة العرض ظروف تغيرت إذا ما حالة وفي    

ذا الصرف، سعر ضنخفوي اليمين إلى العرض  إلى العرض منحنى ينتقل بالنقصان العرض ظروف تغيرت وا 
 :ذلك يوضح الموالي والشكل الصرف، سعر ارتفاع مع اليسار

 الأجنبية العممة عرض منحنى انتقال(I- 02 3) رقم شكل
 S" 

 S D  سعر العممة الأجنبية بالعممة المحمية 
 

    S` B 

 
 

 A 

 C العرض والطمب عمى العممة الأجنبية     

 ، بتصرف.10دوحة سممى، مرجع سابق، صالمصدر:      



 سعر الصرفالإطار النظري ل                                        الفصل الأول:         

 

11 
 

 خلاصة الفصل

ه وسيمة جية وتوسيع الأسواق الدولية، باعتبار في تنشيط التجارة الخار  يساىم سعر الصرف بشكل كبير    
ربط بين اقتصاديات مختمف دول العالم، بالإضافة إلى أنو يربط بين أسعار السمع في الاقتصاد المحمي 

 السوق العالمية.وأسعارىا في 

وميما كان نوع نظام الصرف المعتمد في البمد فإنو يجب عمى سعر الصرف أن يحقق شروط التوازنات     
الكمية للاقتصاد الوطني آخذاً بعين الاعتبار الشروط الدولية، بحيث عندما تتغير المعطيات الاقتصادية 

ادية الوطنية أن تتغير في نفس الاتجاه لمحفاظ الأساسية عمى المستوى الدولي، يجب عمى المعطيات الاقتص
 عمى التوازن، وبالتالي فإن سعر الصرف مطالب بالتغير لتحقيق التوازن.

 والطمب العرض قوى تفاعل خلال من الدولية المدفوعات تسوية في ىامة أداة الأجنبي الصرف فسعر    
ىذا الأخير وبآليات عممو والمتعاممين فيو لو فعالية  الصرف، داخل ما يسمى بسوق عمى العملات الأجنبية

 كبيرة في زيادة حجم الصادرات والواردات، إلى جانب زيادة حركة رؤوس الأموال.
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 تمييد

النقود مف أىـ المبتكرات الإنسانية التي تساىـ في دعـ النشاط الاقتصادي، مف خلاؿ دورىا في تعتبر     
اختمفت ات وحركة رؤوس الأمواؿ الدولية، فتسوية المدفوعات المحمية والدولية المصاحبة لانتقاؿ السمع والخدم

انطلاقا مف  أنواعيا تبعاً تطور المجتمعات البشريةتعاريؼ النقود باختلاؼ الوظائؼ التي تؤدييا، واختمفت 
ولقد تعددت وجيات النظر حوؿ تفسير النقود  الورقية وصولًا إلى نقود الودائع،النقود السمعية، مروراً بالنقود 

في المدارس الاقتصادية، حسب طبيعة كؿ مجتمع، وتعدد استخداماتيا والقوانيف التي تحكميا في التعاملات 
 والدولية.المحمية 

، ويرجع ية معينةزمنخلاؿ فترة  التي بحوزة الأفراد والمؤسسات رض النقود في الكتمة النقديةويتمثؿ ع    
أفرز عدة ىو ما و  ظـ المصرفية في البمد،مدى التطور الاقتصادي والاجتماعي والنإلى  ؼ أشكالياختلاا

 سو.طرؽ قيامكوناتو و مفاىيـ لمعرض النقدي، وبالتالي تعدد 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 النقود وعرض النقودماىية                                              لفصل الثاني:      ا

 

22 
 

 النقود فيومبحث الأول: مالم

تحت الطمب، ليذا السبب  ف حيث استخداميا كالذىب والودائعىناؾ أصولًا متنوعة لعبت دور النقود م    
فإف تعريؼ النقود لا يوضح لنا بدقة أي الأصوؿ يمكف أف نعتبرىا نقوداً، وقد أخذ مفيوـ عرض النقود حيزاً 
واسعاً مف الجدؿ بيف الاقتصادييف، مف حيث إعطاء مفيوـ محدد ومتفؽ عميو وكذلؾ حوؿ الآلية المعتمدة 

 في حسابو.

    ائفياتعريف النقود ووظالمطمب الأول: 

 تعريف النقود -1

ومتفؽ عميو  وحدمفيوـ مإف اختلاؼ وجيات النظر التي ينظر منيا إلى النقود أدى إلى عدـ ضبط     
 :عمى أنيانظر إلييا حيث ي تعاريؼ مختمفة لمنقودفيناؾ  ،لمنقود
 "1"الديوف سديدوت كوسيمة دفع مقابؿ السمع والخدماتيء يمقى قبولا عاماً أي ش . 
  أي شيء يمقى قبولًا عاماً كوسيط لمتبادؿ وكمقياس لمقيـ وكمقياس لممدفوعات الآجمة وكمخزف"تعني و 

 .2لمثروة
  3"الموجود الذي يقوـ في آف واحد بأداء وظيفة وسيط لممبادلة ومقياس لمقيـ ومخزف لمقيـ"ىي أو.  
أنو يمكف تعريؼ النقود بأنيا وسيمة قانونية موصوفة وشائعة ومقبولة لمجميع قبولًا  ،نستخمص مما سبؽ    

عاماً، وتمثؿ التزاما عمى الجية التي أصدرتيا لاستخداميا كوسيط لممبادلة ومقياس لمقيمة وخزنيا ولإبراء 
وجز لمنقود ىو أف النقود ىو الذمة وتسوية الديوف والوفاء بالالتزامات العاجمة والآجمة، ولذلؾ فإف التعريؼ الم

 .كؿ ما تفعمو النقود

 وظائف النقود                                                                    -2
 مف بيف أىـ الوظائؼ الأساسية لمنقود ما يمي:    

 ةبادلمالنقود كوسيط لم -2-1

مف أولى وأىـ وظائؼ النقود عبر العصور وحتى وقتنا الحالي، وىي مستمدة مف الوظيفة  هتعتبر ىذ    
، ذاتيا والمتمثمة مف كونيا مقبولة قبولًا عاماً مف الجميع في المبادلات وتسويو الديوفبحد طبيعة النقود 

                                                           
 .7ص ،2003 الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، ،يةمالال سوا والبنوك والأالنقود  نظريةالناقة أحمد،  1
 .202، ص2008، رالجزائ ،ديواف المطبوعات الجامعية ،الطبعة السابعة ،التحميل الاقتصادي الكمي، صخري عمر 2
 .15، ص2009 ،الأردف -عماف، منشر والتوزيع، دار وائؿ لالأولى طبعة، المصارف والنظرية النقديةالنقود وال رمزي ياسيف، -ىيؿ عجمي جميؿ 3
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تنازلًا أو تفترض دائما  اـ، فأي عممية تبادليةونجاحيا يتوقؼ عمى توافر خاصية العمومية أو القبوؿ الع
 .1وسيط يتمثؿ في وحدات النقدلتنازؿ والحصوؿ نجد وبيف مرحمة ا ،تضحية بمقابؿ أو عائد

القوة الشرائية لمنقود عمى المستوى الوطني مف خلاؿ  ذه الوظيفة ندرؾ أىمية الحفاظ عمىىومف     
 المحافظة عمى الاستقرار النسبي في قيمة النقود الوطنية.

 لمقيمةمقياس ك النقود -2-2

استخداميا كمعيار ؿ في استخداـ النقود السمعية ىو ىي الوظيفة الأساسية الثانية لمنقود، ولعؿ الأص    
لمقيمة تنسب إلييا قيـ السمع والخدمات المختمفة حتى يتـ مقارنة القيـ التبادلية لجميع السمع المتداولة في 

لأخرى خلاؿ السنة الواحدة  فترة التغير في القيمة مف مف مشكمة تعاني النقود السمعية كانت إلا أفالمجتمع، 
كونيا مف قياس قيـ الأشياء أي  مف خلاؿيذه الوظيفة وتقوـ النقود ب مكاف إلى آخر في المجتمع الواحد، ومف

أف قيمة الوحدة مف النقود تتقمب ارتفاعاً وانخفاضاً  ، إلا2وحدة معيارية ترد إلييا قيـ مختمؼ السمع والخدمات
 .3بمرور الوقت مما يترتب عميو زيادة أو نقص مقادير أو كميات ما تساويو ىذه الوحدة مف سمع وخدمات

تظير الأىمية الاقتصادية ليذه الوظيفة في اعتبار النقود أداة محاسبية ومالية، فيي تسيؿ قياس و     
 إذ مف دونيا يصعب تحديد قيـ موجودات ومطموبات منظمات الأعماؿ المختمفة.العمميات المالية، 

 لمقيمة مستودعالنقود ك -2-3

ىي مستودع لمقيمة ومخزف لمثروة، ففي نظاـ لمنقود مف وظيفة النقود كوسيط لمتبادؿ اشتقت وظيفة أخرى     
إما لانتفاء الحاجة أو لعدـ قابمييا لمتخزيف أو لصعوبة تخزينيا،  ،المقايضة لـ يكف مف السيؿ تخزيف السمع

حيث تمثؿ السيولة التامة دوف الحاجة لتحويؿ شكميا مف نوع  ،والنقود عكس ذلؾ تماماً فيي قابمة لمتخزيف
الاحتفاظ في نت الصورة الأولى لمتخزيف تتمثؿ ولقد كا خزينيا لف يؤثر عمى درجة سيولتيا،إلى آخر فت

يداع في البنوؾ حتى المحظة التي يجد فييا الإا الآف أصبحت الصورة السائدة ىي معادف النفيسة، أمبال
 .4المودع المصمحة المثمى في الإنفاؽ أي تحويؿ ىذه النقود إلى سمع وخدمات

وتكمف أىمية ىذه الوظيفة في إمكانية إدخاليا ضمف النظاـ المصرفي، وبالتالي إمكانية استفادة الآخريف     
بؿ تزيد كميتيا نتيجة لمعوائد مف تخزينيا دوف أف يؤثر ذلؾ عمى ثروة المدخر أو عمى كمية النقود المدخرة، 

 دولة.الفي  ي يشكؿ مساىمة في تكويف رأس الماؿالأمر الذ ،عمى الادخار
                                                           

 .33، ص1999 ،مصر  –الإسكندرية ،الدار الجامعية الجديدة لمنشر ،النقود والمصارف والائتمان ،شيحة مصطفى رشدي 1
 .19، ص2005، دار الجامعية الجديدة ،اقتصاديات النقود والتمويل ،زينبعوض الله  –الفولي أسامة محمد 2
 .26، ص2003 ،الدار الجامعية الجديدة ،وأعمال البنوك والأسوا  المالية النقود ،عبد النعيـ مبارؾ  –محموديونس  3
 . 27، ص1998مصر،  -، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الإسكندريةوالمصرفي والبورصات يالوجيز في الاقتصاد النقدشيحة مصطفى رشدي،  4
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 الآجمة اتعو دفمالنقود وسيمة لم -2-4

وسيمة لتسديد الديوف عمى الأفراد أو  تستمد ىذه الوظيفة فعاليتيا مف وظيفة النقود كمقياس لمقيمة، فالنقود    
الديوف أو الدفع الآجؿ فيمكف شراء مف تسديد ىي وظيفة مشتقة و  ،الآجؿو  الفوريلمتبادؿ أداة الدوؿ فيي 

 بواسطة النقوديكوف التسديد الآجؿ ف ،فع ثمنيا في فترة لاحقةثمنيا بالأقساط الدورية أو د سمعة دوف تسديد
وكفاءة النقود  ،)البائع والمشتري( جؿ كونيا مقبولة لدى الأطراؼ المتعاممةالتي تعتبر أحسف وسيمة لمدفع الآ

ب عنو بالانخفاض أو الارتفاع يترت يرةىذه الأخلأف تغير  ،كأداة لمدفع الأجؿ ترتبط بقيمتيا أو قوتيا الشرائية
فانخفاض قيمة النقود في وقت لاحؽ قياساً إلى وقت الديف يترتب عميو استفادة  ،ضرر لأحد الأطراؼ

 .1المقترض وتضرر المقرض

عف السيولة المطموبة  ا تمثؿ تيسيراً عمى المعسر وبديؿومف ىنا تكمف أىمية ىذه الوظيفة لمنقود في كوني    
نجاز النشاطات الاقتصادية.  لتحقيؽ وا 

 التاريخيىا تطور النقود و  أنواعالمطمب الثاني: 

 ،النقود السمعية، النقود الورقية إلى ثلاثة أنواع، ىيتطورىا التاريخي  تقسيـ أنواع النقود حسبيمكف     
 الائتمانية المصرفية.والنقود 

 النقود السمعية -1

إلييا الناس لمتخمص مف  المجتمعات البشرية حيث لجأتعتبر النقود السمعية أقدـ أنواع النقود التي عرفتيا     
اشية والقماش بالإضافة لسمع المتمفة، وقد شممت ىذه السمع القمح، الشاي، مشاكؿ المقايضة وصعوباتيا المخ

وقد أخمفت السمع  ،ا واستخداماتيا كسمعةوقد لجأت البشرية لنوع معيف مف السمع حسب أىميتيا ووفرتي أخرى،
لاختلاؼ الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية والثقافية بيف  خر تبعاً المستخدمة كوحدات نقد مف مجتمع لآ

لقياس قيـ السمع  مقبوؿ اسكاف اليدؼ مف استخداـ ىذه السمع كوسيمة لمتبادؿ ىو تقديـ أسو  .2المجتمعات
محؿ التبادؿ، ولكف مع تطور البشرية ظيرت عيوب كثيرة لمنقود السمعية، حيث يصعب تجزئتيا إلى وحدات 

ذ النقود وتأخ دوف حدوث تمؼ أو إنقاص في قيمتيا،متجانسة، بالإضافة إلى صعوبة التخزيف لمدة طويمة 
 :3ىماالسمعية شكميف أساسييف 

 
                                                           

 .14ص، 1997الأردف،  -، الطبعة الأولى، دار الفرقاف، عمافالبنوك والنظرية النقديةمحاضرات في النقود و ، محمد صالحعبد القادر  1
 .24، ص1999، الإسكندرية، الجامعيةدار ال، البنوك، النقود و قريصة صبحي 2
ربية المفتوحة في والاقتصاد، الأكاديمية الع، الدراسات العميا دكتوراه إدارة المصارؼ، كمية الإدارة اقتصاديات النقود والبنوك ،الأعرج طارؽ محمد خميؿ 3

 .21الدنمارؾ، ص
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  .ًالنقود المعدنية الكاممة تتداوؿ عمى ىيئة مسكوكات معدنية ذىبية أو فضية أو ىما معا 
 فيي عبارة عف نقود ورقيو تصاحب النقود الذىبية  ،*أما النقود النائبة عف النقود المعدنية الكاممة

تحتفظ بالذىب وتنوب عنيا في التداوؿ بحيث تمثؿ قيمتيا تمثيلًا كاملًا، ولذا فإف السمطات النقدية 
 % مف قيمة النقود النائبة.100ليكوف غطاء نسبتو 

 النقود الورقية -2

السمعية  مع اتساع حجـ المبادلات التجارية المحمية والدولية كاف التجار يحمموف كميات كبيرة مف النقود    
نظراً لمخاطر حمؿ كميات كبيرة مف النقود الذىبية ، و لأداء معاملاتيـ التجارية دوؿوىـ ينتقموف بيف ال

والفضية توصموا إلى طريقة جديدة لتسوية المبادلات الكبيرة، وذلؾ بإيداع ما لدييـ لدى الصاغة مقابؿ 
يحصموف عمى عمولة  كما كاف الصيارفة .1بالكامؿسند( بالمبمغ الموضوع مضموف وصؿ استلاـ )إعطائيـ 

وأصبحوا يكتفوف بنقؿ  عف حمؿ الذىب الأفرادى تخموبالتالي افظة عمييا، لقاء الاحتفاظ بيذه الودائع والمح
يصالات الورقية ما بالإىذا التداوؿ  وقد كاف ،أو النقود مف المشتري أو البائع ممكية الإيصاؿ الممثؿ لمذىب

 .2الورقيةبيف الإفراد ىو أوؿ أشكاؿ النقود 

حيث  ،أوراؽ قابمة لمتحويؿدولة بنفسيا الإشراؼ عمى إصدار مع اتساع نطاؽ تمؾ العمميات تولت الو  
لأنيا تصدر أساسا لكي تعبر عف وجود رصيد ذىبي تـ  ،الذىبمف معيف بمقدار  كؿ إصدار يغطىكاف 

 إيداعو مف قبؿ التجار وأصحاب الأوراؽ المتداولة.
 :3النقود الورقية غير القابمة لمتحويؿ عف النقود القابمة لمتحويؿ في النقاط التالية تختمؼو     
 النقود غير القابمة لتحويؿ تعتبر نقوداً محمية، لا يتعدى تداوليا حدود الدولة التي تضع القانوف الذي 
 رىا عممة دولية.أما النقود القابمة لمتحويؿ فمف الممكف اعتبا، يجعؿ مف ىذه النقود عممة رسمية   
 .قيمة النقود غير القابمة لمتحويؿ أكثر عرضة لمتغير مف قيمة النقود القابمة لمتحويؿ 
 نقود الودائع الائتمانية أو المصرفية -3

العالـ، وىي  عمى مستوىشكؿ مف النقود نتيجة لمتطور السريع والمستمر في العمؿ المصرفي ىذا ال جاء    
الأمواؿ المودعة مف قبؿ الأفراد والمؤسسات لدى  وتتمثؿ في أو الودائع تحت الطمب، نقود الودائع الجارية

البنوؾ التجارية والقابمة لمسحب مف قبؿ المودع في أي وقت يشاء، وقد أدى ىذا التطور في النقود إلى تغيير 

                                                           
 .ىي نقود تتعادؿ قيمتيا كنقد مع قيمتيا كسمعة في الاستخدامات غير النقدية المعدنية الكاممة:النقود  *
 .19ص ،2010، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى، النقود والمصارفوآخروف،  محمود حسيفالوادي  1
 .35 -34ص ،2006، البحريف ،مؤسسة لورد العالمية لشؤوف الجامعية ،النقود والبنوك ي،حامد عبد الغن -كامؿ أسامة 2
 .23ص ،بؽامرجع س، الأعرج طارؽ محمد خميؿ 3
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امات في الاقتصاد ربطيا بحجـ الأصوؿ والالتز إلى رتباط النقود بالمعادف كالذىب النظرية النقدية مف ا
 .1القومي

 المطمب الثالث: خصائص وسمات النقود

الي إف ما يساعد النقود عمى القياـ بوظائفيا اليامة ىو تمتعيا بخصائص فريدة لا تشاركيا بيا أصوؿ م     
مع الزمف بتطور القواعد والأنظمة النقدية، ومف أىـ الخصائص ىذه الخصائص تطورت أو حقيقية أخرى، و 

 :2الأساسية الواجب توفرىا لأي نقد لكي يقوـ بوظائفو ما يمي

تعني قبوؿ المجتمع ليا في الاستخداـ، وقد يكوف القبوؿ إما إجباريا أي مفروض مف  :وميةمالع -1
يا التسديد لكافة الديوف، بحيث تصبح ممزمة لمجميع، ويتـ ب طرؼ الدولة بما ليا مف سمطة وسيادة

 تكوف الأحياف مف كثيراختياريا، أي عمى أساس ثقة الأفراد في قيمة وحدة النقود و وقد يكوف القبوؿ 
 صفة القبوؿ الاختياري أقوى مف صفة القبوؿ الإلزامي.

وىذه الخاصية تعني استقرار القوة الشرائية لمنقود مع متانة المادة التي المتانة المادية والقيمية:  -2
لأف النقود تمثؿ حقاً عاماً عمى السمع والخدمات المعروضة في السوؽ في أي وقت،  ،صنعت منيا

وقميلًا ما تتآكؿ أو فالنقود تصنع مف أجود المعادف المعروفة مقاومة لعوامؿ الطبيعة فيي لا تصدأ 
لتقمبات عنيفة مع مرور الوقت يجعميا  كما أف ثبات قيمة العممة نسبيا دوف أف تتعرضتتمؼ، 
دـ النقود لموفاء بالالتزامات الآجمة، فعدـ ثبات قيمتيا يؤدي إلى اضطراب المعاملات وفقداف تستخ

 .الثقة فييا
يجب أف  ،فجميع النقود السمعية والورقية وحتى الالكترونيةأن تكون نافعة لجميع أفراد المجتمع:  -3

اد ما لـ تكف نافعة ليـ في تكوف ذات منفعة عامة لإشباع حاجات المتعامميف بيا، إذ لا يقبميا الأفر 
أي  ،منفعة النقود مف قدرتيا في الحصوؿ عمى السمع والخدمات وتستمد عمميات التبادؿ التجاري،

فراد لأالأنيا تمنح لحامميا قوة اختيار  ،أنيا تستطيع أف تشبع حاجات الأفراد بصورة غير مباشرة
وكذلؾ اختيار نوع السمع والخدمات في أي مكاف وزماف، وىذه السمة ىي  ،الذيف يتـ التعامؿ معيـ

 .3التي تجعؿ النقود مقبولة قبولًا عاماً 
جداً بحيث وتعني عدـ توفرىا بكميات كبيرة مما يفقدىا قيمتيا، ولا تكوف نادرة النذرة النسبية لمنقود:  -4

 .4مع حاجة المبادلات التجارية ءـلذلؾ يجب إصدارىا بما يتلا ،تعيؽ عممية التبادؿ التجاري
                                                           

 -عماف، لمنشر والتوزيع العممية ليازوريدار ا ،الطبعة الأولى، والمصارف المركزية النقود والبنوك العجموني محمد محمود، -لحلاؽ سعيد ساميا 1
 .31ص، 2010 ،الأردف

 .30، ص2004الأردف،  -، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عمافالنقود والمصارف والأسوا  المالية، العيسى نزار -السيد عمي عبد المنعـ 2
 .21، مرجع سابؽ، صرمزي ياسيف -ىيؿ عجمي جميؿ 3
 .30، ص2006الكتب الحديث، اربد، ، عالـ النقود والبنوك، فميح حسف خمؼ 4



 النقود وعرض النقودماىية                                              لفصل الثاني:      ا

 

28 
 

دوف ويقصد بذلؾ أف تكوف الوحدة النقدية قابمة لمتجزئة إلى وحدات صغيرة  قابمية الانقسام والتجزئة: -5
أف تفقد قيمتيا، وبتعبير آخر يمكف لوحدات النقد أف تنقسـ لوحدات صغيرة قادرة عمى الوفاء 

 د قيمتيا.وذلؾ دوف أف تفق ،بالمعاملات صغيرة الحجـ والقيمة
 وىذه السمة يجب أف تنطبؽ عمى جميع فئات النقود فتكوف سيمة الحمؿسيولة الحمل والتداول:  -6

 لتيسير تبادليا مقابؿ السمع والخدمات. ،النقؿ والخزفو 
 ،وتتعمؽ بتحديد لوف خاص لكؿ فئة نقدية وحجـ يتناسب مع قيمة الوحدة النقديةسيولة التمييز:  -7

 وتكوف قيمة الورقة النقدية واضحة بأرقاـ يسيؿ تمييزىا.
يشير التجانس إلى أف كؿ وحدة مف العممة الوطنية متماثمة مع الوحدات النقدية الأخرى التجانس:  -8

 مف نفس الفئة، وىذه السمة توفر عدـ وجود فروؽ في نوعية الوحدات النقدية مف نفس الفئة.
 

 في النظرية الاقتصاديةتفسير النقود الثاني:  بحثالم
يجاد مفيوـ موحد ليا، وذلؾ ابتدءا مف المدرسة      لقد تعددت الأفكار والمدارس التي حاولت تفسير النقود وا 

 الكلاسيكية مروراً بالمدرسة الكينزية وصولا إلى المدرسة الحديثة.

 النظرية الكلاسيكيةالنقود في  المطمب الأول:

 د مستويات الأسعار، حيث تعتبرأساس أخذ النقود كعامؿ أساسي وحاسـ لتحديتقوـ ىذه النظرية عمى     
النقود  عرضقيمتيا بتفاعؿ عوامؿ عرضيا والطمب عمييا، فالزيادة في  تتحددمف السمع، النقود كأي سمعة 

 أما والخدمات.أسعار السمع  ارتفاعوىذا يؤدي بدوره إلى  ،انخفاض قيمتياعمييا سيؤدي إلى  لمطمب بالنسبة
 قيمتيا ارتفاعفإف ىذا سيؤدي إلى  ،مستوى المعروض منيا عفالنقود ارتفع مستوى الطمب عمى  إذا

 الأسعار. مستوى وانخفاض
المبادلات ما ىي إلا عممية مقايضة سمعة بنقود ثـ نقود بسمعة، وأنو لا بد أف تتـ الكلاسيؾ أف ويعتبر     

يف عرض النقود والطمب عمى دمات والطمب الكمي عمييا، وبعممية التطابؽ بيف العرض الكمي لمسمع والخ
جاف بوداف، جوف لوؾ، منتسيكيو وىيوـ  القرف السادس عشر طور عدد مف العمماء منيـومنذ النقود. 

النظرية النقدية. أما في القرف التاسع عشر فقد توصؿ ريكاردو إلى أف أي زيادة في كمية النقود، سوؼ تؤدي 
أخذت النظرية الكمية لمنقود شكميا النيائي  فإلى زيادة مماثمة في المستوى العاـ للأسعار. وفي القرف العشري

 .1فيشر" ومعادلة الأرصدة النقدية "معادلة كامبردج""لػ عادلة التبادؿ مف خلاؿ م ،والحقيقي
وفي محاولة لضماف مواجية ىذه النظرية لمتطورات المتجددة، فقد قاـ أنصارىا بتطويرىا في بعض   

 نواحييا، وفيما يمي أىـ التطورات التي عرفتيا ىذه النظرية:
                                                           

1
 .13ص، 2003، ية، الجزائرجامعديواف المطبوعات المحاضرات في النظريات والسياسات النقدية،  بمعزوز بف عمي، 
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 معادلة التبادل -1

، إذ أعطاىا صيغتيا الحديثة، بإدخالو Irving Ficher"1فيشر رفنجا" العالـ الأمريكي صاغ ىذه المعادلة   
حجـ وبناءاً عمى الطرح الكلاسيكي القائؿ بأف . 2المصرفية وسرعة دورانيا في معادلة المبادلةلمنقود 

 كونياالمتطابقة السابقة تنتقؿ مف  القصير، فإفمدى في ال ثابتتيف( V( وسرعة تداوؿ النقد )Tالمعاملات )
والمستوى العاـ  ودجود علاقة تناسبية بيف كمية النقعمى و  علاقة سببية حيث تؤكدعلاقة تكافؤ إلى 

 المعادلة كالآتي: يمكف صياغة وبالتاليللأسعار، 
 

M*V= P*T 

 ،ية النقود خلاؿ لحظة زمنية معينةإلى كم: M     تشير حيث 
                       Vسرعة تداوؿ النقد :، 
                       Pالعاـ للأسعار : المستوى، 
                       T.حجـ المعاملات التي تمت خلاؿ نفس الفترة : 

 
       :   مف العلاقة السابقة نجد أف

 
        =P                   

 وبوضع 

 
           K = التاليعمى النحو تصبح المعادلة:P = K*M                   

 .3يعتمد عمى كمية النقد المتداولة سعرمستوى التحديد أف  وبالتالي يمكف القوؿ    
 
 

                                                           
في "سوجرتيز" في ولاية نيويورؾ، درس بجامعة "بيؿ" وكاف فيشر متميزاً في الرياضيات ثـ انتقؿ اىتمامو إلى الاقتصاد، وأجرى  1867ولد فيشر عاـ  1

كتب ىي: وتتمثؿ مساىمات فيشر في عمـ الاقتصاد  1947العديد مف الأعماؿ الميدانية والإسيامات المختمفة توفي بعد إصابتو بمرض السرطاف عاـ 
(، القوة الشرائية لمنقود 1930(، وأعيد طبعو بعنواف: نظرية الفائدة )1907(، سعر الفائدة )1925الفحوص الرياضية في نظرية القيمة والأسعار )

(1911 .) 
بوداف فقد لاحظ  "،كمية النقودأف قيمة النقود تتغير في اتجاه تغيرات "( 1596_1530بدأت ىذه النظرية بملاحظة الاقتصادي الفرنسي جوف بوداف ) 2

، وزيادة عرض الفضة التي كانت ىي المعدف الرئيسي في ذلؾ الوقت مما ترتب عميو زيادة كمية النقود، 16عاـ في القرف ارتفاع أسعار الفائدة بشكؿ 
توسط أسعار السمع م*لنقود= كمية السمعأي أف كمية ا ،وكاف أساس التفكير في ىذه النظرية ىو وضع علامة ترابط بيف كمية النقود وكمية السمع

أف أي تغير في كمية النقود مع فرض بقاء كمية السمع والخدمات ثابتة يؤدي إلى تغيرات نسبية في مستوى الأسعار، والخدمات. وتفسر ىذه العلاقة ب
لو ظمت الأشياء الأخرى  »نظرية فقاؿ ىذه ال وفسر ىذه العلاقة أيضا كؿ مف جوف لوؾ، دفيد ىيوـ وجوف ستيوارت ميؿ، وقد كتب ىذا  الأخير عف

تتوقؼ ، إذف «يتياعمى حاليا، لاختمفت قيمة النقود اختلافا عكسيا مع كميتيا، إذ تنخفض قيمة النقود كمما زادت كميتيا، وترتفع قيمة النقود كمما قمت كم
 .قيمة النقود عمى كميتيا ولعؿ ىذا ىو أساس نظرية كمية النقود

3
العقيد ، جامعة )غير منشورة( ماستر رسالة(، 2013_1990) خلال الفترة الجزائرفي  ي وعلاقتو بالتضخمالنقد الإصدار، ة وأخرياتحماوي مبارك 

 .34، ص2015_2014 الجزائر، -، أدرارأحمد دراية
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 "النقدية " كامبردجمعادلة الأرصدة  -2

بذلؾ "مارشاؿ" وأعضاء مدرسة "كامبردج"، وأخذت  كاف الفضؿ في بروز ىذه المعادلة للاقتصادي    
سرعة دوراف النقود، واستخداـ  التي تمثؿ مقموب (k) إضافة، وذلؾ بةصيغة جديد "فيشر" لػ معادلة التبادؿ

قاً لمدرسة وفتصبح صيغة معادلة التبادؿ  بالتالي( بدلًا مف حجـ المعاملات، و Yالناتج القومي الحقيقي )
 : لآتيعمى النحو "كامبردج" 

M= K*P*Y 
 ،: حجـ المعروض مف كمية النقودMتمثؿ   حيث 

                    K: )فرادالأالتي يرغب و  نسبة كمية النقود المعروضة إلى الدخؿ النقدي )التفضيؿ النقدي 
 ،سائمةأرصدة النقدية في شكؿ  حتفاظ بياالا

                    Pالمستوى العاـ للأسعار :، 
             Y.الدخؿ القومي الحقيقي : 

ف ارتفاع ميؿ الأفراد للاحتفاظ بأرصدة نقدية كنسبة مف دخوليـ النقدية مع ثبات كمية يرى مارشاؿ أو     
النقود يؤدي لانخفاض الدخؿ النقدي، والعكس صحيح. لذا تقوـ معادلة الأرصدة النقدية عمى أساس العلاقة 

لاحتفاظ أف التغير في رغبة الأفراد في احيث  ،بأرصدة نقدية وبيف الدخؿ النقديبيف الرغبة في الاحتفاظ 
 .1وبالتالي حجـ الدخؿ ومستويات الأسعار بشكؿ مباشر ،عمى حجـ الإنتاج بأرصدة نقدية يؤدي إلى التأثير

 :2ياأنالكلاسيكية النظرية  و ما يأخذ عمىإلا أن
 أو الطمب عمى النقود  ف الرغبة في تفضيؿ السيولة،ع والناتجةفة النقود كمستودع لمقيمة أغفمت وظي
 تطمب لذاتيا.لنقود كمقياس لمقيمة عندما تصبح سمعة لاكتناز، وتتعطؿ وظيفة ال
  ليست كافة الظواىر الاقتصادية عينية كما اعتبرىا الكلاسيؾ، فسعر الفائدة مثلًا يعتبر ظاىرة نقدية

 في سوؽ السمع والخدمات. تتحدد أسعارىا في سوؽ النقود وليس

 

 

 

 
                                                           

1
 .87ص العجموني محمد محمود، مرجع سابؽ، -الحلاؽ سعيد سامي 
 .61-60ص، مرجع سابؽ، وآخروفمحمود حسف  الوادي 2
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 ةنزييالك نظريةفي الالنقود المطمب الثاني: 

اىتماما لمنقود بعدما كاف التحميؿ الكلاسيكي مجرد وسيمة لتسييؿ المبادلات الحقيقية، إذ  1كينز"" أعطى 
 والتحميؿالعيني  رافضاً بذلؾ فكرة التحميؿ المزدوج المتمثؿ في التحميؿ ،أدمج النقود في النظرية الاقتصادية

النقود محايدة ولا تأثير ليا، كما أف الطمب عمى النقود ليس مشتقا  كما يرفض المقولة التي ترى أف ي،النقد
نما ىو طمب مستقؿ، كما يمكف للأفراد أف يكونواْ أسرى الوىـ أو الخداع النقدي  .2مف الطمب عمى السمع، وا 

إلى السمطة النقدية،  أمر تحديد كمية النقود اللازمة للاقتصادنز" "كيفقد فوض يتعمؽ بجانب العرض فيما     
 : 3دالة عرض النقود وفؽ العلاقة التالية وعميو صاغ

MS= M0 
 (: منحنى عرض النقود عند "كينز"II- 06شكؿ رقـ )

 
 MS= M0 i 

 
 
 

 M  
 M0 

 مف إعداد الطالبتيفالمصدر:                                       
نما تطمب بغرض ثلاث دوافع )واعتبر "كينز" أف النقود لا تطمب لذاتيا ف  ت، دافع دافع المعاملاقط وا 

  .(الاحتياط، دافع المضاربة
 وقد وجيت عدة انتقادات لمتحميؿ الكينزي حيث:    

بأف سعر الفائدة يتحدد بعامؿ واحد فقط وىو الطمب عمى النقود لأغراض  نزيييقر التحميؿ الك -1
 السيولة النقدية، وييمؿ عوامؿ أخرى ميمة كدخؿ.

لـ يشر كينز إلى التغيرات في مستوى الدخؿ التي تؤثر عمى سعر الفائدة، حيث يرى أنيا تتحدد  -2
 بتقاطع منحنى العرض النقدي والطمب عمى النقود.

                                                           
بنظرية تفضيؿ السيولة التي تنص عمى أف  ،1936جوف ماينارد كينز في كتابو الشيير "النظرية العامة لمفائدة والتوظيؼ والنقود" الذي صدر عاـ جاء  1

دخؿ النقدي، والنسبة بيف ىذا الحركات الدورية في أسعار الفائدة ستحفز تقمبات دورية في سرعة دوراف النقود، وأف الطمب عمى النقود يعتمد عمى حجـ ال
 النقود وأعمال البنوك والأسوا يونس محمود،  -. أنظر: مبارؾ عبد المنعيـK= 1/Vالطمب وحجـ الدخؿ النقدي ىي مقموب سرعة دوراف النقود أي 

 .347، ص2003، الدار الجامعية، المالية
  .322، ص3222الطبعة الأولى، دار الشروق، ، دليل الرجل العادي إلى تاريخ الفكر الاقتصاديحازم،  الببلاوي 2
أطروحة دكتوراه )غير منشورة(،  ،دراسة حالة الاقتصاد الجزائري :ية ومدى فعاليتيا في إدارة الطمب الكميالنقدالسياسة ، بف عبد الفتاح دحماف 3

 .77، ص2004_2003 جامعة الجزائر،
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 الحديثة النقود كميةنظرية  المطمب الثالث:

طور نظرية  ، الذيمدرسة "شيكاغو" ـيزع"ميمتوف فريدماف"  يعزى الفضؿ في بروز ىذه النظرية إلى 
، ويعتبر تحميؿ "فريدماف" 1956 إلى الحياة سنة النقودكمية نظرية الطمب عمى النقود وذلؾ بإعادة صياغة 

 أقرب إلى التحميؿ الكينزي.يعتبر تحميمو ا لتحميؿ "فيشر"، إلا أف امتداد
فريدماف" يسمح بإمكانية تغير كؿ مف الناتج القومي وسرعة دوراف النقود خلاؿ تغير كمية إف تحميؿ " 

 فريدماف" عمى ركنيف أساسييفة الكلاسيكية، وحيث تقوـ نظرية "النقود، وىذا الموقؼ يميز نظريتو عف النظري
  :1ىما أف
  العاـ للأسعار ىو تطور التغير في النسبة بيف كمية النقود وبيف الناتج المؤثر الرئيسي في المستوى

 القومي أو الدخؿ الحقيقي.
 عبر عف الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد يسرعة دوراف النقود أو مقموبيا  التغير الذي يطرأ عمى

 الاحتفاظ بيا مف دخوليـ النقدية.
اعتباره أف تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي )النقدي(  في ،النقود عرضتتمثؿ مساىمة "فريدماف" بالنسبة لو     

 ، بمعنى أف:الاقتصادي النموومستقرة تتفؽ مع معدؿ  ثابتةيتطمب زيادة عرض النقود بنسبة 
 

= 1   

  
                  M= f(Y)يقتضي أف يكوف:        

النقدية ينحصر في رقابة كمية النقود، والعمؿ عمى نموىا بمعدؿ مستقر  ويقر "فريدماف" أف دور السمطة 
 .2متفؽ مع معدؿ نمو الاقتصاد، كما أف الأىمية يجب أف تولى لعرض النقود، وليس لمطمب عمييا

يعد أكثر استقراراً وأنو يتوقؼ بصفة أساسية عمى الدخؿ )الدخؿ فإنو الطمب عمى النقود ب وفيما يتعمؽ 
ثة لمطمب عمى فريدماف" فاصلًا بيف الدوافع الثلالتحميؿ الكينزي لا يتضمف تحميؿ "عمى خلاؼ او  ،الدائـ(

( عمى أنيا تمثؿ طمب واحد عمى المضاربةو  المبادلة، الاحتياط) فريدماف" إلى ىذه الدوافعالنقود، إذ ينظر "
 .3(الأذواؽو  الثروة، الأسعارر عف )النقود، وأف الطمب عمى أحد الموجودات يعب

 :الانتقادات حيث يأخذ عمييا أنيامف ىي الأخرى ولـ تسمـ النظرية النقدية الحديثة  
 عمى العديد مف المتغيرات. اعتمدت 
 .صعوبة حساب وتقدير ىذه المتغيرات كالثروة والأذواؽ 

 

                                                           
 .397ص مرجع سابؽ،يونس محمود،  -مبارؾ عبد النعيـ 1
2  ،  .157، صمرجع سابؽالببلاوي حازـ
 .66ص ،وعات الجامعية، الجزائر، ديواف المطبالنظرية الاقتصادية التحميل الاقتصادي الكميضياء مجيد الموسوي،  3
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 : مفيوم عرض النقودالمبحث الثالث

ناحية المكونات التي تدخؿ في تكوينو وكيفية  تعددت الآراء حوؿ تحديد مفيوـ معيف لعرض النقد مف    
 حسابو، ومصدر الخلاؼ يأتي مف اختلاؼ تطور الأنظمة النقدية والمصرفية.

 المطمب الأول: التعريف بعرض النقود
جيازه  وذلؾ حسب تطوره الاقتصادي وتطور يختمؼ المفيوـ العاـ لعرض النقود مف بمد إلى أخر،    

 ما يمي: لعرض النقودمف بيف التعاريؼ المدرجة المصرفي، و 
الكتمة النقدية المتكونة مف مجموع الأصوؿ السائمة التي بحوزة الأعواف " عرض النقودب يقصد    

"مجموع وسائؿ  العرض النقدي عمىيعبر  فإذ، 1"الاقتصادييف، وىي مقبوضة مف طرؼ المجمعات النقدية
 .2الدفع المتداولة في المجتمع خلاؿ فترة زمنية معينة"

ويعرؼ أيضا عمى أنو "تمؾ الكمية مف النقود المتوافرة في فترة زمنية معينة والتي تتحدد عادة مف قبؿ     
 .3السمطات النقدية"

وينصػػرؼ مفيػػوـ العػػرض النقػػدي إلػػى رصػػيد الأشػػياء التػػي تسػػتخدـ كوسػػيط فػػي التبػػادؿ، وفػػي إطػػار ىػػذا     
المعاونػػة، مػػف أنػػواع الأشػػياء التػػي  نقػػودالنقػػد المتػػداوؿ والالمفيػػوـ العػػاـ تتعػػدد مفػػاىيـ العػػرض النقػػدي حسػػب 

قػود دوف تقمػب فػي قيمتيػا، وفػػي أي تمػؾ التػي يمكػف تحويميػا فػوراً إلػػى ن ،تتمتػع بدرجػة عاليػة جػداً مػف السػػيولة
 مفاىيـ لمعرض النقدي: أربعةضوء ذلؾ يتـ التمييز بيف 

شكؿ أوراؽ نقدية  ممة الصادرة مف البنؾ المركزي فييشمؿ الع :(M1) عرض النقود بالمعنى الضي  -1
إلييا ودائع الطمب ، مضافا وىي النقود القانونية التي تتمتع بسمة القبوؿ العاـ كوسيمة لممدفوعات ،ومساعدة

 :يعبر عنو كما يميالشيكات و الصادرة مف البنوؾ التجارية والتي يمكف السحب عمييا ب
     M1= C+ DD 

 ،: عرض النقود بالمعنى الضيؽM1حيث    
              C: العممة في التداوؿ، 
        DDالودائع الجارية :. 

( أف عرض النقد بالمعنى الضيؽ ىو المناسب لتحديد عرض النقد، لأنو يشمؿ العممة S. Sethiويعتقد )    
في التداوؿ والودائع تحت الطمب التي تستخدـ في الإنفاؽ الفوري، أما الودائع لأجؿ وودائع التوفير الممموكة 

                                                           

Jean Pièrre Faugre, La monnaie et la politique monétaire, SEUIL, 1996, P41.                                     
1 

 .106ص، 1990، دار الحكمة لمطباعة والنشر، العراؽ، النقود والبنوكالدليمي عوض فاضؿ،  2
 .49ص مرجع سابؽ،بمعزوز بف عمي،  3
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ميا إلى عممة أو نيا ليست مقبولة لمدفع إلا بعد تحويلأ ض النقود،مف قبؿ الجميور فيي ليست جزء مف عر 
 .1ودائع جارية

منذ السبعينات  ىتماـلاباالواسع يحظى بدأ عرض النقد بالمعنى  :(M2) عرض النقود بالمعنى الواسع -2
البنوؾ التجارية، ويحسب كما  الزمنية لدىالودائع التوفير و ، ودائع مضافا إليو الودائع لأجؿ M1ويشمؿ عمى 

  :يمي
C+ DD+ Td+ Sd   =M2 

 ،عرض النقد بالمعنى الواسع :M2    حيث أف 
              C: العممة في التداوؿ، 

            DDالودائع الجارية :، 
             Td: الودائع لأجؿ، 
             Sdودائع التوفير :. 

عرض النقد و  نقود سائمة بسرعة وبأقؿ خسارة،قريبة لمنقود وذلؾ بسبب إمكانية تحويميا إلى  فيذه الودائع    
 ي.نبالمعنى الضيؽ لا يعبر عف الكميات النقدية الفعمية المتوفرة في الاقتصاد الوط

جياز الكمما زاد إصدار العممة وخمؽ الودائع مف قبؿ  (M2)د عرض النقد بالمعنى الواسع ويزدا    
شكؿ ودائع آجمة وتوفير لمواجية المتطمبات  د الاحتفاظ بثروتيـ فيكمما فضؿ الأفراأي المصرفي، 
 المستقبمية.

لمتداوؿ  كافة الأصوؿ القابمة M2ويشمؿ بالإضافة إلى المجمع  :(M3) سعمو عرض النقود بالمعنى ال -3
بالعممة الأجنبية، التوظيفات لأجؿ غير القابمة لمتداوؿ التي تقوـ بإصدارىا مؤسسات الإقراض والخزينة العامة 

لصندوؽ، سندات وسائر المراكز الأخرى التي تحددىا القوانيف والأنظمة )الحسابات التقميدية لأجؿ، سندات ا
ويعبر عنو . 2(حوزة الجميورؤسسات الإقراض التي بنقدي الصادرة عف مسندات السوؽ الادخار المصارؼ، 
  بالصيغة التالية:

M3= M2+ G 

 ،: عرض النقود بالمعنى الموسعM3     إذ تمثؿ
             G.التوظيفات لأجؿ غير القابمة لمتداوؿ وسندات السوؽ النقدي : 

                                                           
 
1
 T.T.Sethi, Moetary Economics, Delhi Delhi chanal and company LTD, 1996, P44.                                                 

          
 

 .54-53، ص2014، دار الخمدونية لمنشر والتوزيع، الجزائرالميسر في الاقتصاد النقدي، العمواني عديمة،  2
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 حوزة الأعوافالتي بأوراؽ الخزينة  M3ويتضمف بالإضافة إلى  (:M4وسع )عرض النقود بالمعنى الأ  -4
غير المالييف الصادرة عف المؤسسات، وسندات الخزينة القابمة لمتداوؿ والصادرة عف الدولة والموجودة بيد 

 الأعواف غير المالييف.

 العرض النقدي والأجزاء المقابمة لوالمطمب الثاني: مكونات 
 مكونات العرض النقدي  -1
وتتكوف  ف الاقتصادييف،عمى كؿ أنواع وسائؿ الدفع الفورية التي ىي بحوزة الأعوايحتوي العرض النقدي     

الية والمصرفية، أساسا مف النقود الورقية والبنكية والأنواع الأخرى مف النقود والودائع عند المؤسسات الم
 :1ليةتالفالعرض النقدي يتكوف مف العناصر ا

 النقود المعدنية المساعدة 
معدنية غير نفيسة تتكوف مف معدف النيكؿ أو البرونز، تزيد قيمتيا الاسمية عف قيمتيا تشمؿ قطعا     

 كسمعة، وتصمح لممعاملات التجارية الصغيرة، يصدرىا البنؾ المركزي.

 النقود الورقية 
وليست مغطاة بأي رصيد معدني،  للاستبداؿ، وغير قابمة ساسية لمكتمة النقديةتعتبر مف المكونات الأ    

 .يصدرىا البنؾ المركزي تستعمؿ في المعاملات العادية،
 النقود الكتابية 
وتتكوف أساسا مف ودائع تحت  ،الكتابة مف حساب بنؾ إلى أخر تتمثؿ في النقود المتداولة عف طريؽ    

 الطمب لدى المصارؼ وودائع مراكز الحساب الجاري وصناديؽ التوفير.
 أشباه النقود 

السائمة وغير النقدية المكونة مف ديوف والتزامات المؤسسات المالية، وتضـ الودائع لأجؿ تشمؿ الأصوؿ     
 ... إلخ.ات الأجؿ القصير، وعقود التأميف، وودائع الادخار، وسندات الدولة ذ

 الأجزاء المقابمة لمعرض النقدي -2
 بالنسبة لمعالم الخارجي -2-1

 الذىب النقدي 
 شرائية معترؼ بيا مف طرؼ جميع الاقتصاديات ميما اختمؼ أنماط وىو أصؿ حقيقي يمثؿ قدرة    

ركزي فيصبح ممكا لو ىذا الذىب بالتنازؿ عنو لصالح البنؾ الم، ويقوـ حائز تنظيميا والتشريعات المعموؿ بيا

                                                           
 .167ص مرجع سابؽ،بمعزوز بف عمي،  1
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قد قاـ ويعطي مقابؿ ذلؾ نقودا قانونية إلى ىذه الجية فنقوؿ حينئذ أف البنؾ المركزي  ،مف أصولو صلاوأ
 .1مقابؿ الحصوؿ عميونقودا قانونية  تنفيذ ىذا الأصؿ أي عرضب

 )العملات الأجنبية )العممة الصعبة 
عندما ، فىو نتيجة لعلاقة الدولة اقتصاديا مع الخارج ،خارجوإلى داخؿ الوطف و  تدفؽ العملات الأجنبية    

مف ىذه العملات  ايجابياً  ىناؾ رصيداً يكوف تدفؽ ىذه العملات إلى الداخؿ أكبر مف تدفقيا إلى الخارج يكوف 
عتبر العملات الأجنبية أصلا حقيقيا وأف كانت تظير منقود. وت، وبالتالي يكوف ىناؾ عرض لبحوزة الاقتصاد
عمى  وعندما يحصؿ البنؾ المركزي ،باعتبارىا تشكؿ قوة شرائية اتجاه الاقتصاديات الأخرى ،في شكؿ نقدي

  .2نقود قانونية مقابؿ ذلؾ ويقوـ بتنفيذىا، أي عرضح حقا لو عملات أجنبية تصب

 بالنسبة لمعالم الداخمي -2-2
 )الاعتماد المقدم لمخزينة )ديون عمى الخزينة أو سندات الحكومة 
تقوـ الخزينة العامة بطمب قروض مف البنؾ المركزي ومف الأفراد والمؤسسات المالية، وتستعمؿ ىذه     

القروض في تمويؿ النفقات العمومية، وتشمؿ الذمـ عمى الخزينة العمومية السمفات المقدمة مف طرؼ البنؾ 
ؤسسات البنكية والمالية، سندات المركزي إلى الخزينة العمومية، سندات الخزينة العمومية التي تكتب بيا الم

الخزينة العمومية المصدرة لمجميور، السندات الضريبية المعاد خصميا لدى البنؾ المركزي، ودائع البنوؾ 
 .الخزينة العمومية

  (أو قروض الاقتصاد)الاعتماد المقدم للاقتصاد 
 ىناؾ طريقتيف لتمويؿ الاقتصاد:    

 ( وىي طريقة مباشرة.نوؾ الداخمية )الاقتراض الداخميالب عف طريؽ التمويؿ مفالطريقة الأولى   -
وتتمثؿ في قياـ البنوؾ التجارية بخصـ الأوراؽ التجارية المقدمة ليا  ،الطريقة الثانية وىي غير مباشرة -

وتؤدي ىذه الطريقة إلى زيادة  ،مف طرؼ الأشخاص )أفراد ومؤسسات( مع وجود معدؿ الخصـ
ض معدؿ الخصـ تبعا لسياسة رفع أو تخفيمف خلاؿ نؾ المركزي التدخؿ الكتمة النقدية ويستطيع الب

  الحكومة المنتيجة.
 

 

 
                                                           

ماجستير  ةرسال، 2003_1974مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة ية عمى سعر صرف الدينار الجزائر دراسة أثر المتغيرات النقد، مراد عبد القادر 1
 .40، ص2011_2010 ،الجزائر -)غير منشورة(، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة

 .40ص، 2007، الطبعة السادسة، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات البنوكلطرش الطاىر،  2
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 المطمب الثالث: طر  قياس كمية النقود
يتـ و ، يحدد بدقة تامة الأصوؿ التي نعتبرىا نقوداً  ،قياس كمية النقود يقتضي إعطاء تعريؼ دقيؽإف     

 :1كما يمي طريقتيفقياس كمية النقود وفؽ 
 لطريقة النظريةا -1

وأكدت  ،يتـ تعريؼ النقود باستخداـ النظرية الاقتصادية لتحديد الأصوؿ التي تحوييا النقود عند قياسيا    
مثمة عمى ذلؾ ومف الأ لمتبادؿ تستخدـ لقياس عرض النقود،ىذه الطريقة أف الأصؿ التي تعمؿ بالتأكيد وسيمة 

والشبكات السياحية، وجميعيا تستخدـ لدفع ثمف السمع والخدمات،  الجاريةالنقود المتداولة، ودائع الحسابات 
وأكدت الطريقة النظرية إف النقود المتداولة، وودائع الحسابات الجارية والشيكات  وبالتالي تعتبر وسيمة لمتبادؿ.

 السياحية فقط تستخدـ لقياس عرض النقد.

بعض الأصوؿ التي تقوـ بوظيفة وسيمة التبادؿ لكنيا أقؿ ت إلا أنو ما يؤخذ عمى ىذه الطريقة أنيا تجاىم    
 ،سيولة مف النقود المتداولة وودائع الحسابات الجارية، ومف الأمثمة عمى ذلؾ حسابات التوفير لدى البنوؾ

 وبأقؿ التكاليؼ. تي يمكف تحويميا بسرعةوال

 الطريقة التجريبية )العممية( -2

المتأصؿ بالطريقة النظرية في تحديد الأصوؿ  الغموضار، فالملاحظة والاختببنية عمى وىي الطريقة الم    
التي يجب أف تؤخذ بعيف الاعتبار عند قياس عرض النقد، جعؿ كثير مف الاقتصادييف يعتقدوف بأف تعريؼ 
 النقود يجب أف يكوف بطريقة تجريبية. وأف قرار ما نسميو النقود يجب أف يعتمد عمى مقياس النقود الذي

لبنوؾ وتقوـ ا. يعمؿ بشكؿ ممتاز بالتنبؤ لتحركات المتغيرات التي يجب عمى النقود توضيحيا وتفسيرىا
 :2عمى النحو التالي المركزية بقياس عرض النقد بناءاً عمى تعاريؼ المجاميع النقدية

   المقياس الضي(M1)= الودائع تحت الطمب.النقد المتداولة+ الشيكات السياحية + 
وبالتالي تستخدـ وسيمة  ،نقوداً  يتماشى ىذا التعريؼ مع الطريقة النظرية، حيث أف ىذه الأصوؿ ىي فعلاً     

 لمتبادؿ مباشرة.

 المقياس الواسع (M2)= M1 الودائع الزمنية لفترة قصيرة+ الودائع الادخارية+ حسابات ودائع +
 .سوؽ النقود+ أسيـ صناديؽ سوؽ النقود التعاونية

 .التكاليؼيتـ تحويؿ ىذه الأصوؿ إلى نقود بسرعة عالية وبأقؿ     
                                                           

1
الأردف،  -، الطبعة الأولى، الجزء الأوؿ، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عمافاقتصاديات النقود والبنوكبمعربي عبد الحفيظ،  -الرفاعي غالب عوض 

 .79-77صص ، 2002
2
 .79ص سابؽ،مرجع بمعربي عبد الحفيظ،  -الرفاعي غالب عوض 
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  المقياس الموسع(M3)= M2عملات + الودائع الزمنية طويمة الأجؿ+ اتفاقيات إعادة الشراء +
 .أجنبية

(، وكذلؾ تعتبر جميع الأصوؿ التي M2)جميع الأصوؿ التي يحوييا المقياس الموسع أقؿ سيولة عدا     
 (.M2)( أشباه النقود عدا M3يشمميا )

 الأوسع المقياس (M4)= M3 +أذونات الخزينة قصيرة الأجؿ+ الأوراؽ التجارية+ سندات التوفير +
 القبولات البنكية.

 الية.كنيا تقيس الأصوؿ ذات السيولة الع( مقياسا لكمية النقود نيائيا، لM4لا تعتبر )    

قياس كمية النقود الحقيقية يعتمد عمى أي مف المجاميع النقدية يتـ استخداميا مف  مما سبؽ نلاحظ أف    
 .قبؿ الاقتصادييف وصانعي القرار

المشكمة التي تواجو الطريقة التجريبية ىي إف مقياس النقود الذي يتنبأ بشكؿ جيد لفترة زمنية ما يمكف و     
 أف لا يتنبأ بشكؿ جيد لفترة زمنية أخرى.
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 خلاصة الفصل

شيء آخر، فيي إذف وسيط تبادؿ وحتى تؤدي ىذه بالنقود عف أي شيء مقبولا عموما لمبادلتو  تعبر    
الوظيفة عمييا أف تكوف مخزناً لمقيمة ومقياساً ليا، وبذلؾ تستخدـ كأداة لممدفوعات الآجمة ولمديوف التي تمنح 

نتيجة لزيادة النشاط  معاصرالأنواع المختمفة لمنقود في الاقتصاد ال وتسترد عمى أساس نقدي، ونشأت
الاقتصادي واتساع نطاقو، وتطور العمؿ المصرفي وزيادة الوعي بأىميتو الاقتصادية، فالنقود ظيرت مف 

 ودائع.مروراً بالنقود المعدنية ثـ النقود الورقية إلى نقود ال ،خلاؿ تجارب المجتمع مع المقايضة وعدـ كفاءتيا

تعد الكلاسيكي  رو نظالمؼ المدارس الاقتصادية، فمف ولقد اختمفت وجيات النظر إلى النقود باختلا    
أف كؿ تغير في كمية النقود دوف ما يقابمو تغير في السمع والخدمات النقود حيادية النشاط في الاقتصاد، و 

وبنفس النسبة، وىذا ما يستدعي عدـ  التي ينتجيا المجتمع، سيؤدي إلى تغير مماثؿ في مستوى الأسعار
مخزف لمقيمة، وأف النقود تطمب  ا، وىي كونيوجاء كينز ليضيؼ وظيفة أخرى لمنقود المساس بالصرح النقدي.

معرض والطمب ػيتـ وفقاً ل كما أف تأثير كمية النقود عمى المستوى العاـ للأسعار تبعاً لأغراض محددة، لذاتيا
أف تحقيؽ  وتؤكد النظرية الكمية الحديثة عمىور، التشغيؿ والسيولة النقدية. عمى السمع والخدمات، الأج

 يستدعي بالضرورة زيادة عرض النقود بنسبة ثابثة ومستقرة تبعاً لمعدؿ النمو الاقتصادي، ،الاستقرار النقدي
 .الدخوؿ النقديةصدة النقدية المحتفظ بيا وبيف العلاقة بيف الأر  النقود تكمف فيأىمية إضافة إلى أف 
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 تمهيد

المحافظة حيث تسعى الدولة إلى يمثؿ سعر الصرؼ عنصرا ميما مف عناصر السياسة الاقتصادية،     
توفير جو المنافسة تيتـ ب ماك ،عمى استقرار سعر الصرؼ لأف تقمباتو تنعكس عمى التبادلات التجارية

سياسة اليدؼ الرئيسي لاستقرار قيمة العممة الوطنية ىو ف ،وطنية بالنسبة لممنافسيف الأجانبلممؤسسات ال
 قيمتيا في اللارج.  مع  بتوازف قيمة العممة في الدالؿ ولا يتأتى ذلؾ إلا ،الصرؼ

ؼ النقدية في ملتمؼ الدوؿ أىمية كبيرة لعرض النقود وتنظيـ إصداره بما يتوافؽ والأىدا ولي السمطةوت    
التي يمكف أف تؤثر فيو لعرض النقود والعوامؿ  ما يستدعي تتبع البنؾ المركزي وىو الاقتصادية الكمية،
 . بالزيادة أو بالنقصاف

التلالات ىيكمية نتيجة السياسات الاقتصادية السائدة آنذاؾ، شيد الاقتصاد الجزائري في الثمانينات     
ميمة القطاع المصرفي  الذي جعؿنظاـ التلطيط المركزي، الأمر  كاف الاقتصاد الجزائري يقوـ عمى حيث

مف أجؿ بناء الاقتصاد الوطني، وقد كاف ليذه  لاقتصاديةفي تمبية الاحتياجات التمويمية للأنشطة ا تنحصر
إحداث لمؿ بيف جانب والتي تسببت في  ،الالتلالات الأثر البالغ عمى المؤشرات الاقتصادية الدالمية

عظـ المؤشرات الاقتصادية الكمية تحسناً م ، شيدت2008 سنةوبعد الأزمة المالية العالمية  العرض والطمب،
الأصوؿ الأجنبية وقد أثر  ا فيتراكم عنو ية دالمياً ولارجياً، مما نتجوتعززت الوضعية المالية والنقدممحوظاً 

  .لؾ عمى نمو حجـ الكتمة النقديةذ

رت عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية، ة تطورات وتقمبات أثالجزائري عد نارر صرؼ الديقد شيد سعو  
مدينار الرسمي لصرؼ السعر  تغير أثراسة در المعروض النقدي، فمف للاؿ ىذا الفصؿ سنحاوؿ  ومف بينيا
للاؿ الفترة  (M2الممثؿ بمعدؿ نمو الكتمة النقدية ) النقود عرضعمى الأمريكي  مقابؿ الدولار الجزائري

(، باستعماؿ الدراسة القياسية وذلؾ عف طريؽ استلداـ نموذج الانحدار اللطي البسيط 2014_1990)
 . مدى التأثيروطريقة المربعات الصغرى في تقدير 
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 ي وتطورهالجزائر الدينار سعر صرف واقع  9الأولالمبحث 

نظاـ  تبنيو  ،الجزائريإف نظاـ الصرؼ الذي باشرتو الجزائر بعد الاستقلاؿ بدءاً بتحديد قيمة الدينار     
 .وصولًا إلى تعويمو الدوليانييار النظاـ النقدي ربطو بسمة مف العملات بعد ثـ  لمدينارالتثبيت 

 0881قبل  سعر صرف الدينار الجزائري طبيعة الأول9المطمب 

فرنؾ  1 =دينار جزائري 1ف كاف مرتبطاً بالفرنؾ الفرنسي )عدة مراحؿ بعد إعرفت أنظمة تسعير الدينار     
لرجت الجزائر مف منطقة  1963مقاطعة فرنسية، وفي أكتوبركانت الجزائر في تمؾ الحقبة لأف  ،(فرنسي

فقامت الجزائر بسف قوانيف مراقبة سعر الصرؼ وذلؾ عمى جميع العمميات مع كافة دوؿ  ،الفرنؾ الفرنسي
جممة مف الإصلاحات  تتلذ النقدية ةمف السمطجعمت محطات عدة الاقتصاد الجزائري  شيد، وقد العالـ

 ما يمي: ىذه المحطات، ولعؿ أبرز تتماشى ومتطمبات التوجو الجديد نحو اقتصاد السوؽ

  0862_0853 تحديد سعر صرف الدينار الجزائريمرحمة  09

ؽ تأسيس البنؾ بادرت الجزائر إلى تجسيد سيادتيا مف للاؿ إيجاد استقلاؿ نقدي ومالي عف طري    
صدار الدينار الجزائري ، و 19642 سنة ، واسترجاع امتياز الإصدار النقدي19621المركزي الجزائري سنة  ا 

قيد وىو الوزف الذي يجب أف تت ،مف الذىب غ0.18وقد حددت عمى أساس وزف معياري قدره ، *كعممة وطنية
عضو في صندوؽ النقد الدولي، وتجدر الإشارة إلى أف سعر صرؼ الدينار بو الدولة الجزائرية بصفتيا 

ضعؼ قد أدى ، ف3%1يتقمب في حدود  ،1969الجزائري كاف ثابتا مقابؿ الفرنؾ الفرنسي إلى غاية سنة 
تسديد الواردات، فكاف لابد مف  مستمر لمدينار الجزائري مقابؿ ملتمؼ عملاتإلى انلفاض  4ةالعممة الفرنسي

(، الذي يعتبر 1973_1970إعادة تقييـ تكاليؼ الاستثمار التي انطمقت في إطار الملطط الرباعي الأوؿ )
 وعقب انييار %.54الصناعة بنسبة  عمى قطاع بمثابة الدفع الحقيقي لمتلطيط الاقتصادي، وىذا بتركزه

                                                           
  .، المتضمف إنشاء البنؾ المركزي الجزائري1962ديسمبر 13في  المؤرخ 144-62رقـ  القانوف 1
 .إصدار الدينار الجزائري كعممة وطنية ، المتضمف1964أفريؿ  10المؤرخ في  11-64رقـ  القانوف 2
*

سنتيـ يصدره بنؾ الجزائر، وىو قابؿ لمصرؼ بالعملات الألرى، وتتحكـ السوؽ الدالمية  100 مف الدينار ىو الوحدة الأساسية لعممة الجزائر، ويتكوف 
  واللارجية في تحديد قيمة الدينار مقابؿ العملات الأجنبية.

3 Habbar Ebderrezak, Le marché des change cas: le marché interbancaire des change Algerian, mémoire PGS-

BANQUE, Alger, 2001-2002, P 87. 
، اضطرتو إلى تلفيض قيمة الفرنؾ الفرنسي بالاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي، 1968تعرض بنؾ فرنسا إلى ىجمات مضاربة حادة عقب أحداث سنة  4

 5.5544إلى  4.9370ي مف الدولار الأمريك 1وىذا بعد استعمالو لاحتياطاتو لمدة طويمة قصد الحفاظ عمى تكافؤ العممة، حيث انتقؿ سعر صرؼ 
 1969دينار جزائري بيف أوت  0.88فرنؾ فرنسي=  1فرنؾ فرنسي أي أف  1.25دينار جزائري =  1، وبالمقابؿ أصبح 1969فرنؾ فرنسي سنة 

 9ولية دراسةمبررات ودوافع التوجو الحديث لأنظمة الصرف الد. وبربري محمد أميف، 193مرجع سابؽ، ص. أنظر: حميدات محمود، 1973وديسمبر 
 .55، ص2011، مجمة الباحث، العدد السادس، حالة سعر صرف الدينار الجزائري
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قرار مبدأ تعويـ أسعار صرؼ العملات وعدـ ربطيا بالذىب ألذت الجزائر  1971نظاـ بروتوف وودز سنة  وا 
 بنظاـ تسعير جديد.

  0874_0863ربط الدينار بسمة من العملات مرحمة  -1 

إلى  1974النقدية الجزائرية في جانفي  ةودز وتعويـ العملات، لجأت السمطعقب انييار نظاـ بروتوف و     
يعتمد في دالؿ السمة و  محدد وزفبتعطى كؿ عممة و ، *استعماؿ نظاـ صرؼ يربط الدينار بسمة مف العملات

ذلؾ و  يتـ مراجعتيا دورياً ، و تحديده عمى نسبة الواردات مع الشركاء التجارييف الرئيسيف إلى إجمالي التجارة
يمعب الدولار الأمريكي و  ،ر قيمتو بالتقمبات المستمرةالحد مف تأثعر الصرؼ، و استقرار س بيدؼ الحفاظ عمى

وتزامف ىذا الأمر مع انطلاؽ دور العممة الوسيطة باعتباره العممة الرئيسية التي يتمحور حوليا ىذا النظاـ 
تميزت ىذه اىتمامو الكبير بالصناعة. كما ، والذي تميز 1977_1974ي الثاني برنامج الملطط الرباع

لما يسمى بالترليص  الاستيراد لاضعفلضع ، المرحمة بظيور نظاـ جديد لتسيير الاقتصاد الوطني
ورفضت رقابة صارمة  ،الدولة طرؼوأصبح كؿ شيء محتكرا مف  الاستيراد. الإجمالي للاستيراد أو لإيجارات

، واتسعت بذلؾ الفجوة 19741ظيور سوؽ موازي لمصرؼ ابتداء مف مما أدى إلى عمى عمميات الصرؼ، 
 بيف سعر الصرؼ الرسمي والموازي.

رؼ السابؽ فأصبح ظىذه الفترة تعديؿ عمى حساب معدؿ صرؼ الدينار الجزائري مقارنة بال تدلمكما أ    
باعتبارىا سنة  1974التغير النسبي لكؿ عممة تدلؿ في سمة الدينار يساوي معدؿ الصرؼ السائد في سنة 

 ر الحركي لمعدؿ صرؼ الدينار.يسيتلسياسة ال مييداً تىذا التعديؿ  دويع ،الأساس

 0878_0875 التسيير الحركي لمعدل صرف الدينارو تعديل ال مرحمة -2

وتدىور قيمة الدولار ، 1986انلفاض أسعار المحروقات سنة نتيجة لانلفاض السيولة النقدية بفعؿ    
فإف الدينار الجزائري بدأ يعرؼ انلفاضات متتالية،  ،لممعاملات مع اللارجالأمريكي باعتباره الأداة الأساسية 

أوليا وكاف  العاـ الذي شرع فيو والتوجو نحو اقتصاد السوؽ، الاتجاهألرى تصب في  إجراءاتتلذ وبدأت ت  
المتعمؽ بنظاـ البنوؾ  1986أوت  19المؤرخ في  12-86الذي نص عميو القانوف رقـ  الإصلاح النقدي

أكثر أىمية وأصبحت البنوؾ تكتسب بعض  أصبح لمبنوؾ التجارية والبنؾ المركزي دوراً  وبذلؾ والقرض،

                                                           
لية، عممة وىي: الدولار الأمريكي، الدولار الكندي، الفرنؾ الفرنسي، الفرنؾ البمجيكي، الفرنؾ السويسري، الشيمينغ النمساوي، اليرة الإيطا 14مكونة مف  *

أنظر: راتوؿ  الإسترليني، الكوروف الدانمركي، الكوروف النورمندي، الكوروف السويدي، البيستة الإسبانية، المارؾ الألماني.الفموريف اليولندي، الجنيو 
عادة التقييم، محمد  .244، صالرابععدد ال، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، الدينار الجزائري بين نظرية أسموب المرونات وا 

صاد الاقتحوؿ ، الممتقى الوطني الأوؿ ورو وسياسة سعر الصرف في الجزائر9 دراسة مقارنة مع تونس والمغربالأ ، الطاىرزياني  -محمد بف بوزياف 1
 .2002 ماي 22-21يومي  البميدة،جامعة سعد دحمب، الجزائري في الألفية الثالثة، 
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الصلاحيات في مجاؿ الصرؼ، كما أصبحت تشارؾ في إعداد التشريعات والتنظيمات المتعمقة بالصرؼ 
 .1التي أسندت إلى البنؾ المركزيوتقييـ العممة الوطنية، والتجارة اللارجية 

الجزائر في مجاؿ المالية اللارجية، فإف الدائنيف اللارجييف طالبوا  تواجياـ الصعوبات المتزايدة التي وأم   
قيمة الدينار  تلفيضالجزائرية  السمطةقبمت طات المنظمات الدولية ضغو معايير تثبيت الدينار، ومع تزايد ب

تـ تعديؿ و  ،1987نياية سنة  ،*سياسة الانزلاؽ التدريجي تتبنى جعؿ الجزائرالأمر الذي  ،مقابؿ الدولار
بية مع المتاح إلى مستوى توازف الطمب الوطني عمى السمع واللدمات الأجنبو معدؿ الصرؼ بغية الوصوؿ 

ألغي نظاـ سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ سمة مف العملات،  1988وفي سنة ، مف العممة الصعبة
 القطاعات الاقتصادية، حسب ما جاء بو برنامج إصلاحي واسع مس جميع طبيؽشرعت الجزائر في تو 

 مؤسسات العموميةلم يتوجييالقانوف الوالمتضمف  1988 جانفي 12المؤرخ في  01-88القانوف رقـ 
استقلالية  ، لإعطاء1988 جانفي 12الصادر في  06-88نوف رقـ ، وفي ىذا الإطار جاء القا2الاقتصادية
 .3التنظيـ الجيد للاقتصاد والمؤسسات إطارفي لدى البنوؾ 

 (1111_0881ي خلال الفترة )الجزائر  تطور سعر صرف الدينار 9ثانيالمطمب ال

إلغاء تطبيؽ مجموعة مف الإجراءات أساسيا التوجو نحو اقتصاد السوؽ مف للاؿ  شرعت الجزائر في   
المرونات بالعممة الصعبة، حيث يجري تصحيح نظاـ الرقابة عمى الصرؼ، واستبدلو بنظاـ آلر يعرؼ بنظاـ 

النقد  قانوفصدور  ىذه المرونات مراعاة لاحتياجات كؿ مؤسسة والمتوفر مف العملات الأجنبية، وبعد
، لاصة بعد إبراـ الاتفاقات مع الصندوؽ النقدي الدولي ومع الدلوؿ في مرحمة ،19904 سنةلوالقرض 

، ش رع في تلفيضات ميمة في 1995 سنة رنامج التعديؿ الييكميواتفاؽ ب ،1994باي سنة  -اتفاؽ ستاند
 ذلؾ:والجدوؿ الموالي يوضح  والاتجاه بو نحو التحويؿ،قيمة الدينار الجزائري 

                                                           
الجريدة الرسمية، ، المتعمؽ بنظاـ البنوؾ والقرض، 1986أوت  19، المؤرخ في 12-86القانوف رقـ  الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 1

 .30ص ،9و 8، المادتيف 1986أوت  20، الصادرة بتاريخ 34العدد
إلى  1987الفترة الممتدة مف نياية الانزلاؽ التدريجي: ىو إجراء يستيدؼ لفض قيمة الدينار الجزائري بطريقة تدريجية ومراقبتو، تـ العمؿ بو طيمة  *

نعماف  -الصرؼ المتاحة وزيادة ثقؿ لدمة الديف، أنظر: قدي عبد المجيد ت، ويعود سبب المجوء إلى عممية الانزلاؽ إلى ضعؼ احتياطا1991غاية 
 .239، ص2011، دار بمقيس، الجزائر، البعد الدولي لمنظام النقدي برعاية صندوق النقد الدوليسعيدي، 

 القانوف التوجييي لممؤسسات العمومية تضمف، ي1988يناير  12، المؤرخ في 01-88 القانوف رقـ الديمقراطية الشعبية،الجميورية الجزائرية  2
 .30، ص1988يناير  13، الصادرة في 2الاقتصادية، الجريدة الرسمية، العدد

، 2، المتعمؽ بنظاـ النقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد1988يناير  12، المؤرخ في 06-88القانوف رقـ  الديمقراطية الشعبية، الجميورية الجزائرية 3
 .1988يناير  13الصادرة في 

 .والقرض المتعمؽ بالنقد ،1990أفريؿ  14المؤرخ في  ،10-90القانوف رقـ الديمقراطية الشعبية، الجميورية الجزائرية  4

 



عرض النقود خلال الفترة عمى الجزائري  دينارالصرف سعر قياس أثر تغير           الفصل الثالث9
(0881_1103) 

14 
 

                                                                         (2002_1990صرؼ الدينار الجزائري في الفترة ) (: تطور سعرIII- 01جدوؿ رقـ )

 (دولار )مميار *احتياطي الصرؼ $(1/دجسعر الصرؼ ) نظاـ الصرؼ المطبؽ السنوات

1990  

 نظاـ الربط إلى سمة مف العملات

 عممة لأىـ الشركاء التجارييف 14

8.95 - 

1991 18.47 - 

1992 21.83 - 

1993 25.4 2.2 

 1.1 55.1 نظاـ جمسات التثبيت 1994

1995 47.68 2.3 

1996  

 

 نظاـ التعويـ المدار

 في إطار سوؽ الصرؼ ما بيف البنوؾ

 
 

 

54.77 4.5 

1997 57.73 8.05 

1998 58.47 6.84 

1999 66.64 4.6 

2000 75.26 11.9 

2001 77.26 17.96 

2002 79.68 23.11 
  .والنقدي لمجزائر، التطور الاقتصادي 2002 السنوي ريرالتق ،بنؾ الجزائر   -    9المصدر

  .2001سبتمبر، الاقتصادي العربي الموحد، التقرير الصندوؽ النقدي العربي -
، الطبعة صرف الدينار الجزائري بين واقعية السوق والتعديل الهيكمي سعرعزي الألضر أبو علاء،  -

 .96، ص2010لمنشر والتوزيع، الجزائر، الأولى، دار اللمدونية 
 
 

                                                           
وحماية العممة الوطنية  ،بالعممة الصعبة ىامش أماف لقدرة البنؾ المركزي عمى مواجية الالتزامات اللارجية لمدولة مف جية تمثؿ احتياطات الصرؼ *

صافي و  ،الرصيد الذىبي في شكؿ سبائؾ الحيازة النقدية مف العملات الأجنبية والدولار لاصةوتتكوف احتياطات الصرؼ مف: ودعميا مف جية ثانية، 
 الاحتياطات الرسمية في الجزائر ارتفاعا ممحوظا ناتجةوقد عرفت  .الاحتياط لدى صندوؽ النقد الدولي أي مقابلات وحدات السحب اللاصةمركز 

 تدالؿ جممة مف العوامؿ أبرزىا تحقيؽ فائض كبير في ميزاف المدفوعات.
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 1990بيف سنتي  سعر صرؼ الدينار الجزائريل مف للاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ أف ىناؾ انزلاؽ السريع   
واستمر  ،عمى التوالي $1/دج 18.47إلى  $1/دج 8.95 مف الدينار حيث انتقؿ سعر صرؼ ،1991و

، ويرجع ذلؾ إلى تلفيض سعر 1994 سنة $1/دج 55.1 أف سجؿ إلى ريتلفيض قيمة الدينار الجزائ
ثـ ارتفع  ،مبرمة مع الصندوؽ النقدي الدوليحسب الاتفاقية ال بالنسبة لمدولار %22نسبة صرؼ الدينار ب

وبعد تبني نظاـ التعويـ الموجو سنة  ،$1/دج 47.68أيف وصؿ سعر صرؼ الدينار إلى  1995 سنة
واستمر ، 1996 نياية سنة $1/دج 54.77 أصبح تسعير الدينار يلضع لقوى السوؽ فبمغت قيمتو ،1996

، وىذا نتيجة لمواصمة السمطة النقدية في 2002سنة  $1/دج 79.68 انلفاض قيمة الدينار إلى أف سجؿ
 المؤسسات النقدية الدولية.تطبيؽ تعميمات 

مميار  2.2 حيث انتقمت مف ة،للاؿ ىذه الفتر  ارتفاعا مذىلااطات الصرؼ الرسمية لمجزائر احتي شيدتو     
النقد الأجنبي  عرفت احتياطات 1998وفي ماي ، 1997مميار دولار في  8.05إلى  1993ر سنة دولا

ميزاف وأدى تحسف  ،1999استمر ىذا الانلفاض إلى غاية بداية و  ،مميار دولار 6.84إلى  وصؿانلفاضا 
مميار دولار سنة  23.11 تراكـ احتياطات الصرؼ التي بمغت إلى 2002و 1999فوعات بيف سنتي المد

، وساىـ ىذا التحسف عمى مستوى الوضعية 1999مميار دولار في عاـ  4.6 بعد أف كانت تقدر بػػ 2002
سعر الصرؼ النسبي لستقرار لاا يـ تطبيؽ سياسة صرؼ تتمحور حوؿفي تدع ،اللارجية للاقتصاد الجزائري

 .دى أىـ الشركاء التجارييفبتمؾ المعدلات السائدة ل ض العملاتجراء ارتفاع عر وىذا  ،يقيالفعمي الحق

 (1103_1112ي خلال الفترة )الجزائر  تطور سعر صرف الدينار المطمب الثالث9
 الإجراء وىذا ،%5و2%  مابيف تتراوح بنسبة الدينار قيمة بتلفيض2003  جانفيقاـ بنؾ الجزائر في    

 قيمة بيف الفارؽ اتساع بعد لاسيما، الموازية الأسواؽ في المتداولة النقدية الكتمة تطور مف لمحد أساسا ييدؼ
الجدوؿ ، و الأجنبية العملات برزا مقابؿ السوؽ الموازي في الوطنية العممة تووقيم الرسمي في السوؽ لدينارا

 .الفترةىذه ي للاؿ الجزائر  تطورات صرؼ الديناريعرض  الموالي
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                                                                 (2014_2003ي للاؿ الفترة )الجزائر  سعر صرؼ الدينارتطور (: III 02-الجدوؿ رقـ )

  )مميار دولار( احتياطي الصرؼ $(1/دجسعر الصرؼ ) نظاـ الصرؼ المطبؽ سنواتال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

2003  

 

 

 

 

 المدارنظاـ التعويـ 

 في إطار سوؽ الصرؼ ما بيف البنوؾ

 

 

77.39 32.92    

2004 72.06 43.11    

2005 73.36 56.18    

2006 72.64 77.78    

2007 69.36 110.18    

2008 64.58 143.10    

2009 72.64 148.91    

2010 74.90 162.22    

2011 72.85 182.22    

2012 77.55 190.66    

2013 79.38 194.01    

2014 87.92 178.93    
 ، التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر.2014إلى  2003بنؾ الجزائر، التقارير السنوية مف    -    9المصدر 

، www.data.worldbank.org/indicator/ny.gdp.mktp.cd: الرابط البنؾ الدولي، متاح عمى  -                     
 .11:32عمى الساعة  2016مارس  03عميو بتاريخ  اطمع

- ONS, Indhce des prix a la consomation, collections statistiques, N178, Alger, Mai2013, P68. 

     
لات شركائيا رتفاعا كبيرا نوعا ما في قيمة الدينار الجزائري أماـ عممف معطيات الجدوؿ أعلاه نلاحظ ا    

 مقارنة بػ 2004سنة  $/دج 72.06 سعر صرؼ الدينار غ، حيث بم2004و 2003التجارييف بيف سنتي 
 واستمر وزيادة حجـ الواردات، لممنتجات الأجنبية ييفتفضيؿ الجزائر ، وىذا نتيجة 2003سنة  $/دج 77.39

، ثـ $/دج 64.58 مسجلا ما قيمتو ،2008 إلى غاية تدريجيا ار الجزائري في الارتفاعسعر صرؼ الدين
، نلفاض الشديد لقيمة الدولار في أسواؽ الصرؼ العالميةلانتيجة ا 2010ة سن $/دج 74.90إلى نلفض ا

http://www.data.worldbank.org/indicator/ny.gdp.mktp.cd
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 صرؼ سعرالنقدية بتلفيض  قامت السمطة  2011 ذ سنةومن ،2008لسنة  العالميةمتأثرا بالأزمة المالية 
 حجـ تقميؿ ، قصد2014سنة  $/دج 87.92إلى  2011سنة  $/دج 72.85 الدينار حيث انتقؿ مف

الواردات، إضافة إلى تأثر الاقتصاد الجزائري بأزمة انييار أسعار النفط في الأسواؽ العالمية بدءاً مف 
 .2014 نةمنتصؼ س

بوتيرة متسارعة ومتزايدة، حيث بمغت سنة  تطورا كبيرا في الجزائر الرسميةالصرؼ احتياطات  تعرفكما    
الأمر الذي وضع  ،2003مميار دولار سنة  32.92 بعد أف كانتمميار دولار  194.01ما قيمتو  2013

، بفضؿ المستوى العالميعمى كبير صرؼ احتياطي الجزائر ضمف الدوؿ الأساسية الأولى في امتلاؾ 
ارتفاع أسعار  نتيجةوزيادة الصادرات الجزائرية  ،الاقتصادي السياسات الاقتصادية المنتيجة لتفعيؿ النشاط

كاف ليا الأثر البالغ عمى احتياطات الصرؼ التي تشيد  2014سنة  ، إلا أف انلفاض ىذه الأليرةالنفط
 .2014 ديسمبر 31مميار دولار في  178.93حسب تصريحات بنؾ الجزائر لتسجؿ  نلفاضا مستمراا

 عرض النقود في الجزائر وتطورهالمبحث الثاني9 مسار 

المؤسسات المكونة لمجياز مف أىـ الوظائؼ الأساسية التي تشرؼ عمييا وظيفة عرض النقود  تعتبر   
وعمى طبيعة السياسة  ،أما حجـ المعروض النقدي فيتوقؼ عمى حجـ النشاط الاقتصادي مف جية ،المصرفي

 مقابؿ يتمثؿ في سند أو ذمة.لمنقود ب جية ألرى، إذ تتـ تغطية كؿ عرض النقدية المنتيجة مف

 المطمب الأول9 طبيعة عرض النقود في الجزائر

، بنوؾ تجارية ولزينة المصرفي مف بنؾ الجزائركونة لمجياز تعرض النقود مف طرؼ المؤسسات الم   
 عمومية.

 الائتمانية من طرف بنك الجزائر عرض النقود .0
*بنؾ الجزائر في قياـ تمثؿ عممية عرض النقودت    

قانوناً مف بتزويد السوؽ بالأوراؽ والقطع النقدية المحددة  
والقيمة، وتعتبر الورقة المصدرة بمثابة التزاـ أو تعيد مف قبؿ البنؾ، حيث تصبح  حيث الشكؿ، المواصفات

                                                           
مميوف فرنؾ فرنسي. وتعرؼ المادة  40، برأس ماؿ قدره 1962ديسمبر  13المؤرخ في  144-62تأسس البنؾ المركزي الجزائري بموجب القانوف رقـ  *

المتعمؽ بالنقد والقرض، البنؾ المركزي عمى أنو "مؤسسة وطنية تتمتع بالشلصية المعنوية  1990جانفي 14المؤرخ في  10-90مف القانوف  11
ير باسـ "بنؾ الجزائر" بحيث يلضع إلى قواعد المحاسبة التجارية باعتباره والاستقلاؿ المالي"، وقد أصبح منذ صدور قانوف النقد والقرض يتعامؿ مع الغ

(، كما أف مقره الرئيسي حدد 14(، ورأس مالو مكتتب كمية مف طرؼ الدولة، ويتـ تحديده بموجب القانوف )المادة 13تاجرا في علاقتو مع الغير )المادة 
المصرفي باعتباره الممجأ الألير للإقراض وبنؾ الإصدار الوحيد عمى مستوى الجزائر )المادة (، وىو يمثؿ قمة الجياز 15في مدينة الجزائر )المادة 

 (، فيو المسئوؿ عف تسيير السياسة النقدية لمبلاد.04
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عممية العرض نافذة بمجرد انتقاؿ الورقة النقدية مف لزائف البنؾ الدالمية إلى لارج الجياز المصرفي، 
 ورقة عادية إلى ورقة نقدية تحمؿ قوة إبرائية.كونيا فتتحوؿ الورقة بموجب ذلؾ مف 

 النقود الكتابية من طرف البنوك التجاريةعرض  .1
، حيث لكؿ متعامؿ لدى البنؾ ة انطلاقا مف الودائع المودعة لديياتقوـ البنوؾ التجارية بلمؽ النقود الكتابي   

ي حسابا مفتوحا لدى حسابا يسجؿ فيو إيداعاتو وسحبو عف طريؽ الشيؾ والترحيلات، كما أف لمبنؾ التجار 
 وقد يتلذ العرض إحدى الطريقتيف: و العمميات المباشرة بيف الطرفيف.يسجؿ في بنؾ الجزائر

  9يتدلؿ البنؾ التجاري في تغيير بنية الكتمة النقدية وذلؾ باستبداؿ النقود الائتمانية الطريقة الأولى
بالبنؾ، يقوـ ىذا الألير بتحويميا إلى  في حسابو فعندما يودع شلص النقود الورقية بالنقود الكتابية،

 .را عمى بنيتيار سيولة المودع بؿ يتدلؿ محر غينقود كتابية، فالبنؾ لا ي
 9حقيقي مف طرؼ البنوؾ التجارية في وىي الطريقة التي تؤدي إلى تدلؿ فعاؿ و  الطريقة الثانية

 ة أو إعداميا، مف للاؿ:لمؽ العممعممية 
البنوؾ عمى أساس التزاـ ىذه الأليرة برد الأمواؿ أو  مف طرؼ الأفراد لدىفتح حسابات جارية   - أ

 قسط منيا متى أراد المودع سحبيا.
تقوـ البنوؾ بإعطاء قروض لممؤسسات الاقتصادية انطلاقاً مف الودائع التي قامت بجمعيا وىذا   - ب

 ما يجعؿ الودائع في البنوؾ رىف إشارة المقترضيف في نفس الوقت.
 العموميةعرض النقود من طرف الخزينة  .2

رفع  تقوـ اللزينة العمومية بالتدلؿ مباشرة في لمؽ النقود أو امتصاصيا، لأنيا تكسب المبادرة في    
)جماعات محمية، لمؤسسات العمومية وا ،مؤسسات القطاع اللاص الودائع وتجميعيا مف العائلات،

 ، إنتاجية...إلخ(، وذلؾ بطريقتيف:دوائر حكومية، إدارات لدمية
  مف للاؿ الحسابات الجارية التي يمكف فتحيا لدى اللزينة العمومية. المباشرة9الطريقة 
 9تلص الحساب الجاري البريدي لأف كؿ ودائع ىذه المؤسسة تودع  الطريقة غير المباشرة

 بدورىا في حساب لاص باللزينة العامة.
العممة  إصدارتتكوف الكتمة النقدية في الجزائر مف أوراؽ نقدية وقطع نقدية معدنية، ويعود لمدولة امتياز و     

النقدية عبر التراب الوطني ويفوض ممارس ىذا الامتياز البنؾ المركزي دوف سواه الذي يدعى في صمب 
 .1علاقاتو مع الغير "بنؾ الجزائر" ويلضع لأحكاـ ىذه الأوامر النص ضمف

كما يمكف لبنؾ الجزائر التلمي عف التعامؿ بأوراؽ نقدية معينة أي سحبيا مف التداوؿ وىذا ما نصت عميو  
بير بالسحب التي تكوف موضوع تدتفقد الأوراؽ النقدية والقطع النقدية المعدنية " 11-03مف الأمر  5المادة 

                                                           
، الصادرة 52دد، المتعمؽ بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، الع2003 أوت 26، المؤرخ في 11-03الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، الأمر 1

 .3، ص2، المادة2003 أوت 27 بتاريخ
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سنوات، وتكتسب اللزينة العمومية  (10) عشر ف لـ تقدـ لمصرؼ في أجؿبرائية إمف التداوؿ، قوتيا الإ
 .1"حينئذ قيمتيا المقابمة

المتعمؽ  2003أوت  26المؤرخ في  11-03مرفي الجزائر موضحة في الأالكتمة النقدية إف مقابلات    
منو عمى أف إصدار العممة النقدية مف طرؼ بنؾ الجزائر يلضع  38بالنقد والقرض حيث تنص المادة 

 :2التالية لعناصر التغطية
 السبائؾ الذىبية والنقود الذىبية، 
 العملات الأجنبية، 
 سندات اللزينة، 
 .سندات مقبولة تحت نظاـ إعادة اللصـ أو الضماف أو الرىف 
الاقتصادية لمدولة مع العالـ إف الحصوؿ عمى الذىب والعملات الأجنبية يتوقؼ عمى طبيعة العلاقة    

لحصوؿ عمى رصيد إيجابي مف في امقدرة الدولة يألذ بعيف الاعتبار دي النق عرضوبالتالي فإف ال اللارجي،
 ولتوضيح ذلؾ نستعيف بنموذج لميزانية البنؾ المركزي والقطاع المصرفي.، ىذه الأصوؿ

 ميزانية بنؾ الجزائر :(III- 03) جدوؿ رقـ                                      
 الالتزامات الموجودات

  ODة وعملات أجنبيالموجودات ذىب  -
 CTPة قروض لملزينة العام -
 REFد إعادة تمويؿ الاقتصا -

  Bالأوراؽ النقدية  -
  ROالاحتياطات الإجبارية -

)غير  اهدكتور  ، أطروحة(1111_0881حالة الجزائر )إلى مع الإشارة  9، النقود والسياسة النقديةصالحمفتاح  المصدر9
 .51، ص2002_2001 ،جامعة الجزائر، منشورة(

 

 ميزانية القطاع المصرفي :(III- 04جدوؿ رقـ )
 الالتزامات الموجودات

 ROة الاحتياطات الإجباري -
 C  قروض -

  Dالودائع بأنواعيا  -
 REFإعادة تمويؿ الاقتصاد  -

 .نفس الصفحة، سابؽ، مرجع صالحمفتاح  المصدر9      
 

                                                           
، الصادرة 52، المتعمؽ بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد2003 أوت 26، المؤرخ في 11-03الجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، الأمر 1

 .3، ص5، المادة2003 أوت 27 بتاريخ
، الصادرة 52، المتعمؽ بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد2003 أوت 26، المؤرخ في 11-03الشعبية، الأمرالجميورية الجزائرية الديمقراطية  2

 .8 -7ص ،38، المادة2003 أوت 27 بتاريخ
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 دمج الميزانيتيف أعلاه وفؽ الصيغة التالية: بعد
 الميزانيتيف = إجمالي التزامات الميزانيتيفإجمالي موجودات 

  OD+ CTP+ REF+ RO+ C= B+ RO+ D+ REFبمعنى أف: 
 OD+ CTP+ C= B+ Dوبالتالي: 

 عف عناصر الكتمة النقدية :B+ Dتعبر          حيث
           OD+ CTP+ C:  العناصر المقابمة لمكتمة النقدية 

 
 ي:الجدوؿ الآتكما في تصبح الميزانية الموحدة  عميوو 

 نموذج الميزانية الموحدة لمنظاـ المصرفي :(III- 05) رقـ جدوؿ
     

 الالتزامات           الموجودات      
 ODالأجنبية موجودات الذىب والعملات  -
 CTPقروض لملزينة العامة  -
 Cقروض  -

 Bالأوراؽ النقدية  -
 Dالودائع  -

 .(III- 04)والجدوؿ رقـ  (III- 03)معطيات الجدوؿ رقـ الطالبتيف بناءاً عمى  إعداد مف المصدر9  
 

بحوزة النظاـ  غير النقدية التي ىكذا تظير العناصر المقابمة لمكتمة النقدية باعتبارىا مجموع الأصوؿو    
 .المصرفي

مميار دج عاـ  4.10انتقمت مف  إذ ،1962عاـ منذ  كبيراً  ارتفاعاً في الجزائر الكتمة النقدية  حجـ عرؼ   
ويرجع ذلؾ إلى  ،مرة تقريبا 55.5ضاعفت بما يعادؿ أي أنيا ت ،1986 مميار دج في 287.32إلى  1962

والتي تتطمب أموالا بفعؿ الملططات التنموية المتبعة،  ،ة قد تضاعفت بوتيرة متسارعة جداأف الكتمة النقدي
النقدية بمقدار  الكتمة حجـ تضاعؼ 1967لملطط الثلاثي سنة ة افالملاحظ أنو مع بداي ،ضلمة لإنجازىا

ات التي قامت بيا الإصلاحوىذا نتيجة  دج،يار مم 118.040 ، مسجمتاً ما قيمتو1980 إلى غايةمرة  15
 .لمؤسسات العموميةاإعادة ىيكمة في إطار الدولة 

 (1111_0881خلال الفترة )في الجزائر  عرض النقود9 تطور الثانيالمطمب 

بارتباطيا بالأوضاع  ،10-90عد صدور قانوف النقد والقرض تميزت سياسة عرض النقود في الجزائر ب
تطور عرض النقود التالي يبرز عمى سياسة عرض النقود، والجدوؿ  الاقتصادية والظروؼ العالمية التي أثرت

 الفترة. في ىذه
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 (2002_1990الجزائر للاؿ الفترة )(: تطور عرض النقود ومكوناتو في III- 06جدوؿ رقـ )
 الوحدة: مميار دينار جزائري                                                                          

 
 البياف

الناتج  مقابلات الكتمة النقدية الكتمة النقدية
المحمي 
 الإجمالي

سيولة 
الاقتصاد 

M2/PIB% 
النقود 
 القانونية

ودائع 
تحت 
 الطمب

عرض 
 النقود
M1 

أشباه 
 النقود

العرض 
 النقدي
M2 

معدؿ 
النمو 

M2 % 

صافي 
الأصوؿ 
 اللارجية

قروض 
 لمدولة

قروض 
 للاقتصاد

1990 134.9 136.1 271 72.9 343.9 11.3 6.5 167 247 555.8 61.8 

1991 157.2 168.7 325.9 90.3 416.2 21.3 24.2 159 325.8 803.4 51.8 

1992 184.8 184.9 370.3 146.2 516.5 23.9 22.6 227 412.3 1045.1 49.4 

1993 211.3 236.5 448.5 180.5 629 21.6 19.6 527.8 220.2 1189.5 52.8 

1994 222.9 252.8 477.1 247.7 724.8 15.3 60.3 468.5 305.8 1483.9 48.8 

1995 249.7 269.3 519.1 280.7 799.6 10.5 26.3 401.6 565.7 1961.5 40.7 

1996 280.8 298.2 589.1 324.4 915.1 15 133.9 280.6 776.8 2502.8 36.5 

1997 337.6 334 671.6 410 1081.5 17.6 343 423.7 741.3 2780.4 39.1 

1998 390.4 436 826.4 766.1 1592.5 19.1 280.7 723.2 906.2 2830.5 56.3 

1999 440 465.2 905.2 884.2 1789.4 12.4 169.6 847.9 1105.7 3248.2 55.1 

2000 484.5 563.7 1048.2 974.3 2022.5 13 775.9 677.5 993.7 4123.5 49 

2001 577.2 661.3 1238.5 1235 2473.5 22.3 1310.8 569.7 1078.4 4260.8 58.1 

2002 664.7 751.6 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 1755.7 578.6 1266.8 4537.7 63.9 
  .والنقدي لمجزائر، التطور الاقتصادي 2002 السنوي ريرالتق ،بنؾ الجزائر  -   9 المصدر 

 .2001سبتمبر، الاقتصادي العربي الموحد، التقرير الصندوؽ النقدي العربي -
دكتوراه )غير  ، أطروحةأثر تغير سعر الفائدة عمى اقتصاديات الدول النامية حالة الجزائر بمعزوز بف عمي، -

 .312ص ،2004_2003 الجزائر، ،منشورة(
 
 
 



عرض النقود خلال الفترة عمى الجزائري  دينارالصرف سعر قياس أثر تغير           الفصل الثالث9
(0881_1103) 

44 
 

ناتجة ما ىي إلا حجـ الكتمة النقدية مستوى عمى  تحدثالتي التغيرات  أف نلاحظمف للاؿ الجدوؿ أعلاه    
 في الفترة 2Mبطئ في عرض النقود نمو ، حيث سجؿ ليا الأجزاء المكونة ارتفاع وانلفاض

بمعدؿ نمو  1995مميار دج سنة  799.6إلى  1990مميار دج سنة  343.9(، منتقمتاً مف 1995_1990)
تمثمت في تلفيض عجز الميزانية،  سياسة تقشؼلالجزائر  انتياجإلى ذلؾ ويرجع ، %17.31بمغ متوسطو 

العممة، وتقميص حجـ الإنفاؽ العاـ بالحد مف تمويؿ الاستثمارات العمومية  قيمة تجميد أجور العماؿ، تلفيض
مميار دج سنة  2901.5حيث بمغت  (،2002_1996) للاؿ الفترةارعة وعرؼ نمو بوتيرة متس ،1المنتجة
الاقتصادي الذي أقره  الانتعاش، ويرجع ذلؾ إلى برنامج 1996مميار دج سنة  915.1بػ  مقارنة 2002

 .2001رئيس الجميورية في أفريؿ 

متباطئة في الفترة  بوتيرةارتفاع  M1 ودلنقعرض اأما بالنسبة لمكونات الكتمة النقدية فشيد     
الاحتفاظ بالنقود  ويعود ذلؾ إلى (،2002_1997للاؿ الفترة ) اً متسارع اً (، وسجؿ نمو 1997_1990)

كالتحكـ في  ؿ الييكميمج التعديابر و  ،المؤسسات المصرفية وغير المصرفيةوالودائع الجارية لدى  المتداولة
التي أشباه النقود ب مقارنة 2Mحيز كبير في تكويف  M1ألذ وي ،التضلـمعدلات  تلفيضالكتمة النقدية و 

إلى تأثير الإصلاحات المصرفية في سموؾ  ىذا يعودو ، 2002إلى غاية  1990مف تطورا ممحوظ عرفت 
المدلريف، بالإضافة إلى السياسة النقدية الصارمة التي أدت إلى امتصاص الفائض النقدي المتداوؿ لارج 
الجياز المصرفي بسبب عمميات التطيير المالي والنقدي، ويفسر ىذا بأف معظـ عمميات التبادؿ بيف الأفراد 

 ؽ الجياز المصرفي.والمؤسسات أصبحت تتـ عف طري
النقدية الصافية  ف التغيرات التي تحدث عمى مستوى الأصوؿوفيما يلص مقابلات الكتمة النقدية فإ   
مف  اً مصدر تجمعت لتشكؿ التي احتياطات الصرؼ النقصاف في ب وأ زيادةالتأثير بال لارجية تؤدي إلىال

مميار  6.5، محققتاً ما قيمتو 9115و 9110تميزت بنمو مضطرب بيف سنتي ، حيث لتوسع النقديمصادر ا
إلى غاية  1996مف  ابتداءتحسناً معتبراً  شيدت، و 9115مميار دج نياية  26.3و 9110دج في سنة 

 مف مجموع مقابلات الكتمة النقدية، وأصبحت تشكؿ قيمة معتبرة مميار دج، 1755.7أيف وصمة إلى  2002
ارتفاع أسعار البتروؿ باعتباره يشكؿ نسبة كبيرة مف  إلى اللارجيةالأرصدة النقدية الصافية  تحسفويرجع 

عتمادات الدولة إلى مجموع مقابلات الكتمة النقدية مرتفعة بداية مف سنة إقيمة  وقد كانت .صادرات الجزائر
فاض قيمة القروض وذلؾ لانلمميار دج،  280.6إلى  1996لتنلفض في سنة  1995إلى  1990

وىذا  مميار دج، 847.9لتصؿ إلى  1999إلى  1997سنة منذ ـ ارتفعت ث ،العموميةالموجية لملزينة 
في الثمث سنوات  ثـ عادت لتنلفض، رد إعادة الجدولة مف بنؾ الجزائرنتيجة استعماؿ اللزينة العمومية لموا

للاقتصاد قيـ معتبرة في  الموجو الاعتماد بمغ بينما .2002نياية  مميار دج 578.6 إلى أف بمغت الموالية

                                                           
 .170ص، بؽامرجع س، بمعزوز بف عمي 1
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مميار دج مف مجموع  220.2ما قيمتو  حيث بمغ 1993نلفض سنة يلالسنوات الأولى مف التسعينات 
والتي تيدؼ إلى تقميص  ،وذلؾ بسبب الإصلاحات الاقتصادية والمالية في تمؾ السنة مقابلات الكتمة النقدية،

 993.7إلى  2000مف سنة  ابتداءنلفض بعد ذلؾ يالية لالمحمي، ثـ عاد للارتفاع في السنوات المو  الائتماف
 2001مميار دج، نظراً لتفعيؿ الأنشطة الاقتصادية، وارتفع مرة ألرى بيف 1105.7بعد أف كاف  مميار دج

 مميار دج. 1266.8 ما قيمتو 2002 ديسمبر نيايةفي سجؿ ، لي2002و
سنة لألرى، فأقؿ نسبة  تلتمؼ نسبتيا مفتشيد حالة ألا استقرار حيث يلاحظ أف سيولة الاقتصاد و 

بفضل برامج التعديل الهيكلي المتوالية تمكنت الجزائر من تخفيض  %36.5بمعدؿ  1996سجمت سنة 

نتيجة زيادة  %63.9بمغت نسبة  2002، وأكبر زيادة لسيولة الاقتصاد كانت سنة دالؿ الاقتصاد السيولة
 التوسع النقدي.

 (1103_1112الفترة ) فيالمطمب الثالث9 تطور عرض النقود في الجزائر 
تطرح في  في ظؿ غياب سياسة حكومية رشيدة قصد تنويع مداليؿ الاقتصاد وتوسيع قدرتو الاستيعابية،   

، في غالب الأحياف معطمةتظؿ  نتيجة ضلامة الإيرادات النفطية والتي ،لسيولة النقديةاتراكـ الجزائر إشكالية 
بنؾ لتراكـ المتزايد في الأصوؿ لدى عمى مواصمة اساعد  2000ارتفاع إيرادات المحروقات منذ سنة ف

في الجزائر والتي أثرت بشكؿ كبير عمى الوضع النقدي، مما انعكس بالضرورة عمى قرارات وسياسات البنؾ 
 .في ىذه الفترة )الكتمة النقدية( والأجزاء مقابمة لويبيف تطور عرض النقود المجاؿ النقدي، والجدوؿ الآتي 
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 (2014_2003في الفترة )(: تطور عرض النقود ومكوناتو في الجزائر III- 07جدوؿ رقـ )  

 الوحدة: مميار دينار جزائري                                                                      
 
 البياف

الناتج  مقابلات الكتمة النقدية النقديةالكتمة 
المحمي 
 الإجمالي

سيولة 
الاقتصاد 
M2/PIB

% 

النقود 
 القانونية

ودائع 
تحت 
 الطمب

عرض 
 النقود
M1 

أشباه 
 النقود

العرض 
 النقدي
M2 

معدؿ 
النمو 

M2 % 

صافي 
الأصوؿ 
 اللارجية

قروض 
 لمدولة

قروض 
 للاقتصاد

2003 781.4 849 1630.4 1724 3354.4 15.6 2342.6 423.4 1380.2 5264.2 63.7 

2004 874.3 1291.3 2160.5 1577.5 3738 11.4 3119.2 20.6- 1535 6126.7 61.2 

2005 921 1750.4 2422.7 1636.2 4146.9 10.9 4179.4 939.3- 1778.3 7519 55.2 

2006 1081.4 2570.4 3167.6 1766.1 4933.7 18.7 5515 1304.1- 1905.4 8514.8 57.9 

2007 1284.5 2965.1 4233.6 1761 5994.6 21.5 7415.5 2193.1- 2205.2 9366.6 64 

2008 1540 2541.9 4964.9 1991 6955.9 16 10246.9 3627.3- 2615.5 11090 63 

2009 1829.4 2804.4 4944.2 2228.9 7178.7 3.1 10885.7 3488.9- 3086.5 10034.3 72 

2010 2098.6 2944.3 5756.4 2524.3 8162.8 15.4 11996.5 3392.9- 3268.1 12049.5 69.1 

2011 2571.5 3536.2 7141.7 2787.5 9929.2 19.9 13922.4 3406.6- 3726.5 14526.6 68.4 

2012 2952.3 3380.2 7681.5 3333.6 11015.1 10.9 14940 3334- 4287.6 16115.4 68.4 

2013 3204 3564.5 8249.8 3691.7 11941.5 8.4 15225.2 3235.4- 5156.3 16569.3 72.1 

2014 3658.9 4460.9 9580.2 4083.7 13663.9 14.4 15734.5 2015.2- 6504.6 17647.5 79.4 
 .التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 2014إلى  2003ة مف ر السنوياريالجزائر، التق بنؾ   -   9المصدر

 

خلال هذه الفترة حيث انتقل من  2Mالجدوؿ أعلاه نلاحظ أف ىناؾ نمو مستمر لمعرض النقدي مف     

مميار دج بمعدؿ نمو  13663.9 إلىلتصؿ  ،%15.6بمعدؿ نمو قدر بػ  2003مميار دج سنة  334534
الفترة مما يعني أف ىناؾ توسعا نقديا كبيرا، وتجدر الإشارة إلى أنو في  ،2014مع نياية  %14.4بمغ 
(، والذي 2009_2005وكذلؾ برنامج دعـ النمو ) تطبيؽ برنامج الانتعاش الاقتصادي( تـ 2005_2001)

ألذت فيو السياسة النقدية مسارا توسعيا، كما أف نقص السيولة الذي تصاعد للاؿ الفترة الممتدة ما بيف أوت 
، مف بينيا تقديـ تاريخ إصدار الورقة إلى اتلاذ تدابير استعجاليو بنؾ الجزائر، دفع 2011وفيفري  2010

دينار، والتي كانت مرتقبة التداوؿ بمناسبة ذكرى الاستقلاؿ في اللامس  2000النقدية الجديدة مف فئة 
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المسجؿ  إلى ذلؾ أف الضغط  ؼض ،لإنشاء الدينار الجزائر 47لػ ، وأعيد طرحيا في الذكرى ا2011جويمية 
المتزايد عمى السيولة، مقابؿ عدـ القدرة عمى استرجاع جزء معتبر منيا عبر في السوؽ عمى لمفية الطمب 

دينار،  200الدوائر الرسمية، دفع بنؾ الجزائر إلى إعادة ضخ جزء معتبر مف الكتمة النقدية القديمة مف فئة 
 نقدية جديدة. دىا تماما وتجديدىا بأوراؽوالتي كاف يرتقب استبع

عرؼ زيادة معتبرة للاؿ ىذه الفترة حيث  9Mعرض النقود فإف  M2 ىيكؿ الكتمة النقدية وفيما يلص     
، ويعود السبب في ذلؾ إلى 2014سنة  ميار دجم 9580.2 إلى 2003سنة  مميار دج 1630.4مف  انتقؿ

بالأمواؿ لارج ارتفاع نقود التداوؿ وذلؾ حسب تقرير بنؾ الجزائر، وىذا ما بيف اتجاه الأفراد إلى الاحتفاظ 
جمب  في مف جية وعجز الجياز المصرفي عمىالجياز البنكي، ويمكف تفسير ذلؾ بنقص الوعي المصر 

أما أشباه النقود فقد شيدت ىذه الأليرة زيادة مستمرة ويرجع ذلؾ إلى تفعيؿ ة ألرى، السيولة المعطمة مف جي
 دور المنظومة المصرفية.

سعار زيادة في الأرصدة النقدية اللارجية نتيجة ارتفاع أنلاحظ تطور مقابلات الكتمة النقدية، ل بالنسبةو  
تطور القروض المقدمة لمدولة فقد سجمت نمو سمبي نتيجة الاتفاؽ النفط في الأسواؽ العالمية، وفيما يلص 

نلاحظ منذ بداية سنة ف اـ الصرامة في السياسة النقدية،مع الصندوؽ النقدي الدولي الذي ينص عمى التز 
أف القروض المقدمة لمدولة ذات إشارة سالبة وىذا ما نفسره بأف اللزينة العمومية  2014إلى غاية  2004

أصبحت تسدد قيمة القروض التي اقترضتيا مف الجياز المصرفي، وذلؾ نتيجة تحسف الوضعية المالية 
أما بالنسبة  والابتعاد عف التمويؿ التضلمي، النقديالصرامة في الحفاظ عمى الاستقرار لمدولة، بسبب 

  .مميار دج 6504.6 ما يقاربإلى  2014 فقد شيدت نمو معتبرا ليصؿ في سنة المقدمة للاقتصاد لمقروض

وأعمى قيمة  %55.2 قدرت بػ 2005 سنة فيبينما بمغ معدؿ السيولة في الاقتصاد أدنى نسبة لو      
 M23نتيجة ارتفاع معدؿ عرض النقود  %79.4بنسبة  2014سجمت في 
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 سعر صرف الدينار الجزائري وعرضالمبحث الثالث9 الدراسة القياسية لتقدير العلاقة بين 
 (1103_0881ود خلال الفترة )النق

تيتـ الدراسة القياسية بتوصيؼ وقياس العلاقة بيف المتغيرات الاقتصادية، وىي مف أكثر الأساليب   
 .معمماتتقديرات ال صياغة وتقدير النموذج، وتقييـلسيولة  استلداماً في الآونة الأليرة، نظراً الإحصائية 

 نموذج الانحدار الخطي البسيط عموميات حولالمطمب الأول9 

 مفهوم الانحدار الخطي البسيط -0
أو عدة متغيرات (، X) ( ومتغير مستقؿYتابع ) متغير ىو نموذج يعتمد عمى العلاقة السببية بيف    

                                                          :1الرياضي التاليويألذ الشكؿ مستقمة، 
(  )                                                                                    :كما يمي عاـ بشكؿ يعبر عنوو       

 بوحدة واحدة.  : تمثؿ ميؿ الدالة وتوضح مدى استجابة التغير في  حيث أف      
 : يمثؿ الحد الثابت               
 .حد اللطأ: الحد العشوائي أو                

 فرضيات النموذج9 
فإف الأمر يتطمب  البسيط، لتقدير العلاقة بيف المتغيرات بالدقة المرغوبة مف نموذج الانحدار اللطي  

 :2فروضاً عممية واجبة التحقؽ وىي كالآتي
 أف بمعنى لتوزيع الطبيعياع تبللطأ يا توزيع حد:                                                    (    ) 
 تعتمد عمى الصدفة.معينة وفي أي فترة زمنية  𝜇كؿ قيمة مف قيـ  وعميو
 أي أف:   التوقع الرياضي للألطاء معدوـ                                            (  )     

           نصر عشوائي يكوف نتيجة لمعديد مفىذا يعني أف القيمة المتوقعة لحد اللطأ مساوية لمصفر، فكؿ ع
 لأسباب ذات التأثير الضئيؿ والتي تميؿ إلى إلغاء الحد الأقصى.ا

  اءتجانس تبايف الألط                               ( )   (   ( (  ))
   (  )     

 حوؿ متوسطيا يكوف ثابت في كؿ فترة زمنية بالنسبة لجميع قيـ المتغير المستقؿ.   ىذا يعني أف تبايف قيـ 
      عدـ وجود ارتباط ذاتي بيف الألطاء المرتكبة 

   (     )   (     )         Si:           

                                                           
، جامعة فرحات )غير منشورة(ماجستير رسالة، الجزائردراسة قياسية تحميمية حالة 9 ات الاقتصادية عمى معدل البطالةقياس المتغير عقوف سميـ،  1

 .98-97ص ،2010_2009الجزائر،  -عباس، سطيؼ
، 51، سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الدوؿ العربية، المعيد العربي لمتلطيط بالكويت، العددالاقتصاد القياسيالغزالي عيسى محمد،  2

 .5، ص2006مارس
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 أي أف القيـ الملتمفة لممتغير العشوائي تكوف مستقمة عف بعضيا البعض.
 بحيث:   و   وجود ارتباط بيف  عدـ 

   (     )   (    (  )(    (  )) 
                     (  (   - E (  ))                                                                                                                 
                     (     )   (  ) (  )          
                     (     ) 
                   = 0   

 الخطي البسيط النموذج اتممتقدير مع -1
إلا أف  ،العلاقة بيف المتغيرات الاقتصادية في المشاىدات الإحصائيةىناؾ عدة طرؽ لقياس وتقدير   

، وقد شاع استلداـ ىذه الطريقة في التحميؿ والبحوث شيوعاً ىي طريقة المربعات الصغرىأبرزىا وأكثر 
ىي ألا و  ،انطلاقاً مف المعالجة الرياضية لدالة اليدؼ لنموذج الانحدار اللطي البسيط ،الاقتصادية والقياسية

وذلؾ باعتبار أف دالة اليدؼ عند تقدير  ،تصغير مجموع مربع انحرافات قيـ المشاىدة عف وسطيا الحسابي
ىي الحصوؿ عمى أدنى تبايف ممكف أو أدنى مجموع مربع انحرافات أو أدنى انحراؼ  ،الدالة الانحدارية

 .1معياري لمقيـ المشاىدة عند متوسطاتيا
             ويمكف تقدير معالـ النموذج وفؽ الطريقة التالية:                                      

            

 (   )  ∑(        )
 

 

   

 

 

عمى النحو الآتي: عبر الاشتقاؽ الجزئي ومعادلتو الصفرية ̂    و̂   المقدرات  إيجادويمكف       
  

  ̂
   ∑(    ̂   ̂  )    

 
  

  ̂
   ∑  (    ̂   ̂  )    

 ∑     ̂   ̂∑  
    

 ∑     ∑  
̂

  ̂∑  
    

  ̂   ̂∑  
  ∑   

  ̂   ̂∑   ∑   

 ̂∑    ∑  
  ∑     

 

  ̂  
 ∑     ∑  ∑  

 ∑  
  (∑  )

  

  ̂   ̅   ̂ ̅ 
                                                           

 .99عقوف سميـ، مرجع سابؽ، ص 1
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 :خصائص مقدرات المربعات الصغرى
 :1المربعات الصغرى باللصائص التالية المبنية عمى طريقةمعممات النموذج القياسي تتميز مقدرات     
 9ىي دالة لطية في متغير  ̂ و ̂  وىي تعني أف مقدرات المربعات الصغرى  خاصية الخطيةy. 
 فيي تعبر عف  يقصد بعدـ التحيز بأف القيمة المتوقعة تساوي القيمة الحقيقية ليا،: خاصية عدم التحيز

المقدر  فيذا يعني أففإذا كاف ىذا الفرؽ يلتمؼ عف الصفر  ،الفرؽ بيف مقدرة ما ووسط توزيعيا
  أف: نجد مقدّرتي المربعات الصغرى بناءاً عمىمتحيز، و 

 (  ̂)                    ( ̂)     
 عمى التوالي.  و   ػػىما مقدرتيف غير متحيزتيف ل ̂ و ̂  إذف
  أفضؿ المقدرات لأنيا تمتمؾ أصغر تبايف بيف المربعات الصغرى  تعتبر معممات الأفضمية9خاصية

 كؿ التقديرات غير المتحيزة.
 اختبار فرضيات النموذج الخطي البسيط -3

تقييـ  فيوسنعتمد  ،توجد نوعيف مف الالتبارات في الاقتصاد القياسي التبارات إحصائية وألرى قياسية 
تتمثؿ في التبارات معنوية لقياس درجة التي  ،معممات النموذج اللطي البسيط عمى الالتبارات الإحصائية

ستيودنت الثقة في المعممات المقدرة مف العينة كأساس جيد لموصوؿ إلى معممات المجتمع مف للاؿ التبار 
(t)  التبارو (فيشرF)،  لمحكـ عمى المقدرة التفسيرية. (  )والتبار جودة الارتباط 

 :اختبار المعنوية
مف للاؿ التبار  وذلؾ ،(Y( والمتغير التابع )Xالعلاقة بيف المتغير المستقؿ ) يلتبر نموذج الانحدار    

 ، وفي ىذا المجاؿ توجد فرضيتاف: 1βو 0βالمعنوية الإحصائية لممعممات المقدرة 
 عمى عدـ وجود علاقة بيف المتغيريف  : تنصفرضية العدمX وY 9=  0 أي أفβ  =0β :H0        
 وتنص عمى وجود علاقة بيف المتغيريف الفرضية البديمة :X وY 1 ≠ 0 أي أفβ ≠ 0β :H1                 

 :(t) ستيودنتاختبار  -1
وية مستوى معنو  (n-Kحرية )درجة عند  tمف أجؿ التبار الفرضيتاف السابقتاف يستلدـ التبار ستيودنت     
(%λ ،)تحسب وt  :بالعلاقة التالية                                                                                        ̂  

 ̂ 

  ̂ 
                                                   

                                      :                                                                  حيث أن        
  

∑  
 

   
 

ومستوى  n-2)بدرجة حرية ) (tt) مع القيمة الجدولية (tc)المحسوبة القيمة  واتلاذ القرار يستند عمى مقارنة
العدـ فرضية رفض ن وبة أكبر مف القيمة الجدوليةالمطمقة لمقيمة المحسفإذا كانت القيمة  ،(%λ)معنوية 

(H0). 
 

                                                           
1
 .454عقون سليم، مرجع سابق، ص 
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 :(Fاختبار فيشر)إحصائية  -1
 ويعتمد ىو الآلر عمى نوعيف مف الفرضيات: ،ككؿ لنموذج المقدرلتبار معنوية الا Fإحصائية  لدـستت    

 9=  0                       بمعنى:النموذج المقدر، عدـ معنوية تنص عمى : فرضية العدمβ : H0 

 1≠ 0                            أي: النموذج المقدر: وتنص عمى معنوية الفرضية البديمةβ  :H1 

                                                      التالية:الرياضية بالصيغة F حسبتو 
∑  

   

∑  
  (     )

 
المحسوبة بالقيمة الجدولية، فإذا كانت القيمة المحسوبة أكبر مف القيمة الجدولية  (F)ثـ نقارف بيف قيمة     

 .(H0) فإننا نرفض الفرضية
R اختبار جودة الارتباط

2 9 
يمثؿ و  ،لمعرفة قوة واتجاه العلاقة بيف متغيريف يفترض أنيما مستقلاف )التوفيؽ( معامؿ التحديد ستلدـي    

 :1عمى النحو الآتيرياضياً  حسبي، و الموضح إلى التبايف الكميالمفسر أو النسبة بيف التبايف 
    ̂     
    ̂   ̂   ̅     

  بتربيع الطرفيف نحصؿ عمى:
∑ (    ̅)

  ∑( ̂   ̅)
  ∑  

  

∑ :    : حيث  (    ̅)
 TSSمجموع مربعات الانحرافات الكمية   

: ∑( ̂
 
  ̅)

     الموضحةمجموع مربعات الانحرافات                   

 ∑   
 .ESS مجموع مربعات البواقي :                                            

                                                      :        ؿمف الشك وبالتالي تصبح المعادلة

                                                            نجد:     عمى يففطر لبقسمة ا
   

   
 
   

   
 
 

   
   

   
   

   

   
 

 

     
∑  

 

∑  
  

                                                فإف:    محصورة مابيف الصفر وقيمة     أف بما 
 وجود الارتباط الذاتي بين أخطاء النموذج9 اختبار عدم

التي تحدث للاؿ فترة زمنية معينة ترتبط بقيـ ىذا  يالذاتي أف قيـ المتغير العشوائيقصد بالارتباط     
مف أىـ الالتبارات التي  Durbin Watsonويعتبر التبار ديربف واطسف واللاحقة، المتغير في فترة سابقة 

 الفرضيتيف التاليتيف:أساس  عمىلتبار لاويتـ ا ،ط الذاتيتستلدـ لمكشؼ عف الارتبا
                                                           

1
، الدار الدولية لمنشر والتوزيع، سعدية حافظ منتصر :ترجمة ،والاقتصاد القياسي الإحصاءممخصات شوم نظريات ومسائل في  ،الفاتوردومينيؾ س  

 .142، ص1982مصر، 
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 الفرضية المعدومة H0،التي مفادىا أف الألطاء ليست مرتبطة ذاتيا فيما بينيا : 
  الفرضية البديمةH1الألطاء مرتبطة ذاتيا :. 
( DL)ولالتبار صحة الفرضية المعدومة نستلدـ إحصائية ديربف واطسف، التي تألذ قيمتيف، القيمة الدنيا     

أكبر مف الحد الأعمى لمقيمة المجدولة يتـ قبوؿ فرضية  DWفإذا كانت القيمة المقدرة  ،(DU)والقيمة القصوى 
 .العدـ، أما إذا كانت القيمة المقدرة أقؿ مف الحد الأدنى لمقيمة المجدولة فيتـ رفض ىذه الفرضية

 وصياغة النموذج الدراسة متغيراتالمطمب الثاني9 تحديد 
 مقابؿ الدولار الأمريكي دينار الجزائريرسمي لمصرؼ الالسعر  مدى تأثيرفي دراستنا لتقدير  اعتمدنا    

لمفترة السلاسؿ الزمنية بيانات عمى  ،M2الممثؿ بمعدؿ نمو الكتمة النقدية عرض النقود عمى 
 مشاىدة. 25( وحجـ عينة يقدر بػػ 2014_1990)

إف عممية صياغة النموذج القياسي تتطمب تحديد المتغيرات التي يجب أف يتضمنيا النموذج، وبداية     
 كالآتي:المستلدمة في الدراسة نشير إلى رموز ملتمؼ المتغيرات 

 ويرمز لو بالرمز يتمثؿ في معدؿ تغير سعر الصرؼ : المتغير المستقلEX. 
 النقديةويتمثؿ في معدؿ نمو الكتمة : المتغير التابع M2 بالرمز  اويرمز ليM2. 

بعد التعرؼ عمى المتغيرات التي يحتوييا النموذج، وبعد تجميع البيانات اللاصة بكؿ المتغيرات يتـ تحديد 
  الشكؿ الرياضي لمنموذج كما يمي:

EX*M2= C1+ C2 

 مساوية لمصفر(، فسر لوم: يمثؿ الحد الثابت )قيمة المتغير التابع عندما تكوف قيمة المتغير الC1حيث  
            C2(.: المعامؿ )مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لتغير المتغير المستقؿ بوحدة واحدة 

ثـ نقوـ باستلداـ أسموب الانحدار اللطي البسيط في تقدير النموذج اللاص بتأثير سعر صرؼ الدينار 
 الموالي: الشكؿ كما في البياني لمدالة يكوفالتمثيؿ و  ،M2الجزائري عمى معدؿ نمو الكتمة النقدية 
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معدؿ نمو الكتمة النقدية تغيرات سعر صرؼ الدينار الجزائري و ب اللاص تقدير النموذج(: III- 07) شكؿ رقـ
M2 (2014_1990فترة )في ال 

 
 EVIEWS06 ملرجاتمف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى  المصدر9             

 
خلال الفترة  عرض النقودائري عمى معدل نمو لدينار الجز االمطمب الثالث9 دراسة تأثير تغير سعر صرف 

(0881_1103) 

لما ليا مف  نظراً  ،لتقدير النماذج اللطية ريقة المربعات الصغرىيتـ تقدير النموذج القياسي باستعماؿ ط 
 .EVIEWS06لصائص سبؽ توضيحيا، ويتـ ذلؾ بالاستعانة بالبرنامج الإحصائي 

 كالآتي: ير النموذجوبعد إدلاؿ المعطيات في البرنامج، تظير لنا نتائج تقد 
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و الكتمة نمومعدؿ لدينار الجزائري اسعر صرؼ معدؿ تغيرات  (: نتائج تقدير نموذجIII- 08)رقـ  جدوؿ
 (2014_1990) فترةفي الالنقدية 

Dependent Variable: M2 

Method: Least Squares 

Sample: 1990 2014 

Included observations: 25 

M2= C1+C2*(EX)  
t- Statistic   Pro                Std. Error Coefficient Variable 

6.723662    0                    

-1.470778   0.015490087 

2.89818 

0.044904 

19.48639 

-0.066043 

C1 

C2 

15.472 

4.989198 

6.081718 

6.179228 

6.108763 

1.711179 

Mean dependent var 

S.D. dependent var 

Akaike info criterion 

Schwarz criterion 

Hannan-Quinn criter 

Durbin- Watson stat 

 

0.0859663605 

0.0846225767 

4.872519 

546.0532 

-74.02147 

2.163188 

0.015490087 

R-squared 

Adjusted R- squared 

S.E. of regression 

Sum squared resid 

Log likelihood 

F- statistic 

Prob (F- statistic) 

 EVIEWS06 ملرجاتبناءاً عمى  تيفطالب: مف إعداد الالمصدر                                                      
 9نتائج تقدير النموذج

     M2 = 19.48639- 0.066043EX 

N = 25 

t = -1.470778 

F = 2.163188   

 R
2
= 0.0859663605 

          

R
2
 = 0.0846225767         

DW = 1.711179 

Prob = 0.015490087 

 : عف عدد المشاىدات                    Nحيث تعبر  
           2

R             معامؿ التحديد :            R
 معامؿ التحديد المعدؿ :2

         DWديربف واتسوف :                       Prob: .احتماؿ اللطأ 
 
 
 
 
 
 

   



عرض النقود خلال الفترة عمى الجزائري  دينارالصرف سعر قياس أثر تغير           الفصل الثالث9
(0881_1103) 

41 
 

 والإحصائية الاقتصاديةالدراسة  -0
الالتبارات لمعرفة مف إجراء مجموعة مف لا بد  دراسة مدى صلاحية النموذج القياسي المقدر،قصد  

 .الناحية الإحصائيةومف  منطمؽ النظرية الاقتصادية مدى صلاحيتو مف
 الدراسة الاقتصادية 
 ،سالبة إشارة (C2سعر صرؼ الدينار الجزائري ) ( نلاحظ أف لمعامؿIII- 08الجدوؿ رقـ ) مف للاؿ    

، حيث كمما زاد معدؿ تغير (M2)( والمتغير التابع EXأف ىناؾ علاقة عكسية بيف المتغير المستقؿ ) بمعنى
نلفض معدؿ نمو الكتمة النقدية في ظؿ ثبات العوامؿ الألرى، اسعر صرؼ الدينار الجزائري بوحدة واحدة 

 .وحدة (0.066043)مقدار ب
 الدراسة الإحصائية 
التبار مدى الثقة الإحصائية  نقوـ بالتبار النموذج المقدر باستعماؿ المعايير الإحصائية التي تيدؼ إلى    

والالتبار المعنوي  (t) في التقديرات اللاصة بمعممات النموذج، حيث يتـ ىذا الالتبار باستلداـ إحصائية
 إضافة إلى التبار الكشؼ عف مشكمة، (  )معامؿ التحديد و  (F)الكمي لمنموذج باستلداـ إحصائية 

 .لألطاءليذه االتبار التوزيع الطبيعي و  بيف الألطاء رتباط ذاتيلاا
 9اختبار معنوية المعالم المقدرة -

 المعامؿمعممة و  (C1) ة الحد الثابتمعممكؿ مف قيمة مف للاؿ جدوؿ نتائج تقدير النموذج نلاحظ أف     
(C2 ) معنويتيف، حيث تشير قيمة(Pro)  0.05لكؿ منيما أنيا أقؿ مف%. 

 اختبار المعنوية لنموذج ككل9  - 
  .ككؿ النموذج معنوي ، فإنيا%0.05أقؿ مف  F = 2.163188 بمغتالتي المقدرة إحصائية فيشر ما أف وب 
 القدرة التفسيرية لمنموذج المقدر9  - 

 تحصؿ عمييا لمعامؿ التحديد بمغت الم القيمةجودة النموذج فإف تقدير وفيما يلص     
859663605R

صرؼ الدينار الجزائري سعر  أف تغير، وتعني %8.59نسبة مئوية قدرت بػ: ب، 0.0 =2
مما يدؿ عمى أف سعر صرؼ الدينار  عرض النقود، عمى مستوىمف التغيرات التي تحدث  %8.59يفسر 

 .النموذج لـ تدرج ضمفعوامؿ ألرى  فتفسره (%91.41)أما الباقي ، عرض النقود الجزائري لا يؤثر عمى

 9رتباط ذاتي بين الأخطاءلا ا الكشف عن مشكمةاختبار  -

  DW = 1.711179تساوي  DWأف قيمة  أظيرت نتائج الكشؼ عف مشكمة الارتباط الذاتي للألطاء    
، نجد أف 1.168و 1.543وبمقارنتيا بالحد الأعمى والأدنى لمقيمة الجدولية ليذه الإحصائية والمحصورة بيف 

الشكؿ  .لا ترتبط ذاتياوذج وىذا يعني أف ألطاء النم ، DWالأعمى لإحصائيةالقيمة المقدرة أكبر مف الحد 
 معادلة الانحدار. الآتي يوضح وضعية بواقي
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 (: بواقي معادلة الانحدارIII- 08شكؿ رقـ )

 
    EVIEWS06إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى ملرجات المصدر9                                   

  
 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء9  -

لالتبار أف الألطاء تتبع التوزيع الطبيعي سنلتبر الفرضية المعدومة والتي مفادىا أف الألطاء لا تتبع     
، ويمكف تمليص النتائج المتحصؿ عمييا في Jarque Beraالتوزيع الطبيعي، ونستلدـ في ذلؾ إحصائية 

 :يفليمواالوالشكؿ الجدوؿ 
 لتوزيع الألطاء Jarque Bera(: نتائج التبار III- 09رقـ )وشكؿ جدوؿ 

 
    EVIEWS06 إعداد الطالبتيف بناءا عمى ملرجاتالمصدر9             
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Observations 25

Mean       7.51e-16

Median   0.777380

Maximum  7.916132

Minimum -11.58899

Std. Dev.   4.769928

Skewness  -0.471756

Kurtosis   2.744932

Jarque-Bera  0.995077

Probability  0.608025
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وىي  0.995077تقدر بػ  Jarque Beraنلاحظ أف القيمة لإحصائية  الجدوؿ أعلاهومف للاؿ النتائج     
لبديمة، بمعنى أف الألطاء ؿ الفرضية او قبرفض الفرضية الصفرية و كانية ، وىو ما يفيد بإم0.05أكبر مف 

 .اً طبيعي اً توزيع تتوزع
 القياسية نتائج الدراسة -1

 النتائج التالية: نستنتجومف للاؿ الدراسة الاقتصادية والإحصائية لمنموذج اللطي المقدر،     
  المتغير المستقؿ )سعر صرؼ الدينار  معنوية أف المعممات المقدرة لمحد الثابت ومعامؿالبيف التبار

ف النموذج المقدر معنوي ككؿ، أكما ، 0.05يف لأف قيمة كؿ منيما أقؿ مف الجزائري(، أنيما معنويت
 . 0.05أقؿ مف مستوى المعنوية  (Fلأف قيمة )

 يمكف القوؿ أف  ، وبالتالي0.0859 فإف قيمة معامؿ التحديد بمغت النموذج،بة لتقدير جودة بالنس
 .نسبة قميمة جداً  ي، وى%8.59ئري يفسر عرض النقود بنسبة سعر صرؼ الدينار الجزا

 إلى انعداـ الترابط بيف المتغيرات  ،لمصت نتائج الكشؼ عف مشكمة الارتباط الذاتي للألطاء
لا يؤثر العشوائية، بمعنى عدـ تأثير الظاىرة الاقتصادية المحققة )أف سعر صرؼ الديار الجزائري 

 اللاحقة.السابقة ولا الدراسة عمى تمؾ المحققة في الفترة ىذه فترة  للاؿعمى عرض النقود( 
  إحصائية بينت نتائجJarque Bera، طبيعيال التوزيعع ف ألطاء النموذج تتبأ . 
 مؿ اف النموذج المقترح تتوفر فيو كؿ اللصائص الدالة عمى قوتو التفسيرية، نملصيا في كؿ مف معإ

والألطاء  ، عدـ وجود مشكؿ الارتباط الذاتي فيما بيف ألطاء النموذج،%8.59بمغ التحديد الذي 
 عدـف النتائج التي تـ استللاصيا تعتبر مقبولة إحصائيا، وىي تدؿ عمى إوبالتالي ف ،موزعة طبيعيا

 .الدينار الجزائري عمى عرض النقود صرؼسعار ل 0.05بمستوى دلالة تأثير  وجود
 ارتفع، حيث كمما ض النقودعر صرؼ الدينار الجزائري و بيف سعر  عكسيةو  ضعيفة جداً د علاقة توج 

أي ارتفاع في سعر  سعر صرؼ الدينار الجزائري انلفض حجـ المعروض النقدي، ويفسر ىذا بأف
تقميؿ حركة رؤوس الأمواؿ الأجنبية نحو الدالؿ إلى  يؤدي، )تدىور بمفيوـ العممة المحمية(صرؼ ال

مداليؿ الدولة مما ينجر عنو بذلؾ نلفض قصد الاستثمار، فينلفض الطمب عمى العممة المحمية وت
 .انلفاض في حجـ المعروض النقدي
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 خلاصة الفصل

كعممة وطنية وربطو لدينار الجزائري بإنشاء ا كانت بدايتيا، تطورات ىامة سعر الصرؼ في الجزائرشيد     
مر بيا الاقتصاد الجزائري، ونظراً للأوضاع الاقتصادية التي  ،بسمة مف العملات تثبيتو، ثـ بالفرنؾ الفرنسي

والحقيقية، بالإضافة  الاسميةتـ اتلاذ جممة مف التلفيضات التدريجية قصد تقميص الفارؽ الموجود بيف قيمتو 
د يتجو نحو التي أثبتت عدـ نجاعتيا في ظؿ اقتصا إلى التلمي التدريجي عف نظاـ الرقابة عمى الصرؼ،

 .1996اقتصاد السوؽ، إلى أف وصؿ إلى نظاـ التعويـ المدار المتبنى منذ سنة 

ويتـ عرض النقود في الجزائر مف طرؼ المؤسسات المكونة لمجياز المصرفي )بنؾ الجزائر، البنوؾ     
مجموع الوحدات النقدية ، فيو يتابع تسييره ومراقبتومسؤولية التجارية واللزينة العمومية(، ويتولى بنؾ الجزائر 

كؿ عرض لمنقود مجموعة مف  واجدة في حوزة الأفراد والمؤسسات والتي تمثؿ الكتمة النقدية، ويغطيالمت
الكتمة النقدية )صافي الأصوؿ اللارجية، الاعتماد  مقابلاتالعناصر والأصوؿ الحقيقية أو النقدية، تتمثؿ في 

، وبالنسبة لتطور الكتمة النقدية فقد عرفت نموا متزايدا ومستمر وجو الاقتصاد(الموجو الدولة والاعتماد الم
 مكونات ومقابلاتللاؿ فترة الدراسة، لكف بمعدلات نمو ملتمفة وىذا حسب طبيعة السياسة المتبعة، وحجـ 

، نتيجة تطبيؽ برنامج 1995سنة  %10.5حيث وصؿ معدؿ نمو الكتمة النقدية إلى  الكتمة النقدية،
تباع سياسة نقدية صارمة، وفي الفترة ) مغت معدلات الكتمة النقدية ( ب2014_2003الإصلاح الاقتصادي وا 

، %21.5بمغ  2007سنة نمو  معدؿى ت أعمحيث بمغ، منلفضة نوعاً ما مقارنة بفترة التسعينيات نسب
 ارتفاع أسعار النفط العالمية. يجةنتلارتفاع صافي الموجودات اللارجية ذلؾ جع وير 
، وىذا ما توصمنا إليو مف للاؿ الدراسة لا يؤثر في عرض النقودسعر صرؼ الدينار الجزائري تغير إف     

القياسية التي أجريناىا باستلداـ نموذج الانحدار اللطي البسيط الذي يصؼ العلاقة بيف المتغير المستقؿ 
 طريقة المربعات الصغرى.والتابع، معتمديف في ذلؾ عمى 

يفسر مقابؿ الدولار حيث تبيف لنا مف للاؿ ىذه الدراسة أف معدؿ تغير سعر صرؼ الدينار الجزائري     
دينار الجزائري عمى سعر صرؼ ال تأثير، وىي تعبر عف مدى %8.59معدؿ نمو المعروض النقدي بنسبة 

 عرض النقود، وبيذا تتـ الإجابة عف إشكالية الدراسة. 
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 السمع أسعار بين يربط الاقتصاديات، فيو وباقي المحمي الاقتصاد بين الربط أداة الصرف سعر يجسد    
 من مرتبطان لمسمعة المحمي والسعر العالمي فالسعر ،العالمية السوق في وأسعارىا المحمي الاقتصاد في

 أن الصرف سعر عمى يجب البمد، فإنو في المعتمد الصرف نظام نوع كان وميما .الصرف سعر خلال
 الدولية. الشروط الاعتبار بعين أخذا الوطني للاقتصاد الكمية التوازنات شروط يحقق

، حيث تم الجزائريصرف أساسية عبر مختمف المراحل التاريخية لمدينار  أنظمةلقد تم تطبيق ثلاث     
التثبيت إلى الفرنك الفرنسي مباشرة بعد إنشائو، ثم ربطو بسمة من العملات منذ منتصف  نظاماعتماد 

السبعينات من أجل تفادي التقمبات في قيمة الفرنك الفرنسي، وأخير تم اعتماد نظام التعويم المدار بعد جممة 
صف الثمانينات إلى غاية من التخفيضات في قيمة الدينار خلال فترة الأزمة التي مرت بيا الجزائر منذ منت

 .منتصف التسعينات

بما يتوافق والأىداف الاقتصادية  ووتنظيم أىمية كبيرة لعرض النقود النقدية في الجزائر تولي السمطةو     
 هتسيير يشرف بنك الجزائر عمى و ، عممية عرض النقودبوتقوم المؤسسات المكونة لمجياز المصرفي الكمية، 
لقيود قانونية تتمثل في أنواع عرض النقود ، وتخضع عممية النشاط الاقتصاديلمتطمبات  اوفق وومراقبت

ويتمثل المعروض النقدي في الكتمة النقدية التي ، النقدي بياالعرض الأصول الواجب عمى البنك تغطية 
 .والمؤسسات المصرفية وغير المصرفيةبحوزة الأفراد 

 حول: ولمعالجة إشكالية بحثنا التي تمحورت     
 ؟دو النقمساهمة سعر صرف الدينار الجزائري في التأثير على عرض ما مدى 

نمو  عمى معدلمقابل الدولار الأمريكي سعر صرف الدينار الجزائري  تغيرحول تأثير قياسية  قمنا بدراسة    
، EVIEWS06باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسيط وبالاستعانة بالبرنامج الإحصائي  ي،النقدعرض الم
 .الدراسةيدف اختبار فرضيات ب

 اختبار الفرضيات:نتائج 

توصمنا إلى في الدراسة النظرية والتطبيقية، ا ماختبارىعد بو  ينتية ىذه الدراسة قمنا بافتراض فرضيفي بدا    
 ما يمي:
 متزايداً ارتفاعاً  شيدتفي الجزائر  عرض النقود معدلات بالنسبة لمفرضية الأولى والتي تنص عمى أن

عرض نمو  متزامناً مع تغير سعر الصرف، فقد أثبت عدم صحتيا بناءاً عمى تحميمنا لتطورات معدل
التي عرفت ارتفاعا متزايدا طوال فترة الدراسة، لكن بمعدلات  عمى مستوى الاقتصاد الجزائري،النقد 

 .نمو مختمفة، لا تتغير بتغير سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي
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  فقد دو النقعرض  تأثير عمى الجزائرير ينادة، التي تنص عمى أن لسعر صرف الالثانيأما الفرضية ،
الدراسة القياسية، حيث أظيرت المتوصل إلييا من نتائج الأثبت عدم صحتيا ىي الأخرى من خلال 

لدينار أنو لا يوجد تأثير لسعر صرف الدينار الجزائري عمى عرض النقود، فكمما ارتفع سعر صرف ا
 .فتنخفض بذلك السيولة في الاقتصادالجزائري تنخفض مداخيل الدولة من العممة الصعبة، 

 :نتائج الدراسة 

 لمعطيات وبيانات الدراسة القياسية، توصمنا إلىدراستنا للإطار النظري لمموضوع وتحميمنا عمى ضوء     
 :النتائج التالية

 النقدية ةالسمط استطاعت، الجزائري الدينار صرف سعر مست التي التدريجية الإصلاحات بفضل 
 .والحقيقي الرسمي الصرف سعر بين الموجود الفارق وتقميص الحقيقية قيمتو من تقريبو

 وىو ما تجسده قدرتيا التنافسية وفعاليتياقوة اقتصاد البمد بحد ذاتو عممة يعكسالاستقرار قيمة ن إ ، 
العممة  الاستقرار النقدي والمصرفي ومدى استخدام لخلامن  ،الاقتصادية في الاقتصاد الدولي
 الوطنية في المدفوعات الدولية.

 بدايتو الاتجاه نحو كانت و  ،ركز برنامج التصحيح الييكمي عمى تعديل سعر صرف الدينار الجزائري
 نظام التعويم المدار لسعر الصرف.

  الاقتصاديينيعبر عرض النقد عن جميع وسائل الدفع التي بحوزة الأعوان. 
  أن إلى  القياسيةنتائج الدراسة  فقد خمصت عرض النقود،عمى سعر صرف الدينار الجزائري  يؤثرلا

، ويمكن وىي نسبة ضعيفة جداً  ،%8..9د بنسبة يفسر عرض النقسعر صرف الدينار الجزائري 
سعر  تفسيرىا بالأثر الضعيف والعكسي لسعر الصرف عمى المعروض النقدي، حيث كمما ارتفع

صرف الدينار الجزائري تنخفض مداخيل الدولة، مما يؤدي إلى انخفاض حجم الكتمة النقدية في 
 الاقتصاد.

 الدراسة: توصيات 

  :التوصيات التالية إلييا يمكن صياغة ائج المتوصلعمى النت بناء    
 وتكون مبنية عمى المتغيرات الظرفيةعمى تبني سياسة صرف تقوم عمى الثوابت وليس  عمى الدولة ،

ولن يتأتى ذلك حسب رأينا إلا بتجسيد الحكم الرشيد  ،ر الصرف الرسمي والموازيسعمواءمة بين ال
 في تعبئة وتسيير كل الموارد المتاحة.

 والاىتمام بالمشروعات الخاصة  ،البحث عن تنمية الاقتصاد الوطني من خلال ىيكل الإنتاج يجب
 لكمي.التي يوجد بيا قصور في العرض ا
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  في إطار تخفيض تكاليف التنمية والحفاظ عمى استقرار الأسعار، فإنو يتعين عمى الدولة تدنية
عادة النظر في قانون الصرفتكاليف تغيرات أسعار الصرف  .، وا 

  الرىانات الاقتصادية الدولية.الظروف و العمل عمى إدارة احتياطات الصرف بعقلانية في ظل 
 بأن النقود يسمح لعرض ولا، النقدي التوسع ضبط عمى يكون قادرًا بحيثبنك الجزائر  دور تفعيل 

 .الحقيقي داخميال الناتج معدل نمو مع يتناسب بمعدل إلا ينمو
  من  تعيق التي ،السيولة المفرطةحجم استعمال النقود الإلكترونية بغرض التحكم في تفعيل ضرورة

 حجم الكتمة النقدية المتداولة. ميمة السمطة النقدية في ضبط
 ودعرض النقإنتاجي مرن يستوعب الزيادة في  تييئة قاعدة مالية متطورة ومستقرة، وىيكل، 

 .في تشغيل الطاقات العاطمةواستخداميا 

 آفاق الدراسة: 

 :التالية المواضيع نقترح الإلمام بو من كل الجوانبو  الموضوع ىذا في البحث لمواصمة     
 الجزائر في المدار التعويم نظام أداء تقييم. 
 في ظل المتغيرات الاقتصادية الدولية الصرف احتياطات إدارة. 
  دراسة أثر المتغيرات الاقتصادية الجديدة من العولمة المالية والتجارة الإلكترونية عمى سعر الصرف

 في الدول النامية.
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 الممخص:

عرض النقود خلال الفترة عمى سعر صرف الدينار الجزائري  مدى تأثير راسة إلى تحديدتهدف هذه الد    
وأهم ، تضمن ماهية سعر الصرفوذلك من خلال استعراض الإطار النظري لمدراسة الم ،(2014_0991)

عطاء لمحة عن سوق الصرف الأجنبي، بالإضافة إلى، أنظمة أسعار الصرف وأهم النظريات  ماهية النقود وا 
ليتم بعدها إجراء الدراسة القياسية بالاعتماد عمى نموذج الانحدار الخطي  ،ا ومفهوم عرض النقودالمفسرة له

وض النقدي خلال فترة الدراسة، ومن من خلال تطورات سعر صرف الدينار الجزائري وحجم المعر  ،البسيط
 .عرض النقودعمى سعر صرف الدينار الجزائري أثر ثم تقدير 

 )الكتمة النقدية المعروض النقديعمى سعر صرف الدينار الجزائري ل عدم وجود تأثيروقد خمصنا إلى     
M2)،  فقط %9..9حيث أن سعر صرف الدينار الجزائري يفسر عرض النقود بنسبة. 

 :الكممات المفتاحية

 الانحدار الخطي البسيط. -عرض النقود -الدينار الجزائري  -سعر الصرف    
 
Abstract:  

        Cette étude vise à déterminer l'étendue de l'impact du dinar algérien échanger la masse 

monétaire au cours de la période prix (1990_2014), et par le biais d'un examen du cadre 

théorique de l'étude comprenait la nature du taux de change, et les régimes les plus importants 

des taux de change, et de donner un aperçu du marché des changes, en plus de ce que l'argent les 

théories les plus importantes ont interprété le concept de la masse monétaire. Pour se faire après 

l'étude standard basé sur le modèle de régression linéaire simple, grâce à l'évolution du taux 

algérien de change du dinar et la taille de la masse monétaire au cours de la période d'étude, le 

prix, puis d'évaluer l'impact du taux de change du dinar algérien sur la masse monétaire.  
        Nous sommes arrivés à l'absence de l'effet du taux de change du dinar algérien sur la 

masse monétaire (masse monétaire M2), où le taux de change du dinar algérien explique la masse 

monétaire Seulement a augmenté de 8,59%. 

 

Mots clés:  
     Taux de change- Dinar Algérien-  La masse monétaire- régression linéaire simple. 


