


  

  

  

  



  

  وتقدير شكركلمة  

الحمد الله الذي أثار لنا درب العلم والمعرفة وأعاننا على أداء  

  فقناوو هذا الواجب  

إلى إنجاز هذا العمل المتواضع وأسأل االله أن يرجع علينا بالنفع  

  العظيم

  .وأن يكون عملا مشرفـا لي ولأستاذي الفـاصل

وفي هذا الصدد أتقدم بالشكر الجزيل إلى جميع أساتذتنا  

  العلوم الاقتصادية  قسم  الأفـاضل أساتذة

على ما  "عبد العزيز بوكار"وأخص بالذكر الأستاذ المشرف  

  من عناية وسعة صدربذله  

  .لمتابعة هذا العمل منذ بدايته وإلى غاية إتمامه

  فـاللهم زدنا علما وعلمنا بما ينفعنا وانفعنا بما علمنا



  

  اهداء

  من أفضّلها على نفسي، ولمَِ لا؛ فـلقد ضحت من أجلي  إلى

). أمُّي الحببية(الدوام  ولم تدَّخر جهدًا في سبيل إسعادي على  

نسير في دروب الحياة ويبقى من يُسيطر على أذهاننا في كل  

فـلم يبخل علي  . مسلك نسلكه صاحب الوجه الطيب، والأفعال الحسنة

  طيلة حياته

و إلى سندي في الحياة أخي وأختي  وإلى جميع   ).والدي العزيز( 

لكون، أصدقـائي، وجميع من وقفوا بجواري وساعدوني بكل ما يم

وفي أصعدة كثيرة أقُدّم لكم هذا البحث، وأتمنى أن يحوز على  

  . رضاكم

 يونس                        



  

  إهداء

 نجاحها كان التي المذكرة هذه إنجاز في وفقني الذي القدير العلي االله الحمد

  :إلى هذا جهدي ثمرة وأهدي  ومنه بفضله

 رحمه الطاهرة أبي روح والى ورعاها، االله حفظها عيني وقرة نور العزيزة أمي إلى

  قبره االله وأنار االله

 كل إلى والتوفيق بالنجاح لهم تمنياتي مع وإخوتي أخواتي الحياة في سندي إلى

  الاعزاء وأحبائي أصدقـائي

  الطيبة بالكلمة ولو بعيد أو قريب من                    ساعدني من كل إلى

  مصطفى                            
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والمحور الرئیسي  لإقتصادیة الكلیةا ةالنقدیة الصدارة في ھیكل السیاستحتل السیاسة          

 ویكون ،التضخمو البطالةك الكلیة الاقتصادیة المتغیرات على التأثیر یتم بواسطتھا والتي فیھا،

 من النقدي لمعروضبضبط ا قیامھ خلال من النقدیة السلطة یمثل الذي المركزي البنك تحكم

 بھا تتمتع التي المالیة الاستقلالیة ظل في وذلك. والأدوات الوسائل مختلف على الاعتماد خلال

    .النقدیة السلطة

 بعدة ومرت ،متباینة اقتصادیة أفكار ظھور في ھاما محورا النقدیة السیاسة شكلت وقد      

 اختلف الاقتصادي وفعالیة ھذا التأثیر وبالتالي النشاط على درجة تأثیرھا حیث من مراحل

 القرن في فاحتلت مكان الصدارة الكلیة، الاقتصادیة السیاسة ھیكل في الأھمیة حیث من موقعھا

 الاقتصادي، الإنعاش لتحقیق الفعالة والوسیلة ،بھا المعترف الوحیدة الأداة فكانت عشر، التاسع

 السیاسة أن من القرن الماضي جاء كینز لیؤكد وبعد حدوث أزمة الكساد العظیم في العشرینیات

 ،"فریدمان" ید على الخمسینات في مكانتھا النقدیة السیاسة ستعادتإو فعالیة، الأكثر ھي المالیة

 ،النقدیة الأزمات أثناء خاصة المعاصر الاقتصادي الفكر في النقدیة بالسیاسة الاھتمام وازداد

 القرن في الدول النامیة خاصة العالم دول معظم اقتصادیات شھدتھ الذي الاستقرار وعدم

  .الماضي

 الاقتصادي النمو بضعف تمیزت ، صعبة اقتصادیة أوضاع الجزائر منذ الاستقلال وعرفت      

 عن فضلاً  ، الدیون خدمات سداد عن والعجز والخارجیة الداخلیة التوازنات واختلال عام بشكل

أھمھا إصدار  ، الإصلاحیة السیاسات من العدید الجزائر تبنت لھذا وتبعاً  العالیة التضخم معدلات

 تم حیث أكبر فعالیة ذات  النقدیة السیاسة أصبحت والذي بفضلھ 10 -90 رضوالق النقد قانون

 تلتھ والذي النقدي، الاستقرار تحقیق قصد النقدي المعروض تداول لتنظیم كأسلوب اعتمادھا

   .إصلاحات و تعدیلات

 تلعب حیث مستقلة بصورة نقدیةال سیاسةال تطبیق بدأ توجھ الجزائر نحو اقتصاد السوق معو     

 ،الاقتصادي النمو الأسعار، كاستقرار الاقتصادیة، المتغیرات على التأثیر خلال من فعالا دورا

 یجب النھائیة أھدافھا وتحققذات فعالیة  النقدیة السیاسة تكون ولكي الداخلي، الاستقرار وتحقیق

 الاستقرارلتحقیق  النقدي المعروض وضبط إدارة أجل من أدواتأن تستعین ب النقدیة السلطة على

  .النقدي

 أجل من النقدي السوق من النقدیة الفوائض امتصاص بعملیة يالجزائر المركزي  بنك ویقوم     

 كالاحتیاطي مباشرة الغیر الأدوات على بالاعتماد وذلك ،الأسعار استقرار إلى الوصول

  .التضخم معدلات تحجیم  إلى یؤدي وھذا الإجباري،
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  :من خلال ما سبق یمكننا طرح الإشكالیة التالیة

قدي في الجزائر خلال السیاسة النقدیة على المعروض النقدي و الاستقرار الن أدوات تأثیرما ھو 

  ؟ 2017- 2001الفترة 

  :والتي بدورھا تتفرع إلى الإشكالیات التالیة

  ؟ وأھدافھا أدواتھاما المقصود بالسیاسة النقدیة وفي ما تتمثل  -

   الجزائر؟ في النقدیة السیاسة إصلاح في 10-90 والقرض النقد قانون تعدیلات أثر ھو ما -

   ؟ الجزائر في النقدي المعروض ضبط في فعال دور المباشرة غیر النقدیة السیاسة لأدوات ھل -

 النقدي الإستقرار تحقیق  في المركزي البنك طرف من المطبقة النقدیة السیاسة مساھمة مدى ما -

  ؟ الدراسة فترة خلال الجزائر في

  

  

  :أھداف الدراسة

  . الھدف الأساسي ھو الإجابة على الإشكالیة المطروحة

  :خلال تحقیق الأھداف التالیةوذالك من 

  ،االتعرف على مفھوم السیاسة النقدیة ومختلف أدواتھا وأھدافھ -  1

  ،إبراز فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي وفق مختلف المدارس الاقتصادیة -2

   ،اسةتطور المعروض النقدي في الجزائر ومقابلاتھ خلال فترة الدر تحلیل وتتبع  مراحل  -3

الكتلة النقدیة في الجزائر وتحلیل فعالیتھا في  على السیاسة النقدیة في التأثیر إبراز دور - 4

  .فترة الدراسة لتحقیق الاستقرار النقدي خلا
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  :لفرضیاتا

 في النقدي ستقرارالإ تحقیق  المركزي البنك طرف من المطبقة النقدیة السیاسة ستطاعتإ -

  . الجزائر

 المعروض ضبط في فعال دور الجزائر بنك طرف من المطبقة الإلزامي الاحتیاطي لأداة -

  . النقدي

 المعروض ضبط  في محدود دور الجزائر بنك طرف من المطبقة المفتوحة السوق لأداة -

  . النقدي

  :أھمیة الموضوع

تطبقھا  تكمن أھمیة ھذه الدراسة في مساھمة وإثراء الدراسات حول السیاسة النقدیة التي    

ودراسة وتحلیل  ھذه السیاسة باعتبار  ،ودور ھذه السیاسة في ضبط المعروض النقدي ،الجزائر

  ).2017 – 2001( أن لھا دور فعال في تحقیق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة 

  :المنھج المتبع في الدراسة

من خلال عرض مسار السیاسة  ،یليالتحل لوصفيافي ھذه الدراسة قمنا بالاعتماد على المنھج     

اسة النقدیة والكتلة تحلیل تطور أدوات السیلو ،إطار تعدیلات قانون النقد والقرضالنقدیة في 

  .في الجزائر النقدي رالاستقرالك تحلیل معامل النقدیة، وكذ

  : البحث موضوع اختیار مبررات

  : یلي فیما تلخیصھا یمكن الأسباب من لمجموعة الموضوع ھذا اختیار تم لقد

  ،النقود عرض في التحكم خلال من النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة فعالیة إبراز -

   ،ندرسھ الذي التخصص مع یتماشى الموضوع -

  .النقدیة السیاسة موضوع یخص فیما المعرفي الرصید إثراء-

   :البحث صعوبات

  :الموضوع  فیما یليھتنا في دراسة تمثلت الصعوبات التي واج 

  .�خر مصدر من الإحصائیة الأرقام بعض تضارب  -
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  :للدراسة الزماني و المكاني الإطار

  تم تحدید الحیز الجغرافي للدراسة في الجزائر

بالنسبة لفعالیة السیاسة النقدیة في ضبط وذلك ، 2017 – 2001 ما بین  الدراسةحددت فترة 

  النقدي  رالمعروض النقدي وتحقیق الاستقرا

  

  :الدراسة ھیكل

 تقسیم تم الفرعیة، والأسئلة الرئیسیة الإشكالیة ولمعالجة الدراسة من المتوخاة للأھداف تبعا    

  .الدراسة ھذه

  .خاتمة وتعقبھم مقدمة تسبقھم رئیسین فصلین إلى

  :  في حیثب النقدیة للسیاسة النظري الإطار الأول الفصل في تناولنا حیث

  المستخدمة الأدوات و وأھدافھا النقدیة، السیاسة ماھیة فیھ استعرضنا وقد  الأول المبحث      

 ،ومكوناتھ النقدي المعروض ومفھوم ،ومؤشراتھ النقدي الاستقرار مفھوم إلى وتطرقنا  فیھا

 ،النقدي الاستقرارو النقدي بالمعروض النقدیة السیاسة علاقة تناولنا لكوكذ محدداتھ إلى بالإضافة

   .الاقتصادیة المدارس مختلف حسب فعالیتھا إلى شرناوأ

 السیاسة فعالیة عالجت السابقة التي الدراسات مختلف إلى فقد تطرقنا الثاني المبحث في أما      

   .النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة

 تحقیق في ودورھا الجزائر في النقدیة السیاسة مسار بعنوان فكان الثاني الفصل في أما     

 في النقدیة السیاسة واقع الأول المبحث في تناولنا حیث  ،الدراسة فترة خلال النقدي الاستقرار

 10- 90 والقرض النقد قانون إطار في النقدیة السیاسة مسار استعراض خلال من وذلك ،الجزائر

    .الجزائر في السیاسة أدوات إلى التطرق كذلكو

السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي وتحقیق أثربدراسة  قمنا الثاني المبحث وفي     

خلال  تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتھاذلك عبر دراسة و ،ستقرار النقدي خلال فترى الدراسةالا

 الدراسة فترة خلالوذج الریاضي مالن بإتباع النقدي الاستقرارتطور  تحلیل وكذلك ،فترة الدراسة

2001-2017.  
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للسیاسة  النظري

  النقدیة

 



 الإطار النظري للسیاسة النقدیة  الفصل الأول                                                                        

 

 
6 

  الإطار النظري للسیاسة النقدیة: الفصل الأول

  :تمھید

 وذلك ،الكلیة الاقتصادیة السیاسة أجزاء من معتبرا وجزءا ھاما حیزا النقدیة السیاسة تشمل       

 من النقدیة للسلطة مختلفة غایات تحقق كونھا الاقتصادیة، المتغیرات على النقود تأثیر بفضل

 ظھور مع السیاسة ھذه وظھرت الدولة، في تأثیرھا درجة و أھدافھا وحسب أدواتھا مجمل خلال

 بالنظریة بدایة الاقتصادیة، والمدارس النظریات مختلف خلال من وتطورت الائتمانیة النقود

  .نالنقدویی نظریة وصولا إلى الكینزیة، النظریة ثم الكلاسیكیة

 حسب وتغییره ،النقدي المعروض حجم في التحكم خلال من عملھا النقدیة السیاسة تمارس      

  .النقدي الاستقرار تحقیق اجل من البلد في الاقتصادیة الأوضاع مع ویتناسب یتلاءم ما

   :التالیة المباحث الفصل ھذا في سنتناول وعلیھ

   .النقدیة السیاسة حول النظریة الأدبیات: الأول المبحث

  .الحالیة الدراسة وبین بینھا والمقارنة السابقة الدراسات: الثاني المبحث
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  السیاسة النقدیة : المبحث الأول

من مكونات السیاسة الاقتصادیة، وفي ھذا المبحث سنتطرق إلى السیاسة النقدیة تعتبر      

 ،وكذلك إلى ماھیة المعروض النقدي والاستقرار النقدي ،الجوانب النظریة للسیاسة النقدیة

      .بالإضافة إلى فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي وتحقیق الاستقرار النقدي

  نقدیة ماھیة السیاسة ال: المطلب الأول

وكذلك إلى ا مفھومھ إلى وذلك بالتعرض النقدیة السیاسة دراسةفي ھذا المطلب سنقوم ب      

  .أھدافھا إلى  سنتطرق الأخیر وفي الأدوات التي تقوم علیھا 

  السیاسة النقدیة  تعریف: الفرع الأول

مضمونھا على اعتبار سیاسة النقدیة عدة مفاھیم مختلفة ولكن رغم اختلافھا إلا أنھا تتفق لل      

  :اریف نوجزھا فیما یليالسیاسیة النقدیة أداة مستعملة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي وھذه التع

سلطة مجموعة التدابیر و الإجراءات المتخذة من قبل ال "أنھا   على  السیاسة النقدیة  تعرف      

فل سرعة وسھولة و تداول وحدة النقود ، بما یكالنقدیة لإدارة كمیة النقود، وتنظیم عملیة إصدارھا

  1." و تنظیم السیولة العامة للاقتصاد الوطني لتحقیق أھداف معینة

في إدارة  السلطات النقدیة  حددھامجموعة الإجراءات التي ت": على أنھا  كما تعرف أیضا     

: ، السیاسة النقدیة ھي روبتعبیر آخ. "لة العامة للاقتصادكل من النقود والائتمان و تنظیم السیو

أو أجھزتھا المختلفة للتأثیر في النشاط السلطات النقدیة تتخذھا  تيمجموعة القواعد و الأحكام ال"

  2."التأثیر في الرصید النقديلال الاقتصادي من خ

مجموعة الإجراءات التي تتخذھا السلطة  ھي" السیاسة النقدیة تعریف أخر فان وحسب     

النقدیة في المجتمع بغرض الرقابة على الائتمان والتأثیر علیھ لضمان تحقیق الأھداف الاقتصادیة 

   3 ."التي تصبو إلیھا الحكومة

بأنھا جمیع القرارات والإجراءات النقدیة بغض النظر عما إذا كانت أھدافھا نقدیة "وتعرف      

  4."الإجراءات غیر النقدیة التي تھدف إلى التأثیر في النظام النقدي أو غیر نقدیة

                                                             

السیاسیة في دیش فاطیمة الزھرة، دور السیاسات النقدیة والمالیة في الحد من الأزمات الاقتصادیة دراسة حالة أزمة الدیون  - 1
 29ص  ،2018-2017 ،، تخصص نقود و بنوك، جامعة ابوبكر بلقاید تلمسانةمنطقة الأورو، أطروحة دكتورا

 112، ص2008بلعزوز بن علي، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة دیوان المطبوعات الجامعیة  - 2
دور السیاسة النقدیة في تفعیل النشاط الاقتصادي و مواجھة الأزمات المالیة دراسة حالة الجزائر  ،یسعد عبد الرحمان -   3
 73، ص 2015ة الشلف، الجزائر، جامع ،، تخصص اقتصاد دولية، أطروحة دكتورا)1990-2013(
 .185، ص2006الأردن، دیة، دار الیازوري، البنوك المركزیة والسیاسة النق ،الدوري، یسرى السامرائي زكریا - 4
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السلطات  تنفذھا  جراءاتعبارة عن إ نستنتج أن السیاسة النقدیةومن خلال تعریفات السابقة       

 في أو الانكماش التوسع من خلال النقود عرض في للتأثیر المركزي، النقدیة المتمثلة في البنك

 السیاسة أھداف یتفق مع تحقیق بما الائتمان على الرقابةو ،للمجتمع الشرائیة القوة حجم

  .الاقتصادیة

  أدوات السیاسة النقدیة   :الفرع الثاني

 ھابین ومن والأدوات الوسائل من مجموعة على الاعتماد یتطلب النقدیة، السیاسة أھداف تحقیقل

  .النوعیة والأدوات الكمیة، الأدوات: جدن

  الأدوات الكمیة :أولا

وذلك من خلال  ،ھو التأثیر على الحجم الكلي للتمویل المصرفي الأدوات من ھذه الغرض و

  :التأثیر على حجم الأرصدة النقدیة المتوفرة لدى المصارف وتتمثل ھذه الأدوات في ما یلي

المالیة تتلخص ھذه السیاسة في قیام البنك المركزي ببیع أو شراء الأوراق  :السوق المفتوحة

ویكون البیع والشراء للبنوك التجاریة، بھدف التقلیل من حجم الائتمان الذي  ،الحكومیة والنقدیة

تقدمھ المصارف التجاریة عن طریق منافسیھا، وھذه العملیات التي یقوم بھا البنك المركزي 

اء بضخ نقودا ھدفھا من التحكم في كمیة النقود في السوق وتداولھا فإنھ یعتمد على عملیات الشر

سندات لسحب من البیع ق العكس فإنھ یعتمد على عملیات في السوق، وإذا كان ھدفھ في السو

 ،السوق كمیات من النقود، وذلك من خلال إتباع أسالیب مشجعة في حالتي البیع حیث یبیع

  1.طوالشراء حیث یرغب المشتري في الشراء والبائع في البیع وھذه الحالة یلزمھا سوق مالي نش

وأیضا سعر إعادة  ،سعر الخصم والذي یطلق علیھا أیضا سعر البنك :سیاسة سعر إعادة الخصم

، ھو سعر الفائدة الذي یتقاضاه البنك المركزي نظیر إعادة خصمھ الأوراق التجاریة التي الخصم

ویھدف  ،تقدمھا المصارف التجاریة لخصمھا، والاقتراض منھ بصفتھ الملجأ الأخیر للإقراض

البنك المركزي من سیاسة إعادة الخصم التأثیر أولا على كلفة حصول المصارف التجاریة على 

 الذي الموارد النقدیة الإضافیة التي یقدمھا البنك المركزي، وثانیا على كلفة توفیر الائتمان

  2 .تضعھ المصارف التجاریة تحت تصرف عملائھا من الوحدات الاقتصادیة غیر المصرفیة 

  

  

  
                                                             

 29 ،15، ص 2004الفجر للنشر والتوزیع،  دار ،محاضرات في الاقتصاد الكلي ،محمود العربي ساكر 1

 192، ص 2006البنوك المركزیة والسیاسة النقدیة، دار الیازوري، الأردن،  ،زكریا الدوري، یسرى السامرائي 2
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یلزم كل بنك تجارى الاحتفاظ بنسبة معینة من أصولھ النقدیة في رصید  :حتیاطي الإجباريالإ

وھذا  الودائع مما لدیھ من ودائع جاریة،دائم لدى البنك المركزي، تقییدا لقدرتھ على اشتقاق 

یختلف عن نسبة السیولة الفعلیة التي یحتفظ بھا البنك التجاري من نقود قانونیة وأصول سائلة 

ویمكن للبنك المركزي  التأثیر على توسع البنوك التجاریة في الائتمان . المواجھة طلبات السیولة

لمركزي أن یخفض فإذا أراد البنك ا .فھي تشتق ودائعھا وفقا لھذه النسبة. سیولةعن طریق ھذه ال

وتستخدم في  ،أو یحد من التوسع الائتماني رفع ھذه النسبة، وإذا أراد التوسع خفض ھذه النسبة

  1.الحالات الحرجة التي تتطلب تأثیرا خصوصا عند رفعھا

  الأدوات النوعیة:  ثانیا

 التأثیر على نوع خاص من الائتمان على عكس الأدوات الكمیة فان غرض ھذه الأدوات      

  : دوات المباشرة وتتمثل فیما یليولیس الحجم الكلي لھ، ویطلق علیھا أیضا الأ

إجراء تنظیمي تقوم بموجبھ السلطات النقدیة بتحدید سقف لتطور  عبارة ھو :الائتمان طیرتأ

  .یفیات إداریة مباشرةالقروض التي تمنحھا البنوك التجاریة، ویتم ذلك وفق نسب محددة مسبقا بك

ویقصد بھا قیام البنك المركزي بإخبار البنوك التجاریة على الاحتفاظ : النسبة الدنیا للسیولة 

بنسبة دنیا من السیولة یتم تحدیدھا عن طریق بعض الأصول منسوبة إلى بعض مكونات 

وذلك خوفا من إفراطھا  ،الخصوم، أي قیام البنوك التجاریة بتحمید بعض أصولھا في محافظھا

  2.في منح القروض

 من المركزي، المصرف یبذلھا التي الجھود تلك الأدبي، بالإقناع یقصد :الأدبي الإقناع أو التأثیر

 حالة لعلاج معینة، نقدیة سیاسة إتباع في التجاریة المصارف و المالیة المؤسسات إقناع أجل

 في الإنتمان في والتوسع الفائدة سعر تخفیض على التجاریة المصارف یحث فھو محددة قتصادیةإ

 رتفاعا و التضخم حالات في الإئتمان وتقلیل الفائدة سعر رفع وعلى الكساد،و الركود أوقات

  .3الأسعار

  

  

  

                                                             

 .23 ص ،1996دار الوفاء للطباعة والنشر،  2میة ،ط،یوسف كمال محمد، السیاسة النقدیة المصرفیة الإسلا1
، جامعة 02العدد  ، مجلة التمكین الاجتماعي2017 -  2010واقع السیاسیة النقدیة خلال الفترة   ،علام فاطمة ،علام أسماء 2

 .46-45ص  2020،الاغواط الجزائر ،عمار ثلیجي
 ،2015 السادسة الطبعة الأردن، عمان والتوزیع، للنشر الثقافة دار الكلي، و الجزئي الاقتصاد مبادئ السمان، مروان محمد 3

 .268 ص
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  أھداف السیاسة النقدیة : الفرع الثالث

  :یاسة النقدیة إلى ثلاثة أقسام ھيتنقسم أھداف الس

  :أولیةأھداف 

قد لا تستطیع أدوات السیاسة النقدیة التأثیر مباشرة على الأھداف الوسیطیة، لذلك یجب اتخاذ      

أھداف مباشرة یتم من خلالھا الوصول إلى مختلف أھداف السیاسة النقدیة، ھذه الأھداف تعرف 

بالأھداف الأولیة، وھي متغیرات شدیدة السیولة بإمكانھا إیصال الأثر المطلوب بسرعة إلى 

  . لأھداف الوسیطیة، وتتمثل ھذه الأھداف في مجامیع الاحتیاطي وأحوال سوق النقدا

  مجمعات الاحتیاطیات النقدیة: أولا

تكون من الأساس النقدي والاحتیاطیات الإجمالیة وتتضمن الاحتیاطیات المقترضة، وغیر ت    

حتیاطات المتعلقة بالودائع المقترضة المقابلة لجمیع أنواع الودائع والاحتیاطیات الإضافیة، والا

الخاصة والتي تساوي مجموع الاحتیاطات ناقصا الاحتیاطیات المفروضة على ودائع البنوك 

والحكومة، والاحتیاطیات غیر المقترضة وتساوي الاحتیاطیات الإجمالیة ناقصا الاحتیاطیات 

یسرا من الاحتیاطیات المقترضة أكثر  المقترضة، وتعد مراقبة البنك المركزي للاحتیاطیات غیر

  .1الإجمالیة التي تشمل اقتراض البنوك أیضا

  سوق النقدظروف  :ثانیا

 على وتحتوي النقد سوق ظروف تسمى التي الأولیة الأھداف من الثانیة المجموعة ھي 

 یمارس التي النقد سوق في الأخرى الفائدة وأسعار البنكیة الأرصدة ومعدل الحرة، الاحتیاطات

 أو السریعة ومواقفھم المقترضین قدرة عام بشكل ویعني قویة، رقابة علیھا المركزي البنك

 الأخرى، الإقراض وشروط الفائدة أسعار انخفاض أو ارتفاع ومدى الائتمان معدل في البطیئة

 اثنین أو یوم قصیرة لمدة المقترضة الأرصدة على الفائدة سعر ھو البنكیة الأرصدة فائدة وسعر

                                                                    .2البنوك بین

  

  

  

                                                             
 .378، ص 2011محب حملة توفیق، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة  1
  .125، ص  2005 مصر، ، والتوزیع للنشر الفجر دار  ،)الأدوات الأھداف، المفھوم،( النقدیة والسیاسة صالح، النقود مفتاح.  2
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  :وسیطیة أھداف

فمن  ،تتمثل الأھداف الوسیطة في التأثیر على معدلات الفائدة الطویلة الأجل وعرض النقد    

خلال التحكم بھذین الھدفین یمكن للسلطة النقدیة الإسھام في تحقیق الأھداف النھائیة ومن ثم بلوغ 

  .1التأثیر المرغوب فیھ

 مستوى على یؤثر لأنھ وسیط كھدف واحد، أن في وسیط وكھدف كوسیلة یستعمل :الفائدة سعر

 سعر على تعتمد المالیة والأصول الافتراضات لأن الاستثمارات حیث من الاقتصادي النشاط

 ومعدل النقدیة الكتلة حجم على التأثیر یسھل الفائدة سعر مراقبة أن أساس على كوسیلة الفائدة،

 وإلى اللازمة الادخاریة الموارد جمع إلى تؤدي لا المنخفضة الفائدة أسعار أن أي الصرف،

  .والاستثمار الاستھلاك تعطل جدا مرتفعة فائدة أسعار أیضا للاستثمار، الناجع الاختیار

 تعكس ، المتداولة النقود لكمیة إحصائیة مؤشرات ھي" :) النقدیة الكتلة نمو( النقدیة المجامیع

 على ویطلق لدیھم، المتاحة الدفع وسائل وتتضمن الإنفاق على المحلیة السوق في المتعاملین قدرة

 من تمكنھا النقدیة للسلطات معلومات النقدي المسح یوفر حیث النقدي، المسح المؤشرات ھذه

  .2"بتدخلاتھا تتأثر التي الكلیة النقدیة المتغیرات تحلیل

  ،ما لدولة الاقتصادیة الأوضاع حول ھام مؤشر ھو النقد صرف معدل": النقد صرف معدل

 القدرات التعادل ھذا المعدل حتى یكون قریبا من مستواه لتعادل  على بالمحافظة وذلك

  .3"الشرائیة

   :وھي كالآتي  التي تسعى السیاسة النقدیة إلى الوصول إلیھا وھي الأھداف: أھداف نھائیة

 للحد تحقیقھ النقدیة السلطة تسعى ھدف أھم یعتبر"  :للأسعار  العام المستوى استقرار تحقیق

 التغیرات تجنب خلال من مستویاتھا أدنى إلى الأسعار تحركات واحتواء التضخم في الوقوع من

 و النقدي الاستقرار تحقیق ثم من و خارجیاً، و داخلیا الوطنیة العملة قیمة على المؤثرة

                                                        .4"الاقتصادي

                                                             
أحمد اسماعیل  المشھداني، و حیدر حن أل طعمة ،  دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي في الاقتصاد العراقي  1

 .133، ص2012، سنة 33ة العاشرة ،العدد المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة،  السن 2009- 2003للمدة 
 ، 20، العدد 5الاقتصاد عرض تجارب دولیة، المجلد  سة النقدیة غیر التقلیدیة في تحفیزعمر عبو وكمال قسول، دور لسیا 2

 .49ص، 2019
 .127صالح مفتاح، النقود والسیاسة النقدیة،  مرجع سابق، ص  3
، 25البیت علیھم السلام، العدد  مجلة أل, سیاسة النقدیة في العراق علي اسماعیل عبد المجید، اثر تقلبات أسعار النفط على ال 4

 .323ص   2019جامعة كربلاء كلیة الادارة والاقتصاد،  قسم الاقتصاد،



 الإطار النظري للسیاسة النقدیة  الفصل الأول                                                                        

 

 
12 

 الأساسي الھدف یعتبر مرتفعة نمو معدلات تحقیق على العمل إن"   :الاقتصادي النمو تحقیق 

 وأن الدخل، من الفرد نصیب متوسط في زیادة تحقیق یعني الاقتصادي والنمو النقدیة للسیاسة

        . 1"البعید المدى على و نقدیة ولیست حقیقیة الزیادة ھذه تكون

 المھمة الأھداف من الاقتصادیة السیاسة قبل من التوظیف مستوى رفع یعد :التام التشغیل تحقیق

 زیادة في یساھم الذي المصرفي الائتمان حجم رفع خلال من خاصة النقدیة السلطة وبمساعدة

 الإنتاج ووسائل البشریة الموارد تشغیل على بالإیجاب ینعكس بدوره وھذا الاستثمار، حجم

 إلى یقودنا العمل عن بعضھا تعطل أو مثلى بطریقة الاقتصادیة الموارد استغلال فعدم المعطلة،

 یتراوح منخفض بطالة بمعدل السماح یعني الكاملة العمالة ھدف لتحقیق الاقتصاد، یتكبدھا خسارة

     5.2% إلى% 3 بین

 مستوى مع یتلاءم بما النقود كمیة في التحكم بھ ونعني"  :الاقتصادي و النقدي الاستقرار تحقیق

 الاستقرار إلى یؤدي ما وھو الاقتصادیة، و النقدیة الأزمات حدوث وتلافي الاقتصادي النشاط

  .3"الاقتصادي الاستقرار إلى یؤدي بدوره الذي النقدي

 من الدولة لصالح للعمل المدفوعات میزان في التوازن تحقیق أي: الخارجي التوازن تحقیق

 سعر سیاسات أو الفائدة أو النقدي المعروض باستخدام الواردات وتقلیل ،الصادرات تشجیع خلال

  4.الصرف

  یبین أھداف السیاسة النقدیة)  1(الجدول رقم  

 الأھداف الأولیة
  

 الأھداف الوسیطیة
  

 الأھداف النھائیة
  

  الاحتیاطات النقدیة -
  ظروف سوق النقد -

  لمجمعات النقدیةا -
  سعر الفائدة -
  سعر الصرف -

  النمو الاقتصادي -
  التشغیل التام -

  استقرار الأسعار -
  التوازن الخارجي -

  مرجع سابق صالح مفتاح، النقود والسیاسة النقدیة
  127ص

                                                             
 تخصص اقتصادیة، علوم ماستر أولى سنة لطلبة موجھة مطبوعة، المالیة و النقدیة السیاسات و النظریات محمد، بلوافي 1

 .5-4، ص2018/2019إدرار،  جامعة بنكي، و نقدي اقتصاد

 للمصارف المالي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة دور عذافة، حسین حیدر، مھدي رحیم، صباح موسى، طالب حیدر 2
 العدد ،26 المجلد الاقتصاد، و الإدارة كلیة بغداد جامعة الإداریة، و الاقتصادیة العلوم مجلة ،)2017- 2009( للمدة العراقیة

  .412ص ،2020 إبریل 30 ،119
 .20 ص ،2013الإسكندریة،  الجامعیة، الدار المركزي، البنك استقلالیة و النقدیة السیاسة الحمید، عبد المطلب عبد 3

  .196 ص ،2014 ،عمان، ،ناشرون و موزعون الفكر دار الثانیة، الطبعة والبنوك، النقود اقتصادیات القادر، عبد متولي 5
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  مفھوم  المعروض النقدي : المطلب الثاني

 ،یعد عرض النقود من المواضیع الاقتصادیة التي تحظى بأھمیة بالغة من طرف المفكرین     

ن مختلف الدول تولي السلطات النقدیة أھمیة كبیرة لعرض النقود وتنظیم إصداره بما ألذلك نجد 

  .یوافق الأھداف الاقتصادیة الكلیة

  تعریف المعروض النقدي : الأولالفرع 

 من الكمیة تلك":  أنھ على النقدیة، بالكتلة أیضا یعرف والذي النقود عرض تعریف یمكن      

 الكمیة ھي أو النقدیة، السلطات قبل من عادة تتحدد والتي معینة زمنیة فترة في المتوافرة النقود

 من) النقود كمیة( التقدي العرض تحدید ویتم. 1"أنواعھا بجمیع الدفع وسائل في المتمثلة النقدیة

 معدل( العام للأسعار مستوى على النقود كمیة أثر منھا عوامل لعدة وفقا النقدیة السلطات جانب

 ومستوى النمو ومعدل الاقتصادي، النشاط حالة أي الاقتصادیة الدورة ومرحلة ،)التضخم

  .الاقتصادیة الرفاھیة

 )المجمعات النقدیة  (النقدیة مكونات الكتلة: الفرع الثاني

 : من خلال مفھوم العرض النقدي یمكن توضیح المجمعات النقدیة التالیة 

ویعرف بمجموع وسائل الدفع و یشتمل على النقود الورقیة الإلزامیة و  :)M1(المفھوم الضیق  

 .النقود المساعدة والودائع الجاریة الخاصة، وھي كلھا أصول نقدیة تتمتع بسیولة عالیة جدا

مضافا إلیھا ) M1(تعرف بالسیولة المحلیة الخاصة، وتشتمل على  :)M2(المفھوم الواسع 

، و ھي رودائع التوفیر لدى صنادیق التوفیقصیرة الأجل بالبنوك و الودائع لأجل وودائع الادخار

 ).M1(أقل سیولة من 

الودائع  إلیھمضاف السیولة المحلیة الخاصة ) 2M(تشتمل على  :)M3(مفھوم السیولة المحلیة 

 ).2M(الحكومیة لدى البنوك كالسندات وأذون الخزانة، وھي أقل سیولة من 

النقدي الكلي یتكون من النقود الورقیة الصادرة عن البنك المركزي  والنتیجة أن المعروض      

التي یمكن أن تصدرھا الخزانة العامة أو البنك المركزي، ( و النقود المساعدة ورقیة ومعدنیة 

تحدثھا البنوك التجاریة ، وھي  ود الودائع والتيقأو ن) المصرفیة(بالإضافة إلى النقود الكتابیة 

  .2من حجم الكتلة النقدیة المتداولة في المجتمعات الحدیثةتمثل أكبر نسبة 

                                                             
1

 17،العدد ،2016 – 2000 الفترة خلال الجزائر في والتضخم النقدي العرض نمو ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة،  ثابت بن علال  ،سویح جمال   
 . 3-2، ص  2018/12/26،  سنة الاغواط جامعة ،والتسییر الاقتصادیة العلوم مخبر، 05المجلد 

 .49ص  ،2008بلعزوز بن علي، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، 2
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 العوامل المحددة لعرض النقد : الفرع الثالث

 : من العوامل المحددة لعرض النقد ما یلي

سیاسة البنك المركزي المستمدة من السیاسات العامة في الدولة، والھادفة إلى إحداث توسع ) 1 

 . أو انكماش في عرض النقد

والمقصود بھا مجموع وسائل الدفع من العملات المختلفة سواء كانت : كمیة النقود المتداولة )  2

  .معدنیة أو ورقیة أو ودائع مصرفیة والتي تكون موجودة في الدولة في وقت معین

، تقل فیھا وحدة النقد من ید لأخرىویعني متوسط عدد المرات التي تن: سرعة دوران النقود)  3 

 : التداول على عدة عوامل منھاویعتمد ھذا 

  ،)یومیا ، أسبوعیا ، شھریا ( دخل طریقة استلام ال -

 ،)الدفع الفوري أو بالتقسیط ( عادات التعامل النقدي  -

  .1الوضع الاقتصادي السائد  -

  

  

  

  

  الاستقرار النقدي ماھیة : المطلب الثالث

 خلال من تحقیقھا إلى النقدیة السیاسة تسعى التي أھم الأھداف من النقدي الاستقرار یعتبر    

  .مؤشرات عدة على الوقوف

  الاستقرار النقديتعریف : الفرع الأول

 :كا�تي عرضھا یمكن تعاریف عدة يستقرار النقدللإ   

الاستقرار في المستوى العام للأسعار واستقرار سعر  ":یعرف الاستقرار النقدي بأنھ  - 1

الصرف وتوفیر ھیكل ملائم لمعدلات الفائدة، حیث یعتبر الاستقرار النقدي أحد أھم العوامل 

، وھذه الأخیرة تعتبر المحرك ةالمشجعة على جذب الاستثمارات سواء المحلیة أو الأجنبی
                                                             

دراسة تحلیلة  تقییمیة  لدور السیاسة في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة .قشام اسماعیل، عباس خدیجة،  1
 .50، ص2000-2019
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ن الدور الذي یلعبھ البنك المركزي لدعم النمو ا یمكن القول أنالأساسي للنشاط الاقتصادي، وھ

   .1"الاقتصادي في ھذه الحالة یعتبر دورا غیر مباشر

یھدف إلى استقرار الأسعار حیث یجب أن  الاستقرار الذي " بأنھیعرف الاستقرار النقدي و – 3

تسعى السیاسة النقدیة إلى تكییف عرض النقود مع مستوى النشاط الاقتصادي أي التحكم في كمیة 

النقود بما یتلاءم مع مستوى النشاط الاقتصادي وتلاشي حدوث الأزمات الاقتصادیة، حیث أن 

  . 2"قتصاديتحقیق الاستقرار النقدي یؤدي إلى تحقیق الاستقرار الا

المنتجات، أسعار الفائدة  أسعارحالة استقرار الأسعار  "كما یعبر الاستقرار النقدي عن - 3

عبر الزمان والمكان، وذلك في إطار سیادة حریة الأسواق ویعني ذلك أن یكون  وأسعار الصرف

ھناك تناسب ثابت بین الكتلة النقدیة والناتج الوطني فكل زیادة أو نقص في الكتلة النقدیة لا تقابلھا 

زیادة أو نقص مماثلة في الناتج الوطني سیخل بھذا الاستقرار وكل ما من شأنھ أن یخل بھذا 

  .3"رار الاستق

بأنھ عبارة عن  :وضع تعریف شامل لھمن خلال التعاریف السابقة للاستقرار النقدي یمكننا      

الصرف ویعتبر من  أسعارالفائدة،  أسعارالمنتجات،  أسعارحالة استقرار الأسعار والمتمثلة في 

لمعروض النقدي تحقیقھا من خلال التحكم في ا إلىالأھداف النھائیة التي تسعى السیاسة النقدیة 

اختلال في التوازن بین ھذین المتغیرین  سیتسبب في  أي أنبحیث  ،بما یتلائم مع الناتج الوطني

  .اختلال الاستقرار النقدي

  

  مؤشرات الاستقرار النقدي: الفرع الثاني

 للاستقرار النقدي عدة مؤشرات تدل على وجوده وسنقوم بعرضھا في ھذا الفرع

   :النقديمؤشرات الاستقرار 

ع ضمن خلالھا الحكم على استقرار الوبمؤشرات الاستقرار النقدي تلك الظواھر التي یمكن  قصدی

، ومؤشرات الاستقرار النقدي كثیرة ومتعدد منھا ما یتعلق بالوضع الداخلي ما النقدي لاقتصاد

4.ومنھا ما یتعلق بالوضع الخارجي  

                                                             
مستجدات العمل المصرفي في سوریا : ارساء السیاسة النقدیة ، المؤتمر الدولي  حول طوقان امیة، دور البنوك المركزیة في  1

 .04، ص  2005جویلیة 02و  03، )سوریا(في ضوء التجارب العربیة والعالمیة، جامعة دمشق 
 275، ص 2013 ، الدارالجامعیة الاسكندریة ، 1عبد المطلب عبد الحمید، السیاسة النقدیة واستقلالیة البنك المركزي، ط 2
رحیم  حسین، وظائف النقد في الفكر الاقتصادي ، دراسة مقارنة بین الفكر الاقتصادي الاسلامي والفكر الاقتصادي المعاصر،  3

 241،ص2002أطروحة دكتوراة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
ر النقدي ، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة سعیدان عمر، دور البنك المركزي في تحقیق الاستقرا 4

 107ص  2009والاجتماعیة وعلوم التسییر، جامعة ام البواقي، ،
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یعبر التضخم عن الاختلال الذي یحدث في الوضع الاقتصادي  :)التضخم(الأسعارستقرار إ 

الأسعار یكون مؤشرا ھاما  ستقرار، والعیة والتدفقات النقدیةبسبب عدم تساوي التدفقات الس

  . 1لتحقیق الاستقرار النقدي

شر على یعرف معدل الفائدة بأنھ المعدل الذي یحقق التوازن بین الطلب المبا :معدلات الفائدة 

، أي أن معدل الفائدة الأداة التي تستخدم لتحویل النقود من أصل عاطل النقود والاستثمار النقدي

  . 2إلى أصل استثماري

دولة ما ذلك المعدل الذي یتم بموجبھ تداول عملة دولة  عملة یقصد بسعر الصرف :سعر الصرف

ع من بلد معین للحصول ، ویعبر عن عدد الوحدات التي تدفعینة مع بقیة عملات الدول الأخرىم

  . 3على وحدة واحدة من عملة بلد آخر

ھدف من الأھداف  النھائیة كما اشرنا إلیھ سابقا ولتحقیقھ تقوم السیاسة یعتبر  :النمو الاقتصادي

والتغیرات التي تحدثھا السیاسة النقدیة في  الاستثمار باعتباره محددا للنمو النقدیة بالتأثیر على

التي بدورھا تؤدي إلى تحدید حجم الاستثمار الخاص  النقد تنعكس على أسعار الفائدة  عرض

  .ویعتبر مؤشرا ھاما لتحقیق الاستقرار النقدي

  

  مؤشرات الاستقرار النقديیبین )  2( رقم  جدولال

  الاستقرار النقدي

  احتیاطات الصرف 
  وأسعار الصرف

  الأسعاراستقرار   الفائدة تمعدلا   النمو الاقتصادي 

  3ص الموسوي ضیاء مجید، تقلبات أسعار الصرف
  

  

فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي وتحقیق : الرابعالمطلب 

 الاستقرار النقدي 

 تحقیق في ودورھا النقود عرض على النقدیة السیاسة تأثیر  بتوضیح سنقوم المطلب ھذا في     

 فعالیة تناولت التي الاقتصادیة المدارس وجھات مختلف إلى سنتطرق  وكذالك النقدي الاستقرار

 .الأخیر ھذا تحقیق في النقدیة السیاسة

                                                             
أطروحة (دراسة نظریة وقیاسیة : ، تأثیر أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي)2013(جبوري محمد،   1

 15جامعة تلمسان، الجزائر، الصفحة ، كلیة العلوم الاقتصادیة، )دكتوراه
فرید، مصطفي احمد، سھیر، محمد السید حسین،  النقود والتوازن الاقتصادي، مؤسسة شباب الجامعة، القاھرة مصر  2

 126 ص) 2000(الصفحة،
 .03،الصفحة ) 2016(الموسوي ضیاء مجید، تقلبات أسعار الصرف، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر 3
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   فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي: فرع الأولال

، لتحقیق الاستقرار النقدي تقوم السیاسة النقدیة باستھداف مؤشراتھ باستخدام مختلف أدواتھا     

  .إلى كیفیة استھداف السلطات النقدیة للتضخم عن طریق أداة احتیاطي الإجباري سنتطرقو

   ستھداف التضخمإتعریف سیاسة  -

علان عن الھدف الرسمي نظام للسیاسة النقدیة یتم بالإ" :تعرف سیاسة استھداف التضخم بأنھا

مع الإعلان الظاھر  ،أكثررقمي لمعدل التضخم لفترة زمنیة واحدة أو ) كمي ( ھدف كمجالات أو

 .1"بان تحقیق أو استقرار التضخم في المدى الطویل ھو الھدف الأول للسیاسة النقدیة 

  حتیاطي الإجباريفعالیة الإ

ن، وحتى تكون تعد أداة نسبة الاحتیاطي من احدث الأدوات استعمالا في مراقبة حجم الائتما 

 : فعالة یفترض الآتي

أن یكون مصدر الائتمان في البنوك التجاریة ھو الودائع الجاریة، بحیث یؤدي تغییر نسبة  -

تغییر كمیة الاحتیاطي الفائض المعد للإقراض، لكن على مستوى الواقع  إلىالاحتیاطي القانوني 

وخاصة الكبیرة قد تجمعت عندھا على مر الأعوام أرصدة ضخمة  البنوكالعملي فان كثیر من 

تتأثر كثیرا  أنمن أرباحھا والزیادات في رأسمالھا تمكنھا من منح الائتمان بالقدر الذي ترید دون 

 .الإلزاميبنسبة الاحتیاطي 

قرر تخفیض نسبة  فإذا، ى تعلیمات البنك المركزي ایجابیاأن یكون رد فعل البنوك التجاریة عل -

د من الائتمان عالاحتیاطي بقصد توسع البنوك التجاریة في منح الائتمان تستجیب لھذه الرغبة وت

 .الممنوح وبالنسبة التي یقررھا البنك  المركزي

 سعر في وتأثیرھا النقود عرض في تغیرات مصدرھا یكون النقود سوق في التغیرات إن    

 المصرفي للقطاع إضافیة موارد توفیر منطلق من ناتجة كانت سواء النقود عرض فزیادة الفائدة،

 تجاه الحكومیة بالالتزامات الإیفاء أجل من أو الائتمانیة التسھیلات منح في التوسع أجل من أو

 المركزي البنك تشجیع أو الإلزامي الاحتیاطي تخفیض في ستتسبب أصدرتھا، وأن سبق سندات

 إلى (Im) منحنى انتقال المثال سبیل فعلى الائتمانیة، التسھیلات منح على التجاریة والبنوك

   .2الشكل في مبین ھو كما الیمین

                                                             
-  334 ص، 2019، 1العدد  دراسة تحلیلیة  ،فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقديكھینة وجمیل احمد، رشام  1

338. 

 338 -337  ص 2019،،مرجع سابق ،فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقديرشام كھینة وجمیل احمد،  2
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  یوضح  أثر السیاسة النقدیة التوسعیة في التوازن العام) 1(الشكل رقم  

  

  

  

  

  

  

العدد  دراسة تحلیلیة ، ،فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقديرشام كھینة وجمیل احمد، 

  338- 334 ص، 1،2019

 من الفائدة سعر انخفاض سیؤدي ذالك إلى   ،عند إتباع سیاسة توسعیة بزیادة في عرض النقود 

 في الزیادة یعكس الذي) Im( منحنى أن إذ النقود، سوق في آني توازن إلىوسیؤدي  2 إلى 1

 عرض زیادة فإن وبالتالي) lm2( منحنى ھو النقدیة السوق في التوازن ویحقق النقود عرض

) 1( الدخل مستوى بین بالمسافة العجز ویقدر) B( النقطة في عجز حالة إلى السوق تنقل النقود

 استیفاؤه یمكن لا السلع سوق في المنتجة السلع على إضافیا طلبا أن یعني وھذا ،)4( والمستوى

 من الاقتراض نحو المستثمرین دفع علیھ یترتب الذي الأمر السابق، الإنتاج مستوى ظل في

 سوق في العجز لمواجھة)  استثماراتھم زیادة بغیة ودائعھم من السحب أو المصرفي القطاع

 موارد على و مواردھا على المنافسة تبدأ مواردھا على الطلب حجم لتقلیل البنوك وفي السلع،

 الاستھلاك تقلیل في بدوره یسھم الادخاریة الودائع على الفائدة سعر رفع خلال من الأفراد

 بمستوى تناقص إلى سیؤدي الارتفاع ھذا أن إلا الفائدة، سعر ارتفاع إلى یؤدي مما الخاص،

 نتیجة الاستثمار حجم تناقص وبالتالي الأفراد، جانب من السلع على الطلب تناقص نتیجة الإنتاج

 الكمیة تتساوى إذ ،)C( النقطة إلى الوصول حتى التغیرات ھذه وتستمر الاقتراض تكلفة ارتفاع

 تنشیط في أسھم قد النقود عرض في التوسع أن أي ،السوقین في المطلوبة الكمیة مع المعروضة

 أن ویمكن التوازني، المستوي في التأثیر من السیاسة تلك تتمكن طالما بھ والنھوض الاقتصاد

  .انكماشیة نقدیة سیاسة إتباع حالة في المعاكس بالاتجاه الحالة نتصور
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 السیاسة النقدیة والتحكم في عرض النقد: الفرع الثاني

یتم التحكم في عرض النقد من خلال سیاسات البنك المركزي المنسجمة مع السیاسات المالیة       

أرجاء للدولة، وفي ھذه الحالة على البنك المركزي أن یحدد كمیة وحجم النقود المتداولة في 

 . وذلك بإحداث توسع أو انكماش نقدي، الدولة الواحدة

 ویتحكم البنك المركزي في عرض النقود، باعتباره البنك الذي یخلق النقود القانونیة، ویؤثر في    

قدرة البنوك التجاریة على خلق نقود الودائع، وھذا التحكم یؤثر على وظائف النقود، وقد یؤثر 

 . ، أي في النشاط الاقتصادي ككلعار والتوزیعالتغیر في كمیة النقود في الدخل القومي والأس

دیة التي تضعھا إن التحكم في كمیة النقود من قبل البنك المركزي إنما ھو تنفیذ للسیاسة النق 

 :اتجاھات ، ویوجد أمامنا ثلاثالسلطة التنفیذیة

بلھا تقا عندما تلاحظ السلطة التنفیذیة أنھ یوجد معدل تضخمي مرتفع وزیادة في الأسعار) 1 

، ویعمل البنك المركزي على الإقلال من حجم ، فتسعى لتغییر الإنفاقرالمطالبة بزیادة الأجو

وسائل الدفع وتغییر الائتمان في محاولة لتثبیت الأجور والأسعار ویقوم أیضا برفع سعر الفائدة 

  .لتشجیع الأفراد على الادخار والإقلال من حجم الاستھلاك

من  كان ذلك یتجھ نحو تحقیق زیادة نشاط الاقتصادي، حتى لو أنالتغیر في قیمة النقود یجب ) 2

زیادة معینة في الأسعار، إلا انھ في نفس الوقت یؤدي  إلىنتیجة معدل تضخمي، یؤدي بالطبع 

وم ث ھذا عندما یقزیادة القوة الشرائیة، والطلب الاستثماري، وتحقیق التشغیل الكامل، ویحد إلى

 .الفائدة  زیادة حجم وسائل الدفع ، وتشجیع الائتمان وخفض سعرب البنك المركزي 

، وبالتالي على دائما على اقتصاد موسمي أو زراعيفھي تعتمد : ما یتعلق بالدول النامیة ) 3

محصول واحد وتصدیر المواد الأولیة للخارج وفي ھذا المجال تدور السیاسة النقدیة ، حیث یزید 

المركزي من حجم وسائل الدفع عند بدء الزراعة ویقلل من حجم ھذه الوسائل عند بیع البنك 

، سائل الدفع مع التغیرات الموسمیةالمحصول في محاولة لحصر أثار التضخم وارتباط حجم و

وقد ترتبط السیاسة النقدیة مع سیاسة التنمیة الاقتصادیة القائمة على أساس تجمیع المدخرات 

  . 1الخ ....ج وتحدید حجم النقود الإنتاوتحویل 

  

                                                             
قشام إسماعیل، عباس خدیجة، دراسة تحلیلیة تقییمیة لدور السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة  1
 .52- 52ص  ،)2019 – 2000(
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  فعالیة السیاسة النقدیة وفق النظریات الاقتصادیة : الفرع الثالث

للمدارس الاقتصادیة وجھات نظر مختلفة حول فعالیة السیاسة النقدیة لتحقیق وضع التوازن    

  .المختلفة ض ھذه الوجھاتوسنحاول  في ھذا الفرع عر الكلي

  :على وضع التوازن الكلي الكلاسیكيأثر السیاسة النقدیة 

یتحقق التوازن الاقتصادي الكلي عن طریق التوازن الآني للقطاع والمتمثل في كل من سوق     

  : 1السلع والخدمات والقطاع النقديالعمل وسوق 

  توازن السوق النقدي : أولا

لنقود وذلك في ظل یتحقق التوازن في السوق النقدي بتقاطع عرض النقود على الطلب على ا     

العلاقة الطردیة التناسبیة التي توضحھا النظریة الكمیة للنقود بین عرض النقود والمستوى العام 

   .تغیرات الحقیقیة منھا والنقدیةوفي ظل ثبات بقیة الم ،للأسعار

   توازن سوق السلع والخدمات: ثانیا

، علما أن الاستثمارمع  دخارالاإن التوازن في سوق السلع والخدمات یتحقق بتقاطع        

جزء من الدخل حالیا بھدف توظیفھ والحصول على مردود  استھلاكالادخار ھو التخلي عن 

، أما الاستثمار رتبط بعلاقة طردیة بمعدل الفائدةوھو ی ،معین من شأنھ أن یرفع الدخل مستقبلا

ط وفق علاقة عكسیة فھو الطلب على الموارد النقدیة وعرض للأصول الغیر نقدیة وھو یرتب

یتحقق التعادل بین العرض  الاستثمارمع الطلب على  الادخار، وبتساوي عرض بمعدل الفائدة

ن ھذا التوازن علما أ ،الكلي والطلب الكلي ومن ثم یتحقق التوازن في سوق السلع والخدمات

  . تضمنھ آلیات السوق

  توازن سوق العمل : ثالثا

الصادر عن العمال  ، فإذا كان عرض العملالطلب على العملق العمل بالعرض ویتحدد سو     

در عن المنتجین ، فإن الطلب على العمل یصلمعدل الأجر الحقیقي) علاقة طردیة( تابع بالإیجاب

بمعدل الجر الحقیقي، علما أن الأجر الحقیقي ھو القوة الشرائیة ) علاقة عكسیة(وھو یرتبط سلبا 

  .جر الاسمي أو النقديللأ

یتحقق التوازن في سوق العمل بتقاطع عرض العمل مع الطلب علیھ، وتشیر نقطة التوازن        

وبتحدید  ،إلى مستوى التشغیل التام وذلك في ظل المنافسة الحرة و مرونة الأجور والأسعار

مستوى الاستخدام عند التوازن في سوق العمل یتحدد حجم الإنتاج في التوازن علما أن ھذا 

المدى القصیر یتحدد بدوره بحجم الید العاملة فقط، وذلك مع ثبات عوامل الإنتاج الأخیر في 

  .الأخرى، ویتحقق التوازن الكلي وفق المنطق الكلاسیكي بتوازن الأسواق الثلاثة
                                                             

العلوم ، كلیة ، أطروحة  دكتوراهدراسة قیاسیة –بقبق لیلي أسمھان، آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتھا الداخلیة   1
 161، ص 2015 - 2014الاقتصادیة، جامعة تلمسان الجزائر، 
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   :ثر السیاسة النقدیة على وضع التوازن الكلي الكینزيأ

، بل أصبحت غیر محایدة التحلیل الكینزية كبیرة في أصبحت السیاسة النقدیة تحضي بأھمی     

على وضع  ھا، وھو ما یتضح جلیا من خلال تتبع أثرعب تأثیرھا على الاقتصاد الحقیقيوتل

  . التوازن الكلي الكینزي

  1 نموذج التوازن الكلي الكینزي البسیط: أولا 

لفائدة یتحدد سعر ابتقاطع الطلب الكلي للنقود مع عرض النقود ،  :توازن السوق النقدي -1 

ظاھرة نقدیة ولیس ظاھرة ، فسعر الفائدة في التحلیل الكینزي إنما ھو التوازني في السوق النقدي

، فھو یتحدد بتفاعل عرض النقود والطلب علیھا ولیس بعرض المدخرات والطلب علیھا اقتصادیة

   . كما كان یعتبره الكلاسیك

   

مستوى التوازني للدخل القومي في سوق السلع و یتحدد ال :توازن سوق السلع والخدمات -2

الخدمات عن طریق الطلب الكلي الفعال والذي یعتبره كینز العامل الأساسي المحدد لحجم الإنتاج 

ویعبر الطلب الكلي الفعال عن مجموع الإنفاق القومي على السلع . و التشغیل ومن ثم حجم الدخل

الخدمات الإنتاجیة أو السلع و الاستھلاكیةلع والخدمات و الخدمات ، سواء تعلق ھذا الإنفاق بالس

، بل لابد أن تقترن ھذه ظر كینز عند حد الرغبة في الشراء، ولا یقف ھذا الطلب في نالاستثماریة

الرغبة بالمقدرة على الشراء كما یشمل ھذا الطلب إنفاق جمیع الوحدات الاقتصادیة لكونھ طلب 

  . حدة الاقتصادیةكلي یختلف عن الطلب الفردي للو

یتحقق التوازن في سوق العمل عند كینز بتساوي الطلب على العمل مع : توازن سوق العمل - 3

في كونھ دالة مشتقة من  الكلاسیكعرض العمل فبالنسبة للطلب على العمل لم یختلف كینز عن 

أما بشأن .W/P(  =Ld) w (  Ld =  Ld ( دالة الإنتاج وھو دالة متناقضة في معدل الأجور

  .الكلاسیكیة للافتراضات عرض العمل لا یتفق كینز مع سابقیھ وذلك برفضھ

  

  :یاسة النقدیة في التحلیل النقدويثر السأ

السیاسة النقدیة تكون أكثر فعالیة إذا كان الاستھلاك یرتبط عكسیا مع سعر الفائدة، كما تؤثر 

نمط الأصول التي یرغب الأفراد في  السیاسة النقدیة أیضا في الدخل لأنھا سوف تقوم بتغییر

الاحتفاظ بھا، فالسیاسة النقدیة لھا فعالیة حتى في ظل مصیدة السیولة إذا كان الاستھلاك دالة في 

  2.الثروة فان السیاسة النقدیة تكون أكثر فعالیة من السیاسة المالیة

یتحقق التوازن النقدي في السوق النقدیة دون تدخل الدولة عند نقطة : التوازن في السوق النقدیة• 

، مع العلم أن عرض النقود ھو متغیر خارجي و الطلب على النقود مع العرض علیھاالتقاء 

  . دي إلى تحدید مستوى الدخل الإسميمستقل یحدد من طرف السلطات النقدیة یؤ
                                                             

 172 - 171ص  نفس المرجع السابق، ،بقبق لیلي اسمھان، آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتھا الداخلیة1
2

  172، ص 2005والتوزیع ، مصر، ، دار الفجر للنشر  )المفھوم، الأھداف، الأدوات(مفتاح صالح، النقود والسیاسة النقدیة  
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  النظریة النقدیةسوق النقدیة في التوازن : )2(الشكل رقم 

  
  171ص  الداخلیة بقبق لیلي اسمھان، آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتھا

  

دالة الطلب على النقود، یبقى المتغیر المسؤول عن المتغیرات في مستوى الدخل و  باستقرار      

، حیث یلاحظ من خلال الشكل أن النشاط الاقتصادي ھو عرض النقود من ثم في مستوى

منحنى عرض  انتقال، یؤدي إلى اتج عن السیاسة النقدیة التوسعیةفي عرض النقود و الن الارتفاع

إلى  0Yمستوى الدخل من  ارتفاعوھو ما یؤدي إلى  M1إلى  M0النقود إلى وضعھ الجدید من 

Y1 .  

النقدیة من التفرقة بین المدى القصیر و یری فریدمان في دراستھ لأثر و فعالیة السیاسة      

، ففي ظروف التشغیل الغیر كامل یؤثر عرض تبعا لظروف التشغیل في الاقتصاد المدى الطویل

  . النقود على الإنفاق الكلي ومن ثم عل الدخل القومي و التشغیل و ھذا ما یحدث في المدى القصیر

فإن التغیر في عرض النقود سینعكس مباشرة على  ،منھ الاقترابأما في حالة التشغیل التام أو     

  .المستوى العام للأسعار وھو ما یحدث في المدى الطویل
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  الدراسات السابقة والمقارنة بینھا وبین الدراسة الحالیة: المبحث الثاني 

لموضوع فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي وتحقیق الاستقرار النقدي عدة     

وسنحاول في ھذا المبحث التعرض لبعض منھا وكذلك  ،اسات سابقة تناولت ھذا الموضوعدر

   .المقارنة بینھا وبین دراستنا

  الدراسات السابقة : المطلب الأول

وذلك بالتعرض لاشكالیتھا الأساسیة  ،في ھذا المطلب سوف نقوم بمناقشة بعض الدراسات السابقة

   .واھم النتائج التي توصلت إلیھا كل دراسة

  

  الدراسات السابقة باللغة العربیة : الفرع الأول

   .في ھذا الفرع سوف نقوم بعرض الدراسات السابقة باللغة العربیة

 النقدي الاستقرار  تحقیق في الجزائر في النقدیة السیاسة فعالیة مدى ،زیرار سمیة دراسة - 1

 النقدیة السیاسة فعالیة مدى ما  حول اشكالیتھا، وتدور قیاسیة دراسة -2009-1970 الفترة خلال

 إلى الدراسة ھذه وتھدف ،2009-1970 الفترة خلال النقدي الاستقرار تحقیق في الجزائر في

 لتتبع التاریخي المنھج على الباحثة اعتمدت و ،الاقتصادي النمو على التضخم تطورات تأثیر بیان

 على النقدیة الكتلة تطورات أثر تحلیلل التحلیلي الوصفي المنھج وكذلك النقدیة السیاسة تطور

 وجود  إلى الدراسة وتوصلت، Microfit 4 الإحصائي التحلیل ببرمجیة الاستعانة مع التضخم

 باقي مع علاقتھما واستقرار والواسع، الضیق بمعناه النقود على للطلب المدى طویلة علاقة

 حجم على للتأثیر أدوات استخدام بإمكانھا الجزائریة النقدیة السلطات أن یعني وھذا المتغیرات،

M1 و M2.  

 الاستقرار على النقدیة للسیاسة الاقتصادیة الآثار  البار بن امحمد ،مختاري عادل دراسة  - 2

 ما حول إشكالیتھا وتدور ، 2019- 1990 للفترة قیاسیة اقتصادیة دراسة ،الجزائر في النقدي

 وتھدف ؟ الدراسة فترة خلال الجزائر في النقدي الاستقرار على النقدیة السیاسة أدوات تأثیر مدى

 النقدیة الكتلة حجم في المتمثلة النقدیة السیاسة لأدوات الاقتصادي الأثر إبراز إلى الدراسة ھذه

 على الباحثان واعتمد،  الدراسة فترة خلال النقدي الاستقرار على الصرف وسعر الفائدة ومعدل

 والمنھج،والاستقرارالنقدي النقدیة لسیاسة النظري جانب لعرض التحلیلي الوصفي المنھج

 ،الجزائر في الاستقرارالنقدي على النقدیة للسیاسة الاقتصادیة الآثار لدراسة الكمي التحلیلي

 أن إلى الدراسة وتوصلت ARDL  المبطأة الزمنیة للفجوات الذاتي الانحدار بنموذج الاستعانةو
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  Eviews10 برنامج استخدام مع) Bound Test Approach(  المشترك للتكامل دلحدوااختبار 

 الاستقرار معامل وبین النقدیة السیاسة أدوات بین الأجل طویلة توازنیة علاقة وجود إلى أشار

  . الجزائر في النقدي

 النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة فعالیة قیاس  بعنوان  ،إبراھیمّ  موسى ولد دراسة - 3

 الفترة خلال ARDL الموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار نموذج باستخدام ،موریتانیا في

 الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة تأثیر مدى ما حول إشكالیتھا تدور وكانت ،1986-2020

 القیاسي التحلیل المنھج الباحث استعمل وقد ،2020 1986  الفترة خلال موریتانیا في النقدي

 الدراسة ھذه وتھدف ،الموریتاني المركزي البنك یتخذھا التي النقدیة السیاسة أدوات أثر لتقدیر

 تطبیق خلال من وذلك موریتانیا، في النقدي الاستقرار على النقدیة السیاسة أدوات أثر إبراز إلى

 وتوصلت، 2020-1986 الفترة خلال ARDL الموزع الزمني للإبطاء الذاتي الانحدار نموذج

 أن إلى التوصل تم ،جودتھ وفحص النموذج تقدیر وبعد  أنھ أھمھا من نتائج عدة إلى الدراسة

 سعر على موریتانیا في النقدي الاستقرار معامل على القصیر المدى في سلبا تؤثر متغیرات ھناك

 على للاقتصاد الموجھة القروض لنمو السلبي التأثیر یظھر فیما الفائدة، وسعر الاسمي الصرف

 معامل على إیجابي تأثیر لھما كان فقد الواردات، ونمو الفائدة لسعر بالنسبة أما الطویل، المدى

  .الطویل المدى على فقط النقدي الاستقرار

 دراسة النقدي المعروض ضبط في السیاسة فعالیة بعنوان ،أحمد جمیلو ،كھینة رشام دراسة - 4

 ضبط في النقدیة السیاسة أدوات فعالیة مدى ما حول إشكالیتھا وتدور ،24/05/2019 تحلیلیة

 ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة تحلیل إلى الدراسة ھذه ھدفت حیث، النقدي؟  المعروض

 السیاسة فعالیة مدى لتوضیح التحلیلي الوصفي المنھج على الباحثان واعتمد ،النقدي المعروض

 بالموضوع الصلة ذات والتقاریر بالمقالات الاستعانة وتم ،النقدي  المعروض ضبط في النقدیة

 الجھاز قدرة مدى على خاصة بصفة تبین النقدیة السیاسة فعالیة أن إلى الدراسة وتوصلت

  . المدخرات من معدل أكبر تعبئة على المصرفي

  

  باللغة الأجنبیة الدراسات السابقة : الثانيالفرع 

  الأجنبیةفي ھذا الفرع سوف نقوم بعرض الدراسات السابقة باللغة 

Essai d’évaluation des instruments de la politique monétaire en Algérie. 

Evaluation of monetary policy instruments in Algeria. 

-1991دراسة راضیة بن زیان بعنوان تقییم أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

وتدور اشكالیتھا حول ھل الأدوات التي تستخدمھا السلطات النقدیة فعالة في الحد من  ، 2014
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التضخم ؟ باستخدام المنھج الوصفي لتوضیح مسار السیاسة النقدیة والمنھج القیاسي  لقیاس اثر 

 -Dicky اختبار باستخدام)   m2(دوات السیاسة النقدیة على التضخم لتحلیل الكتلة النقدیة أ

Fuller  ،  وھدفت الدراسة إلى تقییم فعالیة أدوات السیاسة النقدیة الھادفة إلى خفض التضخم في

وتوصلت الدراسة إلى أن عرض النقود وسعر الصرف لھما تأثیر  ،الجزائر خلال فترة الدراسة

وكذلك أن أسعار الفائدة تستغرق وقتا لتؤثر على سلوك ، وري وطویل الأجل على التضخم ف

  .الأسعار

La conduite de la politique monétaire en Algérie durant les deux 

dernières décennies : objectifs et limites 

بعنوان  تسییر السیاسة النقدیة في الجزائر خلال  ،رادي صابرینة –دراسة اومكران مصطفى 

وتدور اشكالیتھا حول ھل تتلائم  ،أھدافھا وحدودھا 2011-2000و 2000 -1990العقدین 

أدوات السیاسة النقدیة التي طبقتھا السلطات النقدیة الجزائریة مع الأھداف الاقتصادیة التي 

ء أدوات السیاسة النقدیة المطبقة في تحقیق وتھدف الدراسة إلى تحلیل أدا ،حددتھا الحكومة ؟

أھدافھا باستخدام المنھج الوصفي لتوضیح تطور السیاسة النقدیة والمنھج التحلیلي لتحلیل تطور 

وتوصلت الدراسة إلى أن معدلات  ،الكتلة النقدیة وسعر الصرف وإجمالي الناتج المحلي الخام

وذلك بسبب عدم قدرة النظام  %3  تقلب بنحو التضخم كانت مرتفعة وان معدلات النمو كانت في

كما أن  ،المصرفي على دعم تمویل الشركات العامة والخاصة على الرغم من السیولة الفائضة

تحقیق الرخاء الاقتصادي یجب أن یكون بسیاسة نقدیة مسحوبة بسیاسة موازنة تضمن تخصیصا 

  .أفضل للإنفاق العام 

  

  الحالیةالدراسة دراسات السابقة والمقارنة بین ال :المطلب الثاني

لك من حیث المنھج المتبع وذسنحاول في ھذا المطلب المقارنة بین دراستنا والدراسات السابقة    

 .وكذلك من حیث الأدوات المستخدمة ومن حیث المتغیرات التي تمت تحلیلھا

 المقارنة من حیث المنھج: الفرع الأول 

اعتمدنا في دراستنا الحالیة على المنھج الوصفي في الجانب النظري عند التطرق للمفاھیم      

العامة للسیاسة النقدیة والاستقرار النقدي والمعروض النقدي ودور السیاسة النقدیة في التأثیر 

ھ فی وھذا ما كانت تتشابھ، والمنھج التاریخي التحلیلي في الجانب التطبیقي، على ھذین الأخیرین 

إلا أنھا اختلفت معھم في المنھج التطبیقي حیث استعملنا المنھج  ،مع جل الدراسات السابقة تقریبا

  . التاریخي التحلیلي بینما في بعض الدراسات السابقة تم استخدام المنھج القیاسي
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  الأدوات حیث من المقارنة: لثانيالفرع ا

 بیانات لتمثیل Excel ببرنامج الاستعانة على الأخرى الدراسات بعض مع دراستنا اتفقت -

  .وتحلیلھا قرائتھا یسھل منحیات إلى الدراسة متغیرات

 التقاریر  من الدراسة متغیرات بیانات  جمع في الأخرى الدراسات بعض مع دراستنا اتفقت -

 تطور ببیانات یتعلق والذي ،الدولي البنك وموقع الجزائر بنك موقع یصدرھا التي الإحصائیة

 استعانت بینما إلخ،..... الخام الداخلي الناتج وإجمالي التضخم معدلات وتطور النقدیة الكتلة

 حیث أحمد جمیل كھینة، رشام كدراسة البیانات لجمع أخرى بمصادر السابقة الدراسات بعض

  .الدراسة بموضوع صلة لھا التي بالمقالات الباحثان استعان

   

  

 المتغیراتالمقارنة من حیث  :الفرع الثالث

معامل -المعروض النقدي -السیاسة النقدیة : (ي دراستنا على المتغیرات التالیةتحتو     

تشابھت فیھ مع بعض الدراسات  وھذا ما) إجمالي الناتج المحلي الخام –الاستقرار النقدي 

إلا أنھا اختلفت مع بعض الدراسات في بعض المتغیرات كدراسة رشام كھینة حیث  الأخرى، 

  .فقط) المعروض النقدي - السیاسة النقدیة (اقتصرت ھذه الدراسة 
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  خلاصة الفصل

 النقدیة السلطة تنفذھا التي الإجراءات تلك ھي النقدیة السیاسة إن نستنتج الأخیر وفي          

المتمثلة في  النھائیة أھدافھا تحقیق بغیة النقود عرض على للتأثیر المركزي البنك في المتمثلة

 ھذه ولتحقیق ،الاقتصادي النمو وتحقیق للأسعار العام المستوى وتحقیق التام التشغیل تحقیق

 ،الخ ...المفتوحة السوق مثل الكمیة الأدوات من مجموعة على النقدیة السیاسة تعتمد الأھداف

 النقود من الكمیة ھو النقدي المعروض أن إلى وتوصلنا ،الخ... الأدبي الإقناع النوعیة والأدوات

 عن عبارة ھو النقدي الاستقرار أن إلى وتوصلنا ،معینة زمنیة فترة في الاقتصاد في المتوفرة

 تسعى نھائي ھدف ویعتبر ،الصرف وأسعار الفائدة وأسعار المنتجات أسعار في استقرار حالة

 النقدیة السیاسة فعالیة وتختلف ،النقدي المعروض في تحكمال خلال من تحقیقھ في النقدیة السیاسة

  .) النقدویة و  نزیةیالك و كیةیالكلاس( الاقتصادیة النظریات حسب على

  

  

  

         

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

تطور : الفصل الثاني

السیاسة النقدیة في الجزائر 

ستقرار ودورھا في تحقیق الإ

 2001 خلال الفترة النقدي

– 2017  
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  :تمھید  

 على التأثیر في الفعال لدورھا نظرا الدول في مةمھ مكانةعلى  النقدیة السیاسة ستحوذتإ     

 وفي الاقتصادیة، ختلالاتالإ ومعالجة النقدي المعروض إدارة خلال من ،الاقتصادي الوضع

 الاقتصادیة والمشاكل الظروف حسب على الاستقلال منذ النقدیة السیاسة تطورت الجزائر

 في مھما فاصلا والقرض النقد قانون صدور ویعد البلاد، بھا مرت التي والسیاسیة والاجتماعیة

 وكفاءة فعالیة زیادة تضمنتھ ما أھم تعدیلات بعدة مر وقد ،الجزائر في النقدیة السیاسة مسار

   .النقدي المعروض في التحكم خلال من النقدي الاستقرار تحقیق في  النقدیة السیاسة  أدوات

 خلال من النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة فعالیة تبیان سنحاول الفصل ھذا وفي    

  : التالیة المباحث إلى التطرق

  .الجزائر في النقدیة السیاسة واقع:  الأول المبحث

  .2017-2001 الفترة خلال النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة أثر:  الثاني المبحث
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 2017-2001خلال فترة  واقع السیاسة النقدیة في الجزائر :المبحث الأول

     

ولذلك  ،مرت السیاسة النقدیة في الجزائر بعدة تطورات أھمھا صدور قانون النقد والقرض    

 ،والقرضالنقد سنتطرق في ھذا المبحث إلى دراسة واقع السیاسة النقدیة في إطار تعدیلات قانون 

   .المستخدمة من طرف السلطات النقدیة بالإضافة إلى تحلیل تطور الأدوات

  

  10-90إطار تعدیلات قانون النقد والقرض السیاسة النقدیة في  :المطلب الأول 

 والقرض النقد قانون بینھما یفصل مختلفتین بمرحلتین الجزائر في النقدیة السیاسة مرت لقد     

90-10.  

  

  قبل وبعد قانون النقد والقرض  النقدیة السیاسة مسار: الأول الفرع

  1:یلي بما والقرض النقد قانون صدور قبل كانت التي الأولى المرحلة تمیزت       

  ،تطبیقھا في الصرامة ضعف بسبب تأثیر لھا یكن ولم فاعلیة ذات النقدیة السیاسة تكن لم -

   ،النقدیة العملة قیمة تدھور  -

  ،الخارجیة الاستثمارات ضعف  -

   .البترولیة الجبائیة الإیرادات انھیار  -

        

 المؤرخ والقرض النقد بقانون المتعلق 10-90  قانون صدور مع تزامنت الثانیة المرحلة أما    

 صلاحیات وإرجاع النقدیة والسیاسة النقد دور إبراز ھدفھ كان والذي ،1990 أفریل 14 في

 مرحلة في الجزائري الاقتصاد بدخول المرحلة ھذه وتمیزت ،النقد تسییر في النقدیة السلطات

 مع ذلك وتزامن ،السوق اقتصاد إلى مركزیا المخطط الاقتصاد من الانتقال إطار في وذلك جدیدة

 مسار على التأثیر بھدف وإصلاحات تعدیلات بعدة القانون مرھذا ولقد ،النفط أسعار في رتفاعإ

  .الموالي العنصر في  سنعرضھا والتي ،السائدة النقدیة الظروف مع تتلائم لجعلھا النقدیة السیاسة

  

  تعدیلات قانون النقد والقرض: الفرع الثاني

لك لما افات في قانون النقد والقرض، وذتم إجراء عدة تعدیلات وإض 2001بدایة من سنة       

  .دعتھ الظروف الاقتصادیة فالجزائراست

 استقلالیة لتعزیز یھدف والذي 2001 فیفري 27 في المؤرخ 01-01 رقم الأمر إصدار 

 دون وذلك الجزائر بنك لتسییر الإداریة الجوانب في التعدیل خلال من وذلك ،المركزي البنك

                                                             
1

 .310، ص2013 الإسكندریة ، للنشر، الجدیدة الجامعة دار المصرفي، الاقتصاد الله، عبد خبابة 
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 الجزائر بنك إدارة مجلس وبین والقرض النقد مجلس بین والفصل  ،القانون بمحتوى المساس

   .الإجباري الاحتیاطي أداة وتنشیط

  

 الاحتیاطي أداة تعد لم الفترة ھذه في 2002 أفریل 11 في المؤرخة 2002- 02 رقم التعلیمة 

  جدیدة أداة إدخال التعلیمة ھذه بموجب تم لذلك ،كافیة لوحدھا السیولة لامتصاص الإجباري

   .السیولة فائض امتصاص غرضھا  أیام 7 ل السیولة استرجاع وھي

 استقلالیة معدل انخفاض ھو بھ جاء ما واھم 2003 أوت 26 في المؤرخ 11-03 الأمر 

 والذي الضعف من یعاني كان الذي المصرفي الجھاز وضع وخصوصیة النقدیة، السلطة

 ھذا وفي البنوك، وإفلاس الأموال اختلاس ظاھرة وتفشي ،الخلیفة بنك فضیحة مع تزامن

  1 .الجزائر  لبنك الرقابي الدور لتفعیل 2005 نھایة في تعلیمة صدرت الصدد

  

 البنوك لرأسمال الأدنى بالحد الخاص 2004 مارس 04 في الصادر 01-04 القانون 

  .المالیة للمؤسسات ملیون 500 و للبنوك، دج ملیار 2.5 بـــــ والمقدر المالیة والمؤسسات

 الاحتیاطي تكوین بشروط المتعلق و 2004 مارس 04 بتاریخ الصادر 2012-04 القانون 

   .أقصى كحد% 15 و% 0 بین معدلة یتراوح الذي و الجزائر بنك لدى الإجباري

 المصرفیة الودائع ضمان بنظام والمتعلق 2004 مارس 04 بتاریخ الصادر 03-04 القانون 

 صندوق لدى الودائع إجمالي من %1 بـ مقدرة نسبیة علاوة إیداع یلزم خلالھ من حیث

  .ودائعھم على الحصول إمكانیة عدم حال في المودعین تعویض بھدف ،المصرفیة الودائع

  

 للفائدة، المغلة الودائع بتسھیلة المتعلقة 2005 جوان 14 في المؤرخة 05-04 رقم التعلیمة 

 24 لمدة الجزائر بنك لدى ودائع تشكیل طریق عن المصارف إلیھا تلجأ أن یمكن والتي

ً  الجزائر بنك عنھ یعلن ثابت بمعدل مكافأة مقابل ،ساعة  و السوق تقلبات حسب یتغیر و مسبقا

   .الودائع ھیكل

  

 المتعلقة 02-04 للتعلیمة والمتممة المعدلة دیسمبر 24 في المؤرخة 07-13 رقم التعلیمة 

 الوعاء من% 8 عند الإجباري الاحتیاطي معدل حدد حیث ،الإجباریة الاحتیاطات بنظام

 08- 02 للتعلیمة طبقا 0.75% بـ حدد الإجباریة الاحتیاطات مكافأة معدل أما المحدد،

 الاحتیاطات بنظام المتعلقة، 05- 01 للتعلیمة المعدلة 2008 مارس11 في المؤرخة

  . الإجباریة

  

                                                             
فرید بن طالبي، السیاسة النقدي كأداة للإصلاح الاقتصادي في الدول النامیة مع الإشارة إلى حالة الجزائر،  مجلة جدید  1

 .180، ص 2008جوان  03العدد،  الاقتصاد،
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 ووسائلھا النقدیة السیاسة بعملیات المتعلق 2009 ماي 26 في المؤرخ 02- 09 رقم النظام 

  .النقدیة للسیاسة العملیاتي الإطار تعزیز تم حیث وإجراءاتھا،

 المتعلق 03-11 للأمر والمتمم المعدل 2010 أوت 26 في المؤرخ 04-10 الأمر راصدإ 

 صریح كھدف الأسعار لاستقرار على المحافظة خلال من النقدیة السیاسة إطار بإصلاح

  .1التضخم استھداف ضرورة مع النقدیة للسیاسة

 م2011 سنة في والقرض النقد قانون على الصادرة التعدیلات.  

 لجنة الجدیدة المعاییر مع تأقلم وفي المالي، للاستقرار التنظیمي الإطار أكثر تطویر قصد     

 المجلس طرف من السیولة خطر ورقابة وتسییر وقیاس بتحدید یتعلق نظام وإصدار الدولیة، بازل

 المجلس أصدر كما احترامھ، یجب أدنى سیولة معامل البنوك یلزم 1900 ماي في والقرض النقد

 وتحسین البنوك، بین ما العملیات ومتابعة سیولة لتسییر أحسن تطبیق إرساء أجل من ثانیا، نظاما

 في والرقابة، الإشراف أدوات ویدعمان الجھازان ھذان یساھم كما ،2الاحترازیة التقاریر نوعیة

 والمتابعة التنبؤ على یعملان كما الجزائري المصرفي النظام وصلابة لاستقرار أكثر تعزیز

   .النقدیة للسیاسة إدارتھ إطار في وھذا الجزائر بنك طرف من المصرفیة للسیولة الدقیقة

 2004-02 للتعلیمة المعدلة 2013 أفریل 23 في المؤرخة 2013-02 رقم التعلیمة، 

  .٪12 إلى  الإجباري الاحتیاطي نسبة رفع تم التعلیمة ھذه بموجب

 2017 سنة في والقرض النقد قانون على الصادرة التعدیلات.  

 دعتممال إیراداتھا في تراجع الجزائر شھدت العالمیة، السوق في المحروقات أسعار انخفاض بعد

3 .المحروقات على أساسا
.  

 كتلة بطبع تسمح والتي الكمي، رالتیسی سیاسة إلى جزائرلجأت ال الموازنة عجز لتمویلو     

 وھذا. الجزائرفي  العامة الموازنة تمویل أجل من المركزي، البنك لدى مقابل لھا لیس نقدیة

 مادة على یحتوي والذي، 2017/10/11 في المؤرخ 10/17 والقرض النقد قانون بإصدار

 خمس ولمدة استثنائي بشكل المركزي البنك یقوم أن على تنص والتي 45 المادة وھي وحیدة

 وجھ على المساھمة أجل من ،الخزینة تصدرھا التي المالیة السندات مباشرة بشراء سنوات

  :في الخصوص

  ،الخزینة تمویل احتیاجات تغطیة .1

  الداخلي، العمومي الدین تمویل .2

  .لاستثمار الوطني الصندوق تمویل .3

  
                                                             

 .172 ص ،2010 ، السنوي الجزائر التقریر بنك 1
، 2017-1990فضیلة، وآخرون،  أثر تعدیلات قانون النقد والقرض على مسار إصلاح المنظومة البنكیة الجزائریة زواوي  2

 .85، ص2021، مجلة البحوث والدراسات التجاریة، جامعة بومرداس، مارس 1، العدد5المجلد 
مرجع سابق، ، فضیلة، وآخرون،  أثر تعدیلات قانون النقد والقرض على مسار إصلاح المنظومة البنكیة الجزائریةزواوي  3

 .85ص
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  الجزائر في النقدیةالسیاسة  أدوات: الثاني المطلب

وذلك بتھیئتھا تماشیا  ،شرعت السلطة النقدیة في الجزائر في إصلاح أدوات السیاسة النقدیة     

وسنحاول عرض ھذه  ،فة إلى تدعیمھا بأدوات مستحدثةمع الحاجة التي یتطلبھا الاقتصاد بالإضا

  :يكالآت الأدوات

  

  معدل إعادة الخصم: الفرع الأول

 بغرض  الجزائري المركزي البنك یستعملھا التي النقدیة، السیاسة أدوات أھم  من یعتبر      

 الجزائر بنك كان حیث النقصان أو بالزیادة القروض منح على التجاریة البنوك قدرة في التأثیر

 منح في المفاضلة معیار وفق الاقتصادیة القطاعات یعامل 10-90 والقرض النقد قانون قبل

 بنظام تغییره تم 1992 سنة منذ لكن قطاع، كل على  خاص خصم إعادة معدل بتطبیق القروض

 النقد مجلس ویقوم تقریبا، شھر 12 كل تغییره یتم الذي الخصم إعادة لمعدل الموحد التحدید

 ھذه بموجب یقوم سیولة إلى التجاري البنك حاجة وعند لتحدیده، وكیفیان شروط بوضع والقرض

 وفي سیولة على حصولھ بلامق ،التجاریة الأوراق عن والتنازل المركزي للبنك بالرجوع الأداة

 النقدیة المجامیع بتطور المتعلقة التوقعات والقرض النقد لمجلس الجزائر بنك یقدم سنة كل بدایة

 الأھداف حسب المحدد الھدف لتحقیق النقدیة السیاسة أدوات الوقت نفس في ویقترح ،والقرض

 القصوى الإجمالیة المبالغ الجزائر بنك یبرمج ثلاثي كل بدایة وفي النھائي، الھدف لبلوغ الوسیطة

 لدى الخصم إعادة معدل تطور مراحل یوضح التالي والجدول  الخصم لإعادة قابلة تكون التي

  .2017إلى  2000من  الجزائر بنك

  
  2017إلى  2000الجزائر من  بنك لدى الخصم إعادة معدل تطور یمثل  مراحل) 3(رقم   الجدول

  

 2000الجزائر من  بنك لدى الخصم إعادة معدل تطور یمثل  مراحل) 3(رقم   الجدول
  2017إلى 

 %المعدل   إلى غایة  ابتداء من
22/10/2000  19/01/2002  6.00% 
20/01/2002  31/05/2003  5.50 % 
01/06/2003  06/03/2004  4.50 %  
07/03/2004  30/09/2016  4.00 %  
30/09/2016  01/01/2017  3.50 %  

  17ص  2022بنك الجزائر دیسمبر  59بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم 
  17ص 2022سبتمبر  59بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم 
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إلى  2002الجزائر من  بنك لدى الخصم إعادة معدل تطور مراحلیمثل  ) 3(رقم   الشكل

2017  

  

  
  

  

معطیات جدول تطور معدل بناءا على و  Excelباستخدام برنامج جداول  من إعداد الطالبین 

  إعادة الخصم

  

 بنسبة یقدر كان حیث تدریجي، انخفاض في الخصم إعادة معدل أن نلاحظ الجدول خلال من     

 لمستوى الجید المالي الوضع بسبب لكوذ  ،2002 سنة% 5.5 إلى لینخفض  2000سنة % 6

 الاعتماد ھذا وقفت حتى الجزائر بنك لدى التمویل إعادة على خفضت من اعتمادھا التيو ،البنوك

 وبقي 2004 و 2003 سنتي% 4و% 4.5 إلى بالانخفاض الخصم إعادة معدل واستمرنھائیا 

 إلى لیصل 2017 سنة في أخرى مرة نخفاضالإ عاود ثم 2016 غایة إلى ثابتا المعدل ھذا
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 مستویات دنیا، عند ستقرار معدلات التضخمإ على یدل حیث جیدا المؤشر ھذا ویعتبر ،3.50

عالیة ھذه یعبر على  ف سیولة و توفر بسبب الجزائر بنك لدى التمویل إعادة على الاعتماد وعدم

  .الأداة في ھذه المرحلة

  

  

    حتیاطي الإجباريالإ: الفرع الثاني 

یتخطي الاحتیاطي  أنیجب  لاانھ  90/10من قانون النقد والقرض  93المادة تنص      

  1 .% 28 الإجباري

والتي تلزم البنوك والمؤسسات المالیة  2 ،94-16تم إصدار تعلیمة رقم  1994وفي سنة       

الإجباریة في شكل ودائع لدى البنك المركزي وتم تحدید  تبالاحتفاظ بمبلغ  أدنى من الاحتیاطا

على مجموع العناصر المذكورة في  %  2.5معدل الاحتیاطي الإجباري في ھذه التعلیمة ب

وذالك تماشیا مع  2001وبدأ تطبیقھا بشكل فعلي في أفریل سنة  ،علیمةالمادة الثانیة في ھذه الت

  .الإصلاحات التي طالت أدوات السیاسة النقدیة

  .2017-2001للفترة  رالإجباري في الجزائ يحتیاطوالجدول التالي یوضح  تطور الإ

  

  

  

  

  
                                                             

 الاجتماعیة للدراسات الأكادیمیة ،)2010-2000( الأجنبي الصرف احتیاطات تراكم تعقیم في الجزائر بنك ، العزیز عبد طیبة 1
 .22ص ،2014 جوان الشلف جامعة ،12 العدد والإنسانیة،

 .10-90من قانون النقد والقرض  94المادة  2

  2017إلى  2001الجزائر من  في  الإحتیاطي الإجباري  معدل تطور یمثل  مراحل) 4(رقم   الجدول

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة
معدل 

  الاحتیاطي
الإجباري 

%  

4  4.25  6.25  6.5  6.5  6.5  6.5  8  8  

    2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة
معدل 

  الاحتیاطي
الإجباري 

%  

9  9  11  12  12  12  8  8  

  17، ص 2014مارس   25الثلاثیة،  رقم بنك الجزائر النشرة الإحصائیة 
  17، ص2019بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة، مارس 
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إلى  2001الجزائر من  في  الاحتیاطي الإجباري  معدل تطور مراحلیمثل    )4(رقم  الشكل

2017  

  
  

معطیات الجدول معدل بناءا على و  Excelباستخدام برنامج جداول  من إعداد الطالبین 

  الإجباريالاحتیاطي 

  

   

. 2001 دیسمبر في% 4.25 إلى م2001 فبرایر في %4 من انتقلت النسبة ھذه نجد ولذلك    

 ھذه رفع المركزي البنك قرر م2002 من بدایة المصارف لدى المتحقق السیولة لفائض ونظرا

 إلى الإلزامي الاحتیاطي عنوان تحت المودعة الودائع بذلك وارتفعت% 6.25 إلى النسبة

 عام نھایة دینار ملیار 43 مستوى عند كانت بعدما 2002 نھایة في دینار ملیار 122.6

 یرید المركزي البنك أن یبین مما ،%6.5 إلى جدید من رفعھ تم 2004 سنة وفي م،2001

 وقد. المصارف سیولة في للتحكم أھمیة ذات یجعلھا بشكل وتفعیلھا الأداة ھذه مزایا من الاستفادة

 24 في وبالتحدید 2007 نھایة وفي م2006 و 2005 سنتي خلال تغیر بدون النسبة ھذه بقیت

  .2008 في النسبة ھذه عند وبقیت ،%8 إلى القانوني الاحتیاط معدل ارتفع دیسمبر

  

 % 4كانت   2001نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة معدل الاحتیاطي الإجباري في سنة      

 6.25و معدل  % 4.25بمعدل  2003و 2002وقرر البنك المركزي رفع ھذه النسبة سنتي 

على التوالي وذالك نظرا لارتفاع فائض السیولة لدى المصارف وارتفعت بذالك الودائع  %
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بعد ما  2002ملیار دینار في نھایة سنة  122.6الإجبار إلى  يالمودعة تحت عنوان الاحتیاط

 2004سنة  6.5ثم ارتفعت نسبة الاحتیاطي الإجباري إلى  ، ملیار دینار 43كانت عند مستوى 

- 04وذالك لان بنك الجزائر أعاد تحدید الإطار العملیاتي للاحتیاطات الإجباریة وفق النظام رقم 

مما یوضح 1د لشروط تكوین الاحتیاطات الإجباریة الدنیا المحد 2004المؤرخ في مارس  02

وبقیت النسبة بدون  2أھمیة وفعالیة ھذه الأداة بالنسبة للبنك المركزي للتحكم في سیولة المصارف 

) 13-07(بموجب التعلیمة رقم   % 8حیث ارتفعت النسبة إلى   ،2007تغییر إلى نھایة سنة 

تقلیص فائض السیولة واستمر رفعھا تدرجیا لتصل لوذالك  ،يالمتعلقة بنظام الاحتیاطي الإجبار

 % 8الإلزامي إلى  يلیقرر البنك المركزي خفض نسبة الاحتیاط 2015سنة  % 12إلى نسبة 

وذالك في إطار تطبیق إجراءات الخاصة بمواجھة الأزمة المالیة الحادة التي تمر بھا البلاد فھذه 

وبقیت ھذا النسبة ثابتة إلى  ،3لمحروقات في الأسواق العالمیة الفترة نتیجة تراجع الحاد لأسعار ا

  . 2017غایة سنة 

  

  

   المفتوحة السوق عملیات: الفرع الثالث

       

 یقوم والتي الجزائر بنك یستعملھا التي الكمیة الأدوات إحدى المفتوحة السوق عملیات تعتبر   

 تاریخ یكون والتي العمومیة السندات وشراء ببیع وراق النقدیةالأ السوق في بالتعامل بموجبھا

  وبحسب القروض منح بھدف أو للخصم، قابلة خاصة وسندات شھور، 6 من أقل استحقاقھا

 یجریھا أن الجزائر لبنك یمكن التي العمومیة للسندات الإجمالیة القیمة تحدید تم 10-90 قانون

 المالیة للسنة بالنسبة للدولة العادیة الإیرادات من %20 سقف تتجاوز ألا بشرط العملیات، على

 في والقرض بالنقد المتعلق 11- 03 الأمر صدور عند السقف ھذا عن التخلي تم أنھ إلا السابقة،

 الخزینة، سندات على للحصول الأولیة السوق في بالتدخل لھ یسمح لا كما منھ، 54 المادة

 بنك یتمكن ولم تجریبیة، بصفة واحدة مرة إلا تطبق لم أنھا إلا الأداة ھذه فعالیة من وبالرغم

 ،2001 سنة في النقدیة السوق في السیولة فائض لامتصاص عمومیة سندات بیع من الجزائر

 ظلت الجھود ھذه ورغم بفعالیة النقدیة الأداة ھذه لاستخدام جھود بذل تم 2004 سنة وفي

  4.فعالة غیر المفتوحة السوق عملیات

  

  

                                                             
 .12 ص ،2004 العربي، النقد صندوق الجزائر، في النقدیة السیاسة وسیر التقدیة الوضعیة لكصاسي، محمد 1
لسیاسة الصرف لحلو موسى بوخارى ،  سیاسة الصرف الاجنبي وعلاقتھا بالسیاسة النقدیة دراسة تحلیلیة للاثار الاقتصادیة  2

 .278، ص2010الاجنبي، مكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع بیروت لبنان 
عبد الوھاب وكروح  بنك الجزائر یقرر خفض الاحتیاطي الإلزامي للبنوك لتوفیر السیولة مسستخرج من موقع  3

aljazairalyoum.dz  13:22، 13/04/2023تاریخ الولوج إلى الموقع. 
 .)11-03( الأمر من) 41( المادة 4
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 سترجاع السیولةاأداة : الفرع الرابع

 سنة بدایة منذ النقدیة للسیاسة المباشرة غیر الوسائل بتعزیز خاص بشكل الجزائر بنك قام 

 بنك واستعمل النقدي، السوق على السیولة فائض ظھور مع صادف الذي التاریخ وھو 2002

 أیام) 07( لسبعة السیولة استرجاع في وتتمثل السیولة، فائض لامتصاص جدیدة وسائل الجزائر

 لثلاث والاسترجاع ،2002 أفریل 11 في المؤرخة 2002- 02 رقم التعلیمة 2002 أفریل منذ

   2005.1 أوت في المدرجة أشھر) 3(

   الجزائر بنك أداة استرجاع السیولة تطور مراحل یوضح التالي والجدول

  
  2017إلى  2002 الجزائر من بنك لدى أداة استرجاع السیولة معدل تطور مراحل یمثل) 5(رقم   جدول

  
الجزائر من  بنك لدى أداة استرجاع السیولة معدل تطور یمثل  مراحل) 5(رقم   جدول

  2017إلى  2002

  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة

معدل استرجاع السیولة 
  % أیام 7ل

-  1.25  0.75  1.25  1.25  1.75  

معدل استرجاع السیولة 
  % أشھر3ل

-  -  -  -  1.9  2.0  

  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنة

معدل استرجاع السیولة 
  % أیام 7ل

1.25  0.75  0.75  0.75  0.75  0.75  

معدل استرجاع السیولة 
  % أشھر3ل

2.5  2.0  1.25  1.25  1.25  1.25  

   2017  2016  2015  2014  2013  السنة

معدل استرجاع السیولة 
  % أیام 7ل

0.75  0.75  0.75  0.75  0.75  

السیولة معدل استرجاع 
  % أشھر3ل

1.25  1.25  1.25  1.25  1.25  

  17ص 2022سبتمبر  59بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم 
 

  
  

  

                                                             
  .)155( صفحة ،2011، 2010 لسنة السنوي التقریر الجزائر بنك  1
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 2002الجزائر من  بنك لدى أداة استرجاع السیولة معدل تطور یمثل  مراحل)  5(رقم  الشكل

  2017إلى 

  
  

 لدى أداة استرجاع السیولة معدلو بناءا على معطیات الجدول  Excelبرنامج جداول   :من إعداد الطالبین

  2017إلى  2002الجزائر من  بنك

  

إلى  2002سنة  %1.25معدل استرجاع السیولة لسبعة أیام من انخفاضالجدول نلاحظ  من     

وبقیت ھذه النسبة ثابتة للسنة التالیة  2004سنة  % 1.25ثم ارتفعت الى  2003سنة  0.75%

وكذلك انخفضت  2007سنة  %1.25ثم تنخفض ل  2006سنة  %1.75ثم ترتفع النسبة الى 

  .2017وتبقى ھذه النسبة ثابتة إلى سنة  %0.75لتصل إلى  2008في سنة 

لھا  منذ بدایة تفعی النسبة ھذه ارتفاع فنلاحظ أشھر 3معدل استرجاع السیولة ل ل أما بالنسبة    

ثم   2007 سنة %2.5ى لإلك وكذ 2006سنة  %2لى إ 2005سنة  %1.9من وذلك 

  .2017وبقیت ھذه النسبة ثابتة الى غایة  سنة  %2لى إ 2008انخفضت سنة 

القابلة  الأموالبامتصاص  سمح معدل الاسترجاع لثلاث أشھریالخصوص وعلى وجھ     

  1.في السوق النقدیة بین المصارف والتي تعتبر مستقرة نسبیا للإقراض
  

  
                                                             

 .148، ص 2013بنك الجزائر، التقریر السنوي  1
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ستقرار تحقیق الإ و ضبط المعروض النقدي ثر السیاسة النقدیة فيأ :المبحث الثاني

   2017 - 2001النقدي خلال الفترة 

كبر ھاجس للسلطات النقدیة أیعتبر التحكم في المعروض النقدي وتحقیق الاستقرار النقدي      

لأنھ یدل على استقرار الاقتصاد لذلك یسعى بنك الجزائر لتحقیقھ باستخدام  ،الدول النامیةفي 

 .أداوت السیاسة النقدیة

  2017 -  2001تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتھا خلال الفترة  :المطلب الأول

تھا في في ھذا المطلب سنحاول التطرق إلى تحلیل تطور الكتلة النقدیة وتحلیل تطور مقابلا    

   .لمعرفة مدى تحكم السلطات النقدیة في ضبطھا، وذلك الجزائر
  تطور الكتلة النقدیة: الفرع الأول

 الكتلة تتكون الجزائر وفي اقتصاد، أي في مجموعة النقود المتداولة بأنھا النقدیة الكتلة تعرف

   1 :التالیة العناصر من النقدیة

 من وتعتبر نقدیة، وقطع بنكنوت من الورقیة النقود تداول في تتمثل والتي :الورقیة النقود - أ

  .الجزائر في النقدیة للكتلة الأساسیة المكونات

 الحسابمراكز  وودائع التجاریة البنوك لدى الطلب تحت الودائع في تتمثل :الكتابیة النقود -  ب 

 طریق عن تتداول والتي الخزینة، لدى المودعة الخاصة والأموال التوفیر قوصنادی الجاري

  .آخر بنك حساب إلى كبن حساب من الكتابة

 قبل من المسیرة الخاصة والودائع التجاریة، البنوك لدى لأجل الودائع وتشمل :النقود أشباه - ت

 یسمى ما تشكل فھي الاقتصادیة، للأعوان الموظفة الأموال تمثل والتي القرض مؤسسات

  .M2  المحلیة بالسیولة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

 مذكرة، 2004- 1970 الجزائر حالة دراسة للاشعار العام المستوى على النقود كمیة في التغیرات إلى ،أمین سعید ابن 1

  .14 ص ،2006 نامار، جامعة ،رماجستی
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  یمثل تطور الكتلة النقدیة في الجزائر  )6( الجدول  رقم 

النقود   السنوات
  الورقیة

النقود 
  الكتابیة

الكتلة 
 النقدیة

1M  
  

أشباه 
  النقود

الكتلة 
  النقدیة
M2  
  

  معل نمو
M2 
%  

2001  577.2  651.3  1238.5  1235.0  2473.5  22.3 

2002  664.7  751.6  1416.3  1485.2  2901.5  17.3 

2003  781.3  862.1  1643.5  1656.0  3354.44  15.6 

2004  874.3  1291.3  2165.7  1478.7  3738.03  11.4 

2005  921.0  1516.5  2437.5  1632.9  4146.9  10.9 

2006  1081.4  2096.4  3177.8  1649.8  4933.7  18.9 

2007  1284.5  2942.1  4233.6  1761.0  5994.6  21.5 

2008  1540.0  3424.9  4964.9  1991.0  6955.9  16.3 

2009  1829.3  3120.5  4944.2  2228.9  7173.1  3.12 

2010  2098.6  3539.8  5756.4  2524.3  8280.7  15.44 

2011  2571.5  4570.2  7141.7  2787.5  9929.18  19.9 

2012  2952.3  4885.2  7681.5  3333.6  11013.3  10.9 

2013  3204.0  4861.5  8249.8  3691.7  11941.5  8.42 

2014 3658.9  5944.1  9603.0  4083.7  13686.7  14.61 

2015 4108.1  3908.5  9261.1  4443.4  13704.5  0.13 

2016 4497.2  3745.4  9407  4409.3  13816.3  0.81 

2017 4661.7  3908.4  9827.7  4457.8  14974.6  8.38 

  11ص 2015- 2008 32-05بنك الجزائر النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم 
  11ص 2017سبتمبر  39النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم بنك الجزائر 
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  یمثل تطور الكتلة النقدیة في الجزائر  )6( رقم   الشكل

  
  

معطیات الجدول تطور الكتلة بناءا على و  Excelبرنامج جداول   :من إعداد الطالبین 

  النقدیة

حیث    2M  ارتفاعا مستمرا  في كتلة النقدیة  2017- 2001نلاحظ خلال فترة الدراسة        

   2002ملیار دج  سنة  2901.53إلى  2001ملیار دج  سنة  2473.50من      2Mانتقلت 

ستمرت وأ ،نفسر ذلك بسبب زیادة في قیمة صافي الأرصدة الخارجیةو % 17.3بزیادة قدرھا 

بمعدل نمو  2M  3738.03حیث بلغت الكتلة النقدیة   2004إلى سنة فالنمو بمعدل منخفض  

ویعود سبب ھذا التراجع في النمو إلى التراكم المتزاید للادخار المالي  % 11.44یقدر ب

ملیار   4146.9قیمة    2Mبلغت الكتلة النقدیة   2005لمؤسسات قطاع المحروقات ثم في سنة 

حیث بلغت الكتلة  2007نمو بمعدل مرتفع إلى سنة واستمرت بال % 10.9دج  بمعدل نمو 

ویمكن تفسیر ذلك بسبب ارتفاع  % 21.5ملیار دج  بمعدل نمو   5994.6قیمة    2Mالنقدیة  

لیبلغ معدل   2008الكتلة النقدیة سنة  صافي الموجودات الخارجیة وانخفض معدل النمو

 7173.1مقدار     2Mیة   بلغت الكتلة النقد 2009وفي سنة   6955.9بمقدار  16.0%

ثم عاد . داعیات الأزمة المالیة العالمیةوھذا الانخفاض بسبب ت  % 3.12ملیار دج بمعدل نمو 

ثم انخفض    2011سنة  9929.18لمقدار  % 19.9ارتفاع معدل نمو الكتلة النقدیة لیبلغ 

ملیار  11941.5بمقدار  % 8.42إلى نسبة  2013معدل النمو  الكتلة النقدیة لیصل في سنة 

وفي سني   % 14.61لیبلغ نسبة  2014الكتلة النقدیة سنة  لیعود ارتفاع معدل النمو  ،دج

بمقدار  %0.81و % 0.13عرف معدل نمو الكتلة النقدیة انخفاضا حاد لیبلغ  2016و  2015

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

نقدیةكتلة m1

نقدیةكتلة m2



 2017- 2001مسار السياسة النقدية في الجزائر ودورها في تحقيق الإستقرار النقدي خلال الفترة              لفصل الثانيا

 

 
43 

ویعود ھذا لانخفاض إیرادات قطاع  ،ملیار دج على التوالي 13816.3ملیار دج و 13704.5

في الموجودات الصافیة مما یؤدي الانخفاض ات وذلك بسبب وتراجع أسعار النفط حروقالم

ملیار دج وھذا  14974.6لتبلغ مقدار  % 8.38زادت الكتلة بمعدل  2017الأجنبیة وفي سنة 

دائع  تحت طلب على مستوى ناتج عن الارتفاع في الأرصدة النقدیة عن الارتفاع القوي للو

  .المصارف

  تطور مقابلات الكتلة النقدیة : الثانيالفرع 

إن تغطیة الكتلة النقدیة  تعتبر دین على مؤسسة الإصدار ولا یحق للبنك المركزي أن یطبع      

 المقدمة القروض- الخارجیة الأصول صافي( الآتیة  ود إلا من خلال وجود ھذه العناصرالنق

 .)للدولة الموجھة القروض- للاقتصاد

  في الجزائر یوضح  تطور مقابلات الكتلة النقدیةوفیما یلي جدول 

  

  یمثل تطور مقابلات الكتلة النقدیة )7(جدول رقم 

  صافي الموجودات الخارجیة  قروض للاقتصاد  قروض للدولة  السنوات

2001  569.7  1078.4  1310.8  

2002  578.6  1266.8  1755.7  

2003  432.4  1380.2  2342.6  

2004  20.6-  1535.0  3119.2  

2005  933.2  1779.8  4179.7  

2006  1304.1  1905.4  5515.0  

2007  2193.1-  2205.2  7415.5  

2008  3627.3-  2615.5  10246.9  

2009  3488.9-  3086.5  10885.7  

2010  3510.9-  3268.1  11996.5  

2011  3406.6-  3726.5  13922.4  

2012  3334.0-  4287.6  14940.0  

2013  3235.4-  5156.3  15225.2  

2014 1992.3-  6504.6  15734.5  

2015 567.5  7277.2  15375.4  

2016 2682.2  7909.9  12596.0  

2017 4691.9  8880.0  11227.4  
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  :تحلیل مقابلات الكتلة النقدیة

   للتداول الحرة الأجنبیة والعملات الذھب سبائك من الدولة تملكھ ما ھو :الخارجیة الأصول صافي

 وتحویلات الأموال، لرؤوس الصافیة والمداخیل والخدمات السلع  صادرات  إیرادات وكذلك

 ،المحروقات بإیرادات مرتبط الجزائر في الخارجیة الأصول ومصدر  الداخل إلى الأشخاص

 للتوسع الأول المصدر تشكل الجزائر بنك یملكھا التي الرسمیة الصرف احتیاطات یجعل ما وھو

  .النقدي

في صافي الموجودات  2014إلى  2001الجدول نلاحظ تزایدا كبیرا من سنة ومن خلال       

ملیار دج  15743.5إلى  2014الخارجیة وذلك لارتباطھ الكبیر بأسعار المحروقات بحیث في 

  .1310.8بحیث كان یقدر  2001بسنة  مقارنة

المیة على أسعار تراجعت نسبة الزیادة وذلك بسبب تأثیر الأزمة المالیة الع 2009وفي سنة     

وقد احتل ھذا المجمع مكانة جد معتبرة في الوضعیة النقدیة الإجمالیة لأھمیة ,المحروقات

 2015ووضعیة الموجودات الخارجیة كضمان للنقود في الاقتصاد الوطني وذلك ابتداء من سنة 

ملیار دج  12596.0شھد صافي الموجودات انخفاضا لیصل إلى  2017و  2016وفي سنتي 

ملیار دج على التوالي وھذا راجع إلى انخفاض سعر صرف الدینار مقابل  11227.4و 

  1.الدولار

  :للاقتصاد المقدمة القروض

 السیولة من  متطلباتھم لتلبیة التجاریة البنوك إلى  الجزائر بنك یقدمھا التي القروض ھي     

 التجاریة البنوك طرف من المقدمة التجاریة الأوراق خصم بإعادة القیام خلال من وذلك النقدیة

 للإقراض، الأخیر الملجأ بصفتھ الجزائر لبنك المالیین غیر الاقتصادیین الأعوان مع تعاملھا لقاء

  .الاقتصادیین للأعوان التجاریة البنوك تمنحھا التي والقروض

ت من نلاحظ من خلال الجدول أن القروض الموجھة للاقتصاد في ارتفاع مستمر حیث انتقل    

حیث كانت السیولة الفائضة لدى  ،2006سنة  1905.4إلى  2001ملیار سنة  1078.4

واستمر حجم القروض في الارتفاع  ،دالبنوك تؤدي إلى زیادة حجم القروض المقدمة للاقتصا

ویمكن تحدید العلاقة بین السیاسة النقدیة وتمویل الاقتصاد عن طریق المضاعف النقدي وھذا 

واستمرت  .العلاقة بین النقود الأساسیة التي یصدرھا بنك الجزائر والكتلة النقدیةالأخیر ھو 

ھذا ما یؤكد على انتعاش و 2017ملیار دج سنة  8880.0تبلغ حیویة قروض الاقتصاد ل

  2.الاقتصاد الجزائري

                                                             
 الفترة خلال الجزائر في النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة لدور تقییمیة تحلیلیة قشام اسماعیل، عباس خدیجة، دراسة 1

 .63، ص2021، سنة )خزارتتك(، مجلة الاقتصاد الصناعي 11، المجلد 02،    العدد ) 2000-2019( 
   ماجستیر،كلیة شھادة لنیل مقدمة مذكرة الجزائر، في النقدیة السیاسة تفعیل وضرورة رسول حمید، العولمة 2

 .119ص ،2008-2007، الجزائر جامعة التسییر، وعلوم الإقتصادیة العلوم
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  :للدولة الموجھة القروض

 إلى فتلجأ نفقات أمام الخزینة تكون فعندما النقدیة، للكتلة النقدي الغطاء مكونات من جانب تمثل 

 سندات في الاكتتاب التجاریة البنوك على تفرض أو تسبیقات یمنحھا المركزي المصرف

  .الخزینة

وذلك من   2002إلى  2001 نلاحظ من خلال الجدول أن ھذه القروض ارتفعت من     

ج ثم استمرت في ملیار د -20.6إلى  2004ملیار دج  ثم انخفضت سنة  578.6إلى    569.7

ملیار دج حیث في ھذه الفترة قل الاعتماد على  - 1992.3لتبلغ   2014الانخفاض إلى سنة 

القروض المقدمة من قبل الجھاز المصرفي للخزینة وبذلك أصبحت الخزینة العمومیة دائنا فھي 

  2015/2017بذلك لا تشكل جزءا من الكتلة النقدیة وبعد انخفاض أسعار النفط عرفت الفترة 

راض من الجھاز المصرفي حیث كان تطور جدید حیث لجئت الخزینة العمومیة إلى الاقت

  1.ملیار دج  4691.9بمبلغ  2017اقتراضھا في سنة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

   الفترة خلال الجزائر في النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة لدور تقییمیة تحلیلیة قشام إسماعیل، عباس خدیجة،  دراسة 1
 .64، مرجع سابق، ص)  2000-2019( 
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في الجزائر بإتباع النموذج الریاضي  النقديستقرار الإتطور  حلیلت :ثانيالمطلب ال

  2017 - 2001خلال الفترة ) الإستقرار النقديمعامل (

وذلك  ،فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقديسنحاول في ھذا المطلب إبراز مدى     

    .ومحدداتھ CSMالاستقرار النقدي  من خلال تحلیل معامل

  
  CSM الإستقرار النقديمفھوم معامل : الفرع الأول

تحقیق الاستقرار في الأسعار ھناك عدة مؤشرات للتحقق من الاستقرار النقدي ومن أبرزھا 

   .النقدي بالاضافة إلى ھذه المؤشرات یوجد معامل  لقیاس الاستقرار ،سعر الصرف واستقرار

   :ستقرار النقديتعریف معامل الإ

وھذا بالاستناد إلى  مقیاس ذو طبیعة تركیبیة لقیاس أبعاد العملیة التضخمیة في اقتصاد ماھو 

لم تتناسب مع بعض تحلیلات نظریة كمیة النقود التي تنص على أن الزیادة في كمیة النقود إذا 

  1.الزیادة المتحققة في الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، فإن ذلك یتسبب في التضخم

  الكتلة النقدیة مقاربا لمستوى إجمالي الناتج الداخلي الخام، وتتمحور فكرتھ في أن یكون مستوى 

الناتج الداخلي الخام وتعرف بالمعادلة  إجماليحیث یمثل التغیر في الكتلة النقدیة مقابل التغیر في 

  :التالیة

)YΔ / Y( /  )ΔΜ / M (= CSM  

  

  :حیث أن

-  CSM النقدي الاستقرارمثل معامل ی،  

- ΔΜ / M التغیر في الكتلة النقدیةثل یم، 

-  YΔ / Y إجمالي الناتج الداخليفي  یمثل التغیر.   

   2:عند القیام بتحلیل النتیجة نرجع إلى الحالات التالیة

1  -  CSM = 1 النقدیة الكتلة بین توازن ھناك أي نقدي استقرار حالة في الاقتصاد فإن 

  ،الخام الداخلي الناتج وإجمالي

  ،تضخمد وجو على یدلھ فإنCSM>1     كان إذا  - 2

  .انكماش حالة في الاقتصاد فإن  CSM<1كان  إذا3   - 

  

  

                                                             
  .120ص ،2003 القاھرة، العربیة والمصرفیة، دارالنھضة النقدیة السیاسة، النشرتي مصطفى 1
 ،2013- 1990أثر التمویل عن طریق الائتمان المصرفي على الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة " وساوي سلیم،م 2
  .316ص ،2015،دیسمبر 19جامعة البویرة الجزائر، السنة العاشرة، العدد قسم علوم اقتصادیة،   ،مجلة معارف"
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  ستقرار النقدي معامل الإ بإستخدامسیاسة النقدیة تحلیل فعالیة ال: نيالفرع الثا

ستقرار النقدي یمكننا الاستعانة بالجدول الآتي الذي یمثل تطور معامل معامل الإ لتحلیل تطور

 . الاستقرار النقدي

  2017- 2001یمثل تطور معامل الاستقرار النقدي ومحدداتھ خلال الفترة )  8(جدول رقم  
  

  2017- 2001الاستقرار النقدي ومحدداتھ خلال الفترة یمثل تطور معامل )  8(جدول رقم  

اجمالي الناتج الداخلي   السنوات
  RGDPالحقیقي

  ملیار دولار

معدل نمو اجمالي 
) 1(الناتج 

ARGDP% 

معدل نمو 
الكتلة 
  )2(النقدیة 
% 

معامل 
الاستقرار 

 =1/2النقدي 
CSM  

2001  10750  3  22.3 7.43 
2002  11350  5.6  17.3 3.08 
2003  12170  7.2  15.6 2.16 
2004  12690  4.3  11.4 2.65 
2005  13440  5.9  10.9 1.84 
2006  13670  1.7  18.9 11.11 
2007  14130  3.4  21.5 6.32 
2008  14470  2.4  16.3 6.67 
2009  14710  1.6  3.12 1.95 
2010  15230  3.6  15.44 4.28 
2011  15680  2.9  19.9 6.86 
2012  16210  3.4  10.9 3.20 
2013  16660  2.8  8.42 3 
2014  17380  3.8  14.61 3.84 
2015  17940  3.7  0.13 0.35 
2016  18510  3.2  0.81 0.25 
2017  18750  1.3  8.38 6.44 

  قاعدة بیانات البنك الدولي
https://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.ZG?locations=D

Z  
  

  

  



 2017- 2001مسار السياسة النقدية في الجزائر ودورها في تحقيق الإستقرار النقدي خلال الفترة              لفصل الثانيا

 

 
48 

  

  

  2017-2001معامل الاستقرار النقدي ومحدداتھ خلال الفترة یمثل تطور )  7(رقم   الشكل

  

  

الكتلة  رمعطیات الجدول تطوبناءا على و  Excelبرنامج جداول   : من إعداد الطالبین 

  ةالنقدی

  

  

 الاستقرار معامل تراوح 2004 إلى 2001 منن الفترة في انھ نلاحظ الشكل خلال من     

 بنسبة ولكن  نقدي استقرار عدم حالة ھناك أي ، CSM =7.43و  CSM =2.16  من النقدي

 سنة في أما كبیرة لیست التضخمیة الضغوط لكون راجع وھذا الأخیرة سنوات 3 في خاصة قلیلة

 انھ أي.  CSM =1.84 قیمة سجلت حیث  1 من قریبة لاستقرار قیمة إن  فنلاحظ 2005

 بسبب وھذا ارتفاعا سجل الحقیقي الناتج إجمالي في النمو أن یدل مما نقدي، استقرار حالة  توجد

  1.للبرمیل دولار 54.6 البترول أسعار ارتفاع

 في  سیولة توفیر  في ساھم مما  دولار ملیار 56.18إلى  الأجنبي الصرف احتیاطي رتفعإ ھومن

  السیاسة استخدام خلال من. الاستقرار ھذا ویعود النقدیة فالكتلة ارتفاع تاليوبال الوطني الاقتصاد

 المحلي الناتج إجمالي في حقیقي مقابل لھا لیس التي المرتفعة  النقدیة الكتلة لضبط لأدواتھا النقدیة

                                                             
العدد  4بلقاسم لطیفة،عیاش زبیر، مساھمة السیاسة النقدیة والمالیة في النشاط الاقتصادي ، مجلة الدراسات الاقتصادیة ، مجلد  1
  .266، ص 2011، دیسمبر 3
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 لكوكذ  البنوك، من السیولة من جزء لسحب الإجباري الاحتیاطي معدل من الرفع خلال من

 دور فضل كان والتي 2005 سنة من بدایة)  للفائدة المغلة الودائع تسھیلة( الجدیدة الأداة. إدخال

 الكتلة نمو نسبة في تراجع عنھ نتج والذي المصرفي الجھاز خارج السیولة امتصاص في لفعا

 غایة إلى النقدي الاستقرار عدم حالة واستمرت السابقة بالسنوات مقارنة % 10.9 إلى النقدیة

 بسبب وھذا .CSM =1.95 لیسجل 1 من النقدي الاستقرار معامل اقترب حیث  ،2009 سنة

 احتیاطیات لانخفاض كذل لیؤدي بالانخفاض البترول أسعار على 2008 المالیة الأزمة تداعیات

 لتكون %3.12 إلى وصلت حیث النقدیة الكتلة نمو نسبة في تراجع عنھ نتج والذي 1.الصرف

     .% 1.60 نسبة بلغ الذي الحقیقي  الخام الداخلي   الناتج إجمالي نمو معدل من قریبة

 بھا قامت التي الھیكلیة التعدیلات بسب لكوذ التضخم معدلات بانخفاض الفترة ھذه وتمیزت      

 استحداث أخرى جھة ومن جھة من ھذا 2.الوطنیة العملة قیمة انخفاض إلى بالإضافة الدولة

 السیولة تخفیض فيدور لھا كان التي 2002 سنة من بدایة المباشرة الغیر النقدیة السیاسة أدوات

  .النقدیة الكتلة في التحكم وبالتالي

 تراوح حیث  نقدي استقرار عدم بحالة تمیزت 2014 غایة إلى 2010 من الفترة وفي    

 یفوق  نمو معدلات النقدیة الكتلة  سجلت حیث  ،%7 و %3  بین النقدي استقرار معامل

 الإجباري احتیاطي من الرفع من بالرغم لكوذ الحقیقي الخام الداخلي الناتج إجمالي نمو معدلات

 في فعالة تكن لم أنھا إلا السیولة امتصاص أدوات لتطبیق بالإضافة %12  لیبلغ 2014 سنة

 والذي  %19.90 بنسبة  2011 سنة في خاصة مرتفعا نموا سجلت التيو  ،نقدیةال كتلةال ضبط

  .النقدي الاستقرار تحقیق في المساھمة من الأدوات ھذه تتمكن لم وبالتالي  ،حقیقي مقابل لیس

  CSM = 0.25و B =0.35بلغ معامل الاستقرار النقدي   2016و 2015وفي سنتي     

ھذه المرحلة تمیزت باستقرار نقدي  أن، وھي قیمة قریبة جدا من الواحد مما یعني على التوالي

النقدیة و الكتلة ي الحقیقي یفوق نسبة نمالناتج الداخل إجمالينمو  أنحیث نلاحظ فھاتین السنین 

لك ونفسر ذ  ،على التوالي % 0.81و  % 0.13نسبة  2016و 2015والتي بلغت في سنتي 

حیث تراجعت ھذه  الأجنبیةحتیاطات الصرف إعلى  20143البترولیة لسنة  الأزمةلتأثیر 

لیتدخل بنك   2015ر سنة ملیار دولا  153.9و 2014ملیار دولار سنة  179لتبلغ  الأخیرة

من اجل تحفیز البنوك التجاریة لإعادة خصم  % 3.5بتخفیض أداة إعادة الخصم إلى الجزائر 

  إلىلى السیولة  بالإضافة إلى تخفیض الاحتیاطي الإجباري أوراقھا التجاریة لدیھ للحصول ع

، وقد ساھمت لةن استخدام أدوات استرجاع السیووفي ھذه السنة تم توقف ع  2016سنة  % 8 

فعالة في ومنھ نستنتج أن أدوات السیاسة النقدیة كانت ، ھذه الإجراءات في تخفیض الكتلة النقدیة

 2015لك نلاحظ ارتفاع في معدلات التضخم سنتي تحقیق الاستقرار النقدي، وبالرغم من ذ
                                                             

قدیة على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الجزائر،دراسة تحلیلیة للفترة لھشمي عبد الكامل، حطاب موراد، اثر السیاسة الن 1
  .577ص  2021السنة ، 10،المجلد  2العدد  2019 -2000

  .58، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ص 2015 لسنةالتقریر السنوي  ،بنك الجزائر 2
-2000تحقیق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة سامیة عزازي، عبد الرحمان بن سعد، فعالیة السیاسة النقدیة في  3

  .317، ص 2022، سنة 5، المجلد 2،العدد 2020
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تقریر الالارتفاع حسب ما جاء في على التوالي ویفسر ھذا  % 6.4و  % 4.8إلى  2016و

ن السبب لیس لھ علاقة بالتضخم المستورد بل یعود إلى بأ 2016السنوي لبنك الجزائر لسنة 

  1.سوء تنظیم الأسواق التنافسیة

حیث بلغ معدل الاستقرار النقدي سجیل حالة عدم الاستقرار النقدي نلاحظ ت 2017وفي سنة      

في إجمالي الناتج الداخلي الخام   حیث فاق معدل نمو في الكتلة النقدیة نمو CSM =6.44إلى 

لك إدراج أداة التیسیر وكذ % 4لیقوم بنك الجزائر بتخفیض الاحتیاطي الإلزامي إلى  ،الحقیقي

دى إلى زیادة نمو وھذا ما أ ،الاقتصادي التي تعمل على ضخ السیولة ف 2017الكمي في سنة 

  .الكتلة النقدیة

السیاسة النقدیة الغیر المباشرة لم تستطع تحقیق الاستقرار النقدي على  أدوات إنومنھ نستنتج      

نسبة كبیرة  عتبر اقتصاد ریعي فھو یعتمد  بني یطكون الاقتصاد الو ،المستوى المتوسط والبعید

على بالسلب فھو ینعكس إي تأثیر سلبي  على أسعار البترول أن حیث على صادرات البترول 

  .على  الاقتصاد الوطني

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

-2000سامیة عزازي، عبد الرحمان بن سعد، فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة  1
  .317، مرجع سابق، ص 2020
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  خلاصة الفصل

 إطار في الجزائر في النقدیة السیاسة مسار إلى التطرق حاولنا الفصل ھذا خلال نم

 فعالیة تبیان إلى وكذلك ،النقدیة السیاسة أدوات تطور وإلى ،والقرض النقد قانون تعدیلات

 تحلیل خلال منوذلك  ،النقدي الاستقرار لتحقیق النقدي المعروض إدارة في النقدیة السیاسة

  : التالیة النتائج إلى وتوصلنا الجزائر في النقدي الاستقرار ومعامل النقدیة الكتلة تطورات تطور

 للسیاسة العملیاتي الإطار تطویر في والقرض النقد قانون مست التي التعدیلات ساھمت -

 والامر 02- 09 النظام(  التعدیلات تلك بین ومن أدواتھا كفاءة وزیادة ھدفھا وتوضیح ،النقدیة

10-04(.  

 الدراسة فترة خلال تطورا الخصم وإعادة الإجباري كالاحتیاطي النقدیة السیاسة أدوات عرفت -

  .السیولة استرجاع كأداة السیولة لامتصاص جدیدة أدوات باستحداث دعمھا وتم

 الناتج -نقدیة الكتلة(  ومحدداتھ الجزائر في يالاستقرار النقد معامل تطور تحلیلیتبین لنا  -

 النقدي الاستقرار تحقیق في فعالة تكن لم النقدیة السیاسة أدوات أنو ،الدراسة فترة خلال) المحلي

،  لعدم فعالیتھا بشكل جید یرجع وذلك ،2016 و 2015 و 2005 سنوات بخلاف في معظمھا

   .الخارجیة بالأزمات  وتأثره النفط صادرات على یعتمد ریعي الاقتصاد كونلك إلى وكذ
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 وتحقیق النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة: "موضوع الدراسة ھذه تناولت    

 تأثیر مدى إبراز الدراسة ھذه من ھدفنا كان حیث  ،" 2001-2017 خلال الجزائر في  النقدي

 ولتحقیق  الجزائر، في النقدي الاستقرار وتحقیق  النقدي المعروض  في  النقدیة السیاسة  وتحكم

   النقدیة الكتلة وتطور الجزائر في  النقدیة السیاسة لتطور  تقییمیة تحلیلیة دراسة اتبعنا الھدف ھذا

 والكتلة الخام المحلي الناتج إجمالي( ومحدداتھ النقدي الاستقرار معامل تطور تحلیل وكذلك

  . )النقدیة

 مختلف والى  مفھومھا النقدیة، للسیاسة النظریة الجوانب  إلى ولالأ الفصل في ناتطرق حیث    

 السیاسة فعالیة ومدى النقدي الاستقرار ومفھوم النقدي المعروض مفھوم والى  وأھدافھا  أدواتھا

 تناولت التي الدراسات بعض  إلى تطرقنا وكذلك  ، الاقتصادیة المدارس مختلف نظر في النقدیة

 النقد قانون تعدیلات فإطار النقدیة السیاسة لمسار فخصصناه الثاني الفصل أما الموضوع ھذا

 طرف من المستخدمة النقدیة السیاسة أدوات تطور وتحلیل   2017-2001 فترة خلال والقرض

  .الجزائر في  النقدي الاستقرار ومعامل النقدي المعروض تحلیل وإلى  الجزائر، بنك

    : الفرضیات إختبار

 المركزي البنك طرف من المطبقة النقدیة السیاسة لأن ،تعتبرمحققة ولىالا للفرضیة بالنسبة -

    بالنسبة - 2016 – 2015 -2005 التالیة السنوات في النقدي الاستقرار تحقیق استطاعت

 طرف من٪  6.5  إلى الإلزامي الاحتیاطي معدل رفع ساھم حیث ،تعتبرمحققة ثانیةال للفرضیة -

 الكتلة انخفاض إلى ذلك وأدى ،المصارف لدى السیولة تخفیض في 2005 سنة الجزائر بنك

  .2005 سنة%10.9 إلى 2004 سنة %11.4 من النقدیة

 مرة المفتوحة السوق دارةإ بتطبیق الجزائر بنك قام حیث ،محققة تعتبر لثةالثا للفرضیة بالنسبة -

 فائض لامتصاص العمومیة السندات بیع من یتمكن ولم 2001 سنة في تجریبیة بصفة واحدة

 إلا بفعالیة الأداة ھذه لاستخدام 2004 سنة في المبذولة الجھود ورغم النقدیة، السوق في السیولة

  .فعالة غیر ظلت أنھا

  :نتائج الجانب النظري

 للإدارة  البنك في متمثلة النقدیة السلطات تحددھا التي الإجراءات مجموعة ھي النقدیة السیاسة -

  .المسطرة الأھداف مع یتناسب بما النقود كمیة

 على لتأثیر) والنوعیة الكمیة(  المناسبة الأدوات باختیار النقدیة السیاسة إستراتیجیة تتمثل -

  الوسیطیة  الأھداف على للتأثیر لكوذ ،النقدیة السلطة طرف من اختیارھا تم التي الأولیة الأھداف

  .النھائیة الأھداف إلى الوصول اجل من
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   معینة زمنیة فترة في خلال ما اقتصاد في المتداولة النقود مجموعة ھو النقدي المعروض -

 m2و  m1النقدیة المجمعات من ویتكون النقدیة السلطات طرف من علیھ والإشراف تحدیده ویتم

 الورقیة النقود من نقدي المعروض یتكون وبشكل  سیولتھا درجة حسب تختلف التي m3 و

 البنك طرف من المتبعة كالسیاسة فیھ تؤثر محددات ولھ المساعدة والنقود الكتابیة والنقود

  .المركزي

 الصرف أسعار واستقرار للأسعار العام المستوى في الاستقرار عن النقدي الاستقرار یعبر -

  .مناسبة فائدة ومعدلات

 وسعر الفائدة ومعدلات التضخم منھا مؤشرات عدة ولھ  النقدیة، للسیاسة نھائي ھدف ویمثل

  أدواتھا باستخدام النقد عرض في بالتحكم النقدیة السلطات تقوم النقدي الاستقرار لتحقیق، الصرف

 الكساد حالة وفي  نقود عرض  بامتصاص  وذالك انكماشیة سیاسة إتباع یتم التضخم  حالة ففي

    .النقود عرض بزیادة وذالك توسعیة سیاسة إتباع یتم

 تحقیق في النقدیة السیاسة ودور فعالیة حول الاقتصادیة المدارس  نظر وجھات تختلف -

 رشیدة النقدیة السیاسة وجود ھو بینھم المشترك العامل إن إلا الاقتصاد في  الكلیة التوازنات

  .المناسبة الاقتصادیة ظروف في تستخدم

  : التطبیقي الجانب نتائج

 ،النقدیة للسیاسة الاعتبار رد في دور 2001 من بدایة والقرض النقد قانون لتعدیلات كان لقد -

-09 الأمر صدور وكذلك ،المركزي البنك استقلالیة عزز الذي 01-01 رقم الأمر بصدور وذلك

 وضع الذي 04 -10 والأمر النقدیة للسیاسة العملیاتي الإطار تعزیز إلى یھدف الذيو ،02

  . التضخم استھداف ضرورة مع النقدیة للسیاسة صریح كھدف الأسعار استقرار

 النقد قانون تعدیلات على إستنادا الجزائر في النقدیة السیاسة أدوات أداء تطور كان لقد -

 بتنظیم المتعلقان  07- 13  لھ المعدلة والتعلیمة 2004 سنة  02-04 قانون بینھا من ،والقرض

  . المركزي البنك لدى المالیة والمؤسسات البنوك تكونھ الذيو ،الإجباري الاحتیاطي

 في المتضمنة السیولة إسترجاع كأداة مستحدثة بأدوات الجزائر في النقدیة السیاسة تدعیم تم -

 في المتضمنة للفائدة المغلة الودائع تسھیلة وأداة 2002 سنة في لكوذ  ،20-02 رقم التعلیمة

  .2005 سنة في السیولة فائض متصاصلإتھدف  التي ،04-05 رقم التعلیمة

 الموجودات بصافي كبیرا إرتباطا مرتبط وھو مستقر غیر الجزائر في النقدي المعروض إن -

 وبھذا ،المحروقات أسعار عن ناتجة الخارجیة الموجودات صافي معظم أن بحیث ،الخارجیة

  . المحروقات وأسعار الجزائر في النقدي المعروض بین طردیة علاقة تكون
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 وذلك ،التقلیدیة غیر النقدیة السیاسة أدوات من تعتبر والتي الكمي التیسیر أداة الجزائر تبنت -

 أسعار إنخفاض عن الناتج العجز تغطیة بغرض وذلك ،2017 سنة غطاء دون نقدي بإصدار

  . النفط

 المتمثلة ةجدیدال المستحدثة والأدوات الإلزامي كالاحتیاطي المباشرة غیر النقدیة السیاسة لأدوات -

 السیولة إمتصاص في فعال دور  للفائدة المغلة الودائع تسھیلة وأداة السیولة إسترجاع أداة في

  الاستقرار معامل لیبلغ ،2016-2015-2005 التالیة السنوات في جلیا ذلك ویظھر ،الفائضة

  .التوالي على  %0.25 و %0.35و  1.84%

 ذلك ویتجلى ،الطویل المدى على النقدي الاستقرار تحقیق الجزائر في النقدیة السیاسة تستطع لم - 

 %6.32 بین النقدي الإستقرار معامل ترواح حیث 2008 إلى 2006 من التالیة، الفترات في

 و %3 بین النقدي الإستقرار معامل تراوح حیث 2014 إلى 2010 من والفترة ،%11.11و

 على یعتمد ریعي الاقتصاد كون إلى وكذلك الكافي بالشكل فعالیتھا عدم إلى راجع وھذا ،6.86%

  .الخارجیة بالأزمات القطاع ھذا وتأثر  النفط صادرات

  :التوصیات

من  النقدي، الاستقرار وتحقیق النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة في إطار ضمان

  : التالیة التدابیر ببعض القیام الافضل

 في والتنویع المباشرة وغیر المباشرة النقدیة السیاسة أدوات تفعیل المركزي البنك نلتمس -

   .الجزائر في الاقتصادي  الوضع مع یتلائم بما استخدامھا

 تطویر یستحسن النقدي المعروض في التحكم في فعالیة أكثر النقدیة السیاسة تكون أن أجل من -

   .المالیة السیاسة مع وتنسیقھا النقدیة السیاسات وتكییف

   .الدولة تدخل عدم وضمان النقدیة السیاسة یخص فیما أكبر استقلالیة منح -

 الكتلة على التأثیر النقدیة السلطات من نلتمس النقدي الاستقرار في النقدیة السیاسة دور لتعزیز -

 سعر استقرار على والعمل التضخم استھداف إلى ،بالإضافة المحلي المنتوج لتسایر النقدیة

   .الوطنیة العملة صرف

  الأخرى للقطاعات كبیرة أھمیة بإعطاء وذلك إستراتیجي كخیار الاقتصاد تنویع ضرورة -

  .المداخیل تنویع أجل من وذلك ،)السیاحة - الفلاحة - الصناعة( 

 للقوانین الأخیرة ھذه تطبیق من للتأكد التجاریة البنوك على المركزي للبنك الرقابي الدور تفعیل -

  .والتنظیمات
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  : الدراسة ٱفاق

 ،النقدي الاستقرار وتحقیق النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة لموضوع دراستنا إطار في

 ھذا في والبحث الدراسة مواصلة نقترح ولھذا ،كثیرة تفاصیل وفیھ واسع الموضوع ھذا أن وجدنا

  : ا�تیة المواضیع خلال من وذلك أكثر لإثرائھ الموضوع

  ،النقدي الاستقرار تحقیق في التقلیدیة غیر النقدیة السیاسة أدوات دور -

   ،الصرف أسعار استقرار تحقیق في النقدیة السیاسة أدوات أثر -

  .النقدیة السیاسة فعالیة على المؤثرة الخارجیة العوامل -
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  : المراجع باللغة العربیة

  :الكتب 

 الیازوري، دار النقدیة، والسیاسة المركزیة البنوك السامرائي یسرى الدوري زكریا، -  1

 .2006 الأردن،

  ، 2004 والتوزیع، للنشر الفجر دار الكلي الاقتصاد في محاضرات محمود ساكر العربي -  2

 عمان والتوزیع، للنشر الثقافة دار الكلي، و الجزئي الاقتصاد مبادئ ،مروان السمان محمد -3

  .2015 السادسة الطبعة الأردن،

 ،الجامعیة المطبوعات دیوان النقدیة والسیاسات النظریات في محاضرات ،علي بن بلعزوز -4

 .2004سنة 

 أولى سنة لطلبة موجھة مطبوعة المالیة و النقدیة السیاسات و النظریات ،محمد بلوافي - 5

 .2018/2019 إدرار، جامعة بنكي، و نقدي اقتصاد تخصص اقتصادیة علوم ماستر

 .2013  ،الإسكندریة للنشر، الجدیدة الجامعة دار المصرفي، الاقتصاد الله عبد خبابة -6

 تحلیلیة دراسة النقدیة بالسیاسة وعلاقتھا الاجنبي الصرف سیاسة  ، بوخارى موسى لحلو -7

 والتوزیع والنشر للطباعة العصریة حسین مكتبة ،الاجنبي الصرف لسیاسة الاقتصادیة للاثار

  .2010 ،لبنان بیروت

  ،2011 الإسكندریة الجامعي، الفكر دار والمصرفي، النقدي الاقتصاد توفیق، حملة محب -8

 وناشرون موزعون الفكر دار الثانیة، الطبعة والبنوك، النقود اقتصادیات القادر، عبد متولي -9

  .2014 ،،عمان

 مصر القاھرة الجامعة، شباب مؤسسة الاقتصادي، والتوازن النقود حسین، السید محمد - 10

2000  

 الجزائر الجامعیة، المطبوعات دیوان الصرف، أسعار تقلبات مجید، ضیاء الموسوي، -11

2016 

 للنشر الفجر دار  ،)الأدوات الأھداف، المفھوم،( النقدیة والسیاسة النقود صالح، مفتاح -12

  .2005 مصر، ، والتوزیع
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 العربي، النقد صندوق الجزائر، في النقدیة وسیرالسیاسة التقدیة الوضعیة لكصاسي، محمد -  13

2004  

 ،والنشر للطباعة الوفاء دار ،2ط ،الإسلامیة المصرفیة النقدیة السیاسة محمد ،كمال یوسف -14

1996  

  :المجلات والمقالات 

 الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة دور ،طعمة أل نسیح حیدر، إسماعیل أحمد المشھداني -  1

 السنة  ،الاقتصادیة للعلوم العراقیة المجلة ،2009-2003 للمدة العراقي الاقتصاد في النقدي

    .2012 سنة ، 33 دالعد ، العاشرة

 إلى الاشارة مع النامیة الدول في الاقتصادي للاصلاح كأداة ةالنقدی السیاسة ،طالبي فرید بن -  2

 .2008سنة ،03 العدد ،الاقتصاد جدید مجلة ،الجزائر حالة

 مجلة ، الاقتصادي النشاط في والمالیة النقدیة السیاسة مساھمة زبیر، لطیفة،عیاش بلقاسم -  3

 .2011 دیسمبر 3 العدد 4 مجلد ، الاقتصادیة الدراسات

 5 للمصارف المالي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة دور وأخرون، موسى، طالب حیدر -  4

 و الإدارة كلیة بغداد جامعة الإداریة، و الاقتصادیة العلوم مجلة ،)2017-2009( للمدة العراقیة

  .2020 إبریل 30 ،119 العدد ،26 المجلد الاقتصاد،

 تحلیلیة دراسة النقدي، المعروض ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة احمد، جمیل، كھینة رشام -  5

 .2019مجلة البشائر الاقتصادیة، السنة   ،1 العدد ،المجلد الخامس، 

زواوي فضیلة، واخرون،  أثر تعدیلات قانون النقد والقرض على مسار إصلاح المنظومة  -  6

البحوث والدراسات التجاریة، جامعة  ، مجلة1، العدد5، المجلد 2017-1990البنكیة الجزائریة 

  .2021بومرداس، مارس 

 والتضخم النقدي العرض نمو ضبط في النقدیة السیاسة فعالیة  ،ثابت بن علال.،جمال  سویح -  7

 الاقتصادیة العلوم مخبر  ،05 المجلد ،17 العدد  ، 2016 – 2000 الفترة خلال الجزائر في

  .2018/12/26 سنة  ،الاغواط جامعة ،والتسییر

 في النقدي الاستقرار تحقیق في النقدیة السیاسة فعالیة سعد، بن الرحمان عبد عزازي، سامیة -  8

  .2022 السنة ،5 المجلد ،2 العدد ،2020-2000 الفترة خلال الجزائر
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عمر عبو وكمال قسول، دور لسیاسة النقدیة غیر التقلیدیة في تحفیز الاقتصاد عرض تجارب  -  9

   .2019،  20، العدد 5دولیة، المجلد 

 مجلة ،2017 - 2010 الفترة خلال النقدیة السیاسیة واقع,  فاطمة علام ،أسماء علام - 10

 .2020، سنة الجزائر الاغواط ،ثلیجي عمار جامعة، 03العدد   الاجتماعي، التمكین

 مجلة ،العراق في النقدیة السیاسة على النفط أسعار تقلبات اثر المجید عبد ،اسماعیل علي - 11 

سنة  ،الاقتصاد قسم ، والاقتصاد الادارة كلیة كربلاء جامعة ،25 العدد ،السلام علیھم البیتلأل 

2019.  

-2000( الأجنبي الصرف احتیاطات تراكم تعقیم في الجزائر بنك العزیز عبد طیبة - 12

  .2014 جوان الشلف جامعة ،12 العدد والإنسانیة، الاجتماعیة للدراسات الأكادیمیة ،)2010

 ضبط في النقدیة السیاسة لدور تقییمیة تحلیلیة دراسة ،خدیجة عباس ،إسماعیل قشام - 13

 مجلة، 11 المجلد، 02 العدد  ،)  2019-2000(  الفترة خلال الجزائر في النقدي المعروض

  .2021 سنة ، )خزارتتك( الصناعي الاقتصاد

 في النقدي الاستقرار على المصرفي الائتمان طریق عن التمویل أثر"سلیم، موساوي - 14

 الجزائر، البویرة جامعة اقتصادیة، علوم قسم  معارف مجلة"،2013-1990 الفترة خلال الجزائر

  ..2015 ،دیسمبر19 العدد العاشرة، السنة

 الاستقرار مؤشرات على النقدیة السیاسة اثر موراد، حطاب الكامل، عبد لھشمي - 15

 .2021 السنة ، 10المجلد، 2 العدد، 2019  -2000 للفترة تحلیلیة دراسة ،الجزائر الاقتصادي

  :أطروحات والمذكرات 

 الجزائر حالة دراسة عارللأس العام المستوى على النقود كمیة في التغیرات ، أمین سعید ابن -  1

  .2006 ، نامار جامعة ماجستیر، مذكرة، 2004 -1970

 دراسة – الداخلیة ومعوقاتھا الجزائر في النقدیة السیاسة تأثیر آلیة أسمھان، لیلي بقبق -  2 

  .2015 -2014 الجزائر، تلمسان جامعة الاقتصادیة، العلوم كلیة دكتوراه،  أطروحة ، -قیاسیة

 نظریة دراسة: الاقتصادي والنمو التضخم على الصرف أسعار أنظمة تأثیر محمد، جبوري -  3

  .2013 ،الجزائر تلمسان، جامعة الاقتصادیة، العلوم كلیة ،)دكتوراه أطروحة( وقیاسیة
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 دراسة الاقتصادیة الأزمات من الحد في والمالیة النقدیة السیاسات دور الزھرة، فاطیمة دیش -  4

 جامعة بنوك، و نقود تخصص  ،ةدكتورا أطروحة الأورو، منطقة في السیاسیة الدیون أزمة حالة

 .2018- 2017 تلمسان بلقاید ابوبكر

 شھادة لنیل مقدمة مذكرة الجزائر، في النقدیة السیاسة تفعیل وضرورة العولمة ،حمید رسول -  5

 .2008-2007، الجزائر جامعة التسییر، وعلوم الإقتصادیة العلوم ماجستیر،كلیة

 غیر ماجستیر رسالة النقدي، الاستقرار تحقیق في المركزي البنك دور عمر، سعیدان -  6

  . 2009 البواقي، ام جامعة التسییر، وعلوم والاجتماعیة الاقتصادیة العلوم كلیة منشورة،

 الأزمات مواجھة و الاقتصادي النشاط تفعیل في النقدیة السیاسة دور ،الرحمان عبد یسعد -  7

، سنة جامع دولي اقتصاد ،تخصصةدكتورا أطروحة ،)2013- 1990( الجزائر حالة دراسة المالیة

2018.  

  :التقاریر

  .2010 الجزائر، لبنك السنوي التقریر - 1

  .للجزائر والنقدي الاقتصادي التطور ،2015 الجزائر لبنك السنوي التقریر - 2

  .2013 ،السنوي التقریر الجزائر، بنك - 3

   .2008/2009 ،بنك الجزائر التقریر السنوي - 4

    .2018/ 2017 ،بنك الجزائر التقریر السنوي - 5

   .2015-2008 ،32-05رقم  ،النشرة الإحصائیة الثلاثیة ،تقاریر بنك الجزائر - 6

  .2017، سبتمبر 39ئیة الثلاثیة، رقم النشرة الإحصا ،بنك الجزائرتقاریر  - 7

  .2011، سبتمبر 39ئیة الثلاثیة، رقم النشرة الإحصا ،بنك الجزائرتقاریر  - 8

  .2014،  مارس 25 رقم  ،لثلاثیةالنشرة الإحصائیة ا ،بنك الجزائرتقاریر  - 9

  .2019مارس  ،النشرة الإحصائیة الثلاثیة ،بنك الجزائرتقاریر  - 10

  .2015، بنك الجزائر، دیسمبر 32النشرة الإحصائیة الثلاثیة رقم  ،بنك الجزائرتقاریر  - 11

  .)155( صفحة ،2011 السنوي التقریر الجزائر بنك  - 12

  17ص ،2022 ،سبتمبر 59رقم  ،الإحصائیة الثلاثیةبنك الجزائر النشرة  - 13

 :المواد

  .) 11 -03( الأمر من) 41( المادة - 1 

  .10- 90 والقرض النقد قانون من 94 المادة - 2 

   :المواقع الالكترونیة
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1  -    aljazairalyoum.dz ،الاحتیاطي خفض یقرر الجزائر بنك  وكروح الوھاب عبد 

   13:22 سا   ،13/04/2023 الموقع إلى الولوج تاریخ السیولة لتوفیر للبنوك الإلزامي

https://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.ZG?locations=DZ2  -   

  9:20سا   ،2023/ 14/05الموقع،  إلىتاریخ الولوج 

  :الأجنبیةالمراجع باللغة 

- 1 rapports annuels de la banque d'Algérie sur «< Evolution économique 

et monétaire en Algérie » rapports 2003,2008 et 2013,2015 et 2016 



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

 الملاحق



 

 

  

-2001خلال الفترة  الأجنبيالبترول واحتیاطي الصرف  أسعاریمثل تطور : )1(رقم  ملحقال

2017  

  

  أسعار البترول   السنوات
  )دولار للبرمیل(

حتیاطي الصرف إ
  )رملیار دولا( الأجنبي

2001  24.8  17.96  
2002  25.2  23.11  
2003  29.0  32.92  
2004  38.7  43.11  
2005  54.6  56.18  
2006  65.7  77.78  
2007  74.8  110.18  
2008  99.9  143.1  
2009  62.3  148.9  
2010  80.2  162.22  
2011  112.9  182.22  
2012  111.49  190.66  
2013  109.38  194.01  
2014  99.68  178.93  
2015  52.79  114.13  
2016  44.28  114.13  
2017  54.12  97.33  

  

Source: rapports annuels de la banque d'algérie sur «< Evolution 

économique et monétaire en Algérie » rapports 2003,2008 et 2013,2015 

et 2017 

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  

  2017-2001یمثل تطور معدل التضخم خلال الفترة  :)2(رقم   ملحقال

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

Source:https://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.ZG?l

ocations=DZ  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 INFمعدل التضخم   السنوات

2001  4.23  
2002  1.42  
2003  4.27  
2004  3.96  
2005  1.38  
2006  2.31  
2007  3.68  
2008  4.86  
2009  5.74  
2010  3.91  
2011  4.52  
2012  8.89  
2013  3.25  
2014  2.92  
2015  4.78  
2016  6.4  
2017  5.59  



 

 

  :الملخص

 الاستقرار وتحقیق النقدي المعروض ضبط في النقدیة السیاسة فاعلیة إبراز إلى الدراسة ھذه ھدفت

 النقدیة السیاسة أدوات لتطور تحلیلیة بدراسة القیام خلال من وذلك ،2017-2001 الفترة خلال النقدي

 لتحقیق الخام  الداخلي الناتج إجمالي مستوى مع متقاربة لتكون النقدیة الكتلة على التأثیر  في ومساھمتھا

 تخفیض في ساھمت مباشرة الغیر النقدیة السیاسة أدوات  أن إلى توصلنا ولقد  النقدي، الاستقرار

 غیر الجزائر في  النقدي المعروض نمو أن  إلى یعود وھذا  أخرى، دون لفترات الفائضة السیولة

 المتأتیة الإیرادات الأساسي مصدرھا والتي الخارجیة الموجودات بصافي كبیرا ارتباطا مرتبط و مستقر

 لذلك النقدي، المعروض على تنعكس البترول أسعار في تغیر أي أن بحیث  ، البترول صادرات من

 وذلك الأخرى، القطاعات تنمیة في كبیرة أھمیة بإعطاء وھذا استراتیجي كھدف الاقتصاد تنویع یجب

  .المداخیل تنویع أجل من

  .أدوات غیر مباشرة النقدي، الاستقرار  النقدیة، الكتلة النقدیة، السیاسة  :المفتاحیة الكلمات

Résumé: 

This study aimed to highlight the effectiveness of monetary policy in 

controlling the money supply and achieving monetary stability during the 

period 2001-2017 by undertaking an analytical study of the evolution of 

monetary policy instruments and their contribution to the impact on the 

monetary mass to be close to the level of gross domestic product (GDP) in 

order to achieve monetary stability. But indirect monetary policy instruments 

have contributed to reducing excess liquidity for periods of time, This is 

because the growth of Algeria's money supply is unstable and is significantly 

linked to net external assets, mainly from revenues from petroleum exports. 

so that any change in petroleum prices is reflected in the money supply, The 

economy must therefore be diversified as a strategic objective by giving great 

importance to the development of other sectors, in order to diversify incomes. 

Keywords: Monetary policy, monetary mass, monetary stability, indirect 

instruments  .  

  

  

  

  


