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 إلى جيج ىحا الىجي ثسخة أ 

 7لى اندلت في حقيػ الآية الكخيسة في قؽلو تعمؼ 

 بالؽالجيؼ إحدانا "و  هياإ إلاقزى ربغ ألا تعبجوا و  "

 العديد حفعيػ الله يأبو  الغالية يأم

 الإخؽة الكخاـو  الأبشاءو  الدوجةسشجي في الحياة إلى 

 الأوفياء الأصجقاءو  قار الأو  جسيع الأىلإلى 

 الأفاضل مؼ السعمسيؼ والأساتحةساىػ في تعميسي  الحيؼكل إلى 

 لإتساـ ىحه الجراسة مؼ قخيب أو بعيج نيو ساعج الحيؼكل إلى 

 ىحا العسل الستؽاضعالحيؼ قامؽا بترؽيب وتعجيل ومشاقذة  الأساتحةكل إلى 

 
 

 

 مسعودي عبذ الحميذ
 

 
 

  ــــــــداءـــــــهـــــــالإ
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 .الستؽاضع تساـ ىحا العسلالحي وفقشا لإالكخيػ  للهعد وجل عمى جديل نعسو، فالحسج  اللهنذكخ 

مؼ أسجى إليكػ معخوفا و  يذكخ الله، صمى الله عميو وسمػ 7 "مؼ لػ يذكخ الشاس لػ و كسا قاؿ رسؽؿ الله

 صجؽ رسؽؿ الله.    فأدعؽ لو "  تدتطيعؽافكافئؽه فإف لػ 

 إلى الجديل الذكخ ب نتقجـبالجسيل  واعتخافا مؼ الحجيث الذخيف انطلاقا

 عميشا ؽالػ يبخم فالمحا"، بن مدعهد محمد، ومداعج السذخؼ الأستاذ ""لخديمي عبد الحميدستاذ السذخؼ "الأ 

 . أف يحفعيػ ويبارؾ في عسخىػالله فشجعؽالشرائح و  تؽجيياتبال

 الجراسة.تساـ ىحا الحيؼ أفادونا بسعمؽمات لإجسيع الأساتحة كسا أشكخ 

 جديلا. شكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػخا
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 59 المترتبة عنه.
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 62 السطمب الثاني7 تغيخات الكيسة الدمشية لمشقج مؼ حيث القؽة الذخائية
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 76 خلاصة
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 79 المبحث الأول: الإطار المفاهيمي لمكفاءة البنكية.
 79 السطمب الأوؿ7 مفيؽـ الكفاءة البشكية .

 83 الثاني7 تطؽر الكفاءة البشكية.السطمب 
 92 السطمب الثالث7 أىسية الكفاءة البشكية.

 94 السطمب الخابع7 مفاليػ ذات صمة بالكفاءة.
 96 المبحث الثاني: أنهاع الكفاءة البنكية .

 96 السطمب الأوؿ7 الكفاءة الانتاجية.
 X. 101السطمب الثاني7 الكفاءة إكذ  

 103 باريتؽ. السطمب الثالث7 كفاءة
 104 السطمب الخابع7 الكفاءة الييكمية.

 105 المبحث الثالث: العهامل المحددة لمكفاءة البنكية وأليات تحدينها.
 105 السطمب الأوؿ7 العؽامل السحجدة لمكفاءة البشكية .

 110 السطمب الثاني7 نعخية السخونة الدعخية ودرجة الإحلاؿ.
 113 السطمب الثالث7 وفؽرات الحجػ ووفؽرات الشطاؽ.
 114 السطمب الخابع7 أليات تحديؼ الكفاءة البشكية .

 116 المبحث الرابع: أساليب وطرق قياس الكفاءة البنكية .
 116 السطمب الأوؿ7 الأساليب السعمسية.
 120 السطمب الثاني7 الأساليب اللامعمسية.

 126 الثالث7 السؤشخات والشدب السالية. السطمب
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 الرفحة العنهان الرقم
 24 للأسعارأثخ زيادة كسية الشقؽد عمى السدتؽى العاـ  (01 – 01 )
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 تمهيد -1

تعخضت العجيج مؽ الجول إلى مذكل انخفاض قيسة الشقج والتي كانت في بعض الأحيان تغيخات 
، وفشدويلا سشة 2002، وزيسبابؾي سشة 1221حادة وغيخ مقبؾلة بيؽ الأفخاد مثل ما حجث في ألسانيا سشة 

خيق التزخؼ ، حيث تؼ ذلػ نتيجة الإفخاط في الاعتساد عمى سياسة تسؾيل الخديشة العسؾمية عؽ ط2012
وزيادة حجؼ السعخوض الشقجي في الدؾق دون ما يقابمو مؽ إنتاج لمدمع والخجمات وىؾ ما جعل مؽ الكتمة 
الشقجية الكثيخة تظارد حجؼ الدمع القميمة الأمخ الحي أدى إلى الارتفاع في السدتؾى العام للأسعار ونسؾ 

اتيا الاقترادية لأن واقع ىحه الحالة يجعل معجل التزخؼ بذكل سخيع. وبيحا تفقج الجولة أحج أىؼ مؤشخ 
الأفخاد لا يثقؾن في مرجاقية أداء الشقؾد لأىؼ مخدن لمكيسة أي الحفاظ عمى قيستيا لفتخة مؽ الدمؽ دون 
أن يحرل انخفاض في قؾتيا الذخائية مدتكبلا فإذا كانت تشخفض يؾما بعج يؾم وىؾ ما يجفع الأفخاد 

 امل بشقؾد دول أخخى تكؾن أكثخ مرجاقية وقيسة استعسالية. لمتخمص مشيا والمجؾء إلى التع

ولتجشب الانخفاض الحادة في قيسة الشقؾد وغيخ السقبؾل مؽ طخف الإفخاد الستعامميؽ خاصة في 
حالة انخفاض قيستيا تمجأ البشؾك السخكدية إلى خمق عخوف اقترادية تحدؽ مؽ قيسة الشقج وتحافع عمى 

سة مؽ خلال الاعتساد عمى الأدوات الكسية والكيفية لمدياسة الشقجية، مع مخاعاة الرؾرة الشسظية ليحه الكي
قؾاعج تحقيق الشسؾ الاقترادي والاستقخار الشدبي في الأسعار ولتحقيق ذلػ تدتشج الدمظة الشقجية إلى 

جأ أحيانا وضع استخاتيجيات اقترادية تزسؽ دوران الشقؾد مع عجم اكتشازىا لجى الأفخاد والسؤسدات كسا تم
أخخى البشؾك السخكدية إلى خمق علاقة عكدية بيؽ الدمؽ والكيسة الشقجية، أي التغيخ الشدبي في الكيسة 
الشقجية عبخ الدمؽ وبذكل مشظقي ومقبؾل لجى الأفخاد مؽ خلال اعتساد عامل التزخؼ وكحا معجل نسؾ 

بقي تحقيق معجلات نسؾ اقترادية الستجاول، وي معجل الفائجة الحكيقيالسعخوض الشقجي بالإضافة إلى 
متدايجة باستسخار مؽ بيؽ الأىجاف الأساسية لمدياسة الشقجية، ونغخا لمججل القائؼ بيؽ الشغخية الكيشدية 
والشغخية الشقجية الحجيثة فإن تجخل الجولة يعتبخ ضخوري مؽ حيث اعتساد تخفيض الكيسة الشقجية وتحقيق 

بذجة تجخل الجولة لتحخيػ الشذاط الاقترادي وعمى رأسيؼ جؾميشارد  تشسية اقترادية، فالكيشدييؽ يجعسؾن 
كيشد الحي يجعؼ تجخل الجولة لتغيخ في قيسة الشقج عبخ تحجيج سعخ الفائجة الأمثل لتحقيق التشسية، بيشسا 
الشقجيؾن وعمى رأسيؼ ميمتؾن فخيجمان يفزمؾن عجم تجخل الجولة في الشذاط الاقترادي، لأن الشغخية 
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ية الحجيثة تعتقج أن الأفخاد والسؤسدات لجييؼ ندعة تشسؾية في تعغيؼ أمؾاليؼ واستثسارىا في الشذاط الشقج
 الاقترادي لخمق الثخوة. 

وباعتبار أن البشؾك التجارية مؤسدات اقترادية تدعى إلى تعغيؼ ثخواتيا مؽ خلال الاستثسار في 
خ استقظاب أمؾال وودائع السداىسيؽ ومشح قخوض مذاريع مرخفية تعتسج أساسا عمى التجاولات الشقجية عب

ائتسانية لمعسلاء مقابل سعخ فائجة محجد، وتكؾن ىحه القخوض والؾدائع في شكل عقؾد إلدامية يتؼ تشفيحىا 
خلال فتخة زمشية معيشة  يستج البعض مشيا لأجال طؾيمة، وىشا يشجرج تؾعيف الشقؾد كؾسيمة مخدون 

ة عمى الكيسة الشقجية مؽ حيث قجرتيا الذخائية، لان الكيسة الحالية لمؾديعة لمكيسة، ومع التغيخات الحاصم
تختمف عؽ الكيسة السدتقبمية لشفذ الؾديعة وكحلػ نفذ الذيء بالشدبة لمقخوض فكيستيا الحالية تختمف 

ؼ عؽ قيسيا السدتقبمية وىحا بالشدبة لمبشؾك التقميجية التي تعتسج في عقؾدىا عمى إدراج معجل التزخ
كسؤشخ في تحجيج أسعار مشتجاتيا، أما بالشدبة لمبشؾك الإسلامية التي تعسل عمى تحجيج أسعار ثابتة خلال 
طؾل فتخة التشفيح وفق مشاىج الذخيعة الإسلامية. مع عجم استقخاريو قيسة الشقؾد الحالية عمى قيستيا 

ازن في الكيسة الحالية لمعقؾد السبخمة مدتكبلا نغخا لتجخل عجة عؾامل اقترادية وىؾ ما يبيؽ حالة عجم التؾ 
بيؽ البشػ والعسلاء والكيسة السدتقبمية عشج التشفيح في أجل زمشي محجد ونجج مؽ أىسيا معجل التزخؼ 

ومعجل نسؾ السعخوض الشقجي، فإدارة السعخوض الشقجي بالذكل السشاسب يسثل  معجل الفائجة الحكيقيو 
ا في تحقيق تشسية الشذاط الاقترادي بالذكل السظمؾب وىؾ ما السيسة الجؾىخية لمدمظة الشقجية ودورى

يرعب تحكيقو في العجيج مؽ السخات لحا نلاحع أن قيسة الشقج في انخفاض بذكل مدتسخ وىؾ ما قج 
يحجث خملا عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية مسا يجعميا تتحسل بعض الخدائخ لحا وجب دراسة 

قجية سؾاء كان انخفاضا أو ارتفاعا، مع تؾضيح أثخىا عمى حقؾق والتدامات البشؾك التغيخ في الكيسة الش
 التجارية ومجى انعكاساتيا عمى كفاءة الأداء السالي مؽ حيث الخبحية والسخاطخة وجؾدة وسيؾلة الأصؾل.

، تدعيشيات القخن الساضي خلال أزمةومؽ حيث الكيسة الشقجية في الجدائخ فقج شيجت انخفاضا 
التي كانت نتيجة للانخفاض في مدتؾى أسعار البتخول حيث استسخ ىحا  2012الأزمة الشفظية سشة حا وك

مسا دفع بالحكؾمة الجدائخية إلى انتياج سياسة التسؾيل غيخ التقميجي  2012الاضظخاب إلى غاية سشة 
ا تدبب في ارتفاع لتغظية العجد وتسؾيل الخديشة العسؾمية عؽ طخيق زيادة حجؼ الإصجار الشقجي وىؾ م

معجل التزخؼ وانخفاض مدتؾى القجرة الذخائية للأفخاد، وبالتالي الانخفاض في قيسة الشقج الجدائخي كسا 
. ولقج استسخ ىحا الؾضع إلى غاية معجل الفائجة الحكيقيتتجمى صؾر وأشكال ىحا الاضظخاب عمى 
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في إبخام العقؾد والتدامات مؽ حيث الؾدائع  وباعتبار أن البشؾك التجارية العاممة في الجدائخ تعتسج 2012
أو مشح القخوض الائتسانية وتدجيل السبالغ استشادا إلى قيسة الجيشار الجدائخي ومع تغيخات قيستو الحالية 
عؽ الكيسة السدتقبمية عشج مخحمة التشفيح مؽ حيث قجرتيا الذخائية، فكان مؽ الزخوري مخاعاة كفاءة الأداء 

تجارية في عل تغيخات قيسة الشقج الجدائخي. مؽ حيث تحقيق الخبحية والكفاءة في إدارة السالي لمبشؾك ال
 السخاطخ بالإضافة إلى مجى نجاعة وكفاءة البشؾك التجارية بالجدائخ في إدارة الديؾلة وجؾدة أصؾليا.

 الإشكالية الرئيسية. -2

 :التاليةولجراسة السؾضؾع تؼ طخح الإشكالية الخئيدية مؽ خلال ما سبق 

 ؟قيمة النقد على كفاءة الأداء المالي للبنوك التجارية العاملة بالجزائر ما مدى تأثير تغيرات -
 الأسئلة الفرعية -3

ولغخض الإلسام بسؾضؾع الجراسة وبعج تحجيج أىؼ عؾامل السظخوحة  الجؾىخيةالإشكالية انظلاقا مؽ 
، معجل نسؾ حجؼ السعخوض الفائجة الحكيقي معجلتغيخات قيسة الشقؾد السسثمة في كل مؽ معجل التزخؼ، 

الشقجي، ومعخفة انعكاسات أثارىا عمى مؤشخات قياس كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية مؽ حيث جؾانب 
الخبحية وإدارة السخاطخ البشكية والديؾلة السرخفية، ارتأيشا تقديؼ مذكمة الجراسة إلى الأسئمة الفخعية 

 التالية:

  السحجدة لتغيخات قيسة الشقؾد؟ما العؾامل 
 ما ىي أىؼ السؤشخات السالية السدتخجمة لكياس كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية؟ 
 ما طبيعة العلاقة بيؽ محجدات التغيخ في قيسة الشقؾد ومؤشخات كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية؟ 
  مؤشخات كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية ؟ما ىؾ أثخ العؾامل السحجدة لمتغيخ في قيسة الشقؾد عمى 
 الدراسة. فرضيات -4

 وللإجابة عؽ الأسئمة الفخعية تؼ طخح الفخضيات التالية:

 .تؾجج ىشاك نغخيات اقترادية محجدة لعؾامل تغيخات قيسة الشقؾد 
 ىشاك العجيج مؽ السؤشخات السالية السدتخجمة لكياس كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية. 
 .ىشاك علاقة بيؽ محجدات التغيخ في قيسة الشقؾد ومؤشخات كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية 
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 .يؾجج ىشاك أثخ لمعؾامل السحجدة لتغيخات قيسة الشقؾد عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية 

 لتظبيقي لمجراسة.ولتؾضيح الإجابة عؽ الإشكالية سشقؾم بؾضع بعض الفخضيات الإحرائية في الجانب ا

 أهداف الدراسة. -5
 ندعى مؽ خلال الجراسة إلى تحقيق الأىجاف التالية:

  قياس أثخ تغيخات قيسة الشقج عمى مؤشخات قياس كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية مؽ حيث ربحية
السرارف )معجل العائج عمى حقؾق السمكية، العائج عمى إجسالي الأصؾل(، وكحا مؽ حيث إدارة 

 السخاطخ السالية )كفاية رأس السال وجؾدة الأصؾل(، بالإضافة إلى إدارة سيؾلة إجسالي الأصؾل.
  عخض مختمف التظؾرات الحاصمة عمى عؾامل تغيخات الشقج)معجل التزخؼ، معجل نسؾ السعخوض

 ( مع دراسة علاقتيا مع تظؾرات مؤشخات قياس كفاءة الأداء الساليمعجل الفائجة الحكيقيالشقجي، 
لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ الستسثمة في )معجل العائج عمى حقؾق السمكية، العائج عمى إجسالي 

 سيؾلة إجسالي الأصؾل(. كفاية رأس السال وجؾدة الأصؾل، معجل الأصؾل،
  عمى كفاءة الأداء  2012معخفة أثخ انتياج الجولة الجدائخية لدياسة التسؾيل غيخ التقميجي في سشة

 ي لمبشؾك التجارية العاممة في الجدائخ، باعتبارىا سشة تجخل ضسؽ فتخة الجراسة. السال
  .وضع ترؾر لمكيسة الشقجية التي مؽ شأنيا تحقيق كفاءة في البشؾك التجارية العاممة في الجدائخ 
 .الؾصؾل إلى نتائج الجراسة مع وضع لمتؾصيات والحمؾل السسكشة لسعالجة مذكل الجراسة 
 سة.أهمية الدرا -6

تتجمى أىسية الجراسة مؽ خلال معخفة أثخ تغيخات قيسة الشقج عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك 
، قرج تحقيق الاستقخار ولؾ كان ندبيا في قيسة 2012-2010التجارية العاممة في الجدائخ خلال الفتخة 

تبار أن قيسة الشقج ليا الجيشار الجدائخي لسا شيجىا مؽ انخفاض مدتسخ خلال العذخ سشؾات الأخيخة، باع
صمة بالتسؾيل وتحقيق التشسية الاقترادية التي مؽ شأنيا تمبية الحاجيات الاجتساعية لسا تشتيجو الدمظات 
الشقجية مؽ تخظيط وتجابيخ ووسائل تسؾيمية لتغظية الشفقات العسؾمية، ولكؽ ليدت عمى حداب عؾائج 

 باعتبار أن مشتجاتيا تعتسج عمى التجاولات الشقجية. وأمؾال الأفخاد والسؤسدات خاصة البشؾك التجارية
ومع تجىؾر السدتسخ في قيسة الشقج الجدائخي مقارنة مع ما يقابمو مؽ الدمع أو بالسقارنة مع الشقج 
الأجشبي، وىؾ ما يتزح جميا في ملامح وصؾر الأوضاع الاقترادية في الجدائخ مؽ خلال انخفاض في 

ض في القجرة الذخائية، كسا أن دور البشؾك التجارية وكفاءتيا في الجفع بعجمة السذاريع التشسؾية والانخفا
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الاقتراد نحؾ التحدؽ قرج تسؾيل البخامج التشسؾية يبقى دون السدتؾى السظمؾب. فسؽ ىحا السشظمق تكسؽ 
التجارية  أىسية الجراسة في الاىتسام بالحفاظ عمى قيسة الشقج الجدائخي وتحديؽ أوضاع وكفاءة أداء البشؾك

العاممة في الجدائخ وتفعيميا لمخفع مؽ عسميات تسؾيل السذاريع التشسؾية وىؾ ما يداعج في تظؾيخ ونسؾ 
 الشذاط الاقترادي بذكل مدتجام.

 منهج وأدوات الدراسة. -7
يدتشبط مشيج الجراسة مؽ خلال طبيعة السؾضؾع الحي تؼ فيو الاعتساد عمى السشيج الؾصفي 

الشغخي مؽ أجل عخض أدبيات الجراسة وأىؼ الشغخيات السفدخة لتغيخات الكيسة التاريخي في الجانب 
الشقجية. مع إضافة مفاليؼ الكفاءة البشكية ومختمف السؤشخات والظخق التي يتؼ اعتسادىا في قياس كفاءة 

 الأداء السالي لمبشؾك التجارية. 
ؾامل تغيخ قيسة الشقج السحرل عمييا كسا تؼ استخجام السشيج التحميمي لقخاءة وتحميل أىؼ مؤشخات وع

مؽ السشرة الإلكتخونية لمبشػ الجولي، كسا تؼ تحميل واقع تظؾر القظاع السرخفي الجدائخي مؽ خلال 
دراسة مؤشخات الكثافة السرخفية والعسق السالي والرلابة السالية بشاء عمى البيانات السحرل عمييا مؽ 

يل ودراسة معجلات ومؤشخات الخبحية والسخاطخة والديؾلة بالاعتساد تقاريخ بشػ الجدائخ، بالإضافة إلى تحم
 عمى السعظيات السدتخخجة مؽ القؾائؼ السالية الستعمقة بالبشؾك التجارية العاممة في الجدائخ.

أما مؽ ناحية الجانب التظبيقي فقج تؼ استخجام السشيج الكياسي عؽ طخيق اتباع نساذج بيانات لبانل 
(Panel Data)  لكياس أثخ عؾامل التغيخ في قيسة الشقج عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية نغخا

لظبيعة البيانات ذات الدلاسل الدمشية السقظعية، معتسجا في ذلػ عمى بخامج إحرائية واسعة الاستعسال 
 Eviewsامج وكحا بخن SPSS V22في الجراسات الاقترادية الكياسية والستسثل في البخنامج الإحرائي 

 لخسؼ الأشكال البيانية. 2010إصجار   Excelبالإضافة إلى استخجام بخنامج معالج الججاول  10
 حدود الدراسة. -8

بالشدبة لمحجود السكانية فقج اشتسمت الجراسة عمى جسيع البشؾك التجارية العاممة عمى التخاب 
( بشؾك عسؾمية تعؾد ممكيتيا 00ستة) ( بشكا تجاريا مؾزعة ما بيؽ20الجدائخي والبالغ عجدىؼ عذخون )

 ( بشػ ذو ممكية خاصة.12لمجولة الجدائخية، و أربعة عذخ )
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أما بالشدبة لمحجود الدمشية فقج تؼ تحجيج الاطار الدمشي لمجراسة ابتجاء مؽ تظبيق الشغام السحاسبي 
قؾائؼ السالية وىي أقرى سشة تؾفخت فييا بيانات ال 2012إلى غاية سشة  2010في سشة  SCFالسالي 

 لجسيع البشؾك التجارية العاممة بالجدائخ. 
 الموضوع. اختيار مبررات -9

يعؾد إلى  مؽ الأسباب التي دفعت بشا لاختيار مؾضؾع الجراسة دون غيخه مؽ السؾاضيع الأخخى 
 :يسكششا تمخيريا في الشقاط التالية ذاتية و أخخى مؾضؾعية أسباب
 الأسباب الذاتية: -(أ

الأستاذ الجكتؾر بؾحجيجة محمد تؼ  مؽ الحاتية في معالجة مثل ىحه السؾاضيع، وباقتخاحالخغبة  -
 مؾضؾع الجراسة الحالية.إلى التؾصل 

 دراسة وتحميل كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية العاممة في الجدائخ.إلى السيؾل الذخري  -
الأداء السالي لمبشؾك التجارية العاممة معخفة أثخ ىحا الإجخاء عمى كفاءة عمى الاطلاع و خغبة ال -

 في الجدائخ لأنيا تعتبخ بسثابة العسؾد الفقخي لاقتراد البمج.
 الأسباب الموضوعية:  -(ب

 في الجيشار الجدائخي.حؾل الثقة الأفخاد مع تخدد كيسة الشقج الجدائخي الانخفاض السدتسخ ل -
 لشذاط الاقترادي الؾطشي.أىسية وحيؾية تظؾر القظاع الشقجي والسرخفي عمى نسؾ ا -
محاولة إعظاء فكخة عؽ قياس كفاءة البشؾك التجارية مؽ خلال الاعتساد عمى معجلات الخبحية  -

 وإدارة السخاطخ السالية وإدارة الديؾلة.
اعتساد الجولة الجدائخية عمى سياسة التسؾيل غيخ التقميجي لتغظية عجد الخديشة العسؾمية وما نتج  -

 ى التغيخ في الكيسة الشقجية.عشو مؽ انعكاسات عم
في أسعار البتخول والانييار السلاحع عمى قيسة الشقج الجدائخي  2012إثارة السؾضؾع بعج أزمة  -

 عمى السدتؾى السحمي والأجشبي.
ضخورة الاىتسام بكفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية العاممة عبخ كامل التخاب الؾطشي، مؽ  -

 السخاطخ السالية وكحا حدؽ إدارة الديؾلة السرخفية.حيث جؾانب الخبحية وإدارة 
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 صعوبات الدراسة. -11
 مؽ أىؼ الرعؾبات التي واجيت الجراسة أثشاء إعجادىا وىي حدب الاتي:

صعؾبة الحرؾل عمى البيانات الستعمقة بالقؾائؼ السالية لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ محل   -
الجراسة خاصة البشؾك العسؾمية والتي لا تقؾم بشذخ بياناتيا عمى السؾاقع الإلكتخوني كسا لا يسكؽ 

الية مؽ بيؽ الحرؾل عمييا مؽ مجيخيات البشؾك التجارية السجروسة، لاعتقادىؼ أن القؾائؼ الس
،  (SIDJILCOM)وثائق الدخ السيشي، لحا فقج تست الاستعانة بالسخكد الؾطشي لمدجل التجاري 

 في الحرؾل عمى القؾائؼ السالية الستعمقة بيا.
 نقص الجراسات الدابقة لتغيخات قيسة الشقج وكفاءة البشؾك التجارية. -
 شقج.صعؾبة تحجيج السؤشخات السثالية التي ضسؽ تغيخات قيسة ال -

 تقسيمات الدراسة. -11
والخاتسة وىحا لسعالجة مذكمة الجراسة، حيث تؼ عامة السقجمة تذتسل الجراسة إلى أربعة فرؾل مع ال

 تقديؼ الجراسة إلى أربعة فرؾل والتي جاءت كسا يمي:
تزسؽ الاطار الشغخي لتغيخات قيسة الشقؾد، حيث جاء في السبحث الأول  للفصل الأولبالشدبة 

أما السبحث الثاني فجاء بالشغخيات  مالية الشقؾد مؽ خلال تعخيفيا ودوافع عيؾرىا وأنؾاعيا وأىسيتيا
والعؾامل السحجدة لكيسة الشقؾد في الأجل الظؾيل والقريخ مع ذكخ أسباب عجم استقخار قيسة الشقؾد أما 

سبحث الثالث فكان يحتؾي عمى دور البشؾك السخكدية في التأثيخ عمى قيسة الشقؾد والسبحث الخابع جاء ال
 بظخق قياس تغيخات الكيسة الدمشية لمشقؾد وأىؼ الأثار الاقترادية الستختبة عؽ ذلػ.

باحث فجاء بالاطار الشغخي لكفاءة البشؾك التجارية، حيث تزسؽ أربع مللفصل الثاني أما بالشدبة 
فالسبحث الأول يحسل الاطار العام لسفاليؼ  كفاءة البشؾك التجارية وتظؾرىا بجاية مؽ السجرسة التقميجية 
وصؾلا إلى مجرسة الشغؼ الحجيثة، والتعخيف بالسفاليؼ ذات الرمة بالكفاءة. أما السبحث الثاني فيحسل 

ة عمى الكفاءة وأليات تحديشيا. أما السبحث ترشيفات الكفاءة البشكية. والسبحث الثالث جاء بالعؾامل السؤثخ 
 الخابع فجاء بأساليب وطخق قياس الكفاءة السرخفية.

فيتعمق بالجراسات الدابقة ودراسة تحميمية لؾاقع التظؾر الشقجي والبشكي بالجدائخ،  الفصل الثالثأما 
بيؽ دراسات  حيث اشتسل الفرل عمى أربعة مباحث تزسؽ السبحث الأول الجراسات الدابقة تشؾعت

وطشية وأخخى عخبية وأجشبية وكحا مؾقع الجراسة الحالية مؽ الجراسات الدابقة. أما السبحث الثاني فيؾضح 



 مقدمة العامةال
 

 ) ~د  ~ ( 
 

واقع القظاع البشكي والشقجي بالجدائخ، والسبحث الثالث يتزسؽ دارسة تحميمية لستغيخات كفاءة البشؾك 
 تحميمية لستغيخات السحجدة لكيسة الشقج الجدائخي.أما السبحث الخابع فتزسؽ دارسة  التجارية الجدائخية،

والأخيخ تزسؽ الجراسة الكياسية حيث تزسؽ أربع مباحث فالسبحث الأول كان  الفصل الرابعأما 
يحسل طخيقة السعالجة والسبحث الثاني فتزسؽ الأدوات التي تجخل ضسؽ متغيخات الجراسة وتحجيج 

ائية التي تجخل ضسؽ نساذج تقجيخ كفاءة الأداء السالي السجتسع والعيشة مع وصف لمستغيخات الإحر
لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ. أما السبحث الثالث فيتزسؽ نتائج الاختبارات الإحرائية وتقجيخ الشساذج، 

 أما السبحث الخابع فيتزسؽ السشاقذة والتحميل الاقترادي لمشتائج.
 


 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 :الفصل الأول

 الإطار النظري 

 لنقودللقيمة الزمنية ل
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 5 تسهيد

تتغيخ قيسة الشقػد مغ حيغ لأخخ حدب الطخوؼ والعػامل الاقترادية السحيصة بيا، ما يجفع البشػؾ 
السخكدية إلى انتياج سياسات نقجية قرج الحفاظ عمى قيستيا عشج مدتػػ معيغ، وتحقيق الشسػ الاقترادؼ 

سؤسدات تع خمق علاقة وال الأفخاد، ولزساف دوراف الشقػد وتجشب اكتشازىا بيغ الأسعاروالاستقخار في 
أنو يجب أف يكػف ىحا  إلاارتباشية بيغ الدمغ والكيسة الشقجية أؼ التغيخ في قيسة الشقػد عبخ الدمغ، 

والسؤسدات مغ خلاؿ استخجاـ أليات الدياسة الشقجية. ولجراسة جانب تغيخات  الأفخادالتغيخ يمقى قبػلا لجػ 
 :كالآتيع مباحث وىي في قيسة الشقػد سشتصخؽ في ىحا الفرل إلى أرب

  السبحث الأوؿ: مالية الشقػد.
 السبحث الثاني: الشطخيات والعػامل السحجدة لكيسة الشقػد.

 السبحث الثالث: دور البشظ السخكدؼ في التأثيخ عمى قيسة الشقػد.
 الاقترادية الستختبة. الأثارالسبحث الخابع: قياس تغيخات الكيسة الدمشية لمشقػد وتفديخ أىع 
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 حث الأول5 مالية الشقؾد.السب

الشذاط الاقترادؼ وىػ الأمخ الحؼ جعل لسعشى الشقػد في التأثيخ عمى تمعب الشقػد دوراً أساسياً 
مغ وقت لأخخ ومغ دولة لأخخػ حدبسا صبيعة الجيشاميكية لسفيػمو التحجيج مفيػـ دقيق خاصة مغ حيث 

أىع و لحا سشحاوؿ مغ خلاؿ ىحا السبحث التصخؽ لتعخيف الشقػد  1.تسميو الاستعسالات والطخوؼ الاقترادية
 دوافع ضيػرىا، مع ذكخ أنػاعيا وأىسيتيا في الشذاط الاقترادؼ.

 السظمب الأول5 تعريف الشقؾد.

يعتبخ الشقػد أداة قياس ميسة لمدمع والخجمات، فيي بسثابة العسػد الفقخؼ لمشذاط الاقترادؼ، وليا 
   ما يمي:مشيا  نحكخات التعخيفالعجيج مغ 

لاحتياجات ورغبات الأفخاد، والسعبخ عشيا في تأدية وضائفو   الكيسة السادية والحكيكية عغالشقػد عبخ ي -
ثسغ أو بال فيدسىسثمة في قياس قيسة الدمع والخجمات التي بجورىا تغصي حاجيات الفخد والسجتسع تالس

اد أف وضائف والتقػيع والتسييد، ويخػ عمساء الاقترممحػظ فييا معشى لمكياس الشقػد سعخ الدمع ب
 . 2ومدتػدعا لمثخوة ةلمكيس ا، ومكياسالشقػد تتجمى في أف تكػف وسيصا لمتبادؿ

الػضائف  حدبومغ الشاحية الذاممة أو السػسعة بأنيا الثخوة ومغ الشاحية الاقترادية  الشقػد تعخؼ -
لمتبادؿ، أو كسعيار لمكيسة والسجفػعات الآجمة، كسا التي تقػـ بيا و الستسثمة في استعساليا كػسيط 

 3.يسكغ استخجاميا كسخدوف لمكيسة، وتتسيد بالديػلة السختفعة ججا

 :4كسا أف ىشاؾ عجة مجاخل حاولت تحجيج مفيػـ  الشقػد ونحكخىا حدب الاتي

كمسات والخمػز مغ الشاحية السادية تعخؼ الشقػد بأنيا تمظ الدشجات بأحجاـ وألػاف معيشة مع بعس ال
يخػ ىحا السجخل أف الشقػد تأخح شكلا معيغ و السصبػعة عمييا، وتتكػف مغ عسلات معجنية مغ نػع معيغ. 

 .الإلكتخونيةإلا أنيا اتخحت أشكاؿ عجيجة أخخػ لتتصػر وترل لمشقػد 

ليتخمز مغ خلاليا مغ  الإندافأما مغ الشاحية الفشية فتعتبخ الشقػد عمى أنيا أداة فشية اكتذفيا 
 لمشقػد في الحياة الاقترادية.  الأساسيةصعػبات السقايزة، حيث أىسل ىحا التعخيف الػضائف 

                                           
 30ص:  ،2015 مرخ، -"، دار التعميع الجامعي لمشذخ ، الإسكشجريةإقتراديات الشقؾد والبشؾكمحمد إبخاليع عبج الخحيع، "1
 .13ـ ،ص: 2010، 1الاردف، ط-، دار السديخة لمشذخ ، عساف"الشقؾد والسرارف"محسػد حديغ الػادؼ وأخخوف،  2
لق، مخجعة  أحسج بجيع بميح،  دار السخيخ "، تخجسة  الديج أحسج عبج الخا"الشقؾد والبشؾك والاقترادتػماس مايخ وأخخوف، 3

 .30، ص 2002لمشذخ، الخياض، السسمكة العخبية الدعػدية ، 
 .09محمد ابخاليع عبج الخحيع، مخجع سبق ذكخه، ص: 4
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مغ الشاحية القانػنية فيعتبخ الشقػد ذلظ الذيء الحؼ تتػفخ فيو القجرة عمى إبخاء الحمة وتتستع أما 
اختلاؼ واضح بيغ السشطػر الاقترادؼ  وىشاؾبالقبػؿ العاـ عمى الػفاء بالالتدامات داخل السجتسع. 

والسشطػر القانػني لمشقػد حيث أف الاقترادييغ لع يذتخشػف أف تتستع الشقػد بالقجرة القانػنية عمى إبخاء 
 .حؼ يمقى قبػلا عاـ كػسيط لمتبادؿالحمة وإنسا ىي الذيء ال

قبػلا عاـ في التجاوؿ ويدتخجـ وسيصا لمتجاوؿ  وفسغ الشاحية الػضيفية فتعتبخ الشقػد أؼ شيء ذ
استخجاميا كػسيمة لمسجفػعات الآجمة. ويعتسج ىحا إلى ومكياسا ومدتػدعا لمكيسة ومخدنا ليا، بالإضافة 

 .1ي قبػؿ الشقػد كػسيمة لمجفع والتبادؿ حدب قػتيا الذخائيةوالسجتسع ف الأفخادتعخيف عمى ثقة ال

ف الشقػد بأنيا الثخوة ومدتػدع لمكيسة و تدتعسل كأداة تحجيج سعخ مغ خلاؿ ما سبق يسكششا تعخي
الدمع والخجمات التي ىي مغ احتياجات ورغبات أفخاد السجتسع، فيي وسيمة لمتبادؿ تمقى قبػلا عاـ بيغ 

د مغ الأفخاد، ذات صبغة قانػنية وليا القجرة عمى إبخاء الحمة السالية والػفاء بالالتدامات، وتكتدب ثقة الأفخا
 خلاؿ الحفاظ عمى قػتيا الذخائية.

 السظمب الثاني5 دوافع عهؾر الشقؾد.

الشقػد العجيج مغ السحصات حػؿ قزية التصػر لترل إلى ما ىي عميو الآف وىحا عمى  لقج شيجت
مخ العرػر، ومع الارتفاع في مدتػػ الشسػ البذخؼ وتغيخ شخيقة العير بالانتقاؿ مغ الحياة البجائية إلى 

التػسع في  إنذاء مجف وقخػ واستيصاف مشاشق مختمفة، مسا أدػ إلى تصػر الشطاـ الاقترادؼ، الحؼ رافقو
احتياجات ورغبات الأفخاد والسجتسع، وتشػعت شخؽ ووسائل الحرػؿ عمييا، حدب نطاـ التبادؿ برػرة 
عادلة حيث يدتفيج كل فخد مغ سمع وخجمات الآخخيغ بقجر ما لجيو مغ فائس الدمعة التي يستمكيا، 

يج مغ السذاكل والرعػبات وكانت بجاية السعاممة بشطاـ تبادؿ السشافع بيغ الأشخاص، حيث رافقو العج
 :التي يسكغ اعتبارىا دوافع لطيػر الشقػد التقميجية والستسثمة فيسا يمي

عجـ تػفخ وحجات قياس مذتخكة تحجد أسعار الدمع والخجمات، وىػ ما يفدخ أف سعخ كل سمعة يتع  -1
أكياس مغ  التعبيخ عشو ضسغ إشار الدمع الأخخػ الستػفخة لمتبادؿ، فسثلا كيذ القسح يداوؼ ثلاثة

الأرز، وكيذ الأرز يداوؼ كيديغ مغ الدكخ، إذف كيذ القسح يداوؼ ستة أكياس مغ الدكخ. 
ويدداد الأمخ صعػبة في حالة تشػع الدمع وكثختيا الأمخ الحؼ يعشي البحث عغ أعجاد ىائمة مغ ندب 

                                           
.17، ص: 1985"، مكتبة الفلاح الكػيت، الشقؾد واستبدال العسلات دراسة وحؾارعمي أحسج الدالػس، "  1  
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 الأسعارمغ . لحلظ ىشاؾ صعػبة سيصخة الستعامميغ عمى السعمػمات السصمػبة 1التبادؿ بيغ الدمع
 2.بالعسميات التبادلية برػرة فػريةالسختمفة والدمع، وحتى يتسكشػا مغ الكياـ 

صعػبة إيجاد تػافق الخغبات بيغ البائعيغ في الدػؽ وىػ ما يحجث في أحياف كثيخة حيث يرعب  -2
أو أف يجج البائع السذتخؼ الحؼ يخغب في السبادلة أو العكذ مسا يعشي أف ىشاؾ سمع لا تجج مذتخؼ 

أف يبحث أولا عغ  ويحتاجيا عميفالذخز الحؼ يخغب بسبادلة قسح بسلابذ  ،بائع محتسل في الدػؽ 
لجيو السلابذ بالشػعية والكسية التي يحتاجيا  ،وثانياشخز أخخ يخغب في الحرػؿ عمى القسح 

 وثالثا يتفق الصخفاف عمى ندبة التبادؿ.
صعػبة مقايزتيا إلى صعػبة تجدئة بعس الدمع: حيث إف عجـ إمكانية تجدئة بعس الدمع يؤدؼ  -3

بدمع أصغخ مشيا أو أقل مشيا قيسة، فمػ افتخضشا أف ىشاؾ رغبة لجػ الصخفيغ في حرػؿ كلا مشيسا 
 عمى سمعة الأخخ. فالطخوؼ قج تحػؿ دوف أف تجج لجػ بعزيع الكسية التي تحقق ندبة التبادؿ بيغ
الدمعتيغ كأف تػجج لجػ الصخؼ الأخخ الدمعة بكسية أقل مسا يدسح بإجخاء التبادؿ، وفي نفذ الػقت 
قج يكػف مغ الرعب تقديع الدمعة الأخخػ وتجدئتيا حدب مقجار ندبة تبادؿ الدمعتيغ، ومثاؿ ذلظ 

لراحب  أف صاحب القسح ليذ لو محرػؿ بسقجار قيسة الجسل، فيشا التبادؿ لغ يتع لأنو لا يسكغ
الجسل أف يجدئو بحيث يحتفع بجدء ويقجـ الجدء الحؼ يتشاسب مع مقجار القسح الحؼ يكػف في حاجة 

 .3أقداـإلى إليو ذلظ أف الجسل كدمعة لا تدسح شبيعتو بتجدئتو 
 ، بدبب سخعة تمفياصعػبة استخجاـ بعس الدمع كػسيمة لمتبادؿ أو كسدتػدع لمكيسة والاحتفاظ بيا  -4

بػجػد تكمفة أو حتى  إلاحتفاظ بالثخوات في شكل مخدوف سمعي لأف ىحا لا يتع فسغ الرعب الا
ما يتحسمو إلى خدارة أحيانا نتيجة لتمف الدمعة إذا كانت قابمة لمتمف و انخفاض قيستيا بالإضافة 

 4مغ تكاليف إضافية لمتخديغ، مسا يجفعو لمتخمز مشيا.

                                           
"السقايزة التجارية كآلية لتفعيل صادرات الدول الشامية وكبديل تشسؾي مدتدام نجيخ،  بلاؿ بػجسعة وشخوبيا 1

، مجمة دراسات في الاقتراد والتجارة السالية، مخبخ الرشاعات التقميجية لجامعة مع الإشارة لتجارب دولية" –لاقترادياتها 
 .1204، ص 2017، 03، العجد 06الجدائخ، السجمج 

 .15ؼ وأخخوف، مخجع سبق ذكخه، ص: محسػد حديغ الػاد 2
،  عدت قشاوؼ، 3  10، ص: 2005دار العمع لمشذخ والتػزيع بالفيػـ

 .09محمد ابخاليع عبج الخحيع، مخجع سبق ذكخه، ص:  4
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وعخقمة نذاط التبادؿ التجارؼ ، كاف  تبادؿ السشافعية مغ خلاؿ الرعػبات والعػائق التي واجية سيخ عسم
، وتعسل كػسيط لعسمية تبادؿ الدمع الأشياءمغ الزخورؼ البحث عغ وسيمة أخخػ تقػـ عمى تقييع وتقجيخ 

 إنذاء الشقػد الدمعية. أو  ، وىػ ما ساىع في ضيػر سمع وسيصةوالخجمات

 الشقؾد. أنؾاعالسظمب الثالث5 

متبايشة حدب تصػر احتياجات ولػازـ الحياة الزخورية للإنداف حيث  وأنػاعلقج عخفت الشقػد أشكاؿ 
البجائي والحؼ لع تكػف لجيو ىشاؾ الحاجة لتبادؿ السشافع أو  الإندافلع تطيخ الشقػد بسختمف أشكاليا مع 

ية والاقترادية وديشاميكية البحث عغ أداة أو وسيمة لمحرػؿ عمى احتياجاتو ومع تغيخ الطخوؼ الاجتساع
مقابل دفع قيستو إما سمعة  الآخخيغالحياة البذخية أصبحت الحاجة ضخورية للاستفادة مغ خجمات ومشافع 

 :1أو نقػد وسشتشاوؿ أنػاع الشقػد حدب الآتي

 الشقؾد الدمعية.أولا5 

 2،السقايزة شيجتياالتي العكبات  وعخفت بأنيا سمع يتع استخجاميا كػسيط لمتبادؿ وضيخت بعج
التفكيخ في خمق سمع معيارية يدتصيعػف مغ خلاليا تقػيع الدمع الأخخػ، إلى  السجتسعاتتػجيت حيث 

السجتسعات الدراعية اعتسجت فالدائج فييا.  الإنتاجيوحجدت ىحه الدمع حدب شبيعة السجتسعات والشسط 
الخعػية فكانت الػحجة السعيارية رأس الغشع، كسية مغ القسح أو الذعيخ كػحجة معيارية، أما في السجتسعات 

 3فعادة ما كانػا يدتخجمػف الدمع التي تمقى قبػلا عاما مغ قبل الستعامميغ وتكػف أكثخ وراجا في التعامل.
كسا أف تباعج السجتسعات عغ بعزيا جعميا تعتسج عمى وحجات متبايشة وغيخ متجاندة، تعبيخا عغ شبيعة 

جة أنجاؾ. فاعتساد أؼ سمعة كشقػد كاف يخزع لاعتبارات اقترادية واجتساعية الحياة الاجتساعية الدائ
 الأوربيػف والعادات والتقاليج فسا استخجمو الريشيػف لع يدتخجمو اليشػد، وما استخجمو العخب لع يدتخجمو 

الأخخػ  كػحجة قياس مذتخكة يكيع بيا كل الدمع الإنداففالشقػد الدمعية وىي نقػد تع استعساليا مغ شخؼ 
مثل: السمح، الجمػد، الذاؼ، الغشع، الأرز، القسح، الذعيخ، التسخ، الرػؼ وغيخىا ) كانت مغ الحبػب أو 

 نات(.االسشتجات الدراعية أو الحيػ 

 

 
                                           

 55(، ص: 2009جامعة بشيا، مرخ ، )" الشقؾد والبشؾك"، ميخانجا زغمػؿ رزؽ،   1
، 1999السعيج العالسي لمفكخ الاسلامي الأردف تغير الكيسة الذرائية لمشقؾد الؾرقية" ىايل عبج الحفيع يػسف داود، "  2

 .25ص: 
 .15(، ص: 2011كمية الاقتراد، جامعة دمذق ) "الشقؾد والريرفة والدياسة الشقدية"عمي كشعاف،    3
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 الشقؾد السعدنية.ثانيا5 

 الإندافلقج جاءت السعادف الشفيدة وعمى رأسيا الحىب و الفزة وىي أوؿ الدمع التي استخجاميا 
كشقػد عمى السدتػػ العالسي ثع ما لبثت ىحه السعادف أف شاع استعساليا في التبادؿ الجاخمي، حيث كانت 

 1مجسػعة مغ العػامل نحكخ مشيا ما يمي:إلى ويخجع ذلظ  ،الحىب والفزة تفزل عمى الدمع

 يمقى الحىب قبػلا عاما -
 يتسيد معجف الحىب بالشجرة الشدبية ما يجعل قيستو مختفعة. -
 لة الحسل والشقل والتخديغسيػ  -
معجف متجانذ تساما، مسا يجعمو وسيمة صالحة لمسجفػعات، وكػحجة لمحداب، وكسعيار تخد  -

 إليو قيع الدمع الأخخػ.
 مغ السعادف التي لا تفشى ولا تبمى بديػلة نتيجة لكثخة التجاوؿ -
 القريخ. الآجلتتسيد قيستيسا بالثبات الشدبي خاصة في  -
 .خاص ليحيغ السعجنيغ، باختلاؼ السكاف والحزاراتلا يختمف تقجيخ لأش -

استعساؿ ىحه السعجف كػحجة نقجية  لحا عشج 2كسا كانت ىحه العسمية محرػرة بالدمصات العامة، 
زادت قيسة الشقػد مغ خلاؿ خمق نػع ججيج مغ الصمب الشقجؼ عمى ىحه الػحجات السرشػعة وخرػصا 

صشاعية وأغخاض الديشة مسا زاد مغ قيستيا كػحجة نقجية.  أغخاضمغ الحىب فأصبح شمبا مخكبا يتزسغ 
واستسخت السعادف الشفيدة قياميا بجور الػسيط الشقجؼ في غالبية السجتسعات لفتخة شػيمة ججا، حيث 

والشقػد  3ـ عمى الخغع مغ مشافدة الشقػد الػرقية ليا.1914وصمت حتى الحخب العالسية الأولى سشة 
 السعجنية نػعاف :

غ مغ الحىب نجج 10: التي قيستيا تداوؼ قيسة السعجف، أؼ عشج قيسة معجنية د الكامشةالشقؾ  ( أ
 غ مغ الحىب.10نقػد معجنية قانػنية تتزسغ 

 100: وىي التي تكػف قيستيا القانػنية أكبخ مغ قيستيا السعجنية فسثلا عشج الشقؾد السداعدة  ( ب
دج. فلا  100تي تع استخجامو لاستخخاج دج قيستيا القانػنية تكػف أكبخ مغ قيسة معج الحجيج ال

                                           
 .20، ص: 2018جامعة القاىخة،  –ية ، كمية الاقتراد والعمػـ الدياس"الشقؾد والبشؾك والتجارة الدولية"سامي الديج،   1
، دار الشفائذ لمشذخ والتػزيع عساف الاردف، التغيرات في قيسة الشقؾد الأثار والعلاج في الاقتراد الاسلاميخميفي عيدى  2

 .19، ص: 2011
 .60مخجع سبق ذكخه ص:  ميخانجا زغمػؿ رزؽ،  3
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تػجج قاعجة عامة تحكع إصجار ىحه الشقػد وبالتالي فيي مغ صلاحية الدمصة الشقجية أف ترجر 
ومغ حيث أىسيتيا الشدبية فيي نقػد لا تسثل سػػ ندبة ضئيمة مغ  1مشيا الكسية التي تذاء.

 إجسالي الشقػد.

 الشقؾد الشائبة5 ثالثا5 

فييا الشقػد السعجنية، فيي عبارة عغ شيادة تعصي  الشقػد خلاؿ الفتخة التي سادتىجه ضيخت 
لأنيا  "الشقؾد التسثيمية"وسسيت كحلظ بػ لحامميا الحق في الحرػؿ عمى كسية محجودة مغ الشقػد السعجنية

الكيسة. نقػد سمعية)معجف( كاممة إلى تسثل الحىب الحؼ تخفيو وراءىا وتعصي صاحبيا الحق في تحػيميا 
حيث كاف التاجخ مثلا في دمذق يػدع لجػ الرخاؼ الميخات  الأمػيةوتدامغ ضيػر ىحه الشقػد مع الجولة 

الريغ ليذتخؼ البزائع مغ ىشاؾ ويجفع إلى الحىبية ويحرل بالسقابل عمى وثيقة تثبت ذلظ، ثع يحىب 
رخافػف بالتدػية فيسا بيشيع. وكاف بيحه الػثيقة وبالسقابل يفعل التاجخ الريشي وفي نياية العاـ يقػـ ال

لكي  الأخخػ أوروبا والجوؿ إلى ذلظ أياـ شخيق الحخيخ بيغ دمذق وششغياؼ ثع انتذخت ىحه الريغة 
 2تدتعسل ىشاؾ.

 الشقؾد الؾرقية5 رابعا5 

بعج التػسع وازدياد حجع معاملات التجارية وتخاكع ثخوة التجار مغ الشقػد السعجنية ما جعميع 
إيجاع أمػاليع لجػ الراغة للاحتفاظ بيا في خدانتيع قرج الحساية مغ الدخقة أو التمف مقابل إلى يمجؤوف 

القخف إلى حرػليع عمى أوراؽ تجؿ عمى قيسة الػديعة يدودىع بيا الراغة. ويخجع ضيػر الشقػد الػرقية 
أوؿ شيادة ورقية ـ لسؤسدة بالسدتخاخ الحؼ أصجر 1556ستػكيػلع عاـ في أروبا في بشظ الدادس عذخ 

حيث تأصمت عادة معيشة في السجتسعات  3يسكغ استبجاليا بالشقػد الحىبية وقابمة لمتجاوؿ في الدػؽ.
إلى الأوربية تسثمت في أف يحسل الأفخاد ما لجييع مغ عسلات معجنية أو سبائظ نفيدة ويعيجوف بيا 

. كسا يقػـ ىؤلاء الريارفة الأمػاؿ الراغة والريارفة مقابل دفع مبمغ معيغ يجفعػنو نطيخ حساية ىحه
ومع انتذار استخجاـ ىحه الذيادة  4بتحخيخ شيادة ورقية يتعيجوف فييا بخد ما أودع لجييع بسجخد شمبيا.

عغ حسل الحىب لإنجاز الرفقات في كل مخة واكتفػا بتطييخ الذيادة الػرقية كػسيمة لشقل  الأفخادتخمى 
السؤسدات رأت بأف تقػـ بإصجار شيادة تعادؿ قيسة الحىب السػدع  السمكية ومع استقخار الثقة في ىحه 

                                           
 .57مخجع سبق ذكخه، ص:  سامي الديج، 1 
 .16(، ص: 2011كمية الاقتراد، جامعة دمذق ) "الشقؾد والريرفة والدياسة الشقدية"عمي كشعاف،   2
 .16نفذ السخجع الدابق، ص:  عمي كشعاف،  3
 .61مخجع سبق ذكخه ص:  ميخانجا زغمػؿ رزؽ،  4
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بحيث تشتقل ممكيتيا بسجخد انتقاؿ حيازتيا دوف الحاجة لمتطييخ، مع الكفالة بتحػيل ىحه الذيادات 
ذىب. فالشقػد الػرقية التي تخفي وراءىا ذلبا كانت بسثابة نقػد رمدية لأنيا قابمة للاستبجاؿ إلى الستجاولة 

أؼ لحطة ويمتدـ السرخؼ الحؼ أصجراىا بخدىا فػرا. أما بعج الحخب العالسية الأولى ضيخ نػعاف مغ في 
 1الشقػد الػرقية:

: وىي الشقػد الػرقية التي يسكغ تحػيميا ذلبا وقج ضيخت ىحه الشقػد أياـ الشقؾد القابمة لمتحؾيل -1
ب ويرجر الشقػد الػرقية سيصخت قاعجة الدبائظ الحىبية، أؼ يحتفع السرخؼ السخكدؼ بالحى

 استشادا  لكسية الحىب.
 إصجارىا: وىي نقػد ورقية احتكخت السرارؼ السخكدية الشقؾد الؾرقية غير القابمة لمتحؾيل -2

دوف أف تخفي وراءىا أؼ أرصجة ذىبية ويتعامل الأفخاد بيا استشادا لػعييع وإيسانيع بأف ىحه 
 وتزسشيا الحكػمة وىي شبو ثابتة الكيسة. الشقػد تقػـ بجور وسيمة لمتبادؿ وأداة لمجفع

وبعج تصػر الأوضاع وتجخمت الجولة في شؤوف تشطيع الشقػد الػرقية أصبحت نقػد قانػنية يرجرىا 
 البشظ السخكدؼ برفتو الدمصة السدؤولة عغ الدياسة الشقجية. والحكػمة تمدـ الأفخاد بقبػليا في التجاوؿ.

 (5الائتسانيةالشقؾد السررفية )نقؾد خامدا5 

تعتبخ الشقػد السرخفية أحجث أشكاؿ الشقػد وأكثخىا تصػرا، فيي الشقػد التي ترجرىا البشػؾ التجارية 
حدب الأمػاؿ التي يتع إيجاعيا مغ شخؼ الأفخاد، بحيث يكػف تجاوليا عغ شخيق شيكات أو تحػيل نقجؼ 

ثقتيع في الجية التي إلى راجع  ليحه الأوراؽ الأفخادوتقبل  حداب بشكي أخخ.إلى مغ حداب بشكي 
فيي أوراؽ تحسل ودائع جارية تحت الصمب لجػ السرارؼ التجارية يتع تجاوليا وانتقاليا مغ  .أصجرتيا

شخز لأخخ عغ شخيق الذيكات التي ىي أداة التجاوؿ بسجخد كتابة السبمغ والحداب السرخفي، فيشتقل 
 أو"الشقؾد الكتابية" شصمق فيي تدسى أحيانا باسع حداب شخز أخخ. ومغ ىحا السإلى السبمغ مغ حدابو 

" فالذيظ بجوف كتابة لا يعتبخ نقجا. وتخجع مدايا استخجاـ الشقػد السرخفية لعجة أسباب "الشقؾد القيدية
 2أىسيا:

 .حساية الشقػد مغ الدخقة والزياع      - أ
 نقميا مغ شخز لأخخ ميسا بعجت السدافة وكانت الكيسة دوف تكمفة تحكخ. إمكانية - ب

                                           
 16نفذ السخجع الدابق الحكخ، ص:  عمي كشعاف،  1
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إمكانية استخجاميا ميسا كبخت قيستيا لدجاد ديغ معيغ في أقل وقت مسكغ دوف الحاجة  - ت
 الجخػؿ في عسمية حرخ عجد وحجات العسمة الػاجب دفعيا.إلى 
ـ خاص لمدجاد مغ إمكانية استعساؿ الذيظ كإيراؿ بػفاء الجيغ دوف الحاجة لاستلا - ث

مدتمع الكيسة. غيخ أف إحجػ مداوغ الشقػد السرخفية أنيا غيخ ممدمة عمى الأفخاد بقػة القانػف 
 كػسيمة لإبخاء الحمة، لحا فقج يسكغ رفزيا مغ شخؼ مدتمع الكيسة.

في شكل بصاقة يتع  إصجارىابشظ والتي يسكغ لمالائتسانية  وتدسى الشقػد السرخفية بالشقػد 
في اقتشاء الدمع والخجمات في حجود مبمغ معيغ لا يسكغ تجاوزه وبعج مجة يبعث البشظ فاتػرة   يااستخجام

ا في الػقت الحالي. وجاءت وىي الأكثخ شيػعالسذتخيات مغ الدمع والخجمات لتدػية الحداب البشكي. 
 كتصػر شبيعي وامتجاد لمشقػد الشائبة 

 .الإلكترونيةالشقؾد  سادسا5

بأنيا:" الكيسة الشقجية السخدنة إلكتخونيا وتسثل التداـ  (ECB)لقج عخفيا البشظ السخكدؼ الأوروبي 
عمى مرجرىا، يتع إصجارىا عشج استلاـ الأمػاؿ لغخض إجخاء معاملات الجفع، كسا يتع قبػليا مغ قبل 

لييا إة الشقجية السشقػلة تتستع بالرف الإلكتخونية. فالشقػد 1شخز شبيعي أو اعتبارؼ أخخ بخلاؼ مرجرىا"
 إصجارىامغ الشقػد الػرقية القانػنية الرادرة عغ البشػؾ السخكدية القائسة عمى الدياسة الشقجية. حيث أف 

الرفة الخقسية لاستخجاميا كأداة لمسجفػعات إلى يتسثل في تحػيل شكل الشقػد مغ الرفة السادية 
، الإلكتخونيةت السالية التي ترجرىا بالاعتساد عمى الخسائل والتحػيلات السالية فيسا بيغ العسلاء والسؤسدا

السجفػعة مدبقا تسثل التداـ عمى مرجرىا أتجاه الغيخ. ويسكغ تجاوليا عمى  الأمػاؿفيي شكل مغ أشكاؿ 
 الإشارةأو الجفع عغ شخيق الياتف. وتججر  PayPal; visa; Mastercardلكتخونية كبصاقة إوسائط 

 والشقػد الخقسية والشقػد الافتخاضية. الإلكتخونيةغ الشقػد التفخيق بيإلى ىشا 

لكتخونية، مثل البصاقة ذات الحاكخة أو عمى ذاكخة إفالشقػد الخقسية بأنيا " قيسة مخدنة عمى دعامة 
كسبيػتخ وتكػف مقبػلة كػسيمة دفع بػاسصة أفخاد أو مذخوعات عبخ السؤسدة التي أصجرتيا، ويتع 

 2متشاوؿ السدتيمكيغ، وتحل إلكتخونيا محل الشقػد الػرقية والشقػد السكتػبة" لكي تكػف في إصجارىا

                                           
، دائخة الاشخاؼ والخقابة عمى نطاـ السجفػعات الػششي بالبشظ السخكدؼ "العسلات السذفرة"السخكدؼ الاردني، البشظ   1

 .12، ص:2020الاردني، 
التشغيؼ القانؾني لمعسلات الرقسية السدتحدثة في التذريع الاماراتي والسقارن عبج الله ناصخ عبيج نريخؼ الدعابي، "  2

 .10، ص: 2018أشخوحة ماجدتيخ في القانػف الخاص، جامعة الامارات العخبية الستحجة،  )دراسة تحميمية مقارنة("،
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، فيي الإلكتخونيأما الشقػد الافتخاضية أو السذفخة فيي نقػد رقسية لا وجػد ليا إلا عمى الفزاء 
 الإلكتخونيةليدت التداما عمى مرجرىا. وىحا التفخيق يبجو وجييا لكػنو يسيد بيغ الجراسات القجيسة لمشقػد 

الشقػد السذفخة التي ضيخت كأوؿ مخة  ويصمق عميياالحجيثة التي تعشي نػعا خاص  الإلكتخونيةوالشقػد 
 1عسمة البيتكػيغ بػاسصة شخز يجعى ساتػشي ناكامػتػ. تحسل اسع

 السظمب الرابع5 أهسية الشقؾد.

ػـ بيا فسغ أجل إشباع تكسغ أىسية الشقػد في الأغخاض التي خمقت مغ أجميا والػضائف التي تق
رغبات واحتياجات الأفخاد مغ الدمع والخجمات لابج مغ تػفخ وسيمة أو أداة لكياس قيسة ىحه الدمع لحلظ 
فالشقػد تخمق مغ خلاؿ ما تع إنتاجو مغ الدمع والخجمات، ولا تكػف ىشاؾ فائجة  أو أىسية مغ شبع 

، وتيدخ الشقػد عسمية تبادؿ الدمع مغ خلاؿ الشقجية مغ دوف مزاعفة إنتاج الدمع والخجمات الأوراؽ
التخمز مغ التكمفة والتعب والسزايقة والقمق والاضصخاب الحؼ سببتو السقايزة ولػ إنيار الشطاـ الشقجؼ 

 الإنتاجيةنيارت معو ألية التبادؿ التي تدتخجميا وبجونيا لا يسكغ أف تتساشى القجرات والصاقات لا
ولقج  2.مختمف أنػاع السؤسدات نطخا لاعتساد العسل عمى الشطاـ الشقجؼلمسرانع والسحلات والسدارع و 

مية شتركاالسسادة فكخة أف الشقػد ىي الذكل الأمثل لمثخوة وذلظ في معطع الشطخيات وخاصة الشطخية 
،فالشقػد ىي سيجة الثخوات وىي فكخة تختكد عمى ليسشة الثخوة 18حتى القخف  15القجيسة مغ القخف 

الجوؿ سياسة التػجو نحػ زيادة  وتشتيجالشقجية، أو بعبارة أوسع السعادف الثسيشة عمى سائخ أشكاؿ الثخوات. 
ػ زيادة الاحتياشي مغ الشقػد الشدعة التجارية ىجفاً أساسياً وى وضعتحجع الشقػد في البلاد. حيث 

السعجنية في البلاد. والػاقع أف الشقػد ليدت شيئاً بحج ذاتيا حتى وإف كانت في شكل ذلبا أو فزة ، وإنسا 
ىي وسيمة لمتبادؿ مغ الشاحية الاجتساعية، وىحه الػضيفة يسكغ أف تسارس برػرة تامة وحتى لػ كانت 

 كية بحج ذاتيا كالشقػد الػرقية أو التي ليذ ليا سشج مادؼ.الشقػد مغ الشػع الحؼ ليدت فيو قيسة حكي

أما مغ الشاحية الفخدية فإف مغ بحػزتو نقػد يدتصيع أف يحرل عمى ما يقابميا في سػؽ الدمع  
الشدعة والخجمات. ولكغ الخمط بيغ الجور الفخدؼ الحؼ تقػـ بو الشقػد والجور الاجتساعي ىػ الحؼ قاد 

لشقػد الرجارة في الثخوات. وباعتبار أف الشقػد ليدت ليا مشفعة مباشخة بحج ذاتيا، إعصاء اإلى  التجارية
وأف مغ يحػزىا لا يدتصيع أف يحرل عمى ما يخيج مغ الدمع إلا إذا وججت ىحه الدمع في الدػؽ بذكل 

غيخ نتاج الإيداوؼ الصمب الشاجع مغ استخجاـ الشقػد، فإذا لع تػجج ىحه الدمع في الدػؽ، وإذا كانت أداة 
ارتفاع إلى مشطسة بحيث تدتصيع أف تمبي حاجة الصمب عشجما يتدايج الصمب، فإف ىحا الصمب سػؼ يؤدؼ 

                                           
، دار الشفائذ لمتػزيع والشذخ العسلات الافتراضية السذفرة دراسة إقترادية شرعية محاسبية"أحسج ىذاـ قاسع الشجار، "  1
 .31، ص: 2019عساف، –
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ما يجفع بتشحية قدع مغ السذتخيغ، الحيغ يكػنػف بحػزتيع نقػد أقل. فالشقػد ليدت شيئاً مغ  الأسعار
الاجتساعية فإنو يكفي أف نترػر الػجية الفخدية إذا كانت لع تقتخف بإنتاج مػازؼ لمدمع مغ الػجية 

اقتراداً تكػف فيو السػجػدات مغ الشقػد مكتشدة عشج الأفخاد دوف ما يقابميا مغ سمع وخجمات، ما يجعل 
 .الشقػد تفقج قػتيا الذخائية وبجوف مشفعة مغ الػجية الفخدية

والكسية  الأسعارػ ولمحفاظ عمى مكانة الكسية الشقػد السعخوضة لابج مغ ألأخح بعيغ الاعتبار مدتػ 
الدمع والخجمات السصمػبة. وبسا أف كل عخض لمشقػد يجب أف يقابمو شمب عمى الدمعة فسغ الزخورؼ أف 
تكػف كسية الشقػد قيج التجاوؿ كافية بالشدبة لمحاجات ولكغ ليذ أكثخ مشيا. حتى لا يختل السدتػػ العاـ 

بدبب فائس في كسية  الأسعاريجب أف تختفع للأسعار بدبب تدعدع كسية التجاوؿ الشقجؼ، أؼ أنو لا 
بدبب شحّ في الشقػد الستبادلة. ولكي يبقى السدتػػ العاـ للأسعار  الأسعارالشقػد الستجاولة، أو تشخفس 

 ثابتاً مدتقخاً فإنو يجب أف يبقى تػازف بيغ كسية الشقػد الستجاولة وكسية الدمع الستبادلة.
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 الشقؾد.الشغريات والعؾامل السحددة لكيسة 5  الثانيالسبحث 

سشتصخؽ في ىحا السبحث إلى مفيػـ الكيسة الشقجية وأىع أشكاؿ الكيسة الشقجية وكحا العلاقة بيغ 
الكيسة الشقجية والقػة الذخائية ليا مغ الدمع والخجمات، مع ذكخ أىع الشطخيات الاقترادية في الكيسة 

 الشقجية.

 الكيسة الشقدية. مة حؾلالسظمب الأول5 مفاليؼ عا

أؼ قجرة الشقػد  الشقػد.عامة التي يسكغ مبادلتيا بػحجة  الأشياءبأنيا مقجار  يةجالكيسة الشقؼ تعخ 
الشقجية  الكيسةف ئية لمشقػد تجاه الدمع والخجمات.الدمع والخجمات، وىػ ما يبيغ القػة الذخا شخاء سائخعمى 
تقػيع ثسغ الذيء، وفخؽ عمع الاقتراد بيغ نػعيغ مغ الكيسة. فيشالظ الكيسة الاستعسالية التي تعشي  ىي

الشفع الحؼ تحققو مغ استعسالو لمذيء. أما الكيسة التبادلية فتعشي السقارنة بيغ قيسة الأشياء ويعبخ عشيا 
لكيسة التبادلية في المحطة والسكاف عادة بسكياس مػحج يتسثل في شكل الشقػد الستجاولة، بحيث لا تختمف ا

غ سمع اقترادية وسمع غيخ اقترادية. فالدمع الاقترادية لأخخ، لحا فالدمع تشقدع إلى قدسي مغ شخز
ىي كل سمعة ليا ثسغ أو قيسة وليا مشفعة استعساؿ كاليػاتف والديارات والآلات والسعجات، بيشسا الدمع 

عة استعساؿ وليذ ليا ثسغ أو قيسة نقجية مثل اليػاء بذكمو غيخ الاقترادية وىي الدمع التي ليا مشف
لا تختمف في نفذ السحل ونفذ المحطة مغ شخز الشقػد فكيسة سمعة ما مقجر بػحجات مغ  1الصبيعي.

الكيسة التبادلية، أؼ بسعشي مقجار ما يسكغ إلى لأخخ. ليحا فكيسة الشقػد في الجراسات الاقترادية تشرخؼ 
تختمف كلا مشيا عمى الأخخ وىي  3،أشكاؿثلاثة  الشقجيةلكيسة تأخح اويسكغ أف  2.الشقػدتبادلو مغ وحجات 

 كالتالي:

 الفرع الأول5 الكيسة الاسسية لمشقؾد.

وىي عبارة عغ قيسة الشقػد بالشدبة لمغخاـ الػاحج مغ الحىب. وضيخ ىحا السرصمح مشح تجخل  
الجولة في عسمية إصجار الشقػد ويصمق عمييا الكيسة التشطيسية لمشقػد، بحيث يحجد الشطاـ الشقجؼ قاعجة 

بعجة مخاحل  الشقػد مختتصخقشا إليو سابقا فإف تسثل مكياس الكيسة الاقترادية لمشقػد الستجاولة. وحدب ما 
يسكغ إدراجيا تحت نطاميغ أساسييغ يحجد كلا مشيا مقجار قيسة الشقػد وىسا نطاـ القػاعج الدمعية ونطاـ 

 القػاعج الائتسانية.

                                           
 .71سػد حديغ الػادؼ وأخخوف، مخجع سبق ذكخه، ص: مح 1
محكخة ماجدتيخ في الاقتراد  أثار التغيرات في قيسة الشقؾد وكيفية معالجتها في الاقتراد الاسلامي،مػسى أدـ عيدى،  2

 46، ص: 1985الاسلامي، جامعة أـ القخػ، السسمكة العخبية الدعػدية، 
  48مػسى أدـ عيدى، نفذ السخجع السحكػر سابقا، ص:  3
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فشطاـ القػاعج الدمعية أو القػاعج السعجنية مسثمة في الحىب كالجيشار الجدائخؼ وما يقابمو مغ الحىب أو 
وحجع معيغ مغ وزف ذىب والستخح كقاعجة لمشقج في البمج. ومغ الشقػد بتة بيغ وحجة الفزة فتشذأ علاقة ثا

 ىشا ندتشتج أف الكيسة الاسسية لمشقػد تعتسج عمى قيسة الحىب السحجدة في القاعجة الشقجية.

أما في ضل نطاـ القػاعج الائتساني والحؼ تعتسج الكيسة الأوراؽ الشقجية في قػتيا الذخائية ومجػ 
كػسيط لمتبادؿ ومكياس لمكيسة والالتداـ  السرجرة وجعمياػؿ العاـ ليا بيغ الستعامميغ والثقة في الجية القب

أف الكيسة الشقجية أصبحت غيخ مختبصة بسا يقابميا مغ الحىب فقط. فالدمصة إلى القانػني بيا. بالإضافة 
مغ  الأفخادالسصالبة بكيسة ما لجػ الشقجية تحجد وزف معيغ لسا تداويو عسمتيا مغ الحىب. بحيث لا يسكغ 

 لشقػد إلدامية ذات صبغة قانػنية.أوراؽ نقجية ذلبا، فيي قيسة تشطيسية 

 الفرع الثاني5 الكيسة الخارجية لمشقؾد.

، ويصمق عمييا سعخ الأجشبيالشقػد وىي عبارة عغ قيسة الشقػد لبمج ما مقجرة بػحجة واحجة مغ  
عمى شخاء الدمع والخجمات الأجشبية، ويتع تحجيجىا رسسيا بػاسصة الرخؼ فيي قيسة مذتقة مغ قجرتيا 

الدمصة السدؤولة عغ الدياسة الشقجية بسػجب قخار تعمغ عغ ندبة مبادلة عسمتيا الػششية مع العسلات 
الشقػد ما يخاه صشجوؽ إلى الأجشبية الأخخػ، ولمدمصة الشقجية حخية رفع أو خفس ىحه الكيسة، مع الاستشاد 

 برفتو السشدق لذؤوف الشقجية في العالع. الجولي

ومغ بيغ العػامل التي تجخل في تحجيج الكيسة الخارجية لمشقػد، نجج أف ىشاؾ عػامل داخمية 
وخارجية. فيي تتحجد عغ شخيق الصمب الخارجي عمى الشقػد السحمية والشاتج عغ الرادرات الػششية. مع 

لاسػاؽ الاجشبية الشاتج عغ الصمب الػششي لمدمع الأجشبية. السقارنة مع مدتػػ عخض الشقػد الػششية في ا
وىػ الأمخ الحؼ يجخل في نصاؽ العلاقات الاقترادية الجولية، كسا أف ىشاؾ علاقة بيغ الكيسة الجاخمية 
لمشقػد والكيسة الخارجية ليا. وما يحجث لمكيسة الجاخمية لمشقػد يشعكذ عمى الكيسة الخارجية في الكثيخ مغ 

 ف.الأحيا

 الفرع الثالث5 الكيسة الحكيكية لمشقؾد.

خجمات  بدمع أوالشقػد أؼ تبادؿ وحجات ، ىي عبارة عغ قيسة الشقػد الذخائية اتجاه سائخ الدمع والخجمات
في الدػؽ الجاخمية، فالكيسة الحكيقة لمشقػد تذيج اضصخابات مقارنة بحجع الدمع والخجمات التي يسكغ 

لشقػد وذلظ حدب الػضعية الاقترادية والسػجات التزخسية، خلافا لمكيسة اقتشاء عشج كسية معيشة مغ ا
دج(، والسئتيغ 100الأسسية التي لا تتغيخ فيي تعبخ عغ وحجات الشقػد السدتخجمة كػػػالسئة ديشار جدائخؼ )

دج(، ...الخ. فالتغيخ الحاصل عمى الكيسة 500دج(، والخسدسئة ديشار جدائخؼ )200ديشار جدائخؼ)
التي تخبط  الأسعاركية لمشقػد تتجمى عشج القػة  الذخائية لمشقػد، حدب التغيخ الحاصل عمى مدتػػ الحكي
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بيغ الشقػد مغ جية والدمع والخجمات مغ جية أخخػ، فدعخ كل سمعة بيغ مقجار ما يجفع مغ الشقػد 
 مقابل الحرػؿ عمييا، إذ أف الدعخ ىػ التعبيخ الشقجؼ لمدمع. 

الكيسة إلى أف نشطخ إلى تعتبخ مغ بيغ أىع مؤشخات الكيسة الحكيكية لمشقػد، وىػ ما يقػدنا  الأسعارف
تشخفس الكيسة  الأسعار. إذ يسكغ القػؿ أنو عشج ارتفاع الأسعارالحكيكية لمشقػد مغ خلاؿ مدتػػ 

جات نقجية الحكيكية لمشقػد، أؼ أف وحجات الشقػد ستذتخؼ أقل ما كانت تذتخيو مغ قبل، أؼ إضافة وح
فإف الػحجة مغ الشقػد ستذتخؼ أكثخ مسا كانت  الأسعارلمحرػؿ عمى نفذ الدمعة. أما عشج انخفاض 

تذتخيو مغ قبل، أو الحرػؿ عمى نفذ الدمع بأقل ما كاف يجفع مغ الػحجات الشقجية. أؼ أف قيسة الشقػد 
 قج ارتفعت.

الكيسة الحكيكية لمشقػد والسدتػػ العاـ  عمى ما سبق يسكششا القػؿ أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ وبشاء
للأسعار، فالكيسة الحكيكية لمشقػد تداوؼ مقمػب السدتػػ العاـ للأسعار، وىي الكيسة الشقجية التي نقرج 
بيا مػضػع الجراسة. معتسجا في ذلظ عمى دراسة السدتػػ العاـ للأسعار وتحجيج الكيسة الحكيكية لمشقػد، 

خأ عمييا خلاؿ فتخة مغ الدمغ. مع السقارنة بيغ السدتػيات السختمفة للأسعار مع قياس التغيخات التي تص
 وما يحجث مغ تغيخات ندبية عمى الكيسة الشقجية.

 السفدرة لكيسة الشقؾد.الشغريات اهؼ 5 السظمب الثاني

لجراسة جاءت الشطخيات الشقجية لعلاقة بيغ الكيسة الشقجية والقػة الذخائية لمججؿ القائع حػؿ انطخا 
 السػضػع، وسشتصخؽ في ىحا السصمب إلى مػقف كل نطخية عمى حجة.

 الفرع الأول5 الشغرية الكسية التقميدية.

( وتيجؼ ىحه 1867 – 1947) Irving fisherالاقترادؼ إيخفيشغ فيذخ إلى تخجع ىحه الشطخية  
ػد، مق عمييا نطخية كسية الشقتػضيح العلاقة بيغ كسية الشقػد والسدتػػ العاـ للأسعار، وأشإلى الشطخية 

 حيث اعتسجت عمى ثلاثة فخضيات وىي:

 ارتباط السدتػػ العاـ للأسعار بتغيخ كسية الشقػد السعخوضة.   -1
 الدمعي عشج مدتػػ التذغيل الكامل) العسالة الكاممة(. الإنتاج ثبات  -2
ثبات سخعة تجاوؿ الشقػد خلاؿ الدمغ، لاف التغيخ يختبط بعادات السجتسع السرخفية، وتصػر  -3

 الشطاـ السرخفي وىي عػامل لا تتغيخ في الأجل القريخ. 

 حُج أٌ:     M.V = P.Yرلأسعاىي أساس نطخية السدتػػ العاـ لالتي معادلة التبادؿ ) فيذخ( وحدب 

M.كًُت اننقىد انًتداونت : 
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 V َد أخز خلال فتزة يعُنت إنً : سزعت دوراٌ اننقىد )عدد انًزاث انتٍ تنتقم فُها انىحدة اننقدَت يٍ َد

يٍ انشيٍ.
1

) 

 Pانعاو نلأسعار )انزقى انقُاسٍ نلأسعار(. : انًستىي 

 Y.كًُت انسهع انًتبادنت خلال انسنت : 

 2الآتي:حدب مغ خلاؿ معادلة التبادؿ جاءت نتائج ىحه الشطخية 

.  Pكستغيخ مدتقل والسدتػػ العاـ للأسعار كستغيخ تابع Mىشاؾ علاقة شخدية بيغ كسية الشقػد  - أ
 ارتفاععمى الدمع ولكغ الشاتج الحكيقي ثابت وبالتالي  الإنفاؽزيادة إلى فديادة كسية الشقػد تؤدؼ 

لمتجاوؿ بشفذ الديادة في كسية الشقػد. فأؼ تغييخ في كسية الشقػد السعخوضة  الأسعارمدتػػ 
زيادة إلى وىكحا نجج أف زيادة الشقػد لغ تؤدؼ إلا   3،للأسعاريراحبو تغييخ في السدتػػ العاـ 

السدتػػ العاـ للأسعار لحلظ تخفس الشطخية التقميجية التجخل الحكػمي مغ خلاؿ زيادة كسية 
اني التالي والذكل البي 4.الأسعارحجوث التزخع والارتفاع في إلى الشقػد لأنيا بشطخىع تؤدؼ 

 يػضح ذلظ أكثخ .

 السدتؾى العام للأسعار.أثر زيادة كسية الشقؾد عمى (5 10 – 10الذكل رقؼ ) 

 
 .450، ص: 2018مخكد الكتاب الأكاديسي، الأردف،  الاقتراد الشقدي والسررفي"محمد أحسج الأفشجؼ "  المصذر:

                                           
مجمة دراسات سعر الررف وسرعة دوران الشقؾد في الجزائر دراسة تجريبية"، قشػني حبيب وعامخ عبج الخحيع، "  1

 .342، ص: 2019، 03، العجد13اقترادية، السجمج 
مخكد أبحاث فقو السعاملات الاسلامية، مصبػعات  ،"الؾجيز في الاقتراد الشقدي والسررفي"عبج الحميع عسار غخبي،   2

KIE PUBLICATIONE ،2018 :30، ص. 
3 WESLEY C. MITCHELL. " THE QUANTITY THEORY OF THE VALUE OF MONEY",  THE JOURNAL OF 
POLITICAL ECONOMY, UNIVERSITY OF CHICAGO, MARCH- 1896, p: 139. 

 .450، ص: 2018مخكد الكتاب الأكاديسي، عساف، الأردف،  الشقدي والسررفي"الاقتراد محمد أحسج الأفشجؼ "   4
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( عسػديا ومدتقلا عغ تغيخ السدتػػ CASلشقػد )اعخض يغ لشا مغ خلاؿ الذكل أف مشحشى حيث يتب
الحؼ تع اشتقاقو مغ معادلة التبادؿ برػرة ضسشية،  (CAD)العاـ للأسعار،  ومشحشى الصمب الكمي 

مدببا إرتفاع السدتػػ   CAD2السشحشى الأعمى إلى فتؤدؼ زيادة كسية الشقػد انتقاؿ مشحشى الصمب الكمي 
الشطاـ السخجعي السثالي لمشطخية ىي أف تبقى الشقػد محايجة و  .أعلاه حدب الذكل  P2إلى العاـ للأسعار 

فلا تكػف الديادة مغ كسية الشقػد الا في حالة  1مغ الشاحية الكسية عمى أية حاؿ لزساف قيسة الشقػد،
 وزيادة الشاتج مغ الدمع والخجماتالإنتاج التػسع الشذاط 

ثلاثة عػامل ليا تأثيخ مباشخ عمى  مغ خلاؿ السعادلة الدابقة لمشطخية  يتبيغ لشا أف ىشاؾ  - ب
 لشدتشتج مايمي: P=(M.V)/Yالسدتػػ العاـ للأسعار:  

  علاقة شخدية بيغ كسية الشقػد والسدتػػ العاـ للأسعار بإعتبار ثبات سخعة التجاوؿ الشقػد مع كسية
 الدمع

 .علاقة عكدية بيغ حجع مبادلات  كسية الدمع والسدتػػ العاـ للأسعار 
  الشقػد يسكغ أف تقاس بسقمػب السدتػػ العاـ للأسعار فإنو يسكغ كتابة السعادلة الدابقة بسا أف قيسة

  كالاتي:
 

 
 

 

   
 

وىحا يعشي أنو كمسا زادت كسية لمدمع الستبادلة زادت قيسة الشقػد. ومغ جية أخخػ فإف قيسة الشقػد 
انخفاض إلى الشرف يؤدؼ إلى الشقػد ، أؼ أف زيادة كسية (M)تتغيخ عكديا وندبيا مع التغيخ في كسيتيا 

 الشرف، والعكذ بالعكذ.إلى قيستيا 

  تتحجد سخعة دوراف الشقػد(V)  عغ شخيق السؤسدات العاممة في الاقتراد التي تؤثخ في الصخيقة
 التي يشطع بيا الأفخاد معاملاتيع :

  
   

 
 

في حالة استخجاـ الأفخاد لتكشػلػجية السعاملات الشقجية ) بصاقة الائتساف( لإتساـ مبادلاتيع فإف 
سخعة دوراف الشقػد تديج وكسية الشقػد السصمػبة لمسعاملات تكػف أقل. أما إذا كاف الجفع نقجا وىػ ما يخيح 

 ـ في الكياـ بالسعاملات.فإف سخعة دوراف الشقػد ستشخفس وكسية كبيخة مغ الشقػد تدتخج الأفخاد

                                           
1 Richter, Rudolf, " Money: lectures on the basis of general equilibrium theory and the 
economics of institutions", Library of Congress Cataloging-in-Publication Data,1926, p: 
233. 
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لمفكخ الكلاسيكي في الشقػد، حيث تع إعادة  كسبخدج التي تعتبخ امتجاد جميديةالإنوحدب السجرسة 
صياغة الشطخية التقميجية لمشقػد باستخجاـ شمب وعخض الشقػد بفزل مداىسة الكثيخ مغ الاقترادييغ 

الشقػد بأف ليا تأثيخ مباشخ إلى د التي تشطخ أمثاؿ مارشاؿ وبيجػ وروبختدػف، وبخلاؼ مجرسة كسية الشقػ 
الشقػد بأنيا أصل يعصي مشافع متسيدة لحاممييا تتسثل إلى ، فإف مجرسة كسبخج تشطخ الأسعارعمى مدتػػ 

في الأماف والديػلة والديػلة التي يتع استخجاميا كػسيمة لمصمب عمى الشقػد، أؼ أف الكسية السصمػبة مغ 
غ الجخل القػمي، وليا وضيفتيغ أساسيتيغ الأولى أنيا وسيط لمتبادؿ والثانية أنيا الشقػد ىي ندبة ثابتة م

وتع التعبيخ عغ  1مدتػدع لمكيسة. كسا استبعجت ىحه السجرسة تأثيخ سعخ الفائجة عمى الصمب عمى الشقػد.
سسية والحكيكية ذلظ بسعادلة مذتقة مغ معادلة فيذخ في نطخية كسية الشقػد الكلاسيكية والسسثمة لمكيسة الأ

 :2يمي لمشقػد وىي كسا

   
 

 
      

(الكيسة   ( تسثل ندبة التفزيل الشقجؼ)الادخار(. ) ( يسثل الجخل الحكيقي الثابت. ) حيث )
 الحكيكية لمشقػد السصمػبة.

فكانت الفخضية الخئيدية لسجرسة كسبخدج ىي أف السدتػػ العاـ للأسعار يحجد مغ خلاؿ عخض 
الأرصجة الشقجية الأسسية والصمب الحكيقي عمييا، فتحجد الأولى مغ إجسالي السعخوض الشقجؼ أو إجسالي 

سرخفي. أما الثانية الشقػد الستاحة لمتجاوؿ وفق قخارات الدمصة الشقجية )البشظ السخكدؼ( وسمػؾ الشطاـ ال
مغ غيخ  الأفخادوالسسثمة في الصمب عمى الأرصجة الشقجية الحكيكية فتحجد مغ خلاؿ سمػؾ واختيارات 

القصاع السرخفي، حيث يخػ ألفخد مارشاؿ بأف الستعامميغ الاقترادييغ يسيمػف للاحتفاظ بالديػلة الشقجية 
زيل الشقجؼ، فتحميل مجرسة كسبخج يختكد عمى مقابل ما يقػمػف بو مغ شخاء لمدمع والخجمات أؼ التف

والجافع الخئيدي   3العػامل التي تحجد شمب الأفخاد لمشقػد للاحتفاظ بيا في شكل أرصجة نقجية عاشمة.
الستػقع  الإنفاؽللاحتفاظ بالشقػد ىػ سج الفجػة، وليحا يخبط مفكخو كسبخدج الصمب عمى الشقػد بسقجار 

أف الصمب عمى إلى كغ قياسو بسؤشخات الجخل الحكيقي لمفخد، لحا خمرػا عمى الدمع والخجمات الحؼ يس
 الشقػد يتشاسب مع الجخل الشقجؼ.

                                           
 .53، ص: 2007أكاديسية شيبة، مرخ،  ء محمد بكخ،نجلا  1
"أثر التفاعل بيؽ الدياسة السالية والشقدية في تحقيق الشسؾ الاقترادي في الجزائر دراسة قياسية خلال اجخؼ خيخة،  2

 . 122"، مخجع سبق ذكخه ص: 7102-0431الفترة 
دراسة حالة  –محاولة تقييؼ الدياسة الشقدية ضسؽ برامج التكييف لمرشدوق الشقدي الدولي  دحساف بغ عبج الفتاح، " 3

 06، ص: 1997رسالة ماجدتيخ تخرز نقػد ومالية، جامعة الجدائخ، الجزائر"، 
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محل حجع السعاملات وبتعػيس سخعة دوراف الشقػد الإنتاج فالتغيخ الحؼ أحجثو مارشاؿ بتعػيس 
تبجاؿ سخعة دوراف بالتفزيل الشقجؼ، حيث بات الاختلاؼ بيغ معادلة كسبخدج ومعادلة فيذخ يكسغ في اس

الشقػد بالصمب عمى الشقػد )التفزيل الشقجؼ( والحؼ يبحث بجوره عغ أسباب الصمب عمى الشقػد وىػ مقمػب 
الصػيل،  الآجلسخعة تجاوؿ الشقػد، حيث تتفق مجرسة كسبخدج مع الاقترادؼ فيذخ عمى أنحلظ في 

فقط دوف الجخل الحكيقي مغ يحجد كسية الشقػد، لأف الأفخاد يسكغ أف تغييخ قخاراتيع اتجاه ما  الأسعارو 
القريخ، ما  الآجليحتفطػف بو مغ نقػد مع تغيخ الجخل، ويختبط التفزيل الشقجؼ بالجخل والثخوة في 

ي والسدتػػ العاـ يعشي أف الدمصة )البشظ السخكدؼ( تدتصيع التأثيخ في الأجل القريخ عمى الجخل الػشش
بعيجا عغ  الأسعارالصػيل فمغ تتغيخ  الآجلللأسعار عغ شخيق زيادة أو نقراف كسية الشقػد، أما في 

 1مدتػيات التػازف.

مغ خلاؿ ما تع ذكخه في الشطخية الكسية التقميجية يسكششا تفديخ الارتفاع التزخسي لسدتػػ  
. وىحا ما يػضح الإجساليدلات مغ الشاتج السحمي في ضل ضخوؼ معيشة مشيا ثبات كسية السبا الأسعار
 الشقجؼ وتػليج ضاىخة التزخع. الإصجارفي  الإفخاطخصخ 

وتع نقج الشطخية في تأثيخ الشقػد عمى الشذاط الاقترادؼ فيي عبارة عغ وسيط لمتبادؿ فقط. كسا أف 
غيخ مدتقخ برفة دائسة، أؼ والتذغيل الإنتاج قج تكػف لأسباب غيخ نقجية. وأف حجع  الأسعارالتغيخ في 

. الأسعار، وبالتالي عجـ التشاسب شخديا بيغ كسية الشقػد ومدتػػ الإنتاجعجـ واقعية فخضية ثبات حجع 
وكحا عجـ واقعية افتخاض ثبات سخعة دوراف الشقػد، فيي تتغيخ بتغيخ حجع السعاملات وشبيعة الدػؽ 

 فتختمف في فتخات الكداد والخواج.

 الشغرية الشقدية الكيشزيةالفرع الثاني5 

لقج كاف لمشطخية الكلاسيكية دور في تفديخ الصمب عمى الشقػد لفتخة معيشة ، إلا أنو بعج أزمة الكداد 
 ت معارضةتس ، لحا فقج2عغ إيجاد حمػؿ للأزمة نطخيا وتصبيكيا غيخ قادرةأصبحت  1929العالسي سشة 

كيشد، ويزع أفكاره  دميشار  جػالاقترادؼ  يادةبك ينيػ كلاسيكليحل محمو الفكخ  الفكخ الكلاسيكي
في كتابو "الشطخية العامة لمتػضيف ،الفائجة والشقػد "، الحؼ قاـ بانتقاد الفكخ  1936الاقترادية سشة 

الكلاسيكي، خاصة قانػف ساؼ الحؼ أكج أف الصمب ىػ الحؼ يخمق العخض كسا رفس فكخة ثبات سخعة 
، 3خؼ عمى التحميل الكيشدؼ أنو تحميل كميدوراف الشقػد وقاـ بتصػيخ نطخية الصمب عمى الشقػد، وما يع
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وقجـ انتقادات لمشطخية الشقجية الكلاسيكية وأعصى تفديخا ججيجا لتحميل السدتػػ العاـ للأسعار و قيسة 
الشقػد في اشار بعيج عغ تحميل الشطخية الكسية لمشقػد. ودور الشقػد في الشذاط الاقترادؼ مغ خلاؿ 

عمييا الشطخية  اعتسجت، واف الفخضيات التي 1الأسعارو والاستخجاـ لإنتاج او تأثيخىا عمى الفائجة والجخل 
التقميجية مغ الاستخجاـ الذامل لمسػارد وثبات كلا مغ سخعة تجاوؿ الشقػد وكسية السبادلات والتػازف 

ى إلوأف الأجػر ستُعاد حتسًا  التمقائي، وأف قيسة الأجػر تداوؼ قيسة الدمع السشتجة مع حيادية الشقػد
انفراؿ الجانب الحكيقي  عغ إلى  أدػالحالي، مسا الإنتاج الاقتراد مسا يحافع عمى الصمب عشج مدتػػ 

ف تحصع الشطاـ الخأسسالي. فقج سادت أاقترادية كبيخة كادت  أزمةالجانب الشقجؼ ، وبالتالي حجوث 
وغيخىا مغ البمجاف. واثبت كيشد وكشجا  الأمخيكيةالبصالة جسيع اقتراديات أوربا الغخبية والػلايات الستحجة 

ف يكػف الاقتراد في حالة تػازف أحالة مغ حالات التػازف ، ويسكغ  إلاف حالة الاستخجاـ الذامل ماىي أ
وبحلظ فاف الشاتج عامل متغيخ وليذ ثابت ، واف مدتػػ  .اعمى او اقل مغ حالة الاستخجاـ الذامل

دمج الشطخية الشقجية بشطخية إلى ىػ ليذ العامل الػحيج الحؼ يؤثخ في الجخل، كسا تبيغ الحاجة  الأسعار
و بيغ الشطخية الشقجية أ، وبحلظ نتخمز مغ الازدواجية الكلاسيكية بيغ الجانب العيشي والشقجؼ الإنتاج

  .والشطخية الاقترادية

 أولا5 فرضيات الشغرية الكيشزية.

 :2التالية الكيشدية في شمب الشقػد عمى الفخضياتالشطخية  اعتسجتكسا 

التغيخ في حجع الشاتج و الإنتاج عشاصخ أؼ أف  5رفض ثبات الشاتج عشد مدتؾى التذغيل الكامل -1
وىػ ما سيؤدؼ إلى الديادة السفخشة في الأجػر السرحػبة  يكػف مدتقلا عغ التغيخ في كسية الشقػد.

أؼ أف الشطخية الكيشدية تخفس حيادية الجانب الشقجؼ عمى الشذاط  3بالارتفاع في السدتػػ العاـ للأسعار.
الاقترادؼ. وبالتالي لا يشفرل دور الشقػد في الشذاط الاقترادؼ عمى التغيخ في حجع الشاتج عسػما. 

 وحجع السبادلات.  الأسعارالتحميل التقميجؼ فيسا يتعمق بالشقػد في تحجيج  ازدواجيةكسا تع الخخوج عغ 

                                           
، كمية الادارة "Keynzian Monterrey Theory" الشغرية الشقدية الكيشزية ميجؼ خميل شجيج دروير السعسػرؼ،  1

، عمى الداعة 12/07/2021، تاريخ الاشلاع يػـ 2018راد، قدع عمػـ مالية ومرخفية، جامعة بابل، والاقت
 .http://www.uobabylon.edu.iq/uobcoleges/lecture.aspx?fid=9&lcid=73131.متاح عمى 19:50
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الشدبية لمدمع والخجمات عمى أساس تغيخ العػامل  الأسعاررواد الشطخية التقميجية تغيخ  حيث فدخ
الحؼ أوقعيع في فخ الازدواجية التي يعتقج مغ خلاليا أف ىشاؾ وجػد علاقة تشاسبية تامة  الأمخالحكيكية، 

 .الأسعارتؤثخ عمى ، أؼ أف العلاقة تبجأ مغ الشقػد و الأسعاربيغ التغيخ في كسية الشقػد والتغيخ في 

ليدت عمى  الأسعارلكغ الحؼ راه كيشد غيخ ذلظ، فالػاقع يطيخ أف العلاقة بيغ كسية الشقػد و  
قج تتغيخ لأسباب حكيكية وليدت لأسباب نقجية  الأسعارفالجواـ ميكانيكية ومباشخة كسا ترػرىا التقميجيػف 

. وبالديادة في مدتػػ الأسعارومغ تع تغيخا في الإنتاج والتي تدبب تغيخا في الإنتاج كالتغيخ في تكاليف 
مع أف ىشاؾ زيادة في كسية  الأسعاردوف مذاىجة ارتفاع الإنتاج التذغيل تكػف ىشاؾ زيادة في كسية 

قاعجة العلاقة الدببية  دوف أف يدبقيا تغيخا في كسية الشقػد. أؼ أف الأسعارالشقػد. وقج يحجث تغيخ في 
ي بتغيخ كسية الشقػد غيخ صحيحة لكل الحالات وقج تكػف باتجاه معاكذ لسا يخاه وتشتي الأسعارب التي تبجأ

 الكلاسيكيػف.

 (V5رفض ثبات سرعة دوران الشقؾد) -7

عارضت الشطخية الكيشدية فخضية ثبات سخعة دوراف الشقػد التي اعتسجىا الكلاسيكيػف لاف سخعة 
لعشاصخ الشاجسة عغ تقمب السداج الشفدي. دوراف الشقػد تتأثخ في الأجل القريخ بترخفات الأفخاد وا

تأثخ سخعة دوراف الشقػد وبرػرة شخدية مع تقمبات سعخ الفائجة في الأجل القريخ لحا يعتقج إلى بالإضافة 
كداد أو مغ إلى كيشد أف سخعة الجوراف تتغيخ وغيخ مدتقخة حدب تغيخ الحالة الاقترادية مغ رواج 

. حيث يفزل في حالة الانتعاش والخواج الاقترادؼ رفع ندبة سعخ الفائجة لاستقصاب 1رواجإلى كداد 
البشػؾ للأمػاؿ  مغ الأفخاد والسؤسدات، بيشسا في حالة الخكػد والكداد الاقترادؼ يفزل خفس ندبة 

ق لدحب الأمػاؿ مغ البشػؾ وىػ ما يعخؼ بسػقف مريجة الديػلة، أؼ خم الأفخادسعخ الفائجة قرج دفع 
 والسؤسدات لتحقيق التػازف الاقترادؼ. الأفخادسيػلة بيغ 

ويتختب عغ رفس الثبات إضعاؼ العلاقة السباشخة بيغ التغيخ في كسية الشقػد والتغيخ في السدتػػ 
العاـ للأسعار. فعشجما تتغيخ سخعة دوراف الشقػد وانعجاـ ثباتيا في معادلة التبادؿ ما يعشي أف الديادة في 

د دوف الديادة في السدتػػ العاـ للأسعار إذا ما تع اقتخاف ذلظ بانخفاض سخعة دوراف الشقػد. كسية الشقػ 
إذا تع اقتخاف ذلظ بارتفاع  انخفاض السدتػػ العاـ للأسعارإلى وكحا فإف انخفاض كسية الشقػد لغ يؤدؼ 

 سخعة دوراف الشقػد بشفذ الشدبة.

فإف السدتػػ العاـ للأسعار وفقا معادلة ، M=500 ،V=5 ،Y=1000أف لجيشا  بافتخاض مثال5
 التبادؿ ىػ: 
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، %100بشدبة  ارتفعت. أؼ أف كسية الشقػد Y=1000، بيشسا M=1000 ،V=2.5فإذا افتخضشا أف 
 إذف: %100وانخفزت سخعة دوراف الشقػد بشدبة 

  
  

 
 

          

    
     

، وانخفاض سخعة دوراف الشقػد بشدبة %100الشقػد بشدبة بشدبة ما يلاحع عشج زيادة كسية 
 بانخفاض. أف السدتػػ العاـ للأسعار ثابت دوف تغيخ بدبب أف زيادة كسية الشقػد قج اقتخنت 100%

 سخعة دوراف الشقػد. 

الصمب عمى الشقػد عشج كيشد يكػف بجافع السزاربة وبجافع السعاملات والاحتياط، برػرة عامة فإف 
بيحا تكػف دالة الصمب عمى الشقػد بجافع السزاربة يصمق عمييا دالة تفزيل الديػلة أو دالة التفزيل و 

 1الشقجؼ، حدب الرياغة الخياضية التالية:

(M/P)d = Ky – Hi. 

K.مقجار التغيخ في الصمب عمى الشقػد بجافع السعاملات والاحتياط نتيجة لمتغيخ في الجخل : 
H الصمب عمى الشقػد بجافع السزاربة نتيجة لمتغيخ في سعخ الفائجة.: مقجار التغيخ في 

 ثانيا5 نتائج الشغرية الكيشزية.
 2الشتائج التالية:إلى مغ خلاؿ الفخضيات السبيشة سابقا تػصمت الشطخية الكيشدية 

ة الكسية الشقجية السسثمة في جسيع وسائل الجفع الستػفخة في فتخ حجع السعخوض الشقجؼ تمظ عتبخ ي  -1
 (M3  ،M2 ،M1حجد عادة مغ قبل الدمصات الشقجية والسسثمة في شكل )زمشية معيشة والتي تت

الصمب عمى الشقػد عشج كيشد يقرج بو تفزيل الديػلة، أؼ رغبة الستعامميغ الاقترادييغ في حيازة  -2
الػحيج  الأصلكػف الشقػد بسثابة الأصل الأكثخ سيػلة، باعتبارىا تسثل إلى أرصجة نقجية يخجع 
أؼ أصل أخخ في أقرخ مجة دوف خدارة أو الأصل الػحيج الحؼ لا يحتاج إلى الحؼ يسكغ تحػيمو 

 تدييل. إلى 
 

                                           
، مشذػرات السؤتسخ العمسي الجولي للأعساؿ عمى الشقؾد ومحدداته في الجزائر"" الظمب قايج مدعػدة، بغ سعيج لخزخ،   1

 .110( ص: 2018، دار الخافج لمشذخ، )ISBN: 978-9922-9343-2-7والتعميع والعمػـ الاندانية، التخقيع 
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 (i( وسعر الفائدة )Mالشقؾد) الظمب عمى العلاقة بيؽ كسية5  ( 17 – 10)  الذكل رقؼ

 (                             iسعخ الفائجة)                                                                                        

               

                                                                                

 الصمب عمى الشقػد )تفزيل الديػلة(                  

                      (   Mالكسية الشقجية )

ديػاف السصبػعات الجامعية، الصبعة الخامدة، بغ عكشػف الجدائخ،  " التحميل الاقترادي الكمي"عسخ صخخؼ  السردر5
 232(، ص: 2005)

 الأفخادكمسا انخفس سعخ الفائجة وذلظ لتػجيو  يددادمغ خلاؿ الذكل يتبيغ أف الصمب عمى الشقػد 
استخجاـ الشقػد السسشػحة مغ شخؼ البشػؾ التجارية وىشا تمجأ ىحه الأخيخة لاستخجاـ الشقػد الائتسانية إلى 
 امتلاؾ الأفخاد للأمػاؿ التي ىي ، أؼ يقل. وكمسا ارتفع سعخ الفائجة قل الصمب عمى الشقػدالإلكتخونيةأو 

التجارية، أؼ أف ىشاؾ فائس مغ البشػؾ إلى تػجيو الشقػد وىشا سياسة  1.فائجةال سعخخارج حدابات 
 الكتمة الشقجية خارج البشػؾ التجارية.

الحؼ يبيغ أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ سعخ الفائجة والكسية السصمػبة مغ الشقػد وىػ ما يذيخ  الأمخ
لو مشحشى الصمب عمى الشقػد. وىػ ما انتقجتو الشطخية التقميجية، حيث يخػ فيذخ أف ىشاؾ استقلالية بيغ 

 الفائجة والصمب عمى الشقػد. سعخ

 ثالثا5 انتقادات الشغرية الكيشزية.

 :2ومغ الانتقادات التي وجية لمشطخية الكيشدية وىي كالتالي

ركدت عمى حالة الكداد الاقترادؼ ولكشيا لع تدتصيع تفديخ حالة الكداد التزخسي، أؼ   -
 والبصالة معا. الأسعار ارتفاع

                                           
1 Mohammad Ashraf, " Money Understandings and Misunderstandings", Department of 
Economics and Decision Sciences, The University of North Carolina at Pembroke Pembroke, 
NC, USA, license to Springer, (2020), p: 132. 
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السجػ القريخ ولع تأخح بعيغ الاعتبار تغيخ الأنساط الاستيلاكية ركدت الشطخية الكيشدية عمى  -
 للأفخاد وتأثيخ العػامل السحجدة لدعخ الفائجة عمى السجػ الصػيل.

حالة "فخ الديػلة" وىي حالة خاصة قج لا إلى الشطخية الكيشدية وصػؿ الاقتراد  افتخضت -
 لييا الاقتراد.إيرل 

 الحديثة.الفرع الثالث5 الشغرية الشقدية 

 Milton Friedmanميمتػف فخيجماف  الأمخيكييخجع الفزل في ىحه الشطخية للاقترادؼ 
الشطخية الشقجية الحجيثة  استشجتحيث  Chicago school( وىػ مؤسذ مجرسة شيكاغػ 1912-2006)

ىي سببية فقط وليدت تشاسبية، مع  الأسعارالعلاقة بيغ تغيخ كسية الشقػد ومدتػػ وضع فخضية أف  عمى
خضية الستعمقة بثبات حجع معارضة الفراف الشقػد التي يسكغ التشبؤ بيا، وبالتالي إمكانية تغيخ سخعة دو 

، الصمب عمى الشقػد عجيع السخونة لدعخ الفائجة ومغ ثع فإف دالة الصمب عمى الشقػد مدتقخة، وأف الإنتاج
واعتبار الشقػد  الثخوة مغ خلاؿ الارتباط بحجعل الصمب عمى الشقػد ىحه الشطخية عمى تحميحيث اعتسجت 

 الأسعارو شبغي تحميل مفيػـ الثخوة يمخدوف لمكيسة فالصمب عمييا ىػ كالصمب عمى الدمع السعسخة لحا 
 2:لييا الشطخية الشقجية الحجيثة ىيإالشتائج التي تػصمت وكانت أىع  1.والعػائج

عمى نطخية الصمب عمى الأصػؿ لأف الصمب عمى الشقػد يختبط بأشكاؿ الثخوة وبالعػائج  ركدت  -1
ستمكيا وة الكمية التي تالثخ غ ثع فإف الصمب عمى الشقػد يكػف أساسا مغ الستػقعة مغ أصػؿ بجيمة وم

بالثخوة في  تفاظللاح الأخخػ والعػائج مغ البجائل  الأسعارو الػحجة الاقترادية مػزعة في أشكاليا السختمفة. 
 أذواؽ الستعامميغ وتختيب الأفزميات بالشدبة لحائدؼ الثخوة.و شكل سائل. 

نطخا لرعػبة تقجيخ الثخوة فقج ركدت الشطخية الشقجية الحجيثة عمى مفيػـ الجخل الجائع كسؤشخ لمثخوة  -2
الدشجات والأسيع  حيث يختبط الصمب عمى الشقػد بالجخل الجائع وبالعػائج الستػقعة مغ أصػؿ بجيمة، وىي

والدمع ورأس الساؿ البذخؼ، مقارنة بالعائج الستػقع مغ الشقػد. ويعتبخ الاحتفاظ بالشقػد في شكميا الدائل 
بسثابة التخمي عغ استخجاميا في شخاء أصل أخخ يحقق عائجا، وىحا ما يدسى بتكمفة الفخصة البجيمة 

 لمشقػد.

                                           
" مجمة الاقتراد والسشاجسشت، محددات الظمب عمى الشقؾد في الجزائر دراسة قياسيةنػر الجيغ، جسعي سسيخة،  "مشاقخ   1

 .180(، ص: 2015) 01، العجد14تمسداف، مج -جامعة أبػ بكخ بمقايج
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لأف عخض  الأسعارلسرحػبة للارتفاع في مدتػػ تفدخ ضاىخة التزخع مغ تغيخ كسية الشقػد وا  -3
بيشسا الصمب عمى الشقػد يتسيد بقجر كبيخ مغ الثبات فإذا زاد عخض الشقػد عغ  باستسخارالشقػد تتغيخ 

 الإصجار. وكحا معيار الإفخاط في الأسعارالصمب عمى الشقػد فإف الأفخاد يتخمرػف مغ ىحه الديادة فتختفع 
الشقجؼ إذ يعتبخ مغ بيغ السؤثخات عمى السدتػػ العاـ للأسعار ىػ تصػر التغيخ في الشدبة بيغ الكتمة 

، أؼ نريب الػحجة السشتجة مغ كسية الشقػد، وليذ مجخد تصػر كسية الشقػد ويسكغ تحجيج والإنتاجالشقجية 
 1شحػ التالي:عمى ال الأسعارالشقجؼ السػلج لمتزخع عشج مدتػػ معيغ مغ  الإفخاطحجع 

          
 حيث:
 : حجع الإفخاط الشقجؼ.   
 الثابتة في الدشة. الأسعار: حجع الجخل الحكيقي ب   
 : كسية الشقػد الستجاولة بالفعل في الدشة.   
في سشة الأساس عشج مدتػػ معيغ مغ الإجسالي : متػسط نريب الػحجة الشقجية مغ الشاتج السحمي   

   وتحتدب بالعلاقة التالية:  الأسعار
  

⁄ 

معامل الاستقخار الشقجؼ الرحيح يجب أف  يكػف يداوؼ الػاحج صحيح فاذا كاف ويخػ فخيجماف أف 
أكبخ مغ الػاحج فإف الاقتراد يذيج تزخع خفيف أو حاد حدب درجة القخب مغ الػاحج ويكػف الاقتراد 

لػاحج. وتتجمى عشاصخ الاستقخار الشقجؼ في استقخار في حالة انكساش اذا كانت قيسة السعامل أقل مغ ا
السدتػػ العاـ للأسعار واستقخار سعخ الرخؼ بالإضافة إلى خمق ليكل لدعخ الفائجة يتشاسب والطخوؼ 

 2الاقترادية السحمية والتصػرات الجولية.
الاختلاؼ ومغ السلاحع أف ىشاؾ تذابو بيغ تحميل فخيجماف وبيغ التحميل التقميجؼ، كع أف ىشاؾ 

أف الصمب عمى الشقػد دالة تابعة لمجخل، وذلظ إلى بيغ تحميل فخيجماف وتحميل كيشد فالتقميجيػف يحىبػف 
لأنيع أكجوا عمى وضيفة الشقػد باعتبارىا وسيط لمتبادؿ ومع افتخاضيع أف التذغيل الكامل ىػ الحالة 

ارتباط الصمب عمى الشقػد بعامل غيخ  الصبيعية للاقتراد في الجخل يكػف عشجىع ثابت، ونتيجة لحلظ ىي
ثبات سخعة التجاوؿ لمشقػد، ومغ ثع فإف أثخ تغيخات في كسية إلى متقمب )الجخل( وىػ الأمخ الحؼ يؤدؼ 
 .الأسعارالشقػد تشحرخ في التأثيخ عمى مدتػػ 

                                           
 50 عبج الحميع عسار غخبي،  مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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التقميجؼ  الفكخإلى وبالتأكيج عمى استقخار دالة الصمب عمى الشقػد تكػف نطخية كسية الشقػد قج عادة 
وإف كانت تبجو فكخ عرخؼ إذ أنيا تؤكج عمى أىسية كسية الشقػد في أحجاث التقمبات في السدتػػ العاـ 
للأسعار والتقمبات الاقترادية برػرة عامة وتفخض بيحا التأكيج أفكار كيشد التي تخػ في الجخل الجارؼ 

أىسيتيا ومجػ لدياسة الشقجية اجع اتخ لة الشطخية الكسية الججيججاءت  . وعميوالسحجد أساس لحجع الإنفاؽ
ومغ تع في قيسة الشقػد. ومغ الجانب الأخخ فالشطخية الكسية الججيجة  الأسعاراستقخار مدتػػ في تحقيق 

وذلظ بتػسيعو في عسمية الإصجار  الأسعارتحسل البشظ السخكدؼ مدؤولية الارتفاع السدتسخ في مدتػػ 
لأمخ إنو لا يػجج غيخ سبب واحج لمتزخع وىػ ارتفاع كسية الشقػد، الشقجؼ. حيث يخػ فخيجماف في ىحا ا

فخاط في عسمية الإصجار الشقجؼ وما يفػؽ كسية الدمع والخجمات السعخوضة وإنو لا يػجج إلا علاج الإأؼ 
 واحج لمتزخع وىػ إبصاء الشسػ الشقجؼ.

جية الحجيثة، كسا يزيف أف الجراسات السيجانية قج أكجت صحة الشطخية الشقإلى ويحىب فخيجماف 
، والتغيخات في عخض الشقػد في الدمغ الأسعاربأنو لا تػجج علاقة ميجانية تتكخر بيغ التقمبات في مدتػػ 

تفديخ ضاىخة الكداد الكبيخ الحؼ تعخض لو الاقتراد العالسي في إلى القريخ. وىحا ما دفع فخيجماف 
 (. 1933 – 1929الفتخة )

واجيتيا الشطخية الشقجية الحجيثة أنيا قامت عمى تججيج نطخية فيذخ لكشيا  ومغ بيغ الانتقادات التي
وأىسمت العسمية العكدية. كسا أعصت  الأسعاربجأت بتحميميا مغ خلاؿ أف كسية الشقػد مؤثخة في مدتػػ 

أىسية بالغت لمتغيخات الشقجية في شخح وتفديخ التقمبات الاقترادية الكمية، وبالغت في دور الشقػد 
، " الشقجيػف" باسعالدياسة الشقجية كسؤثخ في الشذاط الاقترادؼ، لحلظ أشمق عمى أنرار ىحه الشطخية و 

 1يمي: وخلاصة ما يسكغ استخخاجو مغ عخض ىحه الشطخية الشقجية الحجيثة يتسثل فيسا

كسية تع التغيخات في قيسة الشقػد و  التغيخ السدتػػ العاـ للأسعار ومغيجب الأخح بعيغ الاعتبار  -1
 الشقػد بالشدبة لمػحجة الػاحجة مغ الإنتاج، أؼ إيجاد علاقة بيغ كسية الشقػد ووحجات الإنتاج.

وبيغ الإنتاج ومغ تع قيسة الشقػد إقامة علاقة ثابتة بيغ الشسػ في  الأسعاريقتخح فخيجماف لاستقخار  -2
أف تشسػ كسية الشقػد  بسعشى أخخ لتحقيق الاستقخار في قيسة الشقػد يجبو الشسػ في كسية الشقػد. 

 بشفذ الشدبة التي يشسػ بيا الشاتج القػمي.
يخػ فخيجماف أىسية الدياسة الشقجية كػسيمة لتحقيق الاستقخار في قيسة الشقػد، ويتزسغ ىحا أىسية  -3

 الأدوات التي يسكغ أف تديصخ عمى التػسع أو الانكساش في كسية الشقػد.
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 الشقؾد في الأجميؽ الظؾيل والقرير السظمب الثالث5 العؾامل السفدرة لكيسة
والسحجدة السؤثخة عمى  لالعػامىع حجدت أ في مزسػف الشطخيات الشقجية التي مغ خلاؿ ما جاء 

وما لو مغ دور في  الػسيط السالي الحؼ يديل عسمية تشفيح الدياسة الشقجيةإلى الشطخ وب ،جقيسة الشق
إلى الشطخيات التي جاء بيا كلا مغ  واستشادا ،والاستيلاؾالإنتاج  لاستسخار عسمية كسية الشقػداستخجاـ 

فإف العػامل السفدخة لكيسة الشقػد تشقدع إلى عػامل شػيمة الأجل وعػامل قريخة فخيجماف و  ويكشدفيذخ 
 .الآتيالأجل والسبيشة حدب 

 الظؾيل. الشقؾد في السدىقيسة تغيرات العؾامل السفدرة ل 5الفرع الأول

نطخا لسا تتسيد بو الشقػد مغ تغيخات في قيستيا وعجـ استقخارىا في السجػ الصػيل، كاف لداما عميشا 
التصخؽ إلى العػامل التي تقف وراء ىحا التغيخ ومعخفة الشطخيات الأساسية السفدخة لحلظ. حيث تتسثل 

بشاء عمى قاعجة عامة وىي  العػامل السفدخة لتغيخات قيسة الشقػد في السجػ الصػيل والتي يسكغ تحجيجىا
كل عامل مغ شأنو تجعيع الصمب عمى الدمع السحمية بيحا تتحدغ قيسة الشقج، خاصة ما اذا كانت ىشاؾ 
تجابيخ لحساية الشقػد والدمع السحمية كفخض تعخيفات جسخكية أو تحجيج حجع الػاردات أو حطخىا، وىػ ما 

لمدمع السحمية، ومع دراسة فخوؽ  الجاخميالصمب  مغ شأنو تقميز الصمب عمى الدمع الأجشبية وزيادة
وانصلاقا مغ ىحه  1إلى أذواؽ وتفزيلات الأفخاد في العجيج مغ الجوؿ. بالإضافةوالشسػ بيغ الجوؿ الإنتاج 

 القاعجة يسكششا تحجيج أىع العػامل السفدخة لكيسة الشقػد في السجػ الصػيل. 

 .معدل الفائدة الحكيقي -1

دورا جػىخيا في قيسة الشقػد، حيث قامت العجيج مغ الجراسات باختياره كأحج يمعب معجؿ الفائجة 
العػامل السؤثخة عمى الكيسة الشقجية في الأجل الصػيل والحؼ يدتعسل عادة كستغيخ يسثل تكمفة الفخصة 
البجيمة مغ خلاؿ الاستجابة إلى تغيخات الصمب عمى الشقػد في الأجل الصػيل. وىػ ما يعبخ عغ الدعخ 

 في العادةـ ويدتخج. السقتخضةلأمػاؿ لالعائج الحكيقي  الحؼ يتع دفعو مقابل الاحتفاظ بالأمػاؿ أؼ مقجار
لسعخفة السدتثسخيغ مجػ التغيخ في الكيسة الدمشية لمشقػد، والسداعجة في اتخاذ القخار السشاسب للاستثسار 

                                           
(، ص: 2010الجدائخ، ) –الصبعة الثانية، ديػاف السصبػعات الجامعية الصاىخ لصخش، " الاقتراد الشقجؼ والبشكي"،  1  
229. 
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حجث تقمبات دورية يذيجىا الشطاـ فعميا وتثخ تأثيخا ؤ ومسا لا شظ فيو أف أسعار الفائجة ت في الأمػاؿ.
  1الخأسسالي.

تعتسج عمى سعخ الفائجة كأساس لعسمية التسػيل. وكحا  ذات التػجو الخأسسالي فالشطخية الاقترادية
العلاقة بيغ الادخار والاستثسار تكسغ عغ شخيق سعخ الفائجة فيي تسثل السحػر الأساسي الحؼ تختكد 

أف سعخ الفائجة الأمثل ىػ سعخ التػازف بيغ الصمب إلى كيشدية، حيث ذىب كيشد عميو الشطخية الشقجية ال
عمى الشقػد وعخضيا والحؼ يتحجد بػاسصة الدمصة الشقجية )البشظ السخكدؼ( ويخػ كيشد أف سعخ الفائجة ىػ 

ار أسع، وقج تشخفس حجيج حجع الاستثسارات في السجتسعالكفاية الحجية لخأس الساؿ حيث يعسلاف عمى ت
الكفاية الحجية لخأس  ف السقتخض يقارف بيغ سعخ الفائجة وبيغفإ لحا ؛ الفائجة ، نتيجة انخفاض الإنتاجية

تخاذ قخار الاستثسار وىحا يعشي أف سعخ الفائجة يعسل عمى تحجيج أو زيادة الاتجاه الاستثسارؼ الساؿ عشج ا
تأثيخا فعميا في إحجاث التقمبات في الدياسة يتزح جميا أف سعخ الفائجة يسارس و  2وفق الشطخية الكيشدية.

الشقجية القائسة عمى سعخ الفائجة، بالخغع مغ أف كيشد يشكخ أف يكػف لدعخ الفائجة دور في التقمبات 
الاقترادية. حيث يخػ بأنو عامل مداعج في امتراص مػجة التقمبات الاقترادية مع تسيده بالجسػد 

  تغيخا كبيخا في الأجل القريخ.سغ الستػقع أف يتغيخ لحا ف ،الشدبي

ف سعخ الفائجة عامل مداعج لتجشب حجة وتفاقع التقمبات الاقترادية. مغ مشصمق الفكخ الكيشدؼ فاو 
فيحا الأثخ وحجه كفيل بأف يطيخ كيفية التأثيخ في إحجاث التقمبات ذلظ أف التغيخات التي تحجث في سعخ 

يػلة مسا يجفع لمد شطخية الكيشدية. فعشج بجاية تفزيل الأفخادالأعساؿ وفق ال الفائجة تؤثخ في تػقعات رجاؿ
تفزيل الديػلة وبيغ سعخ الفائجة  الخفع مغ سعخ الفائجة لأف ىشاؾ تشاسبا عكديا بيغبالدياسة الشقجية إلى 

إلى قسة الخخاء مسا يؤدؼ إلى بعج أف ترل  الأسعارزيادة الادخار والانخفاض في إلى قج يؤدؼ مسا 
 وقياسالسفاليع السيسة في عمع الاقتراد  بيغ حيث تعتبخ أسعار الفائجة مغمى الكيسة الشقجية. التأثيخ ع

لبمج ما. فعشجما يكػف سعخ الفائجة مختفعا يقجـ لمسقتخضيغ عػائج أعمى مقارنة بالجوؿ الأخخػ، الشقػد قيسة 
بشػؾ السخكدية في العالع لخفع ليحا الدبب، يجحب سعخ الفائجة السختفع رؤوس الأمػاؿ الأجشبية. وتمجأ ال

وكسثاؿ عمى ذلظ قاـ البشظ السخكدؼ التخكي   .أسعار الفائجة في حالة التزخع والعكذ في حالة الخكػد
في السئة. وعقب ذلظ  17.75إلى في السئة  16.5، مغ 2018يػنيػ  7بخفع سعخ الفائجة يػـ الخسيذ 

                                           
أثر تغير قيسة الشقؾد في الحقؾق والالتزامات في الاقتراد الاسلامي والاقتراد الؾضعي دراسة عيدى بغ مرصفى، "  1
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مدتػيات  بعج أف كاف عشجمقابل الجولار الػاحج  4.45 مدتػػ إلى  انتعذت الميخة التخكية ليرل سعخىا
4.90. 1 

 .معدل التزخؼ -7
وعميو فإف الشطخية الاقترادية فدخت  2وىػ مؤشخ يعبخ عغ التغيخ في السدتػػ العاـ للأسعار،

في فسغ بيغ العػامل السحجدة لكيسة الشقػد معجؿ التزخع ف 3ارتفاع معجؿ التزخع يخفس مغ قيسة الشقػد.
 نلاحع إف ىشاؾ ارتفاع في السدتػػ العاـ للأسعار الشاتج عغ زيادة الكسية السعخوضة مغ الشقػد العادة ما

التزخع والحؼ يعبخ عغ حالة عجـ  ارتفاع معجؿوىػ ما يشحر ب 4.دوف ما يقابميا مغ ناتج الدمع والخجمات
ازنة العامة لمجولة حيث يحجث في العادة نتيجة لسذكمة عجد عمى مدتػػ السػ  5التػازف في الاقتراد،

فيي مغ بيغ أىع السذاكل الاقترادية السعاصخة  وبالتالي زيادة الصمب الكمي عغ العخض الكمي في 
  6الدػؽ.

ما لع تكػف ىشاؾ زيادة أو  الأسعاروفقا لمشطخية الكيشدية، فإنو لغ تتػفخ أسباب وجػد تقمبات و 
عخض الكمي لمدمع والخجمات عشج مدتػػ الإلى نقراف في عخض الشقػد أو سخعة تجاوليا بالشدبة 

زيادة الصمب إلى في دولة ما مع ثباتيا في دولة أخخػ يؤدؼ  الأسعارف انخفاض كسا أ الدائجة. الأسعار
عمى سمع وخجمات الأولى وبالتالي زيادة الرادرات ومغ ثع زيادة الصمب عمى نقػدىا، الأمخ الحؼ يؤدؼ 

صادرات دولة ما أكبخ مغ وارداتيا فإف ذلظ  كسا أف زيادةارتفاع قيستيا مقابل العسلات الأخخػ، إلى 
إلى فالريغ والياباف مغ أكثخ الجوؿ التي تدعى  .يعشي زيادة الصمب عمى عسمتيا وارتفاع سعخ صخفيا

نخفزت قيسة خفس قيسة عسمتيا، وذلظ لكػف الجولتيغ تعتسجاف بذكلٍ أساسي عمى الترجيخ، وكمسا ا
 ةقيسة العسمة خيار الأفزل لمجول تخفيس ربحالرادرات أعمى، لحلظ دائسًا ما ي العسمة كاف الصمب عمى

                                           
 08 نذخ بتاريخ مقاؿ إلكتخوني نذخ بتاريخ لأسباب الرئيدية في تغير أسعار صرف العسلات الدوليةاياسر التركي،  1

 .13/10/2020عميو يػـ  تع الاشلاع،  https://www.turkpress.co/node/50013عمى السػقع  2018يػنيػ 
أثر بعض الستغيرات الذاتية و الاقترادية عمى الأداء السالي في السرارف (. 2010مػلػد رمزاف. ) أبػ خخيز2 

 .08، ص: . )أشخوحة دكتػراة(، الأردف7112-0443التجارية الميبية خلال الفترة 
.228مخجع سبق ذكخه، ص: الصاىخ لصخش،   3  

4 Walker, "VALUE OF MONEY", The Quarterly Journal Economics, Vol 8, N 1 2014, p: 62. 
اختبار الدببية والتكامل السذترك بيؽ عرض الشقؾد وسعر الررف والتزخؼ في الجزائر لمفترة  " الدعيج بخيكة وأخخوف، 5
 .20ص: ، 2018، 01، العجد 08مجمة الدرقاء لمبحػث والجراسات الاندانية، السجمج ("، 0441-7102)
"تحميل وقياس أثر عجز السؾازنة العامة وعرض الشقؾد عمى السدتؾى العام للأسعار في صباح صابخ محمد خؤششاو،  6

 .48( ص: 2019، )25، العجد 11، مجمة جامعة الانبار لمعمػـ الاقترادية، السجمج ("7102 – 0433العراق لمسدة )

https://www.turkpress.co/node/50013
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عمى ما تقجـ يسكغ القػؿ أف أسباب التقمبات في  وبشاء 1.التي لجييا إنتاج قػؼ وتبحث عغ الترجيخ
 2تشحرخ برفة عامة في أمخيغ وىسا: الأسعارمدتػػ 

  .حجع القػة الذخائية بالشدبة لمعخوض مغ الدمعزيادة أو نقراف  - أ
 .زيادة أو نقراف حجع السعخوض مغ الدمع بالشدبة لكسية الشقػد  - ب

أنيسا شيء واحج غيخ أف زاوية الشطخ إلييسا تختمف كسا أف السؤثخات التي  الأمخيغويتزح مغ 
 تعسل في زيادة أو نقراف كل واحج مشيسا بالشدبة لمثاني تختمف أيزا.

الشقػد مغ السجتسعات  إصجارادة حجع القػة الذخائية تعػد برفة أساسية لمجولة، ذلظ إف فدي
ىي قزية سيادية تختز بيا الجولة. ومغ ىشا يطيخ الأثخ الكبيخ الحؼ تسارسو الجولة  إنساالسعاصخة 

لاثيشيات القخف الشقػد وبذأف الدياسات الستبعة في ىحا الرجد ولقج بجأ جميا أف الجولة ومشح ث إصجاربذأف 
ـ( أصبحت تتػسع في عسمية إصجار الشقػد، كسا أصبحت 1933-ـ1929الساضي وبعج الكداد العطيع )

تتػسع في مشح الأمػاؿ السرخفية كائتساف ومغ أسباب ذلظ التػسع في بخامج التشسية الاقترادية وانتياج 
ي شتى السجالات قرج تحقيق الشسػ أسمػب التسػيل التزخسي وكحلظ تػسع الجوؿ الستقجمة مغ  نفقاتيا ف

 العاـ لمجولة. الإنفاؽالدخيع  الحؼ أصبح يذكل ىجؼ مغ أىجاؼ 

أسباب ليكمية تتسثل في إلى أما نقراف حجع الكسية السعخوضة مغ الدمع والخجمات فقج يعػد 
ي فالإنتاج ، وذلظ إما أف يكػف في كسيتيا حيث يشحر بػجػد بعس عشاصخ الإنتاجنقز عخض عػامل 

عشرخ رأس الساؿ اللازـ لديادة حجع الدمع إلى بعس الجوؿ، كسا ىػ الحاؿ في الجوؿ الشامية التي تفتقج 
متسثل في درجة كفاءتيا، وىحا واضح في الإنتاج والخجمات وإما أف يكػف الشقراف الحادث في عشاصخ 

انتذار ضاىخة إلى كفاءة عشرخ التشطيع والعسل في الجوؿ الشامية أيزا. وقج يخجع نقراف العخض 
 الاحتكار.

 السعروض الشقدي. -3

يعبخ السعخوض الشقجؼ عغ مجػ التػسع في كسية الشقػد وىػ مغ بيغ الإجخاءات اللازمة التي 
الشيائية الستسثمة في تحقيق استقخار مدتػػ الأىجاؼ تشتيجيا سياسة الدمصة الشقجية لتحقيق مجسػعة مغ 

في ميداف  ، تحقيق التػضيف الكامل، تحقيق معجلات نسػ عالية، إضافة إلى تحقيق التػازف الأسعار
                                           

 08 نذخ بتاريخ مقاؿ إلكتخوني نذخ بتاريخ أسعار صرف العسلات الدوليةلأسباب الرئيدية في تغير ا ياسخ التخكي، 1
 13/10/2020تع الاشلاع عميو يػـ ،  https://www.turkpress.co/node/50013عمى السػقع  2018يػنيػ 
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مغ خلاؿ استخجاـ البشظ السخكدؼ للأدوات الكسية والكيفية، حيث الأىجاؼ السجفػعات. ويتع تحقيق ىحه 
تسثمت الأدوات الكسية في سياسة معجؿ إعادة الخرع، سياسة الدػؽ السفتػحة، الاحتياشي القانػني؛ أما 

فالتػسع الشقجؼ  1دياسة الانتقائية لمقخض.الأدوات الكيفية تتسثل في الإقشاع الأدبي، تخريز الائتساف، ال
تصػر حجع الكتمة الشقجية الستجاولة ومختمف الػدائع بالبشػؾ والسؤسدات السالية الأخخػ خلاؿ يعبخ عغ 

السجػ وىػ ما يجعميا مغ بيغ تأثيخات  .عادة مغ شخؼ الدمصة الشقجية فتخة زمشية معيشة والتي يتع تحجيجىا
ارتفاع الصمب عمى الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى في الاقتراد  والتي تحجث مغ خلاؿ زيادة كسية الشقػد الصػيل

 2.وبالتالي انخفاض الكيسة الشقجية الأسعارالدمع والخجمات الشيائية وارتفاع 

 كسية الشاتج السحمي الإجسالي. -4

نتاج الدمع والخجمات يعتبخ مغ بيغ أىع السؤشخات الاقترادية التي تكيذ مقجرة الاقتراد عمى إ
حيث يزع الإجسالي السحمية خلاؿ فتخة زمشية محجدة، وىػ أكثخ السؤشخات شسػلا لمشذاط الاقترادؼ 

جسيع القصاعات الاقترادية، فيػ يسثل الكيسة الشقجية لجسيع الدمع والخجمات الشيائية السشتجة في اقتراد 
 الأفخادما خلاؿ فتخة زمشية معيشة عادة ما تكػف سشة، ويزع مذتخيات البزائع والخجمات السشتجة مغ 

ع والخجمات السشتجة داخل الاقتراد والسؤسدات. ويسكغ قياس مدتػػ الشاتج مغ خلاؿ احتداب قيع الدم
السػجية للاستيلاؾ الشيائي خلاؿ الدشة؛ أو مغ خلاؿ قيع ما أضافو كل قصاع؛ أو مجسػع الجخل وعػائج 

+ صافي الفػائج+ الكيسة التقجيخية لإيجارات السداكغ+  والأجػروالسسثمة في) الخواتب الإنتاج عشاصخ 
مغ خلاؿ احتداب جسيع الإجسالي كسا يسكغ قياس الشاتج السحمي السػزعة وغيخ السػزعة(؛  الأرباحقيسة 

 3أوجو الإنفاؽ في الاقتراد )العائمي والحكػمي والخاص والأجشبي(.

 .سرعة التداول الشقدي -5

تسثل سخعة التجاوؿ الشقجؼ في الدػؽ انتقاؿ الشقػد مغ شخز لأخخ في اقتراد ما خلاؿ فتخة 
عمى السعخوض الشقجؼ؛ ويعشي عجد مخات الإجسالي لشاتج السحمي زمشية معيشة، ويقاس مغ خلاؿ قدسة ا

                                           
" الأثار الظؾيمة والقريرة الأجل لمدياستيؽ الشقدية والسيزانية عمى الشسؾ الاقترادي في قادة، عباف شيخزاد، أقاسع  1

 .15(، ص: 2016، )07السجمة الجدائخية لمعػلسة والدياسات الاقترادية، العجد الجزائر"، 
2 Pedro J. Gutiérrez "Short-run and long-run effects of monetary policy in a general 
equilibrium model with bank reserves", Economic Modelling 23 (2006)  p 620, 

"أثر التغيرات في كسية الشقؾد عمى الشاتج السحمي الاجسالي في عسخ الأميغ محمد ناصخ، محمد خمف الله أحسج محمد،  3
، العجد 04، السجمة الجدائخية للأبحاث الاقترادية والسالية، السجمج "7104-50441 دراسة قياسية في الفترة مؽ الدؾدان

 .132(، ص: 2021) 02
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تجاوؿ الػحجة الشقجية خلاؿ الدشة. أؼ الإنفاؽ الكمي مقدػـ عمى كسية الشقػد. تعشي سخعة دوراف الشقػد 
وتعج سخعة تجاوؿ الشقػد مؤشخ لمشذاط الاقترادؼ  1والعامل الحؼ يرل بيغ التجفق الشقجؼ وكسية الشقػد.

حيث أنو بديادة ىحا الأخيخ تدداد سخعة تجاوؿ الشقػد، ولقج أضيخت معادلة التبادؿ العلاقة بيغ كل مغ 
وحجع الدمع والخجمات مغ جية أخخػ، وتخاجع  الأسعاركسية الشقػد وسخعة تجاوليا مغ جية ومدتػػ 

رتفاع قيسة الشقػد حيث أكجت السعادلة أف الصمب عمى الشقػد عامل سخعة التجاوؿ الشقجؼ يؤدؼ لا
استخاتيجي ميع في تحجيج قيسة الشقػد وعسميا يعتبخ حمقة وصل بيغ الشطخية الكسية الكلاسيكية والشطخية 

 2الشقجية الحجيثة.

 القرير. في السدى دؾ قيسة الشقتغيرات العؾامل السفدرة ل 5الفرع الثاني

لتػجيو قيسة الشقػد في السجػ القريخ. حيث يتع استخجاـ   الدمصة الشقجيةوىي العػامل التي تعتسجىا 
والتي قج يتع استخجاميا  3الأدوات الشقجية السباشخة وغيخ السباشخة لمتحكع في قشػات انتقاؿ الدياسة الشقجية.

أما في حالة الاستخجاـ غيخ التقميجية  بصخيقة تقميجية وتكػف أثارىا عمى قيسة الشقػد في السجػ الصػيل؛
عمى قيسة الشقػد تكػف في السجػ القريخ والتي لا تدتعسل إلا في الحالات الاستثشائية. كسا أف  فإف أثارىا

ىشاؾ علاقة ارتباشية بيغ ىحه العػامل فالديادة في حجع السعخوض الشقجؼ يؤدؼ إلى الانخفاض في 
وىػ ما يجعميا تؤثخ عمى الإنتاج زيادة الاستثسار وبالتالي زيادة حجع مدتػػ أسعار الفائجة مسا يذجع مغ 

الارتفاع في الكيسة الشقجية. إلا أف الديادة في حجع السعخوض الشقجؼ لو أثار سمبي مغ حيث الانخفاض 
في الكيسة الحكيكية لمشقج وذلظ مغ حيث احتساؿ حجوث التزخع الشاتج عغ تجاوز الحج الأدنى 

ؼ زيادة حجع السعخوض الشقجؼ عغ مدتػػ الإنتاج. وعميو فاف مدتػػ حجع السعخوض للاستثسار، أ
الشقجؼ سيقتخف بسعجؿ التزخع وسعخ الفائجة وسعخ الرخؼ. وتشحرخ العػامل السحجدة لكيسة الشقػد في 

ػػ كسا أف ىشاؾ جسمة مغ الق 4والصمب عمى الشقػد وقيسة الصمب عمييا. كسية الشقػدسخعة تجاوؿ الشقػد و 
السػضػعية والحاتية التي تؤثخ وبرفة مشفرمة، سػاء بذكل متدامغ أو غيخ متدامغ، خاصة مغ ناحية 
تفزيل الديػلة الشقجية، ومعجؿ التزخع أكبخ خصخ عمى الشسػ الاقترادؼ. فالشسػ لا يكػف دوما مراحبا 

ئتساف، والاستثسار، وارتفاع بالاستقخار الشقجؼ. حيث تػجج ىشاؾ قػػ نسػ تؤثخ عمى الاستقخار الشقجؼ كالا
                                           

"تأثيرات تغيرات عرض الشقؾد وسرعة دورانها عمى معدلات التزخؼ في العراق خلال السدة نخميغ معخوؼ غفػر،  1
 .23ابع، ص مجمة دنانيخ، العجد الد"، 0440-7102

 08"، السجمة الجدائخية للاقتراد والادارة، العجد "سرعة تداول الشقؾد بيؽ الثبات والتغير حالة الجزائرمقخاني عبج العديد،  2
 .146(، ص: 2016)
، مجمة جامعة العلاقة طؾيمة وقريرة الأجل بيؽ الستغيرات الشقدية ومؤشر سؾق دمذق للأوراق السالية"مشحر زيجاف، " 3

 404، ص2015( 4( العجد)37سمدمة العمػـ الاقترادية والقانػنية السجمج ) -خيغ لمبحػث والجراسات العمسيةتذ
 20عدت قشاوؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  4
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التكاليف، تدايج الػاردات؛ بالإضافة إلى السدتػػ العاـ للأسعار، ومعجؿ الفائجة الحكيقي، والتػسع الشقجؼ 
كسا  1والعجيج مغ العػامل التي تحجد حدب الػزف الشدبي لتأثيخ كل قػة مغ القػػ الدابقة في قيسة الشقػد.

علاقة بيغ قيسة الشقػد والعائج الستػقع في السجػ القريخ فالأفخاد تسيد  تذيخ الجلائل والسعصيات بأف ىشاؾ
مغ خلاؿ السقارنة بيغ العػائج السحققة مغ تػضيف ودائعيع وبالتالي نجج أف ىشاؾ تشاغع بيغ تصػر أسعار 

د كسا أنيا تعتبخ مغ بيغ العػامل التي تؤثخ عمى سمػؾ الأفخا 2الفائجة والتغيخ في الكيسة الشقجية.
والسدتثسخيغ فيسا يتعمق بحجع الأرصجة الشقجية الدائمة التي يفزل الأفخاد الاحتفاظ بيا، فسثلا عشجما 

نطخا لعجـ احتفاظ الأفخاد بالأرصجة الشقجية  الأسعاريتػقع في فتخة ما تدايج الزغػط التزخسية وارتفاع 
تختفع  الأسعارخات الانكساش وانخفاض الدائمة وىػ ما يؤدؼ إلى انخفاض الكيسة الشقجية. أما في حالة فت

قيسة الشقػد، وعمى ضػء ما سبق ذكخه مغ عػامل تعتبخ قيسة الشقػد ثابتة في الأجل القريخ، لأف الأخح 
 3بعيغ الاعتبار تغيخ قيسة الشقػد يحتاج إلى تغيخات تأسيدية في اقتراد البمج.

 الشقؾد.قيسة  السظمب الرابع5 أسباب عدم استقرار

ما تتسيد الكيسة الشقجية بعجـ الاستقخارية مغ حيغ لأخخ ويخجع ذلظ لمعجيج مغ الأسباب نحكخ مشيا 
 :ييم

 الحكؾمي. التدخل -0
حدب ما تخاه مشاسبًا لصبيعة  قخار تخفيس قيسة عسمتيا الػششية بذكل أساسي إلى وتمجأ الجوؿ 

مػازيشيا التجارية التي تعخؼ عجدا ىاما أو عمى إلى لإعادة التػازف  اقترادىا، فبعس الجوؿ تمجأ إلييا 
جعل إلى فالتخفيس قيسة العسمة الػششية يؤدؼ  .الأقل لمتخفيف مغ حجع عجد تغصية السػازنة العامة

تخاجع في الػاردات، وبالسقابل تربح إلى أسعار الدمع السدتػردة أغمى بالشدبة للأفخاد وبالتالي يؤدؼ 
إلى الشدبة لمخارج، مسا يعدز قجرة السشتجات الػششية وزيادة حجع الرادرات أسعار الدمع السحمية أرخز ب

إلا أف ىحه العلاقة ليدت علاقة  .وبالتالي عػدة السيداف التجارؼ في الجولة عمى حالة التػازف  ،الخارج
الحؼ  Marshall lerner)) مارشال ليرنربتحقيق شخط  إلامصمقة، وإنسا ىي علاقة مذخوشة لا تتحقق 

يشز عمى أف الريغة التي تؤدؼ إلى تحديغ السيداف التجارؼ وىي أف يكػف مجسػع مخونة الرادرات 

                                           
وعائف الشقد في الفكر الاقترادي دراسة مقارنة بيؽ الفكر الاقترادي الاسلامي والفكر الاقترادي حديغ رحيع، " 1

 .245، ص:2002راه، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدييخ، جامعة الجدائخ، ، اشخوحة دكتػ السعاصر"
 231الصاىخ لصخش، مخجع سبق دكخه، ص:  2
الجائخة الاقترادية، الامارات  –صشجوؽ الشقج العخبي "العؾامل السؤثرة عمى سرعة دوران الشقؾد" أحسج الذاذلي وأخخوف،  3

 .10 (، ص:2021) 80العخبية الستحجة، العجد
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. وتدتخجـ سياسة تخفيس الكيسة الشقجية لتذجيع الرادرات، مخونة الػاردات أكبخ مغ الػاحج الرحيحو 
 1إلا أف ذلظ يخزع لجسمة مغ الذخوط وىي:

 ة.وجػد شمب أجشبي عمى السشتجات الػششي -
 الصمب السحمي والأجشبي. احتياجات عالية تغصي إنتاجيةوجػد شاقة  -
 ضخورة استقخار الأسعار السحمية. -
 عجـ قياـ البمجاف السشافدة بعسمية تخفيس الكيسة الشقجية. -
 استجابة السشتجات السػجية لمترجيخ لسعاييخ الجػدة العالسية. -

ونطخا لمدياسات الشقجية التي تعتسجىا الجوؿ في صخؼ عسمة مقابل عسمة أجشبية فيي تدتشج عمى 
أنطسة أساسية لػضع الكيسة الشقجية لمعسمة فقج يكػف نطاـ صخؼ ثابت والحؼ يتع خلالو تثبيت سعخ 

خلاؿ إما قج يكػف نطاـ الرخؼ السخف، يتع مغ  .سمة عسلاتإلى عسمة واحجة، وإما إلى العسمة، إما 
التعػيع السجار، أؼ تخؾ سعخ الرخؼ يتحجد وفقًا لمعخض والصمب. وقج يكػف نطاـ صخؼ وسصي بيغ 

أو  .تعجيل الدعخ مقابل بكية العسلاتإلى ، كمسا دعت الحاجة 2البشظ السخكدؼ  يمجأ إليو الثابت والسخف 
 .التعػيع الحخ الحؼ يتحكع في سعخ صخؼ العسلات وفقا لمعخض والصمب دوف تجخل مغ البشظ السخكدؼ 

إلى الدياسية في البلاد، فالاستقخار الدياسي في دولة ما يؤدؼ  بالأوضاعتتأثخ ية جفالكيسة الشق
يسة الشقػد. فإذا كانت ثقة زيادة ثقة السدتثسخيغ في اقتراد تمظ الجولة. إذ أف ثقة السدتثسخيغ تؤثخ عمى ق

السدتثسخيغ عالية في اقتراد دولة ما، فإف احتساؿ قياـ السدتثسخيغ بذخاء أصػؿ في تمظ البمج سيكػف 
انخفاض قيسة إلى الارتفاع. أما في الحالة السعاكدة فيؤدؼ ذلظ إلى مختفعا، مسا يجفع قيسة عسمة البمج 

شخط أساسي وضخورؼ لاستقخار معاملات الشاس في أنذصتيع  ىػالشقػد إف استقخار وحجة  .عسمة ىحا البمج
ف عجـ ارجي بيغ الجوؿ. وبصبيعة الحاؿ فأالاقترادية عمى مدتػػ البمج وفي التعامل الاقترادؼ الخ

استقخار قيسة العسمة يذكل خملا في حقػؽ والتدامات الشاس. كسا أف عجـ استقخار قيسة العسمة يزعف 
تخمي الػحجات إلى ات الاقترادية باضصخاب شجيج، ويؤدؼ في نياية الأمخ، الثقة بيا، ويريب العلاق

                                           
، مجمة دراسات اقترادية، مخكد " تخفيض قيسة العسمة بيؽ الؾاقع والظسؾح "بغ شمحة صميحة ومعػشي بػعلاـ،  1

 .121، ص: 2018، 1، العجد 18، مج البريخة لمبحػث والاستذارات وخجمات التعمع ، الجدائخ العاصسة ، الجدائخ
ثير أنغسة أسعار الررف عمى الشسؾ الاقترادي بإستخدام نساذج الكياس الإقترادي لتأجبػرؼ محمد، بغ بػزياف محمد، " 2

 .141، ص:2012، نػفسبخ 11مجمة الاقتراد والسشاجسشت، العجد رقع "، VARأشعة الانحدار الذاتي 
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اقتشاء العسلات القػية والسعادف الشفيدة. وىػ الأمخ إلى الاقترادية عغ ىحه العسمة الزعيفة، والمجػء 
 1.الحؼ يديج الأمػر سػءاً واضصخاباً داخل الجولة

 .والكمي والظمب الكمي بيؽ العرض ختلالالا -7
يسيل الشطاـ الخأسسالي إلى حالة عجـ التػازف نتيجة لعجـ التشاسب بيغ قػػ العخض الكمي والصمب 

، ففي ضخوؼ الكداد يكػف العخض الكمي أكبخ 1929الكمي، وىحا ما أضيختو أزمة الكداد العطيع سشة 
 الأسعارعل الأمخ الحؼ يجالإنتاج مغ الصمب الكمي، أؼ أف ىشاؾ فائس في العخض، وأزمة في تصخيف 

وىػ ما يشتج عشو بصالة وشاقات عاشمة مغ خلاليا تػلج قػػ ذاتية تبعث  الانخفاضوالأرباح تتجو إلى 
فتحقق الدياسة الشقجية ىجؼ التذغيل  الإنتاجيةفيديج العخض وتػضف كل الصاقات الإنتاج عمى زيادة 

لصمب الكمي والعخض الكمي ويطيخ الكامل فتتحخؾ قػػ الصمب الكمي نحػ الديادة فيحجث الاختلاؿ بيغ ا
وحجوث ضاىخة التزخع ولقج عجدت  الأسعارما يدسى بالفائس في الصمب الحؼ يراحبو ارتفاع في 

أف الدياسة السالية والشقجية دور في تشذيط وزيادة حجع الصمب  إلاالدياسة الكيشدية عغ معالجة السذكل 
التػازف والاستقخار في الكيسة الشقجية مغ خلاؿ الشقاط ويسكغ تحقيق  2الفعمي إلى مدتػػ التذغيل الكامل.

 التالية:
 والاستثسار.الإنتاج تدييخ شخوط الائتساف وخفس سعخ الفائجة لبعث الحػافد عمى  - أ
 التخفيف مغ الزغط الزخيبي بخفس معجلات الزخائب. - ب
 .والأشغاؿالعاـ في مجاؿ الخجمات  الإنفاؽزيادة  - ت
 .الأخخػ زيادة السجفػعات التحػيمية إلى القصاعات الاقترادية  - ث
 الجارؼ.الإنتاج زيادة مذتخيات الحكػمة مغ  - ج

وفي حالة الصمب الكمي أكبخ مغ العخض الكمي وىي الحالة التي تكػف ىشاؾ نقػد كثيخة تصارد سمع 
 خلاؿ:قميمة أو ما يدسى بطاىخة التزخع فيسكغ تحقيق تػازف فالكيسة الشقجية مغ 

 الفائجة وتزييق شخوط الائتساف. معجؿرفع  - أ
 زيادة معجلات الزخائب. - ب

                                           
 08 نذخ بتاريخ مقاؿ إلكتخوني نذخ بتاريخ لأسباب الرئيدية في تغير أسعار صرف العسلات الدوليةا ياسخ التخكي، 1

 13/10/2020تع الاشلاع عميو يػـ ،  https://www.turkpress.co/node/50013عمى السػقع  2018يػنيػ 
 –دار قخشبة لمشذخ والتػزيع  حالة الجزائر" –"الدياسة الشقدية وأثرها عمى الستغيرات الاقترادية الكمية عسار بػزعخور 2

 .39(، ص: 2015خ الصبعة الأولى )الجدائ

https://www.turkpress.co/node/50013
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 الجارؼ.الإنتاج نفاؽ الحكػمي التجارؼ والاستثسارؼ وتقميل مذتخيات الحكػمة مغ خفس الإ - ت
 تخفيس مجفػعات الحكػمة التحػيمية. - ث

 والأجؾر. الأسعارحتكارية تتحكؼ في وجؾد قؾى ا -2
ومغ  الأسعارتعسيق حجة التقمبات في مدتػػ تعتبخ القػػ الاحتكارية مغ بيغ الأسباب السؤدية إلى 

)الحالة التي يكػف فييا بائع واحج في إلى الاحتكار في الجراسات الاقترادية  ؼالشقػد. ويشرخ تع في قيسة 
لكامل ، غيخ أنو ليذ مغ الدػؽ يبيع سمعة ليذ ليا بجيل قخيب( وىحه الحالة يصمق عمييا الاحتكار ا

الديػلة أف يتػفخ الاحتكار الكامل بيحا السعشى، إلا أف السيع ىػ أف الاقتراد الحجيث يعخؼ صػر 
مختمف مغ الاحتكار كالسشافدة الاحتكارية واحتكار القمة وغيخ ذلظ مغ الحالات التي يسكغ أف نجسعيا 

ي يربح فييا بائع واحج أو) مذتخؼ واحج( أو قمة ىػ الحالة الت الاحتكارونعخفيا تعخيف جامع ، وىػ أف 
تسكشيع مغ مشعيع أو  الآخخيغمغ البائعيغ أو) السذتخيغ( ىػ السشتج الػحيج الحؼ يتستع بسدايا عغ البائعيغ 

الإنتاج في دخػؿ صشاعة مساثمة لدمعتيع أو قخيبة الذبو مشيا. كسا يذيج العالع تحػلا كبيخ نحػ 
 1ومغ تع في قيسة الشقػد. الأسعاربجوره في تقمبات الاحتكارؼ، والحؼ يؤثخ 

التشافدي الحؼ تحجد في ضمو الإنتاج السعخوؼ أف الحالة العكدية للإنتاج الاحتكارؼ أو ومغ 
. أما في ضل الأسعارعغ شخؽ تلاقي عػامل العخض والصمب ومغ تع يشعجـ تأثيخ السشتج في  الأسعار
قصاع إلى لعكبات التي يدتصيع السحتكخ أف يعيق بيا دخػؿ السشتجيغ الاحتكارؼ فإنو نطخا لػجػد االإنتاج 

إنتاجو، فإنو يدتصيع أف يتحكع في الدعخ الحؼ يحقق لو أقرى ربح مسكغ ويكػف ذلظ عغ شخيق تحكسو 
عشج نقصة تداوؼ إيخاده الحجؼ مغ تكمفتو الإنتاج في الكسيات السشتجة ونتيجة لحلظ فيػ يتػقف عغ 

كسيات أقل مغ إلى  إنتاجوإف سعخ السحتكخ يكػف دائسا أكثخ مغ إيخاده الحجؼ، نتيجة الحجية، وليحا ف
عشج مدتػػ أسعار أعمى بعكذ السشافدة حيث تشتج الرشاعة كسيات أكبخ مغ السشتجات عشج الإنتاج 

 يحجد بتداوؼ التكمفة الحجية مع الدعخ.الإنتاج أسعار أقل لأف 
ومغ تع في قيسة  الأسعارالاحتكارؼ في تقمبات الإنتاج سبق أف نبيغ تأثيخ  وندتصيع مغ خلاؿ ما

يػجج احتكار في عشرخ العسل ونعشي بحلظ عجـ وجػد تأثيخ لمشقابات العساؿ  الشقػد. إذا افتخضشا أنو لا
يحرمػف عمى جدء  أسعارىعفي تكػيغ الأجػر. ففي ضل ىحا الافتخاض نجج أف السحتكخيغ نتيجة ارتفاع 

أؼ أف الشاس يشفقػف عمى السشتجات الاحتكارية ندبة أكبخ مغ دخميع بحيث يقل  الأفخادبخ مغ دخل أك
وىحا مغ شأنو أف يؤثخ في حجع الصمب في  الأخخػ  الأشياءالجدء الباقي الحؼ يػجو للأنفاؽ عمى 

وحيث افتخضشا  أفخاد السجتسع ستتجسع في شكل أرباح لقصاع السحتكخيغ الإنفاؽالسجتسع لأف الديادة في 
تكتشد. وىحا يعتسج عمى عجد مغ  أوالإنتاج تدتثسخ في زيادة  قجشبيعية فإف ىحه الديادة  الأجػرأف 

                                           
 .125مػسى أدـ عيدى، مخجع سبق ذكخه، ص: 1
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جدء مغ أرباحو  استثسارالستغيخات الاقترادية ففي فتخات الخواج الاقترادؼ مغ الستػقع أف يعيج السحتكخ 
إذ أف وسيمتو في الإنتاج يعو في زيادة غيخ أف ىجؼ السحتكخ ىػ تحقيق أقرى ربح مسكغ سيحج مغ تػس

 ذلظ ىي التحكع في كسية السشتجات.
الاحتكارؼ يعسل أولا عمى نقز الصمب الكمي عغ شخيق سػء الإنتاج وشبقا لسا تقجـ يتزح أف 

في شكل أرباح احتكارية.  الأفخادتػزيع الجخل الشاشئ عغ حرػؿ السحتكخ عمى ندبة كبيخة مغ دخػؿ 
استثسار  إعادةالجخل في يج عجد محجود مغ السحتكخيغ تتعارض أىجافيع مع ضخورة وثانييسا تخكيد 

أحج  مغ بيغويعتبخ  لمتقمب.في الطخوؼ الاقترادية السختمفة، مسا يجعل الاستثسار عخضة  الأرباح
 وفقا لمشطخية الكيشدية. الأسعارالخئيدية لتقمبات مدتػػ  الأسباب

الاحتكارؼ في السجتسع، فكمسا الإنتاج ولاشظ أف ىحه الشتائج تتشاسب مع حجع الجائخة التي يحتاجيا 
اتدعت دائخة الاحتكار كمسا قخبت ىحه الشتائج بذخوشيا مغ الرحة. وكعلاج مذكمة الاحتكار لابج مغ 

نحػ  الإنتاجيةيو الخصط الجولة في الديصخة عمى السراريف وبالتالي التحكع في التسػيل الاستثسارؼ وتػج
السشذػدة. كسا لا نؤيج مشح السراريف التجارية الخاصة الدمصة التي تسكشيا مغ زيادة عخض الأىجاؼ 
الخئيدية السشذئة لمخمل بيغ عخض الشقػد ومتصمبات الاستقخار الاقترادؼ  الأسبابمغ بيغ  لأنوالشقػد. 

 والشقجؼ.  
 .اقتراديةصدمات وجؾد  -2

في قيسة الشقػد، وىػ ما  الأساسية في عجـ الاستقخار الأسبابلاقترادية مغ بيغ تعتبخ الرجمات ا
يػضح أف التغيخ والتبايغ السدتسخ في الكيسة الشقجية يعشي وجػد خمل يؤثخ تأثيخ مادؼ عمى الشطاـ الشقجؼ 

لابج مغ تجاركيا والديصخة عمييا في بجايتيا،  التيوىػ خمل ناجع عغ حجث مفاجئ قج يذيخ إلى الأزمة 
لاف الكارثة ىي حجث مفاجئ ناجع عغ فعل الصبيعة أؼ أف الرجمة ىي بجاية لحجوث الأزمة ومغ أثارىا 
انييار التػازف الاقترادؼ. فالرجمة الشقجية تشذأ في الأساس مغ عجـ الاستقخار في الصمب عمى الشقػد، 

الاقتراديػف عمى حيازة العسمة السحمية في ضػء ابتكارات  إقباؿفي مجػ  والحؼ يطيخ عمى ىيئة تغيخات
مدتحجثة في الأوراؽ السالية أو التحبحبات في مدتػػ الثقة. وىشاؾ عامميغ رئيدييغ لطيػر تمظ الرجمات 

 . وليا مرادر داخمية وخارجية، حيث تتسثل كلا مشيا فيساالأسعاروىسا الفائس في الصمب وعجـ واقعية 
 1 مي:ي
 وتشحرخ في الشقاط التالية: 5السرادر الداخمية - أ

                                           
مجمة الاقتراد  طبيعة الردمات الاقترادية )صدمات الظمب، صدمات العرض( وسبل علاجها"بغ يحيى نديسة، "  1

 .136، ص: 01العجد  04والتشسية، السجمج 
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 .أليات تشفيح الدياسة الشقجية 
 .أىجاؼ البشػؾ السخكدية 
 معتقجات صشاع الدياسة حػؿ الاقتراد وألية عسمو 
 الدياسة الشقجية والأمػر الدياسية 

 وتشحرخ في الشقاط التالية: الخارجية5السرادر  - ب
 بعس السػارد الججيجة. اكتذاؼ 
 .التغيخ في تكاليف القخوض الخارجية 
 التغيخ في مدتػػ الاستثسار الأجشبي. 
 .التغيخ في قيسة الرادرات 

ولقج عخؼ الشطاـ الاقترادؼ العالسي العجيج مغ الرجمات العشيفة التي تدببت في انخفاض 
العجيج مغ الذخكات مع زيادة معجلات البصالة وتشصبق ىحه الحالة أكثخ مع الشطاـ  وإفلاسالإنتاج مدتػػ 

أزمات اقترادية  والأمخيكيةشيجت اقتراديات الجوؿ الأوروبية  1929إلى  1825فسا بيغ  الخأسسالي
، 1882، 1873، 1866، 1857، 1847، 1836، 1825بذكل دورؼ ومشتطع خلاؿ الدشػات 

 1973. لتحجث بعجىا أزمة اقترادية سشة 1929، ثع الكداد العطيع 1920، 1913، 1907، 1900
مغ ججيج  الأزمةالشفصية وعاد بعجىا الاستقخار والعافية للاقتراديات الخأسسالية، وتعاد  ةباللازموالستعمقة 

 11أو  10وىكحا تطل ىحه الاقتراديات معخضة للأزمات بذكل دورؼ تحجث كل  1987، 1979سشة 
لكشيا صارت أقل في  19التي حجثت في القخف  الأزماتا يتفق عميو الاقتراديػف حػؿ فتخة سشة وىػ م

 1:يما يمىحه الرجمات إلى  أسباب، وتعػد الإنتاجالقخف العذخيغ وتفدخ ىحه الرجمات بتججيج وسائل 
 .الإنتاجفي  الإفخاطالاتجاه الستأصل لمخأسسالية نحػ  -
 .الإنتاجاتجاه الخأسسالية نحػ نسػ مفخط لمقصاعات التي ترشع وسائل  -
 الإنتاجاتجاه الخأسسالية نحػ عجـ الاكتفاء في السشافح لترخيف  -
 .لشسػ الدخيع ثع البصيء ثع الخكػدبجاية مغ ا الاقترادؼالتقمبات الجورية لشطاـ  -
بمجاف الرشاعية الشاجع عغ التحػلات إف الرجمات الاقترادية تكػف عادة مقتخنة بتغيخ ليكمي في ال -

 التكشػلػجية يكػف مغ شأنيا دفع صشاعات وقصاعات معيشة للازدىار وأخخػ للانييار و التجىػر.

                                           
 .43مخجع سبق ذكخه، ص:  ،عسار بػزعخور  1
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 السبحث الثالث5 دور البشؾك السركزية في التأثير عمى قيسة الشقؾد.

البشػؾ السخكدية لمحفاظ عمى  شخؼ السدتخجمة مغ إلى الاستخاتيجياتسشتصخؽ في ىحا السبحث 
الشيائية لمبشػؾ السخكدية، وكحا الأدوات الشقجية الأىجاؼ لتحقيق ية الكيسة الشقجية والخصػات الستبعة ر استقخا

 السدتعسمة لتحقيق التػازف مع تػضيح أثخ سياسة البشػؾ السخكدية عمى الكيسة الشقجية.

 )الدياسة الشقدية( الأهدافلتحقيق  عسل البشؾك السركزية ةاستراتيجيالسظمب الأول5 

وتجابيخ اقترادية قرج التحكع في تجاوؿ كسية الشقػد و  إجخاءاتاتخاذ إلى  مجأ البشظ السخكدؼ ي
 الأزماتمعالجة الاختلالات الاقترادية والدعي للاستسخار في الشسػ الاقترادؼ والشقجؼ ومعالجة 

الأىجاؼ . فيي تدعى لتحقيق 1الاقترادية والاجتساعية، مع تحقيق الاستقخار في السدتػػ العاـ للأسعار
اقترادية عبخ استخجاـ مجسػعة مغ الأدوات الشقجية. "فالدياسة الشقجية لا تختبط فقط بالإجخاءات 

ات والأساليب ما ىي إلا التي تدعى الجولة لتحكيقيا، فالإجخاءالأىجاؼ وإنسا تختبط أيزا ب والأساليب
 . 2"الأىجاؼ أدوات ووسائل لتحقيق 

 .البشؾك السركزيةالأولية لمدياسة الأهداف الفرع الأول5 

ىي عبارة عغ انصلاؽ الاستخاتيجية الحجيثة لمدياسة الشقجية، فيي متغيخات تقػـ  الأوليةالأىجاؼ إف 
 3:الآتيالأولية حدب الأىجاؼ الػسصية. ونحكخ الأىجاؼ عمى أساس الخبط بيغ أدوات الدياسة الشقجية و 

 الاحتياطات الشقدية. ( أ

أوسع، أؼ حرخ مختمف أشكاؿ  بذكلوىي عبارة عغ إجسالي حجع الشقػد الستجاولة في الدػؽ 
الكتمة الشقجية وفق مجاميع الكتمة الشقجية والستزسشة لاحتياشات الػدائع الخاصة والاحتياشات غيخ 
السقتخضة وتتكػف القاعجة الشقجية مغ الشقػد الستجاولة لجػ الجسيػر والشقػد السداعجة ونقػد الػدائع كسا 

تتزسغ ودائع البشػؾ لجػ البشظ السخكدؼ والاحتياشات  تتكػف أيزا مغ الاحتياشات السرخفية والتي
 وكحا الشقػد الستػاججة لجؼ خدائغ البشػؾ. والإضافية الإجبارية

 

                                           
1 Alexis Jacquemin et Autres, "Fondement de Economie", Edition Page Bleues 
Internationales, Algerie,(2006),  p 86. 

 16اجخؼ خيخة،  مخجع سبق ذكخه، ص:  2
 6سػسغ بخكاني،  مخجع سبق ذكخه  ص: 3
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 الشقؾد.عروف سؾق   ( ب

، أؼ مجػ قجرة السقخضيغ، ومػافقتيع الدخيعة أو البصيئة الأوليةالأىجاؼ وىي السجسػعة الثانية مغ 
، وتحتػؼ ىحه السجسػعة الأخخػ  الإقخاضار الفائجة، وشخوط في معجؿ نسػ الائتساف ومعجؿ تغيخ أسع

التي يسارس البشظ الشقػد عمى الاحتياشات الحخة ومعجؿ الأرصجة البشكية وأسعار الفائجة الأخخػ في سػؽ 
 السخكدؼ عمييا رقابة قػية.

 .البشؾك السركزيةالؾسظية لمدياسة الأهداف  الفرع الثاني5

الشيائية، والتي يعبخ عشيا في شكل الأىجاؼ إلى الػسصية كأداة لمػصػؿ الأىجاؼ تدتعسل 
ويسكغ تعخيفيا بأنيا الستغيخات  الشقػد.وقيسة  الأسعارقرج الحفاظ عمى استقخار  باستسخارمؤشخات تتغيخ 

سل الشيائية. وتذتالأىجاؼ الشقجؼ القابمة لمسخاقبة بػاسصة الدمصات الشقجية والسختبصة بذكل ثابت حدب 
 :1كالآتيالػسصية عمى ثلاثة أنػاع وىي الأىجاؼ 

 الشقدية. السجاميعأ( 

والتي  M3وحتى ، M2و،  M1وىي عبارة عغ إجسالي الكسيات الشقجية الستجاولة بسفيػميا الأوسع 
تسثل الديػلة الشقجية مغ الأوراؽ الشقجية والقصع السعجنية الشقجية، وودائع تحت الصمب لجػ البشػؾ 

السجاميع الشقجية وكحا التحكع السباشخ في إلى ودائع الػقت وييجؼ البشظ السخكدؼ  إضافةالتجارية، مع 
إحجػ مكػنات الكتمة الشقجية كيجؼ وسيط عمى مجػ استقخار سخعة تجاوؿ  اختياركسية الشقػد. مع إمكانية 

الديل  نطخا لاعتبارات ليكمية  بالأمخالشقػد، أو عمى الأقل قجرة التشبؤ بيا. فالسجاميع الشقجية ليدت 
مختبصة بييكل الشطاـ السالي، وبذكل عاـ فإف دوافع اختيار احجػ مكػنات الكتمة الشقجية مغ الدمصة 

 الأعػافشقجية، يتػقف عمى مجػ تعبيخه بذكل واقعي عمى السدتػػ الفعمي لمصمب الشقجؼ الحؼ يخغب ال
الاقترادييغ غيخ السالييغ في الاحتفاظ بو. كسا أف تحجيج عخض الشقػد يختمف مغ دولة لأخخػ إلا أف 

عمى الدمع  تيجؼ التأثيخ عمى الثخوة قرج تخفيس الصمب التيM2عمى فئة كبيخة مغ الجوؿ تعتسج 
 2والخجمات مع تخفيس التػقعات التزخسية.

 

 

                                           
 .18اجخؼ خيخة، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
،أشخوحة دكتػراه، فرندا" –الالكترونية عمى الدياسة الشقدية دراسة مقارنة بيؽ الجزائر "أثر الريرفة بمعاير ميادة،  2

 .119(، ص:2015تخرز إقتراديات الشقػد والبشػؾ والأسػاؽ السالية، جامعة بدكخة، )
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 معدل الفائدة5  ( ب
عبارة عغ ثسغ التخمي عغ الديػلة أو تأجيخ الشقػد، ويسكغ التسييد بيغ سعخ الفائجة الشقجؼ  وىػ

وسعخ الفائجة الحكيقي. فدعخ الفائجة الشقجؼ ىػ الدعخ السحجد بػاسصة الدمصات الشقجية، أما سعخ الفائجة 
مسا أف ىحا العخ سيجفع الحكيقي ىػ الفارؽ بيغ أسعار الفائجة في الدػؽ وبيغ معجلات التزخع الدائج ع

 ارتفاعالسجخخ لمتخمي عغ قػة شخائية حالية قج يدتمسيا مدتكبلا كقػة شخائية مأكمة أو ضعيفة ندبيا بدبب 
بالتأكل الشقجؼ. وعميو يجب أف يتزسغ  اقترادياوانخفاض الكيسة الحكيكية لمشقػد ما يصمق عميو  الأسعار

الأىجاؼ تعتبخ معجلات سعخ الفائجة مغ بيغ  1مسجخخ.سعخ الفائجة الحكيقي حج أدنى مغ التعػيس ل
الػسصية لجػ الكشيديغ، وىحا لسا ليا مغ علاقة بسدتػيات الاستثسار، فالسدتثسخيغ شجيجؼ الحداسية مغ 
ناحية تكمفة قخوضيع وتعػيس ودائعيع لحا يجب عمى الدمصات الشقجية الاىتساـ بتقمبات معجلات سعخ 

  2الأفزل ليا.الفائجة وتحجيج السدتػػ 
ـ والحؼ 1993الاقترادؼ جػف تايمػر نسػذج لحداب معجؿ الفائجة الأمثل سشة  اقتخاحولقج 

 3، وىػ حدب العلاقة التالية:الأمخيكيةاعتسجتو الدياسة الشقجية 
it=0.04+1.5( t-0.02) + 0.5(yt- yt

*) 

ytالحكيقي. )الإجسالي ( لػغاريتع الشاتج السحمى yt( يسثل معجؿ التزخع. )t حيث أف : )
( لػغاريتع *

 الستػقع.الإجسالي الشاتج السحمى 

 سعر الررف. ( ت
يعبخ سعخ الرخؼ عغ عجد الػحجات مغ العسمة الػششية التي تجفع ثسشا لمحرػؿ عمى وحجة واحجة 

فدعخ الرخؼ يعتبخ مغ بيغ السؤشخات السيسة التي تعكذ الأوضاع الاقترادية  4.الأجشبيةمغ العسمة 
لأؼ دولة لحلظ يدتخجـ كيجؼ وسيط لمدياسات الشقجية، فانخفاض أسعار الرخؼ يعسل عمى تحديغ 

 اتجاهوضعية البلاد  لاستقخاروضعية ميداف السجفػعات كسا إف استقخار سعخ الرخؼ يذكل ضسانا 
. تع استقخارىاـ بعس البمجاف بخبط عسمتيا بعسلات قػية قابمة لمتحػيل والحخص عمى الخارج، لحلظ يقػ 

                                           
 .18اجخؼ خيخة، مخجع سبق ذكخه، ص:   1
 8، مخجع سبق ذكخه  ص:سػسغ بخكاني  2

3 Michael Woodford, " The Taylor Rule and Optimal Monetary Policy", Princeton 
University, 2001, p:01 

دراسة حالة مؤسدة  –أثر تغير سعر الررف عمى السردودية التجارية لمسؤسدة الاقترادية محمد العيفة وأخخوف، "  4
 .283: ، ص2018ديدسبخ  16، مجمة العمػـ الاجتساعية والاندانية، العجد مظاحؽ عسر بؽ عسر"
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المجػء لاختيار سعخ الرخؼ كيجؼ وسيصي قرج تحقيق أىجاؼ نيائية لمدياسة الشقجية وىحا لسا يداعج 
 1في معخفة الاستخاتيجية الاقترادية والسالية لأؼ دولة.

البشػؾ  اعتساد ى إلى تحقيق الدياسة الاقترادية مغ خلاؿفالدياسة الشقجية لمبشػؾ السخكدية تدع
التذغيمية باعتبارىا أىجاؼ أولية ثع الأىجاؼ  مغ لتحقيق ثلاثة مدتػياتحجيثة  لاستخاتيجيات السخكدية

الذكل ويسكغ استخلاص كل ذلظ مغ خلاؿ الشيائية الأىجاؼ تسكغ مغ تحقيق الػسيصية لتالأىجاؼ 
 .2الأىجاؼ عسل البشػؾ السخكدية لتحقيق الاستخاتيجية يػضح أكثخ  الحؼ السػالي

 الأهداف لبمؾغ  البشؾك السركزية عسل استراتيجية5 (12 – 10) الذكل رقؼ
 
 
 
 
 
 
 

مرر باستخدام مربع دور الدياسة الشقدية في تحقيق أهداف الدياسة الاقترادية في ، "إبخاليعأماؿ عمي  السردر5
 .132( ص: 2019) ،03، العجد 20السجمج  مرخ - جامعة بػرسعيج، مجمة البحػث السالية والتجارية كالدور الدحري"

 .الشهائية لمدياسة الشقديةالأهداف السظمب الثاني5 

اقترادؼ مشتطع مع  في تػفيخ أفزل الػسائل لتحقيق نسػ الشيائية لمبشػؾ السخكديةالأىجاؼ  تتسثل
" فإف  D.Bruneel" ومغ خلاؿ ما جاء بو  الاستقخار الجاخمي والخارجي لمشقج. ى مدتػياتالحفاظ عم

الشيائية الأربعة والسعخوفة بأىجاؼ السخبع الدحخؼ والتي شخريا الأىجاؼ دعي لتحقيق البشػؾ السخكدية ت
 ا ىػ مػضح في الذكل التالي.حدب م 3N.Kaldor" نيكػلا كالجور"  الإنجميدؼ الاقترادؼ 

 

                                           
 20اجخؼ خيخة، مخجع سبق ذكخه، ص:   1
دور الدياسة الشقدية في تحقيق أهداف الدياسة الاقترادية في مرر باستخدام مربع كالدور أماؿ عمي ابخاليع، " 2

 .132( ص: 2019، )03، العجد 20مرخ السجمج  -جامعة بػرسعيج ، مجمة البحػث السالية والتجاريةالدحري" 
"تقييؼ الدور التشسؾي لمدياسة الشقدية في العراق باستعسال تحميل مربع وأحسج عبج الدىخة حسجاف،  وفاء جعفخ أميغ 3

، مجمة الجراسات الشقجية والسالية، السؤتسخ الدشػؼ الخابع  تحت عشػاف الجور التشسػؼ لمبشظ السخكدؼ العخاقي كالدور"
 .5،  ص:2018)السعصيات والاتجاىات( 

 أدوات الدياسة الشقجية

 عسميات الدػؽ السفتػحة-
 سعخ اعادة الخرع -
 الاحتياشات القانػنية-

 الأىجاؼ الشيائية

 الشسػ الاقترادؼ-
 العسالة الكاممة -
 استقخار الاسعار-
 التػازف الخارجي-

 الأىجاؼ الػسيصية

 السجاميع الشقجية-
 سعخ الفائجة -
 سعخ الرخؼ-

 الأىجاؼ الأولية

الاحتياشات -
 الشقجية

ضخوؼ سػؽ  -
 الشقج



 .مشقؾدلمكيسة الزمشية لالإطار الشغري                                                      الفرل الأول

 ) ~  51 ~ ( 

 للاقترادي نيكؾلا كالدور.السربع الدحري  لمبشؾك السركزية حدبالشهائية الأهداف 5 (12-10) الذكل

 
"تقييؼ الدور التشسؾي لمدياسة الشقدية في العراق باستعسال تحميل وفاء جعفخ أميغ وأحسج عبج الدىخة حسجاف، السردر5 

الجراسات الشقجية والسالية، السؤتسخ الدشػؼ الخابع  تحت عشػاف الجور التشسػؼ لمبشظ السخكدؼ العخاقي ، مجمة مربع كالدور"
 .5،  ص:2018)السعصيات والاتجاىات( 

أربع اتجاىات  الشيائية لمدياسة الشقجية لتذتسل عمىالأىجاؼ تتعجد  مغ خلاؿ الذكل نلاحع وعميو 
 1:يمي ما أساسية يسكششا تػضيحيا حدب

 .الاقترادي الشسؾ تحقيق ( أ
الأساسية لمدياسة الشقجية، حيث يتحقق ذلظ مغ الأىجاؼ إف تحقيق معجلات نسػ مختفعة ىي إحجػ 

ويتعمق الشسػ خلاؿ سياسة نقجية تػسعية تعسل عمى تحفيد الاستثسار وبالتالي تفعيل عجمة الصمب الكمي. 
دتسخة في الشاتج الديادة السيعتسج عمى سػ الاقترادؼ فالش الأمةبالارتفاع السدتسخ للإنتاج، السجاخيل، ثخوة 

وىػ  2غ الاقترادية والشقجية.ىجفا واضح لمدياستي باعتباره الاقترادؼ كأداة لكياس الشسػالإجسالي السحمي 
بعج الحخب العالسية الثانية حيث ضيخت بعس دوؿ العالع الثالث وىشا بجأ الشسػ الاقترادؼ  ما تع اعتساده

يذغل باؿ السفكخيغ والداسة ويديصخ عمى اىتساميع وأصبح في الخسديشيات مغ بيغ أىجاؼ الدياسة 
ى زيادة الاقترادية برفة عامة والدياسة الشقجية برفة خاصة. حيث تذجع الدياسة الشقجية السشتجيغ عم

تذجيع السذخوعات إلى السخدوف الخأسسالي والاستثسارؼ، ويتع ذلظ بخفس معجلات الفائجة مسا يؤدؼ 

                                           
"تحميل و تقييؼ أدوات الدياسة الشقدية وفعاليتها في في تحقيق أهداف الدياسة ي صالح، بغ عمية فتيحة، تػم 1

، 16، مجمة اقتراديات شساؿ افخيكيا، السجمج ("7102-0441دراسة حالة الجزائر خلال الفترة )  -الاقترادية الكمية
 .57، ص: 1العجد 

 –، ديػاف السصبػعات الجامعية دراسة تحميمية تقييسية " -الكمية"السدخل الى الدياسات الاقترادية قجؼ عبج السجيج  2
 .34، ص:2006، 03الجدائخ، ط 
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عمى الاستثسار، كسا يسكغ تحقيق الشسػ الاقترادؼ مغ خلاؿ تحقيق الاستقخار الشقجؼ وكحا استقخار 
 1الاقترادية برفة عامة. الأوضاع

 العسالة الكاممة. ( ب
 رأس الساؿ والساؿتػضيف كسؤشخ لمتػازف الشقجؼ، فالتغيخات التي تحرل في  تعتبخ العسالة الكاممة

دليل عمى أف الدمصات الشقجية غيخ قادرة عمى الحفاظ عمى التػازف الشقجؼ، فالارتفاع في الصمب  لا ىػ
عيق ما يعشاصخ الاحتكار في سػؽ العسل أو ىشاؾ عمى الشقػد يديج مغ مدتػػ البصالة خاصة اذا كانت 

لمدياسة الشقجية قرج استغلاؿ الشيائية الأىجاؼ مغ بيغ  فالعسمة الكاممةلحا  2جيلات انخفاض الأجػر.تع
الخفع مغ حجع الصمب الفعاؿ ومغ ثع و الديادة في عخض الشقػد  السػارد السادية والبذخية وذلظ مغ خلاؿ

 التػسع في السذاريع الاستثسارية.
 سعار.استقرار السدتؾيات العامة للأ ( ت

عمى معجلات مشخفزة  الإمكاف الأكثخ أىسية لمدياسة الشقجية ىػ السحافطة قجرالأىجاؼ مغ بيغ 
لمتزخع أؼ الاستقخار في السدتػػ العاـ للأسعار، حيث أصبح يشطخ إليو حجيثا كيجؼ دائع عمى السجػ 

لمتزخع، مسا يؤثخ  الصػيل فالأفخاد والذخكات يذعخوف بقمق كبيخ اتجاه حالة استسخار الأثار شػيمة الأجل
زيادة ضخوؼ حالة عجـ التأكج بذأف إلى والاستثسار والادخار، ما يجفع ذلظ الإنتاج ذلظ عمى قخارات 

 في مجاؿ التخرز الكفء لمسػارد.  الأسعارانعجاـ فعالية إلى قخارات الاستثسار والخبحية وىػ ما يجفع 
ىجؼ بتحجيج يتسيد الحؼ سياسة استيجاؼ التزخع  نطاـ Leiderman et Svensson ولقج اقتخح

صخيح لسعجؿ التزخع مغ خلاؿ تحجيج السؤشخ والسدتػػ السدتيجؼ ومجاؿ التغيخ والأفق الدمشي 
. وتكسغ فعالية استخاتيجية 3وتعخيف الحالات السسكشة التي تدسح لمدمصات الشقجية بتغييخ اليجؼ"

نصاؽ معيغ، ولزساف عشج  لتزخعامى التحكع في معجؿ استيجاؼ التزخع بسجػ قجرة البشظ السخكدؼ ع
فعالية ىحه الاستخاتيجية يجب أف تكػف ىشاؾ استقلالية عسل الدمصة الشقجية )البشظ السخكدؼ(، وكحا تحجيج 

                                           
 .116بمعاير ميادة، مخجع سبق ذكخه، ص: 1
 14سػسغ بخكاني، مخجع سبق ذكخه  ص: 2
ارب البرازيل، سياسة استهداف التزخؼ كإطار لإدارة الدياسة الشقدية مع الاشارة الى تجشػقي جبارؼ وحسدة العػادؼ، " 3

، مخكد الامارات لمجراسات والبحػث الاستخاتيجية، أكتػبخ 08العجد  02مجمة رؤػ استخاتيجية، السجمج  والتذيمي، وتركيا"،
 .76، ص: 2014
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وجػد علاقة مدتقخة بيغ أدوات الدياسة الشقجية إلى ، بالإضافة الأسعارىجؼ وحيج يتسثل في استقخار 
 الشيائية لمدياسة الشقجية.الأىجاؼ قرج تحقيق  وىحا 1ومعجؿ التزخع.

الشيائية. ما الأىجاؼ لحا فسغ بيغ أولػيات الدياسة الشقجية استقخار السدتػػ العاـ للأسعار كأحج 
اللازمة لإحجاث تغييخات مخغػبة في كسية الشقػد السعخوضة ومدتػػ  الإجخاءاتيعشي الكياـ بسجسػعة مغ 

بعيغ الاعتبار تكمفة الشقػد والسسثمة في معجلات أسعار الفائجة، وبسا يتػافق مع  الأخحمع الشقػد قيسة 
  2مدتػػ أداء الأنذصة الاقترادية.

 تؾازن ميزان السدفؾعات )التؾازن الخارجي(. ( ث
ميداف السجفػعات لمجولة ىػ: "سجل مشتطع بجسيع معاملاتيا الاقترادية مع العالع الخارجي خلاؿ 

. وىػ ما يقرج بالتػازف الخارجي أؼ الحفاظ عمى قيسة الشقجية مقارنة 3ػالي سشة كاممة"مجة زمشية تقجر بح
وتحقيق استقخار لدعخ الرخؼ عشج مدتػػ معيغ يتع تحجيجه مغ شخؼ  الأجشبيةمع قيسة العسلات 

حمية لابج مغ خمق مذاريع م الأمخالدمصات الشقجية وىػ مغ بيغ أىع أىجاؼ الدياسة الشقجية، ولتحقيق ىح 
وىػ ما يداعج عمى تحدغ مدتػيات ميداف  4الأجشبية والسذاريع مذتخكة. الاستثساراتوتدييل عسل 

السجفػعات، الحؼ يتسيد في الغالب بعجـ تداوؼ شخفيو، فقج يحقق فائس أو يحجث عجد تدعى الجولة 
لدياسة الشقجية عمى لتجشبو بالاعتساد عمى تذجيع الرادرات والحج مغ الػاردات، ففي ىحه الحالة تقػـ ا

سياسة استيجاؼ معجلات تزخسية تخفع مغ مدتػػ أسعار الدمع الأجشبية مقارنة بالدمع السحمية. 
، تقػـ عغ شخيق سحب جدء مغ السعخوض الشقجؼ انكساشيةوالدياسة الشقجية الدميسة ىشا ىي سياسة 

  الأسعارأدوات الدياسة الشقجية لمحج مغ ارتفاع  باستخجاـ
 
 
 
 

                                           
فعالية الدياسة الشقدية لبشػ الجزائر في عل التؾجه نحؾ استراتيجة استهداف زكخياء خمف الله وعبج الػحيج صخارمة، " 1

، 2017، 01، الجدء 08، مجمة العمػـ الاندانية، العجد ("7101 – 7117دراسة تحميمية تقييسية لمفترة ) –التزخؼ 
 472ص: 

 .23اجخؼ خيخة، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
 .116بمعاير ميادة،  مخجع سبق ذكخه، ص: 3
ي تحقيق أهداف الدياسة "تحميل و تقييؼ أدوات الدياسة الشقدية وفعاليتها في فبغ عمية فتيحة، تػمي صالح،  4

 .60، مخجع سبق  ذكخه، ص: ("7102-0441دراسة حالة الجزائر خلال الفترة )  -الاقترادية الكمية
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  الشقدية السدتخدمة لمحفاظ عمى الكيسة الشقدية. دواتالسظمب الثالث5 الأ

يقػـ البشظ السخكدؼ برفتو الدمصة السدؤولة عغ الدياسة الشقجية عمى مجسػعة الأدوات الشقجية مغ 
مغ خلاؿ التأثيخ عمى حجع ونػع  والحفاظ عمى الكيسة الشقجية أجل التحكع في كسية الشقػد الستجاولة

ساف مغ أجل تحقيق أىجاؼ الدياسة الشقجية، وىحا حدب الػضعية الاقترادية لمبلاد، وقج تع ترشيف الائت
 .1أدوات كسية وأدوات كيفيةإلى ىحه الأدوات 

 الأدوات الكسية.الفرع الأول5 

التي تعتسج عمييا الدمصة الشقجية قرج التأثيخ عمى حجع الائتساف  الإجخاءاتوىي عبارة عغ حدمة مغ 
مغ البشػؾ  الأمػاؿعمى مدتػػ البشػؾ التجارية مغ خلاؿ إحجاث تغيخات عمى تكمفة الحرػؿ عمى 

 : 2يمي والتأثيخ عمى الديػلة الشقجية لمبشػؾ. وتسثمت الأدوات الكسية فيسا

 سياسة سعر إعادة الخرؼ.  -0

عخ الفائجة الحؼ يتقاضاه البشظ السخكدؼ مغ البشػؾ التجارية مقابل إعادة خرسو ىػ عبارة عغ س
للأوراؽ السالية مغ كسبيالات، القخوض وأذونات الخديشة قرج الحرػؿ عمى أمػاؿ أؼ زيادة ندبة الديػلة 

د عمى ىحه وبالاعتسا3تطيخ العلاقة السباشخة بيغ البشظ السخكدؼ والبشػؾ التجارية.  الأداة لجييا، فيحه 
الػسيمة تدتصيع البشػؾ التجارية الحرػؿ عمى القخوض مغ البشظ السخكدؼ لجعع الديػلة الشقجية لجييا 

الحؼ يؤدؼ  الأمخ، وىػ الاقترادبدعخ خرع معيغ، فعشجما يكػف ىشاؾ فائس مغ الديػلة الشقجية في 
وحجوث حالة التزخع، فيتجخل البشظ السخكدؼ عغ شخيق رفع معجؿ  الأسعارالارتفاع في مدتػػ إلى 

خرع ما لجييا مغ سشجات تجارية، كسا تقػـ بخفع إلى إعادة الخرع مغ أجل التقميل لجػء البشػؾ التجارية 
الخفع مغ ندبة إلى  بالإضافةسعخ الخرع فيقل الصمب عمى الديػلة السختبصة بخرع الأوراؽ التجارية، 

سعخ الخرع يفزل  ارتفاعالانخفاض في تػزيعيا. فعشج إلى ى القخوض والتي تؤدؼ بجورىا الفائجة عم
والسؤسدات الاحتفاظ بأوراقيع السالية لجػ البشػؾ التجارية كسا يشخفس حجع الائتساف السرخفي  الأفخاد

                                           
، تخرز الاقتراد الكياسي البشكي والسالي، كمية العمػـ " الدياسة الشقدية واستهداف التزخؼ بالجزائر"دبات أميشة،  1

 .104، ص: 2015جامعة تمسداف،  الاقترادية والتدييخ والعمػـ التجارية،
أثر عؾامل الاستقرار الشقدي عمى الشسؾ الاقترادي في دول الذرق الأوسط و شسال بغ عشاية جمػؿ، مدعػدؼ نادية،  2

. مجمة الاقتراد و السشاجسشت جامعة أبي بكخ بمقايج 7102-0441خلال الفترة  البانلأفريكيا باستعسال معظيات 
 .4: ، ص17، ع 2017تمسداف، مج. 

دراسة حالة الاقتراد الجزائري"،  –الدياسة الشقدية ومدى فعاليتها في إدارة الظمب الكمي  دحساف بغ عبج الفتاح، " 3
 150، ص: 2004أشخوحة دكتػراه، تخرز نقػد ومالية، جامعة الجدائخ، 
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الصمب عمى  وتشخفس قجرة البشظ عمى تػليج الشقػد، وتشخفس الديػلة الشقجية عمى مدتػػ الاقتراد فيقل
 الدمع والخجمات بذكل مدتسخ حتى يتحقق التػازف بيغ العخض والصمب، وتدوؿ مطاىخ التزخع.

إلى أما في حالة الانكساش والكداد الاقترادؼ يشتيج البشظ السخكدؼ سياسة تػسعية، حيث يمجأ 
ة وبالتالي السالي الأوراؽخفس سعخ خرع إلى خفس سعخ إعادة الخرع، مسا يؤدؼ بالبشػؾ التجارية 

خفس ندبة الفػائج عمى القخوض مسا يداىع في التػسع في الائتساف السرخفي وزيادة حجع الديػلة 
والسؤسدات، ويدداد الصمب عمى الدمع والخجمات بذكل مدتسخ حتى يتحقق التػازف  الأفخادالشقجية لجػ 

 الاقترادؼ السصمػب.

نقجية متصػرة تختفع فييا ندبة التعامل بالأوراؽ في الاقتراد تػفخ أسػاؽ  الأداة تتصمب فعالية ىجه 
في الجوؿ الشامية تتسيد بفعالية  الأسػاؽالتجارية والأذونات الحكػمية والأسيع والدشجات، مع العمع أف ىحه 

غيخ مجج، وليذ لو الفعالية والكفاءة السصمػبة في  الأسمػبالحؼ يجعل استعساؿ ىحا  الأمخضعيفة، 
 تمة الشقجية وتػجيو تيار التجاوؿ بيا.التأثيخ عمى حجع الك

 عسميات الدؾق السفتؾحة. -7
السالية بائعا أو مذتخيا  الأوراؽىي العسمية التي يقػـ مغ خلاليا البشظ السخكدؼ بجخػؿ في سػؽ 

قرج التأثيخ عمى الديػلة الشقجية الستجاولة. فيتجخل البشظ السخكدؼ كسذتخؼ للأوراؽ  1للأوراؽ السالية،
السالي عشج انتياج سياسة رفع الديػلة الشقجية في الدػؽ، ويكػف بائعا عشج انتياج خفس مدتػػ الديػلة 

 الػششي.الاقتراد  ػاجوتىحه الإجخاءات حدب الحالة التي  الشقجية في الدػؽ الشقجؼ. ويتع اتخاذ
ففي حالة التزخع والتػسع الكبيخ لمشذاط الاقترادؼ يمجأ البشظ السخكدؼ لتقميز قجرة البشػؾ 
التجارية عمى مشح الائتساف السرخفي، عغ شخيق خفس حجع الكتمة الشقجية الستجاولة وذلظ بػاسصة 

عسلات الأجشبية الأخخػ. مسا السالية والتجارية والأذونات الحكػمية، وأحيانا الحىب وال الأوراؽعسميات بيع 
الأرصجة الشقجية لجػ البشػؾ التجارية ومغ تع  انخفاضكسية الشقػد الستجاولة مغ خلاؿ  انخفاضإلى يؤدؼ 

تزعف قجرتيا الائتسانية بسقجار قيسة عسميات البيع، فيشخفس بحلظ العخض الشقجؼ ويقل الائتساف السسشػح 
 السدتػػ السخاد الػصػؿ إليو.إلى لاقترادؼ فتشكسر الاتجاىات التػسعية في الشذاط ا

أما في حالة الانكساش وانخفاض وتيخة الشذاط الاقترادؼ ومػجات الخكػد الستتالية فإف البشظ 
السخكدؼ يقػـ بعسميات شخاء للأسيع والدشجات والأذونات الحكػمية والأوراؽ التجارية وأحيانا الحىب 

في شكل زيادة الأرصجة الشقجية لجػ البشػؾ التجارية وبالتالي زيادة ، الأمخ الحؼ يشعكذ الأجشبيةوالعسلات 
الديػلة الشقجية لجػ الأفخاد فتدداد قجرة البشػؾ التجارية عمى مشح القخوض الائتسانية والتػسع في تػليج 

                                           
أشخوحة ، "7102 -0431دراسة قياسية لمفترة السستدة مؽ  –تقييؼ الدياسة الشقدية في الجزائر  بغ نافمة نريخة، " 1

 23(، ص:2018دكتػراه في العمػـ الاقترادية، تخرز نقػد مالية وبشػؾ، جامعة أبي بكخ بمقايج تمسداف، )



 .مشقؾدلمكيسة الزمشية لالإطار الشغري                                                      الفرل الأول

 ) ~  56 ~ ( 

السدتػػ الحؼ تدوؿ عشجه إلى الشقػد السرخفية، كسا تداعج عمى تػسيع حخكية الشذاط الاقترادؼ 
 الكداد الانكساش الاقترادؼ وتحقيق حالة التػازف الاقترادؼ السصمػب مغ قبل الدمصة الشقجية.مطاىخ 
ف عسميات الدػؽ السفتػحة ليا تأثيخ عمى أسعار الفائجة، فعشجما يقػـ البشظ السخكدؼ ببيع الأوراؽ إ

الاستقخار في إلى السالية والدشجات الحكػمية كحل لخفس مدتػػ الديػلة الشقجية في الدػؽ، مسا يؤدؼ 
، وتداىع ىحه الدياسة في رفع أسعار الفائجة. أما عشجما يكػف مذتخؼ للأوراؽ السالية الأسعارمدتػػ 

والدشجات الحكػمية قرج رفع مدتػػ الديػلة الشقجية والجفع بعجمة الشذاط الاقترادؼ نحػ الحخكة عبخ 
 عمى الاستثسار بالاقتراد الػششي. التأثيخ تخفيس ندبة أسعار الفائجة عمى القخوض السرخفية وبالتالي

 الاحتياطي القانؾني )الإجباري(. -2

وىػ عبارة عغ ندبة قانػنية يفخضيا البشظ السخكدؼ عمى البشػؾ التجارية، ويقػـ بالاحتفاظ بيا لجيو 
كػديعة بجوف فػائج، حيث تعتبخ ىحه الػديعة بسثابة حساية السػدعيغ مغ جية، وأداة لمتحكع في حجع 

عمى ما تستمكو مغ سيػلة أو  الإقخاضيةحيث تعتسج مقجرة البشػؾ التجارية  1الائتساف مغ جية أخخػ.
احتياشات نقجية، التي يكػف أساسيا حجع الػدائع التي يدتقبميا مغ عسلائو، حيث عشج ضيػر تيارات 

تػصل الأمخ بالبشظ وأحيانا ي الإجبارؼ تزخسية فإف البشظ السخكدؼ يقػـ بخفع ندبة الاحتياشي الشقجؼ 
الحج الحؼ تقػـ البشػؾ التجارية باستجعاء بعس القخوض مسا يؤثخ إلى زيادة رفع ىحه الشدبة إلى السخكدؼ 

حجع الائتساف، فالبشظ  وانخفاضعمى حجع الشقػد الستجاولة وبالتالي التأثيخ عمى عسمية خمق الشقػد 
ارية يقػـ بخفع ندبة الاحتياشي القانػني والعكذ السخكدؼ اذا كاف يخيج تقميز الديػلة لجػ البشظ التج

 صحيح.

 5 الأدوات الكيفية )السباشرة(الفرع الثاني

إلى وذلظ عغ شخيق تػجيو الائتساف  الائتسافتيجؼ ىحه الأدوات لمتأثيخ في الكيفية التي يدتخجـ بيا 
 السجالات السخغػبة وحجبو عغ مجالات أخخػ.

 
 سياسة تأطير القروض. -0

تقػـ الدمصة الشقجية بتحجيج سقف معيغ لحجع القخوض السسشػحة مغ شخؼ البشػؾ وىي أف 
وذلظ بػضع معاييخ معيشة لتقجيع القخوض لسجة معيشة قج تكػف سشة أو تتعجاىا مغ خلاؿ إجبار  2التجارية.

 ىحه السعاييخ، وتفخض عقػبات في حالة مخالفتيا. احتخاـالبشػؾ عمى 
                                           

، ("7101 -0441اسة حالة الجزائر )در  –"دور الدياسة الشقدية والسالية في تحقيق التؾازن الخارجي بػروشة كخيع،  1
 .15، ص:2019أشخوحة دكتػراه، تخرز مالية دولية، جامعة ورقمة، 

 26بغ نافمة نريخة،  مخجع سبق ذكخه، ص: 2
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 الإقشاع الأدبي5 -7
ليو البشظ السخكدؼ مغ أجل تقجيع ترخيحات وتػجييات لمبشػؾ إلظ الأسمػب الحؼ يمجأ يتسثل في ذ

التجارية، في شكل شمب بصخؽ ودية وغيخ رسسية مغ البشػؾ التجارية وتشفيح سياسة معيشة في مجاؿ مشح 
ئتساف والاالشقػد مغ خلاؿ عقج الاجتساعات عمى مدتػػ مجمذ إدارة البشظ لمتذاور في أمػر  1الائتساف،
 2البشػؾ التجارية بالدياسة الشقجية السخاد اتباعيا. إقشاعومحاولة 

ولشجاعة وفعالية ىحه الصخيقة لابج مغ البشظ السخكدؼ أف يكػف ذو خبخة ومكانة ومجػ استجابة 
، ومجػ قجرة السرخؼ السخكدؼ عمى مقاومة الزغػط التي إجخاءاتوالسرارؼ التجارية وثقتيع في 

اتباع سياسة مدتقمة في إدارة شؤوف التسػيل، لحا نجج أف ىحه الػسيمة قج حققت الكثيخ يتعخض ليا، مع 
مغ أىجافيا في الجوؿ الستقجمة وعمى عكذ ذلظ في الجوؿ متخمفة حجيثة العيج بالشطع السرخفية 

 3الستصػرة.
 الؾدائع الخاصة5 -2

البشػؾ التجارية عمى شكل  يقػـ البشظ السخكدؼ مغ خلاؿ ىحه الأداة بفخض اقتصاع ندبة مغ أرصجة
إلى الاحتياشي القانػني وييجؼ ىحا الاقتصاع إلى ودائع مجسجة عشجه، تسشح عمييا فائجة معيشة بالإضافة 

 التقميل مغ عسميات الائتساف التي تقػـ بيا السرارؼ عغ شخيق التقميل مغ أرصجتيا.
لتجشب التأثيخات الذاممة وغيخ وكتقييع للأدوات الكيفية يسكششا القػؿ بذكل عاـ أنيا تدتخجـ 

السخغػب فييا، التي تشجع عغ استعساؿ الأدوات الكسية التي لا تسيد بيغ القصاعات فتأتي الأدوات الكيفية 
 لتقػـ بػضع حجود أو قيػد عمى مشح القخوض لعسميات معيشة، التي تخيج الجولة تذجيعيا أو الحج مشيا.

 

 

 

 

 

 

                                           
 .12بػروشة كخيع،  مخجع سبق ذكخه، ص: 1
 .106دبات أميشة،  مخجع سبق ذكخه، ص:  2
 12بػروشة كخيع،  مخجع سبق ذكخه، ص: 3
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 الرابع5 أثر سياسة البشؾك السركزية عمى الكيسة الشقدية. السظمب

الدياسة الشقجية البشػؾ السخكدية الدمصة السدؤولة عغ تحجيج مدتػػ قيسة الشقػد مغ خلاؿ  عتبخت
ىحه الدمصة في دراسة ومتابعة  التي يشتيجيا قرج تحقيق أىجافو. ويتجمى ذلظ بػضػح مغ خلاؿ دور

، لحا فقج أولى الاقتراديػف عشج السدتػػ الحؼ تخاه مشاسبالكيسة الشقجية قرج الحفاظ  تصخأ عمى اتتغيخ ال
، وىشاؾ بعس Einzig الاقترادؼ ومشيع  لدياسة البشظ السخكدؼ لمتأثيخ عمى الكيسة الشقجيةأىسية 

معاصخة ات أليكسا تدتخجـ البشػؾ السخكدية ؛ 1التأثيخ في الشطاـ الشقجؼإلى غيخ نقجية تيجؼ  الإجخاءات
، كديادة حجع الاقتراديةلسخاقبة كسية الشقػد الستجاولة بالذكل الحؼ يسكشيا مغ تحقيق أىجاؼ الدياسة 

أدنى حج مسكغ وكحا تحقيق الاستقخار الاقترادؼ مغ خلاؿ إلى وتخفيس مدتػيات البصالة الإنتاج 
سياسة يع شخائح السجتسع، ومغ ىشا تقف ضساف ثبات السدتػػ العاـ للأسعار عشج مدتػيات معقػلة لجس

عغ الجور  (G.L.Bash)الاقترادؼ  أكجولقج  ؛2كحاجد أماـ كل التقمبات الاقترادية" البشػؾ السخكدية
في حجع السػجػدات الدائمة التي و برػرة فعالة  البشػؾ السخكدية لمتأثيخ عمى قيسة الشقػدتقػـ بو  الحؼ

السدتخجمة  دياسةالف 3.ت عسمة أو ودائع أو سشجات حكػميةء كانيحتفع بيا القصاع غيخ السرخفي سػا
الشقجية التي تقػـ بيا  الإجخاءاتعمى البشػؾ السخكدية قرج التأثيخ عمى الكيسة الشقجية تعتسج  مغ شخؼ

تحقيق السعجؿ إلى البشظ السخكدؼ  فسثلا قج يمجأالاقترادية والاجتساعية. الأىجاؼ قرج تحقيق 
حجع الاعتبار تصػرات  فيأسعار الفائجة قريخة الأجل ، أخحًا  إدارةالسدتيجؼ لمتزخع عغ شخيق 

وقج يمجأ العػامل الأخخػ التي قج تؤثخ عمى معجؿ التزخع . إلى والسعخوض الشقجؼ، بالإضافة  القخوض
يا تػجيو تػقعاتو فس معجلات التزخع لا تتدق والجيػد السبحولة لخوالتي أسعار الفائجة الدالبة أيزا إلى 

 . الأجل الصػيل نحػ

 

 

                                           
ثر التفاعل بيؽ الدياسة السالية والشقدية في تحقيق الشسؾ الاقترادي في الجزائر دراسة قياسية خلال "أاجخؼ خيخة،  1

، تخرز: التحميل الاقترادؼ والتقشيات الكسية، قدع العمػـ التجارية، كمية 7102-0431الفترة  "، أشخوحة دكتػراه عمػـ
 .15، ص: 2019تمسداف،  -بمقايج العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة بػبكخ

أثر الدياسة الشقدية لمبشػ السركزي عمى التؾسع الائتساني لمبشؾك التجارية والتسؾيل لمبشؾك الاسلامية سػسغ بخكاني، " 2
، أشخوحة دكتػراه، تخرز بشػؾ "7102 – 7113دراسة قياسية عمى عيشة مؽ البشؾك العاممة بالجزائر خلال الفترة  –

 .03، ص: 2019جامعة ورقمة، وتأميشات، 
، تخرز "7102 -0431دراسة قياسية لمفترة السستدة مؽ  –تقييؼ الدياسة الشقدية في الجزائر  بغ نافمة نريخة، " 3

 20، ص: 2018نقػد مالية وبشػؾ، جامعة تمسداف، 
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 الرابع5 قياس تغيرات الكيسة الزمشية الشقؾد وأهؼ الأثار الاقترادية السترتبة عشه.السبحث 

إف التغيخ في قيسة الشقػد يتبيغ مغ خلاؿ القػة الذخائية لمشقج، فالقػة الذخائية لمجيشار الحالي ليدت 
بشفذ القػة الذخائية لمجيشار السدتقبمي. لحا سشتصخؽ في ىحا السبحث إلى الشساذج الخياضية لمكيسة الشقػد 

الستختبة  الأثاريخ في قيسة الشقػد، ثع إلى ألية قياس ندبة التغ بالإضافةحاليا السحرل عمييا مدتكبلا، 
عغ ىحا التغيخ، و العػامل السؤثخة عمى التغيخ في قيسة الشقػد، لشقف عشج السػاقف القانػنية مغ التغيخ في 

 .والأجشبيةقيسة الشقػد بالجدائخ وبعس الجوؿ العخبية 

 السظمب الأول5 قياس تغيرات الكيسة الحالية السدتقبمية

ديغ بػضع نساذج رياضية لتحييغ الكيسة الدمشية لمشقػد السحرل عمييا مدتكبلا لقج قاـ الاقترا
 لمكيسة الحالية الرافية وىي حدب الاتي:

 .حالة استرجاع السبمغ دفعة واحدة -0

نطخا التغيخ السدتسخ في الكيسة الشقجية والانخفاض السلازـ ليا في غالب الأحياف، فإذا كاف لجيشا 
، فدشختار الحرػؿ عمييا في الحاؿ وىحا تجشبا الآفشار حاليا، أو بعج سشة مغ دي 1000الخيار في تمقي 

لعجة مخاشخ مشيا عجـ اليقيغ أو خصخ الانخفاض في الكيسة وارتفاع معجلات التزخع ومخاشخ تكمفة 
و الاستثسار أو تحسل تكمفة الفخصة البجيمة، فمشفتخض مثلا أنشا قسشا بإيجاع مبمغ نقجؼ بالبشظ حالا قيست

دج. وعمى العسػـ اذا كاف سعخ الخرع  105سيربح السبمغ بعج سشة  %05دج وسعخ الفائجة ىػ  100
أو ما يدسى بالكيسة الأولية. وبعج PV  (Présent Value )، والكيسة الحالية ( r )الحؼ يجفعو البشظ ىػ 

أو الكيسة الشيائية حدب  FV (Future Value)مجة زمشية ولتكغ سشة واحجة ستربح الكيسة السدتقبمية 
    1العلاقة التالية:

           
وعشج الاستسخار في نسػ ىحه العسمية لدشة ثانية أؼ مزاعفة سعخ الخرع فتربح الكيسة السدتقبمية 

 لمعاـ الثاني حدب العلاقة التالية:
   [       ]                
سشة فإف الكيسة السدتقبمية  nوىشا يعصيشا الكيسة السدتقبمية لدشتيغ. وبالاستسخار بيحا الشسط لسجة 

 لػيحه السجة ىي: 
            

                                           
1 Wolfgang Marty, "Fixed Income Analytics - Bonds in High and Low Interest Rate 
Environments", Springer International Publishing AG 2017, p:5 
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سشة يكػف حدب السعادلة  nولمحرػؿ عمى الكيسة الحالية لمسبمغ الشقجؼ الستاح في السدتقبل لسجة 
 التالية:

   
  

      
 

السدتقبمية لمسبمغ الشقجؼ محييغ  لكيستو الحالية، وىي قيسة ميسة ججا في  وىي معادلة الكيسة
 التسػيل لأنو يدسح بسقارنة لمكيسة الحالية بالكيسة السدتقبمية لسختمف السجفػعات.

 عمى شكل دفعات متعددة.حالة استرجاع السبمغ  -7

السبمغ الشقجؼ في  باستخجاع الأمخالحؼ يحجث في العجيج مغ السخات خاص ما إذا تعمق  الأمخوىػ 
أو القخوض الاستثسارية السدتخجعة في شكل  الإيجارشكل دفع أقداط متعجدة مثل التسػيل التأجيخؼ، 

   أقداط. ولحداب الكيسة الحالية لمكيع السحرل عمييا في السدتقبل. بحيث تكػف لجيشا التجفقات الشقجية 
( وبيحا يسكغ حداب  خ الخرع أو تكمفة التسػيل ). مع سعn، ...،3، 2، 1الستػقعة لكل سشة مغ 

لأؼ إستثسار يكػف محرل عمى قيستو في شكل دفعات مدتقبمية حدب العلاقة    الكيسة الحالية 
 التالية:

   
   

     
 

   

      
    

   
      

 

   ∑
   

      

 

   
 

 .الكيسة الحالية للاستثسار: تسثل    
  (  .……1 = ) التجفق الشقجؼ الستػقع مغ الاستثسار في الفتخة:    

 لاستثسار أو عجد الفتخات التي يخصط السدتثسخ ليا مغ الآف وحتى اعتبار الاستثسار مشتييًا. ا زمغ :  
الكيسة الحالية. أو يسكغ أف يكػف سعخ إلى معجؿ الخرع السصبق عمى أؼ قيسة مدتقبمية لتقميميا  : 

  سشج(،فائجة الدػؽ الحؼ يحجد سعخ الدػؽ للاستثسار )كسا في حالة 
التي  (VAN)والججيخ بالحكخ ىشا أف ىحه العلاقة تقػدنا إلى الحجيث عغ الكيسة الحالية الرافية 

حداب التجفقات الشقجية حدب تيتع بسعالجة تأثيخ تباعج الفتخات الدمشية عمى قيسة التجفقات الشقجية، ف
تدمدميا الدمشي، مع تجاىل عامل السخاشخة الحؼ لو علاقة مباشخة بتكمفة التسػيل السدتخجمة كسعجؿ 
استحجاث التجفقات الشقجية الجاخمة والخارجة الشاتجة عغ الشقػد السدتثسخة. وعشج معيار الكيسة الحالية 

( مغ التجفقات الشقجية السدتحجثة. وتكتب حدب   يتع شخح قيسة الاستثسار الابتجائية ) (VAN)الرافية 
 العلاقة التالية:
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    ∑
   

      

 

   
    

وإذا استثسخت قيع التجفقات الشقجية الرافية السدتخجعة أو الجاخمة خلاؿ عسخ السذخوع الاستثسارؼ 
إلى قيسة الاستثسار الابتجائي، حدب معيار صافي الكيسة  فشدتحجث  ىي أيزا وتعتبخ استثسار يزاؼ

الحالية. ولا يكػف السذخوع الاستثسارؼ مقبػلا إلا إذا حقق صافي الكيسة الحالية مػجب، وإذا تعجدت 
 الخيارات الاستثسارية فيقبل مشيا صاحب أكبخ قيسة مػجبة.

قػد، نفتخض أنو لجيشا ثلاثة مذخوعات لفيع أكثخ تأثيخ فتخة تحريل التجفقات الشقجية عمى قيسة الش
(A(و )B(و )C مجتيع الاقترادية )استثساراتيا، وقيع %12سشػات وتكمفة التسػيل لكلا السذخوعيغ  05 

 وتحريل تجفقاتيا الشقجية الدشػية الرافية لكل سشة تطيخ كسا في الججوؿ التالي:
 دب التدفقات السدتقبمية.(5 السفاضمة بيؽ صافي الكيسة الحالية ح10-10الجدول رقؼ )

 05الدشة  04الدشة  03الدشة  02الدشة  01الدشة  الكيسة الابتجائية السذخوع
 90 25 35 42 55 70 (Aالسذخوع )
 100 70 55 42 35 25 (Bالسذخوع )
 80 40 40 40 40 40 (Cالسذخوع )
محمؾلة لظمبة العمؾم الاقترادية والتجارية  التديير السالي تحميل نغري مدعؼ بأمثمة وتساريؽمبارؾ لدمػس،  السردر5

 123، ص: 2012، 2، ديػاف السصبػعات الجامعية، طوعمؾم التديير
 05( خلاؿ B( و)Aمغ خلاؿ الججوؿ يتبيغ لشا أف مجسػع التجفقات الشقجية الدشػية لمسذخوعيغ )

ضمة بيشيسا نمجأ أف قيع التجفقات متعاكدة. ولمسفا إلا(، 227=70+55+42+35+25سشػات متداوؼ )
 إلى حداب الكيسة الحالية الرافية.

     
  

       
 

  

       
 

  

       
  

  

       
  

  

       
          

     
  

       
 

  

       
 

  

       
  

  

       
  

  

       
           

إلى أف الكيسة الحالية إذف فالكيسة الإجسالية لرافي الكيسة الحالية غيخ متداوية، ويخجع ذلظ 
تتشاقز كمسا بعجت فتخة تحريل التجفقات الشقجية عغ تاريخ بجاية الاستثسار، بفعل تشاقز قيسة الشقػد 

 .1)أؼ تدايج تكمفة التسػيل(

 

 

                                           
التديير السالي تحميل نغري مدعؼ بأمثمة وتساريؽ محمؾلة لظمبة العمؾم الاقترادية والتجارية وعمؾم مبارؾ لدمػس،   1

 .123، ص: 2012، 2، ديػاف السصبػعات الجامعية، طالتديير
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 مؽ حيث القؾة الذرائية دالزمشية لمشق كيسةال اتتغير الثاني5 السظمب 

مغ خلاؿ تحجيج سشة  للأسعارسشتصخؽ في ىحا السصمب إلى القػة الذخائية لمشقج، وكحا الخقع الكياسي 
الأساس وعيشة الدمع والخجمات التي تع اعتسادىا في الكياس وصياغة العلاقة الخياضية لمخقع الكياسي مغ 

 .الأسعارخلاؿ شخيقة التجسيع أو شخيقة مشدػب 

 دؾ ية لمشق5 القؾة الذرائالفرع الأول

 تعتبخ القػة الذخائية السسثل الحكيقي لكياس حجع  التغيخ في الكيسة الدمشية لمشقج، مغ خلاؿ مخاعاة
 ولا 1قجرة الػحجة الػاحجة مغ الشقػد عمى شخاء الدمع والخجمات. أؼمغ أشياء، ما يسكغ أف يذتخؼ الشقػد 

واحجة بل يجب قياسيا مغ خلاؿ التغيخ في الشقػد مغ خلاؿ التغيخ في سعخ سمعة قيسة  يسكغ قياس تغيخ
الكيسة تذيج تغيخ ومغ بيغ أىع وضائف الشقػد أنيا مكياس لمكيسة، و  2كافة أسعار الدمع والخجمات الأخخػ.

مميػف  02لتغيخ التكمفة أو تغيخ في قيسة الشقػد، فسثلا ندتصيع القػؿ بأف قيسة الديارة تعادؿ  استشادا
مميػف ديشار جدائخؼ، نتيجة التغيخ في  2.5إلى في قيستيا  ارتفاعسشة واحجة ديشار جدائخؼ، لتذيج بعج 

قيسة الشقػد، وىػ ما يؤكج أف قيسة الشقػد تعشي القػة الذخائية لمػحجات الشقجية وقجرتيا عمى السبادلة في 
 . وىػ ما يعشي أف ربطالأسعارالدػؽ بكسيات محجدة مغ الدمع والخجمات بغس الشطخ عغ تحبحبات 

قج يؤثخ عمى ىحه القجرة فتختفع  الأسعارالقػة الذخائية بقجرتيا عمى السبادلة في الدػؽ يعشي أف ارتفاع 
عمى حاليا واستشادا لحلظ  الأسعارعمى حاليا وقج تشخفس قيسة الشقػد وتبقى  الأسعارقيسة الشقػد وتبقى 

 3يطيخ لجيشا خاصيتيغ لكيسة الشقػد:

مغ سمع وخجمات خلاؿ الدشة، فإف انخفزت الشقػد وتعشي ما تذتخيو وحجة  القدرة الذرائية5 -1
 قيسة الشقػد تشخفس عجد الػحجات التي تذتخييا ىحه الػحجة.

نتيجة  الأسعارنتيجة انخفاض قيسة الشقػد، وقج تختفع  الأسعارقج تختفع  5الأسعارتحركات  -2
 تكمفة السشتجات وخاصة السدتػردة.ارتفاع 

يستاف قيسة استعسالية وقيسة تبادلية )ذاتية أو مػضػعية(. الكيسة الاستعسالية تعبخ تحسل الدمع قو 
الحاجات، فذخا الخبد للأكل وشخاء الثياب ولمباس وىكحا فكيستو حدب  إشباععغ قجرة الدمعة عمى 

 الاستعساؿ.

                                           
 .95 ، مخجع سبق ذكخه، ص:مي الديجسا  1
156، ص: 1993"، دار الشيزة العخبية، الاقتراد الشقدي والسررفي سعيج الخزخؼ، "  2  
 .81(، ص: 2011كمية الاقتراد، جامعة دمذق ) "الشقؾد والريرفة والدياسة الشقدية"عمي كشعاف،   3
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الدػؽ،  الكيسة التبادلية لمدمع فتطيخ عشج مبادلة سمعة مقابل سمعة أو عشج بيع سمعة في أما
فالسشتج الحؼ يقجـ الدمع لمدػؽ إنسا يخيج الحرػؿ عمى قيستيا التبادلية في الدػؽ، فيحجد الدعخ في 
الدػؽ استشادا لعاممي العخض والصمب وبالتالي يتزسغ الدعخ كستغيخ اقترادؼ يتزسغ الخرائز 

 التالية:

 الدعخ ىػ انعكاس لمكيسة التي تتزسغ التكمفة والخبح. -1
 ( والكسيات السصمػبة )الاستيلاؾ(.الإنتاجاستشادا لمكسيات السعخوضة )يتحجد الدعخ  -2
 الإنفاؽتمعب العػامل الاجتساعية والاقترادية دورا ىاما في تحجيج الدعخ فالجخػؿ وحجع  -3

 والتذغيل يؤثخوف في الدعخ

والاستيلاؾ فإذا ارتفع الدعخ يشخفس الاستيلاؾ ويشخفس الإنتاج يؤدؼ الدعخ لتحقيق التػازف بيغ 
  ، والعكذ بالعكذ.الإنتاجمعو 

 5 حداب الرقؼ الكياسي للأسعار.الفرع الثاني

ج ومغ الدمشية لمشق كيسةاللحداب التغيخات الحاصمة عمى  ةصخؽ الكياسيإلى اللقج عسج الاقتراديػف 
التي ىي عبارة عغ أرقاـ ندبية لعجة أرقاـ، حيث يتع  سعارللأ الكياسية الأرقاـ استخجاموبيغ أىع ما تع 

الخقع الكياسي للأسعار ىػ ف خلاؿ عجة فتخات زمشية. لمكيسة الدمشية لمشقجاعتساده لكياس التغيخ الحاصل 
وبرفة عامة يسكششا تعخيف الخقع  الأسعارعمييا لتحجيج مقجار التغيخ عمى مدتػػ  الاعتسادالأداة التي يتع 

قيستيا إلى الكياسي لأؼ ضاىخة مغ الطػاىخ عمى أنو " الشدبة السئػية لكيسة ىحه الطاىخة في وقت معيغ 
حيث يعسل عمى السقارنة بيغ سشة الأساس والدشػات الأخخػ. حيث نذأت الأرقاـ الكياسية  .أخخ"في وقت 

لدشػات اللاحقة ومجػ التغيخات التي  الأسعارسشة الأساس وقيع خلاؿ  الأسعارالسدافة بيغ قيسة  لإيجاد
عبخ الدمغ، لتتدع بعج ذلظ وتذتسل عمى دراسة تغيخ العجيج مغ الطػاىخ  الأسعارحجثت عمى مدتػيات 

نحكخ مشيا  جوالقػاعالاقترادية والاجتساعية. ولمحرػؿ عمى الأرقاـ الكياسية لابج مغ تػفخ بعس الأسذ 
 :يما يم

 سشة الأساس تحديد 

مع الدشػات اللاحقة. ومغ خلاؿ تحجيج ىحه  الأسعاروىي عبارة عغ الدشة التي تقارف فييا مدتػػ 
في سشة الأساس ومقارنتيا  الأسعارقيسة إلى الدشة، يكػف قياس التغيخات الشدبية للأسعار، وىحا بالخجػع 

في أؼ سشة أخخػ أو ما يدسى بدشػات السقارنة التي يتع عمى أساسيا معخفة ندبة التغيخ،  الأسعاربكيع 
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أف تكػف سشة الأساس قخيبة ندبيا مغ سشػات السقارنة، لأف تباعج الفتخة بيغ سشة الأساس  اشتخاطمع 
 وسشػات السقارنة، قج تغيخ الطخوؼ وتؤثخ عمى الأرقاـ الكياسية.

إلى وحتى تكػف نتائج الأرقاـ الكياسية أقخب  %100الأساس يكػف دائسا  فالخقع الكياسي عشج سشة
بػثبات ندبي، وىػ ما  الأساسالجقة يجب أف تكػف سشة الأساس مغ الدشػات العادية، لتتسيد أسعار سشة 

كدشػات الحخوب  الأسعاريعشي الابتعاد عغ الدشػات التي تتدع بتقمبات غيخ شبيعية في مدتػيات 
 زخع أو الكداد العطيع.وسشػات الت

 .تحديد عيشة سمع الرقؼ الكياسي 

في الدػؽ لابج مغ أف تذتسل العيشة عمى حجع  الأسعارلمحرػؿ عمى رقع قياسي يعكذ واقع 
لابأس بو مغ الدمع والخجمات، ومعخفة أسعارىا بجقة، مع إعصاء الػزف الحكيقي لكل سمعة تجخل في 

 تخكيب الخقع الكياسي.

  الكياسيصياغة الرقؼ 

صيغة الخقع الكياسي مغ الريغ الستعجدة التي تحقق أدؽ الشتائج التي تداعج في تفديخ  اختياريتع 
، حيث نجج العجيج مغ الريغ الخياضية التي وضعيا الأسعارالطاىخة الاقترادية لمتغيخ في مدتػيات 

. ومغ تع الأسعاردتػػ والاقتراد الكياسي، يسكغ مغ خلاليا دراسة التغيخات عمى م الإحراءعمساء 
. ويسكغ الأسعارمعخفة التغيخات في قيسة الشقػد، التي يعبخ عشيا في شكل مقمػب التغيخات في مدتػيات 

 تخكيب الأرقاـ الكياسية بالاعتساد عمى شخيقتيغ:

 طريقة التجسيع5 -أ(

عار سشة في سشة الأساس وسشػات السقارنة، ثع قدسة مجسػع أس الأسعاروتتسثل في تجسيع قيع  
الشدبة السئػية، وتأخح  لاستخخاج 100السقارنة عمى مجسػع أسعار سشة الأساس ونزخب الحاصل في 

والعلاقة الخياضية لمخقع  ىحه الصخيقة فكخة الػسط الحدابي لسجسػع أسعار سشة الأساس وسشػات السقارنة.
 :1كالآتيالتجسيعي البديط 

مجسػع الأسعار في سشة السقارنةالخقع التجسيعي البديط = 
مجسػع الأسعار في سشة  الأساس
 X 100. 

                                           
 .61مػسى أدـ عيدى، مخجع سبق ذكخه، ص:   1
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ـ وفي سشة 2005في سشة الأساس  الأسعارولشزخب مثاؿ بأربعة سمع أ، ب، ج، د فإذا كانت 
 ـ، ىي حدب الججوؿ التالي:2015السقارنة ولتكػف 

 7102السقارنة وسشة  7112سشة الاساسبيؽ  الأسعارالتغير في (5 17-10الجدول رقؼ )

 السجسؾع د ج ب أ الدمع

 73 19 22 12 20 2005في سشة الأساس  الأسعار

 100 11 29 19 41 2015في سشة السقارنة  الأسعار
، 1الأردف، ط –، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، عساف الشقؾد والسرارفمحسػد حديغ الػادؼ وأخخوف، السردر5 

 .77ـ ،ص: 2010

 الخقع الكياسي للأسعار حدب شخيقة التجسيع ثع مقجار التغيخ في قيسة الشقػد. استخخاجوالسصمػب 

مجسػع الأسعار في سشة السقارنةالخقع التجسيعي البديط = 
مجسػع الأسعار في سشة  الأساس
 X 100=   

  
.100=137% 

ـ مقارنة بسا كاف 2015في سشة  %37بسعجؿ  ارتفعقج  الأسعاروفقا ليحه الصخيقة فإف مدتػػ 
مقجار التغيخ في قيسة  استخخاجسشة الأساس. ومغ خلاؿ ذلظ يسكششا  باعتبارىاـ 2005عميو في سشة 

 الشقػد ) القػة الذخائية لمشقػد( وفق القانػف التالي:
   

   
.100 =73% 

-%100وبسقجار انخفاض ) %73إلى  %100مغ  انخفزتأؼ بسعشى أف القػة الذخائية لمشقػد 
73%  =27%) 

ومسا يعاب عمى الخقع الكياسي للأسعار حدب شخيقة التجسيع ىػ افتخاض أف جسيع الدمع التي 
تجخل في حدابو، تتستع بأىسية ندبية متداوية لجػ السدتيمكيغ، أؼ أف تعامل الأفخاد لكل الدمع بشفذ 

الحياة، بسعشى تداوؼ تأثيخ أسعار الدمع عمى السعامل دوف إعصاء أىسية لبعزيا عمى بعس في واقع 
الريغة لا ترمح كأداة لكياس تقمبات غيخ مشصقي. وعمى العسػـ ف السدتػػ العاـ للأسعار وىحا الأمخ

 وتغيخات قيسة الشقػد. الأسعار
وكسا ىػ ملاحع مغ الػاقع أف أفخاد السجتسع قج يخررػف ندبة مختفعة مغ دخػليع للإنفاؽ عمى  

شة، بيشسا يشفقػف ندبة مشخفزة عمى سمعة أخخػ، وىي ما تدسى بفكخة التخجيح وإعصاء الدمع سمعة معي
أوزانا تتشاسب مع أىسيتيا في حياة الفخد، مغ حيث ندبة الإنفاؽ الاستيلاكي مغ الجخل وأىسيتيا في 

سخجحة، والتي تطيخ الإنفاؽ القػمي. وتدسى الأرقاـ الكياسية السعجلة عمى ىحا الشحػ بالأرقاـ الكياسية ال
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كياسي أىسية كل سمعة بػضع أوزاف تػضح الأىسية الشدبية لكل سمعة مغ الدمع. حيث يعتسج الخقع ال
وقج تكػف ىحه الأوزاف  1دمعة خلاؿ فتخة زمشية معيشة.المغ  التي تع شخاؤىا السخجح للأوزاف حدب الكسية

ف الكسيات السدتيمكة مغ الدمع في فتخة حدب الكسيات السدتيمكة مغ الدمع في فتخة الأساس وقج تكػ 
 السقارنة، وبيحا تكػف ىشاؾ صيغتاف لمتخجيح وىسا كالآتي:

 (Laspeyres)لاسبير :  ويصمق عميو رقع الرقؼ الكياسي للأسعار السرجح بكسيات سشة الأساس -1
 مغ وضع صياغة ىحا الخقع والحؼ ىػ بشفذ الرياغة الدابقة مع إضافة الكسيات سشةإلى ندبة 

 الأساس في البدط والسقاـ حدب الآتي:

مجسػع   سعخ  الدمعة في سشة السقارنة  كسيات سشة  الأساس =  رقع لاسبيخ
مجسػع   سعخ  الدمعة في سشة الأساس   كسيات سشة  الأساس 
 X 100. 

حيث يفتخض أف أذواؽ  الأسعارويشتقج ىحا الخقع كأسمػب لحداب التغيخ في مدتػػ 
السدتيمكيغ لا تتغيخ عغ سشة الأساس. والػاقع أنو كمسا زادت الفتخة الدمشية بيغ سشة الأساس وسشة 

ىحا الفخض عغ الرػاب، حيث أف السجتسع لغ يدتسخ في نفذ الشسط  ابتعجالسقارنة كمسا 
لتغيخات التي قج تكػف الاستيلاكي لمدمع والخجمات وبشفذ الأىسية الشدبية ليا بغس الشطخ عغ ا

 شخأت عمييا مغ انخفاض أو ارتفاع في أسعارىا.

( ندبة Passheباش ويصمق عميو رقع )الرقؼ الكياسي للأسعار السرجح بكسيات سشة الأساس5  -2
مكتذفو وفي ضمو تعصى الأىسية لكسيات السقارنة بجلا عغ كسيات سشة الأساس التي استخجمت إلى 

 والريغة الخياضية ليحا الخقع ىي كالتالي:في الأسمػب الدابق. 

مجسؾع   سعر  الدمعة في سشة السقارنة  كسيات سشة  السقارنة = رقع باش
مجسؾع   سعر  الدمعة في سشة الأساس   كسيات سشة  السقارنة 
 X 011 

نسط الاستيلاؾ في سشة السقارنة، أؼ أنو يفتخض أف إلى ومسا يعاب عمى ىحا الخقع أنو تحيد 
 كسية استيلاؾ الأفخاد في سشة السقارنة ىي نفذ الكسيات التي يدتيمكػنيا في سشة الأساس.

الأمثل، فيػ عبارة عغ الػسط  Fisher فيذرويصمق عميو رقع الرقؼ الكياسي للأسعار الأمثل 5   -3
اليشجسي لمخقسيغ الدابقيغ. ويدسى الأمثل لأنو يجتاز الاختبارات التي يزعيا عمساء الإحراء 

 لاختبار جػدة الأرقاـ الكياسية. ويأخح الخقع الكياسي الأمثل العلاقة التالية:

 رقم لاسبير  رقم باش√

                                           
 .78، ص: هذكخ ق بس مخجع محسػد حديغ الػادؼ وأخخوف،   1
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ومع ما يػفخ رقع فيذخ مغ السدايا السصمػبة في الخقع الكياسي، إلا أنو قج يتعحر استخجامو 
كثيخا، نطخا لمتحجيات التي تػاجو تكػيغ الأرقاـ الكياسية العادية، وعشج حدابو لمتغيخ في مدتػػ 

 وتغيخات قيسة الشقػد.  الأسعار
 .الأسعارب( طريقة مشدؾب 

الحؼ يعبخ عغ قدسة سعخ السقارف  الأسعاريتع احتداب الخقع الكياسي للأسعار عغ شخيق مشدػب 
، وعمى العسػـ فإف الخقع الكياسي 100لأؼ سمعة عمى سعخىا في سشة الأساس مع ضخب الشاتج في 

ساس، سشة الأإلى لدشػات السقارنة مشدػبة  الأسعارللأسعار يعبخ عغ التغيخات التي تحجث عمى مدتػػ 
 :1ويسكغ صياغتو حدب العلاقة التالية

سعخ الدمعة في سشة السقارنةالخقع الكياسي للأسعار = 
سعخ الدمعة في سشة الأساس
 X 100 

، فإف ىحا يسثل عغ الاستقخار في سعخ الدمعة أما إذا زاد 100فعشجما يكػف الخقع الكياسي يداوؼ 
في سشة السقارنة عسا كانت عميو في سشة الأساس،  الأسعار، فيجؿ ذلظ عغ الارتفاع في 100عغ الخقع 
في سشة السقارنة عسا ىي عميو في سشة  الأسعارنخفاض ا، فإف ىحا يجؿ عمى 100الخقع عغ  أما إذا قل

الدمع والخجمات الستجاولة  علسجسػ كعيشة مسثمة  اختيارىاالأساس. ولشزخب مثاؿ بثلاثة سمع يتع 
للأسعار ثع مقجار التغيخ في سعخ الدمع. لشفتخض أف الدمع ىي أ، ب، الخقع الكياسي  استخخاجوالسصمػب 
 ـ حدب الججوؿ التالي:2020ـ وفي سشة السقارنة ولتكغ 2010في سشة الأساس  الأسعارج. وكانت 

 7171وسشة السقارنة  7101 الأساسبيؽ سشة  الأسعار(5 ندبة التغير في 12-10الجدول رقؼ )

 السجسؾع ج ب أ الدمع
في سشة الأساس  الأسعار
 ـ2010

 دج 150 دج 40 دج 60 دج 50

في سشة السقارنة  الأسعار
 ـ2020

 دج 370 دج 100 دج 120 دج 150

        ندبة التغيخ في سعخ الدمعة

  
 200% 250% 750% 

             الأسعارندبة ارتفاع مدتػػ 

  
 100% 150% 450% 

، 1الأردف، ط –، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، عساف الشقؾد والسرارفمحسػد حديغ الػادؼ وأخخوف، السردر5 
 79 ـ ،ص:2010

                                           
 79مخجع سبق ذكخه، ص:  محسػد حديغ الػادؼ وأخخوف،   1
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ـ، مغ 2020ـ، وسشة السقارنة 2010بيغ سشة الأساس  الأسعارولمحرػؿ عمى التغيخ الشدبي في 
 خلاؿ جسع ندبة التغيخ في أسعار وقدستيا عمى عجد الدمع فشتحرل عمى ما يمي:

              الخقع الكياسي للأسعار =  

 
  =    

 
  =250% 

في سشة  %250إلى  2010في سشة الأساس %100ارتفعت مغ  الأسعارأف إلى وىحا ما يذيخ 
    ـ، أؼ أف السدتػػ العاـ للأسعار قج ارتفع بسقجار 2020السقارنة 

 
، وىحا يعشي أف القػة 150%=  

   الذخائية لمشقػد أو قيسة الشقػد قج انخفزت وأصبحت 

   
، عسا كانت عميو مغ قبل، أؼ 40%=  

 .%60=  %40 - %100انخفاض بسقجار 
ما يؤخح  الأسعارويؤخح عمى حداب الخقع الكياسي للأسعار حدب شخيقة الػسط الحدابي لسشاسيب 

في مداواتو في الأىسية الشدبية لمدمع الجاخمة في تخكيبو، حيث تطيخ عمى شخيقة الخقع التجسيعي 
السشاسيب في الخقع بأىسية واحجة ولحلظ تطيخ ضخورة تخجيح ىحه السشاسيب حدب أىسية الدمع التي 
تسثميا، وتجشبا ليحا الانتقاد يتع استخجاـ التخجيحات لإعصاء الأرقاـ الكياسية دلالة أكثخ واقعية ودقة في 

تائج. وخلاؼ ما كاف عميو التخجيح في شخيقة التجسيع عغ شخيق الكسيات، فإف التخجيح في ىحه الش
الصخيقة يكػف حدب قيع الدمع أؼ ضخب حجع الدمع في سعخىا والكيع التي تدتخجـ كأوزاف وفقا لشػع 

 .الأسعار
 .شقدلمزمشية كيسة الالسظمب الثالث5 تفدير الأثار الاقترادية السترتبة عؽ تغيرات ال

إف التغيخ في قيسة الشقػد ارتفاعا أو انخفاضا يسكغ قخأتو مغ خلاؿ السدتػػ العاـ للأسعار، 
يعشي انخفاض في قيسة الشقػد،  الأسعارباعتبار أف الشقػد وسيمة لمحرػؿ عمى الدمع والخجمات فارتفاع 

حيث حجثت ىحه  1.تتشاقزالأرصجة الشقجية الحكيكية ، أؼ أف السجخخات مغ  ىايبصئ نسػ  وىػ ما
الػضعية أثشاء تدجيل حالة التزخع الاقترادؼ. أما انخفاض السدتػػ العاـ للأسعار فيعشي ارتفاع قيسة 
الشقػد وتحجث ىحه الػضعية أثشاء تدجيل حالة الانكساش الاقترادؼ. وتتختب عمى كلا الحالتيغ أثار 

والخجمات( لا الجخل الشقجؼ )نقجا(، اقترادية خاصة عمى مدتػػ الجخل الحكيقي )مقجر بحجع الدمع 
وكحا عمى معجؿ نسػ الشذاط الاقترادؼ وحجع الاستثسار. حيث تدعى الدمصات الشقجية لمحفاظ عمى 
الاستقخار قيسة الشقػد لأف التحبحب والاضصخاب في قيستيا يؤدؼ إلى أضخار كبيخة تسذ بػضائف الجخل 

                                           
1 M. L. Burstein, "Open-Economy Monetary Economics", York University, Canada, 
Published by Houndmills, Basingstoke, Hampshire RG21 2XS and London (1989), p: 211. 
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ػر الأزمات السالية والاقترادية والاجتساعية كسا ثبت والاستيلاؾ، وىػ سبب لطيالإنتاج كالاستثسار و 
 ويسكغ تفديخ الأثار الاقترادية لتغيخ قيسة الشقػد مغ خلاؿ ما يمي:1ذلظ في مختمف الأنطسة السالية،

وتتجمى أثخ التغيخ في قيسة الشقػد عمى الجخل تأثير التغير في قيسة الشقؾد عمى مدتؾى الدخل5  ( أ
أسعار الدمع والخجمات ويشقدع  الجخل حدب مقجرتو عمى مػاكبة  مغ خلاؿ التغيخ في مدتػػ 

 :2التغيخ في قيسة الشقػد إلى ثلاثة مجسػعات وىع حدب الاتي
  5كأصحاب الأسعارجخل الثابتة والتي لا تتغيخ بتغيخ وىي أصحاب الالسجسؾعة الأولى ،

ائع التػفيخ، وأصحاب السعاشات والإعانات الاجتساعية، وأصحاب الفائجة الثابتة، وأصحاب ود
انخفاض قيسة  الأسعارالإيجارات شػيمة الأجل. وىي الفئة الأكثخ تزخرا مغ ارتفاع مدتػػ 

وتكاليف العير، دوف أؼ تعػيس  الأسعارالشقػد، لانيع مجبخوف عمى تحسل عبء ارتفاع 
 .الأسعارلارتفاع 

 5الأسعاريجة التغيخ في مدتػػ والستسثمة في أصحاب الجخل البصيئة التغيخ نت السجسؾعة الثانية ،
كأصحاب الخواتب والأجػر التي يتحرل عمييا مػضفػ الجولة، كالسعمسيغ والأساتحة والإدارييغ. 
لحا سعى أصحاب ىحه السجسػعة إلى إنذاء نقابات لمزغط عمى الييئات السدتخجمة لمتغيخ في 

، ليحا نخػ أف أصحاب ىحه الفئة يحرمػف عمى زيادات الأسعارالأجػر حدب اتجاه مدتػػ 
، أو علاوة غلاء السعيذة، إلا أف الديادة في أجػر العساؿ تتباشأ الأسعارتداوؼ زيادة في مدتػػ 

يحجث تجريجيا،  الأسعارلاف لارتفاع في مدتػػ  الأسعارعغ الارتفاع الحؼ يحجث عمى مدتػػ 
الديادة في أجػر العساؿ، وفي ىحه الفتخة يتزخر  فتسزي فتخة مغ الدمغ لمتفاوض حتى يتع

فالأضخار تكػف جدئية، وىػ الأمخ الحؼ يجفع بطيػر السذاكل  الأسعارالعساؿ مغ ارتفاع 
 الاجتساعية التالية:

 انخفاض الفعالية الإنتاجية لمعساؿ والسػضفيغ. -
 مدتحقة)الخشػة(.انتذار الفداد الإدارؼ واستغلاؿ السشرب لمحرػؿ عمى مدايا غيخ  -
 .الإضخاب عغ العسل وما يشتج عشو مغ أضخار مختمفة قج ترل لمخخوج عغ الديصخة -

  5والستسثمة في أصحاب الجخل الستغيخ كالتجار والحخفيغ ورجاؿ الأعساؿ وىي السجسؾعة الثالثة
فيي أفزل الحالات  ،الفئة التي تدتصيع الحفاظ عمى دخميا الحكيقي وفقا لمطخوؼ السعيشة

)أؼ انخفاض قيسة الشقػد(. الأسعارأحدشيا حالا لأنيا تتحرل عمى أرباح كثيخة عشج ارتفاع و 

                                           
انعكاسات تغير قيسة الشقؾد وتأثيراتها عمى الحقؾق والالتزامات في القؾائؼ السالية لمسرارف الإسلامية  محمد بػحجيجة، 1

 .60، ص: 2019، 01، ع 1مجمة الأصالة لمجراسات والبحػث، مج  الخاضعة لسعايير "الأيؾفي"،
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كسا تدداد الإيخادات الكمية بعج  .الأسعارفتدداد ندبة الأرباح في غالب الأحياف بديادة ندبة ارتفاع 
 .الأسعارمجة زمشية مغ ارتفاع مدتػػ 

العاـ للأسعار تؤثخ عمى الجخل الحكيقي لفئات سدتػػ الفالتغيخ في قيسة الشقػد والتي تعبخ عغ 
السجتسع السختمفة وىػ ما يتشافى والعجالة الاجتساعية في تػزيع الجخل الحكيقي، فيشاؾ مغ يدتصيع تغيخ 

وىشاؾ فئة يتغيخ دخميع الحكيقي ببطء وىشاؾ مغ  الأسعارالجخل الحكيقي حدب التغيخ في مدتػػ الشقػد و 
 دخميع ميع حرل التغيخ في قيسة الشقػد والسدتػػ العاـ للأسعار. لا يدتصيعػف تغييخ

 تأثير التغير في قيسة الشقؾد عمى مدتؾى نسؾ الشذاط الاقترادي.  ( ب
تمجأ الدمصة الشقجية إلى انتياج سياسة التزخع السدتيجؼ، أؼ تتعسج في بعس الأحياف رفع 

الاستثسارات ونسػ الشذاط الاقترادؼ مغ خلاؿ قرج تكػيغ الادخار اللازـ لعسمية تػسيع  الأسعارمدتػػ 
زيادة الاستثسار، فالاعتساد عمى استخاتيجية التسػيل التزخسي والتػسع الشقجؼ يتع لجفع عجمة الاقتراد. 
وىشا تججر الإشارة إلى زيادة الشفقات العامة عغ الإيخادات العامة نتيجة لدياد الصمب الكمي لمشقػد وىػ ما 

 والذكل البياني التالي يػضح ذلظ أكثخ.  1الصمب.يدسى بشطخية جحب 
 العلاقة بيؽ الشاتج القؾمي والسدتؾى العام للأسعار5  (12-10) الذكل رقؼ

 
، 1الأردف، ط –، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، عساف الشقؾد والسرارفمحسػد حديغ الػادؼ وأخخوف، السردر5 

 .80ـ ،ص: 2010

مغ الإنتاج . ومع اقتخاب الأسعارالكمي مع ارتفاع الإنتاج فارتفاع الصمب الكمي يؤدؼ إلى ارتفاع 
الاستخجاـ الذامل لقجرة مػارده فإنو الاقتراد لا يدتصيع زيادة الكسيات السشتجة ما يجفع الصمب إلى زيادة 

، ومغ بيغ ما يشتج عشو الانخفاض في القػة الذخائية لمشقػد، إعادة تػزيع الأرصجة الشقجية التي الأسعار
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يحتفع بيا الأفخاد ، وذلظ أف انخفاض الكيسة الشقجية في ضل فتخة التزخع السدتيجؼ سيؤدؼ إلى نقل 
اوية يتبيغ أف الارتفاع في جدء مغ القػة الذخائية الحكيكية السجخخة لجػ الأفخاد إلى الحكػمة. فسغ ىحه الد 

السدتػػ العاـ للأسعار لو أثخ إيجابي عمى نسػ الشذاط الاقترادؼ، في حيغ يتحسل عبء ىحا أفخاد 
 السجتسع، 

وىشا تججر الإشارة إلى البشػؾ التجارية ومجػ اىتساميا بػدائع الأفخاد والعائلات الرغيخة، حيث      
لكبيخة الخاصة بالسؤسدات والذخكات أكثخ مغ اىتساميا بالػدائع نلاحع أنيا في العادة تيتع بالػدائع ا

الرغيخة الخاصة بالأفخاد والأسخ الأمخ الحؼ قج يؤدؼ إلى خدارة الكثيخ مغ السػارد السالية السسثمة في 
شكل مجخخات ليحه الفئات الرغيخة، ويدتعاف في استخجاـ ىحه الػدائع قرج زيادة حجع الاستثسارات 

ذا ما تػفخت الخغبة والطخوؼ السلائسة للاستثسار مع إمكانية الإنتاج. وىي العػامل الستػفخة الرشاعية، ا
في الجوؿ الستقجمة، عكذ ما ىػ حاؿ دوؿ العالع الثالث فسغ الأحدغ ليا السحافطة عمى قيسة نقػدىا 

إعادة استثسار  لانعجاـ تػفخ شخوط الاقتراديات الشامية لتسكغ مغ الأسعاروعجـ الخػض في سياسة رفع 
 1الأرباح في القصاع الإنتاجي، بل ستؤثخ عمى معيذة الصبقة العاممة التي تذكل غالبية أفخاد ىحه الجوؿ. 

وىػ الأمخ الحؼ يطيخ مذكمة اقترادية أخخػ وىي ضاىخة البصالة. و أكج ذلظ الاقترادؼ الإنكميدؼ 
والسشحشى   2.الأسعاربصالة والارتفاع في (. وبيغ أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ الA.W Phillipsفيميبذ )

 التالي يػضح ذلظ أكثخ.
 الأسعارلمعلاقة بيؽ البظالة وارتفاع  5 مشحشى فيميبس(11-10) الذكل رقؼ

 
الأردٌ،  –، دار انًسُزة نهنشز وانتىسَع وانطباعت، عًاٌ النقود والمصارفيحًىد حسٍُ انىادٌ وأخزوٌ، السردر5 

 81 و ،ص:0212، 1ط

                                           
 .242مػسى أدـ عيدى، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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وىػ الأمخ الحؼ يػقع الجوؿ الستخمفة تحت الزغػط الاجتساعية والدياسية، مغ خلاؿ الإضخابات 
والتػقف عغ العسل.  ولإرضاء الأفخاد لابج مغ زيادة الأجػر أو فخض مخاقبة عمى أسعار السػاد الػاسعة 

ػ ما يدتيمظ الادخار الاستيلاؾ أو دعع الدمع فيحه الإجخاءات تداىع في زيادة عجد ميدانية الجولة، وى
الإجبارؼ السحرل عميو مغ الارتفاع في السدتػػ العاـ للأسعار، وخفس حجع السجخخات السسكشة في 
ضل سػء الأوضاع الاقترادية، وعجـ الاستخجاـ الأمثل السجخخات قج يؤثخ بالدمب عمى معجؿ نسػ الشذاط 

ابعة السدتػػ العاـ للأسعار والحؼ ىػ عبارة الاقترادؼ. لاف اتخاذ قخار التػسع الاستثسارؼ، لابج مغ مت
لسختمف الدمع ومتابعة سمػكيا فشجج مشيا ما يختفع سعخىا ومشيا ما يشخفس  الأسعارعغ متػسط مدتػػ 

ومشيا ما يبقى ثابتا. وبالتالي فالدمع التي يكػف سعخىا مختفع تدتصيع جحب السدتثسخيغ نطخا لسا تحققو 
ة بباقي الدمع التي تتغيخ ببطء أو التي لا تتغيخ أصلا، فيي لا تكػف مغ ىػامر ربحية مختفعة مقارن

محل استثسار، فالسدتثسخيغ يدعػف دائسا لتحقيق أقرى الأرباح، كالاستثسار في السجاؿ الدياحي 
والاستيخاد والترجيخ، فيي مجالات تحقق أعمى ندبة ربحية أكثخ مسا تحققيا القصاعات الدراعية والحخفية 

 وانخفاض قيسة الشقػد.  الأسعارتجشبو السدتثسخيغ في ضل ارتفاع وىػ ما ي
وىػ ارتفاع تكمفة معجات وأدوات التجييد  الأسعارومغ بيغ أىع عػائق الاستثسار في ضل ارتفاع 

والإنتاج، لأف انخفاض قيسة الشقػد تجعل قيسة السعجات تتزاعف خاصة ما اذا كانت سمع مدتػردة مغ 
سة الشقػد السحمية أقل مغ الشقػد أو العسمة  الأجشبية، فيشا يمجأ السدتثسخيغ إلى الخارج، حيث تربح قي

مقارنة الكيسة الإجسالية لتجديج الاستثسار مع قيسة العػائج الستػقع تحكيقيا خلاؿ فتخة الاستثسار مع 
لة انعجاـ تحقق احتداب فتخة استخداد تكمفة السذخوع، وبشاء عمى ذلظ يكػف اتخاذ قخار الاستثسار. وفي حا

ىحا الأمخ يمجأ السدتثسخيغ إلى تحػيل مجخخاتيع إلى ثلاثة أشكاؿ قرج الحفاظ عمى قيستيا الحكيكية 
 وىي:

 سمع وأدوات وأجيدة مدتػردة. -
 الإقباؿ عمى اكتشاز الحىب والعسمة الأجشبية. -
 الاستثسار في قصاع الخجمات ذات السخدود الدخيع كالدياحة.    -

نتيجة ازدياد الصمب عمى الدمع والخجمات يحجث اختلاؿ عمى ميداف السجفػعات  الأسعاروبارتفاع 
السحمي أف يػفي الصمب، فعشجىا تدداد الػاردات مغ الدمع الأجشبية، وتزعف الجولة الإنتاج اذا لع يدتصيع 

عغ الترجيخ مسا يتدبب في حجوث عجد في ميداف السجفػعات، وىػ ما يقزي عمى احتياشي الشقجؼ. 
 1غ جية أخخػ يعسل عمى خفس فخص السشافدة لمسشتجات في الأسػاؽ العالسية.وم
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 تغيرات الكيسة الزمشية لمشقد.الشساذج السفدرة لأثار السظمب الرابع5 أهؼ 

ا استعخاض انة بالشساذج التي يسكغ مغ خلاليتتزح الأثار الشقجية عمى الشاتج مغ خلاؿ الاستع
، والستسثمة في  الأىجاؼ مى الشاتج مغ الدمع والخجمات وبمػغ ع الدمشية لمشقجتغيخات الكيسة أثار وتفديخ 

الحؼ يسثل الدػؽ الحكيقي لمدمع والخجمات، ومشحشى  ISثلاثة مشحشيات أساسية في التحميل وىي مشحشى 
PC  الحؼ يسثل مشحشى فيميبذ في الأجل القريخ، ومشحشىMR ويعادنت  انذٌ ًَثم انقاعدة اننقدَت

اِتٍحنُاث انثلاث تكىٌ حسب انًن
1: 

 (IS)منحنى سوق السلع والخذماث الحقيقيمعادلت  - أ

              . 

 ( سعخ الفائجة الحكيقي لمسجة الحالية.  ميل السشحشى. ) ( ) ( يسثل الصمب السدتقل. حيث )
 (PC)منحنى فيليبس معادلت  - ب

          α         . 

يسثل ميل مشحشى فيميبذ ( α)التزخع الحالي. يسثل  (  . )التزخع لمسجة القادمة( يسثل     حيث )
 يسثل فجػة الانتاج.          في الأجل القريخ، 

 (MR)منحنى القاعذة النقذيت معادلت  - ث

              λ          . 

معامل خدارة ىجؼ تحقيق الدياسة الشقجية، ( λالشقجية. و)الأىجاؼ ( الخدارة في تحقيق  ) سثلحيث ي
λويأخح الكيسة واحج عشج انحخاؼ الشاتج أو التزخع) (، ويكػف أكبخ مغ الػاحج عشج وزف تخجيحي   

λأكبخ لخدارة التزخع مغ خدارة الشاتج )   .) 
 ( وبالعػدة إلى معادلة سػؽ الدمع والخجمات الحكيقي،    معادلة مشحشى فيميبذ محل ) بإحلاؿ

باستخجاـ سعخ الفائجة الحكيقي السصمػب لمسحافطة عمى الشاتج الفعمي عشج مدتػػ التػازف وبتػضيح مجػ 
( واستجابتو لسعجؿ التزخع نحرل عمى    (  إلى سعخ الفائجة الاسسي )   وضع سعخ الفائجة الحكيقي)

 مايمي:

          
λα

    α
 
λ 

           

                                           
دور الدياسة الشقدية في تدنية فجؾة الشاتج مع اشارة الى تجربة الؾلايات قري عبػد الجابخؼ، مرصفى كامل رشيج،" 1

 .136، ص: 2013، 39السجمة العخاقية لمعمػـ الاقترادية، العجد الستحدة الامريكية"، 
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λػؿ تداوؼ الػاحج أؼ )ف كل السيأوبافتخاض   α ( فإنشا نحرل عمى معادلة سعخ الفائجة     
 الحكيقي حدب الاتي:

                      

الكيسة الشقجية عمى الشاتج مغ الدمع  محجداتأثخ  وبتحجيج سعخ الفائجة والسعخوض الشقجؼ يسكغ تػضيح 
 .ىػ مػضح في الذكل التالي والخجمات حدب ما

 (5 أثر محددات الكيسة الشقدية عمى الشاتج مؽ الدمع والخدمات12-10رقؼ ) الذكل 

 
تجربة إلى  إشارةدور الدياسة الشقدية في تدنية فجؾة الشاتج مع قري عبػد الجابخؼ، مرصفى كامل رشيج "السردر5 

 .139 ، ص:2013، 39السجمة العخاقية لمعمػـ الاقترادية، العجد "، الأمريكيةالؾلايات الستحدة 
(، مسا يجعل مغ مشحشى Zيتغيخ الشاتج ومعجؿ التزخع إلى الشقصة )( ISعشجما يتحخؾ مشحشى )

( %4( ليربح عشج مدتػػ )%2فيميبذ قريخ الأجل يتحػؿ، حيث كاف معجؿ التزخع عشج مدتػػ )
(، كسا كاف مدتػػ الشاتج عشج LRPCوىػ السدتػػ الحؼ يتقاشع فيو مع مشحشى فيميبذ للأجل الصػيل )

Y0  ليربح مدتػػ الشاتجY* وبالعػدة إلى مدتػػ التزخع السدتيجؼ يجب تحجيج مدتػػ الشاتج .
عشج الشقصة  (MRالقاعجة الشقجية ) السدتيجؼ ولسعخفة سعخ الفائجة، وىػ ما يتحقق عشج تقاشع مشحشى
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(Bمع مشحشى فيميبذ قريخ الأجل، ولسعخفة سعخ الفائجة ا ) لحؼ يحقق مدتػػ الشاتج فإنو يتع التشبؤ مغ
 (.ISخلاؿ مشحشى فيميبذ الججيج)'

وعشج الأخح بعيغ الاعتبار ىحا التشبؤ يسكغ أف يتع تحجيج سعخ الفائجة السصمػب لتخفيس مدتػػ 
 ( فيB( عبخ أليات التغيخ الشقجؼ وىي الشقصة السحجدة عشج الشقصة )r1( عشج سعخ الفائجة )Y1الشاتج إلى )

(، وىي الحالة السثمى عشج MR(الحؼ يقاشع مشحشى القاعجة الشقجية )%4الأسفل عشج معجؿ التزخع )
 الأخح بعيغ الاعتبار مشحشى فيميبذ قريخ الأجل.

( حدب %3( إلى مدتػػ )%4وعشج زيادة سعخ الفائجة يشخفس معجؿ التزخع مغ مدتػػ )
( عشج MRقريخ الأجل الحؼ يقصع مشحشى )( في الجدء الدفمي عشج تحػؿ مشحشى فميبذ Bالشقصة)
 (.Cالشقصة )

(، فإذا كاف Aومع انخفاض التزخع يسكغ أف يخفس سعخ الفائجة تجريجيا حتى يرل إلى الشقصة )
 (.rs(صحيحا فإف سعخ الفائجة سيكػف عشج )'ISالتشبؤ بسشحشى فيميبذ الججيج)'
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 خلاصة الفرل5

لمتبادؿ ومحجدة لثسغ الدمع والخجمات، وليا تدتعسل ػد ىي وسيمة خلاصة ما يسكششا قػلو أف الشق
القجرة عمى إبخاء الحمة. تصػرت عبخ الدمغ لتذيج العجيج مغ الأشكاؿ والأنػاع وليا أىسية تتجمى مغ خلاؿ 
الػضائف التي تقػـ بيا. كسا تعسل البشػؾ السخكدية برفتيا الدمصة السدؤولة عشيا بإصجارىا وتدييخ 

والكيسة الشقجية، وتحكيقا  الأفخادمعتسجة في ذلظ عمى الدياسة الشقجية قرج الحفاظ عمى ثقة  شؤونيا
للأىجاؼ الشيائية السسثمة في السخبع الدحخؼ الستزسغ لأربعة أركاف وىي : التػازف الاقترادؼ والشسػ 

والتذغيل، وىحا باستخجاـ الأدوات الكسية والكيفية لمدياسة الشقجية. ونطخا لمتغيخات التي  الأسعارواستقخار 
السدتػػ العاـ للأسعار يؤدؼ  فارتفاعتذيجىا الكيسة التبادلية لمشقػد اتجاه مدتػػ أسعار الدمع والخجمات 

تتبيغ العلاقة الارتباشية بيغ  الكيسة الشقجية أؼ التأكل مغ القػة الذخائية لحجع الشقػد. وىشا انخفاضإلى 
والكيسة الشقجية، وىػ ما أكجتو الشطخيات الشقجية خاصة مشيا الشطخية الكيشدية والحجيثة  الأسعارمدتػػ 

الشقػد  اكتشازوالتي جعمت مغ سعخ الفائجة محػر أساسي في تحخيظ عجمة الاقتراد والقزاء عمى ضاىخة 
والكيسة الشقجية مغ حيغ لأخخ، وباعتبار أف  الأسعارمى مدتػػ لجػ الأفخاد، مغ خلاؿ التأثيخ الشدبي ع

العػائج الشقجية السحرمة مغ خلاؿ التخمي لفتخة زمشية معيشة عغ كسية مغ الشقػد وىشا يكػف لمػقت سعخ 
أؼ تثسيغ الدمغ ونتيجة لحلظ يكػف الجيشار الحمي ليذ بشفذ القػة الذخائية لمجيشار السدتقبمي. فالكيسة 

ة لا تذيج استقخار تاـ  مغ ناحية قػتيا الذخائية وىػ ما يصمب مشا تحييغ الكيسة الحالية السحرل الشقجي
عمييا مدتكبلا، خاصة مشيا البشػؾ التجارية التي تعتسج في مشتجاتيا عمى التحريل في السدتقبل قرج 

في الفرل السػالي إلى  الحؼ يجفعشا الأمخالحفاظ عمى القػة الذخائية لحجع الثخوة التي تستمكيا. وىػ 
 دراسة كفاءة البشػؾ التجارية اتجاه التغيخ في قيسة الشقػد.
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 تسهيد:
السدتخجمة لؿياس مجػ جػدة الخجمات مغ بيغ أىع السؤشخات ية البشكيعتبخ مؤشخ الكفاءة 

جيػد بحثية كبيخة ػف بحلي مسا جعل السفكخيغ، الساضيةمجػ الدشػات ، وتع استخجاميا عمى السرخؼية
تقجيخ مغ عجة جػانب مع ترشيفيا وشخح مجسػعة مغ الصخؽ والأساليب السدتخجمة في ؾياسيا و  تيالجراس
قرج تحجيج مدتػػ أداء كل بشظ مقارنة  .ىا في ضل وجػد مختمف العػامل والتغيخات السحيصة بياحجود

ل مع مجسػعة مغ البشػؾ أو بالسقارنة مع مدتػػ الأداء الأمثل، مع شخح بعس التػجييات مغ أج
لع ترل حجود الكفاءة أو اللاكفاءة. وللإلساـ بجػانب متغيخ الكفاءة  تحديغ مدتػػ أداء البشػؾ التي

 أربعة مباحث أساسية وىي كالأتي:إلى سشتصخؽ في ىحا الفرل ية البشك

 .ية البشك لمكفاءة السفاـيسي الإشار: الأوؿ السبحث -
 .ية البشك الكفاءة ترشيفات: الثاني السبحث -
 .ياوأليات تحديشية البشك مكفاءةل العػامل السحجدة: الثالث السبحث -
 .ية البشك الكفاءة ؾياس وشخؽ  أساليب: الخابع السبحث -
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 .يةالبشكالسبحث الأول: الإطار السفاليسي لمكفاءة 
وبعس  وتاريخ تصػرىا مع ذكخ ترشيفاتياية البشكمفيػـ الكفاءة إلى سشتصخؽ في ىحا السبحث 

 السفاـيع التي ليا صمة بالكفاءة.
 .ية البشكالسظمب الأول: مفهؾم الكفاءة 

مغ السػاضيع الػاسعة التي لا يسكغ حرخىا مغ جانب واحج بل ىشاؾ ية البشك الكفاءة يعتبخ مفيػـ
، ونجج أف ية البشكصػرة واضحة السعالع حػؿ الكفاءة  وإعصاءالعجيج مغ الجػانب لابج مغ الػقػؼ عمييا 

تػجيو مغ دور في العسل عمى  راسات الستعمقة بالاقتراد لسا لوالج العجيج مغ ل فيقج استغ السرصمح ىحا
سػاء كانت مؤسدات اقترادية أو  لسؤسداتا بسجػ فعالية الاىتساـوكحا  ،وتعطيع الأرباح السػارد

مجػ الاستغلاؿ عسػمية. ومغ ىشا نلاحع أف الكفاءة لا تيتع بصبيعة الشتائج فقط بل تخاعي  مؤسدات
 السعالجيغ عجدك نتائج نػعية أوكؿيسة العػائج  مقجار مادؼ الشتائجالأمثل لمسػارد الستاحة، فقج تكػف 

ومغ تع نحجد تعخيف خاص لمكفاءة  برفة عاـلتحجيج مفيػـ الكفاءة  ةالجراس. لحا فقج سعت بالسدتذؽيات
 .ية البشك

 (.Efficiencyالفرع الأول: تعريف الكفاءة )
" خلاؿ  (vilfredo Pareto )"فيمفخيجو باريتػ  الإيصاليالاقترادؼ إلى يعػد مفيػـ الكفاءة 

( والحؼ شػر ىحا السفيػـ بحيث أصبح يدسى بأمثمية باريتػ أو أفزمية باريتػ 1923 – 1848الفتخة )
رد لمسػاكفء التخريز غيخ ال وعمى العكذ مغ ذلظمسػارد وتعشي الكفاءة، ل الكفء تخريزالأؼ 

. وتكػف الشتيجة فعالة عشج باريتػ إذا لع تكغ ىشاؾ نتيجة أخخػ تديج مغ مخدود 1وتعشي عجـ الكفاءة
الذخز عمى الأقل دوف تقميل أرباح أؼ شخز آخخ. وتشز عمى الذخوط التي بسػجبيا يكػف 

 . 2بتػازف سػؽ تشافدي التخريز مختبط
 : يما يمولقج جاءت العجيج مغ الجراسات التي تتزسغ تعخيف الكفاءة ونػرد مشيا 

                                           
دراسة حالة بعض  (DEA)قياس كفاءة الاندماج البشكي بإستخدام أسمؾب التحميل التظؾيقي لمبيانات رحساني أحسج، " 1

 54، ص: 2019التجارية جامعة تمسداف ، أشخوحة دكتػراه تخرز: بشػؾ وتأميشات، العمػـ البشؾك العربية"
2 Michael Logan, "Pareto Efficiency", By The investopedian Team, December 25, 2020 
online: https://www.investopedia.com/terms/p/pareto-efficiency.asp 26/09/2021 , 23h37 

https://www.investopedia.com/terms/p/pareto-efficiency.asp
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بأنيا " القجرة عمى تعطيع الؿيسة وتخؽيس  (Philippe Lorino)لقج عخفيا فميب لػريشػ  -
التكاليف أذ أنو لا يسكغ أف تتحقق الكفاءة في حالة خفس التكاليف فقط أو رفع الؿيسة فقط، إذ 

 .1ليجفيغ معالابج مغ تحقيق ا
تعخؼ الكفاءة بأنيا الاستخجاـ العقلاني والخشيج والسفاضمة بيغ البجائل السختمفة واختيار أفزميا،  -

 2الحؼ يقمل التكاليف ويعطع العػائج. 
وتعشي الكفاءة عادة نجاح السؤسدة في إنتاج أكبخ قجر مسكغ مغ السخخجات في نقصة بيع معيشة  -

ياس جسيع السجخلات والسخخجات بذكل صحيح. مع احتساؿ أف مغ نقاط البيع، شخيصة أف يتع ؾ
 3يكػف الاستخجاـ مقبػلا ومتػافق بذكل عاـ

الحؼ  institut of leadership and management))بمشجف الإدارة و وحدب معيج الؿيادة  -
مع  جيج بذكل والعسل مخخجات.إلى  السػارد تحػيل نجاح " مؿياسا لسجػ :بأنيا عخؼ الكفاءة

 مجخلات. مغ استيلاكو تع ما خلاؿ مغ السخخجات مغ كسية اكبخ الزياع. وتحقيق ندبة تقميل
 أو الدمع إنتاج لتحقيق لمسػارد الأمثل والاستخجاـ مسكغ. جيج بأقل إنتاجو يسكغ ما إنتاج أقرى

 .4الخجمات"
والسالية. خاصة أف كسا تعخؼ الكفاءة بأنيا "معيار الخشج في استخجاـ السػارد البذخية والسادية  -

في التػجو نحػ تحقيق  الأسمػبىحا  اعتسادالبيئة تترف بقمة السػارد الستاحة لحلظ لابج مغ 
السػارد الستػفخة لحلظ فإف الػحجة الاقترادية أو السؤسدة تزع أولػيات  استخجاـالأداء الأمثل في 

                                           
"قياس الكفاءة التذغيمية في السؤسدات البشكية دراسة حالة عيشة مؽ البشؾك العاممة في الجزائر خلال شخيفة جعجؼ،   1

أشخوحة دكتػراه تخرز: دراسات مالية واقترادية، قدع العمػـ التجارية، جامعة قاصجؼ  ("،2012-2006الفترة )
 .03، ص: 2014مخباح ورقمة. 

مجمة الجراسات التدػيؿية وإدارة  الأساليب الكسية في قياس الكفاءة البشكية "ميسػني بمقاسع وعبج القادر عبج الخحساف، "  2
 .26، ص: 2017الأعساؿ، العجد الأوؿ جػاف 

3 M. J. Farrell, "The measurement of productive efficiency", Journal of Royal Statistical 
Society ,PART III, (1957), p: 254 

" استخدام تحميل مغمف البيانات بعؾامل ثابتة لتقييؼ كفاءة السراكز الظبية الشفدية يحياوؼ الياـ وعذي عادؿ،   4
، 1، العجد 26مجمة الحقػؽ والعمػـ الاندانية دراسات اقترادية، جامعة زياف عاشػر بالجمفة، السجمج  والبيداغؾجية بباتشة"

 .287ص: 



 .الإطار الشغري لكفاءة البشؾك التجارية                                                  ثاني الفرل ال

) ~ 78~ (  

مغ ىحه الأولػيات أيزا البحث في ىحا الاستثسار بالسياديغ التي تعصي أعمى السخدودات السادية و 
 .1الاستثسار لمسػارد الستاحة" إمكاناتعغ الفخص البجيمة التي تعدز 

مغ التعخيفات يسكششا إعصاء تعخيف شامل حػؿ الكفاءة. فيي عبارة عغ ندبة  قما سبمغ خلاؿ 
ى ما يسكغ أقر وإنتاجالتقجيخ في الاستخجاـ العقلاني لمسجخلات قرج إنتاج أكبخ قجر مغ السخخجات، 

إنتاجو بأقل تكاليف مسكشة. أؼ تعطيع الؿيسة والتقميل مغ ىجر وضياع السػارد السدتخجمة كسجخلات مغ 
 ل لمػحجات الاقترادية والسؤسدات.أجل تحقيق الأداء الأمث

 (.Banking Efficiency)ية البشكالفرع الثاني: تعريف الكفاءة 
لمبشػؾ ية الإنتاجمؤشخ ىاـ يدسح بسخاؾبة ومتابعة مختمف السخاحل ية البشكأف الكفاءة  باعتبار

ية. البشكالخجمات  إنتاجالتجارية، حيث تداعج بإعصاء بجائل مغ شأنيا تخؽيس التكاليف وتعطيع 
 :يما يممغ التعاريف نػرد مشيا  جاء الباحثيغ بجسمةالأمخ  ولتػضيح 

مايكل جسيذ فاريل  Michael James Farrell (1926-1975) يعخؼ الخبيخ الاقترادؼ -
بأنيا تعشي نجاح البشظ في إنتاج أكبخ قجر ية البشك( الكفاءة 1957جامعة كامبخيجج سشة )

مسكغ مغ السخخجات )القخوض عمى سبيل السثاؿ(، مع تجنية السجخلات قجر الإمكاف 
قاؿ أف البشظ )والستسثمة في نفقات السػضفيغ والأصػؿ الثابتة ... إلخ.(. وبعبارة أخخػ ، ي  

 .2كفء ، إذا كاف بإمكانو تػليج مدتػػ إنتاج يديج مغ الأرباح ويقمل مغ التكاليف
بأنيا العلاقة بيغ مجخلات البشظ ية البشكمغ حيث الاستغلاؿ الأمثل لمسػارد تعخؼ الكفاءة  -

نفذ القجر مغ السجخلات، أو تحقيق نفذ  باستخجاـومخخجاتو بحيث إذا زادت السخخجات 
مجخلات أقل، أو زيادة السخخجات بأقل قجر مغ السجخلات وىػ  باستخجاـمغ السخخجات  القجر

 .3ما يجؿ عمى الكفاءة"

                                           
"، السمتقى الجولي الأوؿ لسعيج العمػـ قياس كفاءة البشؾك الاسلامية والتقميدية في الجزائرارؼ معخاج وشياد ؼيرل، " ىػ   1

 24 – 23الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ تحت عشػاف: الاقتراد الاسلامي، الػاقع ..ورىانات السدتقبل، يػمي 
 .04، ص: 2011ؼيفخؼ 

2 Amina HENNI, and Fadloun CHACHOUA," Foreign Banks Efficiency in Algeria:An 
Application of a nonparametric method", Ramah for Research and Studies, (2016), 
Issue17, p: 188. 

 .27شخيفة جعجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:   3
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وتعخؼ كفاءة البشظ عمى أنيا نتاج لمكفاءة التقشية والكفاءة الاقترادية. ويسكغ لمبشظ التحمي  -
اـ بالدػؽ. أؼ بالكفاءة التقشية في حيغ يذكػ مغ سػء كفاءتو الاقترادية في ضل عجـ الإلس

تدعيخة مشاسبة، وفي السقابل يسكغ لبشظ كفء اقتراديا أف  اعتسادسػء فيع السخاشخ أو عجـ 
 1.يتعثخ تقشيا لاعتساده عمى تقشية قجيسة مخ عمييا الدمغ وىػ ما يذكل ىجرا لجدء مغ السػارد

وأسمػب الػساشة. فأسمػب  الإنتاجغ وىسا أسمػب يغ رئيديياءة البشظ عمى أسمػبكف تعتسج -
ىػ العسل عمى إنتاج الخجمات السالية. أؼ معاملات حدابات الػدائع وعخض القخوض  الإنتاج

فيي عسل البشظ بذكل أساسي كػسيط مالي ية البشكبسختمف أنػاعيا. أما أسمػب الػساشة 
الخبح  لتحقيق لمدبائغسيا قخوضًا ييتسثل دوره في الحرػؿ عمى أمػاؿ مغ السجخخيغ وتقج

البشػؾ عمى أنيا تذتخؼ إلى وي عخؼ أسمػب الػساشة أيزًا بأسمػب الأصػؿ، حيث ي شطخ 
 .2مخخجات مغ القخوض والاستثسارات إنتاجالأمػاؿ وصشاديق الػدائع والسػاد قرج 

ذات كفاءة إذا استصاعت تػجيو مػاردىا الاقترادية الستاحة ليا نحػ ية البشكتكػف السؤسدة  -
أؼ التحكع الشاجح في شاقاتيا السادية والبذخية وىحا مغ ناحية  والزياع مغ اليجر التقميل

تحؿيقيا لمحجع الأمثل وعخضيا لتذكيمة واسعة مغ السشتجات السالية مغ جية أخخػ. وتذتسل 
عمى ثلاثة جػانب وىي: أولا الكفاءة في استخجاـ السػارد الستاحة بالتحكع في ية البشكالكفاءة 

 الأمثل)كفاءة التكاليف(، ثانيا الكفاءة في تػزيع التكاليف مغ خلاؿ تحقيق الحجع التكاليف 
)كفاءة الحجع(، ثالثا الكفاءة في تشػيع السشتجات السالية مغ خلاؿ تشػيع الشذاط )كفاءة 

 .3الشصاؽ(

                                           
. 1، السجمج 2011مجمة جدخ التشسية السعيج العخبي لمتخصيط بالكػيت. يػليػ كفاءة البشؾك العربية"،وليج عبج مػلاه، "  1

 .03. ص 104العجد 
2 Nader Alber and others,  "Banking Efficiency: Concepts, Drivers, Measures, Literature 
and Conceptual Model", (2019).  Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=3310982, 
Viewed on 29/09/2021, on the clock 18h40m. p: 02. 

دراسة حالة البشؾك  –قياس الكفاءة البشكية بإستخدام نسؾذج حد التكمفة العذؾائية حجة رايذ، نػؼ فاشسة الدىخاء، "  3
 .61(، ص: 2012، )26"، مجمة جامعة القجس السفتػحة للأبحاث والجراسات، العجد (2008 – 2004الجزائرية )

https://ssrn.com/abstract=3310982


 .الإطار الشغري لكفاءة البشؾك التجارية                                                  ثاني الفرل ال

) ~ 78~ (  

تخشيج الػقت والتكمفة وتحديغ الجػدة ويسكغ تحجيج أبعادىا مغ خلاؿ ية البشكتعشي الكفاءة  -
تخؽيس  -سخعة تقجيع الخجمات السالية.  -التحديغ السدتسخ. -شقاط الثلاثة وىي : ال

 .1التكاليف

لمخجمات  الإنتاجبأنيا وصف للأداء البشكي الأمثل. أو ية البشكمسا سبق يسكششا تعخيف الكفاءة 
الثابتة  والأصػؿبأفزل الصخؽ، مغ خلاؿ التجني في استخجاـ السجخلات الستسثمة في الػدائع ية البشك

، ية البشكومراريف السػضفيغ وإجسالي التكاليف لإنتاج أفزل السخخجات كالقخوض ومختمف السشتجات 
بأقل التكاليف. ية البشكوبعبارة أخخػ تعشي الكفاءة الاستخجاـ الأمثل لسػارد البشػؾ لتػليج أفزل السشتجات 

 أو الاستخجاـ الأمثل لمفخص الستاحة داخل البشظ. 
 .يةالبشكظمب الثاني: تظؾر الكفاءة الس

قزية ية البشكعبخ مخاحل تصػر الفكخ الاقترادؼ الحؼ يعتبخ الكفاءة ية البشكالكفاء  تتصػر 
السػضفيغ وكل مغ لو علاقة بالسؤسدات  والأفخادمػضػعية تسثل ىجفا لكل مغ السػدعيغ والسقخضيغ 

 .يما يمومغ بيغ أىع السخاحل التي شيجتيا الكفاءة البشكية  ،يةالبشك
 الفرع الأول: الكفاءة في السدرسة التقميدية

، أف الأفخاد سػاء )ثروة الأمؼ(وحدب ما أشار إليو السفكخ الاقترادؼ أدـ سسيت في كتابو الذييخ 
سشافدة الحخة في الدػؽ كانػا مدتيمكيغ أو مشتجيغ يلاحقػف ويعطسػف مرالحيع الخاصة. ومع وجػد ال

تعطيع ىحه السرالح وتحقيق الكفاءة في تخريز السػارد. ويخػ إلى فيػجج ىشاؾ يج خؽية تقػد الاقتراد 
عسل بكفاءة لابج مغ تقمز الجولة تجخميا في مـيكل مشطع لحاتو ول إلااد ما ىػ أدـ سسيت أف الاقتر

يسكشو التأثيخ سمبا عمى كفاءة عسل الدػؽ. لأف أدني الحجود، ذلظ أف مثل ىحا التجخل إلى  الاقتراد
الكفاءة بالحالة التي يتع مغ خلاليا أكبخ قجر مغ السشافع عمى مدتػػ السدتيمظ  عمساء الاقتراد يعخفػف 

السػارد الستػفخة، أؼ تعطيع رفاـية الفخد ومغ تع  استخجاـوالسشتج ومغ ثع السجتسع. ومغ تخريز 
خفاـية العامة لمسجتسع ككل وىحا ما يعخؼ بكفاءة أو أمثمية باريتػ. ويخػ أعمى مدتػػ مغ الإلى الػصػؿ 

. 2الاقتراديػف أف أليات الدػؽ الحخ عمى أنيا أفزل الدبل لتحقيق وتعطيع ىحه الخفاـية )رفاـية باريتػ(
ية( وتختكد ، البيخوقخاشالإدارةالعمسية، حخكة الإدارة ويتجدج فكخ السجرسة التقميجية في ثلاثة حخكات وىي )

 السشطسة وأسمػبجسيع ىحه الحخكات عمى مكػنات السشطسة ذات الرمة بأىجافيا، حيث يجور ـيكل 

                                           
. لكترونية في فاعمية وكفاءة البشؾك في الأردن"الإ الإدارة  " تأثير وعائف فتحي الحيت أحسج، و محمد مفزي الكداسبة،   1

 14(. ص: 2013). 04. العجد 02السجمة العخبية الجولية لمسعمػماتية السجمج 
إمكانية تحقيق التخريص الأمثل لمسؾارد الاقترادية في عل نغام الدؾق )دراسة تحميمية لػرنذ يحيى صالح، "   2

 .171(، ص: 2009، )77والاقتراد، العجد الإدارة  مجمة  لمبيئة كحالة خاصة("،
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. وسشحاوؿ بجورنا إعصاء صػرة 1العسل فييا حػؿ السشيج الحؼ يسكغ أف يحقق الحج الأعمى مغ الكفاءة
 حخكة. السفكخيغ لكلأبخز ما جاء بو إلى حػؿ ىحه الحخكات، والتصخؽ 

 (. Scientifique Managementالعمسية )ة الإدار  -1

في الػاقع عمع متكامل كسا لػ كانت الإدارة ـ عمى أف 1855لساني لػرند فػف شتايغ سشة يعتبخ الأ
العمسية خلاؿ فتخة تسيدت بانخفاض مدتػػ الإدارة . ولقج جاءت مجرسة 2القػانيغ الإدارية مفيػـ مقيج

عغ الحج السفتخض والسقبػؿ، مع الزياع واليجر لمسػارد في السجاؿ الرشاعي، ونطخا لصخؽ ية الإنتاج
الإدارة ، واىتساـ 19التدييخ التي استخجمت في الرشاعة، مشح بجاية الثػرة الرشاعية حتى أواخخ القخف 

ة. كسا أف ضيػر مذكمة والخصأ والحجس والقػاعج التقجيخي والتدييخ، باعتسادىا عمى التجخبةالإدارة العمسية ب
ـ، كانت مغ بيغ الجوافع التي أدت 20في بجاية القخف الأمخيكي   نقز اليج العاممة التي سادت الاقتراد 

إلى ية الإنتاجالعمسية حيث كاف اليجؼ الخئيدي لمسجرسة يرب في رفع الكفاءة الإدارة ضيػر حخكة إلى 
"عمؼ اكتذاف : يما يمالعمسية الإدارة مسكغ بأقل تكمفة مسكشة، ويقرج  إنتاجأعمى مدتػػ وتحقيق أقرى 

ية الإنتاجعشايتيا عمى ترحيح الشذاشات  وارتكدت، كفاية لأداء عسل أو وعيفة ما" الأكثر الأسمؾب
العمسية الإدارة والبحث عغ أدوات ووسائل الأداء التي تحقق الحج الأقرى لمكفاءة. ومغ أجل ذلظ اىتست 

، وكحا وسائل الإنتاجو صيط الجقيق لجػانب العسل، ودراسة ؾيسة الػقت والحخكة ووضع معاييخ للأداء بالتخ
 3.الستابعة والخقابة مغ أجل تصبيق السعاييخ السػضػعة

العمسية الحؼ ركد اىتسامو الإدارة مؤسذ حخكة  ( Frederick w.Taylor)ويعج فخدريظ تايمػر 
وكاف لو الفزل في دراسة  لمؿياـ بسياـ العسل ( One Best Way)عمى اكتذاؼ الصخيقة الػاحجة السثمى 

العمسية" اقتخح ؼيو اكتذاؼ الإدارة ـ بتأليف كتاب بعشػاف "مبادغ 1911الػقت والحخكة. وقاـ في سشة 
بػاسصة اكتذاؼ  الإنتاجواستيجؼ زيادة  لػقت والصاقةأفزل شخيقة لمؿياـ بالأشياء العسمية قرج تػفيخ ا

وأكثخىا كفاءة وأقميا جيجا، حيث عسل تجاربو عمى مرشع ميجفاؿ بػية الحج مغ  الإنتاجأسخع أساليب 
ية الإنتاجمغ خلاؿ زيادة  تعطيع رفاـية العسل،إلى بالإضافة ية الإنتاجتبجيج السػاد وتحقيق الكفاءة 

ومغ أبخز السفكخيغ  زيادة أجخة العامل.إلى ات ومغ ثع زياد الجخل، وىػ ما يؤدؼ وبالتالي زيادة السبيع
"خريظة السبتكخ لػػػػ  (Henry L.Gantt)الحيغ ساىسػا في نذخ مفيػـ الكفاءة والجعاية لو ىشخؼ حانت 

                                           
 -دارة، جامعة السمظ ؼيرل مجمة الاقتراد والإ ،العامةالإدارة  مفهؾم الكفاية والفعالية في نغرية سسيخ أسعج مخشج،   1

 .207(، ص: 1988، )ديدسبخ 1العجد 1الدعػدية، السجمج 
 16:20، عمى الداعة 08/10/2021(، تع الاشلاع عميو يػـ 2020يػليػ  04"، )العامةالإدارة  "مفهؾم أحسج قػرة،  2

 ، https://www.rqiim.com/ahmedkoura1964عمى الخط ، متاح مداءا
 .11شخيفة جعجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  3
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" التي وفخت للإدارة والعامميغ إمكانية السقارنة الأداء الفعمي بالأداء السصمػب، كسا أف دراسات فخانظ جانب
ساعجت تايمػر عمى تصػيخ دراساتو والجسع بيغ الحخكة والػقت في  ( Frank B.Gilbereth )جمبخيث 

ارنجتػف إمخسػف لأعسالو، كسا ساىع السفكخ ى الأساسية الأركافدراسة واحجة صارت تسثل أحجػ 
(Harrington Emerson) الشطاـ الرشاعي  تػاجولسػضػع الكفاءة والتشبيو مغ الأخصار التي  باىتسامو

مخيكي، ويعتبخ سػء التشطيع مغ أعطع السذاكل التي تيجد الكفاءة بالسؤسدات ، لحا يخػ أنو مغ خلاؿ الأ
تحديغ الكفاءة والتقميل مغ اليجر إلى البذخؼ  والسػارد والسجيػد الآلاتفقط يسكغ تػجيو  التشطيع السشاسب

 1والزياع لمسػارد.

 (.Management Mouvement)الإدارة حركة  -2
–Henry Fayol "1841تصػر مفيػـ الشطخية الحجيثة للإدارة عمى يج الفخندي: ) ىشخؼ فايػؿ 

الحؼ قجـ أبحاثو حػؿ مػضػع الكفاءة في "الجسعية الفخندية لمرشاعات الإدارة "( ميشجس ومشطخ 1925
الدمصة  –تقديع العسل  -بػجػد مبادغ عامة التالية:) إلاالسعجنية"، حيث يخػ أف تحقيق الكفاءة لا يتع 

الخزػع السرمحة الذخرية لمسرمحة  –وحجة التػجيو  –الأمخ  وحجة  –الشطاـ والتأديب  –والسدؤولية 
استقخار  –السداواة  –التختيب  –التجرج في الدمصة  –السخكدية في التدييخ  -مكافأة الأفخاد –ة العام

 التعاوف(. وىحا انصلاقا مغ التجارب الذخرية لػ ىشخؼ فايػؿ. –الابتكار والسبادرة  –العسالة 
. ونجج مشيع السفكخ يةالإنتاجبجراساتيع في محاولة مشيع لخفع الكفاءة  الأمخيكيػف كسا قاـ السفكخوف 

(. الحؼ يعتبخ أف السبادغ العامة التي وضعيا فايػؿ ىي قػانيغ  jamesd mooneyجيسذ مػني ) 
الأساسية، وأنيا عبارة عغ خصػط عخيزة يدتجؿ بيا، ويخػ جيسذ مػني أف تصبيق ىحه السبادغ يؤدؼ 

ء الأزمة الاقترادية في الػلايات نجاح السشطسة والخفع مغ كفاتيا. ولقج إىتع بسػضػع الكفاءة أثشاإلى 
"(. Gulick – Urwick – Willougbyويمػبي" –إرويظ  –مخيكية كلا مغ السفكخيغ )جػليظالستحجة الأ

حيث ركد جػليظ كتاباتو لفخض تحقيق الكفاءة، حاوؿ تشفيح أفكار فايػؿ أثشاء الأزمة، والبحث عغ 
 حيث يخػ أف أىع ىا يتسثل في " تقديع العسل ".الػسائل التي تجعل السشطسات الحكػمية أكثخ كفاءة 

ونطخا للاىتساـ الكبيخ لػ جػليظ بسػضػع الكفاءة يخػ أنو في حالة تعارض مبجأ تحقيق الكفاءة مع 
ىتساـ لتحقيق مبجأ الكفاءة عمى غيخه في حيغ يخػ مبادغ أخخػ لمسجتسع تعيق تحؿيقو، فلابج أف نعصي الا

الترسيع  –التخرز في العسل  -ءة يتع مغ خلاؿ إتباع الشقاط التالية: ) ليشجاؿ إرويظ أف تحقيق الكفا
تقميل الاحتكاؾ بيغ العساؿ خلاؿ  –تحجيج العلاقات بيغ السجراء والعساؿ  –الجيج لمييكل التشطيسي 

العسل(. أما بالشدبة لػ "دبميػ إؼ ويمػبي" فيخػ أف الكفاءة تخفع بػضع تػجيو لأعساؿ السجراء، واقتخح 
مغ خلاؿ تشفيحىا في الػاقع. الإدارة العامة ، والتي يسكغ مغ خلاليا تحديغ الإدارة لعجيج مغ السبادغ في ا

                                           
 .208سسيخ أسعج مخشج، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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. ويخػ الإدارة الستعمقة ب الذائعة العامة" وتع ؼيو دراسة جسيع السذاكلالإدارة ووضع كتاب بعشػاف "مبادغ 
يي مثل العمػـ لجييا مبادغ أساسية يسكغ العامة مدتقمة عغ الدياسة والتجخلات الحكػمية، فالإدارة أف 

 .1تصبيقيا بذكل عاـ
" بفحز وتحميل Stokerولتػضيح مفيػـ التغييخات الشسػذجية لحخكة الإدارة، قاـ السفكخ ستػكخ "

العامة لمػضعية الشسػذجي، بحيث تكػف قادرة عمى الإدارة في وإعصاء ؾيسة إضافة، وتحقيق الإدارة شخيقة 
 يمي:  دارة، ومغ بيشيا ماشكاليات الخئيدية التي قجميا ستػكخ حػؿ حخكة الإتقجيع إجابات للإ

 كيف يتع تحقيق الكفاءة؟  -
  كيف يتع الحفاظ عمى السداءلة؟ -
 وكيف يتع التعامل مع قزايا الإنراؼ؟  -

مغ خلاؿ تحجيج السشاىج والصخؽ السختمفة التي تداعج في  جابة عمى الأسئمة الثلاثةوكانت الإ
في ضل إدارة حساية السدتيمظ ، يتع تحقيق الكفاءة مغ  تحقيق أىجاؼ حخكة الإدارة. وعمى سبيل السثاؿ

خلاؿ تقديع السياـ بذكل مشيجي واتخاذ الإجخاءات مغ خلاؿ جعل السػضفيغ يتبعػف الإجخاءات والقػاعج 
ح. وكحا السداءلة والخقابة عمى الحخكات ومجػ تحؿيقيا للأىجاؼ السدصخة، ومعالجة والأنطسة بذكل صحي

الاختلالات مغ خلاؿ تصبيق العجالة في السكافأة وتذجيع الأفخاد العامميغ بالسؤسدة، وىػ ما يديل مغ 
استجابة السدتخجميغ في تحقيق الػضائف حتى وإف كانت صعبة. ومغ ناحية أخخػ تحسل السجيخيغ 

نجاز في السخكدية والخقابة السدتسخة لسجػ ندبة الإالإدارة سدؤولية في تحقيق الأىجاؼ التي تحجيجىا لم
مدتػػ الشذاط بذكل يتشاسب والغخض الحؼ تع تحجيجه في بجاية السذخوع. وكحا التفاوض عمى تحجيج 

لػاجبات التي ىي عمى الأىجاؼ، والعسل عمى تصػيخ القجرات الفخدية وتحجيج كلا مغ الحقػؽ السسشػحة وا
 .2عاتق مدؤولية الأفخاد السدتخجميغ

 (Bureaucratique Managementالبيروقراطية )الإدارة  -3

بيغ الشطخية البيخوقخاشية لدػء الفيع في ىحا العرخ، فيي في الحؿيقة مغ الإدارة تعخضت 
تحقيق نجاحا خاصا لمسشطسات، فالبيخوقخاشية مفيػـ يدتخجـ في عمع  احتساليةت مغ الاجتساعية التي زاد

التصبيق الحخفي لمقػانيغ في السجتسعات. وتعتسج ىحه الأنطسة عمى إلى الاجتساع والعمػـ الدياسية يذيخ 

                                           
 21:00ى الداعة ، عم08/10/2021(، تع الاشلاع عميو يػـ 2020يػليػ  04"، )العامةالإدارة  "مفهؾم أحسج قػرة،  1

 ،https://www.rqiim.com/ahmedkoura1964عمى الخط ، متاح مداءا
2  Lhawang Ugyel, " Paradigms and Public Sector Reform", Public Administration of 
Bhutan, the Australian National University, (2016), p: 26. 
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. فالسعشى الػضيفي لكمسة 1الإجخاءات السػحجة وتػزيع السدؤوليات بصخيقة ىخمية والعلاقات الذخرية
خاشية متكػنة مغ كمستيغ وىي بيخو وتعشي مكتب. قخاشية وتعشي الدمصة، والكمسة في مجسػعيا البيخوق

تعشي قػة السكتب أو سمصة السكتب. أما كمسة البيخوقخاشييغ فيي تعشي ذلظ الجياز مغ السػضفيغ الحيغ 
 .2يتػلػف الػضائف التشفيحية والاستذارية في الحكػمة

البيخوقخاشية في ألسانيا أواخخ القخف التاسع عذخ، حيث يخجع وقج كاف أوؿ ضيػر ليحه لشطخية 
( الحؼ وضع نسػذج يحجد مفيػـ 1920 -1864( السفكخ الألساني )Weberماكذ ويبخ )إلى الفزل 

 3البيخوقخاشية حدب التػجيات التي كانت سائجة في عرخه، حيث تأثخ بثلاثة عػامل وىي:

، فخأػ أف التشطيع السػجػد حدب السعاييخ التزخع الحؼ شخأ عمى السؤسدات الرشاعية -1
 ، مع اتداع نصاؽ استعساليا.الإنتاجىػ الصخيقة التي تديج مغ  والإجخاءات

تأثخ ويبخ بالتشطيع العدكخؼ حيث كاف ضابصاً في الجير، ومغ السعخوؼ أف الجير يتحخؾ  -2
السجالات وفق أوامخ وتعميسات صارمة فاعتقج أف ىحا الأسمػب يسكغ أف يصبق في جسيع 

 الإدارية.
ادرؾ عػامل الزعف البذخؼ مغ حيث عجـ إمكانية الاعتساد الكامل عمى العشرخ البذخؼ في  -3

 اتخاذ القخارات لحا أعتقج أف القػاعج تزسغ عجـ تجخل السرالح الذخرية.

لحا نجج أف ويبخ اشتق نطخيتو مغ الحياة في عرخه ودعسيا بخبخاتو الذخرية فػضع نسػذجو 
السلائع لأؼ بيئة أو مجاؿ إدارؼ. وقج حجد ويبخ مياـ وصلاحيات السخؤوسيغ بجقة ضسغ لػائح التشطيسي 

الشذاط السؤسداتي تقػـ عمى أساس مغ العلاقات إلى وإجخاءات وقػاعج مكتػبة. وكانت وجية نطخ ويبخ 
جد الدمصػية، وقج وصفت الشطخية البيخوقخاشية بأنيا تتزسغ تخرز عسل، وأنيا تدمدل ىخمي مح

لمدمصة، وتفاعل مػضػعي لا يقػـ عمى العلاقات الإندانية والذخرية، وإنسا عمى اختيار السػضفيغ 
مغ التدييخ يسكغ أف يتع  الأخخػ البيخوقخاشية مع الأليات الإدارة حدب مبجأ الاستحقاؽ. وبسقارنة 

 .4سلاء بالسؤسدةاستخجاـ البيخوقخاشية بكفاءة عشجما لا يكػف أؼ خيار أخخ بالشدبة للأفخاد الع
                                           

1 Duran Patrice, "Max Weber et la bureaucratie", Trivium, 7, (2010), p  02:  
 -عسار بػحػش، " دور البيخوقخاشية في السجتسعات السعاصخة"، مشذػرات السشطسة العخبية لمعمػـ الإدارية، عساف 2

 .08( ص: 1982الأردف.)
دييخ شؤوف العامة في عرخ الشيػليبخالية" تخجسو لمعخبية: وجيو البعيشي، الجار بياتخيذ ىيبػ، "التحكع البيخوقخاشي في ت 3 

 21(، ص: 2019العخبية لمعمػـ ناشخوف بيخوت لبشاف الصبعة الأولى، )
4 Canice Prendergast, "The Limits Of Bureaucratic Efficiency", Journal of Political 
Economy, Volume 111, Number 5, October 2003, p: 953. 
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 .الإندانيةالفرع الثاني: الكفاءة في السدرسة العلاقات 
تيتع السجرسة بالعامل الشفدي لمعامل حيث تع إصجار كتاب قبل أف يبجأ الحجيث عغ ىحه السجرسة 

، بعشػاف: "عمع Hugo-Munsterbergمغ شخؼ العالع الشفدي الرشاعي ىػجػ مشدتخبخج  1913سشة 
 Elton في ىحه السجرسة إلتػف مايػ اساىسػ ونجج مغ بيغ أىع السفكخيغ الحيغ  1الرشاعية".الشفذ والكفاءة 

Mayo بالشػاحي الشفدية والاجتساعية  اىتستالتي الإدارة مؤسذ لسجرسة العلاقة الإندانية في  الأستخالي
( أيغ عسل كأستاذ 1947-1923للأعساؿ ) دىارفار عشج العساؿ، قزى معطع حياتو السيشية في مجرسة 

في البحث الرشاعي. وقاد فخيق مغ الباحثيغ أجخػ معيع مجسػعة مغ البحػث أىسيا" دراسة مذكمة 
تتحقق مغ خلاؿ ية الإنتاجأف الكفاءة إلى حيث تػصل  2معجؿ دوراف العسل" و"تجارب ىاوثػرف". ارتفاع

لتخكيد عمى التخرز كأىع أشكاؿ التشطيع، ولإثبات ذلظ قاـ مكافأة العامل وفقا لصاقتو الاجتساعية دوف ا
التابع لذخكة جشخاؿ الكتخيظ  الأمخيكيةبتجارب في مرشع ىاوثػرف في شيكاغػ بالػلايات الستحجة 

عساؿ ثع تػسعت  05، بجأت الجراسة بػ أمخيكاوقصع العيار لذخكة اليػاتف في  الآلاتالسختز في تػريج 
لمعامل في ية الإنتاجوالكفاءة  الإضاءةومغ خلاؿ دراسة العلاقة بيغ كسية عامل.  20000إلى لترل 

ولكغ في نفذ ضخوؼ العسل، ومغ خلاؿ ىحه التجخبة خخج ية الإنتاجثلاثة أقداـ تختمف فييا العسمية 
ولكغ ىشاؾ عػامل أخخػ تتحكع في  الإضاءةالعامل لا تتعمق بديادة أو تخؽيس كسية  إنتاجيةمايػ بأف 

، تع تكخيخ ىحه التجخبة ثلاث مخات ولكغ بقيت نفذ الشتائج، فتأكج فخيق العسل العػامل ية الإنتاج زيادة
. لحا قاـ بإجخاء تجخبة عمى عاملات قدع "لف الكابلات" فأوىسيغ ية الإنتاجالسادية لا علاقة ليا بالكفاءة 

 الإضاءةاح بالخغع مغ أف قػة سػؼ تدداد يػما بعج يػـ فأبجت العاملات الذعػر بالارتي الإضاءةبأف 
سػؼ تشخفس، فأبجيغ استياءىغ رغع أف قػة  الإضاءةبقيت نفديا، ثع أعاد التجخبة وأخبخىغ بأف 

 لمعامل.ية الإنتاجبقيت نفديا ىحا ما أكج أف لمعامل الشفدي أثخ عمى الكفاءة  الإضاءة
وىػ إحداس العامل ية الإنتاجحيث أكج مايػ أف مغ بيغ الأسباب التي تؤثخ سمبا عمى الكفاءة 

 بالإضافةالتعب البجني. إلى بالقمق عشجما يكػف ىشاؾ تكخار لمعسل الخوتيشي بذكل يػمي وىػ ما يؤدؼ 
أجداء بديصة وىػ الذيء الحؼ يشعكذ بجوره سمبا عمى إلى التخريز السصمق لمعامل وتقديع العسل إلى 

 3لمعامل.ية الإنتاجالكفاءة 
 
 

                                           
 .17شخيفة جعجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
دراسة حالة لعسال صشدوق الزسان الاجتساعي وكالة  -"العلاقات الاندانية أثرها عمى الرضا الؾعيفيبػنػة عمي،  2

 .89، ص: 2015/2016، أشخوحة دكتػراه في عمع الاجتساع تخرز تشطيع وعسل، جامعة محمد خيزخ بدكخة، الجمفة"
 .18شخيفة جعجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  3
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 كفاءة في السدرسة العمؾم الدمؾكية.الفرع الثالث: ال
لمعامل، مغ حيث مشاخ العسل والجافعية بالتػجو نحػ  الإندانيأىتست السجرسة الدمػكية بالجانب 

حاجات الفخد ومجػ رغبة العامل، تمظ الحاجات ذات العلاقة بجفع الفخد نحػ الأداء أو الترخؼ بصخيقة 
 الأفخادوتخػ بأف تحقيق الكفاءة يكػف عغ شخيق زيادة معيشة. ومجػ شخيقة الاتراؿ بيغ العامميغ. 

عمى  1913وذلظ بفيع الدمػؾ البذخؼ. وكاف أوؿ ضيػر لمسجرسة الدمػكية بأمخيكا سشة ية الإنتاجلمعسمية 
ومغ خلاؿ مشيجو الدمػكي،  John Broadus Watson (1878- 1958) يج جػف بخودوس واشدػف 

. 1ومجػ الاستجابة العاشؽية نحػ الأحجاث الستكخرة لإندانياقاـ واشدػف بعسل بحثٍ عمى الدمػؾ 
، الإندانيةالعلاقات إلى السجرسة الكلاسيكية و إلى  وجاءت السجرسة الدمػكية نتيجة الانتقادات السػجية

قرج معخفة  الإداريةوشخريتيع والجػانب  الأفخادمغ خلاؿ دراسة  الإندانيمحاولة مشيا معخفة الدمػؾ 
 . 2ىحه الدمػكياتإلى ىحه الترخفات والجوافع التي أدت  اختلاؼػ ترخفاتيع ومج

( السيتع 1903 – 1981)  Rensis Likertومغ بيغ أىع مؤسديغ ىحه السجرسة رنديذ ليكخت 
( السيتع بشطخية الحاجات.  1908 – 1970)  Abraham Maslow بشطخية الجافعية. وأبخاىاـ ماسمػ

حيث يخػ الباحثيغ الدمػكييغ أف تحقيق مدتػػ الكفاءة بالسؤسدة يتع مغ خلاؿ تكاليف الدعادة والرحة 
داخل السؤسدة، ويعتقج ليكخت أف الاىتساـ بالعساؿ ىػ رأس الساؿ الحؿيقي، ويفتخض وضع مؿياس لخأس 

ماسمػ أف دوافع الفخد نابعة مغ داخمو،  أبخاىاـالسؤسدة. كسا يخػ الساؿ البذخؼ عشج ؾياس مدتػػ أداء 
فحاجة الفخد ناتجة عغ مثيخات داخمية يبحث الفخد عغ إشباعيا عغ شخيق اتباع سمػؾ معيغ. وحدب 

ومشيا مغ  إشباعيانطخية تجرج الحاجات لساسمػ وانصلاقا مغ فخضيات تعجد احتياجات الفخد فسشيا ما تع 
مغ  تختيب اليخمي حدب أىسيتيا ابتجاء، وكحا مغ خلاؿ تختيب حاجات الفخد وفقا لاإشباعيلع يتع 

ليو إوتحقيق الحات. وحدب ما تػصمت  الاحتخاـحاجات الأمغ والانتساء ثع إلى الحاجات الفديػلػجية 
 نطخية تجرج الحاجات لساسمػ أف رغبة الأفخاد في إشباع حاجاتيع ىي الجافع الخئيدي لمعسل.

 الرابع: الكفاءة في السدرسة صشع القرارات.الفرع 
 – Herbert A. Simon (1916 نجج أف أوؿ مغ جاء بسجرسة صشع القخارات ىخبخت سيسػف 

بسػضػع اتخاذ القخارات الإدارية مغ خلاؿ ما جاء بو في بجاية كتابو "الدمػؾ  اىتع(. الحؼ 2001
ـ، واختار لو عشػاناً فخعياً ىػ : " 1947( الحؼ ضيخ في عاـ Administrative behaviorالإدارؼ" )

                                           
السػسػعة  تظؾر السدرسة الدمؾكية: نذأتها، مبادئها، روادها و السفاليؼ الاساسية الخاصة بها"،صخخؼ محمد، " 1

، تع الاشلاع عميو يػـ dz.com-https://www.politicsالجدائخية لمجراسات الدياسية والاستخاتيجية، عمى الخط: 
 .12:51، عمى الداعة 16/10/2021

"، السػسػعة الجدائخية لمجراسات الدياسية مدارس عمؼ الادارة: نغرياتها وأثرها في تظؾر الفكر الاداري صخخؼ محمد، "  2
، عمى الداعة 16/10/2021، تع الاشلاع عميو يػـ dz.com-https://www.politicsوالاستخاتيجية، عمى الخط: 

 صباحا. 08:15

https://www.politics-dz.com/
https://www.politics-dz.com/
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دراسة لعسمية اتخاذ القخارات في التشطيع الإدارؼ". فقج أوضح سيسػف في كتابو ىحا أىسية القخارات في 
الإدارة. واتخح مغ عسمية اتخاذ القخارات مجخلًا لجراسة الإدارة، لكػف ىحه العسمية في نطخه مطيخاً لمدمػؾ 

بأقل مغ الحج  نداني في الإدارة. وفي نطخ سيسػف يخػ أف الكفاءة ىي الخضا بأقل مغ التعطيع أوالإ
الأقرى، لأنو ييتع بدمػؾ الأفخاد الحيغ رضػا بأقل مغ الحج الأقرى فػضع نسػذج لمفخد الإدارؼ الحؼ 

البيئة السحيصة حدب الطخوؼ و  وبشاء القخارات عمى شكل مبدط إلى حل السذاكل التدييخيدعى لمػصػؿ 
القخارات. لحا فقج استعسل الكفاءة كسعيار  اتخاذالبجائل الأخخػ السحتسمة عشج إلى دوف الشطخ  بالسؤسدة

لاختيار البجائل التي تعصي نتائج أفزل بأقل تكمفة مسكشة، أو البجائل التي تحقق الأىجاؼ السخجػة بأقل 
 . 1التكاليف

عسل عمى دراسة العلاقات الدببية بيغ الصمب وقجـ الذخوط  1955إلى  1950وخلاؿ الفتخة مغ 
في ناقلات السجخلات والسخخجات، حيث عسمػا عمى تصػيخ تقشيات البخمجيات  إيجابيالشطخية لػجػد حل 

ثع التكافؤ الشطخؼ في  الإنتاجالجيشاميكية بيغ ما يدسى "القخار الخصي لمقػاعج" لسجسػع مخاؾبة السخدوف و 
علاـ الألي لؿياس مع أجيدة الإالإدارة حدب مذخوع عمع  يمػد يغميانضل ضخوؼ عجـ اليقيغ مع 

الكفاءة، وقجمت دراسة وصؽية لاتخاذ القخارات التشطيسية وترػر الصخيق الرحيح لجراسة لحل السذاكل 
 .لقخارات التدييخاعج عمى اتخاذ اومحاكاة بخامج الحاسػب بػضع نساذج إحرائية تد
 الفرع الخامس: الكفاءة في مدرسة الشغؼ الحديثة.

كتاب لشطخية الشطع في سشة " Luduing von Bertanlaffyبعجما قجـ "لػدويشج فػف بيخ تشفمي" "
ـ. ولجت 1938" في كتابو وضائف السجيخ سشة Chester Barnardـ، وأفكار "شيدتخ بخنارد" " 1937

ـ. ويقرج بيا الشطاـ في صػرتو السجخدة، أؼ عبارة عغ تكػيغ 1965سشة  مجرسة الشطع في التدييخ
مشطع ومخكب مغ عجة عشاصخ أو أجداء، تشتطع معا في تكػيغ متشاسق لتحقيق أىجاؼ محجدة" ويعتبخ 

السؤسدة بأنيا نطاـ اجتساعي إلى التدييخ بسفيػـ الشطع فيػ يشطخ إلى "شيدتخ بخنارد" أوؿ مغ تصخؽ 
الستبادؿ الحؼ تعتسج أجداءه عمى بعزيا البعس، وىحه الأجداء متخابصة ؼيسا بيشيا، وتتكيف مع لمتعاوف 

بعزيا البعس، وتتحجد أجداء الشطاـ بالبيئة والأفخاد العامميغ في الشطاـ لتحقيق اليجؼ السذتخؾ الحؼ 
ع إشار متكامل لتحميل تسيدت مجرسة الشطع الحجيثة بتقجي يجسعيع الييكل الخسسي والتشطيع غيخ الخسسي"،

السذاكل وتصػيخ البجائل السسكشة لمحل، ومداعجة السجيخيغ عمى تحديغ مدتػػ فيسيع لمبيئة التي يعسمػف 
مشطسة الأعساؿ برفتيا نطاـ متكامل يسثل مجسػعة مغ الستغيخات السادية إلى بيا. مغ خلاؿ الشطخ 

وتجاخل  الإداريةوىحا نبة لتعقج السذكلات  والبذخية والبيئية تتفاعل مغ أجل تحقيق أىجاؼ الشطاـ،

                                           
 .22شخيفة جعجؼ، نفذ السخجع الدابق، ص:  1
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. وانصمق أصحاب ىحه السجرسة مغ فخضية أنو يسكغ حل العجيج مغ 1الستغيخات البيئية الستعمقة بيا
السؤسدة عمى أنيا نطاـ مفتػح يتكػف مغ مجسػعة مغ العشاصخ إلى السذاكل التدييخ مغ خلاؿ الشطخ 

لستبادلة التأثيخ. فشطاـ التدييخ الكفء بالسؤسدة يذتسل عمى الستفاعمة ؼيسا بيشيا )أنطسة فخعية( وا
عشاصخ متعجدة تتفاعل باستسخار وتتأثخ ببعزيا البعس ، لحا عمى السجيخ أف يعخؼ شبيعة الشطع وأف 
لكل نطاـ مجخلات ومخخجات وأف السشطسة يسكغ الشطخ إلييا كشطاـ مكػف مغ أجداء. كسا أنيا تكػف 

القصاع الحؼ تشتسي إليو. وتعج ىحه الشطخية مغ أحجث نطخيات التشطيع. إلا أف  جدءا مغ نطاـ أكبخ وىػ
 2.تصبيقيا يختمف مغ مشطسة لأخخػ، وذلظ حدب ضخوؼ كل مشطسة

فالسشطسة  .ىي كل ما تكػف مغ أجداء متخابصة وبيشيسا علاقات متبادلةالإدارة نطخية الشطع في 
(، والتي تخبط ؼيسا بيشيسا علاقة اعتساد  والأقداـ دارات،الإنطاـ مكػف مغ عجد مغ الػحجات الفخعية ) 

فالسجيخ الحؼ يتبع نطخية الشطع لا يتخح قخاراتو بسعدؿ عغ الإدارات أو  ليا.متبادؿ لتحقيق اليجؼ الشيائي 
 كاىتسامو بالأجداءالأقداـ التي ستتأثخ بشتائج قخاراتو، ولا تذغمو الجدئيات عغ رؤية الكميات، أنو ييتع 

مجخلا لحل السذكلات بتذخيريا في إشار نطخية الشطع الإدارة لإجساؿ. وتسثل نطخية الشطع في با
 .3وعسميات التحػيل والسخخجات في ضػء التغحية العكدية

 في الإدارة الحديثة (: نغرية الشغؼ01 - 02الذكل رقؼ)
 
 
 
 

عمى  16/10/2021" السعخفة صفحة ماؿ وأعساؿ، تع الاشلاع عميو يػـ نغرية الشغؼ في الإدارةعامخ حديغ، "  السردر:
 .theory.html-https://www.almaerifaa.com/2021/03/Systems، عبخ الخط: 21:43الداعة 

فشطخية الشطع مغ الشطخيات الحجيثة التي تقػـ عمى أساس نقج الشطخيات الكلاسيكية والعلاقات 
والدمػكية لأنيع ركدوا عمى إحجػ متغيخات التشطيع )العسل والإنداف( باعتبار أف التشطيع نطاـ  الإندانية

أف الشطاـ بالسؤسدة نطاـ مفتػح يتفاعل مع البيئة السحيصة بو إلى مجرسة الشطع الحجيثة مقفل، بيشسا تخػ 

                                           
"، ضسغ أشخوحة دكتػراه بجامعة الشيميغ، الدػداف الشغرية العامة لمشغؼ وتظبيقاتها الاداريةمحمد الشاجي الجعفخؼ، "   1
 18(، ص: 2010)
"، السػسػعة الجدائخية لمجراسات الدياسية مدارس عمؼ الادارة: نغرياتها وأثرها في تظؾر الفكر الاداري صخخؼ محمد، " 2

، عمى الداعة 16/10/2021، تع الاشلاع عميو يػـ dz.com-https://www.politicsوالاستخاتيجية، عمى الخط: 
 .مداءا 19:30

عمى الداعة  16/10/2021تع الاشلاع عميو يػـ  " السعخفة صفحة ماؿ وأعساؿ،نغرية الشغؼ في الإدارةعامخ حديغ، "  3
  ،theory.html-https://www.almaerifaa.com/2021/03/Systemsعمى الخط:  ،21:43

 السخخجات عسمية السعالجة السجخلات البيئة الخارجية

العكديةالتغحية   

https://www.almaerifaa.com/2021/03/Systems-theory.html
https://www.politics-dz.com/
https://www.almaerifaa.com/2021/03/Systems-theory.html


 .الإطار الشغري لكفاءة البشؾك التجارية                                                  ثاني الفرل ال

) ~ 78~ (  

وذلظ ضسانا لاستسخارية مع البيئة الخارجية التي تدتقبل مخخجاتيا مغ سمع وخجمات. فجراسة أؼ تشطيع 
لبذخية تحتػؼ عمى لابج أف يشصمق مغ مشصق الشطع، بسعشى تحميل الستغيخات وتأثيخاتيا الستبادلة. فالشطع ا

مدتػػ أعمى إلى عجد كبيخ مغ الستغيخات السختبصة ببعزيا، وبالتالي فشطخية الشطع نقمت مشيج التحميل 
مسا كاف عميو في الشطخية الكلاسيكية والشطخية الدمػكية، فيي تترجػ لتداؤلات التي لع تترجػ 

الديكػلػجية لذخرية العسل ومعاممة الفخد الشطخيات الدابقة. وبالتالي فشطخية الشطع تقػـ عمى التخكيبة 
إلى اتجاه العامميغ. ومجػ التختيب اليخمي لمعسل أو الييكل التشطيسي وما يتبعو مغ السشاصب. بالإضافة 

التشطيع وأنساط العلاقات بيغ السجسػعات وتفاعميع مع بعزيع. وكحا الاستخجاـ الأمثل لتكشػلػجية العسل 
 أداء العامميغ. اتجاهعغ نطخية الحػافد  التخميوتخكيبة العامل دوف ومتصمباتيا حدب ما يتساشى 

 .يةالبشك: أهسية الكفاءة الثالثالسظمب 
وىي التغييخات الحاصمة عمى مدتػػ ية البشكالتي دفعت للاىتساـ بالكفاءة  الأمػرتعتبخ مغ بيغ 

والسحمية وكحا تحخيخ تمظ  الأجشبيةوكحا الاضصخاب السدتسخة في ؾيسة العسلات ية البشكالسشتجات 
السشتجات في التشقل الجغخافي مغ بمج لأخخ، لحا ؼيجب عمى البشػؾ أف تزع في الحدباف مدتػػ تمظ 
التغييخات وحجع السشافدة الذجيجة في القصاع الاقترادؼ والديادة في حجع السشتجات الججيجة، ومجػ 

ية البشكتمف الطخوؼ السحيصة بيا والسؤسدات قجرتيا عمى الشجاح ومػاكبة وتكييف العسل بكفاءة في مخ
 .1غيخ القادرة عمى الؿياـ بحلظ ستجج صعػبة في البقاء والحفاظ عمى الاستسخارية في نذاشيا

مغ الاىتساـ بجػدة السشتجات السحرل عمييا مع الاستخجاـ الأمثل ية البشكوتكسغ أىسية الكفاءة 
خجات ونسػىا مخاؾبة ومتابعة مدتػػ تحدغ جػدة السخ لمسػارد أو السجخلات السحجودة، وىحا مغ خلاؿ

السجخلات، أو الانخفاض في السخخجات بشدبة أقل مغ  باستخجاـيا مقارنة بذكل مدتسخ، مع زيادت
عشرخ ميع وأساسي لشسػ ية البشكالانخفاض في السجخلات مع الثبات في جػدة السشتجات. فالكفاءة 

والسجتسع  الأفخادالبشػؾ وازدىارىا وتشعكذ برستيا عل السذاريع الاستثسارية والتقجـ الاقترادؼ وعمى 
الحؼ يػضح جميا مجػ أىسية ؾياس ومخاؾبة تحدغ الكفاءة بالبشػؾ والتي تعتبخ الأمخ  برفة عامة، وىػ 

في تجديج مذخوعاتيا مغ خلاؿ تػفيخ كل ية البشك الإدارةالتي تدعى جاىجة لتحؿيقيا  الأىجاؼمغ بيغ 
. ية البشكمغ السػارد السادية والبذخية وتكػيشيا حدب الأساليب والصخؽ العمسية الحجيثة لتحقيق الكفاءة 

. ية البشكبدبب التغيخات التي تحجث في الرشاعة ية البشكوبذكل عاـ ييتع السفكخيغ الاقترادييغ بالكفاءة 
 :2أىسيتيا في العشاصخ التاليةوالتي يسكغ حرخ 

                                           
1 Douglas D. Evanoff and Philip R. Israilevich, " Productive efficiency in banking", 
ECONOMIC PERSPECTIVES, FEDERAL RESERVE BANK OF CHICAGO,1991, p: 11 

 .13مػنيخ ميجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
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تجشبا لمػقػع في فخ التخمف ية البشكي الحجيث لمسخخجات الإنتاجالاستفادة مغ الاستخجاـ  -
 أسبابفي استخجاـ السػارد، لحا فسغ بيغ ية الإنتاجوالتأخخ والانخفاض في مدتػػ الكفاءة 

 رئيديا لديادة العسل ونسػ البشػؾ.لمبشػؾ كػنيا عاملا ية الإنتاجأىسية العسل عمى زيادة الكفاءة 
لمبشػؾ تدداد بالخغع مغ ية الإنتاجالسػارد وتعطيع الأرباح جعل مغ أىسية الكفاءة  استغلاؿحدغ  -

والخبخة والتشطيسات ورأس الساؿ العامل.  الإداريةكالكفاءات ية الإنتاجنجرة بعس العشاصخ 
أرباح السؤسدات والجخل  وارتفاعزيادة الجخل الػششي إلى يؤدؼ ية الإنتاجالكفاءة  فارتفاع

 إنتاجيةزيادة السجخخات التي تسثل مرجر للاستثسار في عسميات تػسيع إلى الفخدؼ مسا يؤدؼ 
عمى الاستيلاؾ نتيجة  الإنفاؽتحجدىا زيادة الصمب عمى تمظ السشتجات نتيجة لارتفاع مدتػػ 

لسراريف ية البشكثسارات ججيجة، وتحسل السؤسدات زيادة الجخػؿ الفخدية، مسا يذكل ضيػر است
البحث العمسي لأساليب وشخؽ عمسية قرج تصػيخ أساليب العسل لاستحجاث وزيادة مشتجات 

 بشكية ججيجة تحدغ مغ مدتػػ الكفاءة.
تػاجو قػػ ضاغصة في السصالبة الإدارة التػفيق بيغ جسيع الأشخاؼ حيث أف الإدارة محاولة  -

ء بتخؽيس أسعار الدمع وتحديغ جػدتيا في نفذ الػقت وفي مصالبة العامميغ السدتسخة لمعسلا
 إلى اىتساـ بالإضافةبتحديغ الأجػر وتخؽيس ساعات العسل، وتحديغ ضخوؼ وأحػاؿ العسل 

العسل عمى إرضاء جسيع ىحه الأشخاؼ إلا عغ  أصحاب الخأسساؿ بديادة الأرباح ولا يسكغ
وخفس  الإنتاجلأنو بيحه الػسيمة يسكغ زيادة ية الإنتاجءة شخيق الديادة أو الخفع مغ الكفا

 التكاليف مع زيادة أجخ العامل وتخؽيس أسعار الدمع وتحديغ جػدتيا.
لمبشػؾ مغ حيث تحقيق التػازف في دخػؿ وخخوج حجع الأمػاؿ ية الإنتاجتطيخ أىسية الكفاءة  -

 .الأجشبية لأمػاؿاقرج مػاجية مذكمة العجد في تػفيخ الاحتياشي مغ  الأجشبية
ىػ ارتباشيا السباشخ مغ السدتػػ السعيذي لمفخد ية الإنتاجالحؼ يديج مغ أىسية الكفاءة الأمخ   -

 نفع العامميغ والسؤسدة والسجتسع ككل.إلى والسجتسع. فارتفاعيا يؤدؼ 
لمبشػؾ مغ حيث أنيا مؤشخ لسجػ الاستعساؿ الفعاؿ لمسػارد ية الإنتاجتتجمى أىسية الكفاء  -

وىي  الإنتاجوسيمة ىامة لخسع سياسة الأجػر وتخؽيس التكاليف ومخاؾبة  وباعتبارىاالستػفخة 
 بحلظ تعتبخ ذات دلالة كبيخة في تدييخ السؤسدة.
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 : مفاليؼ ذات صمة بالكفاءة.الرابعالسظمب 
 :يما يمصمة بسفيػـ الكفاءة ونحكخ مشيا عمى سبيل السثاؿ  نجج أف ىشاؾ عجد مغ السفاـيع ليا

الصخيقة والسػارد إلى اليجؼ ، دوف الشطخ إلى يعبخ مفيػـ الفعالية عغ مجػ الػصػؿ  :الفعالية (1
الشتائج ومغ تع يسكغ قخأت أف التدييخ إلى . لحا فالفعالية يشطخ إلييا مغ زاوية الػصػؿ 1الاستخجاـ الأمثل

 بالسؤسدة فعاؿ إذا ما حقق الأىجاؼ السدصخة. 
السفكخ أحسج نػر الفعالية بأنيا مفيػـ يدتخجـ لؿياس قجرة الػحجة الاقترادية عمى  عخؼولقج 

تحقيق أىجافيا السخصصة، وعمى ىحا الأساس يتع ؾياس فعالية الػحجة الاقترادية بشدبة ما تحققو مغ 
التي كانت تخغب في تحؿيقيا شبقا لمسخصط والاستخاتيجية الستابعة. وعميو  بالأىجاؼنتائج فعمية مقارنة 

كسية السػارد السدتشفحة في سبيل إلى فالفعالية بيحا السفيػـ تختبط بكسية السخخجات الشيائية دوف الشطخ 
 .2الحرػؿ عمييا

متغيخ تابع يتحجد بتأثيخ عجد مغ العػامل ومغ جية أخخػ يسكغ اعتبار الفعالية عمى أنيا 
مغ خلاؿ . و 3والستغيخات السدتقمة ومغ أىسيا نجج متغيخ الكفاءة التي تؤثخ في الفعالية وتحجد مدتػاىا

ذلظ يسكششا التفخيق بيغ الكفاءة والفعالية بالقػؿ أف الفعالية ىي الاستغلاؿ الأمثل لمسػارد الستاحة في 
السختبط بالؿيادة. لحلظ فيي تتحقق الأمخ  أؼ أنيا تختز ببمػغ الشتائج وىػ تحقيق الأىجاؼ السحجدة، 

الشتائج إلى عشجما تكػف ىشاؾ رؤية واستخاتيجية واضحة. بيشسا الكفاءة تتسثل في الػسيمة الستبعة لمػصػؿ 
ع ومخاؾبة وتحقيق الأىجاؼ وىػ ما يختبط بالأمػر الإدارة، فتتحقق الكفاءة عشجما يكػف ىشاؾ تخصيط وتشطي

والستابعة في إدارة الػقت. فلا يسكغ تحقيق الأىجاؼ دوف أف تكػف ىشاؾ كفاءة وفعالية في تشطيع وإدارة 
 .مػارد السؤسدة

يقترخ لجػ العجيج  الأداءيعبخ الأداء عغ مجػ إنجاز السياـ بالذكل الرحيح، فسفيػـ  :الأداء (2
وىػ "ؾياـ  الأداءمغ الباحثيغ عمى السػرد البذخؼ دوف غيخه مغ السػارد الأخخػ، حيث يخػ البعس أف 

الفخد بالأنذصة والسياـ السختمفة التي يتكػف مشيا عسمو". وىػ ما يخاه باحثػف أخخوف بػ "الكيؽية التي يؤدؼ 
الستاحة لتػفيخ  الإنتاجوالعسميات السخافقة ليا باستخجاـ وسائل ية الإنتاجبيا العاممػف مياميع أثشاء العسمية 

عمييا، ولتخديشيا ية الإنتاجولإجخاء التحػيلات الكسية والكيؽية السشاسبة لصبيعة العسمية  الإنتاجمدتمدمات 
                                           

1 Nader Alber and others, op.cit, p: 02. 
دراسة حالة مؤسدة  –الانتاجية ودورها في اختيار الاستراتيجية التشافدية لمسؤسدة الرشاعية الكفاءة مػنيخ ميجؼ، " 2

 .05(، ص: 2011/2012بدكخة، ) –أشخوحة ماجدتيخ، جامعة محمد خيزخ  صشاعة الكؾابل بدكرة"
" سذروبات الغازية طؾلقةدراسة ميدانية بسؤسدة ال -"الروح السعشؾية وعلاقتها بالكفاءة الانتاجية لمعاملحيسخ صباح،  3

(، ص: 2009/2010بدكخة، ) -محكخة ماجدتيخ في عمع الاجتساع تخرز: تشسية السػارد البذخية، جامعة محمد خيزخ
85. 
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ويتع  خلاؿ الفتخة الدمشية السجروسة"ية الإنتاجوتدػيقيا شبقا لمبخنامج السدصخ والأىجاؼ السحجدة لمػحجة 
التي تؤثخ عمى ربحية السؤسدة، وذلظ مغ خلاؿ مجسػعة  الأنذصةوتحديغ تمظ  لاكتذاؼؾياس الأداء 

مغ السؤشخات تختبط بأداء السؤسدة في الساضي والسدتقبل بيجؼ تقييع مجػ تحقيق السشطسة لأىجافيا 
بخامج السشطسة وتدجيميا  السحجدة في الػقت الحاضخ. فؿياس الأداء يعبخ عغ السخاؾبة السدتسخة لإنجازات

ولا سيسا مخاؾبة تدجيل جػانب سيخ التقجـ نحػ تحقيق الأىجاؼ السدصخة. فؿياس الأداء عبارة عغ مؤشخ 
السدصخة لاستخاتيجية السشطسة، أؼ يعشي ؾياس الأداء وتقييع  والأىجاؼيػضح العلاقة بيغ عػامل الشجاح 

لييا، أؼ الػقػؼ عمى مجػ إىجاؼ السصمػب الػصػؿ إنجازات الفعمية لمذخكة مقارنة بالسدتػيات والأ
 .1نجاح الذخكة في تحقيق الأىجاؼ وتشفيح الخصط السخسػمة وتجديج الاستخاتيجيات السعتسجة

، الإنتاجػارد السدتخجمة في عسمية وبيغ الس الإنتاجتعبخ الخبحية عغ العلاقة بيغ حجع  :الربحية (3
ليدت ليا معشى اذا لع تكغ ىشاؾ إمكانية في ترخيف مشتجات السؤسدة وتحقيق ية الإنتاجفالديادة في 

. وعميو فإف مفيػـ الخبحية مختبط بالسبيعات في الإنتاجفي عسمية  واستسخارىانتائج إيجابية لزساف نسػىا 
 الدػؽ، ويسكغ التعبيخ عمى الخبحية مغ خلاؿ العلاقة التالية:

   
 

 
 

ؾيسة السبيعات التي قج تأخح   تسثل ؾيسة الخبح السحقق،    ة الخبحية،تسثل ندب   حيث أف: 
بالؿيسة الشقجية أو تأخح بالػحجات. فإذا كانت ؾيسة السبيعات بالػحجة الشقجية فيي تعبخ عغ الخبحية الكمية، 

لابج  خبحيةأما اذا كانت السبيعات بالػحجات فيي تعبخ عغ ربحية الػحجة السباعة. إذف فعشج ؾياس ندبة لم
مغ معخفة معيار ؾياس السبيعات لمحرػؿ عمى الجقة في الشتائج ومغ خلاؿ الخبحية يسكغ قخأت الشتائج 
ومعخفة ما إذا كانت الذخكة في تحدغ أـ لا. مغ خلاؿ مقارنتيا مع ندب الدشػات الدابقة أو بشدبة ما 

 يحققو القصاع أو بالشدبة لمسخصصة.
تعخؼ السخدودية بأنيا" مجػ قجرة السؤسدة عمى تحقيق نتائج إيجابية مقارنة  :السردودية (4

بالإمكانيات والػسائل التي سخخت لتحؿيقيا، ومغ ىحا السشصمق ىشاؾ الكثيخ مغ الشدب التي تحدب ندبة 
ىي كل مغ السخدودية الاقترادية والسخدودية  تجاولا، إلا أف أكثخىا الػسائل السدتخجمةإلى الشتيجة 

 .2السالية"

                                           
 .3مػنيخ ميجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص:  1

ة دراسة قياسية الرقابة الداخمية و أثرها عمى السردودية السالية في السؤسدة الاقترادي سميع مجمخ و وليج بذيذي،"  2
، مجمة السالية و الاسػاؽ، كمية العمػـ الاقترادية " 2015/  2009خلال الفترة  VARبإستخدام شعاع الانحدار الذاتي 

 08و التجارية و عمػـ التدييخ، جامعة قالسة ص 
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بيغ الشتائج والػسائل التي ساىست في تحؿيقيا،  الارتباطعمى أنيا ذلظ تعبخ ذكل عاـ بالسخدودية ف
 « P.Conso » الأستاذ أكجولقج  .1حيث تحجد مجػ مداىسة رأسساؿ السدتثسخ في تحقيق الشتائج السالية

 واستخجاـ استعساؿمعشى يصبق عمى جسيع الاتجاىات الاقترادية عشج  مفيػـ السخدودية أف عمى
 :2الإمكانيات السالية والسادية والتي يعبخ عشيا بالعلاقة التالية

 السخدودية = الشتائج/الإمكانيات
 .ية البشكالسبحث الثاني: أنؾاع الكفاءة 

ية عمى عجة جػانب وكل جانب مشيا يسثل نػع مغ أنػاع الكفاءة فسشيا ما يجعػا البشكتذتسل الكفاءة 
ومشيا ما يخاعي جانب  .السػارد الستاحة ومشيا ما ييتع بسجػ تجنية التكاليف استخجاـفي  التحكعإلى 

تػزيع  وعخضيا بالتذكيمة السثمى، أؼ بسعشى الكفاءة فيية البشكالتحقيق لمحجع والتػسع في إنتاج الخجمات 
، وىػ ية البشكالحؼ يصمق عميو كفاءة الحجع. ونجج ىشاؾ ما ييتع بتشػيع السشتجات الأمخ  التكاليف وىػ 

 يوؼيسا يمىشاؾ كفاءة اكذ،  ذلظ نجج أفإلى  بالإضافة 3الجانب الحؼ يصمق عميو كفاءة الشصاؽ.
 سشػضح أكثخ ىحه الأنػاع.

 ية.الإنتاجالسظمب الأول: الكفاءة 
ية الإنتاجفيي تعبخ عغ العلاقة بيغ السػارد السدتخجمة في العسمية ية الإنتاجمفيػـ الكفاءة ب يختبط

وىي  مدتخجما عشاصخ محجدة مسكغ بأقل التكاليف إنتاجوبيغ الشاتج مغ تمظ العسمية. أؼ تحقيق أقرى 
)العسل، السػارد، رأس الساؿ( بحيث تعتسج عمى ثلاثة دعائع أساسية وىي )الأداء الدميع، والػقت الدميع، 
والتكمفة السشاسبة(. ويسكغ ؾياسيا مغ خلاؿ الشدبة بيغ السجخلات والسخخجات وىحا مغ الشاحية 

. وىشاؾ مغ 4أنيا الأداء الذاملعمى ية الإنتاجالكفاءة إلى فيشطخ  الإدارية، أما مغ الشاحية الأكاديسية
بثلاثة تعاريف وىي: ؾياس التقجـ التقشي، ؾياس اقتراد الػسائل، ؾياس ية الإنتاجيخبط مفيػـ الكفاءة 

مسكغ بصخيقة ملائسة يخاعى فييا  إنتاجوتتحقق باستخجاـ السػارد الستاحة لمحرػؿ عمى أقرى  الفعالية.
كلا مغ الكفاءة التقشية )الفشية( والكفاءة ية الإنتاجسغ الكفاءة وتتزتقميل التكاليف ورغبات السدتيمكيغ. 

                                           
1 Vernimmen Pierre، Finance d'entreprise،5eédition، Dalolz، parise، 2002، p324.  

أثر تظبيق معايير السحاسبة الدولية عمى السردودية السالية لمسؤسدات الإقترادية الجزائرية دراسة  محمد أميغ، " عكػش 2
، ص 2010/2011، الدشة الجامعية 3"، محكخة ماجدتيخ في العمػـ التجارية قدع العمػـ التجارية ، جامعة الجدائخ حالة
50. 

 .61ذكخه، ص:  حجة رايذ، نػؼ فاشسة الدىخاء، مخجع سبق 3
 .84حيسخ صباح، مخجع سبق ذكخه، ص:  4
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بو حػؿ  ءجاحدب ما   Farrellالتخريرية لمسػارد )الدعخية( وكحا الكفاءة الاقترادية. وىحا ما أكجه 
 1ويسكغ تػضيح ذلظ حدب الاتي:ية الإنتاج تقديع الكفاءة

  الكفاءة التقشية أو الفشية: -1

مغ خلاؿ  الإنتاجفي تقجيخ الكفاءة عغ شخيق رسع خخيصة لحجود  استعسالا الأكثخوىي السشيجية 
السعمسي أو غيخ السعمسي قرج تحجيج مػضع السدتػيات القرػػ للإنتاج السختبصة  الإحرائيالتقجيخ 

انحخافات عغ حجود  باعتبارىابسػرد معيغ مغ السجخلات، ثع تقجيخ أوجو القرػر التقشية الخاصة بالذخكة 
فتحجد ؾيسة الكفاءة التقشية مغ  y=f(x)، حيث yة وبالتالي يقاؿ أف الذخكة تتستع بالكفاءة الفشية الكفاء

  2.خلاؿ تحجيج متجو السجخلات
تسثل الكفاءة التقشية بذكل عاـ قجرة السؤسدة في الحرػؿ عمى أعمى كسية مغ السخخجات  

والحرػؿ عمى نفذ القجر مغ  كسية مغ السجخلات، ومغ ناحية أخخػ تخؽيس السجخلات باستخجاـ
. فيي تعيخ عغ الفخؽ بيغ الكسية السمحػضة مغ متغيخات السجخلات والسخخجات ؼيسا يتعمق 3السخخجات

. فالكفاءة التقشية تسثل الذصخ الحؼ ييتع بتذغيل السؤسدة 4بالكسية السثمى لستغيخات السجخلات والسخخجات
 حدب ما تػفخ ليا مغ مػارد. 

( ولكلاىسا نفذ السػارد أو السجخلات 2( و )1ؿ كانت لجيشا مؤسدتيغ )فعمى سبيل السثا
( أكبخ كفاءة فشية مغ 1( نقػؿ أف السؤسدة )2( إنتاج أكبخ قجر مغ السؤسدة )1واستصاعت السؤسدة )

عاـ  Kopmmansو  Debreuمفيػـ الكفاءة الفشية وىػ إلى (. ونجج أف أوؿ مغ تصخؽ 2السؤسدة )

                                           
الكفاءة الشدبية لكميات جامعة السمػ سعؾد في الدراسات العميا باستخدام أسمؾب خالج بغ صالح السخزـ الدبيعي، " 1

، 01، العجد 105مرخ، السجمج  –مجمة كمية التخبية بالسشرػرة، جامعة السشرػرة  "،DEAالتحميل الظؾقي لمبيانات 
 .13(، ص: 2019)

2  Christpher B. Barrett, " How credible are estimates of peasant allocative scale, or 
scope efficiency? A commentary", Journal of International Development ،Vol.9 ،No.2, 
1997,  p: 222. 

 .13خالج بغ صالح السخزـ الدبيعي، مخجع سبق ذكخه، ص:  3
4 Nader Alber. Elmofty Mayssa. Walied Israa  Sami Reda.(05/01/2019) Banking 
Efficiency: Concepts, Drivers, Measures, Literature and Conceptual Model. Available at 
SSRN: https://ssrn.com/abstract=3310982. 
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و  Cooperـ، ثع شػرت بعج ذلظ مغ شخؼ كلا مغ 1956عاـ  Farrellـ وجاء بعجىسا السفكخ 1951
Charnes  الأسئمة التالية:  عغ . وتقاس الكفاءة للإجابة1ـ1978سشة 

 السجخلات؟. عمى مدتػػ دوف حجوث تغيخ  زيادتياما ىػ مقجار السخخجات التي يسكغ  -
 ؟.السخخجات عمى مدتػػ دوف حجوث تغيخ  ياتخؽيزالتي يسكغ  السجخلاتما ىػ مقجار  -

 Outputخخاجي يدسى بشسػذج التػجو الإ عمى الدؤاؿ الأوؿ يتع إتباع تجابيخ ما وللإجابة
oriented models نسػذج التػجو الإدخالي  يدسى ما تجابيخ إتباع يتعف الثاني الدؤاؿ أما الإجابة عغ

Input oriented models والكفاءة الفشية حدب التػجو الإخخاجي يعشي الحرػؿ عمى أقرى ،
كسيات أقل  استخجاـكسية محجدة مغ السجخلات. أما التػجو الإدخالي ؼيعشي  باستخجاـالسخخجات السسكشة 

كسيات محجدة مغ السخخجات أو البقاء عمى نفذ السدتػػ مغ السخخجات. وفي كلا  لإنتاجمغ السجخلات 
، حيث تجؿ الؿيسة واحج عمى الكفاءة TE ≤ 1≥ 0ؾيسة الكفاءة الفشية بيغ الرفخ والػاحج  التػجييغ تكػف 

التقشية التامة لمسؤسدة، بيشسا يقاؿ عغ السؤسدات التي تحقق ؾيع أقل مغ الػاحج أنيا مؤسدات لع تحقق 
  2الكفاءة التامة.

أفزل الػحجات مغ إلى ؾياس الػحجات التي تع تقييسيا ندبة إلى أما الكفاءة الفشية الشدبية فتدتشج 
 مجسػعإلى  السػزونة السخخجات مجسػع معجؿ ىي عبارة عغ الشدبية الكفاءةو  3.مجسػع الػحجات السؿيسة

 4.الرشاعة بشفذ تقػـ السؤسدات مغ مجسػعة كفاءة درجة الشدبية الكفاءة وتؿيذ السػزونة، السجخلات

 .أو الدعريةالكفاءة التخريرية  -2
وتعجدت  اختمفت الساضي عشجما القخف  مغ الخسديشيات في بالفعلالتخريرية  ضيخت الكفاءةولقج 

قرج إنتاج مخخجاتيا.  ممحػظ تكمفة أسعار السجخلات أو السػارد التي تدتخجميا السؤسدات بذكل
تتسثل في تكاليف أسعار السجخلات، فيي التي تسكغ مغ مجابية القيػد والستغيخات فالكفاءة التخريرية 

السشافدة، أؼ ؾياس مجػ نجاح البشظ في اختيار مجسػعة مثمى مغ أسعار  واشتجادالسخافقة لتغيخ الأسعار 

                                           
 -أسمؾبي تحميل مغمف البيانات وعسمية التحميل الهرمي تحديؽ كفاءة السؤسدات الرحية بإستخدامعادؿ عذي، " 1

، في العمػـ التدييخ شعبة تدييخ السؤسدات، جامعة باتشة،  دراسة ميدانية بؾلاية باتشة" أشخوحة دكتػراه عمػـ
 11(، ص: 2016/2017)
 .13نفذ السخجع الدابق، ص:  2
 .13خالج بغ صالح السخزـ الدبيعي، مخجع سبق ذكخه، ص:  3
 .09يفة جعجؼ، مخجع سبق ذكخه، ص: شخ  4
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لات . وتدسى أيزا بالكفاءة التػضيؽية، وتعشي قجرة السؤسدة عمى الاستثسار وتػضيف السجخ1السجخلات
  الستاحة.ية الإنتاجبشدب مشاسبة لتحقيق مخخجات بأقل كمفة مسكشة مع مخاعاة أسعار السجخلات والتقشيات 

 مقجرة الحرػؿ عمى نفذ كسيات السخخجات بأقل سعخ تكمفة مسكغ.ىي  فالكفاءة التخريرية
شية وكحا الكفاءة مخاعاة مجػ تحقيق الذخكة لمكفاءة التق ىي الأرباحمغ بيغ الذخوط الأولى لتعطيع و 

⁄    التخريرية حدب العلاقة التالية  تسثل اليامر السادؼ لمسخخجات في حيغ    حيث  ⁄     
، ويصمق عمى ىحا الشػع  أؼ سعخ إنتاج السخخج      ، حيث   سعخ السػرد أو السجخل    تسثل 

مغ الكفاءة بكفاءة الدعخ. وىػ ما يتصمب مخاعاة مخكدية تقمب الأسعار لتحميل الكفاءة التخريرية 
  2.السادية السسكشة التحقيق الأرباحو لمذخكة، ولتقجيخىا يتصمب تقجيخ ـيكل البيانات لمتكمفة الحجودية 

صخيقة معقجة نػعا ما، لسا للأمخ مغ أىسية وتعتسج الكفاءة الدعخية عمى ؾياس سعخ السجخلات وب
لحؼ لو تأثيخ االأمخ  ، وىػ الأسعاروتقجيخ عػامل  للأسعارفي ملاحطة التغييخات والسلاحطات الججيجة 

أكثخ مغ ناتج واحج  الإنتاجخاص ومغ الصبيعي أنو عشجما يكػف ىشاؾ في عسمية  عمى رأس الساؿ بذكل
لتذتسل عمى تغصية السجػ الحؼ يتع ؼيو تكييف الذخكة عمى اختيار يتع تػسيع مؿياس الكفاءة الدعخية 

تمظ السخخجات،  إنتاجالسخخجات حدب أسعارىا في الدػؽ، مقارنة بأسعار السجخلات التي تجخل في 
أنيا تطل مؿياس لتكييف  إلاأف الكفاءة الدعخية بقجر ماىي تجبيخ ذو مشفعة محجودة إلى  الإشارةوتججر 

 .3السؤسدات مع ضخوؼ وعػامل الأسعار
 .الكفاءة الاقترادية -3

وىي عبارة عغ محرمة الكفاءة التقشية والكفاءة التخريرية فالسؤسدة الكفؤة مغ الشاحية 
الاقترادية ىي التي تكػف كفؤة مغ الشاحية التقشية وكفؤة مغ ناحية تخريز أو تػضيف السػارد في وقت 

. 4تتزسغ كلا مغ الكفاءة الفشية مغ جية والكفاءة الدعخية مغ جية أخخػ ية الإنتاجأؼ أف الكفاءة واحج 
أؼ الكيؽية السثمى لمخبط بيغ السػارد والس خخجات، أؼ معخفة ؾيسة أسعار السػارد مقارنة بالسخخجات. مغ 

نتاج الحج الأقرى مغ ىحا السشصمق فإف الكفاءة تتسثل في اختيار تخكيبة السػارد الأقل تكمفة لإ
عشج أدنى مدتػػ مغ التكاليف  الإنتاجتعشي قجرة السؤسدة عمى  EE. فالكفاءة الاقترادية 5السخخجات

، حيث تتخاوح ؾيستيا بيغ الرفخ TE × AEومغ خلاؿ محرمة ضخب الكفاءة التقشية والكفاءة التػضيؽية 

                                           
 03وليج عبجمػلاه. ، مخجع سبق ذكخه، ص:  1

2 Christpher B. Barrett, , op.cit, p:223 
3 M. J. Farrell, " The Measurement of Productive Efficiency", Journal of the Royal 
Statistical Society. Series A (General), Vol. 120, No. 3 (1957), p: 258. 

 .14عادؿ عذي، مخجع سبق ذكخه، ص:  4
 .04. مخجع سبق ذكخه، ص: كفاءة البشؾك العربية(. 2011وليج عبجمػلاه. )يػنيػ،  5
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التقشية التامة لمسؤسدة، بيشسا يقاؿ عغ حيث تجؿ الؿيسة واحج عمى الكفاءة  TE ≤ 11≥ 0والػاحج 
لتػضيح فكخة الكفاءة  السؤسدات التي تحقق ؾيع أقل مغ الػاحج أنيا مؤسدات لع تحقق الكفاءة التامة.

 الاقترادية ندتعيغ بالذكل التالي:

 (: مشحشى الكفاءة الاقترادية.02-02الذكل رقؼ ) 

 
Source : Vincent Charles, Mukesh Kumar, Data Envelopment Analysis and Its 

Applications to Management, Cambridge Scholars Publishing, UK, 2012, p. 4 

 y الشاتج الستداوؼ ويبيغ لشا إمكانية إنتاج نفذ الكسية مغ السخخج SSبحيث يسثل السشحشى '
ل الشقاط الػاقعة عمى ىحا وك x2و  x1والسقجرة بػحجة واحجة باستعساؿ تػليفات مختمفة مغ السجخميغ 

 السشحشى تسثل نقاط الاستخجاـ ذات الكفاءة التامة للإنتاج.
يسثل التكمفة الستداوية لإنتاج الػحجة، وعمى شػؿ ىحا الخط نفذ السبمغ الحؼ تجفعو  'PP ومشحشى

 .yوحجة واحجة مغ السخخج  لإنتاج x2و  x1السؤسدة لمحرػؿ عمى كسية معيشة مغ السجخميغ 
ىي مؤسدة غيخ كفؤة مغ الشاحية التقشية لأنيا لا تعسل عمى  Aالسؤسدة التي تذتغل عشج الشقصة 

 :كسا يميالتقشية  وتحدب كفاءتيا BAبسقجار مدافة  انحخفتشػؿ خط الشاتج الستداوؼ، إؼ 
   

  

  
 

سػارد، ىي مؤسدة غيخ كفؤة مغ ناحية تخريز ال Cوتعتبخ السؤسدة التي تذتغل عشج الشقصة 
 CB. انحخفت بسقجار مدافة yالسخخج  لأنو بإمكانيا إنفاؽ نفذ السبمغ لمحرػؿ عمى كسية أكبخ مغ

 يمي: وبالتالي تخؽيس التكمفة الستػسصة لمػحجة. وتحدب كفاءتيا التخريرية كسا
   

  

  
 

 yالػحجة مغ السخخج  الإنتاجالسقجار الحؼ يسكغ بو تخؽيس تكمفة    وتسثل السدافة بيغ 
 .  بجؿ مغ الشقصة   بتػضيف السجخلات حدب الشقصة 

مؤسدة كفؤة مغ الشاحية التقشية لكشيا غيخ كفؤة مغ ناحية   إف السؤسدة الشاشصة عشج الشقصة 
نحػ  اتجيتبتكمفة مجخلات أقل كمسا  الإنتاجتخريز السػارد لأنو بسقجورىا الحرػؿ عمى نفذ كسية 

ىي مؤسدة كفؤة مغ الشاحية    . أما السؤسدة الشاشصة عشج الشقصة الإنتاجعمى نفذ مشحشى  الأسفل

                                           
 .14خالج بغ صالح السخزـ الدبيعي، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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 x1بأقل قجر مغ السجخلات  yالسخخج الستداوؼ، أؼ تشتج وحجة مغ  الإنتاجالتقشية لأنيا تقع عمى مشحشى 

 . وكفؤة مغ ناحية تخريز السػارد لأنيا تختار السديج الأمثل مغ السجخلات. x2و 
لابج أف تكػف السؤسدة كفؤة مغ الشاحية التقشية ولمقػؿ أف السؤسدة كفؤة مغ الشاحية الاقترادية  

ومغ ناحية تخريز السػارد. لأف الكفاءة الاقترادية ىي محرمة ضخب الكفاءة التقشية وكفاءة 
رػؿ عمى التخريز لمسػارد فالسؤسدة غيخ الكفؤة تساما مغ الشاحية الاقترادية التي تسكشت مغ الح

السديج الأمثل مغ السجخلات الحؼ  اختيارأقرى السخخجات بالكسية الستاحة مغ السجخلات ولع تتسكغ مغ 
 يدسح بتجنية مدتػػ التكاليف. ويسكغ التعبيخ عغ مؤشخ الكفاءة الاقترادية مغ خلاؿ العلاقة التالية:
  (economic efficiency)          
               

  
  

  

  
 

  (economic efficiency)  
  

  
     , 0 ≤    ≤ 1. 

 وفػرات الحجعومغ خلاؿ الكفاءة الاقترادية يسكغ تحقيق أبعاد أخخػ مغ الكفاءة وىي كفاءة 
السدتػػ الحجع الأمثل لمسؤسدة، أما الكفاءة  اقترادياتوكفاءة وفػرات الشصاؽ. فالكفاءة الأولى تعشي 

 .1الثانية فتعشي الكفاءة في التخكيد عمى التشػيع في مشتجات السؤسدة
 .X إكس: الكفاءة الثانيالسظمب 

الأمخيكي   الاقترادؼ إلى  ( أو ما يدسى بالكفاءة السجيػلةxيعػد الفزل في ضيػر كفاءة إكذ )
عشجما نذخ مقاؿ يحسل  1966في سشة  Harvey Leibenstein (1922 – 1994 ) يغليبشدت ارفيى

كفاءة لبديط السقاؿ مغ إعصاء مفيػـ  ارتكد(" حيث Xعشػاف " كفاءة التخريز مقابل كفاءة إكذ )
ومغ بيغ أىع ىحه العػامل ىي الحػافد  .والعػامل الأخخػ التي يسكشيا أف تؤثخ عمى الكفاءة (X) اكذ

سيحخص العساؿ والسػضفيغ عمى تقجيع  والجوافع الإدارية. ويخػ أنو في ضل وجػد نطاـ تحفيدؼ فعاؿ وقػؼ 
أحدغ السدتػيات في الأداء، حتى تسكشيع مغ بمػغ مدتػػ إنتاجي قخيب مغ السدتػػ الأمثل أو يداويو 

( Xكفاءة )إذا كاف تدييخ السؤسدة جيج فسدتػػ  الإداريةعسمية ( ىي انعكاس مباشخ لجػدة الXفكفاءة )
 .2( ضعيفاXأو الكفاءة السجيػلة تكػف عالية. أما إذا كاف التدييخ ردغ فحتسا ستكػف مدتػػ الكفاءة )

( انصلاقا مغ xقاـ برياغة مفيػـ الكفاءة إكذ ) ولقج 3وتعخؼ بأنيا الكفاءة في استخجاـ السجخلات،
تختمف عغ  Xمجخلات  اقتخاحب Harveyلؿياس الكفاءة، وتع تصػيخىا مغ شخؼ  Farrellأعساؿ 

                                           
 .62: حجة رايذ، نػؼ فاشسة الدىخاء، مخجع سبق ذكخه، ص 1
 .19عادؿ عذي، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
، السمتقى الجولي الثاني حػؿ "التحرير السالي وكفاءة الأداء السررفي في الجزائر"عبج الحسيج بػخارؼ وعمي بغ ساحة،   3

وتحجيات الأداء الستسيد لمسشطسات والحكػمات الصبعة الثانية : نسػ السؤسدات والاقتراديات بيغ تحقيق الأداء السالي 
 .137 ، ص:2011نػفسبخ  23و 22الأداء البيئي، السشعقج بجامعة ورقمة يػمي 
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العشاصخ التقميجية )رأس الساؿ والعسل( التي تعكذ كفاءة السؤسدة مغ حيث الاستغلاؿ الأمثل لمسػارد 
 شكل تقخيبي مغ خلاؿ مفيػـ الكفاءة إعصاءيسكغ  Xالسجخلات  الستاحة، فعشج استحالة ملاحطة مدتػػ 

X 1أو التكاليف الإنتاجعمى حجود كفاءة  بشاءحجدة لسدتػػ نذاط الذخكة الس . 
الأساسية  الإنتاجتكمفة العسل والتػضيف كجالة حجودية يسكغ اشتقاقيا دوف معخفة وضيفة  وباعتبار

ؾيسة كفاءة عجدية أو  لاستخخاجالخاصة بيا، وغالبا ما يتع استخجاـ السػاصفات في شكل بيانات نػعية 
، وعشج ؾياسيا يتع تختيب السؤسدات عمى أساس مقارنة تكمفة  xالحؼ يدسى بكفاءة الأمخ  وىػ  كسية،

 . 2السؤسدة بسدتػػ أفزل البشػؾ ذات الحجع السساثل
عبارة عغ مؿياس إضافي لسجػ تخريز السػارد عمى مدتػػ كل وحجة مغ  Xفالكفاءة اكذ 

مدتػػ الحػافد السقجمة وكفاءة العشرخ إلى  الأولىفكفاءة السؤسدة تعػد بالجرجة  إذفوحجات السؤسدة، 
البذخؼ والتدييخ الإدارؼ لكل وحجة وتقاس بالفخؽ بيغ الكفاءة القرػػ لاستخجاـ السػارد الستاحة 

لابج مغ حداب الفارؽ بيغ متػسط  X. ولؿياس مدافة السجػ لعجـ تحقيق الكفاءة 3والاستخجاـ الفعمي ليا
 .Xوالذكل البياني التالي يػضح الكفاءة  ACسط التكاليف الفعمية ومتػ  ACالتكاليف السحتسمة 

 .X إكس (: السشحشى البياني لمكفاءة 03-02الذكل رقؼ )

 
 بعض حالة دراسة– الرشاعية السؤسدات في الاستغلال كفاءة لكياس نسؾج بشاء محاولة" شارؽ، قدسي بغالسردر: 
 بدكخة – خيزخ محمد جامعة التدييخ، في الكسية الأساليب: تخرز التدييخ عمػـ في عمػـ دكتػراه  أشخوحة" السؤسدات

 .17: ص ،(2018/2019)

                                           
دراسة حالة بعض –"محاولة بشاء نسؾج لكياس كفاءة الاستغلال في السؤسدات الرشاعية بغ قدسي شارؽ،  1

بدكخة  –محمد خيزخ أشخوحة دكتػراه عمػـ في عمػـ التدييخ تخرز: الأساليب الكسية في التدييخ، جامعة  السؤسدات"
 16(، ص: 2018/2019)

2 Jason Allen and Ying Liu, op.cit, p:228 
، "قياس درجة الكفاءة التذغيمية ودورها في إدارة مخاطر الديؾلة في البشؾك التجارية أحلاـ عبجلي وأحسج عساف 3

، مجمة  "2015- 2010لمفترة  AGBدراسة حالة لبشػ الخميج الجزائر  DEAبإستخدام أسمؾب تحميل مغمف البيانات 
 .317(، ص: 2016، )02العجد  06رؤػ اقترادية، السجمج 
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ونطخا لػجػد ركػد تشطيسي في السؤسدة فإف متػسط مغ خلاؿ ما نلاحطو مغ الذكل البياني أعلاه 
التكاليف الفعمية يربح أعمى مغ متػسط التكاليف السحتسمة، ومغ خلاؿ الفخؽ بيغ التكاليف الفعمية 

 .Xعغ عجـ تحقيق الكفاءة يسكغ القػؿ والتكاليف السحتسمة 

 .باريتؾكفاءة  :الثالثالسظمب 

 الإيصاليستحجاث مفيػـ ىحه الكفاءة مغ شخؼ الاقترادؼ لانطخا  ػتعخؼ ىحه الكفاءة بأمثمية باريت
، وتعتبخ كفاءة باريتػ أحج أىع السعاييخ التي تسييد بيغ كفاءة Vilfredo Pareto باريتػ فيمفخيجو

تحديغ إلى القخار. وحدب باريتػ فإف الكفاءة تكػف إذا ما تع ىشاؾ تغييخات أدت  اتخاذالسجسػعة ووحجات 
الػحجات دوف أف يكػف ىشاؾ أؼ تخاجع بالشدبة لمػحجات الأخخػ، وبالتالي يسكششا القػؿ وضع وحجة مغ 

أف ىشاؾ تحديغ باريتػ، فأؼ تخريز لمسػارد يسكغ أف يكػف تخريز كفء. وفي حالة ما إذا كاف 
التخريز غيخ كفء فلا وجػد لعسمية التحديغ في الكفاءة ويعبخ عغ ىحه الحالة باللاكفاءة. ، أؼ إذا 

إلى لمسػارد يكػف تخريرا كفء. ويسكغ الػصػؿ  كاف ىشاؾ إمكانية لتحديغ الكفاءة فإف التخريز
باريتػ مغ خلاؿ التعجيل في تخريز السػارد قرج التحديغ مغ إحجػ مخخجات الذخكة دوف  أمثميو

الاستغلاؿ و  الإنتاجالتأثيخ عمى باقي السخخجات أو السشتجات الأخخػ، لحا فشطخية باريتػ تزع قيػد في 
أف السػارد والسشتجات قابمة لمتفاضل حدب معادلة التقميجية لأمثمية باريتػ  وبافتخاضلمسػارد الستاحة، 

 : 1والسسثمة في العلاقة التالية
         ∑    [          ]                           

 
     

 ∑    ∑            
   

 
    ∑    

 
         

 حيث: 

          (                        ) 
 : اليامر أو السشفعة مغ السخخجات خلاؿ الفتخة.      
 : التغيخ أو التحديشات خلاؿ الفتخة.    
 : استيلاؾ كسية الدمع خلاؿ الفتخة.   
 .ةاستيلاؾ كسية الدمع الخاصة خلاؿ الفتخ :    
 : كسية مشتجات الفتخة.  
 كسية السػارد الخاصة الستاحة خلاؿ الفتخة. :  

                                           
1 Todd Sandler and V. Kerry Smith, " Intertemporal and intergenerational Pareto 
efficiency", Journal of Environmental Economics and Management, Volume 2, Issue 3, 
February 1976,p: 152. 
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 الكسية السزافة مغ خلاؿ التحديغ لمفتخة :  
  =∑   

 
 : كسية التحديشات خلاؿ كل الفتخات.   

 : عجد الافخاد     
 : الدمغ الاجسالي 

 : الفتخة الاخيخة مغ الدمغ   
 .مدتػػ السشفعة الثابت :   
 اشتخاكات الفتخات الدمشية :   
 دالأفخا : 

 الإيجابيمزاعف لاغخانج غيخ السحجد وغيخ  :  ,    ,  
 معامل لاغخانج غيخ السحجد وغيخ سالب. :   

الاحتفاظ ( حدب نطخية باريتػ نقػـ بتعطيع وحجة معيشة مع    ( والثػابت ) )عشج الفتخة الدمشية 
والتػزيع يسكغ التعامل مع السػارد  الإنتاج( وقرج تمبية  بباقي الػحجات في نفذ السدتػػ خلاؿ الفتخة )

  ( والحؼ يسثل حرة الػحجة الػاحجة مغ إجسالي الػحجات، كسا حجد الشسػذج استيلاؾ السجخلات     )
 في السعجؿ اليامذي بيغ كل السشتجات.. وتتصمب شخوط كفاءة باريتػ السداواة  لانتاج السخخجات 

 .الهيكمية: الكفاءة الرابعالسظمب 
ؾياس إلى يعبخ مفيػـ الكفاءة الييكمية عغ الكفاءة التقشية لمرشاعة وييجؼ ىحا الشػع مغ الكفاءة 

مجػ استسخار تصػر الرشاعة وتحديشيا بالاعتساد عمى أفزل مؤسداتيا ويسكغ ؾياس الكفاءة الييكمية 
لمكفاءة التقشية لمذخكة التي تذكل بحداب السعجؿ السخجح أو السعجؿ السػزوف  Farrell جاء بو ما حدبب

الرشاعة، ويكػف التخجيح بسعامل الكسية لكل شخكة داخل الرشاعة، إذ يسثل السعجؿ الكسية السشتجة 
لمذخكة مغ الكسية السشتجة لمرشاعة. وعميو تكػف الكفاءة الييكمية لمرشاعة عبارة عغ محرمة الكفاءة 

أف ىشاؾ  Hjalmarsson et Forsundالذخكات. ويخػ  التقشية لمذخكات ضخب معامل الكسية عمى عجد
شخيقة أحخػ لحداب الكفاءة الييكمية وتتسثل في أخح الستػسط الحدابي لمسجخلات والسخخجات بجلا مغ 

. حيث يسكغ أف تكػف الذخكة كفء مغ الشاحية التقشية وغيخ كفء مغ الشاحية 1السعجؿ السػزوف 
. ولقج أثسخت 2لمذخكات داخل الرشاعة الإنتاجة عجـ تجانذ دواؿ الاقترادية، وىحا بالاعتساد عمى فخضي

                                           
 – 2005دراسة حالة البشؾك الجزائرية خلال الفترة  –قياس مردودية وكفاءة السؤسدات البشكية بغ ختػ فخيج، " 1

(، 2013/2014"، اشخوحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، تخرز اقتراد ؾياسي، جامعة قاصجؼ مخباح ورقمة )2011
 21ص: 

 .16بغ قدسي شارؽ، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
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عمى نػعيغ مغ مؿياس الكفاءة  1987خلاؿ سشة  Hjalmarsson et Forsundودراسة  Farrellدراسة 
 :1الييكمية لمرشاعة وىسا

( والتي تؿيذ مدتػػ الادخار Structural Technical Efficiencyالكفاءة الييكمية التقشية ) -
 لسجخلات.في ا

والتي تؿيذ مدتػػ الديادة في  (Structural Scale Efficiencyالكفاءة الييكمية لمحجع ) -
 بالشدبة لمسؤسدة أو لمرشاعة. الإنتاج

 .العؾامل السحددة لمكفاءة البشكية واليات تحديشها: الثالث السبحث
وكحا مخونة الصمب الدعخية ومخونة ية البشكيتسحػر السبحث حػؿ أىع العػامل السؤثخة عمى الكفاءة 

، وكميا تعتبخ مغ أىع ية البشكإحلاؿ السػارد وفي الأخيخ وفػرات الحجع ووفػرات الشصاؽ لمكفاءة 
 ية بالبشػؾ التجارية.البشكالسحجدات السؤثخة عمى تحديغ الكفاءة 

 .ية البشكمكفاءة ل السحددة: العؾامل السظمب الأول
نطخا لتعجدىا وعجـ الاتفاؽ بيغ ية البشكمكفاءة السحجدة لمغ الرعب ججا تحجيج بجقة العػامل 

، فكلا حدب الداوية والسشطػر الحؼ يخاه مشاسب في مقجار التأثيخ فزلا عغ معيشةالسفكخيغ عمى عػامل 
سؤثخة في كفاءة أف العػامل الإلى  R-A-THIETARTكثافتيا والارتباط ؼيسا بيشيا، فمقج تػصل الباحث 

الأداء بالسؤسدة وىي: التحفيد، السيارات، وكحا مدتػػ التعميع والعسل. أما الجكتػر عمى الدمسي فقج 
يمي:  مجسػعة العػامل التقشية والتكشػلػجية، ومجسػعة العػامل البذخية السسثمة أساسا ؼيساإلى صشفيا 

ذخرية، التكػيغ الشفدي، ضخوؼ العسل، حاجات التعمع، السعخفة، الخبخة، التجريب، السيارة، القجرة ال
مجسػعة العػامل السػضػعية الستسثمة في إلى  KUKOLECAورغبات الأفخاد. كسا صشفيا الباحث 

)العػامل الاجتساعية والعػامل الفشية(، ومجسػعة العػامل الحاتية الستسثمة في العػامل التشطيسية. كسا جاء 
قدسيغ وىي: العػامل الخاضعة إلى السؤثخة عمى كفاءة الأداء البشكي الباحث عادؿ عذي بتقديع العػامل 

لتحكع السؤسدة والستسثمة في التحفيد، السيارات والتكػيغ. أما القدع الثاني فيتسثل في العػامل غيخ 
يسكغ وىشاؾ مغ يخػ أف تمظ العػامل  2الخاضعة لتحكع السؤسدة السختبصة بالسحيط الخارجي لمسؤسدة.

                                           
ستخدام أسمؾب الرحية في السدتذفيات الجزائرية بقياس كفاءة الخدمات ا الجسػعي قخيذي والحاج عخابة، " محمد  1

(، 2012، )11"، مجمة الباحث، عجد2011دراسة تظبيكية لعيشة مؽ السدتذفيات لدشة  -DEAتحميل مغمف البيانات 
 13ص: 

دراسة حالة مؤسدة صشاعات الكؾابل  –قترادية: قياس وتقييؼ الأداء السالي لمسؤسدة الاعادؿ عذي، " 2
(، 2001/2002محكخة ماجدتيخ في عمػـ التدييخ تخرز تدييخ السؤسدات الرشاعية، )  ("،2002 – 2000ببدكرة)

 23ص: 
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وىي: ) الخبحية، السخاشخ، العػامل الإدارية، درجة السشافدة، الأنطسة  أساسية خسذ نقاطفي ىا حرخ 
 1والتذخيعات(.

ىي نػعاف وتتسثل في ية البشكوعمى العسػـ نجج أف التقديع السشاسب لمعػامل السؤثخة عمى الكفاءة 
ت السالية والادارية الستبعة مغ فالعػامل الجاخمية تتكػف مغ الدياسا خارجية.العػامل الجاخمية و العػامل ال

تعمق بالديػلة وحجع السػجػدات، العائج عمى ط، وما شخؼ البشظ مسثمة في درجة السشافدة، وحجع الشذا
العػامل  الخارجية السفخوضة عمى البشػؾ مثل أما العػامل حقػؽ السمكية، العائج عمى الاستثسار.

السالية والشقجية السفخوضة مغ قبل الدمصة الشقجية )البشػؾ التذخيعات الاجتساعية والاقترادية والدياسية و 
السخكدية( برفتيا السدؤولة عغ تدييخ شؤوف الشقج في الحكػمات ومغ بيغ أىع العػامل الخارجية نحكخ 

 السحجد لدعخ الفائجة، حجع الاحتياشات الشقجية السفخوضة عمى البشػؾ. مشيا السجاؿ
 الفرع الأول: العؾامل الداخمية.

ييا وتػجيييا حدب احتياجات فوىي العػامل التي يسكغ لمبشظ التحكع فييا مغ خلاؿ الترخؼ 
السؤسدة، والتحكع في العػامل الجاخمية لو حجود فقج يكػف في بعس العػامل التحكع ندبي تارة وقج يكػف 

الجاخمية الستاحة مثل لمطخوؼ والعػامل تحكسا مصمق تارة أخخػ، وىشا يأتي دور السديخ في الاستغلاؿ الأ
 في تػجيييا نحػ تحقيق الكفاءة في الأداء، ويسكغ حرخ أبخز ىحه العػامل في الشقاط التالية:

ليا جػىخا مادؼ و  تجخل في نذاط السؤسدةمجسػعة الأصػؿ التي  وتتسثل فيالسؾجؾدات: حجؼ  -1
ة محجدة وواضحة مغ حائدييا مجسػعلوالتجييدات والسباني والأراضي التي تسشح  الآلاتممسػسا، مثل 

 .في الشذاط كاستغلاليا الحقػؽ 
يقاس حجع الشذاط مغ خلاؿ مقارنة العػائج السحرل عمييا البشظ مع حجع إجسالي حجؼ الشذاط:  -2

خلاؿ الصمب  يدداد حجع الشذاط البشكي مغ ، حيثية البشك أؼ معخفة الدمػؾ التجارؼ لمسؤسدة الإيخادات
الارتفاع في إلى ، أؼ بعج حجوث رواجا اقترادؼ وىػ ما يؤدؼ بجوره ية البشكالستدايج عمى الخجمات 

سعار وىػ ما أسعار نتيجة زيادة الصمب وبالتالي زيادة حجع الػدائع. أما في حالة الكداد فتشخفس الأ
 2 لجػ السرارؼ. الإيجاعاتالانخفاض في مدتػػ إلى يؤدؼ 

 
 

                                           
لمسرارف دراسة تحميمية  –" أثر أداء السرارف وليكل الدؾق عمى الكفاءة البشكية خالج عبج السرمح عسايخة،  1

السالية، كمية العمػـ السالية والبشكية، الإدارة  أشخوحة دكتػراه، تخرز  ("،2003 – 1994التجارية العاممة في الأردن )
  .74ـ، ص: 2005الأردف  –الأكاديسية العخبية لمعمػـ السالية والبشكية عساف 
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 حجؼ الديؾلة. -3

قجرة البشظ عمى مػاجية الالتدامات السالية الستكػنة في الغالب مغ تمبية ية البشكيقرج بالديػلة 
شمبات السػدعيغ لدحب الػدائع وتمبية شمبات السقتخضيغ لاحتياجاتيع، فالديػلة لا تعشي فقط تحػيل 

 نقج دوف أؼ خدارة لأف الديػلة يشبغي أف تختبط بالخبحية وتتسثل سيػلةإلى نقج بيشسا تحػيمو إلى الأصل 
البشظ في قجرتو عمى تمبية شمبات عسلائو الستعمقة بدحب ودائعيع السختمفة أو تقجيع التدييلات اللازمة 

صػؿ ليع والستسثمة في الشقج الدائل في الأوقات التي يختارىا العسلاء، أؼ أف أولى واجبات البشظ والأ
التي تػاجييا البشػؾ في الحرػؿ التحجيات  بيغ مغوىي القجرة عمى تأميغ سيػلة مخكده السالي. وتعتبخ 

ضيػر مخاشخ الديػلة التي يسكغ القزاء عمييا مغ خلاؿ بيع الأصػؿ إلى عمى الكتمة الشقجية مسا يؤدؼ 
أو الحرػؿ عمى قخوض ججيجة بتكمفة مقبػلة. ويدداد خصخ الديػلة عشجما لا تجج البشػؾ مغ يقخضيا، 

مرادر ججيجة، ولا يدتصيع تحػيل إلى يع الػصػؿ وكحا عشج سحب السػدعيغ لأمػاليع بحيث لا يدتص
الأمخ  ليحا  وىػ ما يجعميا إحجػ العػامل السؤثخة عمى كفاءة البشػؾ التجارية ؾيع جاىدة.إلى الأصػؿ 

 .ستسخار ومع مخاعاة قجرتيا عمى تغصية الاحتياجات والالتداماتاتتابع البشػؾ تجفقاتيا الشقجية ب

البشػؾ في الدػؽ مغ خلاؿ تقجيع خجماتيا السالية ذات الجػدة العالية  تتشافذدرجة السشافدة:  -4
تخضي زبائشيا وىػ ما يشعكذ بجوره عمى تحقيق الكفاءة بالبشظ، وفي حالة عجـ قجرة البشظ عمى مػاجية 
السشافدة في الدػؽ وىػ ما سيعخضو لفقجاف العجيج مغ زبائشو، وبالتالي ستشخفس كفاءة البشظ نتيجة 

فلاس وتخؾ الػضعية فإف البشظ يكػف ميجد بالإ اض في ندبة العػائج، وعشج الاستسخار عمى ىحهالانخف
 سػاؽ تؤثخ عمى ربحيةالسكاف في الدػؽ لبشػؾ تجارية أخخػ، فجرجة السشافدة بيغ البشػؾ التجارية في الأ
 1رية.وحجع العػائج السحققة، وىػ ما يجعل مؤشخ السشافدة يؤثخ عمى كفاءة البشػؾ التجا

 رباح السحققةالعؾائد والأ  -5

ضيػر إلى  يذيخ التغيخ في الجخل الرافي لمبشػؾ والتغيخ في الؿيسة الدػؾية لحقػؽ السداىسيغ،
بػادر خصخ معجؿ الفائجة وىػ ما يبجو جميا عمى التغيخات التي تحجث في الدػؽ، كسا أف التحميل لأداء 

لمتغيخات التي تحرل عمى عػائج الأصػؿ وكحا تكمفة  البشظ يقػـ مغ خلاؿ مقارنة حداسية دخل الفائجة
الحرػؿ عمى الأمػاؿ قرج معخفة مجػ تغيخ عػائج البشظ مع ما يحجث مغ تغيخات عمى مدتػػ معجلات 

صػؿ دارة الأالفائجة الدػؾية. فسخاؾبة مخاشخ معجؿ الفائجة يعتبخ مغ الأمػر اليامة لتقييع كفاءة البشظ لإ
 والخرػـ.
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  دارية.العؾامل الإ
دارية دوات العمسية للإدارة في اتخاذ القخارات، حيث تتصمب الػضائف الإساليب والأوتذتسل عمى الأ

بالبشػؾ أشخاص ذو كفاءة عمسية وميارات الؿيادة والتدييخ في مختمف الطخوؼ البيئية الستغيخة كػنيا تعج 
كي، والعسل عمى التخصيط والتشطيع ساسية في تعديد الأداء البشوالستغيخات الأ مغ بيغ أبخز العػامل

حجاث تفاعل وتشديق بيشيسا وىػ ما يتػقف عمى أو  رد السادية والبذخيةاوالتػجيو والخقابة عمى استخجاـ السػ 
القجرة في اكتداب تعاوف العامميغ وتحديغ ضخوؼ العسل باعتبارىا العػامل السداىسة في تخؽيس تكاليف 

ومدايخة ية الإنتاجتحقيق الػفػرات الجاخمية والخفع مغ معجلات الكفاءة  مكانيةإوتحديغ نػعيتو مع  الإنتاج
ية الإنتاج، والقجرة عمى الابتكار والتججيج وتشطيع سيخ العسميات الإنتاجالتصػرات والتغييخ حدب ضخوؼ 

 1نتاجية.إبصخيقة تحقق أقرى عسمية 
 الفرع الثاني: العؾامل الخارجية.

السحيط الحؼ إلى وتذتسل عمى مجسػعة الستغيخات التي لا يسكغ لمبشظ التحكع فييا، إلا أنيا تشتسي 
ية استغلاليا، مع وجػد تيجيجات خارج سيصخة البشكتتػفخ بو فخص إنتاج خجمات بشكية تحاوؿ السؤسدات 

تأثيخ كبيخ عمى كفاءة  يجب التأقمع معيا لمتخؽيف مغ حجتيا، فالعػامل الخارجية لياية البشكالسؤسدات 
أداء البشظ، ؼيجب التأقمع مع ىحه العػامل لمتخؽيف مغ حجتيا وتقدع العػامل الخارجية السؤثخة عمى البشظ 

 2:يإلى ما يم

 العؾامل الاجتساعية  -1

تعبخ عغ الأوضاع التي يترف بيا كل مجتسع حدب الحالات الاجتساعية والعادات والتقاليج 
تدػد عمى غالبية أفخاد السجتسع، فالثقافة الاجتساعية والػعي البشكي يؤثخ عمى ربحية وشبيعة الجيانة التي 

مغ خلاؿ الػعي ية البشكعتبارىا مغ أىع العػامل الخارجية التي ليا دور عمى الكفاءة االبشػؾ التجارية ب
ي عمى كفاءة يجابالستعامميغ بأىسية ىحا القصاع كسحخؾ أساسي لمعجمة الاقترادية ومجػ انعكاسو الإ

 3البشػؾ.
كسا أف ىشاؾ بعس العشاصخ تشجرج ضسغ أكثخ مغ مجسػعة ويتع احتدابيا كل مخ في مجسػعة 

كأنساط الاستيلاؾ مثلا يسكغ أف تشتسي لمعػامل ية البشكمغ مجسػعات العػامل السؤثخة عمى الكفاءة 
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بالحكخ الأخح بعيغ الاعتبار الاقترادية وفي الػقت نفدو ضسغ السسيدات الثقاؼية لمسجتسع، فالججيخ 
 1التجاخل بيغ مختمف العػامل وما ليا مغ انعكاسات عمى كفاءة أداء السؤسدة.

 العؾامل التكشؾلؾجية. -2

ي البشكتأثخ القصاع البشكي بثػرة السعمػمات والاتراؿ وىػ ما جعميا عاملا مداعجا لتشسية العسل 
لكتخوني، وتعتبخ التصػرات التكشػلػجية مغ بيغ العػامل مشح أوائل الدبعيشيات أيغ ضيخ الشذاط البشكي الإ

تكشػلػجية السعمػمات والاترالات ىي ثػرة التكشػلػجيا التي شيجىا العالع إلى الجػىخية في إيجاد الحاجة 
في  Jorgenson Dale. W and Kevin J. Stirohاليػـ وىػ ما يتزح مغ خلاؿ الجراسة قاـ بيا 

إلى أدػ  السعمػمات والاترالات أف انخفاض مكػنات وأدوات تكشػلػجيةإلى ـ وتع التػصل 1999سشة 
الحؼ ساعج البشػؾ عمى السعمػمات والاترالات، وىػ الأمخ لتكشػلػجية  الاستخاتيجيةتشامي الأىسية 

ى إضافة عػائج جػىخية مغ خلاؿ إعادة الييكمة لشذاشيا وتحديغ أدائيا بأقل التكاليف معتسجة في ذلظ عم
 2ترالات.ات تكشػلػجية السعمػمات والاأدو 

وىي عبارة عغ مجسػعة مغ السؤشخات الاقترادية كالجخل والاستيلاؾ العؾامل الاقترادية:  -3
..الخ، أؼ العشاصخ التي بجورىا تؤثخ عمى جسالي.والادخار ومدتػػ الأسعار والتزخع والشاتج السحمي الإ

 3يمي: اكفاءة أداء البشػؾ التجارية ونحكخ مغ أبخزىا م
 السقجمة.ية البشكمدتػػ أسعار الخجمات  -
 مكانيات والخيارات الستاحة لسشح القخوض الائتسانية.الإ -
 شبيعة الجياز البشكي ودوره في تجديج مخصصات التشسية الاقترادية. -
 )الأمػاؿ الجائشة( والسقتخضة )الأمػاؿ السجيشة(. ندبة معجلات أسعار الفائجة مغ جية السػدعيغ -
الاتجاىات والأسمػب الستػقع تصبيقو في أداء البشػؾ التجارية خلاؿ السخحمة السقبمة لزساف  -

 تحقيق ضخوؼ تشافدية عادلة مع نطيختيا الأجشبية.
 تساشي الشرػص التذخيعية الدائجة مع متصمبات السشافدة مغ عجمو. -
 بيغ أفخاد السجتسع.ية البشكمجػ انتذار الثقافة والػعي والعادة  -

                                           
جامعة محمد خيزخ بدكخة، العجد  –ندانية " مجمة العمػـ الإالأداء بيؽ الكفاءة والفعالية مفهؾم وتقييؼعبجالسميظ مدىػده، " 1

 .92(، ص: 2001الأوؿ، )
حالة نذاط  –ترالات عمى الأداء التجاري والسالي لمسرارف الفرندية "أثر تكشؾلؾجيا السعمؾمات والا مييػب سساح،  2

 .11(، ص: 2013/2014، )-2-، أشخوحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، جامعة قدشصيشة "–البشػ عؽ بعد 
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 .التذريعات الحكؾميةامل الدياسية و العؾ  -4
رشادات التي عاـ، فالتعميسات والإ ػابط القانػنية أداء البشػؾ بذكلتقيج التذخيعات الحكػمية والز

البشكي لمسحافطة عمى الدلامة  الأداءضبط  قرجالجيات الخقابية والزػابط القانػنية لمبشػؾ تػجييا 
الحؼ قج يتختب عميو التدامات إضاؼية عمى البشػؾ، وتتسثل في لية وحساية أمػاؿ السػدعيغ الأمخ االس

جبارية الاحتفاظ قف لسعجلات الفائجة، مع إالقيػد عمى حخكة وحجع التدييلات الائتسانية وتحجيج س
بالاحتياشي القانػني مع أكبخ قجر مغ الديػلة وتكػيغ مخررات الإضاؼية، وتحقيق للأىجاؼ العامة 

العامة وتخؽيس معجلات التزخع، مع تخؽيس مدتػػ  الأسعارقخار في مدتػػ قرج الحفاظ عمى الاست
 1البصالة.

 السظمب الثاني: نغرية السرونة الدعرية ودرجة الإحلال.
تتأثخ بالسخونة الدعخية لمصمب ودرجة الاحلاؿ، لحا سشتصخؽ في ىحا ية البشكنجج أف الكفاءة 

 مشيسا عمى حدب الآتي:بيسا وشخيقة ؾياس كل  التعخيفإلى السصمب 
 .: السرونة الدعرية لمظمبلوالفرع الأ 

وىي عبارة عغ مجػ الاستجابة لمكسيات السصمػبة مغ سمعة ما نطخا لتغيخ في سعخىا. فالسخونة 
تعبخ عغ التغيخ الحاصل في الكسية السصمػبة، أؼ تؿيذ حداسية الكسية السصمػبة مغ الدمعة نتيجة تغيخ 

السخونة الدعخية لمصمب مغ خلاؿ حاصل قدسة التغيخ الشدبي في الكسية وتقاس معامل  2سعخىا.
 السصمػبة عمى التغيخ الشدبي في الدعخ، حدب العلاقة التالية:

التغيخ الشدبي في الكسية     
التغيخ الشدبي في الدعخ     

 معامل السخونة الدعخية      

التي يتع الحرػؿ عمييا مغ خلاؿ حداب وتأخح مخونة الصمب الدعخية صيغة مخونة الشقصة 
السذتقة الأولى لجالة الصمب. أو صيغة مخونة القػس الدعخية الشاتجة عغ ؾياس متػسط التغيخ بيغ 

 نقصتيغ وىي أفزل شخيقة مغ مخونة الشقصة. ويسكغ تػضيح ذلظ مغ خلاؿ الخسع التالي:
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 خلات(: مرونة طمب الكسية عمى أسعار السد04-02الذكل رقؼ )

 
"قياس الكفاءة التذغيمية في السؤسدات البشكية دراسة حالة عيشة مؽ البشؾك العاممة في الجزائر شخيفة جعجؼ، : السردر

أشخوحة دكتػراه تخرز: دراسات مالية واقترادية، قدع العمػـ التجارية، جامعة قاصجؼ  ("،2012-2006خلال الفترة )
 52 ، ص:2014مخباح ورقمة. 

الذكل يتبيغ لشا أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ الكسية السصمػبة وسعخ السجخلات، ويسكغ مغ خلاؿ 
 :الآتيالسخونة الدعخية لمصمب أربع حالات وىي حدب  أف تأخح

      مخونة الصمب الدعخية أكبخ مغ الػاحج، أؼ التغيخ في الدعخ يؤدؼ لتغيخ أكبخ مشو :
 في الكسية السصمػبة ونقػؿ شاب مخف.

     مشو في  : مخونة الصمب الدعخية أقل مغ الػاحج، أؼ التغيخ في الدعخ يؤدؼ لتغيخ أقل
 الكسية السصمػبة ونقػؿ شمب قميل السخونة.

      مخونة الصمب الدعخية تداوؼ الػاحج، أؼ التغيخ في الدعخ يؤدؼ لتغيخ مداوؼ لو في :
 الكسية السصمػبة ونقػؿ شمب متكافئ السخونة.

     تغيخ في إلى الرفخ، أؼ التغيخ في الدعخ لا يؤدؼ  وؼ ة الصمب الدعخية تدا: مخون
 الكسية السصمػبة ونقػؿ شمب عجيع السخونة.

وتتسثل محجدات معسل السخونة الدعخية لمصمب عمى سمعة أو خجمة ما محددات مرونة الظمب الدعرية: 
 يمي: ؼيسا

ذابييا، فعشجما يختفع سعخ سمعة معيشة نتذارىا وتالأصمية مغ حيث االبجائل الستاحة لمدمعة  -
 يدداد الصمب عمى الدمع البجيمة، والعكذ عشج انخفاض في الدعخ.

أىسية ىحه الدمع بالشدبة لمسدتيمظ، حيث يكػف الصمب عمى الدمع بقجر أىسيتيا لجػ السدتيمظ  -
 عمى الخغع مغ مدتػػ الدعخ الحؼ تتسيد بو.
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مظ يحتاج لفتخة زمشية معيشة مغ أجل التأقمع مع ىحا رتفاع سعخ سمعة معيشة فإف السدتيعشج ا -
التغيخ، فعشج السجػ الصػيل تختفع درجة السخونة، أما عشج السجػ القريخ تكػف السخونة 

 مشخفزة أو معجومة.

 الفرع الثاني : مرونة إحلال السؾارد.
الأسعار الشدبية التغيخ الشدبي في إلى  الإنتاجعشاصخ ندب التغيخ الشدبي في حاصل  ويقرج بيا

في العسمية  X1 ،X2حلاؿ، بتحجيج شبيعة العلاقة بيغ مجخمتيغ ليحه العشاصخ حيث تدسح مخونة الإ
الإحلاؿ إذا كانت مخونة ية الإنتاج، ؼيسكغ أف تحل مجخمة محل مجخمة أخخػ في العسمية ية الإنتاج

للأخخػ. ويسكغ ؾياس مخونة إحلاؿ مػجبة أما اذا كانت سالبة فإف ىحا يعشي أف إحجػ السجخمتيغ مكسمة 
التقشي، الإحلاؿ مغ خلاؿ معجؿ التغيخ الشدبي في السػارد لسعجؿ التغيخ الشدبي في معجؿ ( σالسػارد )

 حدب العلاقة التالية:

 
 حيث تسثل: 

(X1, X2مػارد الإنتاج :). 
 : معجؿ التغيخ الشدبي في السػارد.        

 : معجؿ الاحلاؿ التقشي.    
 التقشي. الإحلاؿ: التغيخ الشدبي في معجؿ       

وىي  σ   α  0 والؿيسة αأف يأخح ثلاثة حالة محرػرة بيغ الشدبة  الإحلاؿويسكغ لسعجؿ 
 كالتالي:

- 8 =σ  الإنتاج: لا يػجج إحلاؿ بيغ عشاصخ. 
- α  =σ: إحلاؿ تاـ بيغ عشاصخ الإنتاج. 
 حلاؿ ثابتمخونة إ σ=  قيمة ثابتة -
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 السظمب الثالث: وفؾرات الحجؼ ووفؾرات الشظاق.
والتي يسكغ تحؿيقيا في لأؼ ية الإنتاجأف ىشاؾ نػعيغ مغ الػفػرات  ذكخ بػمػؿ 1982في سشة 

 :الآتيويسكغ تعخيفيسا حدب  1مؤسدة وىي وفػرات الحجع ووفػرات الشصاؽ.
 ( Economies of Scale ) كفاءة وفؾرات الحجؼالفرع الأول: 

وىي عبارة عغ الديادة في حجع السخخجات أو السشتجات مع الاحتفاظ عمى نفذ السديج مغ  
، وبشاءا عمى وفػرات الإنتاجالسجخلات أو السػارد. أؼ بسعشى التػفيخ في التكاليف عشج الديادة في حجع 

بخ عغ ندبة . وبعبارة أخخػ وفػرات الحجع تع2الحجع يكػف ىشاؾ زيادة في مدتػػ الكفاءة أو انخفاضيا
، ومغ أىع عػامل زيادة الأرباح اقتراديات الإنتاجالشاتج عغ التغيخ في مجخلات  الإنتاجالتغيخ في 

وفػرات الحجع في السؤسدات الاقترادية، لاف التػسع في حجع السؤسدة وحجع عسمياتيا يسشح فخصة 
لاؿ التكاليف الكمية الحرػؿ عمى تجني مدتػػ التكاليف. ويسكغ التعبيخ عغ وفػرات الحجع مغ خ

والشاتج عمى خط تػسع الذخكة، حيث أف مقجار التغيخ في التكاليف الكمية الشاتجة عغ تغيخ مدتػيات 
 . ويتع حداب ىحا التغيخ مغ خلاؿ العلاقة الخياضية التالية:3الشيائي الإنتاج

    ∑
       

       
   

 حيث تسثل:

 : مقجار التغيخ في التكاليف الكمية.         -
 الكمي. الشاتج: مقجار التغيخ في         -

 وىشاؾ ثلاثة حالات تأخحىا كفاءة وفػرات الحجع وىي: 

 (     أؼ لا تػجج وفػرات الحجع :) (Constant returns to scale.) 
 (     أؼ وفػرات الحجع :)  إيجابية(Economies of scale.) 
 (    أؼ وفػرات الحجع :)  سمبية(Diseconomies scale.) 

 

                                           
 .55جعجؼ شخيفة، مخجع سبق ذكخه، ص  1

2 Jason Allen and Ying Liu, "Efficiency and economies of scale of large Canadian 
banks.",canadian Journal of economics revue canadienne d'economique, Volume40, Issue1, 
( 2007), p: 227.  

سلامية والبشؾك التجارية: تقدير دالة تكاليف البشؾك الإعبج الخحيع عبج الحسيج الداعاتي ومحسػد حسجاف العريسي، " 3
 11، ص: 1995، 07سلامي، السجمج الاقتراد الإ –مجمة جامعة السمظ عبج العديد  دراسة مقارنة"
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 الفرع الثاني: كفاءة وفؾرات الشظاق.
بالاعتساد عمى استخجاـ نفذ السجخلات، نتاج أنساط السشتجات التعجد في إبتعخؼ وفػرات الشصاؽ 

مدتػػ الكفاءة الارتفاع في إلى قتراديات وفػرات الشصاؽ مغ خلاؿ مدتػػ التشػيع في السشتجات افتذيخ 
أو انخفاضيا، فشجج أف اقتراديات الشصاؽ تؤدؼ دورا ميسا في البشػؾ التجارية خاصة بعج الانجماج في 

ساس قامت معطع البشػؾ بتػسيع شتجاد السشافدة في جحب العسلاء. عمى ىحا الأسػاؽ السالية واالأ
. وتحجث عشجما تشتج 1جمات غيخ تقميجيةمشتجاتيا بالاعتساد عمى التشػيع في محفطاتيا السالية والؿياـ بخ

جسالية لمسشتجات الشيائية معا ىي أقل مغ مجسػع تكمفة وتكػف التكمفة الإ الذخكة أكثخ مغ مشتج نيائي
إنتاج كل مشتج عمى حجة. ويسكغ الحرػؿ عمى وفػرات الشصاؽ بحداب تكامل التكاليف لسشتجيغ أو 

 :2حدب الأتي   ،   مخخجيغ 
     

      
                       

 :3وفي حالة التعبيخ عغ معادلة وفػرات الشصاؽ في شكل لػغاريتسات يسكغ كتابتيا عمى الشحػ التالي
     

      
   

  

    
[
       

       
 
       

       
  

        

              
] 

  وبإعتبار مقجار الكدخ 

    
     مػجب، فإف إشارة كفاءة وفػرات الشصاؽ ) 

      
( تعتسج عمى إشارة مقجار 

       ما بيغ القػسيغ ) 

       
 
       

       
  

        

              
كفاءة في  (. فإذا كاف سالبا دؿ ذلظ عمى أف ىشاؾ

 وفػرات الشصاؽ، أما اذا كاف مػجبا دؿ ذلظ عمى عجـ وجػد كفاءة في وفػرات الشصاؽ.
 .ية البشكالسظمب الرابع: أليات تحديؽ الكفاءة 

لتحديغ مدتػػ الكفاءة بالبشظ ىشاؾ أليات وشخؽ مختمفة يسكغ مغ خلاليا تحقيق ىجؼ تعطيع 
ىشا متػقف عمى مجػ فيع الأمخ  في استخجاـ السػارد، ؼالسخخجات وتجنية السجخلات قرج بمػغ الكفاءة 

العلاقة جيجا بيغ السجخلات والسخخجات مغ أجل اختيار الاستخاتيجية السشاسبة لتحديغ الكفاءة عمى 
مدتػػ البشظ كسؤسدة أو عمى مدتػػ الخجمات السقجمة حدب نتيجة التذخيز لمعشاصخ السدؤولة عغ 

العػامل والقيػد الخارجة عغ نصاؽ تحكع السؤسدة أو البشظ والتي يرعب  الخمل، مع الأخح بعيغ الاعتبار

                                           
 .62لدىخاء، مخجع سبق ذكخه، ص: حجة رايذ، نػؼ فاشسة ا 1
 11عبج الخحيع عبج الحسيج الداعاتي ومحسػد حسجاف العريسي، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
 .11نفذ السخجع الدابق الحكخ، ص:  3
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حجا بعيج عمى ـيكل إدارة تكاليف إلى تغييخىا في بعس الأحياف، ويتػقف مجخل تحديغ الكفاءة 
 1السؤسدة، وبالاعتساد عمى التػجييات التالية:

وىي عبارة عغ تحقيق أكبخ قجر مغ السخخجات بأقل قجر زيادة السخرجات مع تخفيض السدخلات:  (1
والتكشػلػجيات الحجيثة محل  الآلاتمغ السجخلات وتسثل أفزل السجاخل، ومثاؿ ذلظ عسمية إدخاؿ 

قج لا يكػف مسكشا في بعس الحالات عمى الأقل في الأجل الأمخ  أف ىحا  إلاعشاصخ العسل، 
ياسية تحج مغ عشاصخ العسل وقج يشطخ لمعسمية مغ وس اجتساعيةالقريخ، فقج تكػف ىشاؾ قيػد 

بذكل يزاعف مغ السخخجات خاصة في  الآلاتكدية حيث يحل عشرخ العسل مكاف عالجية ال
 السجالات التي يجب فييا إضافة العشرخ البذخؼ أؼ ضخورة اليج العاممة.

ويذتخط أف تكػف ندبة الديادة في السخخجات أعمى  زيادة السخرجات بقدر أعمى مؽ زيادة السدخلات: (2
مغ الديادة في السجخلات، ويعتسج ىحا السجخل في حالة التػسع في حجع التكاليف قرج زيادة الشذاط 
مع تحقيق شخط أف يكػف ىشاؾ مقابل أكبخ للإنفاؽ، وكسثاؿ عمى ذلظ أف تقػـ الذخكة بإدخاؿ نطاـ 

الديادة في السجخلات، فإذا اـ تزسغ السؤسدة أف تكػف إلى  ججيج لجياز الكسبيػتخ وىػ ما يؤدؼ
ىشاؾ مخخجات أكثخ مسا تع إنفاقو وعميو تشخفس الكفاءة. نفذ الذيء بالشدبة لترسيع نطاـ الحػافد 
بالشدبة لمسؤسدات الحؼ يدتمدـ زيادة السجفػع لعشرخ العسل ولكغ مع تػقع أف تديج السخخجات بشدبة 

 أكبخ.
ويعتسج ىحا التػجيو عمى تحديغ الجانب الفشي والبذخؼ  مع ثبات السدخلات: زيادة السخرجات (3

ويتجدج مغ خلاؿ استخجاـ كافة الأساليب الإدارية التي تعسل عمى الاستخجاـ الأفزل لمسػارد ومشع 
أقل حج مسكغ ويتزح ذلظ بذكل أساسي عشجما يتع إدخاؿ إلى حجوث الفاقج أو العسل عمى تقميمو 

العميا بالعجيج مغ الػحجات الرشاعية أو الخجماتية كالبشػؾ التي الإدارة و عشج تغييخ نطع إدارية أ
 تعتبخ قصاع خجمي نلاحع الأثخ السباشخ للإدارة الججيجة عمى مدتػػ الكفاءة وجػدة تمظ السؤسدات.

 ويعشي التخمز مغ عشاصخ السجخلات الدائجة وغيخ السدتغمة ثبات السخرجات مع تقميل السدخلات: (4
والتي سػؼ يتختب عمى التخمي عشيا التأثيخ في ندبة السخخجات السحققة، ومثاؿ ذلظ أف تكتذف 
بعس السؤسدات أف لجييا قصع مغ الأراضي غيخ مدتغمة وذات ؾيسة متسيدة فتتخمز مشيا ببيعيا 

                                           
 –( DEAمحاولة قياس كفاءة البشؾك التجارية بإستخدام أسمؾب التحميل التظؾيقي لمبيانات )عبج الكخيع مشرػرؼ، "  1

(، ص: 2009/2010، جامعة أبي بكخ بمقايج تمسداف، )اقترادؼ"، محكخة ماجدتيخ تخرز تحميل -الجزائر دراسة حالة
78 
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جة إذا كاف بالشدبة لمعسالة الدائالأمخ  مسا يتح ليا مػارد مالية دوف التأثيخ عمى كع السخخجات وكحلظ 
 السخ مسكشا اجتساعيا وسياسيا وقانػنيا.

ويكػف ذلظ عغ شخيق تقميز حجع الشذاط  تخفيض السدخلات بشدبة أكبر مؽ تخفيض السخرجات: (5
والتخمي عغ بعس الشذاشات التي ليذ لمسؤسدة فييا ميدة تشافدية والتخكيد عمى الأنذصة التي 

 IBM. ومغ أمثمة ذلظ ؾياـ شخكة ية الإنتاجاءة تحقق فييا السؤسدة مدتػػ أفزل مغ ناحية الكف
، وعغ شخيق MICROSOFTالأجيدة وتخؾ صشاعة البخامج الجاىدة لذخكة  إنتاجبالتخرز في 

 التخرز في مجاؿ معيغ يسكغ الذخكة مغ تحقيق مدتػيات ربحية أفزل.

 .ية البشكقياس الكفاءة  وطرق  : أساليبالرابعالسبحث 
ؾياس الكفاءة  أمخ أساسي، لحلظ فسغ الزخورؼ ية البشكالتعخؼ عمى مجػ نجاح السشتجات  يعج

التي تدعى لتحقيق أىجافيا في ضل زيادة السشافدة ية البشكعتبارىا عامل حيػؼ لمسؤسدات ابية البشك
إنتاج أكبخ قجر مجػ نجاح البشظ في ية البشكوتعشي الكفاءة  والتغيخات الدخيعة التي يذيجىا الدػؽ السالي.

مغ السخخجات مغ مجسػعة معيشة مغ السجخلات ، شخيصة ؾياس جسيع السجخلات والسخخجات بذكل 
الجػانب الحاسسة في السجاؿ البشكي التي تسكغ مغ  خلاؿمغ  ليياإيشطخ ية البشك فؿياس الكفاءة صحيح،

لاستسخارية في التصػر لنطخة مدتقبمية إعصاء  ومغ خلاليا يسكغ البشػؾ، مجسػعة مغالتسييد بيغ 
. 1والازدىار وتحقيق الشسػ، مع الترجؼ لمتحجيات والسذاكل التي تػاجييا مغ جخاء تشامي القجرة التشافدية

اللامعمسية، وكحا أساليب  والأساليبالسعمسية  الأساليببيغ ية البشكومع تعجد شخؽ وأساليب ؾياس الكفاءة 
 تمظ الأساليب بشػع مغ التفريل.إلى حا السبحث وأدوات التحميل السالي. لحا سشتصخؽ في ى

 .السظمب الأول: الأساليب السعمسية
ستعساؿ الأساليب والصخؽ ءة الفشية لمسؤسدات الاقترادية بايتع الكذف عادة عغ مدتػػ الكفا

 لؿياسو  تػفخة حػؿ السؤسدة السجروسة.سبالاعتساد عمى البيانات ال الؿياسيةالعمسية الحجيثة ذات الشساذج 
التي يتع عمى إثخىا التسييد بيغ الػحجة التي  الإنتاج ػضيفةال معخفة يجبالفشية لأؼ مؤسدة  الكفاءة حجود

حققت الكفاءة والػحجة التي لع تحقق الكفاءة، مع وضع مدتػػ الكفاءة مدبقا مغ خلاؿ التجارب والأبحاث 
 الكفاءة ؾياس يتع عمى أساسيا التي البيانات خلاؿ مغلكل وحجة  الكفاءة حجود ليتع بعج وضع ،الدابقة
شخؽ إلى  الكفاءة ؾياس أساليب قدعشتو  الكفاءة. حجود تقجيخ في إجخاؤىا تع التي الافتخاضات شبيعة حدب

 . والذكل التالي يمخز ىحه الشساذج.الكفاءة لتقجيخمعمسية وشخؽ اللامعمسية ولكل مشيا نساذج خاصة بيا 
                                           

 – SFA" قياس الكفاءة البشكية باستخدام نسؾذج حد التكمفة العذؾائية سالع عبج الله حمذ، ونياد ناىس فؤاد اليبيل،  1
، السجمج والإداريةلمجراسات الاقترادية  الإسلاميةلجامعة مجمة ا دراسة تظبيكية عمى السرارف السحمية في فمدظيؽ"،

 133(، ص: 2014، )يشايخ 01، العجد22
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 .السعمسية واللامعمسية لكياس الكفاءة الاساليب(: 05-02الذكل رقؼ )

 
Source: Masoomeh Rashidghalam," Measurement and Analysis of Performance of 

Industrial Crop Production: The Case of Iran’s Cotton and Sugar Beet Production", 

Springer Nature Singapore Pte Ltd. 2018, p: 25. 

 الحجود تكػف  ، حيثالإنتاج لعسمية الؿياسية الصخؽ السعمسية الشسحجةمغ خلاؿ الذكل تتبيغ لشا 
 عمى الحتسية الحجود تعتسجالكفاءة، و  حجود انحخافات معالجة عمى اعتسادًا عذػائية أو حتسية السقجرة

 باستخجاـ يكػف  الحتسية الحجود تقجيخ كسا أف. الكفاءة عجـإلى  وكل انحخاؼ عشو يشدب الانحجار
 الرغخػ  السخبعات استخجاـعغ شخيق  التقاشع بترحيح متبػعًا (OLS) العادية الرغخػ  السخبعات

 ومغ بيغ أىع الصخؽ السعمسية نجج ما 1.(MOLS) السعجلة الرغخػ  السخبعات أو( COLS) السرححة
  .(DFAالحخ التػزيع شخيقة ،TFA الدسيظ الحج شخيقة ،SFA العذػائية التكمفة حج شخيقةيمي: )

 .SFAطريقة حد التكمفة العذؾائية  -1
ـ، وتع تصبيقو 1977في عاـ  (.Aigner et al)وىػ عبارة عغ أسمػب معمسي تع تصػيخه بػاسصة 

ـ ، ويحجد نسػذجًا معيشًا لجالة التكاليف ، 1990( في سشة (Ferrier and Lovellعمى البشػؾ مغ قبل 
، ويدسح ىحا الشسػذج بػجػد أخصاء عذػائية. بحيث تعبخ ىحه translogوعادة ما تدتخجـ نسػذج 

الأخصاء عغ عجـ الكفاءة التي تتبع تػزيعًا غيخ متساثل ، وعادةً ما يكػف تػزيعًا غيخ شبيعي . ي فتخض أف 
سخخجات والستغيخات عمى تكػف حالات عجـ الكفاءة والأخصاء العذػائية معتسجة مع أسعار السجخلات وال

                                           
1 Bernadette Chewe Chimai, " Determinants of Technical Efficiency in Smallholder 
Sorghum Farming in Zambia", MSc Thesis, Graduate School of the Ohio State University, 
(2011), P:12. 
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ويتحجد الخصأ عغ شخيق تحجيج معمسات تػزيع مرصمح عجـ  1.لة السحجدة في معادلة التقجيخامدتػػ الج
الكفاءة الحؼ يكػف ضسغ افتخاضات الشسػذج لسكػف عجـ الكفاءة، ويتع تقجيخ الشسػذج باستخجاـ أقرى 

وتعتسج ىحه الصخيقة عمى تقشيات الانحجار لتقجيخ دالة التكاليف الكمية كستغيخ تابع   2الاحتسالات السسكشة
لستغيخات مدتقمة عجة، وتتزسغ مدتػيات السخخجات وأسعار السجخلات، بحيث تذكل التكمفة الكمية 

ػقعة الستػقعة الحج الحؼ يسثل أفزل تصبيق. وعميو فإف البشظ الحؼ تكمفتو الحالية تداوؼ تكمفتو الست
سيسثل أفزل تصبيق، وبالتالي يػصف البشظ باللاكفاءة إذا كانت تكمفتو الحالية أعمى مغ تمظ الستػقعة، 
في حيغ أف الفخؽ بيغ التكمفة الحالية والستػقعة يدسى بحج الاضصخاب العذػائي ويذتسل عمى عشرخيغ 

 :3ىسا
ية للانحجار خصاء العذػائتكػف مػزعة تػزيع نرف شبيعي، والأ خصاء الشاتجة عغ الكفاءةالأ -

 .تتػزع تػزيعا شبيعيا
الشدبية لمبشظ عغ شخيق درجة اختلاؼ التكمفة الحالية عغ ؾيستيا الستػقعة مع  كفاءةالتقاس  -

 افتخاض أف التكمفة الحالية لمبشظ لا يسكغ أف تكػف أقل مغ ؾيستيا الستػقعة.
الصخيقة الأكثخ استخجاما في الصخؽ  ( في الغالب أنيا(SFAويتسيد أسمػب حج التكمفة العذػائية 

إدماج كل مغ الكفاءة التقشية والكفاءة التخريرية، وشخيقة حج التكمفة العذػائية بكسا يدسح  السعمسية
. في الحدباف وجػد مؤثخات خارجية حالأخ، مع ية الإنتاجتسيد بيغ الخصأ العذػائي وعجـ كفاءة الػحجة 

 الإنتاج لػضيفة الػضيفي الذكل تحجيجإلى  الحاجة في SFA العذػائية حج التكمفة نسػذج ضعف يكسغو 
 الػحجات مقارنة أخخػ  ومغ جية. الذكل في الػضيؽية الأخصاء عغ لمتحيد عخضة يجعمو مدبق بذكل

 فذلو . SFA في تحميميا يتع التي العيشة في السسارسات أفزل مغ بجلاً  الستػسط السسارسة حج مع الفخدية
SFA مشاسب غيخ متعجدة لسخخجاتو استخجامف عشج تعجد السخخجات الفشية الكفاءة بتحميل الدساح في 

 الستػقعة الؿيع. و مجسعة نقجية كؿيسة السخخجات متغيخ ؾياس يتع ما عادةف الكفاءة، مغ يقمل قج لأنو
 الكفاءة ترشيفات تختمف أف ي تػقع لاو . السخكب الخصأ بسرصمح تسامًا مختبصة الكفاءة لعجـ السذخوشة

  4.الكفاءة عجـب الػحجات يتستع تػزيع افتخاضإلى  تدتشج التي

                                           
1 Steven Fries, Anita Taci. "Cost efficiency of banks in transition: Evidence from 289 
banks in 15 post-communist countries", Journal of Banking & Finance, 29 (2005), p: 68. 
2 Masoomeh Rashidghalam, " Measurement and Analysis of Performance of Industrial 
Crop Production: The Case of Iran’s Cotton and Sugar Beet Production", Springer 
Nature Singapore Pte Ltd. 2018, p: 25. 

 134سالع عبج الله حمذ، ونياد ناىس فؤاد اليبيل، مخجع سبق ذكخه، ص:   3
4 Bernadette Chewe Chimai, op, cit, p: 14 
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 .TFAطريقة الحد الدسيػ   -2
مباحثيغ لػ the thick frontier approach (TFA)الحج الدسيظ  شخيقةضيػر  في الفزل يخجع
 أربعإلى  الػحجات عيشة تقدع عبارة عغ وىي 1991 سشة (berger and humphrey)  الاقترادييغ

 دالة تقجيخ شخيق وعغ( الكمية صػؿالأ عمى الكمية التكمفة)  الستػسصة التكمفة حدب أساسية مجسػعات
أقل حدب فئة الحجع  تكمفة بستػسط يتستع الحؼ الخبع أو السجسػعة تكػف . الفخعية لمعيشة الكمية التكاليف
 لباقي الكفاءة ؾياس خلالو مغ يسكغ تصبيق أفزل ويعج (TFA) الدسيظ الحج بصخيقة يدسى وىػ ما

الػحجات الأخخػ، حدب فئة الحجع في تقجيخات الانحخاؼ أو التبايغ أو ندبة أخصاء عجـ الكفاءة. 
تراعجؼ في تقجيخ مشحجر دالة التكمفة )التحيد ضج  انحيازإلى وبالتالي سيؤدؼ التغايخ في أخصاء 

TFA  في  السشخفسالتحيد إلى وفػرات الحجع( مسا سيؤدؼ مقجار التغيخ في الكفاءة غيخ الستجاندة
معامل الانحجار )انحياز اقتراديات الحجع(. إف التحيد في تقجيخات التحميل السالي الشاتج عغ استخجاـ 

ىل الذخكات  -الي: عغ سؤاؿ الت الإجابةالعيشة لابج مغ معخفة  اختيارالتكاليف كستغيخات تابعة. وعشج 
الرغيخات لجييا متػسط تكاليف أكبخ مغ الستػسط لأنيا غيخ كفؤة عمى نصاؽ واسع أو غيخ كاؼية؟ بجوف 

نػاع السختمفة مغ الكفاءة. لأف كل مغ الأختيار بيغ معخفة كاممة بصبيعة بشية الخصأ مغ الرعب ججا الا
 .1ا في تػليج التكاليف السخصػدةأخصاء عجـ الكفاءة والزػضاء البيزاء قج تمعب دورا ميس

 شخيقة عكذ عمى. مختمط نيج عمى يعتسج الحؼ بجيلال( TFA) الدسيظ الحج وتػجج ىشاؾ شخيقة
 يتصمب ولا ، البيانات جسيع يدتخجـ تصػيخه تع الحؼ الججيج سمػبفيحا الأ ،العادية TFA الدسيظ الحج

 الخبع عادةً ) عذػائيًا اختياره تعي كدخًا يتصمب ولا ، الحجع فئات مغشكل تكمفة كمية  في البيانات تجسيع
 واحجة معمسة تقجيخ الججيجة الدسيكة الحجود تتصمب. الحجود عمييا ستبشي التي تكمفة متػسط بأقل( الأدنى

 . 2تقخيبًا نػع أؼ مغ البيانات نحخاؼا لػصف كاؼية ،SFA نسػذج مغ أكثخ بجرجة مخنة وىي فقط
 .DFA طريقة التؾزيع الحر -3

 1993وتصػرت سشة  Schmidt and Sickles 1984قتخاحيا مغ شخؼ اوىي شخيقة تع 
وتعسل ىحه الصخيقة بحداب نقاط الكفاءة ما يجعميا تذكل نسػذجا داليا لحػد الكفاءة  bergerبػاسصة 

ف الصبيعي فتخاضات التػزيع نراة عبخ الدمغ بيغ الػحجات وتتجشب وتفتخض أف ىشاؾ فخوؽ في الكفاء
ستبجاؿ ذلظ بفخضية الخصأ العذػائي الحؼ يتجو نحػ معجؿ الرفخ عبخ الدمغ اأحادؼ الجانب حيث يتع 

                                           
1 Andrew M.Yuengert, " The measurement of efficiency in life insurance: Estimates of a 
mixed normal-gamma error model", Journal of Banking & Finance, Volume 17, Issues 2–
3, April 1993, P: 486 
2 Caudill, S. B. "SFA, TFA and a new thick frontier: graphical and analytical 
comparisons". Applied Financial Economics, (2002). 12. P: 309 
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عتباره مدتقلا عغ عامل الدمغ. وتذتبو الستػسصات االشطامي الحؼ يسثل عجـ الكفاءة بويبقى الانحخاؼ 
 لكل مغ GLS Generalized Least Squaresمقجر  DFAالستبعة في شخيقة التػزيع الحخ 

Schmidt and Sickles  ويكسل الفارؽ في تغيخ معاملات الانحجار حدب التغيخ في الدمغ، ؼيسا
 لتأثيخات الػقت ثابت فقط. 1993سشة  bauer et alجاءت دراسة 

 الثاني: الأساليب اللامعمسية. السظمب
نسػذج التغميف وكحا  (DEA)وتذتسل الأساليب اللامعمسية عمى كلا مغ تحميل مغمف البيانات 

 .(mالأمخ  و  الأمخ  التحميل الجدئي لمحجود )إلى  بالإضافة( FDH)الحخ 

 .DEAتحميل مغمف البيانات أسمؾب  الفرع الأول:
بأنو شخيقة لا معمسية تعتسج عمى مبجأ بحػث العسميات لسقارنة  (DEA)تحميل مغمف البيانات يعج 

 وزملاءه Charnes، ولقج تع تقجيع ىحه الصخيقة مغ شخؼ كل مغ أخخػ نذاط بشظ ما مع نذاط بشػؾ 
(Cooper  وRhodes ) 1ـ1978 سشة( مغ خلاؿ العسل الحؼ تع نذخه في السجمة الأوربية ،EJOR )

بعشػاف "ؾياس كفاءة وحجات اتخاذ القخار"، وعخؼ ىحا الأسمػب بأنو:" تقشية كسية مختكدة عمى أسمػب 
القخار التي تدتعسل مجسػعة مغ السجخلات بغخض  اتخاذالبخمجة الخياضية لتقييع الكفاءة الشدبية لػحجات 

 البخمجة أساليب حجأك البيانات مغمف تحميلل أسذ وضع. حيث تع 2مجسػعة مغ السخخجات" إنتاج
إلى  إضافة. ومرادرىا اللاكفاءة ندبة تحجيج يسيده ما أىع ومغ الحجود مشيجية أساس عمى السبشي الخصية
 وأسعار والسخخجات التكاليف حػؿ البيانات مغ مجسػعة عمى الصخيقة ىحه وتعتسج. الاستخجاـ سيػلة

 عشج إنتاج وحجع تكمفة وبأقل يشتج الحؼ البشظ يحجد العيشة ىحه خلاؿ ومغ البشػؾ مغ لعيشة السجخلات
. مخخجات)  التػؼيقة لتمظ مسارس بشظ بأفزل البشظ ىحا ويعخؼ السجخلات أسعار مغ معيغ مدتػػ 
 ستخجاموا ويسكغ العيشة في الأخخػ  البشػؾ يغمف أو يغصي أؼ لمكفاءة حجا ويذكل(. السجخلات أسعار
 فيي الحج خارج تقع التي والبشػؾ الكفؤة البشػؾ ىي الحج عمى تقع التي فالبشػؾ البشػؾ باقي كفاءة لتقػيع
. مسارس بشظ أفزل تكاليف لجالة خاصا أسمػبا تزع ولا لمتكيف وقابمة مخنة الصخيقة ىحه تعج. كفؤة غيخ

 ىحه تعج لحلظ الؿياس لخصأ تخزع الػاقع في البيانات كل أف رغع البيانات في أخصاء بأية تدسح ولا
ويسكغ حداب درجة الكفاءة لكل وحجة قخار حدب أسمػب تحميل مغمف البيانات  .3واقعية غيخ الصخيقة
(DEA)  :مجسػع السخخجات السخجحة بالأوزاف( / )مجسػع السجخلات السخجحة وفق الشدبة التالية(
 .بالأوزاف(

                                           
 .26بغ ختػ  فخيج، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
"استخدام تحميل مغمف البيانات بعؾامل ثابتة لتقييؼ كفاءة السراكز الظبية الشفدية يحياوؼ إلياـ وعذي عادؿ،  2

 .287(، ص: 2012) 1، العجد  6السجمج ، مجمة دراسات اقترادية، جامعة زياف عاشػر بالجمفة، والبيداغؾجية بباتشة"
 .63رايذ حجة. و فاشسة الدىخاء نػؼ. مخجع سبق ذكخه. ص:  3
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وؾيسة الكفاءة محرػرة بيغ الرفخ والػاحج، فكمسا كانت درجة الكفاءة أقل مغ الػاحج فالػحجة غيخ 
كفؤة في استخجاـ السػارد بشدبة السدافة التي تبعجىا عغ الػاحج. فالػحجة الأقل استيلاكا لمسجخلات 

ا الػاحج تذكل حجود والأكثخ انتاج لمسخخجات تكػف الػحجة الأكثخ كفاءة، والػحجة التي تحقق كفاءتي
 .1الكفاءة والتي تغمف أو تصػيق نقاط كفاءة الػحجات الأخخػ التي لع تحقق كفاءتيا الػاحج

بذكل سخيع مغ الشاحية الشطخية والسشيجية  (DEA)ولقج تع تصػيخ بخنامج تحميل مغمف البيانات 
مى تصػيخ ع ((Charnes, Cooper, Rhodesـ عسل كلا مغ 1978وشخؽ الاستعساؿ ففي سشة 
عػائج الحجع  ثبات كاخترار للأسساء الثلاث، تحت افتخاض (CCR)الشسػذج والحؼ يخمد لو بػ 

(Constant Return to Scale) (CRS) حيث شػر نسػذج الإنتاج، أؼ ثبات العائج عمى ،(CCR) 
استخجاـ مجخلات إلى مغ استخجاـ مجخلات متعجدة لإنتاج مخخج واحج ( (Farrel, 1957دراسة 

وحجة اتخاذ قخار واحجة وتحػيل السجخلات والسخخجات إلى ومخخجات متعجدة وتعسيع مقجار الكفاءة 
مجخل ومخخج واحج. مع عجـ الدساح بػفػرات الحجع، أؼ بسعشى أف إلى الستعجدة لكل وحجة اتخاذ قخار 

 الإنتاجالشدبة السئػية لمديادة في  السخصػدة يسكغ زيادتيا أو خفزيا بالتشاسب، أؼ الإنتاججسيع وحجات 
قج تكػف الػحجة تتستع بالكفاءة الفشية الراؼية فوبحلظ  ،ية الإنتاجمداوية لمشدبة السئػية لمديادة في السػارد 

اخترار وىػ  (BCC)ج ذنسػ  ـ1984في سشة كفاءة الحجسية. ولحل ىحه السذكمة ضيخ ولا تتستع بال
عػائج الحجع الستغيخة فخضية إلى  يدتشج ((Banker, Charnes, Cooperالثلاثة  أصحابو لأسساء

Variable Returns of Scale)) (VRS) حيث يأخح نسػذج ،(BCC)  بعيغ الاعتبار العػائج الستغيخة
حج الكفاءة لحا فقج تكػف عػائج إلى والتي يسكغ مغ خلاليا الديادة أو الانخفاض في العػائج لمػصػؿ 

وتحجد الػحجات الستسيدة بالكفاءة . 2في نفذ الشدبة أو متدايجة أو متشاقرة الإنتاج الحجع السقايمة لعػامل
الكفء مغ خلاؿ ية الإنتاجعبخ الحجود  DEAمغ الػحجات غيخ الكفؤة حدب تحميل مغمف البيانات 

 .3(Input-Oriente)التػجيو الإدخالي و  (Output-Oriente)التػجيو الإخخاجي  تػجييغ أساسيغ وىسا
  التؾجيه الإخراجي(Output-Oriente): تعطيع مدتػػ  إلىيدعى  يعخؼ عمى أنو بخنامج خصي

، وتقاس الكفاءة باستخجاـ مخخجات وحجات القخار، مع البقاء عمى نفذ مدتػػ استيلاؾ السجخلات
 . (CCR-O) و( BCC-O)نسػذجي 

                                           
 .26بغ ختػ فخيج، مخجع سبق ذكخه. ص:  1
خلال الفترة  DEA)البيانات )"قياس كفاءة البشؾك في القظاع البشكي الدعؾدي باستخدام مغمف سعج بغ عمي الػابل،  2

 .239(، ص: 2019، )02العجد  06قتراد والأعساؿ، السجمج رقع ، السجمة العالسية للا"2017 – 2013
" قياس كفاءة الخدمات الرحية في السدتذفيات الجزائرية باستخدام أسمؾب قخيذي محمد الجسػعي . عخابة الحاج،  3

(، 2012، )11، العجد 11مجمة الباحث، السجمج  تظبيكية لعيشة مؽ السدتذفيات"دراسة  -( deaتحميل مغمف البيانات )
 .14ص: 
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   التؾجيه الإدخالي(Input-Oriente): يعسل عمى تجنية مدتػيات  يعخؼ عمى أنو بخنامج خصي
وتقاس الكفاءة باستخجاـ  السجخلات لػحجات اتخاذ القخار مع البقاء عمى نفذ مدتػػ السخخجات

 .1(CCR-I) و( BCC-I) نسػذجي
 FDHنسؾذج التغميف الحر  الفرع الثاني:

لتحميل  السخجعية التقشيات مغ اعتجالًا  أكثخ افتخاضات عمى تعتسج معمسية غيخ مخجعية تقشية ىي
 Deprins and بػاسصة مخة لأوؿ FDH نسػذج استخجاـ تعولقج  .استخجامًا الأكثخمغمف البيانات 

Tulkens 1984  الحخ التغميف نسػذجومغ خلاؿ FDH كل أداء مقارنة ػحجاتال كفاءة ترشيف يسكغ 
. الػحجات لسجسػعة التحجب شخط فخض يتع ولا الكاممة الحجود فخض يتع الػحجة السخجعية بحيث مع وحجة

 شخكات أربع كفاءةوالذكل التالي يػضح . أخخػ  بػحجة الػحجة إنتاج سقارنةب حجودال كفاءة ؾياسو 
 .الحخ التغميف نسػذج حدب افتخاضية

  VRSو  CRSو FDH(: كفاءة الؾحدات باستخدام نساذج 06-02الذكل رقؼ ) 

 
Source: Masoomeh Rashidghalam," Measurement and Analysis of Performance of 

Industrial Crop Production: The Case of Iran’s Cotton and Sugar Beet Production", 

Springer Nature Singapore Pte Ltd. 2018, p: 32. 

 العاممة بتمظ مقارنة كفؤة غيخ D الشقصة عشج تعسل التي الػحجة ومغ خلاؿ الذكل يتبيغ لشا أف 
 حدب نسػذج التغميف الحخ. السجخلات مغ السديج باستخجاـ أقل مخخجات تشتج لأنيا C الشقصة عشج

FDH ، والػحجات التي تعسل في الشقصة A و B و C كفاءةبال وحجات تتسيد ىي. 
 ،في الشذاط قيػد حتسالية وجػدمع ا ، مجخلات مجانية بعجـ وجػد السعتادة الانتطاـ بجيييات ومغ 

السدتخجمة في  السجخلات مغ كل في الأكثخ تكمفة السػاد مغ التخمز إمكانية FDH نسػذج خضتيف
 السجخلات في زيادة أف تكػف ىشاؾ و مغ غيخ السسكغأنإلى  الافتخاضات ىحه تذيخ. السخخجاتنتاج إ

 مغ السقجار نفذانخفاض  يقابمو السخخجات في انخفاض أؼ وأف ، السخخجات في انخفاضيقابميا 
 لا بحيث DEA يختمف عغ نسػذج تحميل مغمف البيانات FDH مغ ناحية أخخػ فإف نسػذج .السجخلات

                                           
 .28-27بغ ختػ فخيج، مخجع سبق ذكخه. ص ص:  1
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 التكشػلػجيا عمى FDHعتساد عمى أفزل الػحجات، في حيغ يعتسج نسػذج حجود الكفاءة بالا خضتيف
 الشطخية والدمبيات الإيجابيات تحميل تع DEA لػ مفيج كبجيل شعبية مؤخخًا اكتدب حيث .السخجعية

. ولؿياس DEA1 بجائخة تحميل مغمف البيانات الستعمقة FDH شسػذج التغميف الحخلػ والإدارية والتجخيبية
 Y= ( Y1 , Y2 , Y3نفتخض أف السؤسدة تشتج السخخجات  FDHستخجاـ نسػذج التغميف الحخ الكفاءة با

, … , Yn ). ستخجاـ السجخلات أو السػارد وذلظ باX= ( X1 , X2 , X3 ,… , Xn ).  .مجسػعة ىي 
 لكل P(x) القدع أو السدتػػ  مجسػعة، و تقشيًا مججية تكػف  التي والسخخجات السجخلات مجسػعات جسيع
. x الإدخاؿ متجو مغ السشتج y السخخجات نػاقل جسيع مغ مجسػعة أنو عمى م عخَّؼ x إدخاؿ متجو

 :ية الإنتاج للأنذصة k ملاحطات مغ إنذاؤىا تع ، التعخيف متعجدة خصية تقشية ىي FDH مخخجات
        { |     

                
         {   }           } 

 k × m التػالي عمى k × n مرفػفات ىسا   و  أما  ، k × 1 الكثافة لسعمسات متجو ىػ   حيث
 يكػف و  ، واسع نصاؽ عمى العػائجمتغيخات  متجو k × 1 ىػ    و ، السخصػدة والسجخلات لمسخخجات

 لشا دسحمسا ي. الػاحج أو الرفخ عمى إما الكثافة متجو يحتػؼ و . واحج لتغميف متغيخ مقيجًا الكثافة متجو
 ـيسشة تفكيخ عمى تعتسج شاممة بيانات ترشيف خػارزمية شخيق عغ الكفاءة درجات بحداب أيزًا

سػاء مغ ناحية زيادة في  والسخخجات، لسجخلاتبا مختبصة ما ىػ كل الحخ التغميف يعكذ. و الستجيات
 ىي FDH فشسػذج التغميف الحخ إذف. السخخجات أو الإنتاجأو الانخفاض مغ ناحية  السجخلات تكاليف

 رسع بياني عبارة عغ مجرج ) ذكلت عادةوالتي في ال ليا الشاتجة الستداوية الشػاتج. ىؤلاء كل اتحاد حجود
  السػالي. الذكل ويسثم ( حدب ماسمع

 FDHالكفاءة باستخدام نسؾذج التغميف الحر درجات (: قياس  07-02الذكل رقؼ )

 
Source: BRUNO DE BORGER et KRISTIAAN KERSTENS " Radial and Nonradial Measures of 

Technical Efficiency: An Empirical Illustration for Belgian Local Governments Using an FDH 

Reference Technology", The Journal of Productivity Analysis, 7, (1996), p: 43 

                                           
1  BRUNO DE BORGER et KRISTIAAN KERSTENS " Radial and Nonradial Measures of 
Technical Efficiency: An Empirical Illustration for Belgian Local Governments Using 
an FDH Reference Technology", The Journal of Productivity Analysis, 7, (1996), p: 42 



 .الإطار الشغري لكفاءة البشؾك التجارية                                                  ثاني الفرل ال

) ~ 888~ (  

 أؼ تفػقيا لا لأنيا الفشية الشاحية مغ كفؤة 3 و 2 و 1مغ خلاؿ الذكل يتبيغ لشا أف السؤسدات
 FDH نسػذج التغميف الحخ في الذائع مغو  ، الكفؤة لمػحجات الفخعية السجسػعة ضسغ. أخخػ  مؤسدة

كفاءة مقارنة مع  الأعمى بحيث تكػف  افتخاضي بذكل كفاءة ذات تكػف  التيبغ السؤسدات  ديسي أنو
ذات  3 و 2 الػحجة أقل مغ كفاءة 5 الػحجة ؾيسة كفاءة ذلظ مثاؿو . في نفذ الشذاط الأخخػ السؤسدات 

الػحجات. في  مجسػعة مشحشى الػحجات الأكثخ كفاءة مغ التحجب افتخض مغ الخغع عمى كفاءة الأعمى
 يداوؼ:     شكل نسػذج ناتج السخخجات 

          { |                    } 
 ففي حالة تكػف الكفاءة ضعيفة تكتب حدب العلاقة التالية:

          { |                            } 
 خيخ الػحجات ذات الكفاءة في انتاج السخخجات وىي:وفي الأ

         { |                           } 
ذات  الفخعية السجسػعة مغ فخعية الػحجات ىي الكفؤة الفخعية مجسػعة الػحجات أف الػاضح مغ

 مشتجات مغ جدء بجورىا والتي ، الستداوية الشػاتج في مػجػدة الأخيخة الفخعية السجسػعة. الزعيفة الكفاءة
والػحجات ذات  محتػية عمى الػحجات ذات الكفاءة الزعيفة     دالة السخخجات ، وىحا يعشي أفالإخخاج

 السخخجات ويسكغ التعبيخ عغ العلاقة حدب الاتي: إنتاجالكفاءة في 
                                           

 ذات الكفاءة الفخعيةكل الػحجات  تحتػؼ  ،FDH نسػذج التغميف الحخ بالشدبة أنو الػاضح ومغ
 الػحجات و الستداوية الشػاتج ذات الفخعيةالػحجات  وتتدامغ. 5إلى  1 مغ السعدولة الشقاط عمى فقط

 بالخطالبياني  الذكل خ. ويذيالسخخجات مغ لمتخمز القػية القابمية بدبب الزعيفة ذات الكفاءة الفخعية
 الفخعيةوالػحجات  الستداوية العشاصخ مغ عشرخ ىي 6 السلاحطة أف الػاضح مغ. الحجود يسثل الحؼ

 بيغ التسييد أف الػاضح مغ. ذات الكفاءة الفخعيةالػحجات  مغ ليذ ولكغ ، الزعيفة ذات الكفاءة
 بالتقشيات مقارنة FDH لتقشية وضػحًا أكثخ الكفؤة الفخعية والسجسػعة الستداوية الفخعية السجسػعة
 السحجبة التخكيبات جسيع يعشي التحجب افتخاض إف. الدابق الالتػاء عجـ بدبب DEA لػ السخجعية

 كفؤة. فخعية مجسػعةإلى  تشتسي 4 و 1 لمسلاحطتيغ

 (.mالأمر  و   الأمر  التحميل الجزئي لمحدود )  الفرع الثالث:

قع حػؿ العيػب التي ؿ الػااليب الدابقة الحكخ مغ خلاؿ الججىشاؾ بعس الانتقادات السػجية للأس
ساليب السعمسية واللامعمسية مغ حيث وضعيا لافتخاضات السحجدة عمى الذكل الػضيفي تتسيد بيا الأ

لسعمسية تأخح كسية والتػزيع في الأخصاء عذػائيا، وكحا عجـ تحقق شخوط الكفاءة، وبالشدبة للأساليب ا
حياف تكػف مغ بيغ الستغيخات تغيخات تفديخية وفي الكثيخ مغ الأالسجخلات أىسية كبيخة باعتبارىا م

ساليب وىي غ الانتقادات الأخخػ التي تػاجو تمظ الأالجاخمية لمذخكة يسكغ لمػحجات التحكع فييا. ومغ بي
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ؾياس وضيفة السشتج الفخدؼ فقط. كسا أف إلى خ صعػبة وتعقيج نسحجة وتقجيخ البخامج الخصية، وكحا الشط
تغميف  أفكارإلى  تدتشج DEA البيانات مغمف تحميلو  ،FDH ف الحخيكشسػذج التغم اللامعمسية الأساليب

والؿيع  الأخصاء، وحداسة مغ جية الغالب في متاحة الإحرائية ونطخيتيعوتصػيق البيانات كاممة 
الستصخفة. وانتقج عمساء الاقتراد الؿياسي ىحه الأساليب عمى أساس أف انعجاـ كلا مغ التجانذ والكفاءة 

الكامل. ولتفادؼ  الحجودؼ التحميل في العذػائية، كميا عػامل تجخل في كفاءة التحيد والأخصاءالفخدية 
سشة  Simarو Florens و Cazals كلا مغ ػاسصةمشاىج بجيمة ججيجة ب اقتخاحىحه الانتقادات تع 

الجدئية  الحجود نساذج تقجيخ يقتخحػف  الكاممة الحجود لتقجيخ مغ بجلاً  الؿياسي الاقتراد مجمة 2002
 غيخ قرج تقجيخ نسػذج Order-a) و a (Order-mالأمخ  و mالأمخ  والستسثمة في أسمػبيغ وىسا 

 السسكغ الإنتاج لسدتػػ  الستػقع الأقرى الحج" أنيا عمى تعخيفياويسكغ  الجدئية. لمحجود ججيج معمسي
 .1السجخلات مغ معيغ مدتػػ  مغ أقل تدتخجـ التي الذخكات عجد في السخسػمة الذخكات m بيغ تحؿيقو

شخيقتاف يعسلاف  . باعتبارىساالإنتاج عسميةل السشاسب لمتػزيع الذخشية الكسيات عمى ىحه الشساذج عتسجتو 
، لحا فالشساذج الحجودية الجدئية أقل حداسية لمؿيع الإنتاجعمى متابعة أعمى كفاءة عمى مدتػػ حجود خط 

. وتتسثل الحجود الكفاءة الكاممة FDHأو  DEAالستصخفة والأخصاء العذػائية لمؿياس مقارنة مع الشساذج 
 : 2محرػرة في السجاؿ التالي الإنتاجلجسيع وحجات 

θ
 

   
θ و [   ]  

 

   
  [   ] 

في مشحشى  الانخفاضلحلظ فإف أقرى كفاءة لمػحجة تداوؼ الػاحج وأؼ انحخاؼ مغ خلاؿ 
عجـ الكفاءة عكذ الصخؽ الحجودية التي إلى السجخلات أو زيادة في مشحشى السخخجات عغ الػحجة يذيخ 

في حالة أعمى مػجية نحػ السجخلات أو أقل مػجية نحػ السخخجات.  يسكغ أف تكػف أوجو عجـ الكفاءة
 ومغ خلاؿ الذكل التالي يسكغ تػضيح ذلظ أكثخ.

 
 
 
 
 
 
 

                                           
1 ARAGON, and others, "NONPARAMETRIC FRONTIER ESTIMATION: A CONDITIONAL 
QUANTILE-BASED APPROACH", Econometric Theory, 21, 2005, P: 360. 
2 Masoomeh Rashidghalam, op, cit, p: 32. 
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 باستخدام الأساليب اللامعمسية.ية الإنتاجحدود الكفاءة تسثيل  (:08-02الذكل رقؼ )

 
Source: : Masoomeh Rashidghalam," Measurement and Analysis of Performance of Industrial Crop 

Production: The Case of Iran’s Cotton and Sugar Beet Production", Springer Nature Singapore Pte Ltd. 

2018, p: 33. 

ويتبيغ  Order-α و Order-m و FDH و DEAلكفاءة باستخجاـ الشساذج احجود  الذكل يػضح
أما كفؤة، الغيخ  وىي تعبخ عغ السؤسدات جود السقجرةالحخارجة عغ  FDHو DEAالشساذج  لشا أف

ناحية مغ  ، أما FDH و DEAعمى حجود نسػذج تحميل مغمف البيانات  الػحجات الكفؤة فيي التي تكػف 
التي تؤدؼ في قج تحقق كفاءة و خارج الحجود  ىي التيفإف الؿيع  Order-α و Order-m ونساذج 
 1معيار أكثخ ملاءمة. باستخجاـالسقارنة بيغ الػحجات إلى الشياية 

 .والشدب السالية مؤشرات: الثالثالسظمب 
أداء البشػؾ وعلاقتيا بسحيصيا قرج تػفيخ رة عغ ندب ومؤشخات محاسبية تدتخجـ لسعخقة وىي عبا

وبالتالي فالشدب والسؤشخات السالية مفيجة ججا اذا ما  2.الترحيحية الإجخاءاتالسعمػمات الزخورية لاتخاذ 
 تع استخجاميا بعشاية وبصخيقة جيجة.

 
 .ROE: العائد عمى حقؾق السمكية الفرع الأول

 1لتقييع أداء البشظ، نسػذج العائج عمى حقػؽ السمكية 1973سشة  David Coleوضع دافيج كػؿ 
.ولقج تع استخجاـ ىحا الشسػذج مشح بجاية الدبعيشيات في الػلايات 2يةالبشكلؿياس الكفاءة  ويعتسج عميو

                                           
1 Masoomeh Rashidghalam," Measurement and Analysis of Performance of Industrial Crop Production: 

The Case of Iran’s Cotton and Sugar Beet Production", Springer Nature Singapore Pte Ltd. 2018, p: 33. 
"أثر تظبيق الشغام السحاسبي السالي عمى الأداء السالي لمذركات السدرجة في سؾق عقبي حسدة وبغ عيذي بذيخ،   2

الأوراق السالية دراسة عيشة مؽ السؤسدات السدرجة في بؾرصة الجزائر بإستخدام طريقة التحميل ألعاممي التسييزي 
(afd")  ،110، ص: 2017، 02، العجد 17مج مجمة العمػـ الاندانية. 
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، يةالبشك الأرباحمغ شخؼ دايفيج كػؿ، كإجخاء لتقييع أداء البشػؾ ومعخفة مرجر وحجع  الأمخيكيةالستحجة 
 ولقج تع الاعتساد عمى نسػذج العائج عمى حقػؽ السمكية 3.البشظ إدارةوارتفاع ىحه الشدبة يجؿ عمى كفاءة 

عمى نذاط  للاشلاعلفتخة شػيمة كسؤشخ لؿياس ووصف العلاقة الستبادلة بيغ العائج والسخاشخة في محاولة 
البشػؾ التجارية مغ خلاؿ تحميل مجسػعة مغ السؤشخات والشدب يسكغ تمخيريا في مجسػعتيغ الأولى 

 4.تتعمق بؿياس العائج والسجسػعة الثانية تؿيذ السخاشخة السختارة
( أو ما يعخؼ Dupont Systemالأولى تػضح العلاقة بيغ ىحه السؤشخات حدب نسػذج ) فالسجسػعة 

عمى ربحية الأصػؿ أو مؤشخ العائج عمى الأصػؿ ية الإنتاجالسددوج لمكفاءة و  والأثخبشطاـ الجيػف 
(ROA) كسا يبيغ قجرة الخافعة السالية ،(EM) عمى رفع العائج عمى حقػؽ السمكية(ROE) ويسكغ .
       ىحا السؤشخ الأخيخ مغ خلاؿ العلاقة التالية:حداب 

 
 الجخل الرافي
 حقػؽ  السمكية

 . العائج عمى حقػؽ  السمكية       

وبإدخاؿ إجسالي الأصػؿ عمى البدط والسقاـ يربح العائج عمى حقػؽ السمكية يتكػف مغ التخكيبة التالية: 

               
اجسالي الاصػؿ
 حقػؽ  السمكية

 
 الجخل الرافي

 اجسالي الاصػؿ
  العائج عمى حقػؽ  السمكية        

، يربح العائج عمى (ROA)أيزا عمى البدط والسقاـ لمعائج عمى الأصػؿ الإيخاداتوبإدخاؿ إجسالي 
 يتكػف مغ التخكيبة التالية:(ROE) حقػؽ السمكية

اجسالي الاصػؿ
 حقػؽ  السمكية

 
اجسالي الايخادات
 اجسالي الاصػؿ

 
 الجخل الرافي

 اجسالي الايخادات
 العائج عمى حقػؽ  السمكية        

 العائج عمى حقػؽ  السمكية                                   
 ومغ خلاؿ ىحه العلاقة يتبيغ لشا أف نسػذج العائج عمى حقػؽ السمكية يتكػف مغ السؤشخات التالية:

                                                                                                                                    
قياس الأداء السررفي لمبشؾك التجارية باستخدام نسؾذج العائد عمى حقؾق أولاد حيسػدة عبج المصيف ، وأخخوف،   1 

و التشسية لمبحػث و الجراسات، الإدارة  مجمة  (.2016 2014لمفترة ) BBAو  CPAالسمكية : دراسة حالة بشكي 
 .28: ، ص12، ع. 2017، مج. 2017

 .140مخجع سبق ذكخه، ص:  بج الحسيج بػخارؼ، عمي بغ ساحة،ع 2
   camels الأمريكيالتقييؼ السالي لمبشؾك باستخدام مؤشرات نغام تقييؼ السررفي عسارؼ صميحة وعمي بغ ثابت، "  3

 .405، ص: 2018، 2، العجد 5، مج الإندانية، مجمة العمػـ دراسة حالة بشػ الخميج الجزائر" 
،  1994دراسة حالة لسجسؾعة مؽ البشؾك الجزائرية خلال الفترة  –تقييؼ أداء السؤسدات البشكية محمد جسػعي قخيذي، " 4

 .91، ص: 03، العجد 03، مجمة الباحث، السجمج  "2000
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 الدياسة التجاريةبدسى يو الحؼ يعكذ مجػ الكفاءة في إدارة ومخاؾبة التكاليف،  (PM)ىامر الخبح -
ي يحجد عمى أساسيا الدعخ، إذ يسكغ مغ خلاليا معخفة السػقع التشافدي لمسؤسدة في سػؽ الدمع تال

 مغ خلاؿ العلاقة التالية:  ىحا السؤشخ ويقاس والخجمات.
 .(الإيخادات= )الجخل الرافي/إجسالي  (PM)ىامر الخبح 

دسى يو الأصػؿ(،  إنتاجيةالحؼ يعكذ مجػ الاستغلاؿ الأمثل للأصػؿ ) (AU)مشفعة الأصػؿ -
لمسؤسدة ية الإنتاجوىي التي تػضح الفعالية ية الإنتاجالاقترادية أو الدياسة  الأصػؿبسعجؿ دوراف 

ىحا السعجؿ يدسح  محقق؟(، الأعساؿ) مغ أجل رأس ماؿ السدتثسخ عمى السبيعات كع مغ رقع 
 ويقاس مغ خلاؿ العلاقة التالية:  في قصاع معيغ. الخيارات الرشاعية والتكشػلػجية لمشذاط بسقارنة

 / إجسالي الأصػؿ(. الإيخادات= )إجسالي  (AU)مشفعة الأصػؿ
دسح بسعخفة مجػ نجاعة السؤسدة في الحؼ يأو مزاعف حقػؽ السمكية ( EM)الخافعة السالية  -

دسى بسعامل الاستجانة ذلظ أف يتدجيل مدتػػ معيغ مغ الشسػ، و قرج لدياسة مالية معيشة  اختيارىا
 ويقاس مغ خلاؿ العلاقة التالية:  الخاصة. والأمػاؿالجيػف  مغ السدتثسخة عبارة عغ مجسػع الأمػاؿ

 .(حقػؽ السمكية= )إجسالي الأصػؿ / (EM)الخافعة السالية 

في مشفعة  (PM)مغ خلاؿ عسمية ضخب ىامر الخبح ،(ROA)ويسكغ تحجيج العائج عمى الأصػؿ
مشفعة الأصػؿ(. وىي العلاقة التي تعبخ  x)العائج عمى الأصػؿ= ىامر الخبح   ، أؼ أف:(AU)الأصػؿ

عغ مرجر الأداء الأفزل، فعشجما تحقق السؤسدة ندبة مختفعة مغ العائج عمى الأصػؿ يكػف نتيجة 
خاؾبة التكاليف وىػ ما يعكدو مؤشخ ىامر الخبح السختفع أو باستخجاـ لتحقيق كفاءة أكبخ في التحكع وم

الأصػؿ أو عغ شخيق التحديغ في  إنتاجيةأفزل الأصػؿ وىػ ما يعكدو مؤشخ مشفعة الأصػؿ أو 
 السجاليغ.

 ،(ROE)في شخح وتػضيح العلاقة بيغ العائج عمى حقػؽ السمكية  Dupontويداىع نسػذج 
، ويكسغ الفخؽ بيشيسا مغ حيث استخجاـ الخافعة السالية، حيث يتع حداب (ROA)والعائج عمى الأصػؿ 

بسزاعف حقػؽ  (ROA)مغ خلاؿ ضخب العائج عمى الأصػؿ  (ROE)العائج عمى حقػؽ السمكية 
. ويدتفاد مغ ىحه الريغة أنيا تفدخ الأداء بذكل أفزل ومعخفة مرجر التحدغ سػاءا (EM)السمكية 

إلى (، أو مغ العائج عمى الأصػؿ. كسا يتصمع (EM)لية )مزاعف حقػؽ السمكية كاف مغ الخافعة السا
مدتػػ الخصخ السخافق لسدتػػ العائج أو الأداء. ويتسيد الشسػذج بسخونة أكبخ مغ حيث تحميل كل مؤشخ 
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ومغ خلاؿ الذكل التالي يسكغ تمخيز . 1مؤشخات جدئية تعكذ مدتػػ السؤسدة بذكل تفريميإلى 
 نسػذج العائج عمى حقػؽ السمكية حدب السخصط التالي.

 (: نسؾذج العائد عمى حقؾق السمكية09-02الذكل رقؼ) 

 
 

"، السمتقى الجولي الثاني ي في الجزائرالبشكالتحرير السالي وكفاءة الأداء عبج الحسيج بػخارؼ، عمي بغ ساحة، "السردر: 
نسؾ السؤسدات والاقتراديات بيؽ تحقيق الأداء السالي وتحديات الأداء حػؿ الأداء الستسيد لمسشطسات والحكػمات بعشػاف 

 .141، ص: 2011نػفسبخ  23و  22، يػمي 02، ط البيئي
 

 ،2ة لمسؤسدةيعبخ عغ السخدودية السالي ROE)العائج عمى حقػؽ السمكية ) نسػذج وباعتبار أف
والتي بجورىا تتزسغ ثلاثة سمػكيات أساسية لتقييع الأداء السالي لمسؤسدة وىي: )الدمػؾ التجارؼ، 

 الدمػؾ الاقترادؼ، والدمػؾ السالي(. والذكل التالي يبيغ ىحه العشاصخ.
 نسؾذج العائد عمى حقؾق السمكية لتركيبة( : العشاصر الأساسية  10-02 الذكل )

 
 

 
 
 
 " تحميل السشظق السالي لشسؾ السؤسدات الاقترادية كأسمؾب لتقييؼ الأداء السالي"قجؼ عبج السجيج ودادف عبج الػىاب ،لسردر: ا

، قدع عمػـ التدييخ، كمية الحقػؽ والعمػـ 2005مارس  09-08الستسيد لمسشطسات والحكػمات  الأداءالسؤتسخ العمسي الجولي حػؿ 
 .522جامعة ورقمة ، ص: ، الاقترادية

                                           
 91محمد جسػعي قخيذي، مخجع تع ذكخه، ص:  1
 90بغ ختػ فخيج، مخجع سبق ذكخة، ص:  2

  (ROE)العائج عمى حقػؽ السمكية

 (ROA)العائج عمى الأصػؿ 

 (PM)ىامر الخبح  (AU)مشفعة الأصػؿ 

   (EM)الخافعة السالية 

 على العائد
 حقوق
 الملكية

)المردودية 

توقف علىي  

الربح )سلوك هامش من خلال  وتقاس السياسة التجارية
 تجاري(

الفعالية الانتاجية للمؤسسة , و تقاس بدوران الاصل 
)سلوك إقتصادي(الاقتصادي  

وهو ما يعكس السياسة المالية الهيكل المالي للمؤسسة , 
مالي(معدل الاستدانة)سلوك   
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 السزافة. الاقتراديةنسؾذج الكيسة  الفرع الثاني:
 يعخؼ مؿياس الؿيسة الاقترادية السزافة بأنو السؿياس للإنجاز السالي لتقجيخ الخبح الحؿيقي، حيث

الحؼ  Bennett Stewartإلى  ارتبط بتعطيع ثخوة السداىسيغ عمى مجػ الػقت. ويؤوؿ ىحا التعخيف
مغ استخجاـ وساىع في بشاء نسػذج الؿيسة الاقترادية السزافة الحؼ يتسيد بإدخاؿ تكمفة رأس يعتبخ أوؿ 

الساؿ في الحدباف، فيي تفخض عمى السديخيغ أف يعسمػا عمى تعػيس رأس الساؿ الحؼ يدتخجمػنو في 
حيث ضيخ  . ويعج مؤشخ الؿيسة الاقترادية السزافة مغ مقاييذ الأداء السبشية عمى الؿيسة،1السذاريع

نتيجة قرػر السؤشخات التقميجية وعجـ فعاليتيا في تحجيج الخبح الحؿيقي وؾياس مجػ قجرة السؤسدة عمى 
ة وتكمفة رأس الساؿ خمق الؿيسة، فالشسػذج يعبخ عغ الفخؽ بيغ صافي الخبح التذغيمي السعجؿ بعج الزخيب

بإدارة السخاشخة والخبحية  (EVA)ة حيث ييتع نسػذج الؿيسة الاقترادية السزاف 2.ظالسقتخض والسستم
أسمػب الؿيسة إلى كتحميل السجة ومحاسبة التكاليف السدتشجة لمشذاط وتخريز رأس الساؿ استشادا 

إلى السعخضة لمسخاشخة وعائج رأس الساؿ السعجؿ بالسخاشخة، ويعخؼ ىحا الشسػذج بأسمػب البجء مغ القسة 
السحققة وتكمفة  الأرباحلاقترادية السزافة مغ خلاؿ تبشي القاعجة في إدارة السخاشخ. وتقاس الؿيسة ا

 3:الأمػاؿ حدب العلاقة التالية
 )رأس الساؿ * تكمفة رأس الساؿ(. -الؿيسة الاقترادية السزافة = الخبح التذغيمي الرافي بعج الزخيبة

 حيث:

 الخبح التذغيمي الرافي بعج الزخيبة وىػ معيار للأرباح الاقترادية. -
 رأس الساؿ وىػ الؿيسة الجفتخية لجسيع عشاصخ رأس الساؿ. -
 تكمفة رأس الساؿ يدتخجـ في حدابيا نسػذج بيتا الفعمية أو بيتا الستػقعة. -

 . CAMELS: نسؾذج الفرع الثالث
ية البشكبعجما تعخضت مؤسداتيا  CAMELSأوؿ مدتخجمي معيار  الأمخيكيةتعج الػلايات الستحجة 

، حيث الإفلاسأربعة ألاؼ مرخؼ محمي عغ  4000وإعلاف أزيج مغ انيياراتإلى  1933في سشة 
إلى سحب ودائعيع. وقج تػصل الباحثػف إلى ضاىخة فقجاف الثقة وتجافع العسلاء إلى تعخضت السرارؼ 

                                           
" دراسة مقارنة –السزافة والسؤشرات السالية كسعيار لتقييؼ الأداء السالي  قتراديةالا" الكيسة اني محمد أحسج الحػر  1

 .15(، ص: 2018الأردف ) –أشخوحة ماجدتيخ السالية إدارة السخاشخ، جامعة العمػـ التصبيؿية الخاصة، عساف 
دراسة – Evaمؤشر الكيسة الاقترادية السزافة  باستخدامخمق الكيسة في السؤسدة ، " سافيألعقػف أماؿ، يػسفي  2

 02، العجد19، مجمة دراسات اقترادية، جامعة زياف عاشػر الجمفة، السجمج "2019-2002حالة مؤسدة الأوراسي 
 .237ص: 

 92محمد جسػعي قخيذي، مخجع تع ذكخه، ص:  3
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ضسغ البيانات السالية الدشػية قرج معخفة العسلاء بحقائق  CAMELSضخورة الإفراح عغ مؤشخات 
ية. ويعخؼ معيار البشكالجعامات الأساسية التي تقػـ عمييا مقخرات بازؿ الثانية لمخقابة البشظ، وىي إحجػ 

CAMELS  بأنو عبارة عغ مجسػعة العشاصخ التي يتع مغ خلاليا تحميل الػضعية السالية والإلساـ
يمي يسكششا عخض ىحه  وؼيسا 1بحؿيقة مػقف السالي لأؼ بشظ مدتشجا في ذلظ عمى ستة مؤشخات.

 2شخات:السؤ 

ؾياس القػة الستانة السالية لمبشظ، حيث إلى وتذيخ ندبة كفاية رأس الساؿ : (C)كفاية رأس السال  -1
السػدعيغ مغ  أمػاؿكفاية رأس الساؿ بسثابة رأس ماؿ البشظ الحؼ يحسي  Nimalathasanيعتبخ 

إجسالي الأصػؿ السخجحة لمسخاشخ، حيث إلى الخدائخ السحتسمة، وتقاس بشدبة إجسالي الأمػاؿ الخاصة 
 3.يتع الاعتساد عميو في حالة تعثخ البشظ

القخوض التي يقجميا البشظ ويسكغ  وبالأخزتأخح في الاعتبار أداء الأصػؿ  :(A)جؾدة الأصؾل -2
ندبة إجسالي القخوض، أو ندبة مخررات إلى ؾياس ىحه الشدبة مغ خلاؿ ندبة القخوض الستعثخة 

 4مشح الائتساف.في سياسة  اعتسادو  الخدائخ السدتقبميةلسعخفة إجسالي القخوض، لى إخدائخ القخوض 
مبشظ، وتقاس مغ خلاؿ ندبة تكاليف الفائجة الشدبة الكفاءة الإدارية ل تحجد ىحه :(M)الإدارة كفاءة  -3

إجسالي الأصػؿ أو مغ خلاؿ ندبة إلى إجسالي القخوض، وكحلظ مغ خلاؿ ندبة تكاليف التذغيل إلى 
 5.لكل مػضف الإيخادات، أو ندبة الإنفاؽ، أو معجلات الشتيجة الراؼيةإلى تكاليف التذغيل 

                                           
مجمة إضافات اقترادية، جامعة  "،CAMELS نسؾذج باستخدامتقييؼ أداء البشؾك محمد البذيخ بغ عسخ، أحسج نريخ، "  1

 . 34، ص: 2017سبتسبخ  02غخداية، العجد 
دراسة تظبيكية عمى  – CAMELS"العؾامل السؤثرة عمى ربحية البشؾك التجارية باستخدام نسؾذج فاشسة بغ ششة،  2

،  01ورقمة، العجد  " مجمة الباحث، جامعة قاصجؼ مخباح2014-2005البشؾك التجارية الجزائرية خلال الفترة 
 .539(، ص: 2018)

مخاطر الائتسان السررفي في تقميل السخاطر لدى البشؾك التجارية دراسة   إدارة"دور  لعخوسي قخيغ زىخة وبػقخة رابح،  3
 .301، ص: 2012، 02، العجد 26، مجمة دراسات اقترادية، مج حالة بشػ الفلاحة والتشسية الريفية وكالة البميدة"

في تفعيل الرقابة عمى البشؾك التجارية camels   "أثر تظبيق نغام التقييؼ البشكيف بػعبج الله، شػشة يسيشة، ودا 4  
، مجمة (2014_2010دراسة مقارنة ما بيؽ البشػ الؾطشي الجزائري والبشػ بي أن بي باريبا الجزائر خلال الفترة )

 .96، ص:  2017، 08الباحث الاقترادؼ، العجد 
عمى فعالية نغام الرقابة عمى البشؾك   camels" أثر تظبيق نغام التقييؼ السررفي الأمريكي بػخمخاؿ يػسف،   5

 .208، ص: 2012، 10، مجمة الباحث العجد التجارية دراسة حالة بشػ الفلاحة والتشسية الريفية"
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تيتع ىحه الشدبة بفعالية وكفاءة السؤسدة في إدارة الأصػؿ والخرػـ ووصف : (E)باح جؾدة الأر  -4
إجسالي الػدائع أو مغ خلاؿ إلى ، وتقاس مغ خلاؿ ندبة تكاليف الفائجة عمى الػدائع الأداء السالي لمبشػؾ

إجسالي الػدائع، أو ندبة ىامر إلى القخوض  إيخاداتأو مغ ندبة  الإيخاداتإجسالي إلى إجسالي التكاليف 
  مجسػع الأصػؿ.إلى صافي الفائجة 

بدحػبات السػدعيغ واستحقاؽ الخرػـ  تعبخ الديػلة عغ قجرة البشظ لمػفاء :(L)جؾدة الديؾلة -5
إجسالي الػدائع أو ندبة إجسالي إلى ندبة الأصػؿ الدائمة  باستخجاـوشمبات القخوض دوف تأخيخ، وتقاس 

 1.الأصػؿمجسػعة إلى إجسالي الػدائع، وندبة الأصػؿ الدائمة إلى القخوض 
الدائمة الشاتجة عغ تعبخ عغ مخاشخ الخدائخ في السحفطة  : (S)حداسية مخاطر الدؾق  -6

التحخؾ في أسعار الدػؽ الستكػنة مغ أسعار الفائجة والعسمة ومخاشخ الدمع وأسعار الأسيع، كسا تعصي 
رأس الساؿ عمى ناتج  تخريز قجر مغحيث يتع  الحداسية كيؽية تأثيخ مخاشخ معيشة عمى السؤسدة،

 إجسالي الأصػؿ.إلى وتقاس بالاعتساد عمى ندبة محفطة الأوراؽ السالية  2،السخاشخ السادية

 : أساليب التحميل السالي.الرابعالسظمب 
والسخاؾبة البعجية ية البشكمغ أجل التخصيط لتحقيق الأىجاؼ الستػقع الػصػؿ إلييا مغ العسميات 

لتي نجج مغ بيغ أىسيا التحميل الخأسي لتمظ العسميات، يتع الاعتساد عمى أدوات وأساليب التحميل السالي وا
 :3يمي والسػضحيغ حدب ما الأفقيوالتحميل 

الكسية أو الأىسية وزف كل مغ الأصل  وىػ التحميل القائع عمى دراسة العلاقات :التحميل الرأسي  -1
، خلاؿ فتخة محجدة وعادة ما تإلى مجسػع الأصػؿ وكحا كل خرع إلى  كػف سشة إجسالي الخرػـ

وىػ ما جعمو يػاجو العجيج مغ الانتقادات كػنو لا يعبخ عغ الرػرة  التحميل الداكغ،واحجة أؼ 
لدشة واحجة فقط. حيث يختكد مشيج والخرػـ  الأصػؿالكاممة للأداء كػنو يعتسج عمى قائستي 

                                           
، دراسة CAMELSارية باستخدام نسؾذج تحميل العؾامل السؤثرة عمى أداء البشؾك التجفػزاف عبج القادر الؿيدي،   1

، 4، العجد 13، مجمة الأردنية في إدارة الأعساؿ مج 2014 – 2009تظبيكية عمى البشؾك التجارية الأردنية خلال الفترة 
 .09، ص: 2017

في تقييؼ الأداء السالي لمسرارف  camels الأمريكيكفاءة نغام التقييؼ السررفي عياد ايشاس وبخاني عبج الشاصخ "   2
 .903، ص: 2021، 59، العجد 25" مجمة السعيار، مج دراسة تظبيكية عمى بشػ البركة الجزائري  الإسلامية

، مجمة الجراسات التدػيؿية وإدارة الأساليب الكسية في قياس الكفاءة البشكية "ميسػني بمقاسع، عبج القادر عبج الخحساف، " 3
 .29، ص: 2017الأوؿ جػاف  الأعساؿ، العجد
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 السؤسدة أو البشظعمى تذخيز نػعية الشذاط الحؼ يحقق إضافة لإجسالي نذاط  الأسمػبىحا 
 كو مغ جية وتقييسو مغ جية أخخػ.سمػ  اكتذاؼقرج 

يتسحػر ىحا الأسمػب عمى تػضيح ندبة الارتفاع أو الانخفاض في القػائع : التحميل الأفقي  -2
متتالية، ويصمق عميو اسع التحميل الستحخؾ  السالية لمسؤسدة خلاؿ فتخة زمشية محجدة بعجة سشػات

التحميل الحؼ يعتسج عمى مجػ التغيخات  ويعخؼ بأنو لسخاؾبة تصػر نذاط السؤسدة أو البشظ.
. ولقج الحاصمة عمى عشرخ أو مجسػعة العشاصخ لمقػائع السالية خلاؿ عجة فتخات زمشية متتالية

واجو ىحا التحميل العجيج مغ الانتقادات كػنو لا يتسيد بالفعالية إلا اذا تع ربصو مع التحميل الخأسي 
اؿ العامل والاحتياج في رأس ماؿ العامل لمسػجػدات تعمق بخأس م لجعمو أكثخ استجلاؿ لاسيسا

 والسصمػبات.

لييا البشػؾ التجارية والستسثمة في نسػ السػارد ما سبق ونطخا للأىجاؼ التي تدعى إومغ خلاؿ 
سشعتسج في الجراسة الحالية عمى  1.مع تػفيخ الديػلة اللازمة وتجشب السخاشخ السحتسمة الأرباحوتحقيق 

 لؿياس كفاءة البشػؾ التجارية. ية ومؤشخات الديػلة ومؤشخات السخاشخة.السؤشخات الخبح

 

 

 

 

 

 

 

                                           
 camelsنسؾذج  باستخدامسلامية مقارنة بأداء البشؾك التقميدية "تقييؼ أداء البشؾك الإمقاتل حسدة وبػنييي مخيع،   1

، مجمة البحػث في العمػـ السالية  (2019-2015دراسة حالة بشػ الراجحي والبشػ الدعؾدي الفرندي خلال الفترة )
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 :الفرل صةخلا
مغ خلاؿ وضع مفاـيع ية البشكيتسحػر الفرل حػؿ إعصاء صػرة واضحة عغ متغيخ الكفاءة 

 إلى غاية الػقػؼ عشجمغ السجرسة التقميجية  انصلاقاومخاحل تصػرىا عبخ عجة مجارس ية البشكلمكفاءة 
ذكخ بعس السفاـيع التي ليا صمة بسفيػـ الكفاءة إلى  بالإضافةسة الشطع الحجيثة ومجػ أىسيتيا مجر 

أو ية الإنتاجوالسسثمة في الكفاءة ية البشك. أما السبحث الثاني فيتزسغ أىع ترشيفات الكفاءة ية البشك
الصخؼ الثاني فالكفاءة الدعخية أو كفاءة  شخفيغ الأوؿ الكفاءة التقشية، اماإلى الاقترادية والسقدسة 

التخريرية، كسا أف ىشاؾ أنػاع أخخػ تتسثل في الكفاءة إكذ وكفاءة باريتػ وكحا الكفاءة الييكمية، 
 ومخونة الدعخية الصمب مخونةمع ية البشكأىع العػامل السؤثخة عمى الكفاءة إلى لشتصخؽ في السبحث الثالث 

ونعخج بعجىا في السصمب الأخيخ  الشصاؽ ووفػرات الحجع وفػرات محجدات تػضيحإلى  بالإضافة حلاؿالإ
مغ الفرل تصخقشا  والأخيخوالسبحث الخابع  .ية البشك الكفاءة تحديغ وشخؽ  ألياتإلى مغ السبحث الثالث 

والسسثمة في حج التكمفة  حيث جاء السصمب الأوؿ بالأساليب السعمسيةية البشكأدوات وأساليب ؾياس الكفاءة 
العذػائية والحج الدسيظ وشخيقة التػزيع الحخ أما السصمب الثاني فجاء بالأساليب اللامعمسية والسسثمة في 

وفي  (.Mالأمخ   و Aالأمخ  )  لمحجود الجدئي التحميلتحميل مغمف البيانات ونسػذج التغميف الحخ وكحا 
 نسػذجوكحا  .ROE السمكية حقػؽ  عمى معائجالستزسغ ل اليةالس والشدب السؤشخاتالسصمب الثالث كانت 

 التحميل أساليبب فأت الخابع السصمب، أما CAMELS نسػذجإلى  بالإضافة السزافة الاقترادية الؿيسة
، لشدتخمز السؤشخات التي يتع الاعتساد عمييا لؿياس الأفقي التحميلو  الخأسي التحميلإلى السقدسة  السالي

والعائج عمى إجسالي الأصػؿ،  الخبحية العائج عمى حقػؽ السمكية البشكية و الستسثمة في مؤشخاتالكفاءة 
مؤشخات السخاشخة الستسثمة في معجؿ كفاية رأس الساؿ ومعجؿ إلى  بالإضافةومؤشخ سيػلة أصػؿ البشظ 

  جػدة الأصػؿ.

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 :الثالثالفصل 

 لواقع تحليلية دراسة
 والبنكي النقديالتطور 

 بالجزائر



 بالجزائر. التطؽر الشقجي والبشكيدراسة تحميمية لؽاقع                                    ثالث الفرل ال

 ) ~636~ (  

 تسييج

الأسباب وأىع الكيسة الشقجية ب والستعمقالشطخؼ  الجانبإلى بعجما تصخقشا في الفرميغ الدابقيغ 
الكفاءة إلى  في الفرل الثاني ، كسا تصخقشايا بالشدبة لمفرل الأولوالعػامل التي تجخل ضسغ تغيخات

الجراسات الدابقة الػششية والعخبية والأجشبية  التصخق إلى البشكية وشخق قياسيا. سشحاول في ىحا الفرل
واقع الكيسة الشقج والقصاع البشكي بالجدائخ مغ خلال  صػرة حػل إعصاء الجراسة الحالية مشيا، معومػقف 

والتعجيلات التي  الإصلاحاتوأىع  قجالقخض والشالستعمق ب عخض التصػر التاريخي لتذخيعات وقػانيغ
قبل ضيػر قانػن الشقج والقخض حيث تع تقديع ذلظ عمى مخحمتيغ فالسخحمة الأولى كانت  بيا، جاءت

 تشطيع سشةإلى وصػلا  (10-90ضيػر قانػن الشقج والقخض ) أما السخحمة الثانية فكانت بعج (90-10)
)  :لمسؤشخات التالية اوصفي دراسة واقع الكيسة الشقجية بالجدائخ مغ حيث إعصاء تحميلا كسا تع ،2020

 – 2010؛ معجل التزخع؛ معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( خلال الفتخة معجل الفائجة الحكيقي
نفذ الفتخة، وذلظ  لدراسة كفاءة الأداء السالي لمبشػك التجارية العاممة بالجدائخ خلاإلى  بالإضافة، 2019

الأصػل(، وكحا إجسالي )معجل العائج عمى حقػق السمكية؛ ومعجل العائج عمى مؤشخات الخبحية  مغ حيث
؛ جػدة الأصػل(، ومؤشخات الديػلة ) الأصػل مغ حيث مؤشخات السخاشخة )معجل كفاية رأس السال

 : الآتيكأربعة مباحث وىي إلى ع الفرل تقديتع الأصػل(، و إجسالي إلى الدائمة 
 .الجراسات الدابقة: الأولالسبحث  -
 السبحث الثاني: تقجيع عام لمقصاع البشكي الجدائخؼ. -
 دراسة تحميمية لستغيخات كفاءة البشػك الجدائخية. :السبحث الثالث -
 .ات السحجدة لكيسة الشقج الجدائخؼ دراسة تحميمية لمستغيخ لسبحث الخابع: ا -
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 الأول: الجراسات الدابقة.السبحث 

الغشية بالسعمػمات  والأرضيةإشارة انصلاق لسعالجة إشكالية الجراسة، الجراسات الدابقة  أن رباعتبا
السحيصة بجػانب مػضػع الجراسة والستعمق بتغيخات قيسة الشقج أو الستغيخات السعبخة عغ ذلظ )معجل 

مغ جية وكفاءة الأداء السالي لمبشػك  (كيقيمعجل الفائجة الحالتزخع معجل نسػ السعخوض الشقجؼ 
التجارية والسعبخ عشيا بسؤشخات الخبحية والسخاشخة والديػلة مغ جية أخخػ. كسا تشػعت الجراسات الدابقة 

حدب  الدابقة الجراسات عخضبيغ دراسات وششية جدائخية ودراسات عخبية ودراسات أجشبية، حيث تع 
تاريخ الشذخ مغ الأقجم فالأحجث وحدب التصػر الدمشي لسذكمة الجراسة، ليحا كانت الجراسات الدابقة 

 محرػرةكانت  . أما الجراسات الدابقة العخبية2019سشة  غايةإلى  2011 سشة ما بيغ محرػرة الػششية
 سشة ما بيغ حرػرةم . والجراسات الدابقة الأجشبية كانت2018سشة  غايةإلى  2010 سشة ما بيغ
 . وفيسا يمي نقجم ىحه الجراسات.2018سشة  غايةإلى  2005

 السطمب الأول: الجراسات الدابقة الؽطشية.

 الػششية التي ليا علاقة بسػضػع دراستشا الحالية وىي: الدابقة نجج مغ بيغ أىع الجراسات    

: تبحث الجراسة في مػضػع أثخ سياسات (1111 دراسة ) عبج الحسيج بؽخاري وعمي بؼ ساحة، -1
التحخيخ السالي والسرخفي عمى كفاءة الأداء السرخفي لعيشة مغ السرارف الجدائخية ) بشظ عسػمي مسثل 

بشظ سػسيتي جشخال الجدائخ، وبشظ  SGA، وبشظ خاص متسثل في BNAفي البشظ الػششي الجدائخؼ 
. وتع استخجام نسػذج 2008 – 2005ل الفتخة  مسثل في بشظ البخكة الجدائخؼ(. وذلظ خلا  إسلامي

العائج عمى حقػق السمكية كشسػذج لتحميل كفاءة الأداء السرخفي قرج الحكع عمى مجػ الاستغلال الأمثل 
لسختمف السػارد بالبشظ مغ أجل تحقيق أعمى عائج مغ خلال التحكع والتقميل مغ التكاليف. وتػصمت 

 :ةالشتائج التاليإلى الجراسة 
التحخر السالي وفخض  لانعجامالبشػك الثلاثة لع تحقق عائج أمثل في ضل السػارد الستاحة نطخا  -

والاقتخاض مغ  الإلداميقيػد عمى القصاع البشكي بالجدائخ مغ حيث ندبة سعخ الفائجة والاحتياط 
 مقة بالبشػك والسؤسدات السالية.الخارج وكافة القيػد الستع

لتي ىي محل الجراسة مغ حيث معجل العائج عمى حقػق نجج أن بشظ عشج السفاضمة بيغ البشػك ا -
أو تػضيف السػارد السختمفة فقج حقق أكبخ متػسط  استغلالالبخكة كان أفزل حال مغ حيث 
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، %19.04، ثع يميو البشظ الػششي الجدائخؼ بشدبة %28.13خلال فتخة الجراسة والسقجر بـ ندبة 
 1.%18.70شدبة ثع وبشظ سػسيتي جيشيخال الجدائخ ب

معخفة قجرة البشػك العسػمية عمى مشافدة إلى تيجف الجراسة (: 1112دراسة )فريج بؼ ختؽ،  -1
البشػك الخاصة في مجالي السخدودية والكفاءة مغ خلال تصبيق نسػذجيغ الأول معمسي والأخخ غيخ 

 – 2005) ( بشظ جدائخؼ خلال الفتخة16معمسي لسعصيات شػلية )معصيات البانل( لدتة عذخ )
(. حيث تع استخجام الشسػذج السعمسي لتقجيخ معالع محجدات السخدودية البشكية مغ خلال قياس 2011

(، وقياس مؤشخ ROAمؤشخ السخدودية الاقترادية السعبخ عشو في شكل معجل العائج عمى الأصػل )
(، وذلظ بعج تحجيج الشسػذج ROEمعجل العائج عمى حقػق السمكية ) السخدودية السالية والسسثل في شكل

السشاسب لبيانات الجراسة مغ بيغ نساذج البيانات الصػلية والتي قج تكػن عبارة عغ الشسػذج التجسيعي أو 
الشسػذج الثابت أو الشسػذج العذػائي. كسا تع استخجام الشسػذج اللامعمسي لكياس كفاءة البشػك لشفذ 

سمػب نسػذج تحميل مغمف البيانات. ومغ بيغ أىع الشتائج العيشة والفتخة والسعصيات مغ خلال تصبيق أ
 يمي: لييا الجراسة كانت كساإالتي تػصمت 

  بيغ البشػك العسػمية والبشػك الخاصة في مؤشخؼ السخدودية الاقترادية يػجج اختلاف كبيخ(ROA )
مقارنة ، حيث حققت البشػك الخاصة مدتػيات مختفعة مغ السخدودية (ROE) والسخدودية السالية
 .بالبشػك العسػمية

  يػجج اختلاف كبيخ بيغ البشػك العسػمية والبشػك الخاصة في درجات الكفاءة حيث حققت البشػك
 الخاصة درجات كفاءة أعمى مغ البشػك العسػمية.

 ( محجدات مؤشخ السخدودية الاقتراديةROA التي تتستع بجلالة) ىي: ندبة مؤونات لتغصية إحرائية
الأصػل ولػغاريتع إجسالي إلى الأصػل، ندبة الأمػال الخاصة إجسالي إلى ء السخاشخ والأعبا

 الأصػل.إجسالي 
 الاقترادية أو السالية حققت درجات تي حققت مدتػيات مخدودية مختفعة سػاء كانت معطع البشػك ال

 كفاءة عالية.

القػل أن البشػك العسػمية ورغع اتداع نذاشيا البشكي إلى مغ خلال ىحه الشتائج خمرت الجراسة 
وسيصختيا عمى الأعسال السرخفية لسجة شػيمة إلا أنيا لع تدتصع مشافدة البشػك الخاصة في مجال 

                                           
 ، مخجع سبق ذكخه.عبج الحسيج بػخارؼ وعمي بغ ساحة 1
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استصاعت الاستفادة مغ مدايا  أن البشػك الخاصةإلى السخدودية والكفاءة خلال فتخة الجراسة . بالإضافة 
 1ي استغلال ما يػفخه الاقتراد الجدائخؼ الشاشئ مغ فخص وإمكانات. التكشػلػجيا والتدييخ ف

 الأداء مقارنة كفاءةإلى  الجراسة ىجفت (:1112، وأخرون،  عبج المطيف حيسؽدة دراسة )أولاد -3
 CPAالجدائخؼ  الذعبي القخض بشظ مغ لكل( ROE) السمكية حقػق  عمى العائج نسػذج باستخجام البشكي

 مقارنة إجخاء ، كسا تع2016-2014خلال الفتخة الدمشية السستجة مغ سشة  .BBAالجدائخؼ  البخكة وبشظ
 ، جية مغ الأصػل وإنتاجية التكاليف ومخاقبة إدارة في والكفاءة السخدودية حيث مغ البشكيغ كلا أداء بيغ

 الشتائج مغ عجدإلى  الجراسة تػصمت حيث .أخخػ  جية مغ بشظ كل تػاجو التي السخاشخ حيث ومغ
 :يما يم أىسيا

فيسا  CPA الجدائخؼ  الذعبي ببشظ القخض مقارنة بشظ أفزل BBA الجدائخؼ  البخكة بشظ يعتبخ -
 العائج عمى حقػق  معجل  متػسط يحقق مغ أنو يتعمق بإدارة الأصػل، كسا أنو أقل مخاشخة بالخغع

 مغ الحؼ يحققو. أعمى (ROA)العائج عمى الأصػل معجل متػسط يحقق أنو إلا ندبيًا أقل السمكية
 حق مزاعف متػسط وىحا ما يطيخه الجراسة سشػات خلال CPA الجدائخؼ  الذعبي بشظ القخض

 .السمكية
مغ الحؼ يعتسجه  الخارجية بشدبة أقل والسرادر الأمػال عمىBBA الجدائخؼ  البخكة بشظ يعتسج -

  .CPA الجدائخؼ  الذعبي بشظ القخض
 أعمى معجل ىامر ربح خلال فتخة الجراسة مقارنة ببشظ CPA الجدائخؼ  الذعبي بشظ القخض حقق -

أكثخ كفاءة مغ خلال CPA الجدائخؼ  الذعبي بشظ القخضما يفسر أن ، BBA الجدائخؼ  البخكة
وىحا يخجع لشقز تػضيف BBA الجدائخؼ  البخكة التحكع في تكاليفو وبرػرة أحدغ مغ بشظ

 2أصػلو.
 الشقجؼ الاستقخار عػامل أثخ تشاولت الجراسة (:1112 .نادية مدعؽدي جمؽل، عشاية بؼدراسة ) -2

 ضو عخ سال نسػ والستسثمة في(.MENA) أفخيكيا وشسال الأوسط الذخق عمى الشسػ الاقترادؼ في دول 
إلى  1990خلال الفتخة السستجة مغ سشة  الحكيقي الرخف وسعخ التزخع ومعجل ، الػاسع بسعشاه الشقجؼ
 وجانب تصبيقي. حيث تزسغ الجانب الشطخؼ مفيػم نطخؼ جانب إلى  الجراسة شقدعوت .2015غاية 

مغ  وأىسيتو وخرائرو وأنػاعو  الاقترادؼ الشسػوكحا مفيػم  ،مغ جية وأدواتيا وأىجافيا الشقجية الدياسة
 عػامل بيغ العلاقة لتحجيج بانل نساذج استخجام فيأما الجانب التصبيقي مغ الجراسة والستسثل .جية أخخػ 

 نحكخ مشيا مايمي: الشتائج مغ مجسػعةإلى  وتػصمت الجراسة  .الاقترادؼ والشسػ الشقجؼ الاستقخار
                                           

 فخيج بغ ختػ،  مخجع سبق ذكخه. 1
 مخجع سبق ذكخه.، أولاد حيسػدة عبج المصيف 2
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ىشاك تبايغ في تأثيخ متغيخات الجراسة عمى الشسػ الاقترادؼ لجول العيشة السجروسة، بحيث كان  -
ػ السعخوض ىحا التأثيخ معشػؼ بالشدبة لسعجل التزخع، وغيخ معشػؼ بالشدبة لكل مغ معجل نس

مجسػعة مغ العػامل أىسيا انعجام إلى الشقجؼ  وسعخ الرخف الحكيقي. ويخجع سبب ذلظ 
 الاستقخار الدياسي والشداعات الجاخمية السدتسخة في كلا مغ سػريا والعخاق وليبيا واليسغ.

ومدتػػ الشسػ في الجول السرجرة  الإيخاداتشيجت أسعار الشفط الستخاجعة التي قمرت مغ  -
ط. والعجيج مغ العخاقيل التي تػاجييا السذاريع الاستثسارية وانعجام الدخعة في اتخاذ القخارات لمشف

 نحػ ىحا الأمخ. الإصلاحية
خلال فتخة الجراسة وىػ ما   الشقجؼ ستقخارالا قتحق لع إفخيكيا وشسال الأوسط الذخق  مشصقة دول -

 1.بتمظ الجول  الاقترادؼ الشسػ معجل عمى سمبي كان لو أثخ
انعكاسات تغيخات قيسة الشقػد عمى  جاءت الجراسة لسعالجة (:1112، بؽحجيجة محمددراسة ) -5
، حيث كانت في العقػدعمى الكيسة التاريخية  ىاعتسادلانطخ  الإسلاميةالالتدامات في السرارف و لحقػق ا

انعكاسات  تغيخ قيسة الشقػد عمى حقػق والتدامات مختمف الأشخاف  حػل البحث عغالجراسة  إشكالية
الشقج في الترػر  التعخيف بسعانيى اشتسمت محاور الجراسة عمالستعاممة مع السرارف الإسلامية. و 

قيع إلى ، وتحػيل العلاقات التعاقجية الإسلامية، ثع نذأة الحقػق والالتدامات في السرارف الإسلامي
الشداع في العلاقات بيغ السرخف والأشخاف الأخخػ، ثع الترشيف الدمشي لمعقػد وعلاقتو  نقجية، ومرادر

مذكمة التغيخ في الكيسة الشقػد وانعكاساتيا عمى الحقػق والالتدامات إلى بشذأة الشداع ومخاتبو، ثع التصخق 
 معالجتيا كيفية في فقييةال السحاىب تبايغُ  فييا يُدجل إذ محدػسة غيخ الفقيية، الشاحية والتي تعتبخ مغ

، مؤيّج   بيغ  و السحاسبة ىيئة أن حيغ في. السدمسػن  الاقتراديػن  كحلظ السشحى ىحا ححا وقج ومعارض 
 السالية السحاسبة بيان في القزية ىحه لسعالجة اعتسجت،( الأيػفي) الإسلامية السالية لمسؤسدات السخاجعة

 محاسبيا يعشي ما وىػ (الشقج) الكياس لػحجة الذخائية القػة ثبات ، حيث يفتخض80 الفقخة في ،2 رقع
 زيادة لا السالي، السخكد عشاصخ في التغيخ اعتبار عجم و التاريخية التكمفة بصخيقة الالتدام في الاستسخار

" AAOIFIأيػفي" الإسلاميةنقران. وعشج متابعة معاييخ ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية  ولا
ة لتقييع عشاصخ الأصػل والخرػم. لحا فقج تع شخح لالكيسة الدػقية أو الكيسة العادإلى والتي تثبت المجػء 

قزية الاختلاف في السعاييخ السحاسبية السحمية والجولية في معالجة مذكمة تغيخ قيسة الشقػد عبخ الدمغ 
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سالية إذا ما تع استعسال معاييخ محاسبية بفعل التزخع أو الانكساش فقج يكػن ىشاك تبايغ لشفذ القػائع ال
. حيث تػصمت الإسلاميةمختمفة وىػ ما يرعب مغ ميسة استقصاب السدتثسخيغ والسداىسيغ لمسرارف 

 الشتائج التالية:إلى الجراسة 
تغيخ قيسة الشقػد وتأثيخاتيا عمى الحقػق والالتدامات الثابتة بعقػد بيغ مختمف الأشخاف ىي مدألة  -

رجال القانػن ولا فقياء الجيغ وكانت  في حميا السفكخيغ الاقترادييغ والسحاسبييغ ولالع يتػافق 
 .مشصق الطخوف والبيئة السحيصة بيع عمىاعتساداً مػاقفيع 

تتسيد بالاستقخار وصعػبة انتقال السعمػمة مع  سالعالأبيئة  عشجما تكػن  ثابتة قيسة الشقػد تكػن  -
 . تجاول الشقػد الخمكية التقميجية السسثمة في الحىب والفزة

تمحق الزخر بالستعامميغ مثل التي تزخسية القترادية الاسشاخات مغ خلال القيسة الشقج  تتغيخ -
تتسيد ية أن الشقػد عبارة عغ نقػد ورقية اصصلاح باعتبارما يحجث في وقتشا السعاصخ 

  في الكيسة مع انفتاح العالع وسيػلة انتقال السعمػمة. بالاضصخاب وعجم الاستقخار

والتي  02الفقخة  29في إشار السعاييخ السحاسبية الجولية تع اعتساد السعيار  تغيخ قيسة الشقػدولحل مذكمة 
بعيغ  الأخحتقييع عشاصخ السيدانية والجخل )ججول حدابات الشتائج( بسا يحقق ليا  إعادة بإمكانيةجاءت 

الاعتبار أثخ تغيخ قيسة الشقػد في ضل الاقتراد ذو معجل التزخع مختفع والتػجيو لاستخجام مؤشخ 
ر. عغ البيانات السعجة بسػجب ىحا السعيا الإفراحالحؼ يعكذ التغيخات في القػة الذخائية مع  الأسعار

أوضاع التزخع الاقترادؼ السختفع. لحا فاعتساد معاييخ المجشة  بانتياءوىػ إجخاء استثشائي يشتيي 
(IASB قج تديل مذكمة الخلاف بيغ مختمف )عشج التغيخ في قيسة  الإسلاميةفي السرارف  الأشخاف

 1الشقػد.
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 .العربية الدابقة الجراسات السطمب الثاني:

 التي ليا علاقة بسػضػع دراستشا الحالية وىي: العخبية الدابقةنجج مغ بيغ أىع الجراسات     

تحميل العػامل السؤثخة عمى كفاءة إلى تيجف الجراسة ( 1112دراسة )فؽزان عبج القادر القيدي،  -1
كثخ ، وتحجيج العػامل الأCAMELSعشاصخ نسػذج  باستخجامالأداء السالي لمبشػك التجارية الأردنية 

بشظ تجارؼ أردني مجرجا في  13الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ  واعتسجتتأثيخا عمى الأداء السالي 
، واستخجمت الجراسة متغيخيغ لكياس كفاءة الأداء السالي 2014 – 2009بػرصة عسان خلال الفتخة 

دة وىي كفاية رأس السال، وجػ  CAMELSبيشسا تزسشت الستغيخات السدتقمة عمى عشاصخ نسػذج 
لستغيخات  بالإضافة، والخبحية، والديػلة، والحداسية لسخاشخ الدػق، الإدارةالأصػل، وكفاءة 

الاقتراد الكمي الستسثمة في معجل نسػ الاقترادؼ ومعجل التزخع. ومغ بيغ الشتائج التي تػصمت 
 لييا الجراسة وىي:إ

تعتبخ الخبحية وكفاءة الإدارة وجػدة الأصػل وكفاية رأس السال مغ بيغ العػامل الأكثخ تأثيخا  -
عمى مقاييذ الأداء السالي لمبشػك التجارية الأردنية والستسثمة في معجل العائج عمى الأصػل 

 ومعجل العائج عمى حقػق السمكية 
لتقييع  CAMEنسػذج  ىػ CAMELSنسػذج مرغخ مغ نسػذج  باشتقاقوأوصت الجراسة  -

 1.البشػك التجارية والحؼ لو القجرة كبيخة عمى تفديخ وقياس الأداء السالي
أثخ بعس العػامل الحاتية  البحث عغإلى الجراسة تيجف  (:1111، مؽلؽد رمزان أبؽ خريص) -2

و كفاية رأس السال و الديػلة و الخفع السالي و معجل التزخع و  البشظ)حجع  مسثمة في الاقتراديةو 
الشاتج السحمي الإجسالي( عمى الأداء السالي و الحؼ عبخ عشو مغ خلال ثلاثة مقاييذ )العائج عمى 

التجارية الميبية  البشػكالفائجة( لعيشة مغ سعخ الأصػل و العائج عمى حقػق السمكية و صافي إجسالي 
الأمة، و  بشظالرحارػ، و  بشظتجارؼ الػششي، و لا البشظالػحجة، و  بشظسيػرية، و الج بشظو ىي )

و باستخجام البخنامج ، 2007-1998الستػسط( خلال الفتخة ما بيغ  بشظالتجارة و التشسية، و  بشظ
اختبار الفخضيات الخئيدة، و تحميل الانحجار البديط لغخض اختبار  تع Eviewsالإحرائي 

 التالية: الشتائجإلى تػصمت الجراسة خعية، و الفخضيات الف
بيغ كفاية رأس السال و الديػلة و الخفع السالي مغ جية و إحرائية وجػد علاقة ذات دلالة  -

 .الأصػل مغ جية أخخػ إجسالي العائج عمى 
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، كفاية رأس السال، الديػلة، البشظحجع الستغيخات ) بيغإحرائية علاقة ذات دلالة  وجػد -
السالي، ومعجل التزخع، والشاتج السحمي الإجسالي( عمى الأداء السالي معبخا عشو والخفع 
 الأصػل.إجسالي العائج عمى  بسعجل

، كفاية رأس السال، الديػلة، البشظحجع الستغيخات ) بيغإحرائية علاقة ذات دلالة  وجػد -
الي معبخا عشو والخفع السالي، ومعجل التزخع، والشاتج السحمي الإجسالي( عمى الأداء الس

 حقػق السمكية.العائج عمى  بسعجل
، كفاية رأس السال، الديػلة، البشظحجع الستغيخات ) بيغإحرائية علاقة ذات دلالة  وجػد -

والخفع السالي، ومعجل التزخع، والشاتج السحمي الإجسالي( عمى الأداء السالي معبخا عشو 
 1برافي ىامر الفائجة

أثخ  البحث عغإلى الجراسة  تيجف: (1115غازي الخؽالجه، أحسج سالػ الخزاعمة، محمد )  -3
معجل نسػ  الستغيخات الاقترادية الكمية )معجل التزخع، معجل أسعار الفائجة، معجل نسػ عخض الشقػد، 

البشػك التجارية  ربحيةومعجل نسػ الجيغ العام الجاخمي لمحكػمة السخكدية( عمى جسالي الشاتج السحمي الإ
(، باستخجام عيشة مغ البشػك التجارية الأردنية السجرجة  ROA بسعجل العائج عمى الأصػل )  الأردنية مقاسا

. ولتحقيق أىجاف الجراسة تع استخجام أسمػب تحميل 2013-1990  في بػرصة عسان خلال الفتخة الدمشية 
  Random effect نسػذج الأثخ العذػائي  اعتسادا عمى   Panel data بيانات الدلاسل الدمشية السقصعية 

الشتائج إلى  لتقجيخ معادلة الانحجار الخصي الستعجد. وتػصمت الجراسة   Fixed Effect والأثخ الثابت 
 : التالية

وجػد أثخ إيجابي لكل مغ معجل التزخع، معجل أسعار الفائجة، معجل الشسػ في عخض الشقج،  -
 .( ROA مى العائج عمى الأصػل )في الجيغ العام الجاخمي لمحكػمة السخكدية ع ومعجل الشسػ 

عمى العائج عمى الأصػل جسالي السحمي الإ أثخ سمبي لسعجل الشسػ في الشاتج وجػد  -
( ROA ). 2 

البحث عغ العلاقة إلى تيجف الجراسة (: 1112دراسة )فائز ىميل الربيحي، وأخرون،  -4
مشيجية الأثار  باستخجامالسػجػدة بيغ السؤشخات السالية والكفاءة السرخفية لمبشػك التجارية العاممة بالعخاق 

أسمػب مغمف البيانات لمسرارف ومغ  باستخجامتع تقجيخ الكفاءة السرخفية ية لمبيانات المػحية، و العذػائ
                                           

 مخجع سبق ذكخه. ،مػلػد رمزان أبػ خخيز 1
التجارية الأردنية لمفترة   أثر الستغيرات الاقترادية الكمية عمى العائج في البشؽك أحسج سالع الخداعمة، محمد غازؼ الخػالجه،  2
 م2015(، 1(، العجد)21، مجمة السشاره لمبحػث والجراسات، السجمج) م(1113 – 1221)
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نساذج البانل لمسرارف  باستخجامػسط الكفاءة السرخفية تع قياس العلاقة بيغ السؤشخات السالية ومت
. وأضيخت الشتائج بأن 2015غاية سشة إلى  2011العخاقية الخاصة خلال الفتخة الدمشية السستجة مغ سشة 

إلى حدب نسػذج عػائج الحجع الستغيخة، الأمخ الحؼ يذيخ  %76متػسط الكفاءة لمبشػك عيشة الجراسة بمغ 
 الشتائج التالية:إلى ، وتػصمت الجراسة %24لسػارد السرخفية يقجر بـ أن ىشاك فائس في ا

بيغ السؤشخات السالية الستسثمة في العائج عمى إحرائية ىشاك علاقة شخدية ذو دلالة  تػجج -
الأصػل إجسالي حقػق السمكية والعائج عمى الاستثسار وربحية الديع الػاحج والعائج عمى 

 سرخفية كستغيخ تابع مغ جية. ومغ ناحية جية أخخػ.كستغيخات مدتقمة والكفاءة ال
 بيغ صافي الجخل والكفاءة السرخفية. إحرائية ىشاك علاقة عكدية ذو دلالة  -

أوصت الجراسة عمى الأخح بعيغ الاعتبار الشساذج الحجيثة السسثمة في الكيسة الاقترادية السزافة 
حجيثة لإدارة العسل السرخفي بيجف زيادة  ياتاستخاتيجومقارنتيا  مع الكفاءة السرخفية، مع اعتساد 

 1تجشبا لمسخاشخ وتعطيع العػائج السرخفية. الإنتاجيةالقجرات 

 .الأجشبية الدابقة الجراسات السطمب الثالث:

 التي ليا علاقة بسػضػع دراستشا الحالية وىي: الأجشبية الدابقة نجج مغ بيغ أىع الجراسات    

(: وىي دراسة Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،1115دراسة ) -1
مغ خلال انتياج الدياسة عمى القخوض السرخفية، البحث عغ أثخ الدياسة الشقجية إلى صيشية تيجف 

إلى ػسعية أو الانكساشية فالدياسة التػسعية تعبخ عغ زيادة السعخوض الشقجؼ في الدػق وىػ ما يؤدؼ الت
اسة الانكساشية تكػن مغ خلال رفع معجل سعخ الفائجة قرج تػجيو الانخفاض في قيسة الشقج، أما الدي

للادخار والامتراص كسية الشقجية الستػاججة بالدػق. وىي سياسة ناتجة عغ التغيخ في مدتػػ  الأفخاد
قيسة الشقج،  مع مخاعاة ما اذا كانت ىشالظ استجابة لمبشػك الرغيخة الحجع  استقخاريوالسؤثخة عمى  الأسعار

بشػك الكبيخة الحجع لدياسة التحكع في مدتػػ قيسة الشقػد السحمية مغ شخف الدمصة الشقجية عغ ال
، الإجساليالبشكي والشذاط الاقترادؼ  الإقخاضوالستسثمة في البشظ السخكدؼ ومجػ العلاقة  بيغ حجع 

                                           
قياس وتحميل أثر السؤشرات السالية عمى الكفاءة السررفية لعيشة مؼ السرارف فائد ىميل الربيحي، وأخخون، " 1

، العجد 10العخاق، السجمج  -لمعمػم الاقترادية والادارية مجمة جامعة الانبار "، 1111-1115العراقية الخاصة لمسجة 
22( ،2018.) 
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ج ترحيح الخصأ الكياسية الستسثمة في اختبار التكامل السذتخك لجػىانذ ونسػذ الأدواتمدتخجما في ذلظ 
 :يما يمإلى قيع ربع سشػية وتػصمت الجراسة  باستخجام 1998غاية إلى  1976خلال الفتخة مغ 

عجم استجابة القخوض البشكية لمدياسة الشقجية عشج مختمف الدياسات الانكساشية   -
 1والتػسعية.

 معخفةإلى تيجف الجراسة (: Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،1112دراسة ) -2
 البشػك وتػحيج السعمػمات التكشػلػجي التقجم في ضل الشقجية الدياسة نقل عمى أثخ كفاءة البشػك التجارية

 الحؼ الخئيدي الجورإلى  وبالشطخ. السشافدة عمى قادرة لتطل بكفاءة الخجمات وتقجيع التكاليف في بالتحكع
 كفاءة كانت إذا والستسثمة فيسا الخئيدية الإشكالية فإن الشقجية، الدياسة نقل في السرخفية العسميات تمعبو

بالبشػك  السالية الستعمقة وتع الاعتساد عمى بيانات القػائع. الشقجية تؤثخ عمى الدياسة البشػك التجارية
البشػك التجارية عمى  كفاءة تأثيخ معخفة مجػإلى الستحجة ، حيث تدعى الجراسة  في الػلايات التجارية
 حجع حدب مشحشى يشحخف الفائجة سعخ أن وىي لحا فقج تع وضع فخضية رئيدية. ةالشقجي الدياسة

 قجرة أكثخ التجارية ذات الكفاءة العالية البشػك القخوض السعخوضة، فعشج حالة الانكساش الشقجؼ تكػن 
 في مدتػػ  والانخفاض تكاليفيا في التحكع الاقترادية السحيصة بو، مغ خلال لطخوف الاستجابة عمى
الفائجة.  أسعار تختفع عشجما مغ السخاشخ التي قج تتعخض ليا، وخاصة التقميل قخوضيا قرج حجع

البشػك التجارية بالػلايات  تكمفة كفاءة لتقجيخ العذػائية تحميل الحجود ولجراسة ىحا السػضػع تع استخجام
مغ حيث  فئات ثلاثى إلو  الأصػل حجع فئات مغ حيث أربعإلى  البشػك الأمخيكية. كسا تع تقديع الستحجة

 :يما يمإلى  الجراسة وتػصمت الحجع.  كفاءة التكمفة وثبات
الشقجية مقارنة  لمرجمات حداسية أكثخ تكػن  التكمفة حيث مغ العالية الكفاءة ذات البشػك أن -

 2مع البشػك غيخ الكفؤة مغ حيث كفاءة التكمفة.
إلى تيجف الجراسة  (:MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،1112دراسة) -3

 مغ خلال متغيخ معجل التزخع ومدتػػ سعخ الفائجة الحكيقي  الشقجيةتقمبات الكيسة  سياسة تأثيخ قياس
خلال الفتخة السستجة  ماليديا في والتقميجية الإسلامية السرخفية العسميات عمى الكمي الاقتراد نتائج وكحلظ

                                           
1
Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen, The Effect of Monetary policy on Bank Lending and Aggregate 

Output : Asymmetries from Nonlinearities in the Lending Channel, ANNALS OF ECONOMICS AND 

FINANCE  
2
 Jonas, Michael R; King, Sharmila K,  BANK EFFICIENCY AND THE EFFECTIVENESS OF 

MONETARY POLICY, Contemporary Economic Policy; Huntington Beach Vol. 26, Iss. 4,  (Oct 2008): 579-

589. 
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 الاقتراد تحميل الجراسة تع الاعتساد عمى أدوات إشكاليةولحل . 2012غاية إلى  1993 مغ سشة 
 اختبارو . السذتخك التكامل واختبار  Engle-Granger اختبار انجل جخانجخ خلال تصبيق مغ كياسيال

وتػصمت  .الجراسة متغيخات بيغ السجػ قريخةالو  صػيمةال العلاقة مغ قلتحق الستجو الخصأ ترحيح نسػذج
 الشسػ مع السجػ شػيمة ديشاميكية بعلاقة تتستع الإسلامية البشػك أن والستسثمة في الشتائج أىعإلى الجراسة 

 لمبشػك الرغيخة الدػقية الحرة بدبب السديصخة ىي التقميجية البشػك فإن ذلظ، ومع. الاقترادؼ
 البشػك بيغ تغيخ قيسة الشقج فإن الفائجة، أسعار بتفاعل يتعمق السائة. فيسا في 30 عغ تقل والتي الإسلامية

في  الشقج سػق  أنإلى  الجراسة تذيخ الصػيل السجػ عمى مجروس بذكل تتحخك التي والإسلامية التقميجية
 ومعجلات التقميجية البشػك في الادخار معجلات أن حيغ في. الصػيل السجػ عمى متكاملة الإسلاميالبشػك 

 تعجيلإلى  يحتاج ؼ  مػاز  بذكل تتحخكولكشيا  البعس ببعزيا مختبصة ليدت الإسلامية لمبشػك الخبح
 السشافدة عمى قادرة لتطل قميلاً  انخفاضيا أو بارتفاعيا إما والقريخ الصػيل السجػ عمى العائج معجلات

 :يما يمإلى  الشتائج وتذيخ .الدػق  في
 الادخار معجلاتعمى الحكيقي  الفائجة ومعجل التزخع معجل مثل السالية معػاملىشاك أثخ ل -

 الفائجة، أسعار لسخاشخ معخضة الإسلامية البشػك أنإلى  يذيخ وىحا. الإسلامية البشػك لجػ
 .الشقجية الدياسات نفذ وتحكسيا السددوج السرخفي الشطام ضل في تعسل لأنيا

 العلاقة سيسا ولا. الشقجية الدياسة ونتائج الإسلامية السرخفية العسميات بيغ تفاعل وجػد -
 وىػ ما يعتبخ مرجر الفائجة ومعجلات الإسلامية البشػك أرباح معجلات بيغ الػثيقة التذغيمية

 الذخيعة في الخبا الفائجة  نتيجة لتحخيع سعخ لسشع الجيشي السػقف مػاجية في الخصخ
 1.حتسية التفاعلات ىحه مثل ستكػن  السددوج، السرخفي الشطام في ذلظ، ومع. الإسلامية

4-  (KITUMA JULIANA MUENI ،1115) :تزخع ، معجل ال أثختحجيج إلى الجراسة  تيجف
الأداء  سعخ الفائجة ومجػ تأثيخ ىحه الستغيخات عمى كفاءة، ومعجل سعخ الرخفجسالي والشاتج السحمي الإ

 والسعبخ عشو مغ خلال معجل في كيشيا السالي لمبشػك التجارية ومؤسدات التسػيل الأصغخ وقصاع الصيخان
 وبعج تحجيججػدة الأصػل وكفاءة الإدارة وكفاية رأس السال. و  .(ROAالأصػل )إجسالي  العائج عمى

اثشيغ والأربعيغ والتي تع  بشظ( 42ع )ك التجارية في كيشيا البالغ عجدىجسيع البشػ لمجتسع الجراسة 
اثشيغ  (22البالغ عجدىا ) تحجيج عيشة الجراسةتع و (. CBKتخخيريا مغ قبل البشظ السخكدؼ الكيشي )

                                           
1
 MULKIAMAN MOHAMMED ZAKKARIYA, IMPACT OF MONETARY POLICY AND 

MACROECONOMIC ENVIRONMENT ON ISLAMIC BANKING OPERATIONS IN A DUAL 

BANKING SYSTEM OF MALAYSIA. Doctoral thesis, Durham University. 2016. 
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 2011خسذ سشػات مغ  وكانت فتخة الجراسةاريًا باستخجام العيشات العذػائية الصبكية. وعذخيغ بشكًا تج
 .الانحجار لتقجيخ معادلة. SPSSبخنامج  . استخجمت الجراسة2015إلى 

سعخ جسالي ، والشاتج السحمي الإتزخعمعجل ال لكل مغقػؼ  أن ىشاك أثخإلى وتػصمت الجراسة  
لمبشػك  لأصػلالعائج عمى ا سعجلب السعبخ عشو الأداء الساليكفاءة  عمى سعخ الفائجة، ومعجل الرخف

 1قجر الإمكان. الفائجةأسعار  في ستقخارالحفاظ عمى الاب الجراسةوأصت  التجارية في كيشيا. 
5- (Md. Bokhtiar Hasan, SM Nahidul Islam and Abu N. M. Wahid  ،1112:)  تبحث

، وسعخ الفائجة وسعخ الرخفجسالي تأثيخ معجل التزخع ومعجل نسػ الشاتج السحمي الإ عغالجراسة 
 العائج عمىمغ خلال معجل  ،في بشغلاديرالتأميغ  لسؤسدات السالي داءالأ كفاءة عمى كستغيخات مدتقمة

الجراسة واشتسمت ( كستغيخات تابعة. ROEالعائج عمى حقػق السمكية )معجل ( و ROAالأصػل )إجسالي 
 224، لحا كان عجد السذاىجات (2015-2009سشػات ) 7 الجراسة فتخة مؤسدة تأميغ، وكانت 32 عمى

 :يما يمإلى وتػصمت الجراسة  .مذاىجة
 عمى أداء شخكات التأميغ.إحرائية دلالة  وباستثشاء سعخ الفائجة لا يػجج أؼ تأثيخ ذ -
وندبة الخدارة ،  والحجع العسخ مثل كاتمعػامل السحجدة لمذخ لإحرائية دلالة  وذيػجج تأثيخ  -

قصاع ل السالي داءالأ كفاءة وىامر السلاءة ، وممسػسة الأصػل ، ومؤشخ كفاءة الإدارة عمى
جانب العػامل الخاصة بالذخكة إلى التأميغ في بشغلادير. وبالتالي يسكغ تحجيج معجل الفائجة 

 2كسحجدات لأداء شخكات التأميغ البشغلاديذية.
6- (Zakariah, Sahidah; and Others  ،1112 :)متغيخات  أثخجراسة في تحميل لتيجف ا
ة في ماليديا. ، لا سيسا في حالة شخكات الخجمات العامة السجرجالأداء السالي كفاءة لاقتراد الكمي عمىا

تسثمت  حيثلأداء السالي. ا متغيخات تسثل كفاءةوأربعة  قتراد كميالا مغ متغيخات تزسشت الجراسة خسذ
( ، والاستثسار الأجشبي XM) حجع الػاردات( ، GDPالشاتج السحمي )إجسالي ي ف ةستغيخات الكميال

 السالية استخجام تحميل الشدب وتع(. INT( ، ومعجل الفائجة )INF( ، ومعجل التزخع )FDIالسباشخ )
( ، صافي OPMح التذغيمي )ىامر الخبوالستسثمة مغ خلال السؤشخات التالية:  الأداء السالي كفاءة لتػقع

                                           
1
 KITUMA JULIANA MUENI, « THE EFFECT OF MACROECONOMIC VARIABLES ON THE 

FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS IN KENYA » REQUIREMENTS FOR THE 

AWARD OF MASTER OF SCIENCE IN FINANCE DEGREE, SCHOOL OF BUSINESS, UNIVERSITY OF 

NAIROBI, 2015. 
2
 Md. Bokhtiar Hasan; and Others . « The effect of macroeconomic variables on the performance of non-life 

insurance companies in Bangladesh » Indian Economic Review, Vol. 53, No. 1/2 (December 2018), pp. 369-

383  
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 وتػصمت(. ROE( ، العائج عمى حقػق السمكية )ROA( ، العائج عمى الأصػل )NPMىامر الخبح )
 ة:التالي الشتائجإلى الجراسة 

 و عمى معجل(  وأقل مشNPMصافي ىامر الخبح ) عمىجسالي مشاتج السحمي الإل أثخد ػ وج -
 .العائج عمى الأصػل

عمى العائج  مشو ( وأقلOPM( عمى ىامر الخبح التذغيمي )XM) وجػد أثخ لحجع الػاردات  -
 .(ROEعمى حقػق السمكية )

 .(NPMلاستثسار الأجشبي السباشخ عمى صافي ىامر الخبح )كبيخ ل لا يػجج أثخ -
سمبيًا عمى ىامر الخبح و ، داء الساليعمى الأ ىشاك أثخ لكل مغ معجل التزخع وسعخ الفائجة -

 1.العائج عمى الأصػل معجل عمىوأقميا  (OPMالتذغيمي )
 الرابع: مؽقف الجراسة الحالية مؼ الجراسات الدابقة.السطمب 

مغ خلال ىحا السبحث سشقػم بالسقارنة بيغ الجراسة الحالية والجراسات الدابقة وتػضيح أوجو 
مع تبيغ الفجػة  والأجشبيةالجراسة الحالية مع الجراسات الػششية والعخبية  الاختلاف والتذابو لكلا مغ

 الجراسة الحالية. العمسية التي عالجتيا
 أوجو التذابو:  -1

عبج الحسيج بػخارؼ وعمي بغ ) مغ ناحية الجراسات الػششية، فمقج اتفقت الجراسة الحالية مع دراسة
مغ حيث تشاوليا لمعلاقة بيغ الستغيخات الشقجية ومتغيخات كفاءة الأداء السالي ومعالجة  (2011ساحة، 
الجراسة مغ خلال استخجام نسػذج العائج عمى حقػق السمكية كشسػذج لتحميل كفاءة الأداء البشكي.  إشكالية

فاتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث قياس كفاءة البشػك باستخجام  (2014فخيج بغ ختػ، ) أما دراسة
انات البانل لتحجيج الشسػذج معجل العائج عمى الأصػل ومعجل العائج عمى حقػق السمكية والاعتساد عمى بي

فاتفقت مع الجراسة الحالية  (2017 وأخخون، ، المصيف عبج حيسػدة أولاد) السشاسب لمجراسة. أما دراسة
مغ حيث أنيا دراسة قياسية مغ نفذ الحجود السكانية، واىتست بكياس كفاءة البشػك التجارية مغ خلال 

 عشاية بغ) ق السمكية والعائج عمى الأصػل. أما دراسةاستخجام مؤشخات الخبحية نسػذج العائج عمى حقػ 
، فيي تتفق مع الجراسة الحالية مغ حيث تحجيج تأثيخ عامل معجل (2017. نادية مدعػدؼ جمػل،

التزخع عمى الكيسة الشقجية، كسا اتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث الجانب التصبيقي في اعتسادىا عمى 
 بػحجيجة، محمد) (. ونجج أن دراسةPanel Dataالدمشية السقصعية ) استخجام تحميل نساذج الدلاسل

                                           
1
 Zakariah, Sahidah; and Others ; « Econometric analysis on the impact of macroeconomic variables toward 

financial performance: A case of Malaysian public listed logistics companies ». International Conference on 

Quantitative Sciences and Its Applications - Langkawi, Kedah Malaysia . (2014). 369–376. 
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اتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث البحث في كيفية معالجة تغيخات قيسة الشقج وأثارىا عمى  (2019
، كسا اتفقت مع الجراسة الحالية في كػنيا تست الإسلاميةحقػق والالتدامات الستعمقة بالبشػك التجارية 

الستعمقة بأثخ تغيخات قيسة الشقػد مغ الشاحية السالية السحاسبية  الإشكاليةالجدائخ. وتع دراسة  عمى مدتػػ 
حدب ما جاءت بو السعاييخ السحاسبية الجولية، وكحا مغ الشاحية الفقيية ومغ الشاحية القانػنية. كسا اتفقت 

ل السؤثخة عمى التغيخ في قيسة مع الجراسة الحالية مغ حيث اعتبار متغيخ معجل التزخع مغ بيغ العػام
  الشقج.

، مػلػد رمزان أبػ خخيز) أما مغ ناحية الجراسة العخبية، فمقج اتفقت الجراسة الحالية مع دراسة
( مغ حيث معالجة أثخ بعس العػامل عمى كفاءة الأداء البشػك التجارية، والتي نجج مغ بيغ 2010

لحالية مغ حيث قياس كفاءة الأداء السالي بسؤشخات العػامل معجل التزخع. كسا اتفقت مع الجراسة ا
 EViews الإحرائيواستخجام البخنامج الأصػل و العائج عمى حقػق السمكية إجسالي العائج عمى الخبحية 

أحسج سالع الخداعمة، محمد ) في الجانب التصبيقي لمحرػل عمى معادلة الانحجار. كسا نجج أن دراسة 
)معجل التزخع، معجل مغ حيث بعس الستغيخات السدتقمة لمجراسة الستسثمة في  (2015غازؼ الخػالجه، 

( ومجػ تأثيخىا عمى ربحية البشػك التجارية بالاعتساد عمى مؤشخ أسعار الفائجة، معجل نسػ عخض الشقػد
. ومغ حيث الأدوات السدتخجمة لتحميل البيانات والتي تسثمت الأصػل كستغيخ تابعإجسالي العائج عمى 

أما دراسة )فػزان عبج القادر الكيدي،  EViews الإحرائيفي الشساذج بيانات البانل عبخ البخنامج 
( فاتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث البحث عغ العػامل السؤثخة عمى كفاءة الأداء السالي لمبشػك 2017

إلى بحية، والديػلة بالإضافة التجارية. ومتغيخات الجراسة الستسثمة كفاية رأس السال، وجػدة الأصػل، والخ 
معجل التزخع ومجػ تأثيخىا عمى مقاييذ كفاءة الأداء السالي لمبشػك التجارية الستسثمة في معجل العائج 
عمى الأصػل ومعجل العائج عمى حقػق السمكية. كسا اتفقت دراسة )فائد ىميل الربيحي، وأخخون، 

سة قياسية اىتست بسحػر الكفاءة بالبشػك التجارية درا أنيا( فقج اتفقت مع الجراسة الحالية مغ 2018
واعتسجت عمى التقاريخ والقػائع السالية خلال فتخة محجدة، واستخجاميا لبيانات الدلاسل الدمشية السقصعية ) 

Panel Data.) 

 Jui-Chuan(Della)) أما بالشدبة لمجراسات الدابقة الأجشبية، فمقج اتفقت الجراسة الحالية مع دراسة
Chang, Dennis W.Jansen ،2005 )،  أثخ الدياسة الشقجية عمى الكفاءة البشكية،  إيجادمغ خلال

أىع متغيخات الجراسة كسعجل نسػ السعخوض الشقجؼ وسعخ الفائجة الحكيقي ومجػ تأثيخىسا إلى  بالإضافة
الكياسية. كسا أن الجراسة  لإعجادEViews  الإحرائيوتست الاستعانة بالبخنامج  البشكيةعمى خجمات 

( اتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،2008دراسة )
دراسة العلاقة بيغ الدياسة الشقجية وكفاءة البشػك التجارية ومغ حيث متغيخات الجراسة كسعجل سعخ الفائجة 

ذلظ. كسا  لإثباتساد عمى دراسة قياسية ودراسة مدتػػ التحكع في التقميل مغ السخاشخ البشكية، مع الاعت
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( اتفقت مع الجراسة الحالية مغ حيث قياس Zakariah, Sahidah; and Others  ،2014أن دراسة)
العائج عمى الأصػل  عمى مؤشخات الخبحية الستسثمة في معجل معجل الفائجة الحكيقيأثخ معجل التزخع و 

(ROA ، ) ومعجل( العائج عمى حقػق السمكيةROE.) ( كسا أن دراسةKITUMA JULIANA MUENI ،
سعخ الفائجة ومجػ تأثيخ ىحه معجل التزخع ، ومعجل ( اتفقت مع الجراسة الحالية تحجيج أثخ 2015

إجسالي  العائج عمى والسعبخ عشيا مغ خلال معجلالأداء السالي لمبشػك التجارية  الستغيخات عمى كفاءة
 ,MULKIAMAN) كسا أن دراسة أس السال.جػدة الأصػل وكفاية ر و (. ROAالأصػل )

MOHAMMED, ZAKKARIYA، 2016)  اتفقت مع الجراسة الحالية مغ خلال تػضيح أثخ تقمبات
مغ ناحية اعتبار معجل التزخع وسعخ الفائجة  أيزاقيسة الشقج عمى العسميات السرخفية، كسا اتفقت 

 Md. Bokhtiar Hasan, SM) ج أن دراسةالحقيق متغيخات تجخل في عػامل التغيخ في قيسة الشقج. ونج
Nahidul Islam and Abu N. M. Wahid  ،2018 اتفقت مع الجراسة الحالية مغ ناحية البحث عغ ،)

والسعبخ عشو مغ  ،السالي داءالأ كفاءة عمى كستغيخات مدتقمة معجل الفائجة الحكيقيمعجل التزخع و أثخ 
والاعتساد  (ROEالعائج عمى حقػق السمكية )معجل و ( ROAالأصػل )إجسالي  العائج عمىخلال معجل 

 .عمى نساذج بيانات البانل لتقجيخ الشسػذج في الجراسة الكياسية

 أوجو الاختلاف. -1

لقج اختمفت كل الجراسات الدابقة مع الجراسة الحالية مغ حيث الحجود السكانية والحجود الدمشية، 
مغ حيث اليجف والحؼ  (2011 ساحة، بغ وعمي بػخارؼ  الحسيج عبج)  دراسةذلظ فإن إلى بالإضافة 

قياس أثخ التحخر السالي عمى كفاءة البشػك التجارية، واختمقت معيا مغ حيث حجع إلى كانت تدعى  
واختمفت الجراسة الحالية مغ حيث  (1112)فريج بؼ ختؽ،  دراسةعيشة الجراسة والحجود الدمشية. أما 

عمى مشافدة البشػك الخاصة في مجالي السخدودية والكفاءة مغ خلال قجرة البشػك العسػمية البحث عغ 
 لسعالجة البيانات. واختمفت معيا مغ حيث استخجامتصبيق نسػذجيغ الأول معمسي والأخخ غيخ معمسي 

 2005مغ حيث عيشة الجراسة والحجود الدمشية والتي كانت مستجة مغ سشة  DEAتحميل مغمف البيانات 
فاختمفت مع الجراسة الحالية  (:1112، وأخرون،  عبج المطيف حيسؽدة دراسة )أولاد. أما 2011إلى 

 لكل( ROE) السمكية حقػق  عمى العائج نسػذج باستخجام البشكي الأداء كفاءةلمقارنة  مغ حيث أنيا دراسة
 جمػل، عشاية بغ) دراسةأما  .BBAالجدائخؼ  البخكة وبشظ CPAالجدائخؼ  الذعبي القخض بشظ مغ

، فقج اختمفت مع الجراسة الحالية مغ حيث ىجف الجراسة والستسثل في تحجيج أثخ (2017. نادية مدعػدؼ
عػامل الاستقخار الشقجؼ عمى الشسػ الاقترادؼ، كسا اختمفت مع الجراسة الحالية مغ حيث الحجود الدمشية 

اختمفت أيزا  (2019 ،بػحجيجة محمد) دراسة. كسا نجج أن 2015غاية سشة إلى 1990السستجة مغ سشة 
مع الجراسة الحالية مغ حيث ىجف الجراسة الستسثل في معالجة أثخ تغيخات قيسة الشقػد عمى الحقػق 

التاريخية بجلا مغ الكيسة العادلة في  ، نطخا لاعتسادىا عمى الكيسة الإسلاميةوالالتدامات في السرارف 
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حيث مشيج الجراسة السعتسجة عمى السشيج التحميمي عقػد الالتدام، كسا اختمفت مع الجراسة الحالية مغ 
  الػصفي.

، فشجج أن جسيعيا تختمف مع الجراسة الحالية في الحجود السكانية والدمشيةمغ ناحية الجراسة العخبية 
مغ حيث اليجف والستسثل  (1111، مؽلؽد رمزان أبؽ خريص) دراسةكسا اختمفت الجراسة الحالية مع 

و كفاية رأس السال و  البشظ)حجع  سثمة فيتسوال الاقتراديةو العػامل الحاتية أثخ بعس  البحث عغفي 
الديػلة و الخفع السالي و معجل التزخع و الشاتج السحمي الإجسالي( عمى الأداء السالي و الحؼ عبخ عشو 

ىامر الأصػل و العائج عمى حقػق السمكية و صافي إجسالي مغ خلال ثلاثة مقاييذ )العائج عمى 
 . وىشا نجج اختلاف في الستغيخات التفديخية وبعس الستغيخات التابعة. كساالميبية البشػك( لعيشة مغ الخبح

أحسج ) . كسا اختمفت الجراسة الحالية مع دراسة2007-1998خلال الفتخة ما بيغ أن الجراسة تست بميبيا 
أثخ الستغيخات  البحث عغحؼ مغ حيث ىجف الجراسة وال (1115سالػ الخزاعمة، محمد غازي الخؽالجه، 

معجل نسػ الشاتج  الاقترادية الكمية )معجل التزخع، معجل أسعار الفائجة، معجل نسػ عخض الشقػد، 
البشػك التجارية  ربحيةومعجل نسػ الجيغ العام الجاخمي لمحكػمة السخكدية( عمى جسالي السحمي الإ

)فؽزان عبج القادر دراسة أما و  .2013-1990  الدمشية خلال الفتخة  بالأردن. كسا تست الجراسة الأردنية
تحميل العػامل السؤثخة عمى فاختمفت مع الجراسة الحالية مغ حيث أن كانت تتشاول  (1112القيدي، 

، وتحجيج العػامل CAMELSعشاصخ نسػذج  باستخجامكفاءة الأداء السالي لمبشػك التجارية الأردنية 
اختمفت  كسا .2014 – 2009خلال الفتخة  بالأردن. حيث كانت الجراسة اليالأكثخ تأثيخا عمى الأداء الس

فقج اختمفت مع الجراسة الحالية مغ  (2018دراسة )فائد ىميل الربيحي، وأخخون، الجراسة الحالية مع 
دراسة العلاقة بيغ السؤشخات السالية وكفاءة البشػك التجارية، واختمفت معيا مغ إلى حيث أنيا تدعى 

 أسمػباستخجام إلى عمى تحميل حجود الأثار العذػائية لمبيانات، بالإضافة  أداة الكياس باعتسادىاحيث 
 . 2015إلى  2011تحميل مغمف البيانات، كسا الجراسة تست بالعخاق خلال الفتخة الدمشية امتجت مغ 

حيث الحجود  أما بالشدبة لمجراسات الدابقة الأجشبية، فاختمفت جسيعيا مع الجراسة الحالية مغ
 Jui-Chuan (Della) Chang, Dennis) دراسةالدمشية والسكانية. كسا اختمفت الجراسة الحالية مع 

W.Jansen، 2005)  اختمفت مع الجراسة الحالية مغ حيث ىجف الجراسة الستسثل في تأثيخ الدياسة
الشقجية عمى العسميات السرخفية سػاء مغ ناحية الدياسة التػسعية أو الدياسة الانكساشية، واختمفت معيا 
 مغ حيث مجتسع وعيشة الجراسة. كسا اختمفت مغ ناحية الحجود السكانية التي كانت بالريغ والحجود

 ,Jonasراسة ). كسا اختمفت الجراسة الحالية مع د1998غاية إلى  1976الدمشية التي كانت مغ سشة 
Michael R; King, Sharmila K ،2008 مغ حيث ىجف الجراسة الستسثل في البحث عغ أثخ )

مفت معيا ، كسا اختالسعمػمات التكشػلػجي التقجم الشقجية في ضل الدياسة نقل عمى كفاءة البشػك التجارية
والحجود الدمشية، واختمفت معيا مغ  الأمخيكية. بالػلايات الستحجةمغ حيث الحجود السكانية التي كانت 
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، KITUMA JULIANA MUENI)حيث مجتسع وعيشة الجراسة. كسا اختمفت الجراسة الحالية مع دراسة 
سعخ جسالي السحمي الإتزخع ، والشاتج معجل ال أثختحجيج  مغ ناحية اليجف الستسثل في (1115
الأداء السالي لمبشػك التجارية  سعخ الفائجة ومجػ تأثيخ ىحه الستغيخات عمى كفاءة، ومعجل الرخف

إجسالي  العائج عمى والسعبخ عشو مغ خلال معجل في كيشيا ومؤسدات التسػيل الأصغخ وقصاع الصيخان
كسا اختمفت معيا مغ حيث مجتسع  الإدارة وكفاية رأس السال. جػدة الأصػل وكفاءةو  (.ROAالأصػل )

كسا اختمفت مغ ناحية الحجود السكانية التي كانت بكيشيا والحجود الدمشية التي كانت مغ  وعيشة الجراسة،
 ،MULKIAMAN, MOHAMMED, ZAKKARIYA)دراسة. واختمفت 2015غاية إلى  2011سشة 

جف الجراسة والستسثل في قياس أثخ تقمبات الكيسة الشقجية عمى مع الجراسة الحالية مغ حيث ى (2016
، والحجود السكانية 2012إلى  1993العسميات السرخفية، وكحا الاختلاف في الحجود الدمشية مغ سشة 

 .Md. Bokhtiar Hasan, SM Nahidul Islam and Abu N. M) دراسةوالستسثمة في ماليديا. ونجج أن 
Wahid  ،1112)  تأثيخ معجل فحز إلى اختمفت مع الجراسة الحالية مغ حيث اليجف الحؼ يدعى

 كفاءة عمى ، كستغيخات مدتقمةوسعخ الفائجة وسعخ الرخفجسالي التزخع ومعجل نسػ الشاتج السحمي الإ
مغ حيث عيشة ومتغيخات الجراسة وكحا  أيزا اختمفت، كسا في بشغلاديرالتأميغ  لسؤسدات السالي داءالأ
 . بشغلادير والحجود السكانية (2015-2009)جود الدمشيةالح

 الدابقة. مؽقف الجراسة الحالية ومجى استفادتيا مؼ الجراسات -3

أوجو التذابو والاختلاف بيغ الجراسات الدابقة والجراسة الحالية، تذيخ ىحه إلى بعجما تع التصخق 
لييا مغ قبل، لحا يسكششا أن إتغصية الفجػة العمسية التي لع يتع التصخق إلى ومغ خلال مػضػعيا الأخيخة 

 نحكخ الجػانب التي ميدت الجراسة في الشقاط التالية:

أثخ تغيخات قيسة الشقج عمى  إشكاليةالستسثل في معالجة  الأساسيتحقيق ىجفيا إلى تدعى الجراسة  -
 كفاءة أداء البشػك التجارية.

الجراسة عمى عيشة مغ البشػك التجارية العاممة في الجدائخ باعتبارىا بيئة مجتسع الجراسة لع  تست -
 يتع التصخق فيو لسثل ىحه السػاضيع.

 تزسشت الجراسة عمى مشيج متشػع بيغ السشيج الػصفي والتحميمي. -
 .معجل الفائجة الحكيقييعبخ عغ تغيخات قيسة الشقج مغ خلال معجل التزخع و  -
اءة البشػك التجارية مغ ناحية الخبحية )العائج عمى حقػق السمكية، والعائج عمى الأصػل(. قياس كف -

وكحا مغ ناحية السخاشخة )معجل كفاية رأس السال، ومعجل جػدة الأصػل(. ومغ جية الديػلة 
 )ندبة الديػلة العامة(.
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 السعاصخة.حرائية الإ والأساليبتزسشت دراسة قياسية بالأدوات  -
لػصف ومعالجة  Excel، وبخنامج Eviews12 الإحرائيعانة ببخنامج التحميل تست الاست -

 البيانات.
 (.Panel Dataاعتسجت الجراسة عمى بيانات الدلاسل الدمشية السقصعية  ) -

كسا استفادت الجراسة الحالية مغ الجراسات الدابقة في العجيج مغ الشقاط والتي يسكششا ذكخىا حدب  
 يمي: ما

  لسحػرؼ  الشطخؼ  السفيػم الاصصلاحي الاشلاع عمىمع لمجراسة، اشار نطخؼ مشاسب  تقػيعإمكانية
قرج وضع خصة لمسػضػع تغيخات قيسة الشقج، وكفاءة البشػك التجارية، والسداعجة عمى الفيع الجيج 

 متدنة تعالج إشكالية الجراسة.
  ذلظ بالخبط بيغ الجانب البحث، وتجديج  إشكاليةأخح فكخة إجخائية عغ السػضػع حدب ما تقتاضيو

 مبشػك التجارية العاممة بالجدائخ.لالجانب التصبيقي مع الشطخؼ لتغيخات الكيسة الشقجية وكفاءة البشػك 
  إشكالية الجراسةتحجيج السشيج السلائع لسعالجة. 
  الإشكاليةوضع الفخضيات التي يسكغ أن حل لسعالجة. 
 يشة الجراسة.تحجيج شخق ومرادر جسع السعمػمات اللازمة عغ ع 
  تحجيج الأدوات التي تع الاعتساد عمييا في الجراسة الدابقة ومغ تع يتبيغ لشا الأدوات التي يسكششا

 استخجاميا في معالجة مػضػع الجراسة.
  ىجف الجراسة.إلى شخيقة صياغة الشساذج التي يسكشيا مداعجتشا في الػصػل 
 الستػفخة.حرائية التي يسكغ عمى أساسيا السفاضمة بيغ الشساذج الإ أىع الاختبارات 
 لييا.ىع الشتائج التي يسكششا الػصػل إشخيقة التحميل العمسي لأ 

 الاستفادة مغ أىع السرادر والسخاجع الستعمقة الجراسات الدابقة والتي ليا صمة بسػضػع الجراسة الحالية.
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 البشكي الجزائري. السبحث الثاني: تقجيػ عام لمقطاع

تزسغ السبحث القاعجة الأساسية لمشطام البشكي الجدائخؼ مشح بجاية الاستقلال وما تسخس عشو مغ 
أن ضيخ قانػن إلى تأسيذ لمدمصة الشقجية ورسع لحجودىا وصلاحياتيا وأىع التعجيلات الستعمق بتشطيسيا 

إلى وتعجيلات، كسا تع التصخق  إصلاحات الشقج والقخض كشتيجة لمتحػل نحػ اقتراد الدػق وما تبيعو مغ
قائسة البشػك التجارية السعتسجة بالجدائخ، وتصػر مؤشخات الػساشة السرخفية وانتذار لعجد الػكالات 
السرخفية العسػمية والخاصة عبخ كامل التخاب الجدائخؼ، ودراسة مؤشخ الكثافة السرخفية مغ حيث 

 لشاشصة لجػ البشػك الجدائخية.تصػر مؤشخ العسق السالي وعجد الحدابات ا

 السطمب الأول: البشية التحتية لمقطاع البشكي الجزائري.

أو  الإشخافالجدائخؼ بعج الاستقلال تابع لمسدتعسخ الفخندي سػاء مغ حيث  البشكيكان الشطام 
ة الخقابة أو السرالح التي يخجميا، وباعتبار أن الدمصة الشقجية رمد مغ رمػز الجولة سعت الحكػم

البشظ السخكدؼ الجدائخؼ  ذيتأسإنذاء بشظ مخكدؼ خاص بيا مشح بجاية الاستقلال، ليتع إلى الجدائخية 
، وعمى ىحا الأساس 1962ديدسبخ 13 في التأسيدية الجسعية تبترػي 144-62 رقع القانػن  بسػجب

العجيج مغ التذخيعات والقػانيغ الستعمقة  إصجاروعمى إثخ ذلظ تع  .حجدهرسع و  السخكدؼ  لبشظا تع تشطيع
 بالقخض والشقج يسكششا عخض ذلظ عمى مخحمتيغ.

 (11-21قانؽن الشقج والقرض )السرحمة الأولى: قبل ظيؽر 

لقج تصمبت عسمية التشسية الػششية  في الجدائخ رؤوس أمػال كبيخة لتسػيل الاستثسارات، حيث تع 
البشظ الجدائخؼ لمتشسية، إلى الحؼ تحػل فيسا بعج  1963تأسيذ الرشجوق الجدائخؼ لمتشسية في سشة 

-64انػن رقع بسػجب الق 1964 أبخيل 10واستكسالا لحلظ تع إنذاء الجيشار كػحجة نقجية جدائخية في 
 ، حيث كانت العسمة الدائجة قبل ذلظ الفخنظ الفخندي. ونطخا للأوضاع التي مخت بيا الجدائخ أنجاك111
القخن الساضي والطخوف الاقترادية والاجتساعية السحيصة بو والتي دفعت  ثسانيشياتو  سبعيشيات خلال
 :1يمي ، نحكخ مشيا ماالسالي شطاملم اتإصلاح ضخورة إجخاءإلى 

 وإخزاعمالي تع فيو الانتقال التجريجي لمقصاع السالي  إصلاحيعتبخ أول  :1221صلاح سشة إ .1
البشظ السخكدؼ لدمصة وزارة السالية، وبالتالي تقميز دور البشظ السخكدؼ. وباعتبار أن الجدائخ كانت تشتيج 

البشظ السخكدؼ عغ  دإبعاي الشطام الاشتخاكي الحؼ يعتسج عمى التخصيط السخكدؼ لمسذاريع التشسػية، وبالتال

                                           
الشقجؼ ويشكي، قدع العمػم الاقترادية، جامعة  اقتراد، "محاضرات في مقياس قانؽن الشقج والقرض"حجيػش سعجية،  1

 .02البػيخة، ص: 
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السباشخ لمدياسة الشقجية وأصبح السعخوض الشقجؼ يحجد مغ خلال احتياجات الاقتراد الػششي،    الإشخاف
لشجرة السػارد السالية، وتخمي بالبحث عغ كيفية تسػيل الشذاط الاقترادؼ، نطخا  الإصلاحىحا  تسيدحيث 

عغ تسػيل السؤسدات مع تدجيل السؤسدات العسػمية حالة مغ العجد الكبيخ. نتيجة  البشػك الاجشبية
لحلظ قخرت الجدائخ انتياج سياسة معتسجة عمى التدييخ السخكدؼ وذلظ مغ أجل خمق شخوط تحقيق 

أن تكمفة القخض  باعتبارالقصاع السالي، مع استعسال الدياسة الشقجية للأليات التقميجية بذكل ضيق، 
 1التالية: عمى السبادغ الإصلاحتحجد بذكل إدارؼ. ويختكد ىحا  كانت

الأول حداب الاستغلال والستعمق السؤسدات عمى فتح حدابيغ  إجباردعع الخقابة مغ خلال  -
بتسػيل العسميات قريخة الأجل ) عسميات الاستغلال( والثاني حداب الاستثسار والستعمق بتسػيل 

 جل )عسميات الاستثسار(.العسميات الستػسصة والصػيمة الأ
 فخوع عبخ كامل التخاب الػششي. إنذاءدعع وتعبئة الادخار عغ شخيق  -
 تحجيج معجلات الفائجة بصخيقة مخكدية وإدارية. -
 فتح كل مؤسدة حداب بشكي معيغ. إجبارالتػشيغ البشكي لمسؤسدات عبخ  -
لبعزيا البعس باستثشاء  مشع التعامل بيغ السؤسدات في مجال تقجيع القخوض والتدبيقات السالية -

 السؤسدات مجبخة عمى التعامل مباشخة مع البشظ. أصبحتالقخوض الخارجية، لحا 
السؤسدات عمى السذاركة في ميدانية الجولة لتقػية وتعبئة الادخار الػششي مغ خلال  إجبار -

 ىتلاك والاحتياشات في حداب لجػ الخديشة العسػمية.تخريز مبالغ الإ
الدحب عمى السكذػف مغ شخف السؤسدات العسػمية لتسػيل عسمية إلى إمكانية المجػء  -

الاستغلال ونتج عغ ذلظ تخاكع ديػن البشػك عمى السؤسدات العسػمية، حيث تفاقست ىحه الطاىخة 
وأصبحت ىحه السكذػفات لجػ البشظ السخكدؼ وتسيد القصاع السالي الجدائخؼ بالتدييخ السخكدؼ 

تخرز مسارسة  إزالةج مرادر تسػيل الاستثسارات السخصصة، مع وتغمب دور الخديشة في تحجي
 البشػك التجارية.

وما يسيد فتخة تػلي الخديشة العسػمية تسػيل الاستثسارات الاستخاتيجية وىػ زيادة حجع السعخوض الشقجؼ 
فاذا ما  الخفع مغ الجيػن عمى الخديشة والقخوض السػجية للاقتراد،إلى في الجدائخ بعج أن لجأت الجولة 

                                           
 227، ص: ، مخجع سبق ذكخهعسار بػزعخور  1
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نجج أن حجع الكتمة الشقجية كان أكبخ مغ الشاتج السحمي جسالي تع مقارنة الكتمة الشقجية بالشاتج السحمي الإ
 خلال ىحه السخحمة كسا يطيخ في الججول التالي:جسالي الإ

 (.1985-1964)جسالي السقارنة بيغ تصػر الكتمة الشقجية و الشاتج السحمي الإ(: 11-13الججول رقػ )
 الشاتج السحمي الاجسالي الكتمة الشقجية فترةال
 مخة 1.9 مخة 2.9 1971 – 1964
مخة 3.7 1978 – 1971 مخة 3.2   

مخة 2.8 1985 – 1979 مخة 2.2   
" دار قخشبة لمشذخ  الدياسة الشقجية وأثرىا عمى الستغيرات الاقترادية الكمية حالة الجزائرعسار بػزعخور "  :السرجر

  .233، ص: 2015الجدائخ،  –والتػزيع 

جسالي يلاحع مغ خلال الججول أن الثلاث فتخات كانت الكتمة الشقجية أكبخ مغ الشاتج السحمي الإ
ىي الأكثخ زيادة في حجع الكتمة الشقجية عمى حداب الشاتج  1978-1971الا أن الفتخة السستجة مغ 

ثل خصخا عمى التػازن الاقترادؼ الكمي، نتيجة لديادة التجفقات الشقجية عمى وىػ ما يسجسالي السحمي الإ
الحؼ يؤثخ عمى الكيسة الشقجية مغ حيث القػة  الأمخالتجفقات الحكيكية مغ الدمع والخجمات، وبالتالي 

ة البشظ الذخائية لمفخد عمى الخغع مغ سياسة الجعع التي كانت تتحسميا الخديشة العسػمية، وىشا تتجمى أىسي
 السباشخ عمى الدياسة الشقجية.   الإشخافالسخكدؼ مغ حيث ضخورة 

 :1222إصلاح سشة  .1
 السرخفي لمشطام ةالذامم اتالإصلاح أحج 1986 أوت 19 في السؤرخ 12-86 رقع القانػن  يعتبخ

في إرساء  الإصلاحوالستعمق بشطام البشػك والقخوض، حيث يتسثل السزسػن الأساسي ليحا  .الجدائخؼ 
القػاعج الكلاسيكية لمشذاط البشكي، مغ خلال وضع مجسػعة مغ السبادغ التي أصبحت تذكل معالع 

 الشقجية الدياسة تصبيق حيث مغ السخكدؼ  البشظ صلاحيات تحجيجتع  الشطام الشقجؼ الججيج، وبيحا
وتتسثل ىحه السعالع في الشقاط  .1العامة الخديشة مع علاقاتو مخاجعة تست الػقت نفذ فيو  والائتسانية،

 التالية:
 قيام البشظ السخكدؼ بسيامو التقميجية، وإن كانت في الكثيخ مغ الأحيان مقيجة. . أ

 الفرل بيغ نذاط البشظ السخكدؼ ونذاط البشػك التجارية. . ب

                                           
الستعمق بشطام البشػك والقخض،  1986أوت  19السػافق  1406ذؼ الحجة  13السؤرخ في   12-86القانػن رقع  1

 .1425(، ص 1986أوت  20، )34الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
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البشػك التجارية لجورىا في نطام التسػيل، مغ خلال تػزيع القخوض وتعبئة الادخار  استعادة . ت
الػدائع ميسا كان شكميا ومجتيا، كسا أن لمبشػك التجارية حق في متابعة استخجام وتدميع 

 استخدادىا. إمكانيةالقخوض مع 
 تقميز دور الخديشة في نطام التسػيل، وتغييب مخكد السػارد السالية. . ث

 :1222إصلاح سشة  .3
والستزسغ استقلالية السؤسدات، والحؼ  1988 جانفي 12السؤرخ في  06-88صجر القانػن رقع  

الاقترادية مغ الاحتياجات في  الطخوفو تصمب. ونطخا لسا ت1جاء ليعجل ويتسع نطام البشػك القخض
السيجان الشقجؼ، ويعتبخ ىحا القانػن نياية لشطام التخصيط، وتعتبخ البشػك مؤسدات تجارية وليذ مؤسدة 

تعتبخ  الإجخاءاتالتي كانت تسارسيا الػزارة عمى البشػك. فكل ىحه عسػمية، مع فظ الارتباط والػصايا 
القخوض إلى تسييجا لمجخػل في اقتراد الدػق، مع الدساح لمبشػك التجارية والسؤسدات السالية بالمجػء 

، أؼ الستعامميغمتػسصة الأجل في الدػق الجاخمية والخارجية وكسا مشحت البشػك الحخية في اختيار 
ستقلالية في اتخاذ قخارات مشح القخوض لمسؤسدات العسػمية والخاصة دون تسييد. كسا أكج ىحا التستع بالا

الخرع،  ةإعادالقانػن عمى دور البشظ السخكدؼ في إعجاد وتدييخ الدياسة الشقجية فيسا يخز تحجيج سقف 
وما يشجخ عشو  بعيغ الاعتبار عامل الخصخ في تػزيع القخوض، الأخحمغ القانػن. مع  03حدب السادة 

مغ مخدود سػاء كان إيجابي أو سمبي عكذ ما كان عميو مغ قبل، عشجما كانت الخديشة مدؤولة عغ 
 تأزم الشطام البشكي.إلى ضسانو. سػاء القخوض التي تعصى بجون مقابل ميسا أدػ 

 يالت ةالججيج ةوالاقترادي ة الاجتساعي التصػرات مع جيج بذكل تتكيف لع الإصلاحاتإلا أن ىحه  
 رقع قانػن . لحا فقج جاء والأجشبيتسيد بتػجييا نحػ اقتراد الدػق، وفتح السجال أمام الاستثسار الخاص 

 تكػيغ تعخيف يعيج أن شأنو وىػ ما مغ بالشقج والقخض، الستعمق 1990 أبخيل 14 في السؤرخ 90-10
 .بالكامل الجدائخؼ  السرخفي الشطام

 (11-21لشقج والقرض )قانؽن االسرحمة الثانية: بعج ظيؽر 

نطخا لتغيخات الاقترادية التي عخفتيا الجدائخ في بجاية مصمع تدعيشيات القخن الساضي، مغ خلال 
وضيػر مؤسدات خاصة تتصمب ضخوف اقترادية لسسارسة نذاشيا  التػجو نحػ اقتراديات الدػق،

الأمخ الحؼ دفع الحكػمة الجدائخية بتغييخ الدياسة الشقجية مغ خلال وضع تذخيعات وقػانيغ ججيجة لمحج 
 رقع قانػن مغ سياسة تجخل الدمصة الشقجية في تغصية عجد الخديشة العسػمية، وىػ ما جاء في مزسػن ال

                                           
-86قانػن رقع السعجل والستسع لم 1988يشايخ  12السػافق  1408جسادؼ الأول  22السؤرخ في   06-88القانػن رقع  1

 .55، ص 02الستعمق بشطام البشػك والقخض، الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد  12
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وقرج القزاء عمى نطام تسػيل  1.الستعمق بالشقج والقخضو  1990أبخيل  14 السؤرخ في 90-10
الاقتراد الػششي القائع عمى التزخع والسجيػنية، وإعادة تشذيط وضيفة الػساشة السالية، وإبخاز دور الشقج 

البشػك والدياسة الشقجية وإعادة كل صلاحيات البشظ السخكدؼ في تدييخ الشقج والائتسان في ضل استقلالية 
تع الفرل بيغ ميدانية الجولة والجائخة الشقجية مغ  وعميو 2ئة السػارد وتخريريا،حدب نطام تعب التجارية

خلال وضع سقف لتدميف البشظ السخكدؼ لتسػيل عجد السيدانية العامة، وتحجيج مجة استخجاعيا بذكل 
تجاه البشظ السخكدؼ وفق ججول زمشي إجبارؼ في كل سشة، مع إرجاع كافة ديػن الستخاكسة لمخديشة العامة ا

مغ شخف البشػك التجارية لدشجات الخديشة العامة. وعمى  الإجبارؼ لغاء الاكتتاب إسشة، وكحا  15لسجة 
الخغع مغ الطخوف الرعبة التي عاشتيا الداحة الجدائخية خلال التدعيشات إلا أن الاىتسامات السبخمجة 

لى تحخيخ السرارف التجارية مغ كل القيػد الإدارية وتخكيد انربت عمى الشطام الشقجؼ بالجرجة الأو 
العخاقيل مع إعصاء استقلالية البشظ السخكدؼ، وإزالة كل  ،الدمصة في بشظ الجدائخ ومجمذ الشقج والقخض

إدخال العقلانية الاقترادية عمى مدتػػ أمام الاستثسار الأجشبي، وفتح السجال لإنذاء مرارف خاصة، و 
 . سداتالسرارف والسؤ 

 .أىجاف قانؽن الشقج القرض 

 :كالآتينجج مغ بيغ أىع الأىجاف التي جاء بيا قانػن القخض والشقج وىي 

 .وضع حج لكل تجخل إدارؼ في القصاع السالي والسرخفي 
 .رد الاعتبار لجور البشظ السخكدؼ في تدييخ الشقج والقخض 
  الاقتراد الػششي ليحخر الخديشة مغ إنذاء نطام مرخفي يعتسج عمى القػاعج التقميجية في تسػيل

 عبء مشح الائتسان.
  الدػق لتصػيخ عسمية تخريز السػارد. اقترادإرساء قػاعج 
 .تذجيع الاستثسارات الخارجية وفتح السجال لإنذاء مرارف خاصة وأجشبية 
  إبعاد الخديشة العامة عغ مشح القخوض، لان تػزيع القخوض أصبح يخزع لسفيػم الججوػ

 ة لمسذخوع.الاقترادي
  مغ خلال أنذاء سػق مالية.الأجشبيةلجحب الاستثسارات  والإداريةالقانػنية  الإجخاءاتتدييل ، 

                                           
الستعمق بالشقج والقخض، الجخيجة الخسسية  1990أبخيل  14السػافق  1410رمزان  19السؤرخ في   10-90القانػن رقع  1

 .520، ص 16لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
دور الدياسة الشقجية الحجيثة في استيجاف التزخػ بالجزائر دراسة قياسية لمفترة  وبػرعجة حشان، "ميخ احسج  2
 .158، ص: 2019، 3، العجد 3، مجمة اقتراد السال و الأعسال، السجمج ("1111-1112)
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  استخجاع قيسة الجيشار الجدائخؼ ىحا عمى الرعيج الجاخمي، وتأىيمو لقابمية تحػيمو عمى الرعيج
 الخارجي.

  لتدميف البشظ السخكدؼ قرج فرل دائخة ميدانية الجولة عغ الجائخة الشقجية مغ خلال وضع سقف
 .1990 أبخيل 14غاية إلى تسػيل عجد السيدانية، وتقميز ديػن الستخاكسة لمخديشة العامة 

  قانؽن الشقج والقرض. تعجيلات وتشعيساتأىػ 

ضبط ضيػر قانػن الشقج والقخض مع بجاية التدعيشيات وىػ إلى نجج أنو مغ بيغ الجوافع التي دفعت 
الشديف السفخط مغ السعخوض الشقجؼ والحج مغ تقجيع التدبيقات السقجمة لمخديشة العسػمية بجون شخط أو 

أنو لع يخمػ مغ الشقائز وبعس الفجػات التي كان لابج مغ إدراكيا في الدشػات اللاحقة لرجوره  إلاقيج، 
مى ىحا القانػن قرج تغصية بعس وىػ الأمخ الحؼ جاءت بو الدمصة الشقجية في شكل تعجيلات متػالية ع

ومجمذ القخض والشقج وكحا إضافة بعس السعاييخ الاحتخازية  الإدارةتذكيل مجالذ  إعادةالفجػات السسثمة 
، وتػجيو الديػلة، وكحا العجيج مغ الشقائز التي تع تجاركيا مغ خلال أىع الإفلاسلمتحػط مغ مخاشخ 

 :يما يمقخض، ويسكششا ذكخىا حدب التعجيلات التي دخمت عمى قانػن الشقج وال

، 10-90لقج كان أول تعجيل لقانػن الشقج والقخض : 1111في سشة قانؽن الشقج والقرض  تعجيل -1
والستزسغ الجػانب الإدارية في تدييخ بشظ الجدائخ دون  2001فيفخؼ  27 الرادر بتاريخ 01-01الأمخ 

 جيازيغ ىسا: إلى تقديع مجمذ الشقج والقخض إلى  الإجخاءىحا وييجف  1.السداس بسزسػن القانػن 
  وتدييخ شؤون البشظ السخكدؼ ضسغ  دارةإالحؼ يذخف عمى  الإدارةمغ مجمذ  الأول يتكػن

 الحجود السشرػص عمييا في القانػن.
  الثاني يتكػن مجمذ الشقج والقخض وىػ مكمف بأداء دور الدمصة الشقجية والتخمي عغ دوره

 خبشظ الجدائ لإدارةكسجمذ 
في  السؤرخ 11-03ويتسثل في الأمخ : 1113في سشة  11 – 21قانؽن الشقج والقرض  إلغاء -1

والحؼ تدامغ مع أزمة بشظ الخميفة وما كان ليا مغ أثار سمبية  2والستعمق بالشقج والقخض. 26/08/2003
بالتدامات الجدائخ  والسدتحجثة  10-90 لغاء القانػن لإ 11-03الأمخ جاء  لحلظ عمى السشطػمة البشكية،

                                           
 10-90نػن رقع السعجل والستسع لمقا 2001فبخايخ  27السػافق  1421ذؼ الحجة   04السؤرخ في   01-01الأمخ رقع  1

 .04، ص 14الستعمق بالشقج والقخض، الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
الستعمق بالشقج والقخض، الجخيجة  2003أوت  26السػافق  1424جسادؼ الثاني   27السؤرخ في   11-03الأمخ رقع  2

 .03، ص 52الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
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الجياز السرخفي  وإعجادتصػرات السحيط السرخفي الجدائخؼ،  في السيجان السالي والسرخفي كاستجابة
، حيث تع لمتكيف مع السقاييذ العالسية خاصة بعج افلاس بشظ الخميفة والبشظ التجارؼ الرشاعي الجدائخؼ 

 :إلىوييجف التعجيل  1تخاوحت بيشو وبيغ وزارة السالية، تقميز صلاحيات محافع البشظ اذ
  ،تعديد العلاقة بيغ بشظ الجدائخ والحكػمة مغ خلال لجشة مذتخكة بيغ بشظ الجدائخ ووزارة السالية

لتدييخ الاستخجامات الخارجية والجيغ الخارجي وتحقيق سيػلة أفزل في تجاول السعمػمات 
 حتػػ التقاريخ الاقترادية والسالية وتدييخ بشظ الجدائخ.إثخاء شخوط ومإلى السالية، إضافة 

  تػفيخ حساية الدبائغ عغ شخق تجعيع شخوط ومعاييخ مشح اعتساد البشػك ومديخييا وإصجار
صشجوق  إنذاءات الجدائية عمى السخالفيغ لذخوط وقػاعج العسل السرخفي، فزلا عغ بالعقػ 

ى الػدائع وتػضيح وتجعيع شخوط عسل مخكدية التأميغ عمى الػدائع يمدم البشػك التأميغ عم
 السخاشخ.

تقميز ميام إلى  بالإضافةوالخقابة عمى البشػك الخاصة،  الإشخافدعع عسميات إلى وييجف ىحا التعجيل 
محافع البشظ الجدائخ الحؼ كان يتستع بيا، ومشو تقميز استقلالية بشظ الجدائخ التي كان يتستع بيا وفقا 

 .10-90خض لقانػن الشقج والق

، 2004مارس  04السؤرخ في  04-01رقع القانػن  ويتسثل في: 1112سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -3
الستعمق بتعجيل الحج الأدنى لخأسسال البشػك والسؤسدات السالية التي تشذط داخل الجدائخ، ففي قانػن الشقج 

جدائخؼ، أما السؤسدات  مميػن ديشار 500كان الحج الأدنى لخأسسال بالشدبة لمبشظ  10-90والقخض 
ويربح الحج الأدنى لخأسسال البشػك بـ  2004مميػن ديشار جدائخؼ. ليعجل ىحا الأمخ في سشة  10السالية 

مميػن ديشار، فكل مؤسدة لا تخزع ليحا الذخط  500مميار ديشار، أما بالشدبة لمسؤسدات السالية  2.5
 شقجية في الجياز السرخفي.يشدع مشيا الاعتساد، وىحا ما يؤكج تحكع الدمصة ال

. فالتعجيل 2008ىشاك تعجيلان لقانػن الشقج والقخض في سشة : 1112سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -2
، والستعمق بشػعية مػاجية عسميات إصجار صكػك 2008يشايخ  08الأول متعمق بالقانػن   السؤرخ في 

والتخكيد عمى نطام مخكدية  دون رصيج مغ خلال وضع قػانيغ بسذاركة كل الأعػان الاقترادييغ،
 السعمػمات الستعمقة بحػادث الخصأ في سحب الركػك أو نقز في الخصيج.

                                           
" أثر الستغيرات الشقجية عمى معجل التزخػ في إطار استيجاف التزخػ دراسة حالة ػمي صالح، العيفة الػيدة وت  1

 .1301، ص: 2020، 2، العجد23السجمج  الاقترادية، مجمة معيج العمػم "1112-1111الجزائر لمفترة 
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والستعمق بتعجيل الحج  2008فبخايخ  21السؤرخ في  04-08أما التعجيل الثاني والستعمق بقانػن 
 الأدنى لخأسسال البشػك السالية العامة في الجدائخ.

 فيىشاك تعجيلان لقانػن الشقج والقخض نجج أن  2009سشة  في: 1112سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -5
 2009فبخايخ  17السؤرخ في  01-09شكل أمخ رئاسي فالتعجيل الأول يتسثل في الأمخ الخئاسي رقع 

الستعمق بأرصجة العسمة الرعبة للأشخاص السجنييغ غيخ السكيسيغ والدساح ليع بفتح رصيج مغ العسمة 
 لسعتسج.الرعبة لجػ البشظ الػسيط ا

والستعمق  2009ماؼ  26السؤرخ في  03-09أما التعجيل الثاني والستسثل في الأمخ الخئاسي رقع 
بالحخص عمى سلامة وصلابة الجياز   البشظ السخكدؼ ىتسام  بػضع قػاعج عامة للأوضاع السرخفية،  وا 

 قيق الاستقخار السالي بالجدائخ.تحالديخ عمى السرخفي و 
 والستسع السعجّل 2010 أوت 26 السؤرخ 04-10 الأمخ جاء: 1111سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -2

والسحجد لرلاحيات وميام البشظ السخكدؼ في الحفاظ عمى  .بقانػن الشقج والقخض والستعمق 11-03 للأمخ
وىػ ما دعع الاشار القانػني الحؼ  1مغ أىجاف الدياسة الشقجية،صخيح استقخار الأسعار باعتباره ىجفا 

تػفيخ أفزل الذخوط قصاع السرخفي في الجدائخ، قرج الحفاظ عمى الاستقخار الشقجؼ السالي و يشطع ال
كسا تع تعديد الاشار القانػني لمشذاط السرخفي لا سيسا مغ حيث شخوط الجخػل  .2لمحفاظ نسػ الاقتراد

سحب إلى في نذاط ميشة البشػك التجارية، وذلظ بعج إفلاس السرارف الرغيخة والزعيفة التي أدت 
اعتساداتيا. وتع تعديد شخوط مسارسة الشذاط السرخفي مغ خلال إعجاد تقاريخ مرخفية حساية لمدبائغ. 
كسا وضع البشظ السخكدؼ الجدائخؼ لجشة مرخفية تعسل عمى تجعيع مسارسة الإشخاف السرخفي وجعمو 

 مصابقا لمسعاييخ والسبادغ العالسية. 
ي أليات السخاقبة واليقطة والإنحار مغ خلال متابعة وضعيات التجقيق فإلى كسا عسج بشظ الجدائخ 

اختبار القجرة عمى تحسل الزغػط وحداب مؤشخات الرلابة السالية لمشطام السرخفي وتحييغ و السرارف 
 نطام ججيج لتقييع السرارف عغ شخيق التشكيط. إنذاءنات السشيجية لمخقابة السرخفية، مع إجخاءات السجو 

البشظ السخكدؼ بتشطيع الحخكة الشقجية مغ خلال مخاقبة كل الػسائل السلائسة في تػزيع وليحا تع تكميف 
الخارج وضبط سػق الرخف،  اتجاهالقخض وتشطيع الديػلة مع الديخ عمى حدغ تدييخ التعيجات السالية 

                                           
في الجزائر خلال الفترة  " سياسة استيجاف التزخػ كبجيل لإدارة الدياسة الشقجيةصجيقي احسج وبغ العارية حديغ،   1

 .96، ص: 2018، 2، العجد 21"، مجمة معيج العمػم الإقترادية، السجمج 1111-1112
، 09، مجمة الاقتراد الججيج، العجد " الدياسة الشقجية الحجيثة واستيجاف التزخػ في الجزائر"محمد كخيع قخوف،  2

 .120(، ص: 2013)سبتسبخ 
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اىسات كسا تع تحجيج القػاعج عغ شخيق نطام يرجره مجمذ الشقج والقخض والحؼ لا يسكشو التخخيز بالسد
في إشار شخاكة تسثل  إلاالخارجية في السرارف والسؤسدات السالية التي يحكسيا القانػن الجدائخؼ 

عمى الأقل مغ رأس السال، مع امتلاك الجولة لديع نػعي في رأسسال  %51السداىسة الػششية السكيسة بـ 
ب الحق في أن تسثل السرارف والسؤسدات السالية ذات رؤوس الأمػال الخاصة التي يخػل ليا واج

 أجيدة الذخكة دون الحق في الترػيت.
تع تعجيل قانػن الشقج والقخض قرج تصػيخ  2011في ماؼ : 1111سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -2

نطام  إصجارالإشار التشطيسي والاستقخار السالي، وكحا التأقمع مع السعاييخ الججيجة لمجشة بازل الجولية، مع 
يتعمق بتحجيج وقياس وتدييخ ورقابة خصخ الديػلة مغ شخف مجمذ الشقج والقخض، يمدم البشػك بسعامل 

. كسا أصجر السجمذ نطاما ثانيا مغ أجل إرساء وتصبيق أحدغ لتدييخ سيػلة احتخاموسيػلة أدنى يجب 
يجعسان ىحان الشطامان أدوات ومتابعة العسميات ما بيغ البشػك، وتحديغ نػعية التقاريخ الاحتخازية. حيث 

الإشخاف والخقابة في تعديد أكثخ لاستقخار وصلابة الشطام السرخفي الجدائخؼ، كسا يعسلان عمى التشبؤ 
 والستابعة الجقيقة لمديػلة السرخفية مغ شخف بشظ الجدائخ وىحا في إشار إدارتو لمدياسة الشقجية.

كغ لمخديشة العسػمية الاستفادة مغ حيث يس :1112تعجيل قانؽن الشقج والقرض في سشة  -2
 11السؤرخ في  10-17الخجمات السالية لبشظ الجدائخ السخكدؼ بذكل واسع حدب ما جاء بو قانػن 

والستعمق بالشقج والقخض، حيث شسل التعجيل كلا مغ السادة  11-03السعجل والستسع للأمخ  2017أكتػبخ 
خ يدتصيع وبذكل استثشائي تسػيل الخديشة العسػمية مكخر، والتي نرت بأن بشظ الجدائ 45والسادة  45

بذكل مباشخ ولسجة خسذ سشػات عغ شخيق شخاء الدشجات السالية التي يرجرىا قرج التكفل بالحالات 
 :1التالية
 .تغصية احتياجات تسػيل الخديشة 
 .تسػيل الجيغ العام الجاخمي 
 تسػيل الرشجوق الػششي للاستثسار 

وكان ذلظ نتيجة لمطخوف التي كانت عمييا وضعية البلاد مشيا تأكل لرشجوق ضبط الايخادات 
والحؼ كان يعتسج ليو عشجما تشخفس أسعار البتخول، ولع يعج ىشاك مخخج لتسػيل عجد السيدانية لاأن 

وق الشقج الجولي مدتبعج لسا عانتو الجولة الجدائخية مغ الجيغ الخارجي سشػات الاقتخاض مغ صشج
، لحلظ تبقى الحل الثالث وىػ 2015التدعيشيات أما بالشدبة للاستجانة مغ الذعب فمع تشجح في سشة 

                                           
 .06ص:حجيػش سعجية، مخجع سبق ذكخه،  1
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. 10-90قانػن الشقج والقخض مػضعية التي كشا عمييا ما قبل الاستجانة مغ البشظ السخكدؼ، وبحلظ عجنا ل
إلا أن ىحا التعجيل كانت سمبياتو أكثخ مغ ايجابياتو نتيجة الإفخاط في الإصجار الشقجؼ وانخفاض قيسة 

 الجيشار الجدائخؼ. 

 15عمى مجاولات مجمذ الشقج والقخض الحؼ تع بتاريخ  اعتسادا :1111سشة  بشغ الجزائر تشعيػ -2
لحؼ يحجد القػاعج العامة الستعمقة ا 2020مارس  15السؤرخ في  01 -20جاء الشطام رقع  2020مارس 

أفخيل  08السؤرخ في  01-13بالذخوط البشكية السصبقة عمى العسميات السرخفية الحؼ ألغى الشطام رقع 
، ويقرج بالذخوط البشكية تمظ السكافأت والتعخيفات والعسػلات السصبقة عمى العسميات السرخفية 2013

 1التي تقػم بيا البشػك والسؤسدات السالية.

 السطمب الثاني: تطؽر الؽساطة السررفية بالجزائر.

يتع نذخ تذكيمة الشطام السرخفي الجدائخؼ بالجخيجة الخسسية بجاية كل سشة، تصبيقا لأحكام الأمخ 
والستعمق  2003غذت سشة  26السػافق  1424جسادؼ الثانية عام  27السؤرخ في  11-03الخئاسي رقع 

مشو والتي تمدم بشذخ قائسة البشػك التجارية السعتسجة  93لاسيسا السادة بالشقج والقخض السعجل والستسع، 
بالجدائخ في الجخيجة الخسسية خلال كل سشة. حيث بمغ عجد البشػك التجارية العاممة بالجدائخ في سشة 

( بشظ خاص. حدب ما 14( بشػك عسػمية وأربعة عذخ )06( بشظ، مشيا ستة )20عذخون ) 2020
 1441جسادؼ الأولى عام  06السؤرخ في  01-20لسشرػص عمييا في السقخر رقع جاءت بو السادة ا

 :2كالآتيوالستزسغ لقائسة البشػك التجارية السعتسجة في الجدائخ وىع  2020جانفي  02السػافق لـ 

 البشؽك العسؽمية: -1
 بشظ الجدائخ الخارجي. -
 البشظ الػششي الجدائخؼ. -
 القخض الذعبي الجدائخؼ.  -
 التشسية السحمية. بشظ -
 بشظ الفلاحة والتشسية الخيفية. -

                                           
القػاعج العامة الستعمقة بالذخوط البشكية السصبقة عمى العسميات   2020مارس  15السؤرخ في  01-20الشطام رقع  1

 .31، ص: 16السرخفية، الجخيجة الخسسية العجد 
الستزسغ نذخ قائسة البشػك قائسة  2020 جانفي 02السػافق  1441جسادؼ الأول  06السؤرخ في  01-20السقخر رقع  2

 .31(، ص 2020مارس  21، )15السؤسدات السالية السعتسجة في الجدائخ، الجخيجة الخسسية لمجسيػرية الجدائخية، العجد 
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 الرشجوق الػششي لمتػفيخ والاحتياط )بشظ(. -
 :الخاصةالبشؽك  -1

 بشظ البخكة الجدائخؼ. -
 .الجدائخ )فخع بشظ( –سيتي بشظ  -
 الجدائخ. -السؤسدة العخبية السرخفية  -
 الجدائخ. –نتيكديذ  -
 الجدائخ. –سػسيتي جيشيخال  -
 الجدائخ )فخع بشظ(. –البشظ العخبي  -
 الجدائخ. –بي. ن. بي باريباس  -
 الجدائخ. -تخست بشظ  -
 الجدائخ. –بشظ الإسكان لمتجارة والتسػيل  -
 الجدائخ. –بشظ الخميج  -
 الجدائخ.–فخندا بشظ  -
 كخيجؼ أقخيكػل كخبػرات وانفدتسانت  بشظ ألجيخؼ. -
 الجدائخ )فخع بشظ(. –إتر. إس . بي. سي  -
 الجدائخ. –مرخف الدلام  -

وكالات  إنذاءفيخ لياكل تابعة لمقصاع السرخفي لكيام البشػك بسياميا مغ خلال تػ  ولقج تع
مرخفية مشتذخة عبخ كامل التخاب الػششي، تداىع في زيادة نذاط السرارف وتخقية السشافدة سػاء تعمق 

احية انتذار ومغ ن تػزيع القخوض وعخض الخجمات السرخفية الأساسية لمدبائغ.الأمخ بجسع السػارد أو 
عجد الػكالات في التخاب الجدائخؼ نجج أن السرارف العسػمية أكثخ انتذارا وليسشة في عجد وكالاتيا. 

وكالة عسػمية لتذيج تدايج  1077حػالي  2010حيث كان عجد وكالات السرارف العسػمية في سشة 
مغ جية عجد الػكالات التابعة  وكالة عسػمية. أما 1151حػالي إلى  1018مدتسخ وترل في سشة 

لمسرارف الخاصة بالجدائخ فكانت أقل مقارنة مع الػكالات التابعة لمسرارف العسػمية حيث بمغت في 
 373حػالي إلى  2018وكالة خاصة، لتذيج تدايج مدتسخ وترل في سشة  288حػالي  2010سشة 

الات التابعة لمسرارف العسػمية وكالة خاصة. والججول التالي يػضح أكثخ تصػر انتذار عجد الػك
 والسرارف الخاصة.
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 (: تطؽر القطاع البشكي الجزائري )عجد الؽكالات(11-13الججول رقػ )

 السجسؽع السرارف الخاصة السرارف العسؽمية الدشؽات
2010 1077 78.90% 288 21.10% 1365 
2011 1083 78.71% 293 21.29% 1376 
2012 1091 78.38% 301 21.62% 1392 
2013 1094 77.64% 315 22.36% 1409 
2014 1113 77.02% 332 22.98% 1445 
2015 1123 76.45% 346 23.55% 1469 
2016 1134 76.16% 355 23.84% 1489 
2017 1146 75.84% 365 24.16% 1511 
2018 1151 75.52% 373 24.48% 1524 

 (.2018، 2015، 2013، 2011الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات )عمى التقخيخ اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

وكالة في سشة  1077مغ  ارتفعمغ خلال الججول يتبغ لشا عجد وكالات السرارف العسػمية 
، كسا أن عجد وكالات السرارف الخاصة عخف أيزا ارتفاعا 2018وكالة في سشة  1151إلى ، 2010

. أما مغ ناحية تسثيل ندبة عجد وكالات 2018وكالة في سشة  373إلى  2010وكالة في سشة  288مغ 
 %78.90عجد الػكالات الستػاججة في الجدائخ فقج عخفت انخفاضا مغ إجسالي إلى السرارف العسػمية 

إجسالي إلى ، في حيغ أن ندبة عجد الػكالات الخاصة 2018في سشة  %75.52إلى  2010في سشة 
، وىػ ما 2018في سشة  %24.48إلى  2010في سشة  %21.10ا مغ عجد الػكالات فقج عخف ارتفاع

سياسة فتح السجال قرج إنذاء السرارف الخاصة وإزالة مختمف إلى يفدخ تػجو الدمصة الشقجية بالجدائخ 
في السجال السرخفي، وتخمي الجولة عغ التجخل في الجائخة الشقجية  الأجشبيالعخاقيل التي تػاجو الاستثسار 

ة الدمصة الشقجية مع التػجو التجريجي نحػ سياسة اقتراد الدػق، وىػ الأمخ الحؼ نتج عغ فكخة واستقلالي
 إصلاح وانعاش القصاع السرخفي الجدائخؼ خلال قانػن القخض والشقج وأىع تعجيلاتو.

الستعمقة بعجد الأشخاص مقابل عجد الػكالات السرخفية الستػفخة بالجدائخ  الإحرائياتولقج تع شخح 
، مغ شخف بشظ الجدائخ والتي نػضحيا في الججول 2018غاية إلى  2010ل الفتخة السستجة مغ سشة خلا

 التالي. 
 (: عجد الأشخاص السقابل لكل شباك مررفي13-13الججول رقػ)

 1112 1112 1112 1115 1112 1113 1111 1111 1111 الدشؽات

 26560 26276 25900 25660 25630 25600 25370 25700 26300 الأشخاص
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 (.2018، 2015، 2013، 2011عمى التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات )اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

في سشة  انخفاضامغ خلال الججول نلاحع أن عجد الأشخاص السقابل لكل شباك مرخفي شيج 
ندسة، ويرل  25700إلى  2011ندسة ليشخفس في سشة  26300، حيث كان شباك واحج لكل 2010

ندسة لكل شباك  25600ويربح  2013ندسة لكل شباك، ليختفع في سشة  25370إلى  2012في سشة 
ندسة  26560مرخفي، واستسخ في الارتفاع تجريجيا ليرل عجد الأشخاص السقابل لكل شبظ مرخفي 

 . والذكل البياني يػضح  لشا ذلظ أكثخ. 2018في سشة 

 جد الأشخاص السقابل لكل شباك مررفي.(: ع11-13الذكل رقػ )

 
 (.03-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

إحجػ  باعتبارهالعامميغ السقابل لكل شباك في القصاع السرخفي،  الأشخاصأما مغ ناحية عجد 
شخز لكل شباك مرخفي. ليشخفس  7900ما يقجر بـ  2010مؤشخات الػساشة السالية، فقج في سشة 

شخز عامل لكل شباك مرخفي، وبعجىا فقج عخف ىحا  7500إلى  2014بعجىا ويرل في سشة 
شخز عاما مقابل كل شباك مرخفي.  8154إلى  2018تجريجيا ليرل في سشة  ارتفاعاالسؤشخ 

 الي يػضح ذلظ أكثخ.والججول السػ 

 عجد الأشخاص العامميؼ لكل شباك مررفي(: 12-13الججول رقػ)

 1112 1112 1112 1115 1112 1113 1111 1111 1111 الدشؽات

 8154 8139 7680 7600 7500 8000 7700 7700 7900 الأشخاص العامميؼ

 (.2018، 2015، 2013، 2011خلال الدشػات )عمى التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

 : العسق السالي لمسرارف الجزائرية 

عجد الحدابات يسثل  العسق السالي وىػ عبارة عغ مؤشخ يجخل ضسغ مؤشخات الكثافة السرخفية
لجػ السرارف، أؼ حدابات ناشصة بالجيشار والعسمة الرعبة. وقجر  سغ العسل السرخفية لكل شخز في
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 ارتفاعاحداب لمذخز الػاحج في سغ العسل، ليذيج  2.5بـــ  2010الي في سشة مؤشخ العسق الس
 . والججول التالي يبيغ ذلظ2018في سشة  3.03مدتسخ ويبمغ 

 مؤشر العسق السالي(:15-13الججول رقػ)

 1112 1112 1112 1115 1112 1113 1111 1111 1111 الدشؽات

 3.13 1.22 1.25 1.23 1.21 1.2 1.5 1.5 1.5 عجد الحدابات

 (.2018، 2015، 2013، 2011عمى التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات )اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

مغ الججول يتبيغ لشا أن الارتفاع والتحدغ الحؼ عخفو مؤشخ العسق السالي حجث ما بيغ سشة 
، وفيسا عج ذلظ يسكششا القػل أن ىحا السؤشخ قج يكػن شبو مدتقخ في باقي الدشػات، 2014و 2013

 والسشحشى البياني يػضح أكثخ تصػر مؤشخ العسق السالي بالقصاع السرخفي الجدائخؼ.

 (: مؤشر العسق السالي.11-13)الذكل رقػ 

 
 .(05-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

 السطمب الثالث: دراسة الؽضعية السالية لمبشؽك العاممة بالجزائر.

لأصػل جسالي يتع وصف الػضعية السالية لمسرارف الجدائخية مغ خلال تحجيج تصػر السبالغ الإ
 .الجدائخيةوخرػم السرارف 

 سػاء كانت عسػمية أو خاصة في نذاشاتيا عمى تعتسج السرارف التجاريةبالشدبة لمخرؽم:  . أ
 يمي: السػارد التي تتشػع  حدب ماجسع و  استقصاب

ودائع تحت الصمب وودائع لأجل السدتمسة مغ شخف الييئات والسؤسدات العسػمية والخاصة   -1
سؤسدات. كسا نجج والجسعيات وودائع أخخػ قيج العسميات لع تجخل ضسغ حداب ال الأسخإلى  بالإضافة

مخررة كزسان للالتدام بالتػقيع )الاعتساد السدتشجؼ، ضسانات، كفالات( لحلظ فيي أن ىشاك ودائع 
 لأنيا تبقى مجسجة ندبيا.  M2تشجرج في الكتمة الشقجية  لا
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سشجؼ،  اقتخاضة وشػيمة السجػ في شكل )خارجية تكػن قريخة السجػ أو متػسص التدامات -2
 قخوض مالية، قخوض أخخػ(. 

 ودائع تابعة لمحكػمة، والأمػال السقتخضة السجفػعة مغ شخفيا. -3
ىتلاكات والاحتياشات رأس السال ومخررات السؤونات والإ بشػد أخخػ تجخل ضسشيا كل مغ -4

 وبشػد أخخػ لمخرػم.
( 2019-2010رارف الجدائخية خلال الفتخة )ويسكششا تػضيح تصػر ىحه السػارد وخرػم الس

 حدب ما ىػ مػضح في الججول التالي.

 )مميار ديشار(خرؽم ومؽارد السرارف الجزائرية. إجسالي  (:12-13الججول رقػ)

 الدشؽات
ودائع تحت 

 ودائع لأجل الطمب
التزامات 
  الخرؽمإجسالي  أخرى  بشؽد ودائع الجولة خارجية

1111 2870.7 2524.2 43.6 317.5 2232.7 2222.2 
1111 3495.8 2787.5 39.5 363.7 2315.9 2111.2 
1111 3356.4 3333.6 75.9 497.4 2391.1 2252.2 
1113 3537.4 3691.7 93.9 527.7 2469.3 11311 
1112 4450.2 4079.7 138.3 577.3 2730.9 11222.2 
1115 3891.7 4443.4 208.3 576.9 3388.4 11512.2 
1112 3732.2 4409.3 163.9 375.6 4200 11221 
1112 4499 4708.5 162.5 534.3 4194.1 12122.2 
1112 4880.5 5232.6 182.2 877.2 4341.8 15512.3 
1112 4313 5531.4 133.7 1405 5203.8 12522.2 
 (.2020، 2014التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

مميار دج في نياية  2870.7يتزح مغ خلال الججول أن الػدائع تحت الصمب عخفت ارتفاعا مغ 
أن ودائع تحت الصمب تتكػن أساسا ودائع  باعتبار، 2019مميار دج في نياية  4313إلى ، 2010سشة 

حػالي إلى ترل  2010فيسا يخز الػدائع لأجل فكانت في نياية سشة  . أما1قصاع السحخوقات
إلى  2019مميار دج، حيث لاحطشا نسػ تجريجي في الػدائع لأجل لترل في نياية سشة  2524.3
السدتمسة مغ شخفيا  والأمػالمميار دج. كسا عخفت كل مغ الالتدامات الخارجية وودائع الجولة  5531.4

                                           
 .77(، ص: 2019لمتصػر الاقترادؼ والشقجؼ في لمجدائخ، بشظ الجدائخ )ديدسبخ  2018التقخيخ الدشػؼ  1
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مميار ديشار  2232.7التي عخفت نسػ مغ الأخيخة ، خاصة ىحه ارتفاعارػم أخخػ بشػد وخإلى  بالإضافة
 .2019مميار ديشار في نياية سشة  5203.8إلى  2010في سشة 

قيسة خرػم السرارف الجدائخية عخفت تدايج مدتسخ حيث كانت في إجسالي وعمى العسػم فإن 
مميار دج،  16586.9حػالي إلى  2019مميار دج، لتختفع في نياية  7988.7حػالي  2010نياية سشة 

قيسة مػارد السرارف الجدائخية. ولتػضيح السػارد الأكثخ نسػ نمجأ إجسالي مدتػػ  ويسكغ تػضيح تصػر
 وضع السشحشى البياني لسختمف السػارد السجسعة في السرارف الجدائخية.إلى 

 )مميار ديشار( ومؽارد السرارف الجزائريةخرؽم إجسالي (: 13-13الذكل رقػ )

 

 .(06 -03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
مغ خلال الذكل نلاحع أن ودائع تحت الصمب وودائع لأجل وبشػد أخخػ لمخرػم تديصخ ندبيا 

-2010فتخة )عمى مػارد ميدايشة السرارف الجدائخية وىي الػدائع التي تعخف تصػر خلال ال
 تحت الصمب وودائع لأجل. بالػدائع(وخاصة ما تعمق مشيا 2019

ومغ ناحية تػزيع حرة ىحه السػارد السجسعة بيغ السرارف العسػمية أو السرارف الخاصة خلال 
 يسكغ عخضيا في الججول التالي: 2018إلى  2010الفتخة الدمشية السستجة مغ 

 )مميار ديشار((: حرة السرارف العسؽمية والخاصة مؼ السؽارد السجسعة. 12-13الججول رقػ )
 حرة السرارف الخاصة حرة السرارف العسؽمية الدشؽات
1111 5225.55 89.80% 593.55 10.20% 
1111 5999.10 89.10% 733.90 10.90% 
1111 6304.30 87.10% 933.70 12.90% 
1113 6743.89 86.60% 1043.51 13.40% 
1112 7999.69 87.74% 1117.81 12.26% 
1115 8124.31 88.30% 1076.49 11.70% 
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1112 7904.96 87.06% 1174.94 12.94% 
1112 8780.25 85.81% 1451.95 14.19% 
1112 9419.74 86.24% 1502.96 13.76% 
 (.2018، 2013التقخيخ الدشػؼ لمتصػر الاقترادؼ والشقجؼ بالجدائخ ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

( نلاحع أن حرة السػارد السجسعة مغ شخف السرارف العسػمية عخفت 07-03مغ خلال الججول رقع )
مميار ديشار  5225.55تبمغ حػالي  2010تحدششا مغ خلال قيسة السػارد حيث كانت في نياية سشة 

مميار ديشار جدائخؼ. أما حرة السػارد  9419.74حػالي إلى  2018جدائخؼ لترل في نياية سشة 
مميار ديشار جدائخؼ في  593.55لسجسعة مغ شخف السرارف الخاصة عخفت ىي أيزا ارتفاعا مغ ا

والذكل البياني  .2018مميار ديشار جدائخؼ في نياية سشة  1502.96إلى لترل  2010نياية سشة 
 السػارد السجسعة.إجسالي التالي يػضح مجػ ندبة حرة السرارف العسػمية والخاصة مغ 

 )مميار ديشار((: حرة السؽارد السجسعة لمسرارف العسؽمية والخاصة12-13الذكل رقػ )

 
 .(07-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

السػارد السجسعة إجسالي إلى ومغ حيث ندبة السػارد السجسعة لمسرارف العسػمية والخاصة 
لتشخفس  2010في سشة  %89.80لمسرارف الجدائخية، فقج عخفت حرة السرارف العسػمية ندبة 

. أما حرة السرارف الخاصة فقج عخفت تدايج %86.24ندبة إلى  2018تجريجيا وترل في نياية سشة 
وىػ ما يفدخ  %13.76ندبة إلى  2018وترل في نياية سشة  2010في سشة  %10.20مغ ندبة 

 تػجو الجدائخ نحػ سياسة اقتراد الدػق واستقصاب الاستثسار الاجشبي والسؤسدات الخاصة. 

 .ترشيفات الؽدائع حدب القطاعات السؤسداتية 

يجخل ضسغ الػدائع كلا مغ الأمػال السػدعة مغ شخف السؤسدات والييئات العسػمية وكحا 
باعتبارىا القصاعات السؤسداتية السداىسة في جسع السؤسدات الخاصة والأسخ والجسعيات وأخخون. 
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السدتمسة مغ ىحه الترشيفات التي تجخل ضسغ صشفيغ مغ  الػدائعمػارد البشػك الجدائخية، ولستابعة تصػر 
 ودائع تحت الصمب والثانية ودائع لأجل. ىالأولالػدائع، 

لتي يسكغ سحبيا في أؼ وىي تسثل الأمػال السػدعة بالبشػك وا: بالشدبة لمؽدائع تحت الطمب -1
 2010السرارف الجدائخية، حيث كانت قيستيا في نياية سشة في  ارتفاعاالػدائع  ىحه عخفت وقت. حيث

مميار ديشار  4880.5حػالي إلى  2018مميار ديشار جدائخؼ لتختفع وترل في نياية  2870.7حػالي 
 .(2018-2010السػدعة تحت الصمب خلال الفتخة ) لالأمػا الججول السػالي يػضح ذلظ أكثخجدائخؼ، 

 )مميار ديشار( ترشيفات الؽدائع تحت الطمب حدب القطاع السؤسداتي.(: 12-13الججول رقػ )
 السجسؽع أخرون  الأسر والجسعيات مؤسدات خاصة مؤسدات وىيئات عسؽمية الدشؽات
1111 1787.7 672.2 238.5 172.3 1221.2 
1111 2243.7 746.3 293.4 212.4 3225.2 
1111 1818.6 888.5 335.7 313.6 3352.2 
1113 1822.8 1013 390.8 310.9 3532.5 
1112 2368.6 1159.7 421.2 485.2 2232.2 
1115 2023.4 1076.2 451.6 340.5 3221.2 
1112 1775.9 1099.9 532.1 324.3 3231.1 
1112 2325.8 1132.4 541.7 499.1 2222 
1112 2542.6 1340.8 621.9 375.2 2221.5 
 (.2018، 2013التقخيخ الدشػؼ لمتصػر الاقترادؼ والشقجؼ بالجدائخ ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
 تسثل أمػال مػدعة قيج العسميات لع تجخل ضسغ حدابات رصيج الدبائغ.: أخرون 

تحت الصمب يعػد ارتفاع الػدائع أن الفزل الكبيخ في  (08-03رقع )يتبيغ لشا مغ خلال الججول 
مميار ديشار  1787.7حػالي  2010التي كانت ودائعيا في سشة  لسؤسدات والييئات العسػميةاإلى 

مميار ديشار جدائخؼ. كسا أن السؤسدات الخاصة  2542.6حػالي إلى  2018جدائخؼ، لترل في سشة 
حػالي  2010يجت أيزا ارتفاعا في قيستيا حيث كانت في سشة والأسخ والجسعيات وأفخاد أخخون فقج ش

و  1340.8مبمغ إلى  2018مميار ديشار جدائخؼ لترل في سشة  172.3و  238.5و  672.2
 عمى التػالي. مميار ديشار جدائخؼ  375.2و  621.9

ثابت خلال فتخة  عػائجالحرػل عمى  قرجالسػدعة بالبشظ  الأمػال تسثللأجل: بالشدبة لمؽدائع  -2
 2010. ولقج شيجت ىحه الػدائع تحدشا في السرارف الجدائخية حيث كانت في نياية سشة زمشية محجدة
مميار ديشار  5232.6إلى  2018مميار ديشار جدائخؼ، لترل في نياية سشة  2524.3تبمغ حػالي 
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-2010ائخية خلال )جدائخؼ. والججول التالي يػضح تصػر الأمػال السػدعة لأجل بالسرارف الجد 
2018.) 

 )مميار ديشار(. حدب القطاع السؤسداتي لأجل(: ترشيفات الؽدائع 12-13لججول رقػ )ا
 السجسؽع أخرون  الأسر والجسعيات مؤسدات خاصة مؤسدات وىيئات عسؽمية الدشؽات
1111 579.5 184.5 1751 9.3 1512.3 
1111 625.7 212.9 1939.4 9.5 1222.5 
1111 862.9 233.2 2187.2 50.3 3333.2 
1113 1022.5 285 2312.4 71.8 3221.2 
1112 1195.7 279.7 2515.6 92.8 2123.2 
1115 1222.9 383.4 2756 81 2223.2 
1112 1084.8 370.2 2881.9 72.3 2212.3 
1112 1174.7 446.2 3001.4 86.1 2212.5 
1112 1222.9 507.4 3254.2 248.1 5131.2 
 (.2018، 2013التقخيخ الدشػؼ لمتصػر الاقترادؼ والشقجؼ بالجدائخ ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

أن كلا مغ قصاع )الييئات والسؤسدات العسػمية،  (09-03رقع )يتزح لشا مغ خلال الججول 
غت (، حيث بم2018-2010السؤسدات الخاصة، الأسخ والجسعيات، أخخون( تعخف تحدشا خلال الفتخة )

مميار ديشار جدائخؼ،  9.3و  1751و  184.5و  579.5حػالي  2010قيسيع عمى التػالي في سشة 
مميار ديشار جدائخؼ،  248.1و  3254.2و  507.4و  1222.9إلى  2018لتختفع ىحه الكيع في سشة 

 دائخية.كسا يتزح جميا أن للأسخ والجسعيات أثخ كبيخ عمى ارتفاع قيع الػدائع لأجل لجػ السرارف الج
 :يما يموىي تسثل استخجامات السرارف الجدائخية للأمػال السجسعة والستزسشة بالشدبة لأصؽل:  . ب
 : وىي أصػل يتع الاحتفاظ بيا البشػك لسػاجية السخاشخ السالية.الاحتياشات -1
: وىي أمػال لجػ الغيخ في شكل سشجات أو أوراق قيج التحريل نقػد أو قصع خارجيةال الأصػل -2

 وبشػك السخاسميغ وذمع أخخػ خارج البشظ.ذىبية 
ذمع عمى الجولة: وىي في شكل ودائع لجػ الخديشة العسػمية أو ودائع لجػ الحداب البخيجؼ  -3

 الجارؼ، أو أذونات الخديشة وذمع أخخػ للأصػل.
ذمع عمى الاقتراد: وىي قخوض مػجية للاقتراد مػزعة عمى الإدارات السحمية والسؤسدات  -4

 السالية، والسؤسدات الخاصة، والسؤسدات السالية الأخخػ.العسػمية غيخ 
 للأصػل والستسثمة في الأمػال التي قيج العسميات ولع تجخل ضسغ حدابات الدبائغ. بشػد أخخػ  -5
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( حدب ما ىػ مبيغ في الججول 2020-2010وتػزع استخجامات البشػك الجدائخية خلال الفتخة )
 التالي.

 )مميار ديشار(ت السرارف الجزائرية. استخجاما(: 11-13الججول رقػ )

الأصؽل  الاحتياطات الدشؽات
 الخارجية

ذمػ لجى 
 الجولة

ذمػ عمى 
 مجسؽع  بشؽد أخرى  الاقتراد

1111 464.7 28.3 1093.9 3266.7 3135.1 2222.2 
1111 538.6 76.2 1364.1 3724.7 3298.8 2111.2 
1111 717.8 79.6 1403.9 4285.5 3167.6 2252.2 
1113 899.8 48.1 1334.3 5154.4 2883.4 11311.1 
1112 1001.2 45.1 1454.9 6497.7 3017.1 11112.1 
1115 1091.2 57.5 1929.9 7275.6 2154.5 11512.2 
1112 888.5 62.4 2641.7 7907.8 1380.6 11221.1 
1112 1475.5 65.4 2105.8 8877.8 1573.9 12122.2 
1112 1239.2 91.5 1938.9 9974.1 2270.6 15512.3 
1112 1156.6 90.2 2161.6 10855.7 2322.8 12522.2 
 (.2020، 2014التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

معتبخ خلال الفتخة  ارتفاعاالاستخجامات لمسرارف الجدائخية شيجت إجسالي الججول نلاحع أن مغ 
مميار ديشار،  7988.7حػالي  2010الأصػل في نياية سشة إجسالي ، حيث كانت قيسة 2010-2020

التغيخ في إلى مميار ديشار، ويخجع ىحا الارتفاع  16586.9حػالي إلى  2019ليرل في نياية سشة 
 2010ستيا في سشة الحمع التي ىي مػجية للاقتراد في شكل قخوض مرخفية مػزعة والتي كانت قي

مميار ديشار، أما باقي  10855.7حػالي  2019مميار ديشار، لتربح في نياية  3266.7حػالي 
( والذكل البياني التالي يػضخ 2019-2010الاستخجامات فيشاك ارتفاع شفيف في قيستيا خلال الفتخة )

 تغيخ قيسة الاستخجامات السرارف الجدائخية خلال ىحه الفتخة.

 )مميار ديشار((: استخجامات السرارف الجزائرية15-13) الذكل رقػ

 
 .(10-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
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الحاصل في قيسة الاستخجامات السػجية للاقتراد في شكل  الارتفاعمغ الذكل يتزح لشا مجػ 
 س باستقخار ندبي.قخوض مػزعة أما باقي الاستخجامات فبعزيا تسيد بتغيخ شفيف وبع

فتخة دراسة القخوض السػزعة بالسرارف الجدائخية مغ حيث  سشقػم: للاقترادتؽزيعات القروض السؽجية 
 نحػ القصاع العام أو الخاص. القخوضوجية إلى  بالإضافةالشزج لسدتػػ القخوض السػزعة 

في مشح القخوض لمقصاع  للاقترادتختز القخوض السػزعة السػجية  وجية القروض السؽزعة: .1
أن القصاع العسػمي يتع تسػيمو إلى ىشا  الإشارةالعام مغ جية ولمقصاع الخاص مغ جية أخخػ، وتججر 

ستيا في تسػيل القصاع الخاص تبقى مداىالأخيخة بالكامل مغ شخف السرارف العسػمية، كسا أن ىحه 
العسػمي والخاص خلال الفتخة  ر حجع القخوض السسشػحة لمقصاعتصػ  ويسكششا تػضيح مجػ ميسة.

 ( والسبيشة في الججول التالي.2010-2019)
 )مميار ديشار(والخاص. العسؽميلمقطاع  السسشؽحة(: حجػ القروض 11-13الججول رقػ )

 القروضإجسالي  قروض مؽجية لمقطاع الخاص قروض مؽجية لمقطاع العسؽمي الدشؽات

1111 1460.6 44.69% 1806.7 55.28% 3268.1 
1111 1742.4 46.76% 1983.5 53.23% 3726.5 
1111 2040.2 47.58% 2247.0 52.41% 4287.6 
1113 2434.0 47.20% 2722.0 52.79% 5156.3 
1112 3382.3 52.00% 3121.7 47.99% 6504.6 
1115 3688.2 50.68% 3588.3 49.31% 7277.2 
1112 3952.2 49.97% 3957.1 50.03% 7909.9 
1112 4311.3 48.55% 4568.3 51.44% 8880.0 
1112 4943.6 49.55% 5032.2 50.44% 9976.3 
1112 5636.0 51.91% 5221.3 48.09% 10857.8 

 (.2020 ،2014التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
 1460.6مغ  ارتفعتمغ خلال الججول يتبيغ لشا تصػر القخوض السسشػحة لمقصاع العسػمي والتي 

. كسا أن القخوض 2019مميار ديشار في سشة  5636.0حػالي إلى ترل ل 2010 مميار ديشار في سشة
إلى  2019مميار ديشار لترل في سشة  1806.7حػالي  2010السػجية لمقصاع الخاص كانت في سشة 

. وبالسقارنة بيغ حجع القخوض السػجية لمقصاع العسػمي والخاص مع مميار ديشار 5221.3لي حػا
-2010أن ندبة كلا مشيسا متقاربة ومدتقخة ندبيا خلال الفتخة ) نلاحعالقخوض السسشػحة، إجسالي 

2019 .) 
ترشف القخوض السػزعة بالسرارف حدب فتخة ترشيف القروض السؽزعة حدب فترة الشزج:  .1

الاستحقاق فعشجما تكػن أقل مغ سشة تدسى بالقخوض قريخة الأجل، أما اذا كانت أكثخ مغ سشة فتدسى 
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بقخوض متػسصة أو شػيمة الأجل. وفيسا يتعمق بحجع القخوض السػزعة لمسرارف الجدائخية السػجية 
 الاستحقاق السعخوضة في الججول التالي. ( حدب أجال2019-2010للاقتراد خلال الفتخة )

 )مميار ديشار(القروض السؽزعة حدب فترة الشزج. (: 11-13الججول رقػ )
 القروضإجسالي  قروض متؽسطة وطؽيمة الأجل قروض قريرة الأجل الدشؽات
1111 1311.0 40.12% 1957.1 59.88% 3268.1 
1111 1363.0 36.58% 2363.5 63.42% 3726.5 
1111 1361.7 31.76% 2926.0 68.24% 4287.6 
1113 1423.4 27.61% 3732.9 72.39% 5156.3 
1112 1608.7 24.73% 4895.9 75.27% 6504.6 
1115 1710.6 23.51% 5566.6 76.49% 7277.2 
1112 1914.2 24.20% 5995.7 75.80% 7909.9 
1112 2298.0 25.88% 6582.0 74.12% 8880.0 
1112 2687.1 26.93% 7289.3 73.07% 9976.3 
1112 3011.1 27.73% 7846.8 72.27% 10857.8 

 (.2020، ، 2014التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
 2010شفيفا حيث كانت في سشة  ارتفاعقريخة الأجل عخفت  مغ خلال الججول يتبيغ لشا القخوض

 إلامميار ديشار.  3011.1حػالي إلى  2019مميار ديشار جدائخؼ لترل في سشة  1311.0تبمغ حػالي 
 %40.12القخوض السػزعة بالجدائخ شيجت انخفاض مغ إجسالي إلى أن ندبة القخوض قريخة الأجل 

عكذ مغ ذلظ فإن ندبة . وعمى ال%27.73إلى  2019أن وصمت في سشة إلى ، 2010في سشة 
، %72.27حػالي إلى  2010في سشة  %59.88القخوض الستػسصة والصػيمة عخفت ارتفاعا مغ ندبة 

مميار  7846.8إلى  2019لترل في نياية سشة  2010مميار ديشار في سشة  1957.1أؼ بكيسة 
 ديشار، ويسكغ تػضيح ذلظ مغ خلال الذكل البياني التالي.

 )مميار ديشار(رشيف القروض السؽزعة حدب فترة الشزج(: ت12-13الذكل رقػ )

 
 .(12-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
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يؤكج الذكل البياني تفػق القخوض الستػسصة والصػيمة الأجل عغ القخوض قريخة الأجل والتي 
، باعتبار أنيا تتزسغ مبالغ كبيخة تداىع في تسػيل 2010مغ سشة  ابتجاءتراعجؼ  اتجاهشيجت 

 ، وكحا  تسػيل الدمع السعسخة لفائجة الأسخ والسؤسدات. والصاقػيةالاستثسارات والسذاريع الكبخػ الرشاعية 
ومغ حيث دراسة الييكل السالي لمسرارف الجدائخية، يسكغ الاعتساد في ذلظ مغ خلال السقارنة 

السجسعة )ودائع تحت الصمب، ودائع للأجل( ومجػ استخجاماتيا في القخوض السػزعة  بيغ السػارد
)قخوض قريخة الأجل، وقخوض متػسصة وشػيمة الأجل(. حيث يفتخض أن تكػن القخوض قريخة الأجل 
في حجود ودائع تحت الصمب. كسا أن القخوض الستػسصة والصػيمة الأجل لا تتجاوز قيسة الػدائع لأجل، 

قرج تحقيق التػازن في الييكل السالي لمسرارف الجدائخية. ويسكششا تػضيح ىحا الأمخ مغ خلال وىحا 
 الججول التالي.
 )مميار ديشار( السقارنة بيؼ مؽارد واستخجامات السرارف الجزائرية.(: 13-13الججول رقػ )

 (1الفرق ) قروض م ط أ ودائع لأجل (1الفرق ) قروض قريرة الأجل ودائع تحت الطمب الدشؽات

1111 2870.7 1311.0 1559.7 2524.2 1957.1 567.1 
1111 3495.8 1363.0 2132.8 2787.5 2363.5 424.0 
1111 3356.4 1361.7 1994.7 3333.6 2926.0 407.6 
1113 3537.4 1423.4 2114.0 3691.7 3732.9 -41.2 
1112 4450.2 1608.7 2841.5 4079.7 4895.9 -816.2 
1115 3891.7 1710.6 2181.1 4443.4 5566.6 -1123.2 
1112 3732.2 1914.2 1818.0 4409.3 5995.7 -1586.4 
1112 4499.0 2298.0 2201.0 4708.5 6582.0 -1873.5 
1112 4880.5 2687.1 2193.4 5232.6 7289.3 -2056.7 
1112 4313.0 3011.1 1301.9 5531.4 7846.8 -2315.4 
 (.2020، 2014عمى التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات )اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:
 : يسثل الفخق بيغ الػدائع تحت الصمب والقخوض قريخة الأجل.(1الفرق )
 : يسثل الفخق بيغ الػدائع لأجل والقخوض الستػسصة والصػيمة الأجل.(1الفرق )

يعبخ الججول عمى أن ىشاك فائس في السػارد تحت الصمب بعج تغصيتيا لمقخوض قريخة الأجل، 
ىحا الفائس في القخوض الستػسصة والصػيمة الأجل وىػ ما  باستخجامالأمخ الحؼ دفع السرارف الجدائخية 

تػسع في قج يحجث اختلال في البشػك عشجما يحيغ استحقاق تمظ الالتدامات، حيث كان مغ الأحدغ ال
قريخة الأجل. ومغ جية أخخػ نجج أن الػدائع لأجل قج عجدت عغ تغصية القخوض  استثسارات

مميار ديشار ليتصػر ىحا العجد تجريجيا  40.16بكيسة  2013مغ سشة  ابتجاءالستػسصة والصػيمة الأجل 
ن مميار ديشار. في حيغ كان مغ السدتحدغ أن تكػ  2315.4حػالي إلى  2019ويرل في سشة 

القخوض الستػسصة والصػيمة الأجل أقل مغ الػدائع لأجل، أؼ استخجام جدء كبيخ مغ ىحه الػدائع في 
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الستػسصة والصػيمة الأجل، والاحتفاظ بجدء مشيا لتغصية بعس مغ الاستثسارات القريخة  تالاستثسارا
مخررات وتجخل بشػد رأس السال إلى أو  احتياشاتياجدء مغ إلى الأجل. وىػ ما قج يجعل البشػك تمجأ 

 أخخػ لمخرػم.

السؤشخات الستعمقة بالػساشة السرخفية لمسرارف إجسالي ومغ خلال ما سبق يتزح لشا مغ 
الجدائخية أنيا عخفت تحدشا تجريجيا مغ زاوية تصػر عجد الػكالات وعجد الحدابات ومدتػيات الكثافة 

خوض السػزعة، إلا أن ىحا السدتػػ مغ القإجسالي السرخفية، وزيادة مدتػػ الػدائع السجسعة وكحا 
الأداء الزعيف ندبيا  التصػر لا يدال دون السدتػيات مغ حيث الاستخجام الأمثل لمسػارد وكحا مغ ناحية

لمخجمات السرخفية الأساسية السقجمة مغ الأسخ وخجمات تػزيع القخوض لمسؤسدات الرغيخة والستػسصة، 
تخشيج استخجامات السػارد السجسعة احدغ استخجام وتػفيخ الطخوف فعمى الدمصة الشقجية أن تدعى جاىجة ل

أن ىحا القصاع قج يذيج عسػما في إلى  الإشارةفي القصاع السرخفي الجدائخؼ. مع  للاستثسارالبيئية 
 السالي والػساشة السالية الجدائخية. الإدماجالسدتقبل تصػر في مجال 

 لمبشؽك التجارية العاممة بالجزائر.لية السا مؤشرات الرلابةالسطمب الرابع: دراسة 

نجج مغ بيغ أىع مؤشخات الرلابة السالية لمسرارف مؤشخات الخبحية الستسثمة في مخدودية الأمػال 
الجخل حيث يعبخ كل مؤشخ مغ ىحه السؤشخات إجسالي إلى الخاصة ومخدودية الأصػل وىامر الخبح 

 :يما يمعغ 

أؼ  لمسداىسيغ أو السلاك، أمػال استخجام عغ مدتػػ وىي تعبخ : مردودية الأمؽال الخاصة .1
 الػاحجة الػحجة تقجمو ما ندبة وتسثل الخاصة، السحققة لمبشظ مع أمػالو الرافية الشتيجة بيغ العلاقة

كفاءة  البشظ حقق مختفعة كمسا الشدبة ىحه كانت فكمسا الرافية، الشتيجة في السالكيغ أمػال مغ السدتثسخة
حيث  السالية، والتجفقات العشاصخ كافة امكػناتي في جخلتحيث البشظ  أنذصةإجسالي ب كحلظ يتعوت. عالية
 .الخاصة( لالأمػا/ )الشتيجة =  الخاصة لالأمػامخدودية  :مغ خلال العلاقة التالية حدابيا يسكغ

الػحجة الشقجية  ما تحققوالأصػل، أؼ إجسالي وىي ندبة تسثل العائج مغ مردودية الأصؽل:  .2
السدتخجمة بقجر ما ىي في  الأصػلالثابتة والستجاولة، فالعبخة ليدت في ضخامة  الأصػلالػاحجة مغ 

، فيي تكيذ مجػ فعالية الأصػل الاقترادية مقارنة بالشتائج السحققة دون مخاعاة لدياسة الأصػلربحية 
ج لأصػل مغ خلال وضع استخاتيجية عامة التسػيل، وبالتالي يجب أن تتحكع البشػك في الاستغلال الجي

 .الأصػل(إجسالي / )الشتيجة =   مخدودية الأصػل لصخيقة العسل، وتحتدب مغ خلال العلاقة التالية:
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 الأمػالوفيسا يتعمق بالسرارف الجدائخية فيسكششا عخض كل مغ مؤشخات الخبحية ) مخدودية 
 ( في الججول السػالي.2018-2010الخاصة ومخدودية الأصػل( خلال الفتخة )

 السرارف الجزائرية. مؤشرات ربحية(: 12-13الججول رقػ )
 مردودية الأصؽل مردودية الأمؽال الخاصة الدشؽات
1111 26.70% 2.16% 
1111 24.58% 2.10% 
1111 22.67% 1.93% 
1113 18.97% 1.67% 
1112 23.75% 1.99% 
1115 21.48% 1.92% 
1112 17.89% 1.83% 
1112 18.84% 2.05% 
1112 22.38% 2.42% 
 (.2018 ،2013التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

مغ خلال الججول يتبيغ لشا أن مخدودية الأمػال الخاصة والستعمقة بالسرارف الجدائخية شيجت 
( حيث كانت تحقق كل وحجة نقجية مدتثسخة في البشػك الجدائخية 2018-2010خلال الفتخة ) انخفاض

في سشة مغ الػحجة الشقجية السدتثسخة، لتشخفس ىحه الشدبة  %26.70ما يعادل تقخيبا  2010خلال سشة 
، ما يفدخ ىحا %22.38وتربح حػالي  2018في سشة  ، ولتختفع قميلا%17.89ما يقارب إلى  2016

إلى الانخفاض عسػما وىػ اعتساد البشػك الجدائخية في استثساراتيا عمى أمػاليا الخاصة دون الالتفات 
 السقابمة للارتفاع في الأمػال الخاصة. الأرباحالخفع مغ الأمػال الخارجية. مع عجم الديادة في 

( حيث كانت 2018-2010أما مخدودية الأصػل فقج عخفت مدتػػ شبو مدتقخ خلال الفتخة )
. بالخغع مغ تصػر حجع السػجػدات مغ 2018في سشة  %2.42إلى لترل  2010خلال سشة  2.16%

، أؼ أن ما تحققو 2018 مميار ديشار في سشة 15514.3إلى  2010مميار ديشار في سشة  7988.7
أصػل السرارف الجدائخية بكية شبو مدتقخ، ومغ خلال الذكل نػضح إجسالي الػحجة الشقجية الػاحجة مغ 

 ذلظ أكثخ.
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(.%)ة (: مؤشرات ربحية السرارف الجزائري12-13الذكل رقػ )

 
 .(14-03عمى بيانات الججول رقع)اعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

: نجج أن مغ بيغ مؤشخات الكفاءة في إدارة السخاشخ السرخفية ندبة الديؽلة والسلاءة السررفيةمؤشرات 
الكفاءة في إدارة ندب إلى وكفاية رأس السال لسػاجية السخاشخ السحتسمة. بالإضافة  الإجساليةالسلاءة 

 سيػلة الأصػل والديػلة الجاىدة.

 .الجزائرية والسلاءة بالسرارفمؤشرات إدارة الديؽلة (: 15-13الججول رقػ )
 الأصؽلإجسالي إلى الأصؽل الدائمة    الإجساليةندبة السلاءة  الدشؽات
1111 23.64% 52.98% 
1111 23.77% 50.16% 
1111 23.62% 45.87% 
1113 21.50% 40.46% 
1112 15.79% 37.96% 
1115 18.40% 27.14% 
1112 18.75% 23.52% 
1112 19.38% 23.51% 
1112 19.06% 19.84% 
 (.2018 ،2013التقخيخ الدشػؼ لبشظ الجدائخ خلال الدشػات ) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

الأصػل وتجخل إجسالي إلى مجػ تغصية الأمػال الخاصة أو حقػق السمكية  الإجساليةتسثل السلاءة 
ضسغ قياس مؤشخ كفاية رأس السال لسػاجية السخاشخ السالية السحتسمة حيث نجج أن السرارف الجدائخية 

وترل  2014لتذيج انخفاضا سشة  %23.64حػالي  2010خلال سشة  الإجساليةبمغت ندبة السلاءة 
ءة السحجد في وىي ندبة أكبخ مغ معجل السلا %19.06ندبة إلى وصمت  2018وفي سشة  15.79%

الديػلة بالسرارف الجدائخية فإن سيػلة الأصػل بمغت في  إدارة. ومغ ناحية %12بـ  03اتفاقية بازل 
وىي ندبة عالية تبيغ  السػجػدات،إجسالي أؼ أن الأصػل الدائمة تغصي نرف  %52.98ندبة  2010
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 2018س ىحه الشدبة في نياية أن البشػك الجدائخية كانت ليا كفاءة في إدارة الديػلة الشقجية. لتشخف
. ويفدخ ذلظ بأن البشػك الجدائخية استغلال الأصػل الدائمة في شكل مذاريع %19.84إلى وترل 

 مرخفية. والذكل البياني السػالي يػضح ذلظ.
 .(%)بالجزائر يةرف(: مؤشرات الديؽلة والسلاءة السر12-13الذكل رقػ )

 
 .(15-03بيانات الججول رقع) عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث  السرجر:

يؤكج الذكل البياني أن ندب الديػلة عخفت انخفاضا ممحػظ في السراريف الجدائخية خلال الفتخة 
 بكية شبو ثابتة. الإجساليةأن ندب السلاءة  إلا( 2010-2018)
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 السبحث الثالث: دراسة تحميمية لستغيرات كفاءة البشؽك الجزائرية.
سشحاول في ىحا السبحث الػقػف عمى تصػر أىع السؤشخات السالية والستعمقة بجراسة كفاءة الأداء 

معجل ، و ROEالسالي لمسرارف الجدائخية مغ حيث تحقيق الأرباح )معجل العائج عمى حقػق السمكية 
ة وما تعمق دراسة الكفاءة في إدارة السخاشخ الساليإلى (. بالإضافة ROEالأصػل إجسالي ئج عمى العا

الأصػل سعجل ، وكحا الكفاءة في إدارة الديػلة السرخفية وما يتعمق بCARبسعجل كفاية رأس السال 
، ثع دراسة مجػ العلاقة بيغ ACT، والكفاءة مغ حيث جػدة الأصػل RLA الأصػلإجسالي إلى الدائمة 

 .بيخسػن  اختبارىحه السؤشخات عغ شخيق الاعتساد عمى نتائج 
 ية.الربح مؤشراتالسطمب الأول: 

وتذتسل الجراسة عمى تحميل ومتابعة كلا مغ مؤشخ العائج عمى حقػق السمكية ومؤشخ العائج عمى 
، ويسكششا تػضيح ذلظ  (2019-2010)الأصػل الستعمق بالبشػك التجارية العاممة بالجدائخ خلال الفتخة

 حدب الاتي:
 كفاءة ( وىػ مؤشخ يعبخ عغ Return On Equityـ- ROE) معجل العائج عمى حقؽق السمكية: .1

 لشا بيغتيوبيحا  مغ عػائج مالية، السداىسيغ حقػق الػاحجة ل ػحجة، أؼ ما تحققو الالأرباح تػليج في البشظ
واستسخارية نسػىا. ويسكغ حداب ىحا السؤشخ مغ خلال  أمػال السداىسيغ استخجام فيكفاءة البشظ  مجػ

السداىسيغ. وباستخخاج الشتيجة الرافية مغ ججول حدابات الشتائج لمبشػك  قدسة صافي الخبح عمى حقػق 
العاممة في الجدائخ، كسا يسكغ استخخاج قيسة حقػق السمكية مغ جية الخرػم ميدانية البشظ وتجخل 

، فارق إعادة التقييع، فارق التقييع، التخحيل مغ ججيج، نتيجة الدشة الساليةضسشيا كلا مغ الحدابات )
لتغصية السخاشخ السرخفية  أمػالاشات، علاوات مختبصة بخأس السال، رأس السال، ديػن تابعة، احتي

-2010ويسكغ حداب معجل العائج عمى حقػق السمكية لمسرارف الجدائخية خلال الفتخة )العامة(. 
 الأدنى معجل.إلى ( حدب ما ىػ مبيغ في الججول، حيث يتع تختيبيا مغ الأفزل 2019

 (.%) خلال فترة الجراسة العائج عمى حقؽق السمكية لمبشؽك الجزائريةمتؽسط (: 12-13)الججول رقػ 
LES BANKS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 الستؽسط 
ALBARAKA 17.21 18.38 19.49 17.82 18.09 17.98 20.12 14.92 19.36 21.22 18.46 

GBA 15.52 18.00 23.35 25.00 18.41 14.90 10.03 12.15 13.64 16.21 16.72 

BNP_P 22.56 23.84 20.04 13.62 14.67 13.24 12.00 7.24 14.81 13.25 15.53 

CITIBANK 14.95 16.02 22.38 14.26 10.73 12.98 11.58 13.75 17.95 18.92 15.35 

SG 15.67 17.92 19.06 14.50 16.75 11.98 13.37 11.48 15.72 10.36 14.68 

CPA 14.08 12.83 13.22 12.75 13.92 17.52 13.60 14.56 15.96 8.48 13.69 

Arab Bank 10.07 10.27 16.06 17.73 13.50 15.61 12.26 10.33 10.62 11.99 12.85 

BEA 10.17 11.84 12.71 7.47 9.58 9.93 9.57 16.38 18.80 14.17 12.06 
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BNA 16.40 16.34 12.07 11.33 10.55 8.96 9.02 5.34 5.93 3.04 9.90 

NATIXIS 9.97 8.22 14.77 11.91 15.73 5.60 4.71 5.21 11.88 10.15 9.82 

HSBC 5.52 14.71 21.41 20.96 10.05 9.39 11.15 -4.26 -2.73 5.94 9.21 

BADR 18.08 14.16 7.22 6.43 7.38 6.67 7.79 5.34 9.59 3.44 8.61 

ELSALAM -0.66 8.03 9.48 9.56 9.65 2.06 6.86 6.90 13.25 19.71 8.48 

HOUSING 4.72 9.27 11.30 10.70 11.34 8.83 8.61 7.91 12.41 -2.60 8.25 

TRUST 6.42 15.72 6.32 7.70 8.64 8.75 5.08 5.78 8.27 9.82 8.25 

ABC 8.16 6.59 8.20 7.50 7.96 7.21 8.36 9.49 9.64 7.00 8.01 

BDL 2.09 5.20 5.25 5.19 3.80 8.83 16.60 12.95 13.59 1.41 7.49 

FRANSABANK 3.43 5.46 8.30 5.64 2.16 3.36 5.70 6.63 8.37 9.97 5.90 

CA-CIB 4.44 8.32 8.40 5.42 7.92 4.10 3.03 0.63 3.80 2.77 4.88 

CNEP 1.93 2.35 2.41 0.44 3.84 5.40 6.48 7.64 7.19 5.21 4.29 

 القػائع السالية لمبشػك الجدائخية. عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث السرجر: 
( حقق أعمى كفاءة في استخجام ALBARAKAبشظ البخكة)أن  نلاحع أعلاهمغ خلال الججول 

( AGBليأتي في السختبة الثانية بشظ الخميج ) %18.46أمػال السداىسيغ قرج تػليج الأرباح بستػسط 
، ثع السختبة %15.53( بستػسط BNP_P)بـاريـباس بي.أن.بيالسختبة الثالثة  ، ثع%16.72بستػسط 

الأخيخة وكميا تعتبخ بشػك خاصة. أما في السختبة  %15.35( بستػسط CITIBANKالخابعة سيتي بشظ)
( كان أقل كفاءة في استخجام أمػال CNEPفشلاحع أن بشظ الرشجوق والػششي لمتػفيخ والاحتياط )

، كسا أن السختبة ما قبل %4.29متػسط  إلى السداىسيغ نطخا لسا تحققو مغ عػائج بشدب مشخفزة ترل 
 (FRANSABANK)فخندبشظ، وقبميا %4.88( بستػسط CA-CIB)أقخيكػل كخيجؼ كانت لبشظالأخيخة 

 . وىػ ما يػضحو الذكل البياني التالي.%5.90بستػسط 
 (.%) خلال فترة الجراسة العائج عمى حقؽق السمكية لمبشؽك الجزائريةمتؽسط (:  (12-13كل رقػ )الذ

 
 (.15-03بيانات الججول رقع )إلى استشادا مغ إعجاد الباحث السرجر: 

 مجػ يكيذ مؤشخ ىػ( و ROA - Return On Assets) الأصؽل:إجسالي معجل العائج عمى  .1
 الأصػل استخجامفي  البشظ إدارة كفاءة مجػ عغ فكخة ويعصي  ،الأصػلإجسالي إلى  ندبة البشظ ربحية
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الأصػل، ويصمق إجسالي  عمى الخبح الرافي لمبشظ قدسة و مغ خلالاحتداب ويتع الأرباح، تحقيققرج 
الاستثسار. وبعج حداب ىحا السؤشخ لمبشػك العاممة في الجدائخ خلال الفتخة  عمى العائج أحيانا عميو

 أقل معجل في الججول التالي.إلى ( تحرمشا عمى السعجلات السختبة مغ افزل معجل 2010-2019)
 (.%) خلال فترة الجراسة الأصؽل لمبشؽك الجزائريةإجسالي العائج عمى متؽسط (: 12-13الججول رقػ )

LES BANKS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 الستؽسط 
Arab Bank 3.97 3.16 5.10 4.97 4.34 3.72 3.85 2.41 2.30 2.85 3.67 

TRUST 3.12 6.58 3.10 3.43 3.60 3.53 2.05 1.81 2.18 2.72 3.21 

CITIBANK 2.66 3.05 3.10 2.18 1.98 2.56 2.19 2.21 2.99 2.83 2.57 

GBA 3.54 3.45 3.80 3.62 2.27 2.05 1.39 1.42 1.77 2.34 2.56 

CA-CIB 3.16 4.86 4.03 2.11 2.48 2.07 1.84 0.36 1.85 2.22 2.50 

ALBARAKA 2.69 2.84 2.78 2.61 2.65 2.12 2.38 1.43 1.91 2.42 2.38 

FRANSABANK 1.74 3.47 4.44 2.82 1.10 1.54 2.08 1.94 2.02 2.68 2.38 

HOUSING 2.05 3.60 3.55 3.32 3.13 2.18 1.97 1.37 2.67 -0.51 2.33 

ABC 2.51 2.20 2.82 2.65 2.72 1.96 2.08 1.90 2.45 1.83 2.31 

ELSALAM -0.34 3.62 3.41 3.20 3.81 0.74 2.03 1.38 2.20 3.06 2.31 

NATIXIS 5.53 1.81 2.92 2.03 2.20 0.89 0.73 0.74 1.92 1.56 2.03 

SG 2.16 2.61 2.55 1.81 2.11 1.78 1.88 1.49 2.18 1.43 2.00 

BNP_P 2.42 2.87 2.20 1.64 1.71 1.47 1.47 0.90 2.01 1.79 1.85 

HSBC 2.17 2.42 2.86 3.39 1.61 2.25 1.71 -0.82 -0.81 1.42 1.62 

CPA 1.58 1.34 1.34 1.23 1.29 1.72 1.54 1.71 1.81 0.87 1.44 

BEA 0.81 1.15 1.54 0.99 1.15 1.28 1.34 1.84 2.33 1.92 1.44 

BNA 2.29 2.15 1.32 1.38 1.14 1.09 1.10 1.06 1.16 0.55 1.32 

BDL 0.19 0.44 0.46 0.39 0.25 0.86 1.98 1.53 1.55 0.15 0.78 

BADR 1.34 1.10 0.57 0.46 0.45 0.43 0.77 0.50 0.92 0.31 0.68 

CNEP 0.12 0.13 0.13 0.02 0.19 0.42 0.51 0.62 0.60 0.43 0.32 

 القػائع السالية لمبشػك الجدائخية. عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث السرجر: 
( حقق أفزل كفاءة لإدارة Arab Bankبشظ العخبي الجدائخ)أن  نلاحع أعلاهمغ خلال الججول 

ليأتي في السختبة الثانية بشظ الثقة  %3.67الأصػل واستخجاميا في تحقيق العػائج بستػسط قجره 
(TRUST بستػسط )3.21%(ثع السختبة الثالثة سيتي بشظ ،CITIBANK بستػسط )وكميا  % 2.57

كانت مغ نريب بشظ الرشجوق والػششي لمتػفيخ الأخيخة تعتبخ بشػك خاصة. في حيغ أن السختبة 
الأصػل نطخا لسا تحققو مغ عػائج إجسالي ( حيث كان أيزا أقل كفاءة في تػضيف CNEPوالاحتياط )

الأخيخة ، كسا أن السختبة ما قبل % 0.32 إلى ستػسط الالرفخ يرل إلى مشخفزة بسعجلات تكاد تؤول 
 (BDL، وقبميا بشظ التشسية السحمية )% 0.68( بستػسط BADRالفلاحة والتشسية الخيفية ) كانت لبشظ
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كانت مغ نريب البشػك العسػمية. والذكل البياني الأخيخة . بحيث نلاحع أن السختبات %0.78بستػسط 
 التالي يػضح ذلظ أكثخ.

 خلال فترة الجراسة. لبشؽك الجزائريةأصؽل اإجسالي معجل العائج عمى متؽسط : (11-13الذكل رقػ )

 
  (.16-03بيانات الججول رقع )إلى استشادا مغ إعجاد الباحث السرجر: 

 .السالية وإدارة السخاطرالسلاءة رات السطمب الثاني: مؤش
وىي السؤشخات الستسثمة في معجل كفاية رأس السال ومعجل جػدة الأصػل الستعمق بالبشػك التجارية 

 ، ويسكششا تػضيح ذلظ  حدب الاتي:(2019-2010)العاممة بالجدائخ خلال الفتخة
 رأس كفاية ويعتبخ معجل (CAR - Capital Adequacy Ratio) معجل كفاية رأس السال: -1

 السخاشخ تحسل عمى وكفاءتو في القجرة البشظ ملاءة عمى لمتعخف تدتخجم التي الأدوات أىع مغ السال
 بحيث يحجد .السدتقبل في تحجث قج مخاشخ أؼ ومػاجية التداماتو تدجيج عمى البشظ قجرة السحتسمة، أؼ

إجسالي إلى  حقػق السمكيةمغ خلال ندبة  بو. ويعبخ عشو السحيصة والسخاشخ رأسسال البشظ بيغ العلاقة
(، 2019-2010الأصػل. وبحداب معجل كفاية رأس السال لمبشػك العاممة في الجدائخ خلال الفتخة )

 نحرل عمى الشدب السبيشة في الججول التالي.
 .(%) خلال فترة الجراسة معجل كفاية رأس السال لمبشؽك الجزائريةمتؽسط  (:12-13الججول رقػ )

LES BANKS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 الستؽسط 

CA-CIB 71.24 58.35 48.00 38.83 31.30 50.46 60.69 57.31 48.81 80.24 54.52 

FRANSABANK 50.62 63.59 53.42 49.97 50.91 45.82 36.50 29.30 24.10 26.91 43.11 

TRUST 48.65 41.89 49.09 44.59 41.66 40.38 40.36 31.35 26.41 27.67 39.21 

ELSALAM 51.45 45.04 36.00 33.50 39.46 36.00 29.67 19.95 16.57 15.52 32.32 

ABC 30.76 33.41 34.43 35.35 34.11 27.21 24.84 20.07 25.36 26.20 29.17 

Arab Bank 39.46 30.80 31.74 28.05 32.15 23.80 31.41 23.37 21.67 23.79 28.62 

HOUSING 43.50 38.80 31.42 31.03 27.61 24.67 22.90 17.39 21.50 19.81 27.86 

HSBC 39.39 16.43 13.38 16.16 16.00 23.95 15.33 19.35 29.63 23.90 21.35 

NATIXIS 55.46 22.01 19.74 17.08 14.00 15.88 15.43 14.17 16.12 15.36 20.52 
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CITIBANK 17.78 19.05 13.83 15.27 18.43 19.69 18.87 16.09 16.66 14.94 17.06 

GBA 22.84 19.14 16.28 14.49 12.32 13.73 13.86 11.66 12.95 14.44 15.17 

BNA 13.99 13.15 10.93 12.22 10.77 12.13 12.25 19.84 19.61 17.95 14.28 

SG 13.81 14.58 13.39 12.46 12.60 14.82 14.08 12.97 13.87 13.77 13.63 

ALBARAKA 15.64 15.45 14.26 14.62 14.63 11.80 11.85 9.57 9.85 11.41 12.91 

BNP_P 10.72 12.02 11.00 12.01 11.63 11.13 12.23 12.42 13.55 13.54 12.02 

BEA 7.96 9.69 12.13 13.28 12.05 12.93 14.04 11.22 12.38 13.53 11.92 

CPA 11.23 10.43 10.14 9.62 9.26 9.81 11.34 11.77 11.37 10.31 10.53 

BDL 9.21 8.41 8.72 7.46 6.62 9.80 11.91 11.81 11.44 10.60 9.60 

BADR 7.40 7.76 7.93 7.15 6.03 6.52 9.84 9.38 9.63 8.91 8.06 

CNEP 6.01 5.59 5.21 4.92 5.02 7.81 7.84 8.06 8.41 8.34 6.72 

 القػائع السالية لمبشػك الجدائخية. عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث السرجر: 
( حقق أفزل كفاءة في إدارة CA-CIB) أقخيكػل كخيجؼ بشظأن  نلاحع أعلاهمغ خلال الججول 

أؼ أن الأمػال السسمػكة غصت أكثخ مغ نرف  % 54.52السخاشخ السالية السحتسمة، حيث بمغ متػسط 
( بستػسط معجل تغصية FRANSABANK) ؼ الجدائخ  فخندبشظالأصػل، ليأتي في السختبة الثانية إجسالي 

، وكميا 39.21% ( بستػسط TRUST، أما في السختبة الثالثة بشظ الثقة )% 43.11السخاشخ السحتسمة 
كانت مغ نريب بشظ الرشجوق والػششي لمتػفيخ الأخيخة تسثل بشػك خاصة. في حيغ أن السختبة 

تغصية السخاشخ السحتسمة نطخا لتغصية الأمػال ( حيث كان البشظ أقل كفاءة في CNEPوالاحتياط )
الفلاحة  كانت لبشظالأخيخة الأصػل، كسا أن السختبة ما قبل إجسالي مغ  % 6.72السسمػكة لسا ندبتو 

 (BDL، وأما التي قبميا بشظ التشسية السحمية )% 8.06( بستػسط تغصية قجر بـ BADRوالتشسية الخيفية )
 . وىػ ما يػضحو الذكل البياني التالي.%9.60بستػسط تغصية 

 (.%) خلال فترة الجراسة لبشؽك الجزائريةكفاية رأس مال امعجل متؽسط (: 11-13الذكل رقػ )

 
 (.17-03بيانات الججول رقع )إلى استشادا مغ إعجاد الباحث السرجر: 

وتعشي حيازة البشظ عمى أصػل جيجة في تػليج دخل أكثخ وتقييع أفزل وبالتالي جؽدة الأصؽل:  -2
الديادة في رأس السال ويعتبخ مؤشخ ذو أىسية في التقييع نطخا لجوره الحاسع في نذاط البشظ الحؼ يقػد 
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إجسالي إلى ويقاس مغ خلال ندبة مخررات خدائخ القخوض  الإيخاداتالديادة في تحقيق إلى البشظ 
 1.%1.5خوض، فكمسا انخفزت ىحه الشدبة كان الػضع أفزل لمبشظ واليجف أن لا تتجاوز ىحه الق

فارتفاع ىحه الشدبة يجل عمى ارتفاع قيسة مخررات الخدائخ وبالتالي تجني قيسة الأصػل وإحجاث 
مذكمة في الدجاد يدتجعي مغ البشظ متابعة خاصة ومخاجعة لدياستو الائتسانية، حيث تجخل مخررات 

سجاد عسلاء التخمف في  إحرائياتإلى خدائخ القخوض في ججول حدابات الشتائج ويتع تقجيخىا استشادا 
القخوض ومخررات خدائخ القخوض لمبشػك العاممة في الجدائخ إجسالي البشظ. وبعج الحرػل عمى قيع 

 حدب ما ىػ مبيغ في الججول التالي. أصػليايتع حداب مؤشخ جػدة 
 (.%) خلال فترة الجراسة جؽدة الأصؽلمتؽسط معجل (: 12-13الججول رقػ )

LES BANKS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 الستؽسط 
ABC 0.33 0.22 0.18 0.41 1.19 0.67 0.43 0.39 0.34 0.28 0.44 

CITIBANK 2.48 0.21 0.00 0.35 0.75 0.00 0.96 0.36 0.48 0.28 0.59 

CA-CIB 2.37 0.30 0.62 1.03 0.51 0.31 0.00 1.57 0.00 0.10 0.68 

Arab Bank 0.92 0.80 1.13 2.28 0.38 0.64 0.04 0.63 0.70 0.27 0.78 

HSBC 1.69 0.51 0.27 1.22 0.19 0.57 0.69 2.18 1.35 1.15 0.98 

HOUSING 1.05 1.24 1.20 0.39 0.47 0.47 0.70 0.86 1.38 8.25 1.60 

CPA 8.03 0.15 0.82 0.83 0.72 0.64 1.54 1.07 0.51 1.82 1.61 

CNEP 1.99 2.10 1.16 1.37 2.58 0.67 1.46 1.54 1.34 2.18 1.64 

GBA 3.69 3.39 4.21 1.27 0.89 0.44 0.73 0.66 2.51 2.72 2.05 

TRUST 9.33 1.99 2.31 1.95 1.22 0.44 0.97 0.81 0.90 1.74 2.17 

FRANSABANK 2.61 3.33 1.64 2.62 8.31 2.38 0.50 0.54 0.62 0.71 2.32 

BEA 7.32 5.67 6.02 0.16 0.72 0.42 1.47 1.43 1.00 1.04 2.53 

BNP_P 1.16 1.13 2.21 2.21 2.27 2.04 2.42 3.42 4.23 4.29 2.54 

ELSALAM 5.55 1.49 2.32 4.25 2.04 3.77 1.16 2.22 1.58 1.21 2.56 

NATIXIS 2.11 3.14 2.01 1.90 1.07 3.34 3.54 1.97 2.96 3.81 2.58 

BNA 2.77 1.23 1.46 2.43 3.94 2.93 3.60 2.18 2.05 3.52 2.61 

SG 2.24 2.75 3.33 3.62 3.07 2.82 2.54 3.28 2.53 5.81 3.20 

BADR 10.91 2.41 2.57 2.48 3.50 3.01 3.12 3.72 2.13 2.92 3.68 

ALBARAKA 10.53 10.90 11.31 0.32 0.57 0.56 0.74 0.79 0.90 0.79 3.74 

BDL 11.05 10.38 12.16 2.12 2.52 2.95 3.24 2.49 2.02 2.65 5.16 

 القػائع السالية لمبشػك الجدائخية. عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث السرجر:  

                                           
، كأداة لتفعيل نعام CAMELS"قياس ومراقبة جؽدة الأصؽل وفق نسؽذج مدعػد، سميسان بمعػر، عبج الله كسال بغ  1

، مجمة معيج العمػم الاقترادية، السجمج "1112الى  1111لمفترة مؼ  BNAالرقابة الجاخمية في البشغ الؽطشي الجزائري 
 .275(، ص: 2021) 01، العجد24
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لأن دل ذلظ عمى أن البشظ يحقق كفاءة  الأصػلانخفزت ندبة جػدة أنو كمسا إلى  الإشارةتججر 
ومغ  ،القخوضإجسالي جػدة الأصػل تعبخ عغ حاصل قدسة مخررات خدائخ القخوض الستعثخة عمى 

 باستثشاءكفاءة مغ حيث جػدة الأصػل  لع تحققع البشػك الججول أعلاه يتبيغ لشا أن معطخلال 
(HSBC. CITIBANK. Arab Bank. CA-CIB. ABC ،)مغ  لمؤشخ جػدة أصػليا أق والتي كان

، وىػ ما يجل عمى أن ىشاك %1.5أصػليا أكثخ مغ جػدة كان مؤشخ ، في حيغ أن باقي البشػك 1.5%
لدبائغ لسدتحقات البشػك، خاصة ما تعمق ببشظ التشسية السحمية، وبشظ البخكة الجدائخؼ تأخخ في سجاد ا

، حيث %03وبشظ الفلاحة والتشسية الخيفية، بشظ سػسيتي جشخال التي بمغ مؤشخ جػدة أصػليا أكثخ مغ 
ية العاممة يدتحدغ مخاجعة سياستيا الائتسانية. والذكل البياني التالي يػضح أكثخ نجاعة البشػك التجار 

 في الجدائخ مغ حيث جػدة الأصػل.
 (.%) متؽسط مؤشر جؽدة الأصؽل البشؽك الجزائرية خلال فترة الجراسة(: 11-13الذكل رقػ )

 
 (.18-03بيانات الججول رقع )إلى استشادا مغ إعجاد الباحث السرجر: 

 
 السطمب الثالث: مؤشرات سيؽلة أصؽل البشؽك التجارية الجزائرية.

الأصػل والستعمق بالبشػك التجارية العاممة إجسالي والستسثل في مؤشخ الأصػل الدائمة عمى 
 ، ويسكششا تػضيح ذلظ  حدب الاتي:(2019-2010)بالجدائخ خلال الفتخة

( ويتسثل في ندبة الأمػال الشقجية RLA) - Ratio Liquidité Actifs الأصؽل:سيؽلة معجل  -1
لأصػل وتعخف الأصػل الدائمة بأنيا تمظ الأصػل التي تتسيد بدخعة اإجسالي إلى والأصػل الدائمة 

وتجخل ضسغ أصػل السيدانية ضسغ الحدابات التالية ) الرشجوق، البشظ السخكدؼ، نقج إلى تحػيميا 
الخديشة العسػمية، مخكد الركػك البخيجية. أصػل مالية مسمػكة لغخض التعامل. أصػل مالية جاىدة 

مخ عمى البشػك التجارية العاممة في الجدائخ نتحرل عمى السعجلات السسثمة في وبتصبيق الألمبيع(. 
 الججول التالي.
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 (.%) خلال فترة الجراسة البشؽك الجزائرية سيؽلةمعجل متؽسط (: 11-13الججول رقػ )
LES BANKS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 الستؽسط 
CITIBANK 74.09 58.28 64.37 64.90 56.89 42.42 46.69 55.27 48.37 52.46 56.37 

CA-CIB 48.35 57.20 15.34 16.95 71.47 36.30 79.41 59.58 54.50 45.82 48.49 

ALBARAKA 46.98 50.99 53.89 53.79 45.86 46.47 43.02 40.07 38.75 36.60 45.64 

HSBC 10.35 13.88 74.77 63.05 46.19 18.52 26.51 51.98 32.37 32.13 36.98 

ELSALAM 61.80 37.72 32.23 25.36 30.90 39.07 35.63 40.62 25.41 21.05 34.98 

CNEP 39.77 33.84 45.87 38.78 35.85 31.96 27.41 16.32 15.36 17.44 30.26 

NATIXIS 40.16 25.59 27.85 22.26 24.88 27.86 43.51 30.45 15.57 39.87 29.80 

FRANSABANK 31.11 27.05 35.84 41.83 28.10 33.22 20.67 33.21 17.37 21.31 28.97 

HOUSING 8.23 9.04 13.46 28.72 35.71 29.89 29.51 38.10 40.83 48.61 28.21 

SG 16.77 21.12 26.13 31.59 35.51 22.33 28.87 29.78 28.16 32.39 27.27 

GBA 45.03 27.95 30.14 33.66 34.06 27.82 15.60 23.92 12.39 15.09 26.57 

BADR 26.23 28.55 34.03 28.74 26.39 31.96 22.30 21.04 21.83 19.24 26.03 

CPA 25.14 21.82 24.04 22.45 27.28 26.32 22.43 28.96 20.33 16.94 23.57 

Arab Bank 7.18 7.20 51.28 42.67 16.26 18.43 18.90 33.12 16.24 19.01 23.03 

BNP_P 12.43 15.61 26.07 16.95 16.15 20.88 26.52 26.09 30.42 33.30 22.44 

BNA 8.84 21.18 22.97 24.13 20.94 20.62 38.47 19.94 23.26 23.98 22.43 

BDL 11.31 16.60 25.28 18.71 23.23 22.80 16.68 10.19 15.15 11.24 17.12 

BEA 6.11 5.09 9.88 18.93 22.01 17.92 23.04 27.96 17.84 14.59 16.34 

ABC 10.75 11.83 10.95 12.91 14.03 19.78 18.90 21.16 17.91 12.99 15.12 

TRUST 13.93 18.99 22.91 13.55 12.57 14.10 10.12 8.95 9.75 8.91 13.38 

 القػائع السالية لمبشػك الجدائخية. عمىاعتساداً مغ إعجاد الباحث السرجر: 
( حقق أعمى معجل مغ حيث CITIBANKسيتي بشظ)أن  نلاحع( 17-04) مغ خلال الججول رقع

الأصػل،  ليأتي إجسالي إلى ، مغ الأصػل الدائمة % 56.37بستػسط معجل قجره  أدارة الديػلة باستحػاذ
، ثع السختبة الثالثة سيتي بشظ %48.49( بستػسط CA-CIB) أقخيكػل كخيجؼ في السختبة الثانية بشظ

الأخيخة وكميا تعتبخ بشػك خاصة. في حيغ أن السختبة  %  45.64( بستػسطALBARAKAالبخكة )
( حيث كان أيزا أقل كفاءة في إدارة الديػلة بحيث كان معجل TRUSTكانت مغ نريب بشظ الثقة )

، كسا أن السختبة ما %  13.38الأصػل حػالي متػسط السعجلات السقجر بــإجسالي إلى الأصػل الدائمة  
، وقبميا البشظ الخارجي % 15.12( بستػسط ABC) السرخفية العخبية السؤسدة كانت لبشظالأخيخة قبل 

 . وىػ ما يػضحو الذكل البياني التالي.% 16.34بستػسط  (BEAالجدائخؼ )
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 (.%) خلال فترة الجراسة لبشؽك الجزائريةسيؽلة أصؽل امعجل متؽسط (: 13-13الذكل رقػ )

 
 (.19-03بيانات الججول رقع )إلى استشادا مغ إعجاد الباحث السرجر: 

 السطمب الرابع: دراسة العلاقة بيؼ متغيرات قياس الكفاءة بالبشؽك الجزائرية.
والاعتساد عمى اختبار بيخسػن  (SPSS)لسعخفة العلاقة بيغ السؤشخات السالية نمجأ للاستعانة ببخنامج 

الديػلة وإدارة  وجػدة الأصػل مؤشخات الخبحية والسخاشخة قرج الحرػل عمى مدتػػ درجة الارتباط بيغ
(ROE ،ROA ،CAR ،RLA ،ACT.) باستخجام و( بخنامجSPSS V22 نتحرل عمى )شتائج ال

 :في الججول التالي السبيشة
 .كفاءة لمبشؽك الجزائريةبيؼ مؤشرات  العلاقة(: 11-13الججول رقػ )

 ROE ROA CAR RLA ACT 
ROE Corrélation de Pearson 1 .482** -.371-** .082 -.066- 

Sig. (bilatérale)  .000 .000 .246 .354 
N 200 200 200 200 200 

ROA Corrélation de Pearson .482** 1 .498** .068 -.226-** 
Sig. (bilatérale) .000  .000 .340 .001 
N 200 200 200 200 200 

CAR Corrélation de Pearson -.371-** .498** 1 .121 -.146-* 
Sig. (bilatérale) .000 .000  .088 .038 
N 200 200 200 200 200 

RLA Corrélation de Pearson .082 .068 .121 1 -.026- 
Sig. (bilatérale) .246 .340 .088  .717 
N 200 200 200 200 200 

ACT Corrélation de Pearson -.066- -.226-** -.146-* -.026- 1 
Sig. (bilatérale) .354 .001 .038 .717  
N 200 200 200 200 200 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 
*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

 SPSS V22.مخخجات بخنامج مغ السرجر: 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00



 بالجزائر. التطؽر الشقجي والبشكيدراسة تحميمية لؽاقع                                    ثالث الفرل ال

 ) ~691~ (  

بيغ العائج عمى  0.482خلال الججول يتبيغ لشا أن ىشاك علاقة متػسصة شخدية بجرجة ارتباط مغ 
، كسا تػجج 0.01أقل مغ عشج مدتػػ دلالة   ROAالأصػلإجسالي والعائج عمى  ROEحقػق السمكية 

-بجرجة ) CARومعجل كفاية رأس السال  ROEالعائج عمى حقػق السمكية  علاقة عكدية ضعيفة بيغ 
، ويفدخ ذلظ بأن ارتفاع معجل العائج عمى حقػق السمكية 0.01أقل مغ ( عشج مدتػػ دلالة 0.371

، مع الانخفاض في معجل كفاية رأس السال نتيجة الأصػليراحبو الارتفاع في معجل العائج عمى 
 أمػال حقػق السمكية في استثسارات مرخفية.   لاستخجام

وجػدة الأصػل   ROAالأصػلإجسالي يفة ججا بيغ والعائج عمى وتػجج ىشاك علاقة عكدية ضع
ACT ( عشج مدتػػ دلالة أقل مغ 0.226-بجرجة )وىػ ما يبيغ أن الارتفاع مغ مخررات 0.01 .

 خدائخ القخوض يقمل مغ قيسة الأرباح السحققة.
رأس  ومعجل كفاية ROAالأصػلإجسالي والعائج عمى  كسا أن ىشاك علاقة متػسصة شخدية بيغ 
أن ىشاك علاقة عكدية إلى  بالإضافة. 0.01عشج مدتػػ دلالة أقل مغ  0.498بجرجة  CARالسال 

( عشج مدتػػ 0.146-بجرجة ) CATوجػدة الأصػل  CARضعيفة ججا بيغ معجل كفاية رأس السال 
ىحا بأن الارتفاع مغ في مؤشخ الحساية مغ السخاشخ السحتسمة يقمل مغ  . ويفدخ0.05دلالة أقل مغ 

 الخدائخ السحتسمة مغ القخوضإلى التعخض 
الأصػل والسؤشخات السالية إجسالي إلى كسا أنو لا تػجج علاقة ارتباط بيغ ندبة الأصػل الدائمة  

شخ إدارة سيػلة الأصػل . أؼ عجم وجػد علاقة بيغ مؤ 0.05الأخخػ لأن مدتػػ الجلالة أكبخ مغ 
ومؤشخات الخبحية وكفاية رأس السال، وىػ ما يفدخ بأن الأصػل الدائمة ليذ ليا علاقة مع الارباح 

 السحققة ولا مع الأمػال السسمػكة ولا مع مخررات الخدائخ مغ القخوض.
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 دراسة تحميمية لمستغيرات السحجدة لقيسة الشقج الجزائري.السبحث الرابع: 

سغ السبحث أىع الستغيخات التي تجخل ضسغ العػامل السحجدة لكيسة الجيشار الجدائخؼ ومغ بيغ تز
يمي  ومعجل التزخع و ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ، ومغ خلال ما معجل الفائجة الحكيقيأىسيا نجج 

 يسكششا تػضيح ىحه العػامل أكثخ 
 .معجل الفائجة الحقيقيالسطمب الأول: 

 الأخح بعيغ الاعتبار معجل بعج السقخضيغ قبل مغ الستػقع العائج معجل عغ وىػ ما يعبخ فعلا
لسعخفة السدتثسخيغ مجػ التغيخ في  في العادة مويدتخج .السقتخضة لأمػالل الحكيقي العائج أؼ. لتزخعا

عخ الكيسة الدمشية لمشقػد، والسداعجة في اتخاذ القخار السشاسب للاستثسار في الأمػال. فالارتفاع في س
تفزيل الادخار، أؼ ارتفاع قيسة الشقػد وبالتالي فدعخ إلى والسؤسدات  بالأفخادالفائجة الحكيقي يؤدؼ 

 التزخع. فسثلًا إذامغ بيغ الأمػر التي تؤثخ عمى الكيسة الشقجية لمدمغ مع وجػد معجل  الفائجة الحكيقي
 الأسعار، في% 2 بشدبة ارتفاعًا وتػقع التالي لمعام% 5 بشدبة فائجة معجل تثبيت عمى قادرًا مدتثسخ كان
محجدة  ندبة تليد الستػقع الحكيقي الفائجة ندبة سعخ%. 3 يبمغ حكيقي فائجة معجل يكدب أن يتػقع فإنو

  .السدتقبل في لمتزخع مختمفة تػقعات لجييع السختمفيغ السدتثسخيغ لأن ،مدبقا
معجل الفائجة لكتخونية لمبشظ العالسي نجج أن ع نذخىا في السشرة الإومغ خلال البيانات التي ت

( ويسكغ تػضيح ذلظ مغ خلال 2019 – 2010الستعمق بالجدائخ فقج شيج تقمبات خلال الفتخة ) الحكيقي
 الججول التالي.
 (.%)بالجزائر معجل الفائجة الحقيقيتغيرات (: 11-13الججول رقػ )
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؽات

 8.71 0.41 3.15 6.35 15.45 8.33 8.1 0.51 8.65- 6.99- سعر الفائجة الحقيقي
 .مبشظ الجوليلكتخوني لبالسػقع الإستػفخة البيانات الإلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر 

 2010كان سالبا خلال سشتي  معجل الفائجة الحكيقينلاحع أن  (19-03ع )مغ خلال الججول رق
وىػ ما يعشي أن قيسة الجيشار الجدائخؼ كانت مشخفزة ججا نتيجة لارتفاع حجع الكتمة الشقجية  2011و

خلال تمظ الفتخة. ليذيج بعجىا سعخ الفائجة الحكيقي ارتفاعا  الأسعاربيغ الأفخاد وىػ ما أثخ عمى مدتػػ 
، أؼ الارتفاع في قيسة الجيشار %15.45التي قجرت بـ و  2015أعمى ندبة خلال سشة إلى مدتسخ ويرل 

. ليذيج بعجىا انخفس سعخ الفائجة الحكيقي انخفاضا تجريجيا ويرل للادخارالجدائخؼ بعج تفزيل الأفخاد 
بالتخمي عغ الادخار وتفزيميع لمديػلة  بالأفخاد، وىػ ما يجفع %0.41ندبة إلى  2018في سشة 

وبالتالي زيادة حجع الكتمة الشقجية لجػ الأفخاد أؼ الانخفاض في قيسة الجيشار الجدائخؼ وىػ ما فدخه 
 – 2010بالجدائخ خلال الفتخة ) معجل الفائجة الحكيقيالارتفاع في مدتػػ الأسعار. ولتػضيح حخكة تغيخ 

 ني التالي.( والاستعانة بالذكل البيا2019
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 (.%) بالجزائر معجل الفائجة الحقيقيتطؽر (: 12-13الذكل رقػ )

 
 (.21 – 03الججول رقع )إلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر
 السطمب الثاني: معجل التزخػ.

 الإفخاطوالشاتج عغ  السدتيمكة والخجمات الدمع أسعار مدتػػ  في السدتسخ عغ الارتفاع عبارةوىػ  
 عشاصخ زيادة وخمق السعخوض الشقجؼ، أؼ أؼ الانخفاض في القجرة الذخائية. فالتزخع ىػ الديادة في في

وبالشدبة لمجدائخ فقج شيج معجل التزخع تغيخات خلال الفتخة  .الأرباح أو الأجػر مثل الشقجؼ الجخل
 ( والسبيغ في الججول التالي.2019 – 2010)

 .تزخػ بالجزائرتغيرات معجل ال(: 13-13الججول رقػ )
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؽات

 1.95 4.27 5.59 6.4 4.78 2.92 3.25 8.89 4.52 3.91 معجل التزخػ
 .مبشظ الجوليلكتخوني لبالسػقع الإستػفخة البيانات الإلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر 

 2011و  2010خلال سشتي  %4مغ خلال الججول أن معجل التزخع كان في حجود  نلاحع
معجل  ارتفع 2012وىػ معجل مقبػل ندبيا مغ حيث التأثيخ عمى مدتػػ الكيسة الشقجية. وفي سشة 

ججا وغيخ مقبػلة نطخا لسا يقابميا مغ ارتفاع في مدتػػ  مختفعةوىي ندبة  %8.89إلى التزخع ليرل 
 2013تالي الانخفاض في الكيسة الشقجية. ليذيج معجل التزخع انخفاض بعج ذلظ في سشة الأسعار وبال

وبالتالي الارتفاع في  للأسعار، أؼ الانخفاض في السدتػػ العام %2.92ندبة إلى ويرل  2014و
ويشخفس تجريجيا  2016في سشة  %6.4إلى الكيسة الشقجية. ليذيج بعجىا معل التزخع ارتفاعا ليرل 

. والذكل البياني التالي يبيغ حخكة معل التزخع خلال فتخة 2019في سشة  %1.95إلى بعج ذلظ ويرل 
 الجراسة.
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 (.%) تغيرات معجل التزخػ بالجزائر(: 15-13الذكل رقػ )

 
 (.22 - 03الججول رقع )إلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر

 الثالث: معجل نسؽ السعروض الشقجي بسعشاه الؽاسع. السطمب
ويسثل تصػر حجع الكتمة الشقجية الستجاولة ومختمف الػدائع بالبشػك والسؤسدات السالية الأخخػ 

عادة مغ شخف الدمصة الشقجية، فشسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه  خلال فتخة زمشية معيشة والتي يتع تحجيجىا
ىا الأفخاد والسؤسدات التي تختمف أشكاليا ي كافة أشكال الشقػد التي يحػز الػاسع يذتسل عمى التصػر ف

فبالشدبة لمجدائخ شيج معجل نسػ السعخوض  .جتساعي والشطع السرخفيةبسجػ التصػر الاقترادؼ والا
 ( والسبيغ في الججول التالي.2019 – 2010الشقجؼ بسعشاه الػاسع تصػر خلال الفتخة )

 .بالجزائر (M2)تغيرات معجل نسؽ السعروض الشقجي بسعشاه الؽاسع (: 12-03الججول رقػ )
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشؽات

 0.76- 11.1 8.38 0.82 0.3 14.42 8.41 10.94 19.91 13.55 نسؽ السعروض الشقجي
 .مبشظ الجوليلكتخوني لالإبالسػقع ستػفخة البيانات الإلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر

 (M2)بسعشاه الػاسع  معجل نسػ السعخوض الشقجؼ اتجاهمغ خلال الججول يتبيغ لشا عمى العسػم أن 
حػالي  2010في انخفاض تجريجي خلال فتخة الجراسة، حيث كان في بجاية الفتخة سشة  بالجدائخ
، % -0.76حػالي إلى ما دون الرفخ ويرل إلى ليشخفس بعج ذلظ ويرل في نياية الفتخة  13.55%

وىػ ما يعشي الانخفاض في زيادة ونسػ  حجع السعخوض الشقجؼ بالجدائخ خلال فتخة الجراسة، وىػ ما 
. ومغ خلال الذكل البياني الإجسالييقابمو رفع لمكيسة الشقجية اذا ما كان ىشاك نسػ لحجع الشاتج السحمي 

 (.2019 – 2010وض الشقجؼ بالجدائخ خلال الفتخة )التالي تتزح حخكة معجل نسػ السعخ 
 (.%) بالجزائر نسؽ السعروض الشقجي(: معجل 12-13الذكل رقػ )

 
 (.23 - 03الججول رقع )إلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر
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 بالجزائر.السطمب الرابع: دراسة العلاقة بيؼ الستغيرات السحجدة لقيسة الشقج وكفاءة البشؽك التجارية 
دراسة العلاقة بيغ الستغيخات السحجدة لكيسة الشقج الجدائخؼ فيسا بيشيا إلى وسشتصخق في ىحا السصمب 

ومجػ علاقتيا بستغيخات قياس الكفاءة السرخفية مغ حيث معجل العائج عمى حقػق السمكية وكحا معجل 
إجسالي إلى العائج عمى الأصػل ومغ حيث معجل كفاية رأس السال وجػدة الأصػل ومعجل الديػلة 

 الأصػل.
 بالجزائر. دراسة العلاقة بيؼ الستغيرات السحجدة لقيسة الشقج أولا:

لسعخفة العلاقة الارتباشية بيغ الستغيخات السحجدة لكيسة الشقج بالجدائخ والستسثمة في معجل 
(. نمجأ للاستعانة ببخنامج M2( ونسػ السعخوض الشقجؼ)RIR( وسعخ الفائجة الحكيقي)INFالتزخع)

(SPSSوالاعتساد عمى اخت ) بار بيخسػن قرج الحرػل عمى مدتػػ درجة الارتباط والسبيشة في الججول
 التالي:

 .الستغيرات السحجدة لقيسة الشقؽد بالجزائربيؼ  العلاقة(: 15-13الججول رقػ )
 INF RIR M2 

INF Corrélation de Pearson 1 -.188- .020 

Sig. (bilatérale)  .603 .956 

N 10 10 10 

RIR Corrélation de Pearson -.188- 1 -.767-
**

 

Sig. (bilatérale) .603  .010 

N 10 10 10 

M2 Corrélation de Pearson .020 -.767-
**

 1 

Sig. (bilatérale) .956 .010  

N 10 10 10 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 SPSS V22.مخخجات بخنامج مغ السرجر: 
يتبيغ لشا أن معجل التزخع ليذ لو علاقة بدعخ الفائجة الحكيقي، كسا  (24 – 03رقع ) مغ خلال الججول

وىػ ما يفدخ بأن ندبة  0.05أن ليذ لو علاقة مع نسػ السعخوض الشقجؼ لأن مدتػػ الجلالة أكبخ مغ 
بتغيخ مدتػػ معجل التزخع. في حيغ نجج أن سعخ الفائجة الحكيقي ونسػ السعخوض الشقجؼ لا يتغيخ 

( عشج 0.767-ىشاك علاقة عكدية قػية بيغ سعخ الفائجة الحكيقي ونسػ السعخوض الشقجؼ بجرجة ارتباط )
وىػ ما يفدخ بأنو كمسا ارتفع نسػ السعخوض الشقجؼ انخفس سعخ الفائجة الحكيقي  0.01مدتػػ الجلالة 

 والعكذ صحيح. 
 العلاقة بيؼ تغير القيسة الشقجية والكفاءة السررفية.ثانيا: دراسة 

قرج قخاءة وتحميل العلاقة بيغ مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج ومؤشخات كفاءة الأداء السالي لمبشػك 
الأصػل إجسالي العاممة في الجدائخ والسسثمة في معجل العائج عمى حقػق السمكية ومعجل العائج عمى 
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ومعجل جػدة الأصػل، تع  الأصػلإجسالي إلى معجل الأصػل الدائمة إلى  افةبالإضوكفاية رأس السال 
 حداب متػسط كل مؤشخ خلال الدشة لشتحرل عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي.

 .العلاقة بيؼ متغيرات القيسة الشقجية ومتغيرات الكفاءة البشكية بالجزائر(: 12-13الججول رقػ )

 تغير قيسة الشقج  مؤشرات الأداء السالي لمبشؽكمؤشرات كفاءة  الستغيرات
ROE ROA CAR RLA ACT INF RIR BMG 

2010 10.04 2.19 28.35 27.23 4.41 3.91 -6.99 13.55 
2011 12.17 2.64 24.28 25.48 2.67 4.52 -8.65 19.91 
2012 13.07 2.60 22.05 32.37 2.85 8.89 0.51 10.94 
2013 11.30 2.21 20.90 31.00 1.66 3.25 8.10 8.41 
2014 10.73 2.01 20.33 31.22 1.84 2.92 8.33 14.42 
2015 9.66 1.73 20.92 27.43 1.45 4.78 15.45 0.30 
2016 9.80 1.74 20.76 29.71 1.49 6.40 6.35 0.82 
2017 8.52 1.29 18.35 30.84 1.60 5.59 3.15 8.38 
2018 11.40 1.80 18.49 25.09 1.48 4.27 0.41 11.10 
2019 9.52 1.64 19.86 26.15 2.28 1.95 8.71 -0.76 
 السحكػرة سابق.بيانات الإلى : مغ إعجاد الباحث استشادا السرجر

ولتػضيح العلاقة بيغ تصػر مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج وتصػر مؤشخات كفاءة الأداء السالي 
البيانية  الأشكالوضع إلى ( سشمجأ 2019 – 2010لمبشػك العاممة في الجدائخ خلال الفتخة السستجة مغ )

 صػرة واضحة عغ العلاقة بيشيسا.  إعصاءلتصػر تمظ الستغيخات قرج 

: يتبيغ مغ خلال ل العائج عمى حقؽق السمكية ومؤشرات التغير في قيسة الشقجالعلاقة بيؼ معج -1
( أن متػسط قيسة معجل العائج عمى حقػق السمكية والستعمق بالبشػك التجارية 20-03الججول رقع ) 

، %12.17إلى ويرل  2011، ليختفع في سشة %10.04ندبة  2010العاممة في الجدائخ بمغ في سشة 
إلى كأقرى معجل، كسا انخفس بعجىا ليرل  2012في سشة  %13.07الارتفاع ليرل في  كسا استسخ

ومغ ناحية علاقتو مع مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج )معجل التزخع،  2019في سشة  %9.52ندبة 
 :كالآتيسعخ الفائجة الحكيقي، معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( فيي 

 ندبة إلى ليختفع بعجىا ويرل  2010في سشة  %3.91 نلاحع أن معجل التزخع بمغ ندبة
، ثع %8.89الى  2012، ليدتسخ في الارتفاع ويرل في سشة 2011في سشة  4.52%
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، وىػ ما يبيغ أن ىشاك علاقة شخدية بيغ معجل %1.95ندبة إلى  2019انخفس في سشة 
 لتزخع.العائج عمى حقػق السمكية ومعجل ا

 (، ليشخفس %-6.99ندبة ) 2010فشلاحع أنو بمغ في سشة  حكيقيسعجل الفائجة الأما بالشدبة ل
، وىػ %15.45إلى  2015، كسا ارتفع في سشة 2011في سشة  (%-8.65ندبة )إلى ويرل 

 .معجل الفائجة الحكيقيما يبيغ لشا أن ىشاك علاقة عكدية بيغ معجل العائج عمى حقػق السمكية و 
 13.55ندبة  2010الػاسع بمغ في سشة  كسا نلاحع أن معجل السعخوض الشقجؼ بسعشاه 

كأقرى معجل وبعجىا يشخفس ليرل في سشة  %19.91إلى ويرل  2011ليختفع في سشة %
، وىػ ما يبيغ أن العلاقة شخدية ندبيا بيغ معجل العائج عمى حقػق %-0.76ندبة إلى  2019

 السمكية ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع.

معجل لي يػضح أكثخ العلاقة بيغ معجل العائج عمى حقػق السمكية ومعجل التزخع و والذكل البياني التا
 علاقتو مع معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع.إلى بالإضافة  الفائجة الحكيقي

 (.%)ومؤشرات تغير قيسة الشقج السمكية حقؽق  عمى العائج معجل بيؼ العلاقة(: 12-13الذكل رقػ )

 
 (25 – 03الباحث استشادا عمى الججول رقع ) إعجادمغ  السرجر:

: مغ خلال ومؤشرات التغير في قيسة الشقج الأصؽلإجسالي العلاقة بيؼ معجل العائج عمى  -2
والستعمق بالبشػك  الأصػلإجسالي أن متػسط قيسة معجل العائج عمى نلاحع ( 25-03الججول رقع ) 

إلى ويرل  2011، ليختفع في سشة %2.19 ندبة 2010التجارية العاممة في الجدائخ بمغ في سشة 
ومغ حيث علاقة معجل العائج  2019في سشة  % 1.64ندبة إلى كسا انخفس بعجىا ليرل ، 2.64%
الأصػل مع مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج )معجل التزخع، سعخ الفائجة الحكيقي، معجل إجسالي عمى 

 :كالآتينسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( فيي 
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 أن ىشاك علاقة التي تع متابعة مدارىا سابقا سعجل التزخع نلاحع مغ خلال الشدب السحققة ل
 لتزخع.ومعجل ا الأصػلإجسالي بيغ معجل العائج عمى ندبيا شخدية 

 أن ىشاك علاقة عكدية بيغ ومغ خلال ما سبق ذكخه نلاحع  سعجل الفائجة الحكيقيأما بالشدبة ل
 .معجل الفائجة الحكيقيو  صػلالأإجسالي معجل العائج عمى 

  كسا نلاحع أن معجل السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع لو علاقة شخدية مع معجل العائج عمى
 الأصػل.إجسالي 

معجل الأصػل ومعجل التزخع و إجسالي والذكل البياني التالي يػضح العلاقة بيغ معجل العائج عمى 
 اه الػاسع.ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعش الفائجة الحكيقي

 (.%)ومؤشرات تغير قيسة الشقج الأصؽلإجسالي  عمى العائج معجل بيؼ العلاقة(: 12-13الذكل رقػ )

 
 (25 – 03الباحث استشادا عمى الججول رقع ) إعجادمغ  السرجر:

جول رقع ـــــ: مغ خلال الجومؤشرات التغير في قيسة الشقج كفاية رأس السالالعلاقة بيؼ معجل  -3
الستعمق بالبشػك التجارية العاممة في الجدائخ بمغ في سشة كفاية رأس السال أن معجل نلاحع (  03-25)

إلى وليدتسخ في الانخفاض ويرل ، %24.28إلى  2011في سشة  ليشخفس، %28.35 ندبة 2010
ومغ حيث علاقة معجل كفاية رأس السال مع مؤشخات التغيخ في قيسة  2019سشة  في % 19.86ندبة 

 :كالآتيالشقج )معجل التزخع، سعخ الفائجة الحكيقي، معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( فيي 
 ىشاك  و ليدتأنالتي تع متابعة مدارىا سابقا سعجل التزخع نلاحع مغ خلال الشدب السحققة ل

شيج ارتفاع خلا ثلاثة سشػات  الأخيخلتزخع لأن ىحا ومعجل ا كفاية رأس السالعجل علاقة بيغ م
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الأولى ليذيج بعجىا انخفاض أما معجل كفاية رأس السال فمقج شيج انخفاض مدتسخ خلال شػل 
 فتخة الجراسة.

 ية كفاعلاقة بيغ معجل  و ليذ لوأنومغ خلال ما سبق نلاحع  سعجل الفائجة الحكيقيأما بالشدبة ل
معجل الفائجة رأس السال، نطخا لمتغيخات الحادة التي شيجىا خلال فتخة الجراسة حيث انخفس 

إلى ليرل  2015ارتفاعا في سشة  أيزاوشيج  2011في سشة  %-8.65إلى ليرل  الحكيقي
 .2019في سشة  %8.71إلى ، وبعجىا انخفس ليرل 15.45%

 ج تغيخات حادة مقارنة مع التغيخ في معجل نلاحع أن معجل السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع شي
أنو وبذكل عام  إلاكفاية رأس السال الحؼ كان في انخفاض مدتسخ خلال شػل فتخة الدشة، 

يلاحع أن ىشاك علاقة شخدية مع معجل كفاية رأس السال ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه 
 الػاسع.

ومعجل نسػ  معجل الفائجة الحكيقيالتزخع و ولتػضيح العلاقة بيغ معجل كفاية رأس السال ومعجل 
 الذكل البياني التالي:إلى السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع نقػم تحػيل البيانات 

 (.%)ومؤشرات تغير قيسة الشقج كفاية رأس السال معجل بيؼ العلاقة(: 12-13الذكل رقػ )

 
 (25 – 03الباحث استشادا عمى الججول رقع ) إعجادمغ  السرجر:

مغ خلال الججول رقع  يتزح: ومؤشرات التغير في قيسة الشقج سيؽلة الأصؽلالعلاقة بيؼ معجل  -4
 2010الستعمق بالبشػك التجارية العاممة في الجدائخ بمغ في سشة سيػلة الأصػل ( أن معجل 03-25) 

 %32.37إلى لتختفع وترل ، %25.48ندبة إلى وترل  2011في سشة  لتشخفس، %27.23 ندبة
في سشة  %26.15ندبةإلى كأقرى معجل، لتشخفس ندبة سيػلة الأصػل بعجىا وترل  2012في سشة 
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. ومغ ناحية علاقة مؤشخ سيػلة الأصػل مع مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج )معجل التزخع، سعخ 2019
 :كالآتيالفائجة الحكيقي، معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( فيي 

 ندبة إلى ليختفع بعجىا ويرل  2010في سشة  %3.91تزخع بمغ ندبة نلاحع أن معجل ال
، ثع %8.89الى  2012، ليدتسخ في الارتفاع ويرل في سشة 2011في سشة  4.52%

بيغ  ندبيا ، وىػ ما يبيغ أن ىشاك علاقة شخدية%1.95ندبة إلى  2019انخفس في سشة 
 لتزخع.ومعجل ا سيػلة الأصػلمعجل 

 (، ليشخفس %-6.99ندبة ) 2010فشلاحع أنو بمغ في سشة  فائجة الحكيقيسعجل الأما بالشدبة ل
، وىػ %15.45إلى  2015، كسا ارتفع في سشة 2011في سشة  (%-8.65ندبة )إلى ويرل 

 .معجل الفائجة الحكيقيو  كفاية رأس السالىشاك علاقة بيغ معجل  و ليدتما يبيغ لشا أن
 13.55ندبة  2010الػاسع بمغ في سشة  كسا نلاحع أن معجل السعخوض الشقجؼ بسعشاه 

كأقرى معجل وبعجىا يشخفس ليرل في سشة  %19.91إلى ويرل  2011ليختفع في سشة %
، وىػ ما يبيغ أنو ليدت ىشاك علاقة بيغ معجل سيػلة الأصػل %-0.76ندبة إلى  2019

 ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع.

معجل الفائجة لعلاقة بيغ معجل سيػلة الأصػل ومعجل التزخع و والذكل البياني التالي يػضح أكثخ ا
 علاقتو مع معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع.إلى بالإضافة  الحكيقي

 (.%)ومؤشرات تغير قيسة الشقج سيؽلة الأصؽل معجل بيؼ العلاقة(: 11-13الذكل رقػ )

 
 (25 – 03الباحث استشادا عمى الججول رقع ) إعجادمغ  السرجر:

( 25-03: مغ خلال الججول ) ومؤشرات التغير في قيسة الشقج جؽدة الأصؽلالعلاقة بيؼ معجل  -5
، % 4.41 ندبة 2010مبشػك التجارية العاممة في الجدائخ بمغ في سشة جػدة الأصػل لأن معجل نلاحع 
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 في سشة % 1.48ندبة إلى وليدتسخ في الانخفاض ويرل ، %2.67إلى  2011في سشة  ليشخفس
ومغ حيث علاقة معجل كفاية رأس السال مع مؤشخات التغيخ في قيسة الشقج )معجل التزخع، سعخ  2018

 :كالآتيالفائجة الحكيقي، معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع( فيي 
 التي تع متابعة مداره حدب السعجلات السحكػرة سعجل التزخع نلاحع مغ خلال الشدب السحققة ل

 لتزخع.ومعجل ا الأصػلجػدة ىشاك علاقة بيغ معجل  ليدتو أنسابقا نجج 
 بيغ معجل أيزا علاقة  و ليذ لوأنومغ خلال ما سبق نلاحع  سعجل الفائجة الحكيقيأما بالشدبة ل

 .معجل الفائجة الحكيقيجػدة الأصػل و 
 نلاحع أن معجل السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع شيج تغيخات حادة مقارنة مع التغيخ في معجل 

 .جػدة الأصػل الحؼ كانت أغمب مذاىجات في انخفاض مدتسخ خلال شػل فتخة الدشة

ومعجل نسػ السعخوض  معجل الفائجة الحكيقيومعجل التزخع و جػدة الأصػل ولتػضيح العلاقة بيغ معجل 
 الذكل البياني التالي: فيالبيانات  بػضعالشقجؼ بسعشاه الػاسع نقػم 

 (.%)ومؤشرات تغير قيسة الشقج الأصؽلجؽدة  معجل بيؼ العلاقة(: 11-13الذكل رقػ )

 
 (25 – 03الباحث استشادا عمى الججول رقع ) إعجادمغ  السرجر:

ولتحميل ودراسة الارتباشية بيغ مؤشخات التغيخ في الكيسة الشقجية )سعخ الفائجة الحكيقي، نسػ 
السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع، معجل التزخع(، ومؤشخات كفاءة الأداء السالي لمبشػك التجارية والستسثمة 

كفاية رأس السال، معجل الأصػل، معجل إجسالي في )معجل العائج عمى حقػق السمكية، معجل العائج عمى 
سيػلة الأصػل، معجل جػدة الأصػل( ولمحرػل عمى درجة الارتباط بيغ كل ىحه الستغيخات سشمجأ 

  وعميو نتحرل عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي: SPSS V22للاستعانة ببخنامج 

 

 .اءة البشكية بالجزائرمتغيرات القيسة الشقجية ومتغيرات الكفبيؼ  درجة الارتباط(: 12-13لججول )ا

 ROE ROA CAR RLA ACT 
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INF Corrélation de Pearson .353 .249 .019 .451 .036 

Sig. (bilatérale) .317 .487 .958 .191 .922 

N 10 10 10 10 10 

RIR Corrélation de Pearson -.442- -.422- -.361- .111 -.534- 

Sig. (bilatérale) .200 .225 .305 .760 .112 

N 10 10 10 10 10 

BMG Corrélation de Pearson .570 .645* .437 -.035- .448 

Sig. (bilatérale) .085 .044 .206 .923 .194 

N 10 10 10 10 10 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 . SPSS22: مخخجات بخنامجالسرجر

يتبيغ لشا أن علاقة الارتباط بيغ مؤشخات كفاءة الأداء السالي  (26 – 03رقع )مغ خلال الججول 
( ضعيفة وغيخ معشػية حيث كانت قيسيا الاحتسالية أكبخ مغ INFلمبشػك التجارية ومعجل التزخع )

( متػسصة وغيخ RIR) معجل الفائجة الحكيقي( و ACTأن العلاقة بيغ معجل جػدة الأصػل) ،  كسا0.05
، أما باقي السؤشخات الستعمقة بكفاءة 0.05وىي أكبخ مغ  0.112معشػية حيث كانت قيستيا الاحتسالية 

العلاقة  ( وغيخ معشػية إحرائيا. ومغ حيثRIRالأداء السالي فعلاقتيا ضعيفة مع سعخ الفائجة الحكيقي )
( ACTالأصػل )إجسالي ( ومعجل العائج عمى BMGبيغ معجل نسػ السعخوض الشقجؼ بسعشاه الػاسع)

، كسا أن ىشاك علاقة متػسصة 0.05( ومدتػػ معشػية أقل مغ 0.645فتػجج علاقة شخدية قػية بجرجة )
( بسدتػػ ROE( ومعجل العائج عمى حقػق السمكية )BMGشخدية بيغ معجل نسػ السعخوض الشقجؼ )

. كسا تػجج علاقة ضعيفة بيغ كفاية رأس السال ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ وىي غيخ 0.08معشػية 
، كسا لا تػجج علاقة بيغ معجل سيػلة الأصػل ومعجل Sig 0.206دالة معشػيا لان قيستيا الاحتسالية 

 نسػ السعخوض الشقجؼ وكحلظ لا تػجج علاقة بيغ معجل جػدة الأصػل ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ.
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 خلاصة:
تزسغ الفرل دراسة واقع القصاع البشكي في الجدائخ مغ خلال الػقػف عمى التصػر التاريخي 

السالية التي شيجتيا الجدائخ بعج الاستقلال حيث تع فييا الانتقال  الإصلاحاتو لقػاعج القخض والشقج 
التجريجي لسسارسة البشظ السخكدؼ ميامو برفة مدتقمة عغ تسػيل الخديشة العسػمية، وكحا فظ الارتباط 

في  مجسػعة مغ القػاعج الكلاسيكي لمشطام البشكي تداعج وإرساءبيغ البشظ السخكدؼ والبشػك التجارية، 
لع تتكيف مع التصػرات الاقترادية  الإصلاحاتأن ىحه  إلاالبشكية،  الأنذصةعسمية الخقابة عمى 

 10-90لاستثسار الخاص، لحا فقج جاء قانػن القخض والشقج وا الدػق  اداقتروالاجتساعية الستجية نحػ 
، حيث تسػيل الاقترادو  قػاعج لتصػيخ عسمية تخريز السػارد وإرساء لإنذاء قػاعج الشطام السرخفي

شيج العجيج مغ التعجيلات قرج تصػيخ الاشار التشطيسي والاستقخار السالي وفق معاييخ بازل الجولية، كسا 
تع الػقػف عمى تصػر الػساشة السرخفية مغ حيث عجد البشػك العاممة بالجدائخ وعجد الػكالات السشتذخة، 

لحدابات السرخفية لكل شخز في سغ العسل لجؼ وتع دراسة مؤشخ العسق السالي الستسثل في عجد ا
البشػك الجدائخية خلال فتخة الجراسة، وكلا جسالي دراسة الػضعية السالية لإإلى  بالإضافةالبشػك الجدائخية. 

مغ مؤشخات الرلابة السرخفية والديػلة والسلاءة السرخفية، لشقػم بعجىا دراسة تحميمية لسؤشخات كفاءة 
ك الجدائخية مغ خلال معجلات الخبحية )معجل العائج عمى حقػق السمكية ومعجل العائج لأداء السالي لمبشػ 

معجل جػدة الأصػل ( ومعجل سيػلة و لسخاشخة ) معجل كفاية رأس السال عمى الأصػل( ومعجلات ا
 معجل الفائجةفي معجل التزخع و  الستسثمة الأصػل، وكحا دراسة تحميمية لسؤشخات التغيخ في قيسة الشقػد

، ليتع بعجىا دراسة العلاقة بيغ مؤشخات الكفاءة البشكية M2، ومعجل نسػ السعخوض الشقجؼ الحكيقي
عمى كفاءة البشػك التجارية سشمجأ الأخيخة ومؤشخات التغيخ في قيسة الشقػد. ولكياس أثخ ىحه السؤشخات 

 الجراسة الكياسية والسقجمة في الفرل السػالي.إلى 
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 لأثر قياسية دراسة
 عمى النقود قيمة تغيرات
 التجارية البنوك كفاءة

 بالجزائر
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 تسهيج2

بعج ما تظخقشا في الفرل الدابق إلى تحميل واقع التظؾر الشقجي والبشكي في الجدائخ سشحاول في 
ىحا الفرل عخض الجراسة الكياسية حؾل أثخ تغيخات قيسة الشقؾد عمى كفاءة البشؾك التجارية العاممة في 

سؽ السبحث . ومؽ خلال تقديؼ الفرل إلى أربعة مباحث، تز2019 – 2010الجدائخ خلال الفتخة 
وسمبيات  إيجابياتلبيشات البانل وترشيفاتيا ومجى أىسيتيا مع ذكخ الأساسية الأول عخض لمسفاليؼ 

لتقجيخ نسؾذج الجراسة، أما السبحث الأساسية بيانات البانل، أما السبحث الثاني فكان حؾل الخظؾات 
لى تحجيج متغيخات الجراسة ثؼ إ بالإضافةالثالث فتزسؽ أدوات الجراسة وتحجيج مجتسع وعيشة الجراسة 

ية. أما ر الاستقخااختبار  إجخاءالبيانية لتؾزيع الستغيخات مع  والأشكالالإحرائية وصفيا مؽ خلال مقاييذ 
الفخضيات ومشاقذة الشتائج ثؼ تفديخىا اقتراديا. ولتؾضيح ما اختبار السبحث الخابع فكان يحتؾي عمى 

 :كالآتيعة وىي جاء بو الفرل نقؾم بعخض السباحث الأرب

 .حؾل بيانات البانلالسبحث الأول: تقجيؼ عام  -
 .طخيقة تقجيخ نسؾذج الجراسة السبحث الثاني: -
 .أدوات الجراسةلسبحث الثالث: ا -
 .الفخضيات ومشاقذة الشتائجاختبار السبحث الخابع:  -
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 بيانات البانل.نساذج السبحث الأول2 تقجيم عام حهل 

ببيانات البانل، أما السظمب الثاني  أربع مظالب يتزسؽ الأول التعخيف ىحا السبحثفي نقجم 
يجابيات وسمبيات إفيؾضح مجى أىسية بيانات البانل، والثالث ترشيفات بيانات البانل، أما الخابع فيبيؽ 

 بيانات البانل.

 .(Panel Data)بيانات بانل نساذج تعخيف السظلب الأول2 

مجسؾعة البيانات التي تجسع "  ، عمى أنيا(Panel Data)ل يسكؽ تعخيف نساذج بيانات بان
خرائص كل مؽ البيانات السقظعية والدلاسل الدمشية فالبيانات السقظعية ترف سمؾك عجد السفخدات أو 

الؾحجات السقظعية عشج فتخة زمشية واحجة. بيشسا بيانات الدلاسل الدمشية ترف سمؾك مفخدة واحجة خلال 
  1.فتخة زمشية معيشة

تأخح بعيؽ الاعتبار أثخ التغيخ في الدمؽ وكحلػ أثخ التغيخ  وتعخف أيزا بأنيا تمػ الشساذج التي
  .T2مقاسة في الفتخات الدمشية  Nفي السذاىجات السقظعية، أي أن السذاىجات السقظعية 

بيانات كسا يظمق عمى ىحا الشؾع مؽ البيانات العجيج مؽ التدسيات نحكخ مشيا البيانات السجمجة، ال
 N. ويسكؽ الحرؾل عمييا مؽ خلال السذاىجة السكخرة لغاىخة ما حؾل Longitudinal Data)الظؾلية )

حيث تتسيد ىحه البيانات بالتغيخ عمى السدتؾى  Tمؽ السقاطع العخضية، خلال سمدمة زمشية معيشة 
) العسؾدي( والستسثل في الأفقي )العخضي( الستسثل في البيانات السقظعية، والتغيخ عمى السدتؾى الظؾل 

 . 3الدلاسل الدمشية

                                           
" استخجام تحليل بيانات البانل في نسحجة علاقة تقلبات متغيخات صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل  1

، مجمة الخيان لمعمؾم الاندانية والتظبيكية، السجمج ("6002 – 6002التجارة الخارجية بالشسه الاقترادي في اليسن للفتخة )
 .262، ص: 2019يؾنيؾ  01العجد  02

، قدؼ " استخجام الشساذج الخياضية في دراسة العهامل السؤثخة في تخظيط القهى العاملة في سهرية "غجيخ فؤاد حبيب،  2
 .118، ص:2014الإحراء والبخمجة ، كمية الاقتراد، جامعة تذخيؽ الدؾرية، 

 .263كخه، ص: صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذ 3
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، بأنيا بيانات تداعج عمى قياس الأثخ (Panel Data)ومؽ ما سبق يسكؽ تعخيف لبيانات البانل 
مؽ خلال الجسع بيؽ التغيخ في بيانات الدلاسل الدمشية عمى السدتؾى العسؾدي، مع التغيخ في بيانات 

 . السذاىجات السقظعية عمى السدتؾى الأفقي

 .(Panel Data)بيانات بانل السظلب الثاني2 أهسية نساذج 

عمى البعج السزاعف الستسثل في البعج الدمشي والبعج الفخدي وىؾ ما  تحتؾي نساذج بيانات البانل
يجعميا أكثخ فعالية ونذاط في الاقتراد الكياسي، لحا فييا تكتدي مدايا ميسة يجعميا تعظي نتائج دقيقة، 

 :1وبالتالي فيي تكتدب أىسية بالغة يسكششا ذكخىا في الشقاط التالية

 عبخ  سمؾكياتيؼ وأدائيؼ ئص غيخ السذاىجة لمسقاطع عمىالأخح بعيؽ الاعتبار تأثيخ الخرا
عمى البعج الدمشي في الدلاسل الدمشية وكحا  لاعتسادىاوالحرؾل عمى نتائج أكثخ دقة  الدمؽ،

 البعج السقظعي في الؾحجات السختمفة.
 دراسة الفؾارق في الدمؾك بيؽ الأفخاد، حيث يسكؽ تخجسة البعج السزاعف الحي تتستع بو بيانات 

البانل إلى تؾفيخ معمؾمات تكؾن أكثخ مؽ تمػ البيانات السقظعية أو الدمشية. وبالتالي إمكانية 
الحرؾل عمى تقجيخات ذات ثقة أكبخ، كسا أن مذكمة الارتباط السذتخك بيؽ الستغيخات تكؾن أقل 

 حجة مؽ بيانات الدلاسل الدمشية.
 عمى دقة  إيجابياة، وىؾ الأمخ الحي يؤثخ تتسيد أيزا بكفاءة عالية وبعجد أكبخ مؽ درجات الحخي

 السقجرات.
  يأخح بعيؽ الاعتبار ما يدسى بعجم التجانذ أو الاختلاف غيخ السمحؾظ الخاص بسفخدات العيشة

 سؾاء السقظعية أو الدمشية، كسا تتيح التخفيف مؽ مذكمة التعجد الخظي.
 الحجؼ، وبالتالي  واقترادياتي القجرة عمى تحجيج بعض الغؾاىخ الاقترادية مثل التقجم التقش

 .الإنتاجعلاج مذكل عجم قابمية تقديؼ اقتراديات الحجؼ والتقجم التقشي في تحميل دوال 
  التحكؼ في التبايؽ الفخدي الحي قج يغيخ في حالة البيانات الدمشية أو السقظعية، والحي يفزي

 إلى نتائج متحيدة.

                                           
 .2بؽ عسخة عبج الخزاق، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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  الستغيخات السيسمة الشاتجة عؽ خرائص السفخدات السداىسة في الحج مؽ أمكانية عيؾر مذكمة
 غيخ السذاىجة والتي تؤدي عادة إلى تقجيخات متحيدة في الانحجارات السفخدة.

 السظلب الثالث2 ترشيفات نساذج بيانات بانل.
مؽ حيث التؾازن في الفتخة الدمشية بالشدبة لكل السقاطع أو مؽ حيث  ترشيف بيانات البانل 

 :1الآتيويسكؽ تؾضيح ذلػ حدب  السقارنة بيؽ الفتخات الدمشية وعجد السقاطع
 :يما يممؽ حيث التؾازن في الفتخات الدمشية إلى ترشف بيانات البانل من حيث التهازن2  -0

وىي البيانات التي تكؾن الفتخة (Balanced Panel Data 2بيانات بانل الستدنة ) - أ
 .(T1=T2=T3=…=Tn )الدمشية نفديا لكل السذاىجات السقظعية. أي 

وىي البيانات التي تختمف  (Unbalanced Panel Data2الستدنة ) غيخ بيانات بانل - ب
 فيي الفتخة الدمشية مؽ مذاىجة مقظعية إلى أخخى.

(، وعجد الفتخات Nبيؽ عجد السقاطع) مؽ حيث السقارنة ترشف بيانات البانل: االسقارنة حيثمن  -6
 :يمي إلى ما(، Tالدمشية)

وىي الحالة التي تكؾن فييا عجد الفتخات  (Long Panel Data2) الظهيلةبيانات بانل  - أ
 (. N < Tالدمشية أكبخ مؽ عجد السقاطع، أي ) 

وىي الحالة التي تكؾن فييا عجد الفتخات  (Short Panel Data2) قريخةبيانات بانل  - ب
 (. N > Tالدمشية أقل مؽ عجد السقاطع، أي ) 

 والذكل التالي يؾضح أكثخ ترشيفات بيانات البانل.
 بانلترشيفات نساذج بيانات  (2 00-00)الذكل رقم 

 مؽ إعجاد الباحث اعتسادا عمى السظمب الستعمق بترشيفات نساذج بيانات بانل.السرجر 2 

                                           
 .02بؽ عسخة عبج الخزاق، نفذ السخجع الدابق الحكخ ص 1

 من حيث الدمن

 بيانات بانل طهيلة

 بيانات بانل قريخة

 من حيث التهازن 

 بيانات بانل متدنة

 بيانات بانل غيخ متدنة

 ترشيفات نساذج بيانات البانل
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 نساذج بيانات بانل. استخجامالسظلب الخابع2 إيجابيات وسلبيات 

 :1بيانات البانل في الشقاط التاليةنساذج استخجام  وإيجابياتتتجمى سمبيات  

 .الإيجابيات - أ
 عجد كبيخ مؽ السذاىجات. .1
 الأخح بعيؽ الاعتبار عجم التجانذ. .2
 يسكؽ الأخح بعيؽ الاعتبار تأثيخات السسيدات غيخ السلاحغة. .3
 خظخ التعجد الخظي. انخفاض .4
 إبخاز أثار السجى الظؾيل والقريخ. .5
 تحيد تقجيخ السعمسات. انخفاض .6

 الدلبيات.  - ب
 في نؾعية التقجيخ. اضظخاباتوجؾد مذاىجات مفقؾدة مسا يؤدي إلى  .1
معظيات بانل غيخ أسظؾانية حيث يؾجج ىشاك نقص سؾاء في الأفخاد أو الفتخات أو كمييسا  .2

 معا.
 معالجتيا بكل بخامج الحاسؾب الخاصة الكياس الاقترادي.لا يسكؽ  .3

 

 

 

 

 

 

 

                                           
 .265صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
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 السبحث الثاني2 طخيقة معالجة مذكلة الجراسة.

الستغيخات مع   استقخاريواختبار لمبيانات و الإحرائي قبل الذخوع في معالجة البيانات يتؼ الؾصف 
ثؼ السفاضمة بيؽ الشساذج مع تقييؼ جؾدة  بيانات البانلالأساسية استخلاص خظؾات تقجيخ الشساذج 

 الشسؾذج.

 السظلب الأول2 طخيقة تهصيف متغيخات نسهذج الجراسة.

الاستقخارية أو اختبار تتظمب نساذج الدلاسل الدمشية السقظعية أولا وصف البيانات ثؼ دراسة 
 (.Panel Dataالدكؾن لمتحقق مؽ مجى إمكانية تظبيق نساذج بيانات لبانل )

 .للستغيخاتالهصفية الإحرائية السقاييذ  أولا2

لغخض الكذف عؽ مخكبات الدمدمة الإحرائية يدتمدم في الكثيخ مؽ الأحيان استعسال الأدوات 
 1الدمشية بذكل دقيق، لأن الكذف البياني وحجه غيخ كافي لسعخفة شكل تؾزيع بيانات الدمدمة الدمشية.

مؽ خلال الاستعانة الإحرائية نقؾم باستخخاج السقاييذ ولإعظاء نغخة شاممة ومخترخة حؾل البيانات 
 التالية: Eviewsببخنامج 

 الستؾسط ، والؾسيط، والسشؾال، والسجسؾع. -
 الانحخاف السعياري أصغخ قيسة، وأكبخ قيسة. -
 .ي( لمتؾزيع الظبيعJarque-Beraجارك بيخى )اختبار وقيسة وشكل تؾزيع البيانات  -
 )الدكهن(. الاستقخاريةاختبار ثانيا2 

لمدلاسل الدمشية، حيث تعظي طابع عؽ الأساسية تعتبخ الاستقخارية أو الدكؾن مؽ الخرائص 
عجم تغيخ وسظيا وتبايشيا، ولا يتغيخان خلال الدمؽ في حيؽ أن الدلاسل الدمشية غيخ الداكشة ىي خلاف 

ة تكؾن غيخ ساكشة حتى ذلػ، أي ىشاك تغيخ في وسظيا وتبايشيا خلال الدمؽ. كسا أن الدلاسل الدمشي
وإن كان وسظيا الحدابي ثابتا وإحجى خرائرا مثل التبايؽ متغيخ خلال الدمؽ، حيث تفقج الدلاسل 

                                           
(، 2010، )مارس 03الجامعية،ط، ديؾان السظبؾعات الدلاسل الدمشية وتقشيات التشبؤ القريخ السجى"مؾلؾد حذسان، " 1

 31ص:
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وىسي لمعلاقة بيؽ الستغيخات  انحجارلتحميل الانحجار وتعظي الإحرائية الدمشية غيخ السدتقخة الخؾاص 
 :2إذا كان ساكشة .  وتكؾن الدمدة الدمشية لمستغيخ 1التي تجخل في التقجيخ

(  ) ثابتا خلال الدمؽ،    الؾسط الحدابي لمستغيخ -   . 
(  )   ثابتا خلال الدمؽ،    تبايؽ الستغيخ -   

 . 
وليذ عمى أي متغيخ  ( )   يعتسج عمى طؾل فتخة الابظاء      و    الارتباط البديط بيؽ  -

(        )   ،  أخخ لجسيع قيؼ      (        )    . 

يكؾن غيخ ساكؽ، وإذا كانت   فإذا كانت إحجى تمػ الخرائص لا تفي بالغخض، فإن الستغيخ 
 إحجى الدلاسل غيخ ساكشة فإنيا تذيخ إلى مدألة عجم الدكؾن.

فإستقخارية الدلاسل الدمشية تختكد عمى سكؾن أو عجم سكؾن الستغيخات، لحا فسؽ السيؼ الانتباه إلى 
الدمشية، خظأ وبالتالي البؾاقي والتي قج تكؾن غيخ ساكشة أيزا، نغخا لعجم ثبات التبايؽ في الدلاسل حج ال

زائف تزخؼ فيو قيسة  ارتباطفإذا لؼ تكؾن الدلاسل الجاخمة في تحميل الانحجار ساكشة فإنشا نحرل عمى 
لمستغيخات السدتقمة غيخ الداكشة مسا يؤدي إلى التؾصيف الخاطئ لمشسؾذج، أي بسعشى   وقيسة    

زمشي بديط إلى معادلة كستغيخ مدتقل. كسا أن أغمب  اتجاهزائف. ولتجشب ذلػ يتؼ إضافة  الانحجار
الدلاسل الدمشية غيخ الداكشة حتى بعج ححف الاتجاه الدمشي مشيا يأخح عجم الدكؾن عادة سمؾكيات 

حقة يا قيسة الفتخة اللاسمدمة زمشية تتداوى فيالستغيخات شكل التحخكات العذؾائية، والتي ىي متغيخات 
، ومتغيخ التحخكات العذؾائية متغيخ غيخ ساكؽ لأنو يلييا حج الخظأ العذؾائبكيسة الفتخة الحالية مزافا إ

 .3معشى طؾيل الأجل لا يدتظيع التحخك للأعمى وللأسفل بجون إحجاث تؾازن طبيعي ولا يعظي

ات جحر الؾحجة أىؼ طخيقة في تحجيج مجى استقخاريو الدلاسل الدمشية ومعخفة اختبار وتعج 
السظؾرة لتحميل جحر الؾحجة الاختبارات خرائريا مؽ حيث درجة تكامميا. ومع عيؾر حجيثا عجد مؽ 

ى معمؾمات مقظعية زمشية معا. )الجيل الثاني( والستعمقة ببيانات البانل وفحريا، مؽ خلال احتؾائيا عم

                                           
 .270صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذكخه، ص:  1
، دار الكتاب الثقافي لمظباعة والشذخ والتؾزيع "Eviews"أساسيات الكياس الاقترادي بإستخجام خالج محمد الدؾاعي،  2

 .179، ص2011الأردن/ إربج، 
3Michael Beenstock and  Daniel Felsenstein, "The Econometric Analysis of Non-
Stationary Spatial Panel Data",  Springer, 2019, p25. 
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ومع عيؾر مذكل أساسي تختص بو معظيات البانل ويتعمق الأمخ بالارتباط بيؽ الأفخاد، وىؾ ما يظخح 
 التداؤل حؾل ما إذا كان يسكؽ الدساح بؾجؾد الارتباط بيؽ مختمف الأفخاد في بيانات البانل أم لا.

 شساذج بيانات البانل.تعخيف بال2 السظلب الثاني

م في 1993في عام  W.Greenالبانل مؽ قبل جخيؽ  تلانحجاراالأساسية لقج تؼ تقجيؼ الرياغة 
شكل ثلاثة نساذج مسكشة تبعا لاختلاف الأثخ الفخدي لكل وحجة مقظعية، حيث يفتخض أن يكؾن ىحا الأثخ 

بيانات ثابتا عبخ الدمؽ وخاص بكل وحجة مقظعية، ومؽ خلال دمج بيؽ نساذج البيانات السقظعية و 
 :1الدلاسل الدمشية، وتكؾن الريغة الخياضية لشساذج بيانات البانل حدب الأتي

           
     (  )            ( ) 

                                            

 حيث أن:

مؽ الانحجارات    عجد مع وجؾد،  عشج الفتخة الدمشية   تسثل قيسة متغيخ الاستجابة في السذاىجة      
 .الحج الثابتيسثل     كسا أن  ،لمستغيخات التفديخية (  )  في 

والتي تتغيخ بيؽ الؾحجات السقظعية عبخ الدمؽ.     كسا نجج أن ىشاك متغيخات ميسمة في الشسؾذج تسثل 
ختلاف الأثخ الفخدي لكل وحجة وبالتالي يسكؽ استعخاض الشساذج الثلاثة التي يسكؽ تذكيميا تبعا لا

 :2مقظعية وىي عمى الشحؾ التالي

 (.PRM) نسهذج الانحجار التجسيعيالفخع الأول2 

ويكؾن في حالة الأثخ الفخدي ىؾ نفدو لجسيع الؾحجات السقظعية، ويعتبخ ىحا الشسؾذج مؽ أبدط 
ثابتة لجسيع الفتخات الدمشية )أي نساذج بيانات البانل، حيث تكؾن فيو جسيع معاملات الانحجار السقجرة 

 ييسل أثخ الدمؽ( وتأخح معادلة الانحجار لمشسؾذج التجسيعي الذكل التالي:

      ( )      
     (  )            ( ) 

                                           
 .266صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذكخه، ص:  1

2 Erik Biørn; "Econometrics of  Panel Data Methods and Applications", Great Clarendon 
Street, Oxfor 2017, p02 
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 حيث أن:
 . عشج الفتخة الدمشية   : يسثل قيؼ الستغيخ التابع في السذاىجة    

 الثابت للانحجاريسثل الحج : ( )  
 .: يسثل متجو معاملات الانحجار  

 : يسثل قيؼ الستغيخ السدتقل.(  )  
 : تسثل الخظأ العذؾائي.    

Var(   )=σويفتخض ىحا الشسؾذج تجانذ تبايؽ حجود الخظأ العذؾائي بيؽ السقاطع السجروسة
 

  ،
،وأيزا عجم E (   )= 0يجب أن تداوي الرفخ  بالاضافة إلى أن الكيؼ الستؾقعة لحج الخظأ العذؾائي

في  (OLS)الارتباط الحاتي بيؽ حجود الخظأ العذؾائي. كسا تدتخجم طخيقة السخبعات الرغخى العادية 
 :2مؽ التفريل عمى الشحؾ التالي . ويسكؽ تؾضيح الرياغة بذيء1تقجيخ معمسات ىحا الشسؾذج

 

 (.FEM) نسهذج التأثيخات الثابتةالفخع الثاني2 

الفخدي عبخ الؾحجات السقظعية في شكل مجسؾعة  الأثخوىي الحالة التي يكؾن فييا الاختلاف في 
ثابتة، حيث يفتخض أن تكؾن السعمسات ثابتة لكل مجسؾعة أما الاضظخابات الستبكية تجخل في الستغيخات 

σ،  0السدتقمة ومؾزعة بذكل متساثل ومحرؾرة ما بيؽ الرفخ وقيسة التبايؽ )
  

. ويكؾن اليجف ىؾ 3( 
معخفة سمؾك كل مجسؾعة بيانات مقظعية عمى حجة وذلػ يجعل معمسات الشسؾذج تختمف مؽ مجسؾعة 
لأخخى مع بقاء معاملات الانحجار لمستغيخات السدتقمة ثابتة لكل مجسؾعة. ومع وجؾد بعض الستغيخات 

                                           
"تحليل محجدات كفاءة التكاليف والأرباح للبشهك التجارية الجدائخية دراسة تظبيكية على عيشة من ميسؾني بمقاسؼ،  1

، أطخوحة دكتؾراه ل م د، تخرص مالية ومحاسبة، فدؼ العمؾم التجارية، "6002 -6000البشهك الجدائخية خلال الفتخة 
 .120(، ص: 2020) جامعة أدرار

 267صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
3 Badi H.Baltagi, "Econometric Analysis of Panel Data",john Wiley et Sons,Ltd the Atrium, 
Southem Gate, Chichester 2005, P12. 
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غيخ السلاحغة التي تؤثخ عمى الستغيخ التابع والتي لا تتغيخ عبخ الدمؽ والستسثمة لكافة العؾامل غيخ 
، فإن تقجيخات    متغيخ وىسي، لكشو مختبط بـالسلاحغة والتي ليا تأثيخ عمى الشسؾذج، أي ىشاك 

نسؾذج التأثيخات الثابتة ويظمق عمى  متحيد وغيخ متدق كشتيجة لستغيخ وىسي.    ـالسخبعات الرغخى ل
(، لكي تتجشب حالة التعجدية الخظية التامة LSDVنسؾذج السخبعات الرغخى لمستغيخات الؾىسية ) باسؼ

وسيتؼ الاعتساد في ىحه الرياغة عمى طخيقة السخبعات الرغخى ذات الستغيخات الرؾرية، حيث يتؼ 
(  لتجشب مذكمة 1و  0خات تأخح الكيسة )( في الشسؾذج وىحه الستغيN-1متغيخات وىسية عجدىا ) إدراج

  :الآتيالارتباط الستعجد. وعميو يسكؽ صياغة نسؾذج التأثيخات الثابتة حدب 

           
          

     (  )            ( ) 

       حيث يسثل السقجار 
ليربح  ( )  التغيخ في السجاميع السقظعية لسعمسة القظع       

 الشسؾذج في الذكل التالي:

        
          

     (  )            ( ) 

إذا  0إذا كان السخاد معخفة الحج الثابت. والكيسة  1ويأخح الكيسة  i: يسثل الستغيخ الؾىسي لمسقظع     
يسثل معامل الانحجار لمستغيخ الؾىسي  :   كان السخاد معخفة قيسة الحج الثابت لمسقظع الأخخ. أما

، 0حج الخظأ العذؾائي يجب أن يتبع التؾزيع الظبيعي بستؾسط قجره أن  افتخاضإلى  بالإضافة. iلمسقظع
وتبايؽ ثابت لجسيع السذاىجات السقظعية، كسا أنو ليذ ىشاك أي ارتباط ذاتي خلال الدمؽ بيؽ كل 

مؽ التفريل  ءبذيويسكؽ تؾضيح الرياغة  زمشية محجدة.مجسؾعة مؽ السذاىجات السقظعية في فتخة 
 :1عمى الشحؾ التالي

 
 
 
 

                                           
 267مخجع سبق ذكخه، ص:  صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، 1



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~214~ (  

 (.REM) العذهائية التأثيخاتنسهذج الفخع الثالث2 

أي وجؾد اختلافات بيؽ  عجم التجانذ الفخدي غيخ ممحؾظ، يفتخض نسؾذج التأثيخات العذؾائية
مع غيخ مختبط وتقجيخ الأثخ العذؾائي يكؾن غيخ مشحاز في عيشات كبيخة و  الأفخادكسا ىؾ داخل  الأفخاد

وىؾ ملائسا لمتقجيخ في حالة وجؾد خمل في شخوط نسؾذج التأثيخات  1.في الشسؾذج التفديخيةالستغيخات 
غيخ الثابتة الدابق الحكخ، وتقؾم فكخة نسؾذج التأثيخات العذؾائية عمى معاممة الحج الثابت في الشسؾذج كست

 أي:       µعذؾائي مقجاره 

          

 : تسثل الستغيخ العذؾائي. . كسا أن i: يسثل حج الخظأ في مجسؾعة البيانات السقظعية   حيث أن   
التأثيخات نسؾذج صياغة  وبالتعؾيض عشج الحج الثابت في الشسؾذج التجسيعي العام نحرل عمى

 :عمى الشحؾ التاليالعذؾائية 
                          ( ) 

            

يسثل الخظأ السخكب والحي يداوي حاصل جسع مكؾنات الخظأ  wiحيث مؽ خلال الشسؾذج نلاحع 
. بدبب أن الشسؾذج 2لحلػ يظمق عمى نسؾذج التأثيخات العذؾائية أحيانا نسؾذج مكؾنات الخظأالعذؾائي، 

. وبالتالي فإن ىحا الشسؾذج يستمػ    ،   خكبتيؽ لمخظأ العذؾائي ىسا: في السعادلة أنو يحتؾي عمى م
 يمي: خؾاص رياضية تتسثل فيسا

Var(   )=σ
 

  ,  E (   )= 0             .          E (  )= 0  , Var(  )=σ
  

  

يفتخض الشسؾذج أن تكؾن متؾسظات مكؾنات الخظأ مداوية لمرفخ مع ثبات تبايشاتيا.  حيث
انحجار خظي مع اضظخاب مخكب قج يتؼ تقجيخه باستسخار، وإن كان غيخ فعال،  يكؾن في شكل شسؾذجفال

غيخ الؾاجية السدتخجمة عبارة عؽ مت يحجد مشيج التأثيخات العذؾائيةو بؾاسظة استخجام السخبعات الرغخى 
لا يؾجج سؾى رسؼ واحج و فيسا عجا ذلػ بالشدبة لكل مجسؾعة،     عذؾائي خاص بالسجسؾعة، مذابو لـ

                                           
، دار الكتاب الثقافي لمظباعة والشذخ والتؾزيع "Eviews"أساسيات الكياس الاقترادي بإستخجام خالج محمد الدؾاعي،  1

 . 269، ص2011الأردن/ إربج، 
 .269صفاء عبج الله معظي ومحمد أحسج سالؼ بمحؾيرل، مخجع سبق ذكخه، ص:  2
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بكفاءة عالية  السقظعيةبيانات التحميل ب كسا يتسيد الشسؾذج .يجخل الانحجار بذكل متساثل في كل فتخة
ج يغيخ في حالة السقظع تحكسو في التبايؽ الفخدي الحي قإلى وعجد كبيخ مؽ درجات الحخية بالإضافة 
نتائج متحيدة، ولجييا أيزًا إمكانية أفزل لتعجيل الجراسة إلى العخضي أو الدمشي البيانات، التي تؤدي 

إلى الجيشاميكي، والحي قج تخفيو بيانات السقظع العخضي، والخبط بيؽ سمؾكيات مفخدات العيشة مؽ وقت 
 آخخ.

 .بانل بيانات السفاضلة بين نساذج اتاختبار السظلب الثالث2 

مزاعف اختبار تجانذ السعمسات والثؾابت، ثؼ اختبار الثلاث وىي أولا الاختبارات ويتزسؽ 
ىؾسسان اختبار ونسؾذج التأثيخات العذؾائية، ثؼ  لمسفاضمة بيؽ نسؾذج الانحجار التجسيعيلاغخانج 

 يمي. ات العذؾائية. ونؾضح ذلػ فيساالتأثيخات الثابتة ونسؾذج التأثيخ لمسفاضمة بيؽ نسؾذج 

 (.Hsiao Testالتجانذ )اختبار الفخع الأول2 
نساذج بيانات الدلاسل الدمشية السقظعية  أول إجخاء تتظمبو (Hsiao Testالتجانذ )اختبار يعتبخ 

، ويظبق لسعخفة تجانذ ميؾل وثؾابت نسؾذج 1م1986تؼ تقجيسو سشة  مؽ عجمو لسعخفة إمكانية تظبيقو
 :2كالآتيلثلاثة فخضيات وىي ختبار وفق الا Fفيذخ إحرائية الجراسة ويتؼ ذلػ بالاعتساد عمى 

  الأولى  الفخضيةاختبار  - أ
مؽ أن البشية  تأكجقرج الالتجانذ الكمي ختبار والستزسشة لا 2 

متظابقة، ويتؼ ذلػ وفق    والسعاملات    الييكمية متجاندة برؾرة كمية لجسيع السقاطع، أي أن الثؾابت 
فيذخ للاختلاف الجؾىخي بيؽ نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذج التأثيخات الفخدية، مؽ خلال اختبار 

 : 3التالية وضع الفخضيات
 الرفخية الفخضية   

 ىشاك تجانذ كمي في الثؾابت والسيؾل.: يؾجج  
 البجيمة الفخضية   

 .لا يؾجج ىشاك تجانذ كمي في الثؾابت والسيؾل:  

                                           
( في تحجيج أهم عهامل الشسه Panel Data" أستخجام الدلاسل الدمشية السقظعية ) عساد الجيؽ ابخاليؼ عمي عمي، 1

 .101( ص: 2021) 02، العجد 43، السجمة العخبية للإدارة، السجمج الاقترادي في الجول العخبية"
2 Cheng Hsiao. – Third edition. " Analysis of panel data " (Econometric society 
monographs) Includes bibliographical references and index (2014).p17 
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إذا أشارت الشتائج لأفزمية وملاءمة نسؾذج الانحجار التجسيعي لمبيانات نتؾقف عشج ىحه فإذا 
إلى السخحمة  لنشتقالفخدية فإنشا السخحمة، أما إذا كانت الشتائج تذيخ إلى أفزمية وملاءمة نسؾذج التأثيخات 

لمتفزيل بيؽ نسؾذج التأثيخات  (Hausmanىؾسسان )اختبار ثاني والستسثل في اختبار إجخاء و الثانية 
 :العلاقة التالية مؽ خلال    ونقؾم بحداب قيسة  .الثابتة ونسؾذج التأثيخات العذؾائية

 
 تسثل عجد السعمسات السقجرة.    أن:حيث 

 لمشسؾذج الإنحجار التجسيعي.الأخظاء تسثل مجسؾع مخبعات           
 .لكل نسؾذج مقجر عمى حجة )كل مقظع عمى حجة(الأخظاء تسثل السجسؾع الكمي لسخبعات     

أكبخ  P-value، أو الكيسة الاحتسالية   أقل مؽ قيسة فيذخ السججولة    فيذخ  قيسةفإذا كانت 
  الأولىالرفخية . نقبل الفخضية 0.05مؽ مدتؾى السعشؾية 

، أي أن نسؾذج الانحجار التجسيعي ىؾ  
وتكتب العلاقة بيؽ الستغيخات في شكل    والسعاملات    لمثؾابت  السشاسب. وبالتالي ىشاك تجانذ كمي

  الرفخية أما اذا تؼ رفض الفخضية نسؾذج واحج. 
  لبجيمة، وقبؾل الفخضية ا 

القائمة بأن نسؾذج   
ختبار لافإنشا نشتقل ،   والسعاملات    لمثؾابت  التأثيخات الفخدية ىؾ السشاسب، أي لا يؾجج تجانذ كمي

  الفخضية الرفخية الثانية 
 . 

  الفخضية الثانية اختبار   - ب
تجانذ السعاملات أي السيؾل لجسيع السقاطع، اختبار وتتزسؽ 2  

 التالية:  وضع الفخضياتمؽ خلال 
 الرفخية الفخضية  

 يؾجج ىشاك تجانذ لجسيع السيؾل.:  
 البجيمة الفخضية    

 ىشاك تجانذ لجسيع السيؾل. : لا يؾجج 
 العلاقة التالية: حدب   بحيث يتؼ السفاضمة بيؽ الفخضيتيؽ مؽ خلال حداب قيسة  

 
 تسثل عجد السعمسات السقجرة.  حيث أن :  
 لمشسؾذج الثابت.الأخظاء تسثل مجسؾع مخبعات         

 .لكل نسؾذج مقجر عمى حجة )كل مقظع عمى حجة(الأخظاء تسثل السجسؾع الكمي لسخبعات     



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~217~ (  

أو الكيسة  ،    السحدؾبة وكانت أقل مؽ قيسة فيذخ السججولة 2  فإذا تحرمشا عمى قيسة 
، أي أن ىشاك تجانذ الرفخية . نقبل الفخضية 0.05أكبخ مؽ مدتؾى السعشؾية  P-valueالاحتسالية 

 مؽ قيسة فيذخ السججولة أكبخالسحدؾبة وكانت  F2أما إذا كانت قيسة . السعاملاتفي السيؾل أو  كمي
 الرفخية ، فإنشا نخفض الفخضية 0.05 مؽ مدتؾى السعشؾية أقل P-value، أو الكيسة الاحتسالية    

  البجيمة ونقبل الفخضية 
. ولتحجيج بشية البانل السعاملاتالسيؾل أو  ، أي لا يؾجج ىشاك تجانذ لجسيع 

  الفخضية الثالثةاختبار لابج مؽ السخور إلى 
 قرج دراسة تجانذ الحج الثابت.  

   الثالثةالفخضية اختبار  - ت
الفخضية قبؾل  لمثؾابت وىحا بعجالتجانذ الكمي اختبار وتتزسؽ 2  

 : التالية الرفخية لتجانذ الكمي لمسيؾل أو السعاملات، مؽ خلال وضع الفخضيات
 الرفخية الفخضية   

 : يؾجج ىشاك تجانذ لجسيع الثؾابت. 
 البجيمة الفخضية   

 لا يؾجج ىشاك تجانذ لجسيع الثؾابت.:  
 العلاقة التالية: حدب   نقؾم بحداب قيسة   الأخيخةلمفخضيات ختبار الاولإجخاء 

 
أو الكيسة  ،    السحدؾبة وكانت أقل مؽ قيسة فيذخ السججولة F3فإذا تحرمشا عمى قيسة 

  الرفخية . نقبل الفخضية 0.05أكبخ مؽ مدتؾى السعشؾية  P-valueالاحتسالية 
، أي يؾجج ىشاك  

، أو     مؽ قيسة فيذخ السججولة أكبخالسحدؾبة وكانت  F3أما إذا كانت قيسة تجانذ لجسيع الثؾابت. 
  الرفخية . فإنشا نخفض الفخضية 0.05 مؽ مدتؾى السعشؾية أقل P-valueالكيسة الاحتسالية 

ونقبل   
  البجيمة الفخضية 

، أي لا يؾجج ىشاك تجانذ في الحج الثابت، وىؾ ما يدسى بشسؾذج الأثار الفخدية أو  
 السقظعية.

 LMمزاعف لاغخانج اختبار الفخع الثاني2 
 ونسؾذج التأثيخات العذؾائية PRM يدتعسل لمسفاضمة بيؽ نسؾذج الانحجار التجسيعياختبار وىؾ 

REM  تؼ اقتخحو مؽ طخفBreusch and Pagan   حيث يتبع تؾزيع كاي تخبيع ذو 1980سشة ،
طخيقة السخبعات الشاتجة عؽ الأخظاء الستعمق ب lagrangeدرجة حخية واحجة، ويعتسج عمى مزاعف 

 :1الرغخى، ويعظى بالعلاقة التالية

                                           
"دراسة تحليلية وقياسية لسعجلات البظالة في دول السغخب العخبي في الفتخة حيسؾر مرظفى ومحمد عيدى محمد محسؾد،   1

 .197، ص: 2018، 01، العجد 08مجمة الاستخاتيجية والتشسية، مج  ،"6002 – 6002
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 (   )
⌈ 
 (    

 
   )   

   

     
 
      

   

  ⌉

 

   ( ) 

 الفخضيات التالية:اختبار وىحا مؽ أجل 
H0 : نسؾذج الانحجار التجسيعي PRM .ىؾ السلائؼ 
H1 : نسؾذج التأثيخات العذؾائيةREM .ىؾ السلائؼ 

   السحدؾبة أكبخ مؽ قيسة      فإذا كانت قيسة،   وقيسة  ومؽ خلال السقارنة بيؽ قيسة 
 . H1ونقبل الفخضية البجيمة  H0السججولة فإنشا نخفض الفخضية الرفخية 

 0.05ومدتؾى السعشؾية  P-Valueويسكششا الحكؼ أيزا مؽ خلال السقارنة بيؽ الكيسة الاحتسالية 
 H0الفخضية الرفخية  نقبل 0.05( أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية P-Valueكانت الكيسة الاحتسالية ) فإذا

 H1ونخفض الفخضية البجيمة 
 (.Hausman Testههسسان )اختبار الفخع الثالث2 
بيؽ نسؾذج التأثيخات  ، ويدتخجم بغخض السفاضمة1978في سشة  اقتخاحوالحي تؼ ختبار وىؾ الا

ختبار الثابتة ونسؾذج التأثيخات العذؾائية. مؽ أجل تحجيج أي الشسؾذجيؽ ملائؼ لمجراسة وتكؾن صيغة الا
 عمى الذكل التالي:

   ( ̂      ̂   )[   ( ̂      ̂   )]
  
( ̂      ̂   ) 

)حيث تسثل  ̂      ̂
التأثيخات الثابتة والتأثيخات العذؾائية.              الفخق بيؽ مقجرات  (   

تسثل الفخق بيؽ مرفؾفة التبايؽ السذتخك لكل مؽ مقجرات التأثيخات الثابتة  (   ̂      ̂ )   
 يمي: فيساختبار وتتسثل فخضيات الا والتأثيخات العذؾائية.

-  H0 : نسؾذج التأثيخات العذؾائيةREM  السشاسب.الشسؾذج ىؾ 
-  H1 : الثابتةنسؾذج التأثيخات FEM  الشسؾذج السشاسب.ىؾ 

السججولة فإذا كانت الكيسة السحدؾبة أكبخ مؽ الكيسة   السحدؾبة مع قيسة   وبسقارنة قيسة 
 .H1ونقبل الفخضية البجيمة  H0السججولة فإنشا نخفض الفخضية الرفخية 

. فإذا كانت الكيسة 0.05( مع مدتؾى معشؾية P-Valueأو مؽ خلال مقارنة الكيسة الاحتسالية )
نقبل الفخضية الرفخية ويكؾن نسؾذج التأثيخات  0.05( أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية P-Valueالاحتسالية )

( أقل مؽ P-Valueالعذؾائية الشسؾذج السشاسب والأكثخ ملائسة لمبيانات، أما إذا كانت الكيسة الاحتسالية )
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نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة التي تشص عمى أن نسؾذج ، 0.05مدتؾى معشؾية 
.التأثيخات الثابتة أكثخ ملائسة لمبيانات

1 

 الشسهذج. تقييم جهدة2 السظلب الخابع

 التالية:الاختبارات يتؼ الاعتساد في ذلػ عمى  جلمكذف عؽ صلاحية وجؾدة الشسؾذ

 .(Wooldridge) الارتباط الحاتي للأخظاءاختبار  -0
( السدتخخجة مع نتائج تحميل الانحجار والتي Durbin watsonمؽ خلال قيسة دربؽ واتدؾن )

مؽ أجل  (Wooldridge)اختبار التقجيخ، حيث يتؼ المجؾء إلى استخجام  تؾحي بأن ىشاك أخظاء في
ما حدب تبار خالكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء العذؾائية في الشسؾذج، حيث تؼ صيغة فخضيات الا

 :ييم
H0 : للأخظاءلا يؾجج ارتباط ذاتي. 
H1:  للأخظاءيؾجج ارتباط ذاتي. 

( أكبخ مؽ مدتؾى P-Valueويتؼ قبؾل الفخضية الرفخية إذا كانت الكيسة الاحتسالية )
 ، أي عجم وجؾد ارتباط ذاتي للأخظاء العذؾائية.0.05معشؾية

 .في الأخظاء ثبات التباين مذكلةاختبار  -6
ثبات تبايؽ حج الخظأ في الشسؾذج السقجر، فعجم ثبات لمكذف عؽ مجى ختبار استخجام ىحا الايتؼ 

التبايؽ يؤثخ عمى تبايؽ السعمسات السقجرة في الشسؾذج وتربح غيخ واقعية وبالتالي يؤدي إلى الحرؾل 
ت والحرؾل الفخضيااختبار تكؾن أكبخ مؽ الستؾقع وىؾ ما لو تأثيخ عمى  Fوفيذخ   tعمى قيؼ ستؾدنت

 عمى أساس الفخضيات التالية:ختبار عمى نتائج مزممة. ويقؾم الا
H0: الأخظاء ثبات التبايؽ. 
H1 : الأخظاء.ثبات التبايؽ عجم 

( أكبخ مؽ مدتؾى P-Valueويتؼ قبؾل الفخضية الرفخية إذا كانت الكيسة الاحتسالية )
 في الشسؾذج السقجر.الأخظاء ثبات التبايؽ ، أي 0.05معشؾية

 
                                           

 .81بؽ ختؾ فخيج، مخجع سبق ذكخه، ص:   1



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~220~ (  

 استقخارية نسهذج الجراسة.اختبار السبحث الثالث2 الأدوات السدتخجمة و 

سشتظخق في ىحا السبحث إلى تحجيج مجتسع وعيشة الجراسة والؾقؾف عمى الستغيخات التابعة 
متغيخات ضابظة لديادة ندبة القؾة التفديخية لشساذج الجراسة، كسا تست السعالجة  وإضافةوالسدتقمة 

 الؾصفية ودراسة مجى استقخارية متغيخات الجراسة.الإحرائية 

 السظلب الأول2 مجتسع الجراسة.

بشؾك  06بشػ مشيا  20مجتسع الجراسة مؽ جسيع البشؾك العاممة في الجدائخ والبالغ عجدىؼ  سثليت
خخاج ستالجراسة. حيث تؼ السجتسع الحرخ الذامل  أسمؾب ، وتؼ الاعتساد عمىبشػ خاصة 14وعسؾمية 

رمد الشذاط البشؾك الستسثل في  إدخالالجراسة مؽ مؾقع سجمكؾم بعج  سجتسعالسعمؾمات الستعمقة ببعض 
مؽ الجراسة  يسكؽ تؾضيح مجتسعو  خاصة ما تعمق بالتدسية ورقؼ الدجل التجاري  (،612103الخقؼ )

 الججول التالي. خلال

 .الجراسة مجتسع(2 01-00الججول رقم )
 ملكية البشك الخمد بالفخندية الدجل التجاري  لبشكا تدسية

 00B0011452 بشػ الجدائخ الخارجي 
SPA BANQUE 
EXTERIEURE D'ALGERIE 

BEA بشػ عسؾمي 

شخكة مداىسة بشػ الفلاحة 
 و التشسية الخيفية

00B0011640 

SPA BANQUE DE 
L'AGRICULTURE ET 
DUDEVELOPPEMENT 
RURAL 

BADR بشػ عسؾمي 

 00B0012904 البشػ الؾطشي الجدائخي 
SPA BANQUE NATIONALE 
D ALGERIE 

BNA بشػ عسؾمي 

الرشجوق الؾطشي لمتؾفيخ 
 و الإحتياط

00B0013829 CNEP BANQUE CNEP بشػ عسؾمي 

شخكة مداىسة بشػ التشسية 
 السحمية

00B0014054 
SPA BANQUE DE 
DEVELOPPEMENT LOCAL 

BDL بشػ عسؾمي 

ش.ذ.أ القخض الذعبي 
 الجدائخي 

99B0009292 SPA CREDIT POPULAIRE 
D'ALGERIE 

CPA بشػ عسؾمي 

 00B0014294 بشػ البخكة الجدائخي 
BANQUE AL BARAKA 
D'ALGERIE 

AL BARAKA بشػ خاص 
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البشػ العخبي ش م ع 
 الجدائخ

00B0014944 
SUC ARAB BANK PLC 
ALGERIA 

ARAB BANK بشػ خاص 

بي.أن.بي بـاريـباس 
 الجدائـخ

01B0015609 
SPA BNP PARIBAS EL 
DJAZAIR 

BNP- P بشػ خاص 

 02B0018917 تخاست بشػ الجدائخ
SPA TRUST BANK 
ALGERIE 

TRUST بشػ خاص 

بشػ الإسكان لمتجارة و 
 التسؾيل الجدائخ

02B0021864 
HOUSING BANK FOR 
TRADE AND FINANCE 
ALGERIA 

HOUSING بشػ خاص 

 بشػ خاص 03B0021041 GULF BANK ALGERIE GBA بشػ الخميج الجدائخ

 06B0970765 SPA FRANSABANK EL فخندبشػ الجدائخ
DJAZAIR 

FRANSABANK بشػ خاص 

كخيجي أقخيكؾل كؾربؾرات 
 أنج أنفدتسانت بشػ ألجيخي 

06B0972257 

SPA CREDIT AGRICOLE 
CORPORATE AND 
INVESTMENT BANK 
ALGERIE 

CA-CIB بشػ خاص 

 بشػ خاص 07B0974997 SUC HSBC ALGERIA HSBC أش أس بي سي ألـجيخيـا

 07B0976530 AL SALAM BANK مرخف الدلام الجدائخ
ALGERIA 

ALSALAM بشػ خاص 

 98B0003432 SUC CITI BANK NA سيتي بـشـػ ان اي الـجدائـخ
ALGERIA 

CITI BANK بشػ خاص 

بشػ السؤسدة العخبية 
 السرخفية الجدائخ

98B0003628 SPA ARAB BANKING 
CORPORATION ALGERIA 

ABC بشػ خاص 

 بشػ خاص 99B0007947 NATIXIS ALGERIE NATIXIS نـتيكديذ الجدائـخ

 99B0009025 SPA SOCIETE GENERALE سؾسيتي جيشيخال الجدائخ
ALGERIE 

SG بشػ خاص 

 (.sidjilcomاستشادا إلى مخخجات مؾقع سجمكؾم )مؽ إعجاد الباحث السرجر2 

بيانات العيشة السجروسة مؽ خلال التقاريخ السالية الدشؾية الرادرة عؽ البشؾك التجارية  لقج تؼ جسع
عؽ طخيق السشرة لكتخوني كسا تست الاستعانة في جسع البيانات محل الجراسة والسشذؾرة عمى مؾقعيا الإ

بجاية مؽ سشة ستجة مفتخة الجراسة  حيث كانتمسخكد الؾطشي لمدجل التجاري. ل لكتخونية سجمكؾم التابعةالإ
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( 10) عذخ لسجة. أي 2019غاية إلى ( SCFبجاية تظبيق الشغام السحاسبي السالي) باعتبارىا، 2010
 مذاىجة(. 200سشؾات =  10 *بشػ  20)كانت عجد السذاىجات فقج لحا  سشؾات.

 .متغيخات الجراسةالسظلب الثاني2 

الحالية  الجراسةبالاعتساد عمى الستغيخات التي جاءت بيا الجراسات الدابقة، تؼ اختيار متغيخات 
ة يذكل كل متغيخ تابع نسؾذج قياسي لجراسة الكفاءة السرخفية ات تابع( متغيخ 05والستسثمة في خسذ )

( متغيخات مدتقمة 03حيث مؤشخات الخبحية والسخاطخة وإدارة الديؾلة، كسا تؼ الاعتساد عمى ثلاثة ) مؽ
( مؽ الستغيخات الزابظة باعتبارىا متغيخات مدتقمة ثانؾية 02تعبخ عؽ تغيخات قيسة الشقؾد، ومتغيخيؽ )

 يمي. تحدؽ مؽ ندبة القؾة التفديخية لمشساذج، ويسكؽ التعخيف بستغيخات الجراسة حدب ما

ءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية وتتسثل وىي عبارة عؽ السؤشخات السعبخة عؽ الكفاالستغيخات التابعة2  -أ(
 :الآتيفي 

 تؾليج في البشػ كفاءة وىؾ مؤشخ يعبخ عؽ (ROE2) معجل العائج على حقهق السلكية -0
، أي ندبة الخبح السحققة مؽ كل وحجة نقجية مدتثسخة مؽ أمؾال حقؾق السداىسيؽ، ويتؼ الأرباح

 .عمى حقؾق السمكية العائج الرافي لمبشػقدسة  قياسو مؽ خلال
وىؾ مؤشخ يكيذ مجى كفاءة البشػ في  (ROA2) معجل العائج على إجسالي الأصهل -6

الأصؾل،  ويتؼ قياسو مؽ  إجسالي، ويسثل ندبة ربح الؾحجة الؾاحجة السدتثسخة مؽ أصؾلواستخجام 
 إجسالي الأصؾل.عمى  الشتيجة الرافية لمبشػقدسة  خلال

يعبخ عؽ مجى كفاءة البشػ وقجرتو عمى تحسل  (CAR2) معجل كفاية رأس السال -2
 الأصؾل ويتؼ قياسو مؽ خلال إجساليالسخاطخ السحتسمة، ويتسثل ندبة تغظية حقؾق السمكية إلى 

 إجسالي الأصؾل.قدسة حقؾق السمكية عمى 
تعبخ عؽ قيسة الأمؾال التي يتحسميا البشػ نتيجة  ندبة وىي (ACT2جهدة الأصهل ) -0

خدائخ مخررات  لعجم الدجاد، ويدتحدؽ أن تؤول إلى الرفخ. ويسكؽ قياسيا مؽ خلال قدسة
القخوض، بحيث ندتخخج قيسة مخررات خدائخ القخوض مؽ ججول  إجساليإلى القخوض 

 حدابات الشتائج كسا ندتخخج قيسة القخوض مؽ أصؾل ميدانية البشػ.
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ىؾ مؤشخ يعبخ عؽ مجى كفاءة البشػ في إدارة الديؾلة، و  (RLA2) معجل سيهلة الأصهل -2
 و الأصؾل الدائمة والتي تتسيد بديؾلة التحؾيل إلى نقج عمىقدسة إجسالي الشقج  ويقاس مؽ خلال

 .الأصؾلإجسالي 
يتؼ الحرؾل  ،دؾ الشق قيسةخات مفدخة لتغيأولية متغيخات مدتقمة  عبارة عؽوىي  2الستغيخات السدتقلة -ب(

 :يمي عمييا مؽ مؾقع البشػ العالسي وتتسثل فيسا
تغيخات فائجة القخض الحي يتؼ تعجيمو بدبب  معجل يسثل (RIR2)الفائجة الحكيقي  معجل .0

يسثل الكيسة الدمشية لمشقج أو تكمفة ما سعامل انكساش الشاتج السحمي. وىؾ ب حيث يقاس الأسعار،
 .الفخصة البجيمة

التغيّخ الدشؾي في  ، أي ندبةمؤشخ أسعار السدتيمكيؽ يسثل(INF 2التزخم ) معجل .6
فتخات زمشية  خلالالدمع والخجمات التي يسكؽ أن تثبت أو تتغيخ  متؾسط استيلاك مؽ سمةتكمفة 
 .محجدة

ويكيذ مجى تظؾر حجؼ السعخوض الشقجي (BMG 2معجل نسه السعخوض الشقجي ) .2
 خلال الدشة. الأخخى ودائع تحت الظمب والؾدائع لأجل ومختمف الؾدائع إلى الستجاول بالإضافة 

ؽ نساذج الكياس، يتؼ وىي عبارة عؽ متغيخات مدتقمة ثانؾية تداعج عمى تحدي الزابظة2 الستغيخات -ج(
 يمي: وتتسثل فيسا أكجت علاقتيا بكفاءة الأداء السالي، ادا عمى دراسات سابقةاستش اختيارىا

وىؾ معامل الاستجانة يدسح بسعخفة نجاعة السؤسدة  2( EM) السلكيةمزاعف حقهق  .0
 ؤشخ بشاء عمى دراسات سابقة أكجت علاقتو بكفاءة الأداءفي اختيارىا لمدياسة السالية تؼ أخح الس

الأصؾل  إجسالييقاس مؽ خلال قدسة و  ،السالية لمبشػ ندبة الخفع عؽ السالي، كسا أنو مؤشخ يعبخ
 .حقؾق السمكية إجساليعمى 

ىؾ ما يسثل حجؼ السؾجؾدات أو مجسؾعة الأصؾل التي تجخل و  2(BSحجم البشك ) .6
، حيث أكجت دراسات حجؼ التؾسع في الاستثسارات السرخفيةعؽ  ويعبخ ضسؽ نذاط السؤسدة

 لمبشؾك.كفاءة الأداء السالي السؾجؾدات ب حجؼعلاقة مجى سابقة 
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 .ستغيخاتللالإحرائي الهصف السظلب الثالث2 

 باستخجام لستغيخات الجراسة السعالجة الؾصفية نقؾم بتقجيؼ مذاىجة 200 بعج الحرؾل عمى بيانات
( ومقاييذ التذتت الستؾسط والؾسيط) مؽ خلال استخخاج مقاييذ الشدعة السخكدية Eviews 12بخنامج 

وقيسة  (الالتؾاء والتفخطحع )(، وكحا مقاييذ شكل التؾزيأكبخ قيسة وأصغخ قيسة وقيسة الانحخاف السعياري )
  .ي( لمتؾزيع الظبيعJarque-Beraجارك بيخى )اختبار 

 لستغيخات التابعة2لالإحرائي الهصف  (0
نقؾم بتحميل ووصف الستغيخات التابعة معتسجا في ذلػ  (Eviews 12) مؽ خلال الاستعانة ببخنامج

عمى مؤشخات الشدعة السخكدية الستؾسط والؾسيط والانحخاف السعياري وأكبخ قيسة وأصغخ قيسة، مع شكل 
 يؾضح ذلػ أكثخ. الججول التاليالتؾزيع مؽ حيث معامل الالتؾاء والتفخطح وقيسة جارك بيخى. و 

 التابعة.لستغيخات لالإحرائي الهصف  (062-00الججول رقم )
  ROE ROA ACT CAR RLA 

 Mean 10.622 1.986 2.173 21.430 28.650 
 Median 10.035 1.975 1.480 15.394 26.076 
 Maximum 25.000 6.584 12.159 80.240 79.407 
 Minimum -4.259 -0.824 0.000 4.923 5.087 
 Std. Dev. 5.549 1.171 2.332 14.386 14.878 
 Skewness 0.121 0.482 2.374 1.430 0.986 
 Kurtosis 2.727 3.974 9.040 4.681 3.748 
 Jarque-Bera 1.106 15.659 491.822 91.741 37.074 
 Probability 0.575 0.000 0.000 0.000 0.000 

 .Eviews 12 عمى مدتخخجات بخنامج اعتسادا مؽ إعجاد الباحثالسرجر 2 

أكبخ  تبلغ ROEالعائج عمى حقؾق السمكية نلاحع أن معجل  (02-04رقؼ )خلال الججول  مؽ
ومؽ ، 10.035الؾسيط و  10.622قيمة الوسط الحسابي ، كسا أن 4.259-، وأصغخ قيسة 25 لو قيسة

والتي  0.575احتسالية بكيسة  1.106بمغت   Jarque-Bera فإن قيسة جارك بيخى التؾزيع  حيث شكل
 .يتبع التؾزيع الظبيعي ROEأن معجل العائج عمى حقؾق السمكية  ، حيث تبيؽ0.05مؽ أكبخ ىي 

 والذكل البياني التالي يؾضخ ذلػ أكثخ. 
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 . ROEللستغيخ الإحرائي الهصف  (062-00رقم ) الذكل

0
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Series: ROE

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       10.62175

Median   10.03523

Maximum  25.00000

Minimum -4.259468

Std. Dev.   5.548540

Skewness   0.120933

Kurtosis   2.727460

Jarque-Bera  1.106474

Probability  0.575085
 
 .Eviews 12 خخجات بخنامجمالسرجر 2 

أكبخ أن  (02-04رقؼ )الججول فنلاحظ في  ROAسعجل العائج عمى إجسالي الأصؾل ل بالشدبة أما
وقيسة الؾسيط   1.986قيمة الوسط الحسابي، كسا أن  0.824-، وأصغخ قيسة 6.584بلغت  قيسة لو
 احتساليةبكيسة  15.659بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  ومؽ حيث شكل ،1.975
يتبع التؾزيع لا  ROA إجسالي الأصؾلأن معجل العائج عمى  بيؽي ما 0.05مؽ وىي أقل  0.000
 والذكل البياني التالي يؾضخ ذلػ أكثخ. .الظبيعي

 . ROAللستغيخ الإحرائي الهصف  (032-00رقم ) الذكل
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Series: ROA

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       1.986177

Median   1.974627

Maximum  6.583911

Minimum -0.824395

Std. Dev.   1.171359

Skewness   0.482102

Kurtosis   3.974382

Jarque-Bera  15.65925

Probability  0.000398


 .Eviews 12 خخجات بخنامجمالسرجر 2 

أكبخ قيسة لو بلغت  ACTدة الأصؾل جؾ  معجل أن (02-04)رقؼ الججول نلاحظ من خلال كسا 
ومؽ  ،1.480وقيسة الؾسيط   2.173قيمة الوسط الحسابي، كسا أن  0.000، وأصغخ قيسة 12.159

وىي  0.000بكيسة احتسالية  491.822بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  حيث شكل
. والذكل البياني التالي لا يتبع التؾزيع الظبيعي ACTأن معجل جؾدة الأصؾل  يبيؽ ما 0.05أقل مؽ 

 يؾضخ ذلػ أكثخ.
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 .ACTللستغيخ الإحرائي الهصف  (042-00رقم ) الذكل
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Series: ACT

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       2.172917

Median   1.479861

Maximum  12.15873

Minimum  0.000000

Std. Dev.   2.331779

Skewness   2.373581

Kurtosis   9.040121

Jarque-Bera  491.8217

Probability  0.000000
 
 .Eviews 12 خخجات بخنامجمالسرجر 2 

، 80.239أكبخ قيسة لو بلغت  CAR كفاية رأس السال معجل أن (02-04رقؼ )الججول في ونجج 
ومؽ حيث  ،15.394وقيسة الؾسيط   21.430قيمة الوسط الحسابي، كسا أن  4.923وأصغخ قيسة 

وىي أقل  0.000بكيسة احتسالية  91.741بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  شكل
. والذكل البياني التالي الظبيعيلا يتبع التؾزيع  CAR كفاية رأس السال معجلأن  يبيؽ ما 0.05مؽ 

 يؾضخ ذلػ أكثخ.
 .CARللستغيخ الإحرائي الهصف  (052-00رقم ) الذكل
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Series: CAR

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       21.43006

Median   15.39366

Maximum  80.23952

Minimum  4.923042

Std. Dev.   14.38634

Skewness   1.430372

Kurtosis   4.680808

Jarque-Bera  91.74138

Probability  0.000000
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 أكبخ قيسة لوبلغت  RLA سيؾلة الأصؾل معجل أن (02-04رقؼ )الججول في كسا نجج 
 26.076وقيسة الؾسيط   28.650 قيمة الوسط الحسابي، كسا أن  5.087، وأصغخ قيسة 79.407

بكيسة احتسالية  37.074بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  ومؽ حيث شكل ،
. والذكل لا يتبع التؾزيع الظبيعي RLA سيؾلة الأصؾل معجلأن  يبيؽ ما 0.05وىي أقل مؽ  0.000

 البياني التالي يؾضخ ذلػ أكثخ.
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 .RLAللستغيخ الإحرائي الهصف  (062-00رقم ) الذكل
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Series: RLA

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       28.65011

Median   26.07612

Maximum  79.40681

Minimum  5.086765

Std. Dev.   14.87786

Skewness   0.986075

Kurtosis   3.747982

Jarque-Bera  37.07381

Probability  0.000000
 
 .Eviews 12 خخجات بخنامجمالسرجر 2 

 2الزابظةلستغيخات لالإحرائي الهصف  (6
وصف الستغيخات السدتقمة في الجراسة مؽ خلال استخخاج مقاييذ الشدعة السخكدية ومقاييذ  يتؼ

 شكل التؾزيع السبيشة في الججول التالي:

 .الزابظةلستغيخات لالإحرائي الهصف  (032-00الججول رقم )

 
 (BS) حجم البشك (EM) مزاعف حقهق السلكية

Mean 6.692 577175.00 

Median 6.496 159809.50 

Maximum 20.313 3491983.00 

Minimum 1.246 13360.00 

Std. Dev. 3.791 842092.30 

Skewness 1.003 1.74 

Kurtosis 4.270 5.02 

Jarque-Bera 46.992 134.68 

Probability 0.000 0.000 
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 لو أكبخ قيسة تبلغ (EM) مزاعف حقؾق السمكيةأن نلاحع  (03-04رقؼ )خلال الججول  مؽ
ومؽ حيث ، 6.497الؾسيط و  6.692قيمة الوسط الحسابي ، كسا أن 1.246، وأصغخ قيسة  20.313

والتي ىي  0.000احتسالية بكيسة  46.992بمغت   Jarque-Bera فإن قيسة جارك بيخى التؾزيع  شكل
والذكل البياني  .التؾزيع الظبيعي تبعلا ي (EM) مزاعف حقؾق السمكيةأن  ، حيث تبيؽ0.05مؽ  أقل

 التالي يؾضخ ذلػ أكثخ. 
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 .(EM) مزاعف حقهق السلكيةلستغيخ الإحرائي الهصف  (072-00رقم ) الذكل
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Series: EM

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       6.691808

Median   6.496210

Maximum  20.31264

Minimum  1.246269

Std. Dev.   3.790815

Skewness   1.003273

Kurtosis   4.269948

Jarque-Bera  46.99163

Probability  0.000000
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، 3491983 أكبخ قيسة لوبلغت  (BSحجؼ البشػ ) أن (03-04)رقؼ الججول في كسا نجج 
ومؽ  ، 159809.5 وقيسة الؾسيط  577175 قيمة الوسط الحسابي، كسا أن 13360 وأصغخ قيسة

وىي  0.000بكيسة احتسالية  134.684بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  حيث شكل
. والذكل البياني التالي يؾضخ ذلػ لا يتبع التؾزيع الظبيعي (BSحجؼ البشػ )أن  يبيؽ ما 0.05أقل مؽ 

 أكثخ.
 .(BSحجم البشك ) لستغيخالإحرائي الهصف  (082-00رقم ) الذكل
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Series: BS

Sample 2010 2019

Observations 200

Mean       577175.0

Median   159809.5

Maximum  3491983.

Minimum  13360.00

Std. Dev.   842092.3

Skewness   1.738514

Kurtosis   5.018003

Jarque-Bera  134.6838

Probability  0.000000
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 2السدتقلةلستغيخات لالإحرائي الهصف  (2
وصف الستغيخات السدتقمة في الجراسة مؽ خلال استخخاج مقاييذ الشدعة السخكدية ومقاييذ  يتؼ

 شكل التؾزيع السبيشة في الججول التالي:
 .السدتقلةلستغيخات لالإحرائي الهصف  (042-00الججول رقم )

  INF RIR BMG 

 Mean 4.649 3.537 8.706 
 Median 4.397 4.754 9.673 
 Maximum 8.891 15.453 19.907 
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 Minimum 1.952 -8.654 -0.760 
 Std. Dev. 1.872 7.082 6.459 
 Skewness 0.837 -0.278 -0.076 
 Kurtosis 3.287 2.267 1.992 
 Jarque-Bera 24.024 7.051 8.660 
 Probability 0.000 0.029 0.013 
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، 8.891 لو أكبخ قيسة تبلغ INF نلاحع أن معجل التزخؼ  (04-04رقؼ )مؽ خلال الججول 
التؾزيع  ومؽ حيث شكل، 4.397الؾسيط و  4.649قيمة الوسط الحسابي ، كسا أن 1.952وأصغخ قيسة 

مؽ  أقلوالتي ىي  0.000احتسالية بكيسة  24.024بمغت   Jarque-Bera فإن قيسة جارك بيخى 
 والذكل البياني التالي يؾضخ تغيخ .التؾزيع الظبيعي تبعلا يINF معجل التزخؼ أن  ، حيث تبيؽ0.05

 . خلال فتخة الجراسة INF معجل التزخؼ 
 .خلال فترة الدراسة INFمعجل التزخم  تغيخ (092-00رقم ) الذكل

 
 .( 23-03رقؼ ) الججولبيانات استشادا إلى مؽ اعجاد الباحث  السرجر 2

أكبخ قيسة لو بلغت  RIR الفائجة الحكيقي نلاحع أن معجل  (04-04رقؼ )مؽ خلال الججول 
ومؽ حيث ، 4.754والؾسيط  3.537قيمة الوسط الحسابي ، كسا أن 8.654-، وأصغخ قيسة 15.453

أقل والتي ىي  0.029بكيسة احتسالية  7.051بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  شكل
. والذكل البياني التالي لا يتبع التؾزيع الظبيعي RIR الفائجة الحكيقي أن معجل  ، حيث تبيؽ0.05مؽ 

  .خلال فتخة الجراسة RIRالفائجة الحكيقي معجل  يؾضخ تغيخ
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 .خلال فترة الدراسة RIRالفائجة الحكيقي معجل  تغيخ (102-00رقم ) الذكل

 
 .(22-03رقؼ ) الججولبيانات استشادا إلى مؽ اعجاد الباحث  السرجر 2

أكبخ بلغت  BMGنسؾ السعخوض الشقجي معجل  (04-04رقؼ )كسا نلاحع مؽ خلال الججول 
، 9.673والؾسيط  8.706قيمة الوسط الحسابي ، كسا أن  0.760-، وأصغخ قيسة 19.907قيسة لو 

 0.013بكيسة احتسالية  8.660بمغت   Jarque-Beraالتؾزيع فإن قيسة جارك بيخى  ومؽ حيث شكل
. لا يتبع التؾزيع الظبيعي BMGأن معجل نسؾ السعخوض الشقجي  ، حيث تبيؽ0.05أقل مؽ والتي ىي 

  .خلال فتخة الجراسة BMGمعجل نسؾ السعخوض الشقجي  والذكل البياني التالي يؾضخ تغيخ
 .الدراسة خلال فترة BMGمعجل نسه السعخوض الشقجي  تغيخ (112-00رقم ) الذكل

 
 .(24-03رقؼ ) الججولبيانات استشادا إلى الباحث  إعجادمؽ  السرجر 2

مؽ خلال ما سبق نلاحع أن كل الستغيخات التابعة لا تتبع التؾزيع الظبيعي باستثشاء معجل العائج 
أن عمى حقؾق السمكية، كسا أن الستغيخات السدتقمة والزابظة أيزا لا تتبع التؾزيع الظبيعي ما يعشي 

ىشاك انتذار وتبايؽ واسع في متغيخات الجراسة ولتخفيف مؽ حجة الانتذار سشمجأ إلى إدخال المؾغاريتؼ 
الفخضيات اختبار ستقخارية لمستغيخات و بإجخاء اختبار الا جسيع الستغيخات الستعمقة بالجراسة، وبعجىا نقؾم

 الستعمقة بالجراسة.
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 متغيخات نسهذج الجراسة. ستقخاريهااختبار السظلب الخابع2 
أو الفخق الثاني  سؾاء بؾجؾد  لسعخفة مجى إستقخارية الستغيخات عشج السدتؾى أو عشج الفخق الأول

ديكي فؾلخ اختبار مؽ خلال تظبيق أو بؾجؾد القاطع فقط أو بجون القاطع و الاتجاه. و  والاتجاهالقاطع 
مع حرائية الإومؽ خلال مقارنة الكيسة  .زمشيسحتؾى معمؾماتي مقظعي لتزسؽ الس وفيميبذ بيخون 

الكيسة الحخجة أو الكيسة الاحتسالية مع مدتؾى السعشؾية، نتحرل عمى درجة استقخارية الستغيخات حدب 
 ما ىؾ مبيؽ في الججول التالي. 

 .الجراسةمتغيخات  اختبار استقخاريه (052-00الججول رقم )

ختبارنهع الا الستغيخات   Statistic Prob.** القخار 

LRIR 

Levin, Lin & Chu t* -8.46999  0.0000 

None الفرق الأول ADF - Fisher Chi-square  95.8932  0.0000 

PP - Fisher Chi-square  207.755  0.0000 

LINF 

Levi, Lin & Chu t* -77.9282  0.0000 
Individual effects 

individual linear 

trends 

 ADF - Fisher Chi-square  266.706  0.0000 الفرق الثاني

PP - Fisher Chi-square  127.007  0.0000 

LBMG 

Levin, Lin & Chu t* -11.5517  0.0000 

Individual effects الفرق الأول AF - Fisher Chi-square  91.1124  0.0000 

PP - Fisher Chi-square  127.978  0.0000 

LROE 

Levin, Lin & Chu t* -1.86948  0.0308 

Individual effects الفرق الثاني ADF - Fisher Chi-square  76.3884  0.0005 

PP - Fisher Chi-square  210.580  0.0000 

LROA 

evin, Lin & Chu t* -2.77793  0.0027 

Individual effects الفرق الثاني ADF - Fisher Chi-square  68.8953  0.0030 

PP - Fisher Chi-square  226.970  0.0000 

LCAR 

Levin, Lin & Chu t* -5.16849  0.0000 

Individual effects الفرق الأول ADF - Fisher Chi-squar  61.2994  0.0167 

PP - Fisher Chi-square  140.818  0.0000 
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LRLA 

Levin, Lin & Chu t* -45.528  0.0000 
Individual effects 

individual linear 

trends 

 ADF - Fisher Chi-square  82.5964  0.0001 الفرق الثاني

PP - Fisher Chi-square  230.318  0.0000 

LACT 

Levin, Lin & Chu t* -6.7218  0.0000 

Individual effects الفرق الثاني ADF - Fisher Chi-square  95.2897  0.0000 

PP - Fisher Chi-square  262.077  0.0000 

LBS 

Levin, Lin & Chu t* -9.77138  0.0000 

Individual effects الفرق الثاني ADF - Fisher Chi-squre  72.0695  0.0014 

PP - Fisher Chi-square  171.914  0.0000 

LEM 

Levin, Lin & Chu t* -5.16849  0.0000 

Individual effects الفرق الأول ADF - Fisher Chi-square  61.2994  0.0167 

PP - Fisher Chi-square  140.818  0.0000 
** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 .Eviews 12خخجات بخنامج عمى م اعتسادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

 :الآتيأن درجة استقخارية سمدمة الستغيخات كانت حدب  (05-04الججول رقؼ )مؽ خلال 

  الفائجة الحكيقي لؾغاريتؼ(LRIR) الفخق الأول بجون قاطع واتجاه شيج الاستقخار عشج أخح. 
  لؾغاريتؼ معجل التزخؼ(LINF) شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطع والاتجاه. 
  لؾغاريتؼ نسؾ السعخوض الشقجي(LBMG)شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الأول بؾجؾد القاطع. 
 لؾغاريتؼ العائج عمى حقؾق السمكية(LROE)  أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطعشيج الاستقخار عشج. 
 لؾغاريتؼ العائج عمى إجسالي الأصؾل(LROA) شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطع. 
 لؾغاريتؼ معجل كفاية رأس السال(LCAR) شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الأول بؾجؾد القاطع. 
 لؾغاريتؼ معجل سيؾلة الأصؾل(LRLA)  أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطع والاتجاهشيج الاستقخار عشج. 
 لؾغاريتؼ معجل جؾدة الأصؾل(LACT) شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطع. 
  لؾغاريتؼ حجؼ البشػ(LBS) شيج الاستقخار عشج أخح الفخق الثاني بؾجؾد القاطع. 
  لؾغاريتؼ مزاعف حقؾق السمكية(LEM ) الفخق الأول بؾجؾد القاطع شيج الاستقخار عشج أخح. 
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 الفخضيات ومشاقذة الشتائج.اختبار السبحث الخابع2 

لسعخفة مجى تأثيخ تغيخات قيسة الشقج عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية تؼ طخح مجسؾعة مؽ 
 يمي: الفخضيات والستسثمة فيسا

  السمكية.حقؾق ؾد عمى معجل العائج لقيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخ .1
 عمى معجل العائج لإجسالي الأصؾل.د ؾ قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخ .2
 عمى معجل كفاية رأس السال.د ؾ قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخ .3
 عمى معجل جؾدة الأصؾل.د ؾ قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخ .4
 عمى معجل سيؾلة الأصؾل.د ؾ قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخ .5

(، ومتعمقة أيزا بإدارة 2( و)1يات متعمقة بسؤشخات الخبحية حدب الفخضيتيؽ )وجاءت ىحه الفخض
ومؽ خلال ( الستعمقة بإدارة الديؾلة، 5إلى الفخضية ) بالإضافة(، 4( و)3السخاطخة حدب الفخضيتيؽ )

جل معالجراسات الدابقة تؼ التعبيخ عؽ تغيخات قيسة الشقؾد مؽ خلال السؤشخات التالية: ) معجل التزخؼ، 
، معجل نسؾ السعخوض الشقجي(، كسا لاحغشا أن معغؼ متغيخات الجراسة لا تتبع التؾزيع الفائجة الحكيقي

لمتخفيف مؽ حجة ستغيخات الالمؾغاريتؼ عمى  إدخالب الظبيعي حدب ما ذكخنا في السبحث الدابق، لحا قسشا
 :الآتيالانتذار، ليحا كانت صياغة نساذج الجراسة حدب 

                                                           ( ) 

                                                           ( ) 

                                                          ( ) 

                                                           ( ) 

                                                          ( ) 

 :الآتيالذكل البياني لشسؾذج الجراسة حدب . .i =1,…,20.     t = 2010, …, 2019حيث أن: 
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 (2 نسهذج الجراسة06 - 00الذكل رقم )

 

 

 

 

 

 مؽ إعجاد الباحث.السرجر2 

 الفخضيات الستعلقة بسؤشخات الخبحية.اختبار السظلب الأول2 

 :كالآتيوىسا  فخضيتيؽدراسة ويتزسؽ السظمب 

  معجل العائج عمى حقؾق السمكية.أثخ تغيخات قيسة الشقؾد عمى ىشاك 
  الأصؾل. معجل العائج عمى إجساليتغيخات قيسة الشقؾد عمى لأثخ ىشاك 

 .الستعلقة بسعجل العائج على حقهق السلكيةالفخضية اختبار 2 أولا

معجل العائج عمى حقؾق السمكية عمى قيسة الشقؾد  أثخ لتغيخات ىشاكالفخضية احتسال أن وتزع  
ROE :ولجراسة ىحه الفخضية تؼ إتباع الخظؾات التالية 

 :يتؼ تقجيخ الشسؾذج مؽ خلال صيغة العلاقة التاليةتقجيخ الشسهذج2  (0
                                                         

 Eviews 12 بخنامج عمى البيانات الستؾفخة والستعمقة بالبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ دخالإبعج و 
التأثيخات الثابتة  لبيانات البانل والستسثمة في نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذجالأساسية الشساذج تقجيخ  تؼ
 كسا ىي مؾضحة في الججول التالي:وكانت نتائج التقجيخ العذؾائية التأثيخات و 
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 . ROE ذج معجل العائج على حقهق السلكيةتقجيخ نسه 2 نتائج (02 -00رقم)الججول 

 التأثيخات العذهائية التأثيخات الثابتة الانحجار التجسيعي  
Variable Coefficient Prob Coefficient Prob Coefficient Prob 

C 1.961392 0.0024 -1.778536 0.3325 1.115782 0.0768 
LRIR -0.031167 0.6099 -0.022173 0.6463 -0.029318 0.0415 
LINF 0.109966 0.4440 0.161406 0.1623 0.121383 0.0836 

LBMG 0.020178 0.6842 0.050869 0.2246 0.027004 0.0966 
LEM 0.306899 0.0440 0.139717 0.5580 0.274759 0.1676 
LBS -0.038057 0.5309 0.281818 0.0898 0.033519 0.0309 

R-squared 0.655215 0.481044 0.556627 
F-statistic 2.267537 6.758988 2.329004 
Prob(F-statistic) 0.049370 0.000000 0.044076 
Durbin-Watson 0.705316 1.271610 1.142495 

 Eviews 12ادا عمى مخخجات بخنامج ستشمؽ إعجاد الباحث ا : السرجر
    السفاضلة بين الشساذج. (6

اختبار التجانذ، اختبار التالية: ) الاختبارات اعتسادا عمى لسفاضمة بيؽ نساذج البانل نقؾم با
   ىؾسسان(. قرج اختيار الشسؾذج السلائؼ.اختبار مزاعف لاغخانج، 

لسعخفة مجى التجانذ مؽ ناحية الثؾابت والسيؾل،  يدتخجم    hsiao 19862التجانذ اختبار  - أ
فاذا كان ىشاك تجانذ كمي مؽ ناحية الثؾابت والسيؾل فيتؼ التقجيخ باستعسال نسؾذج الانحجار التجسيعي. 

السبيشة ختبار صياغة الا إدخالمؽ خلال  test_hsiao  (1986التجانذ )اختبار ويسكؽ استخخاج نتائج 
،  F1،F2قرج الحرؾل عمى الكيؼ الاحتسالية وقيؼ فيذخ )  Eviewsامج ( عمى بخن16في )السمحق 

3F .) في الججول  ةمؾضح يكسا ى التجانذ لشسؾذج العائج عمى حقؾق السمكيةاختبار حيث كانت نتائج
 التالي

 ROEشسهذج للالتجانذ اختبار  نتائج  (002-00الججول رقم )
 الشتيجة الاحتسالية الكيسة الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

H1رفض  2.41261 0.00030 (F1التجانذ الكلي )اختبار 
0 

H2قبــهل   0.45705 0.99822 (F2تجانذ السيهل )اختبار 
0 

H3رفض   11.32772 0.00000 (F3تجانذ الثهابت )اختبار 
0 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
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 والكيسة الاحتسالية ليا تداوي     =2.41261F1أن قيسة  (07-04الججول رقؼ )خلال نلاحع مؽ 

أي أنو لا  الأولى، وىؾ ما يدسح لشا بخفض الفخضية الرفخية .0.05فيي أصغخ تساما مؽ  0.00030
وقيستيا   F2= 0.45705الإحرائية لمسخحمة الثانية حيث بمغت الكيسة  بعجىا نشتقلو . يؾجج تجانذ كمي

أي قبؾل الفخضية الرفخية  .0.05وبالتالي تغيخ أنيا أكبخ تساما مؽ  0.99822الاحتسالية تداوي 
كسا نلاحع أن  .أي أن ىشاك تجانذ في السيؾل .الأفخادتكؾن متساثمة بيؽ  أو السيؾل القائمة بأن السعمسات

وىي  0.00000الاحتسالية تداوي وقيستيا   F3= 11.32772لمسخحمة الثالثة تداوي الإحرائية الكيسة 
القائمة بأن ىشاك البجيمة  تياونقبل فخضي الثالثة نخفض الفخضية الرفخية عميو. و 0.05أصغخ تساما مؽ 

 وبالتالي فإن نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ السلائؼ. .في الحج الثابت اختلاف
 LM2مزاعف لاغخانج اختبار  - ب

لمتأثيخات  الانحجار التجسيعي ونسؾذج بيؽ نسؾذج مسفاضمةمزاعف لاغخانج لاختبار يدتخجم 
 :ةالتالي اتالفخضياختبار عمى أساس ختبار يقؾم ىحا الاحيث  العذؾائية،
 ( الفخضية الرفخيةH0) ىؾ السلائؼ. الانحجار التجسيعي: نسؾذج 
 ( الفخضية البجيمةH1) ىؾ السلائؼ. العذؾائية:  نسؾذج التأثيخات 

 .ختبار نتائج ىحا الالي يؾضح اوالججول الت
 ROEلشسهذج  (LM)مزاعف لاغخانج اختبار  نتائج  (002-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية ةالإحرائيالكيسة  ختبار الا
 125.4998 0.0000 (LMمزاعف لاغخانج )اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

 والكيسة الاحتسالية تداوي  LM=125.4998 أن قيسة نلاحع (08-04)الججول رقؼ خلال مؽ 

، ونقبل خفض الفخضية الرفخيةوبالتالي ن ،0.05 مدتؾى السعشؾية ىي أصغخ تساما مؽو  0.0000
 .السلائؼ الشسؾذج ىؾ العذؾائيةنسؾذج التأثيخات  أي أن الفخضية البجيمة

 (test Hausman2) ههسساناختبار   - ت
لتأثيخات ا نسؾذج لتأثيخات الثابتة وا مسفاضمة بيؽ نسؾذجلىؾسسان اختبار  عمىيتؼ الاعتساد 

 الفخضيتيؽ التاليتيؽ:اختبار عمى أساس ختبار يقؾم ىحا الا  حيث العذؾائية،
 ( الفخضية الرفخيةH0).نسؾذج التأثيخات العذؾائية ىؾ السلائؼ : 
 ( الفخضية البجيمةH1) السلائؼ.:  نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ 
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لتأثيخات التأثيخات الثابتة و نسؾذج امسفاضمة بيؽ نسؾذج لىؾسسان اختبار  يتؼ الاعتساد عمى
 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مبيشة في حيث  العذؾائية،

 ROEلشسهذج  (test Hausman) ههسساناختبار  نتائج  (092-00الججول رقم )

 الاحتسالية الكيسة الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 1.0000 0.000000 ههسساناختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

ختبار لا نلاحع أن الكيسة الاحتسالية (09 -04رقؼ)الججول في  شتائج السحرل عمييا.المؽ خلال 
 التى تشص عمى أن نسؾذج  الرفخية الفخضية نقبل وعميو %05وىي أكبخ مؽ  1.0000ىؾسسان ىي 

  .ىؾ الشسؾذج السلائؼ ةالعذؾائي التأثيخات

 تقييم جهدة الشسهذج. (2
مكذف عؽ مذكمة الارتباط الحاتي الأول لختبار جؾدة الشسؾذج عمى اجخاء الا تعتسج مخحمة تقييؼ

 .ثاني لمكذف عؽ مذكمة ثبات التبايؽ في الأخظاءالختبار الاللأخظاء وكحا 
 (.Wooldridgeالحاتي للأخظاء )الارتباط اختبار  - أ

مؽ أجل الكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء  (Wooldridge)اختبار يتؼ المجؾء إلى استخجام 
 العذؾائية في الشسؾذج قرج الحرؾل عمى نتائج واقعية، حيث تؼ طخح الفخضيات التالية:

H0 :.عجم وجؾد ارتباط ذاتي للاخظاء 
H1: .يؾجج ارتباط ذاتي للاخظاء 

 تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي:ختبار خلال ىحا الامؽ 

  ROEلشسهذج  الارتباط الحاتي للأخظاءاختبار  نتائج  (002-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 337.3944 0.0000 (Wooldridge)اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 10-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ

، وبالتالي  نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن ىشاك ارتباط ذاتي للأخظاء في 0.05
 معادلة انحجار نسؾذج معجل العائج عمى حقؾق السمكية.
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 .(Test Heteroskedasticity LRثبات التباين في الأخظاء)اختبار  - ب

حيث يقؾم  لشسؾذج السقجر،الأخظاء في لمكذف عؽ مجى ثبات تبايؽ ختبار م ىحا الايدتخج
 الفخضيات التالية: بظخحختبار الا

 H0 : الأخظاء.في ثبات التبايؽ 
  H1 : الأخظاء.في عجم ثبات التبايؽ 

 تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي:ختبار مؽ خلال ىحا الا

  ROEلشسهذج الأخظاء ثبات التباين في اختبار  نتائج  (112-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 170.8429 0.0000  (Heteroskedasticity)اختبار 

 .Eviews 12 بخنامجخخجات مإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 11-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ
 الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة عجم، وبالتالي  نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن 0.05

 .ثبات التبايؽ في الأخظاء
 .ترحيح الشسهذج (0

رأيشا أن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي للأخظاء ومذكمة عجم ثبات التبايؽ في  بعجما
والتي تأخح بعيؽ الاعتبار ىحه  (robust standard errors) تؼ ترحيح الشسؾذج حدب طخيقةالأخظاء 

 السذاكل، تؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ السبيشة في الججول التالي:

 ROEتقجيخ ترحيح الشسهذج  نتائج  (062-00الججول رقم )

Variable Coefficient Prob 

C 1.124804 0.0080 
LRIR -0.029340 0.0199 
LINF 0.121259 0.0293 

LBMG 0.026930 0.0422 
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LEM 0.275154 0.0338 
LBS 0.032749 0.0743 

R-squared 0.7566 
F-statistic 2.3268 
Prob(F-statistic) 0.0442 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث 2  السرجر

بمغت  R-squared( نلاحع أن قيسة معامل التحجيج 12-04) مؽ خلال الججول رقؼ
 في الستغيخات السدتقمة السدتخجمة التغيخ العائج عمى حقؾق السمكية يفدخه في التغيخ أن أي(، 0.7566)

، 2.3268السحدؾبة بمغت  F قيسة فيذخ أن كسا العذؾائي، الخظأ حج والباقي يفدخه %75.66بشدبة 
 إذن مقبؾلو ، أي أن الشسؾذج معشؾي %05وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية   0.0442احتسالية كيسة وب

 :كالآتيىي نسؾذج العائج عمى حقؾق السمكية انحجار معادلة 

                                                                       

 مايمي:    خلال نسؾذج العائج عمى حقؾق السمكية لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ تبيؽ لشا مؽ
عمى معجل العائج عمى حقؾق السمكية الفائجة الحكيقي لسعجل إحرائية وجؾد أثخ سالب ذو دلالة  -

ROE  بشدبة واحجة إنخفض الفائجة الحكيقي ، وبالتالي كمسا زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية
عمى الفائجة الحكيقي ، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل 0.029معجل العائج عمى حقؾق السمكية بشدبة 

 .كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية معجل العائج عمى حقؾق السمكية
 ROEلسعجل التزخؼ عمى معجل العائج عمى حقؾق السمكية ية إحرائوجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -

، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخؼ بشدبة واحجة زاد معجل العائج عمى %5عشج مدتؾى معشؾية 
وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك ، 0.121حقؾق السمكية بشدبة 

 .مؽ جية معجل العائج عمى حقؾق السمكية
عمى معجل العائج عمى حقؾق  نسؾ السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -

بشدبة  نسؾ السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية  ROEالسمكية 
ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ السعخوض  وىؾ، 0.027واحجة زاد معجل العائج عمى حقؾق السمكية بشدبة 

 .الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى حقؾق السمكية
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عمى معجل العائج عمى حقؾق  لسزاعف حقؾق السمكيةإحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
بشدبة  مزاعف حقؾق السمكية، وبالتالي كمسا زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية  ROEالسمكية 

وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل مزاعف ، 0.275واحجة زاد معجل العائج عمى حقؾق السمكية بشدبة 
 .حقؾق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى حقؾق السمكية

عشج  ROEعمى معجل العائج عمى حقؾق السمكية  لحجؼ البشػإحرائية ؾجؾد أثخ ذو دلالة لا ي -
 .0.05مدتؾى معشؾية 

ومعجل التزخؼ ومعجل نسؾ الفائجة الحكيقي أن معجل  وباعتبارمؽ خلال كل ما سبق         
القائمة  ل الفخضية الأولىنقبالسعخوض الشقجي مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ التغيخ في قيسة الشقؾد، لحا 

 حقؾق السمكية.لؾد عمى معجل العائج قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخبأنو 

 الفخضية الستعلقة بسعجل العائج على اجسالي الأصهل.اختبار ثانيا2 

 إجسالي الأصؾلمعجل العائج عمى عمى قيسة الشقؾد  أثخ لتغيخات ىشاكالفخضية احتسال أن وتزع  
ROA :ولجراسة ىحه الفخضية تؼ إتباع الخظؾات التالية 

 :صيغة العلاقة التاليةيتؼ تقجيخ الشسؾذج مؽ خلال تقجيخ الشسهذج2  (0
                                                         

 لبيانات البانل والستسثمة في نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذجالأساسية الشساذج تقجيخ سشقؾم ب
 نتائج التقجيخ كسا ىي مؾضحة في الججول التالي: وكانتالعذؾائية التأثيخات التأثيخات الثابتة و 

 .ROA إجسالي الأصهلذج معجل العائج على تقجيخ نسه 2 نتائج (02 -00رقم)الججول 

 التأثيخات العذهائية التأثيخات الثابتة الانحجار التجسيعي  

Variable Coefficient Prob Coefficient Prob Coefficient Prob 

LBMG 0.008462 0.0522 0.037354 0.2981 0.016807 0.2232 

LBS -0.058697 0.0915 0.241479 0.0900 0.027989 0.0556 

LEM -0.671457 0.0000 -0.839877 0.0001 -0.720224 0.0001 
LINF 0.056102 0.0695 0.104579 0.2905 0.070103 0.1706 
LRIR -0.049800 0.0736 -0.041000 0.3230 -0.047254 0.0522 

C 2.317784 0.0001 -1.172661 0.4559 1.310013 0.1707 
R-squared 0.389664 0.705906 0.590104 
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F-statistic 24.77157 17.50197 9.107400 
Prob(F-statistic) 0.000000 0.000000 0.000000 
Durbin-Watson 0.613824 1.256301 1.129017 

 Eviews 12ادا عمى مخخجات بخنامج ستشمؽ إعجاد الباحث ا : السرجر
    ات السفاضلة بين الشساذج.اختبار  (6

اختبار التجانذ، اختبار التالية: ) الاختبارات اعتسادا عمى لسفاضمة بيؽ نساذج البانل تتؼ ا
   ىؾسسان(. قرج اختيار الشسؾذج السلائؼ.اختبار مزاعف لاغخانج، 

التجانذ لسعخفة التجانذ مؽ ناحية الثؾابت اختبار يدتخجم  hsiao 19862التجانذ اختبار  ( أ
 إدخالمؽ خلال  test_hsiao  (1986التجانذ )اختبار والسيؾل، والثؾابت. ويسكؽ استخخاج نتائج 

قرج الحرؾل عمى الكيؼ الاحتسالية  Eviews( عمى بخنامج 16السبيشة في )السمحق ختبار صياغة الا
كسا  إجسالي الأصؾلالتجانذ لشسؾذج العائج عمى اختبار حيث كانت نتائج (. F1،F2  ،3Fوقيؼ فيذخ ) 

 في الججول التالي: ةمؾضح يى
 ROAلشسهذج لالتجانذ اختبار   (002-00الججول رقم )

 الشتيجة الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
H1رفض  2.56864 0.00013 (F1التجانذ الكلي )اختبار 

0 

H2قبــهل   0.44770 0.99861 (F2تجانذ السيهل )اختبار 
0 

H3رفض   12.29807 0.00000 (F3تجانذ الثهابت )اختبار 
0 
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 والكيسة الاحتسالية ليا تداوي     =2.56864F1أن قيسة  (14-04الججول رقؼ )نلاحع مؽ خلال 

أي أنو لا  الأولى، . وىؾ ما يدسح لشا بخفض الفخضية الرفخية0.05 فيي أصغخ تساما مؽ 0.00013
وقيستيا   F2= 0.44770الإحرائية لمسخحمة الثانية حيث بمغت الكيسة  بعجىا نشتقلو يؾجج تجانذ كمي. 
 . أي قبؾل الفخضية الرفخية0.05وبالتالي تغيخ أنيا أكبخ تساما مؽ  0.99861الاحتسالية تداوي 

الإحرائية كسا نلاحع أن الكيسة  .الأفخادة بيؽ جاندتكؾن مت أو السيؾل ة بأن السعمساتالقائم الثانية
وىي أصغخ تساما مؽ  0.00000وقيستيا الاحتسالية تداوي   F3= 12.29807لمسخحمة الثالثة تداوي 

في الحج  القائمة بأن ىشاك اختلافالبجيمة  تياونقبل فخضي الثالثة نخفض الفخضية الرفخية عميو. و 0.05
 وبالتالي فإن نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ السلائؼ. الثابت.
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 LM2مزاعف لاغخانج اختبار  ( ب
لمتأثيخات  الانحجار التجسيعي ونسؾذج مسفاضمة بيؽ نسؾذجمزاعف لاغخانج لاختبار يدتخجم 

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مبيشة في حيث  العذؾائية،
 ROAلشسهذج  (LM)مزاعف لاغخانج اختبار  نتائج  (022-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 180.6445 0.0000 (LMمزاعف لاغخانج )اختبار 
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 والكيسة الاحتسالية تداوي  LM=180.6445 أن قيسة نلاحع (15-04الججول رقؼ )خلال مؽ 

، ونقبل خفض الفخضية الرفخيةوبالتالي ن ،0.05 مدتؾى السعشؾية ىي أصغخ تساما مؽو  0.0000
 .السلائؼ الشسؾذج ىؾ العذؾائيةنسؾذج التأثيخات  أي أن الفخضية البجيمة

 (test Hausman2) ههسساناختبار   ( ت
لتأثيخات ا نسؾذج لتأثيخات الثابتة وا نسؾذجمسفاضمة بيؽ لىؾسسان اختبار  يتؼ الاعتساد عمى

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مؾضحة في حيث  العذؾائية،
 ROAلشسهذج  (test Hausman) ههسساناختبار  نتائج  (022-00الججول رقم )  

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 1.0000 0.000000 ههسساناختبار 
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ختبار لا نلاحع أن الكيسة الاحتسالية (16 -04رقؼ)الججول في  شتائج السحرل عمييا.المؽ خلال 
 التى تشص عمى أن نسؾذج  الرفخية الفخضية نقبل وعميو %05وىي أكبخ مؽ  1.0000ىؾسسان ىي 

  .ىؾ الشسؾذج السلائؼ ةالعذؾائي التأثيخات

 تقييم جهدة الشسهذج. (2
مكذف عؽ مذكمة الارتباط الحاتي الأول لختبار الا إجخاءجؾدة الشسؾذج عمى  تعتسج مخحمة تقييؼ

 .ثاني لمكذف عؽ مذكمة ثبات التبايؽ في الأخظاءالختبار الاللأخظاء وكحا 
 

 (.Wooldridgeالارتباط الحاتي للأخظاء )اختبار  ( أ



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~243~ (  

مؽ أجل الكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء  (Wooldridge)اختبار المجؾء إلى استخجام  يتؼ
تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول العذؾائية في الشسؾذج قرج الحرؾل عمى نتائج واقعية، حيث 

 التالي:
  ROA لشسهذج الارتباط الحاتي للأخظاء ختبارا نتائج  (002-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 314.7044 0.0000 (Wooldridge)اختبار 
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( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 17-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ

الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن ىشاك ارتباط ذاتي للأخظاء في  ، وبالتالي  نخفض0.05
 .ROA إجسالي الأصؾلمعادلة انحجار نسؾذج معجل العائج عمى 

 .(Test Heteroskedasticity LRثبات التباين في الأخظاء)اختبار  ( ب

تحرمشا حيث  السقجر،لشسؾذج الأخظاء في لمكذف عؽ مجى ثبات تبايؽ ختبار م ىحا الايدتخج
 عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي:

  ROAلشسهذج الأخظاء ثبات التباين في اختبار نتائج   (002-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 172.5116 0.0000  (Heteroskedasticity)اختبار 
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لاحتسالية أقل مؽ ( نلاحع أن الكيسة ا18-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ
 الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة عجمنخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن  ، وبالتالي0.05

 .ثبات التبايؽ في الأخظاء
 .ترحيح الشسهذج (0

رأيشا أن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي للأخظاء ومذكمة عجم ثبات التبايؽ في  بعجما
والتي تأخح بعيؽ الاعتبار ىحه  (robust standard errors) تؼ ترحيح الشسؾذج حدب طخيقةالأخظاء 

 السذاكل، تؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ السبيشة في الججول التالي:
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 ROAتقجيخ ترحيح الشسهذج  نتائج  (012-00الججول رقم )

Variable Coefficient Prob 

LBMG 0.016807 0.0448 
   LBS 0.027989 0.0204 
LEM -0.720224 0.0199 
LINF 0.070103 0.0271 
LRIR -0.047254 0.0426 

C 1.310013 0.0097 
R-squared 0.590104 
F-statistic 9.107400 
Prob(F-statistic) 0.000000 
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بمغت  R-squared( نلاحع أن قيسة معامل التحجيج 19-04) مؽ خلال الججول رقؼ
في الستغيخات السدتقمة  التغيخ يفدخه إجسالي الأصؾلالعائج عمى  في التغيخ أن أي(، 0.590104)

السحدؾبة بمغت  F قيسة فيذخ أن كسا ،متغيخات أخخى  والباقي يفدخه %59.01بشدبة  السدتخجمة
، أي أن الشسؾذج %05وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية   0.000000كيسة احتسالية وب،  9.107400

 :كالآتيىي  ROAإجسالي الأصؾل نسؾذج العائج عمى انحجار معادلة  إذن مقبؾلو معشؾي 

                                                                         

 لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ تبيؽ لشا ROA خلال نسؾذج العائج عمى إجسالي الأصؾل مؽ
 مايمي:
عمى معجل العائج عمى إجسالي الفائجة الحكيقي لسعجل إحرائية وجؾد أثخ سالب ذو دلالة  -

بشدبة واحجة الفائجة الحكيقي ، وبالتالي كمسا زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية  ROA الأصؾل
الفائجة ، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل 0.047بشدبة  ROA معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل انخفض

 .ROA معجل العائج عمى إجسالي الأصؾلعمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية الحكيقي 
 إجسالي الأصؾللسعجل التزخؼ عمى معجل العائج عمى إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -

ROA  وبالتالي كمسا زاد معجل التزخؼ بشدبة واحجة زاد معجل العائج %5عشج مدتؾى معشؾية ،
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ما يبيؽ أثخ معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء  وىؾ، 0.070بشدبة  ROA إجسالي الأصؾلعمى 
 .ROA السالي لمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل

إجسالي عمى معجل العائج عمى  نسؾ السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
بشدبة  نسؾ السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية  ROA الأصؾل

وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ ، 0.017بشدبة  ROA إجسالي الأصؾلواحجة زاد معجل العائج عمى 
 .السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل

لسزاعف حقؾق السمكية عمى معجل العائج عمى إجسالي إحرائية ذو دلالة  سالبوجؾد أثخ  -
، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقؾق السمكية بشدبة %5عشج مدتؾى معشؾية  ROAل الأصؾ 
، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل 0.720بشدبة  ROAمعجل العائج عمى إجسالي الأصؾل  انخفضواحجة 

إجسالي مزاعف حقؾق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى 
  .ROA الأصؾل

                                           ROA إجسالي الأصؾللحجؼ البشػ عمى معجل العائج عمى إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
، وبالتالي كمسا زاد حجؼ البشػ بشدبة واحجة زاد معجل العائج عمى %5عشج مدتؾى معشؾية  

لبشػ عمى كفاءة الأداء السالي ، وىؾ ما يبيؽ أثخ حجؼ ا0.028بشدبة  ROA إجسالي الأصؾل
 .ROA إجسالي الأصؾللمبشؾك مؽ جية معجل العائج عمى 

ومعجل التزخؼ ومعجل نسؾ الفائجة الحكيقي أن معجل  وباعتبارمؽ خلال كل ما سبق         
القائمة  الثانيةل الفخضية نقبالسعخوض الشقجي مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ التغيخ في قيسة الشقؾد، لحا 

 .ROA جسالي الأصؾلؾد عمى معجل العائج لإقيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخبأنو 

 الفخضيات الستعلقة بسؤشخات السخاطخة.اختبار السظلب الثاني2 

 :كالآتيوىسا  فخضيتيؽدراسة ويتزسؽ السظمب 

  أثخ تغيخات قيسة الشقؾد عمى مؤشخ كفاية رأس السالىشاك. 
  الشقؾد عمى جؾدة الأصؾل. تغيخات قيسةلأثخ ىشاك 
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 أولا2  دراسة الفخضية الستعلقة بكفاية رأس السال.

 CARأثخ لتغيخات قيسة الشقؾد عمى معجل كفاية رأس السال  وتزع الفخضية احتسال أن ىشاك 
 ولجراسة ىحه الفخضية تؼ إتباع الخظؾات التالية:

 :التالية يتؼ تقجيخ الشسؾذج مؽ خلال صيغة العلاقةتقجيخ الشسهذج2  (0

                                                         

 لبيانات البانل والستسثمة في نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذجالأساسية الشساذج تقجيخ سشقؾم ب
 التقجيخ كسا ىي مؾضحة في الججول التالي:وكانت نتائج العذؾائية التأثيخات التأثيخات الثابتة و 

 .CARكفاية رأس السال معجل ذج تقجيخ نسه 2 نتائج (60 -00رقم)الججول 

 التأثيخات العذهائية التأثيخات الثابتة الانحجار التجسيعي  

Variable Coefficient Prob Coefficient Prob Coefficient Prob 

C 4.605170 0.0000 4.605170 0.0000 4.605170 0.0000 
LRIR 1.54E-15 0.5766 -2.06E-14 0.0734 1.54E-15 0.8915 
LINF 1.81E-14 0.0058 -7.11E-14 0.0099 1.81E-14 0.4964 

LBMG -2.12E-15 0.3443 -5.15E-14 0.0000 -2.12E-15 0.8172 
LEM -1.000000 0.0000 -1.000000 0.0000 -1.000000 0.0000 
LBS -3.53E-14 0.0000 -5.17E-13 0.0000 -3.53E-14 0.0019 

R-squared 1.000000 1.000000 1.000000 
F-statistic 1.52E+28 1.89E+26 1.52E+28 
Prob(F-statistic) 0.000000 0.000000 0.000000 
Durbin-Watson 0.250083 0.644314 0.250083 

 Eviews 12ادا عمى مخخجات بخنامج ستشمؽ إعجاد الباحث ا : السرجر
    ات السفاضلة بين الشساذج.اختبار  (6

اختبار التجانذ، اختبار التالية: ) الاختبارات اعتسادا عمى لسفاضمة بيؽ نساذج البانل تتؼ ا
   ىؾسسان(. قرج اختيار الشسؾذج السلائؼ.اختبار مزاعف لاغخانج، 

التجانذ لسعخفة التجانذ مؽ ناحية الثؾابت اختبار يدتخجم  hsiao 19862التجانذ اختبار   ( أ
 إدخالمؽ خلال  test_hsiao  (1986التجانذ )اختبار والسيؾل، والثؾابت. ويسكؽ استخخاج نتائج 
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قرج الحرؾل عمى الكيؼ الاحتسالية  Eviews( عمى بخنامج 16السبيشة في )السمحق ختبار صياغة الا
 يكسا ى CAR كفاية رأس السالالتجانذ لشسؾذج اختبار حيث كانت نتائج (. F1،F2  ،3Fوقيؼ فيذخ ) 

 في الججول التالي: ةمؾضح
 CARشسهذج ل Hsiaoالتجانذ اختبار   (602-00الججول رقم )

 الشتيجة الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
H1رفض  15.26519 0.00000 (F1التجانذ الكلي )اختبار 

0 

H2قبــهل   0.67804 0.92920 (F2تجانذ السيهل )اختبار 
0 

H3رفض   70.00761 0.00000 (F3تجانذ الثهابت )اختبار 
0 
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والكيسة الاحتسالية ليا     F1=15.26519أن قيسة  (21-04رقؼ ) الججولنلاحع مؽ خلال 
أي  الأولى، . وىؾ ما يدسح لشا بخفض الفخضية الرفخية0.05فيي أصغخ تساما مؽ  0.00000 تداوي 

  F2= 0.67804الإحرائية لمسخحمة الثانية حيث بمغت الكيسة  بعجىا نشتقلو أنو لا يؾجج تجانذ كمي. 
. أي قبؾل الفخضية 0.05وبالتالي تغيخ أنيا أكبخ تساما مؽ  0.92920وقيستيا الاحتسالية تداوي 

أي أن ىشاك تجانذ كمي في السيؾل.  .الأفخادتكؾن متساثمة بيؽ  أو السيؾل خية القائمة بأن السعمساتالرف
وقيستيا الاحتسالية تداوي   F3= 70.00761لمسخحمة الثالثة تداوي الإحرائية كسا نلاحع أن الكيسة 

البجيمة  تياونقبل فخضي الثالثة نخفض الفخضية الرفخية عميو. و 0.05وىي أصغخ تساما مؽ  0.00000
وبالتالي مؽ خلال ىحه الشتائج نشتقل مباشخة لتقجيخ نسؾذج  في الحج الثابت. القائمة بأن ىشاك اختلاف

 نسؾذج التأثيخات الثابتة.

 LM2مزاعف لاغخانج اختبار  ( ب
لمتأثيخات  الانحجار التجسيعي ونسؾذج مسفاضمة بيؽ نسؾذجمزاعف لاغخانج لاختبار يدتخجم 

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مبيشة في حيث  العذؾائية،
 CARشسهذج ل (LM)مزاعف لاغخانج اختبار  نتائج  (662-00الججول رقم )
 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 414.8102 0.0000  (LMمزاعف لاغخانج )اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
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 والكيسة الاحتسالية تداوي   LM= 414.8102 أن قيسة نلاحع (22-04الججول رقؼ )خلال مؽ 

، ونقبل خفض الفخضية الرفخيةوبالتالي ن ،0.05 مدتؾى السعشؾية ىي أصغخ تساما مؽو  0.0000
 .السلائؼ الشسؾذج ىؾ العذؾائيةنسؾذج التأثيخات  أي أن الفخضية البجيمة

 (test Hausman2) ههسساناختبار   ( ت
لتأثيخات ا نسؾذج لتأثيخات الثابتة وا مسفاضمة بيؽ نسؾذجلىؾسسان اختبار  يتؼ الاعتساد عمى

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مؾضحة في حيث  العذؾائية،
 CARشسهذج ل (test Hausman) ههسساناختبار  نتائج  (622-00الججول رقم )  

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 1.0000 0.000000 ههسساناختبار 
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ختبار لا نلاحع أن الكيسة الاحتسالية (23 -04رقؼ)الججول في  شتائج السحرل عمييا.المؽ خلال 
 التى تشص عمى أن نسؾذج  الرفخية الفخضية نقبل وعميو %05وىي أكبخ مؽ  1.0000ىؾسسان ىي 

  .ىؾ الشسؾذج السلائؼ ةالعذؾائي التأثيخات

 تقييم جهدة الشسهذج. (2
مكذف عؽ مذكمة الارتباط الحاتي الأول لختبار الا إجخاءجؾدة الشسؾذج عمى  تعتسج مخحمة تقييؼ

 .مذكمة ثبات التبايؽ في الأخظاءثاني لمكذف عؽ الختبار الاللأخظاء وكحا 
 (.Wooldridgeالارتباط الحاتي للأخظاء )اختبار  ( أ

مؽ أجل الكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء  (Wooldridge)اختبار يتؼ المجؾء إلى استخجام 
تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول العذؾائية في الشسؾذج قرج الحرؾل عمى نتائج واقعية، حيث 

 التالي:
 

  CAR لشسهذج الارتباط الحاتي للأخظاءاختبار  نتائج  (602-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 505.4447 0.0000 (Wooldridge)اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
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( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 24-04) خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ مؽ
، وبالتالي  نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن ىشاك ارتباط ذاتي للأخظاء في 0.05

 .ROA إجسالي الأصؾلمعادلة انحجار نسؾذج معجل العائج عمى 
 .(Test Heteroskedasticity LRالأخظاء)ثبات التباين في اختبار  ( ب

تحرمشا حيث  لشسؾذج السقجر،الأخظاء في لمكذف عؽ مجى ثبات تبايؽ ختبار م ىحا الايدتخج
 عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي:

 CARلشسهذج الأخظاء ثبات التباين في اختبار  نتائج  (622-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 108.0400 0.0000 (Heteroskedasticity)اختبار 
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( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 25-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ
 الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة عجمالفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن  ، وبالتالي  نخفض0.05

 .ثبات التبايؽ في الأخظاء
 .ترحيح الشسهذج (0

بعجما رأيشا أن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي للأخظاء ومذكمة عجم ثبات التبايؽ في 
والتي تأخح بعيؽ الاعتبار ىحه  (robust standard errors) تؼ ترحيح الشسؾذج حدب طخيقةالأخظاء 

 السذاكل، تؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ السبيشة في الججول التالي:
 CARتقجيخ ترحيح الشسهذج  نتائج  (622-00الججول رقم )

Variable Coefficient Prob 

C 4.605170 0.0000 
LRIR 4.08E-16 0.2838 
LINF 1.76E-16 0.8456 

LBMG 5.15E-17 0.8972 
LEM -1.000000 0.0000 
LBS 0.000000 1.0000 
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R-squared 1.000000 
F-statistic 1.57E+29 
Prob(F-statistic) 0.000000 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

بمغت  R-squared( نلاحع أن قيسة معامل التحجيج 26-04) مؽ خلال الججول رقؼ
الستغيخات السدتقمة بكل  لا يتأثخ CARكفاية رأس السال معجل  في التغيخ أن أي(، 1.00000)

وىي   0.000000كيسة احتسالية وب، 1.57E+29السحدؾبة بمغت  F قيسة فيذخ أن كسا السدتخجمة،
ىؾ  CARكفاية رأس السال معجل نسؾذج ، إذن ، أي أن الشسؾذج معشؾي %05أقل مؽ مدتؾى السعشؾية 

 :كالآتي

                                                                         

 يمي: ما لمبشؾك التجارية العاممة بالجدائخ تبيؽ لشا CAR خلال نسؾذج كفاية رأس السال مؽ
كسا ان  CAR عمى معجل كفاية رأس السالالفائجة الحكيقي لسعجل إحرائية لا يؾجج أثخ ذو دلالة  -

لا يؤثخ عمى الفائجة الحكيقي ، وبالتالي فإن معجل %5مدتؾى معشؾية  الكيسة الاحتسالية أكبخ مؽ
 .CAR كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية معجل كفاية رأس السال

كسا ان الكيسة  CAR كفاية رأس الساللسعجل التزخؼ عمى معجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يؾجج -
فإن معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء السالي وبالتالي  ، %5مدتؾى معشؾية  الاحتسالية أكبخ مؽ

 .CAR لمبشؾك مؽ جية معجل كفاية رأس السال
 CAR كفاية رأس السالعمى معجل  نسؾ السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يؾجج -

فإن معجل نسؾ السعخوض وبالتالي  ،%5مدتؾى معشؾية  الكيسة الاحتسالية أكبخ مؽ كسا ان
 .CAR الشقجي لا يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل كفاية رأس السال

 CAR كفاية رأس الساللسزاعف حقؾق السمكية عمى معجل إحرائية ذو دلالة  سالبوجؾد أثخ  -
 إنخفض، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقؾق السمكية بشدبة واحجة %5عشج مدتؾى معشؾية 

، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل مزاعف حقؾق السمكية عمى واحجةبشدبة  CAR كفاية رأس السالمعجل 
  .CAR كفاية رأس السالكفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل 



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~251~ (  

                                       CAR اية رأس السالكفلحجؼ البشػ عمى معجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يؾجج -
عمى  لا يؤثخ حجؼ البشػ فإنوبالتالي  ،%5مدتؾى معشؾية  كسا ان الكيسة الاحتسالية أكبخ مؽ

 .CAR كفاية رأس السالكفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل 

ومعجل التزخؼ ومعجل نسؾ السعخوض الفائجة الحكيقي مؽ خلال كل ما سبق وبإعتبار أن معجل 
يؾجج القائمة بأنو  الثالثةالفخضية  نخفضالشقجي مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ التغيخ في قيسة الشقؾد، لحا 

 .CAR كفاية رأس السال ؾد عمى معجلقيسة الشق لتغيخ ىشاك أثخ

 الفخضية الستعلقة بجهدة الأصهل.اختبار ثانيا2 

ولجراسة ىحه  ACTأثخ لتغيخات قيسة الشقؾد عمى جؾدة الأصؾل  أن ىشاك عمىالفخضية  تشصو  
 الفخضية تؼ إتباع الخظؾات التالية:

 :يتؼ تقجيخ الشسؾذج مؽ خلال صيغة العلاقة التاليةتقجيخ الشسهذج2  (0

                                                         

 لبيانات البانل والستسثمة في نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذجالأساسية الشساذج تقجيخ سشقؾم ب
 وكانت نتائج التقجيخ كسا ىي مؾضحة في الججول التالي:العذؾائية التأثيخات التأثيخات الثابتة و 

 .ACT الأصهل جهدةذج تقجيخ نسه 2 نتائج (60 -00رقم)الججول 

 التأثيخات العذهائية التأثيخات الثابتة التجسيعي الانحجار  

Variable Coefficient Prob Coefficient Prob Coefficient Prob 

C -0.465271 0.0098 7.652071 0.0040 0.396090 0.0074 
LBMG 0.020478 0.0062 -0.035589 0.0027 0.019838 0.0062 

LBS 0.051413 0.0420 -0.573276 0.0165 0.020158 0.0054 
LEM 0.304432 0.0491 0.140972 0.0068 0.022111 0.0354 
LINF -0.161671 0.0176 -0.253397 0.0261 -0.161374 0.0191 
LRIR -0.141755 0.0057 -0.144069 0.0387 -0.133338 0.0436 

R-squared 0.595073 0.470019 0.645407 
F-statistic 4.076375 6.466693 1.845593 
Prob(F-statistic) 0.001531 0.000000 0.105743 
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Durbin-Watson 0.963281 1.599761 1.384811 
 Eviews 12ادا عمى مخخجات بخنامج ستشمؽ إعجاد الباحث ا : السرجر

    ات السفاضلة بين الشساذج.اختبار  (6
اختبار التجانذ، اختبار التالية: ) الاختبارات اعتسادا عمى لسفاضمة بيؽ نساذج البانل تتؼ ا

   ىؾسسان(. قرج اختيار الشسؾذج السلائؼ.اختبار مزاعف لاغخانج، 
التجانذ لسعخفة التجانذ مؽ ناحية الثؾابت اختبار يدتخجم  hsiao 19862التجانذ اختبار  ( أ

 إدخالمؽ خلال  test_hsiao  (1986التجانذ )اختبار والسيؾل، والثؾابت. ويسكؽ استخخاج نتائج 
قرج الحرؾل عمى الكيؼ الاحتسالية  Eviews( عمى بخنامج 16السبيشة في )السمحق ختبار صياغة الا

 يكسا ى ACTجؾدة الأصؾل التجانذ لشسؾذج اختبار حيث كانت نتائج (. F1،F2  ،3Fوقيؼ فيذخ ) 
 مؾضح في الججول التالي:

 CATلشسهذج  hsiaoالتجانذ اختبار   (602-00الججول رقم )
 الشتيجة الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

H1رفض  2.51418 0.00020 (F1التجانذ الكلي )اختبار 
0 

H2قبــهل   1.15363 0.29681 (F2تجانذ السيهل )اختبار 
0 

H3رفض   6.12146 0.00000 (F3تجانذ الثهابت )اختبار 
0 
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 والكيسة الاحتسالية ليا تداوي     =2.51418F1أن قيسة  (28-04رقؼ ) نلاحع مؽ خلال الججول

أي أنو لا  الأولى، وىؾ ما يدسح لشا بخفض الفخضية الرفخية .0.05فيي أصغخ تساما مؽ  0.00020
وقيستيا   F2= 1.15363الإحرائية لمسخحمة الثانية حيث بمغت الكيسة  بعجىا نشتقلو . يؾجج تجانذ كمي

أي قبؾل الفخضية الرفخية  .0.05وبالتالي تغيخ أنيا أكبخ تساما مؽ  0.29681الاحتسالية تداوي 
كسا  .أي أن ىشاك تجانذ كمي في السيؾل .تكؾن متساثمة بيؽ الافخاد أو السيؾل القائمة بأن السعمسات

وقيستيا الاحتسالية تداوي   F3= 6.12146لمسخحمة الثالثة تداوي الإحرائية كيسة نلاحع أن ال
البجيمة  تياونقبل فخضي الثالثة نخفض الفخضية الرفخية عميو. و 0.05وىي أصغخ تساما مؽ  0.00000

 ، وبالتالي فإن نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ السلائؼ.في الحج الثابت القائمة بأن ىشاك اختلاف
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 LM2مزاعف لاغخانج اختبار  ( ب
لمتأثيخات  الانحجار التجسيعي ونسؾذج مسفاضمة بيؽ نسؾذجمزاعف لاغخانج لاختبار يدتخجم 

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مبيشة في حيث  العذؾائية،
 CATلشسهذج  (LM)مزاعف لاغخانج اختبار  نتائج  (612-00الججول رقم )
 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 71.51300 0.0000 (LMمزاعف لاغخانج )اختبار 
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 والكيسة الاحتسالية تداوي  LM=71.51300 أن قيسة نلاحع (29-04الججول رقؼ )خلال مؽ 

، ونقبل خفض الفخضية الرفخيةوبالتالي ن ،0.05 مدتؾى السعشؾية ىي أصغخ تساما مؽو  0.0000
 .السلائؼ الشسؾذج ىؾ العذؾائيةنسؾذج التأثيخات  أي أن الفخضية البجيمة

 (test Hausman2) ههسساناختبار   ( ت
لتأثيخات ا نسؾذج لتأثيخات الثابتة وا مسفاضمة بيؽ نسؾذجلىؾسسان اختبار  يتؼ الاعتساد عمى

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مؾضحة في حيث  العذؾائية،
 CATلشسهذج  (test Hausman) ههسساناختبار  نتائج  (202-00الججول رقم )  

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 1.0000 0.000000 ههسساناختبار 
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ختبار لا نلاحع أن الكيسة الاحتسالية (30 -04رقؼ)الججول في  شتائج السحرل عمييا.المؽ خلال 
 التى تشص عمى أن نسؾذج  الرفخية الفخضية نقبل وعميو %05وىي أكبخ مؽ  1.0000ىؾسسان ىي 

  .ىؾ الشسؾذج السلائؼ ةالعذؾائي التأثيخات

 تقييم جهدة الشسهذج. (2
مكذف عؽ مذكمة الارتباط الحاتي الأول لختبار الا إجخاءجؾدة الشسؾذج عمى  تعتسج مخحمة تقييؼ

 .ثاني لمكذف عؽ مذكمة ثبات التبايؽ في الأخظاءالختبار الاللأخظاء وكحا 
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 (.Wooldridgeالارتباط الحاتي للأخظاء )اختبار  ( أ
مؽ أجل الكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء  (Wooldridge)اختبار يتؼ المجؾء إلى استخجام 

تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول العذؾائية في الشسؾذج قرج الحرؾل عمى نتائج واقعية، حيث 
 التالي:

  ACTلشسهذج الارتباط الحاتي للأخظاءاختبار  نتائج  (202-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 268.4572 0.0000 (Wooldridge)اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 31-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ

الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن ىشاك ارتباط ذاتي للأخظاء في  ، وبالتالي  نخفض0.05
 .ACTجؾدة الأصؾل معادلة انحجار نسؾذج 

 .(Test Heteroskedasticity LRثبات التباين في الأخظاء)اختبار  ( ب

تحرمشا حيث  لشسؾذج السقجر،الأخظاء في لمكذف عؽ مجى ثبات تبايؽ ختبار م ىحا الايدتخج
 الشتائج السبيشة في الججول التالي:عمى 

  CATلشسهذج الأخظاء ثبات التباين في اختبار  نتائج  (262-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 40.97536 0.0000  (Heteroskedasticity)اختبار 
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( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 32-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ
 الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة عجم، وبالتالي  نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن 0.05

 .ثبات التبايؽ في الأخظاء
 .ترحيح الشسهذج (0

رأيشا أن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي للأخظاء ومذكمة عجم ثبات التبايؽ في  بعجما
والتي تأخح بعيؽ الاعتبار ىحه  (robust standard errors) تؼ ترحيح الشسؾذج حدب طخيقةالأخظاء 

 السذاكل، تؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ السبيشة في الججول التالي:
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 ACTتقجيخ ترحيح الشسهذج  نتائج  (222-00الججول رقم )

Variable Coefficient Prob 

C -0.465271 0.0249 

LBMG 0.020478 0.0015 

LBS 0.051413 0.0039 

LEM 0.304432 0.0160 

LINF -0.161671 0.0218 

LRIR -0.141755 0.0053 

R-squared 0.595073 

F-statistic 4.076375 

Prob(F-statistic) 0.001531 
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بمغت  R-squared( نلاحع أن قيسة معامل التحجيج 33-04) مؽ خلال الججول رقؼ
 في الستغيخات السدتقمة السدتخجمة التغيخ يفدخه ACTجؾدة الأصؾل  في التغيخ أن أي(، 0.595073)

، 4.076375السحدؾبة بمغت  F قيسة فيذخ أن كسا ،متغيخات أخخى  والباقي يفدخه %59.50بشدبة 
 إذن مقبؾلو ، أي أن الشسؾذج معشؾي %05وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية   0.001531كيسة احتسالية وب

  :كالآتيىي  ACTجؾدة الأصؾل نسؾذج انحجار معادلة 

                                                                       

 يمي: ما البشؾك التجارية العاممة بالجدائخ تبيؽ لشا ACTجؾدة الأصؾل خلال نسؾذج  مؽ
عشج مدتؾى جؾدة الأصؾل عمى الفائجة الحكيقي لسعجل إحرائية وجؾد أثخ سالب ذو دلالة  -

بشدبة جؾدة الأصؾل  انخفزتبشدبة واحجة الفائجة الحكيقي ، وبالتالي كمسا زاد معجل %5معشؾية 
عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية الفائجة الحكيقي ، وىؾ ما يبيؽ لشا أثخ معجل 0.142

 .ACTجؾدة الأصؾل 
عشج مدتؾى معشؾية  جؾدة الأصؾللسعجل التزخؼ عمى إحرائية ذو دلالة  سالبوجؾد أثخ  -

وىؾ ، 0.162بشدبة  جؾدة الأصؾل انخفزت، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخؼ بشدبة واحجة 5%
 .ما يبيؽ أثخ معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية جؾدة الأصؾل
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عشج  جؾدة الأصؾلعمى  نسؾ السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
جؾدة بشدبة واحجة زاد معجل  نسؾ السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %5مدتؾى معشؾية 

وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي ، 0.020بشدبة  الأصؾل
 .لمبشؾك مؽ جية جؾدة الأصؾل

عشج مدتؾى  جؾدة الأصؾللسزاعف حقؾق السمكية عمى إحرائية ذو دلالة  مؾجبوجؾد أثخ  -
 جؾدة الأصؾل زادت، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقؾق السمكية بشدبة واحجة %5معشؾية 

، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل مزاعف حقؾق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك 0.304بشدبة 
  .جؾدة الأصؾلمؽ جية معجل 

                                           جؾدة الأصؾللحجؼ البشػ عمى معجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
 جؾدة الأصؾل، وبالتالي كمسا زاد حجؼ البشػ بشدبة واحجة زاد معجل %5عشج مدتؾى معشؾية  

، وىؾ ما يبيؽ أثخ حجؼ البشػ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل 0.051بشدبة 
 .جؾدة الأصؾل

ومعجل التزخؼ ومعجل نسؾ الفائجة الحكيقي أن معجل  وباعتبارمؽ خلال كل ما سبق         
 الخابعةقبهل الفخضية السعخوض الشقجي مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ التغيخ في قيسة الشقؾد، لحا يسكششا 

 .جؾدة الأصؾلؾد عمى قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخالقائمة بأنو 

 الفخضيات الستعلقة بسؤشخات الديهلة.اختبار السظلب الثالث2 

الأصؾل  سيؾلةأثخ لتغيخات قيسة الشقؾد عمى  أن ىشاكالخامدة التي تشص عمى  الفخضيةوىي 
 ولجراسة ىحه الفخضية تؼ إتباع الخظؾات التالية:

 :يتؼ تقجيخ الشسؾذج مؽ خلال صيغة العلاقة التاليةتقجيخ الشسهذج2  (0

                                                         

 لبيانات البانل والستسثمة في نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذجالأساسية الشساذج تقجيخ سشقؾم ب
 ي:وكانت نتائج التقجيخ كسا ىي مؾضحة في الججول التالالعذؾائية التأثيخات التأثيخات الثابتة و 
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 .RLA الأصهل سيهلةذج تقجيخ نسه 2 نتائج (20 -00رقم)الججول 

 التأثيخات العذهائية التأثيخات الثابتة الانحجار التجسيعي  

Variable Coefficient Prob Coefficient Prob Coefficient Prob 

C 4.319011 0.0000 2.437506 0.0699 3.622513 0.0000 

LBMG 0.023686 0.5230 0.043363 0.1566 0.032285 0.2671 

LINF 0.188037 0.0808 0.221920 0.0090 0.203064 0.0147 

LRIR 0.091165 0.0468 0.102603 0.0041 0.097545 0.0059 

LBS -0.173218 0.0002 0.015665 0.8968 -0.094620 0.1977 

LEM 0.348394 0.0024 0.052828 0.7615 0.173349 0.2394 

R-squared 0.498972 0.527243 0.563294 
F-statistic 4.261902 8.132044 2.621727 

Prob(F-statistic) 0.001064 0.000000 0.025510 

Durbin-Watson 0.586906 1.121642 1.014684 
 .Eviews 12ادا عمى مخخجات بخنامج ستشمؽ إعجاد الباحث ا : السرجر

    السفاضلة بين الشساذج. اتاختبار  (6
اختبار التجانذ، اختبار التالية: ) الاختبارات اعتسادا عمى لسفاضمة بيؽ نساذج البانل تتؼ ا

   ىؾسسان(. قرج اختيار الشسؾذج السلائؼ.اختبار مزاعف لاغخانج، 
التجانذ لسعخفة التجانذ مؽ ناحية الثؾابت اختبار يدتخجم  hsiao 19862التجانذ اختبار  ( أ

 إدخالمؽ خلال  test_hsiao  (1986التجانذ )اختبار والسيؾل، والثؾابت. ويسكؽ استخخاج نتائج 
قرج الحرؾل عمى الكيؼ الاحتسالية  Eviews( عمى بخنامج 16السبيشة في )السمحق ختبار صياغة الا

 يكسا ى ACTجؾدة الأصؾل التجانذ لشسؾذج اختبار حيث كانت نتائج (. F1،F2  ،3Fوقيؼ فيذخ ) 
 مؾضح في الججول التالي:

 RLAشسهذج للالتجانذ اختبار   (222-00الججول رقم )
 الشتيجة الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

H1رفض  3.43361 0.00030 (F1التجانذ الكلي )اختبار 
0 

H2قبــهل   0.64909 0.99822 (F2تجانذ السيهل )اختبار 
0 

H3رفض   14.21783 0.00000 (F3تجانذ الثهابت )اختبار 
0 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~258~ (  

 والكيسة الاحتسالية ليا تداوي     F1= 3.43361أن قيسة (35-04رقؼ ) نلاحع مؽ خلال الججول

أي أنو لا  الأولى، ما يدسح لشا بخفض الفخضية الرفخية . وىؾ0.05فيي أصغخ تساما مؽ  0.00030
وقيستيا   F2= 0.64909الإحرائية لمسخحمة الثانية حيث بمغت الكيسة  بعجىا نشتقلو يؾجج تجانذ كمي. 

. أي قبؾل الفخضية الرفخية 0.05وبالتالي تغيخ أنيا أكبخ تساما مؽ  0.99822 الاحتسالية تداوي 
أي أن ىشاك تجانذ كمي في السيؾل. كسا  تكؾن متساثمة بيؽ الافخاد. السيؾلأو  القائمة بأن السعمسات
وقيستيا الاحتسالية تداوي   F3= 14.21783لمسخحمة الثالثة تداوي الإحرائية نلاحع أن الكيسة 

البجيمة  تياونقبل فخضي الثالثة نخفض الفخضية الرفخية عميو. و 0.05وىي أصغخ تساما مؽ  0.00000
 ، وبالتالي فإن نسؾذج التأثيخات الثابتة ىؾ السلائؼ.في الحج الثابت ىشاك اختلافالقائمة بأن 

 LM2مزاعف لاغخانج اختبار  ( ب
لمتأثيخات  الانحجار التجسيعي ونسؾذج مسفاضمة بيؽ نسؾذجمزاعف لاغخانج لاختبار يدتخجم 

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مبيشة في حيث  العذؾائية،
 RLAشسهذج لل (LM)مزاعف لاغخانج اختبار  نتائج  (222-00)الججول رقم 
 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 148.7329 0.0000  (LMمزاعف لاغخانج )اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 

 والكيسة الاحتسالية تداوي  LM= 148.7329 أن قيسة نلاحع (36-04الججول رقؼ )خلال مؽ 

، ونقبل خفض الفخضية الرفخيةوبالتالي ن ،0.05 مدتؾى السعشؾية ىي أصغخ تساما مؽو  0.0000
 .السلائؼ الشسؾذج ىؾ العذؾائيةنسؾذج التأثيخات  أي أن الفخضية البجيمة

 (test Hausman2) ههسساناختبار   ( ت
لتأثيخات ا نسؾذج لتأثيخات الثابتة وا بيؽ نسؾذج مسفاضمةلىؾسسان اختبار  يتؼ الاعتساد عمى

 :لياالججول التالشتائج السحرل عمييا مؾضحة في حيث  العذؾائية،
 RLAشسهذج لل (test Hausman) ههسساناختبار  نتائج  (202-00الججول رقم )  

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا
 1.0000 0.000000 ههسساناختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
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ختبار لا نلاحع أن الكيسة الاحتسالية (37 -04رقؼ)الججول في  شتائج السحرل عمييا.المؽ خلال 
 تشص عمى أن نسؾذج التيالرفخية  الفخضية نقبل وعميو %05وىي أكبخ مؽ  1.0000ىؾسسان ىي 

  .ىؾ الشسؾذج السلائؼ ةالعذؾائي التأثيخات

 تقييم جهدة الشسهذج. (2
مكذف عؽ مذكمة الارتباط الحاتي الأول لختبار الا إجخاءجؾدة الشسؾذج عمى  تعتسج مخحمة تقييؼ

 .ثاني لمكذف عؽ مذكمة ثبات التبايؽ في الأخظاءالختبار الاللأخظاء وكحا 
 (.Wooldridgeالارتباط الحاتي للأخظاء )اختبار  ( أ

مؽ أجل الكذف عؽ الارتباط الحي للأخظاء  (Wooldridge)اختبار المجؾء إلى استخجام  يتؼ
تحرمشا عمى الشتائج السبيشة في الججول العذؾائية في الشسؾذج قرج الحرؾل عمى نتائج واقعية، حيث 

 التالي:
  RLA لشسهذج الارتباط الحاتي للأخظاءاختبار  نتائج  (202-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 467.7596 0.0000 (Wooldridge)اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 38-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ

نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن ىشاك ارتباط ذاتي للأخظاء في  وبالتالي ،0.05
 .الأصؾل سيؾلةمعادلة انحجار نسؾذج 

 .(Test Heteroskedasticity LRثبات التباين في الأخظاء)اختبار ب( 

 تحرمشاحيث  لشسؾذج السقجر،الأخظاء في لمكذف عؽ مجى ثبات تبايؽ ختبار م ىحا الايدتخج
 عمى الشتائج السبيشة في الججول التالي:

  RLAلشسهذج الأخظاء ثبات التباين في اختبار نتائج   (212-00الججول رقم )

 الكيسة الاحتسالية الإحرائيةالكيسة  ختبار الا

 83.95434 0.0000   (Heteroskedasticity)اختبار 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
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( نلاحع أن الكيسة الاحتسالية أقل مؽ 39-04) مؽ خلال الشتائج السحرل عمييا في الججول رقؼ
 الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة عجم، وبالتالي  نخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، أي أن 0.05

 .ثبات التبايؽ في الأخظاء
 .ترحيح الشسهذج (0

رأيشا أن الشسؾذج يعاني مؽ مذكمة الارتباط الحاتي للأخظاء ومذكمة عجم ثبات التبايؽ في  بعجما
والتي تأخح بعيؽ الاعتبار ىحه  (robust standard errors) تؼ ترحيح الشسؾذج حدب طخيقةالأخظاء 

 السذاكل، تؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ السبيشة في الججول التالي:

 RLAتقجيخ ترحيح الشسهذج  نتائج  (002-00الججول رقم )

Variable Coefficient Prob 

C 3.621781 0.0001 
LBMG 0.032293 0.0219 
LINF 0.203077 0.0077 
LRIR 0.097550 0.0063 
LBS -0.094545 0.0384 
LEM 0.173226 0.0849 

R-squared 0.563285 
F-statistic 2.621353 
Prob(F-statistic) 0.025528 

 .Eviews 12 خخجات بخنامجمإلى  استشادامؽ إعجاد الباحث السرجر 2 
بمغت  R-squared( نلاحع أن قيسة معامل التحجيج 40-04) مؽ خلال الججول رقؼ

بشدبة  في الستغيخات السدتقمة السدتخجمة التغيخ يفدخه الأصؾل سيؾلة في التغيخ أن أي(، 0.563285)
كيسة وب،  0.302050السحدؾبة بمغت  F قيسة فيذخ أن كسا ،أخخى متغيخات  والباقي يفدخه 59.50%

معادلة  إذن مقبؾلو ، أي أن الشسؾذج معشؾي %05وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية   0.005500احتسالية 
 :كالآتيىي  الأصؾل سيؾلةنسؾذج انحجار 

                                                                         
 ايمي:البشؾك التجارية العاممة بالجدائخ تبيؽ لشا م الأصؾل مؽ خلال نسؾذج سيؾلةو 
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عشج مدتؾى الأصؾل  عمى سيؾلةالفائجة الحكيقي لسعجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
بشدبة الأصؾل  بشدبة واحجة ارتفعت سيؾلةالفائجة الحكيقي ، وبالتالي كمسا زاد معجل %5معشؾية 
عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية الفائجة الحكيقي ، وىؾ ما يبيؽ لشا أثخ معجل 0.097

 .الأصؾل سيؾلة
عشج مدتؾى معشؾية  الأصؾل سيؾلةلسعجل التزخؼ عمى إحرائية ذو دلالة  مؾجبوجؾد أثخ  -

وىؾ ، 0.203بشدبة  الأصؾل ارتفعت سيؾلة، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخؼ بشدبة واحجة 5%
 .الأصؾل ما يبيؽ أثخ معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية سيؾلة

عشج  الأصؾل سيؾلةعمى  نسؾ السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجؾد أثخ مؾجب ذو دلالة  -
 سيؾلةبشدبة واحجة زاد معجل  نسؾ السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %5مدتؾى معشؾية 

وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي ، 0.032بشدبة  الأصؾل
 .الأصؾل لمبشؾك مؽ جية سيؾلة

عشج مدتؾى  الأصؾل سيؾلةلسزاعف حقؾق السمكية عمى إحرائية ذو دلالة  مؾجبوجؾد أثخ  -
 الأصؾل سيؾلة زادت، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقؾق السمكية بشدبة واحجة %5معشؾية 

، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل مزاعف حقؾق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك 0.173بشدبة 
  .الأصؾل سيؾلةمؽ جية معجل 

                                           الأصؾل سيؾلةلحجؼ البشػ عمى معجل إحرائية ذو دلالة  سالبوجؾد أثخ  -
 الأصؾل سيؾلة انخفزت، وبالتالي كمسا زاد حجؼ البشػ بشدبة واحجة %5 ؾيةعشج مدتؾى معش

، وىؾ ما يبيؽ أثخ حجؼ البشػ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ جية معجل 0.094بشدبة 
 .الأصؾل سيؾلة

ومعجل التزخؼ ومعجل نسؾ السعخوض الفائجة الحكيقي أن معجل  وباعتبارمؽ خلال كل ما سبق  
القائمة  قبهل الفخضية الخامدةالشقجي مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ التغيخ في قيسة الشقؾد، لحا يسكششا 

 .الأصؾل سيؾلةؾد عمى قيسة الشق لتغيخ يؾجج ىشاك أثخبأنو 
 
 
 
 



 دراسة قياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد على كفاءة البشهك التجارية بالجدائخ.             خابع الفرل ال

 ) ~262~ (  

 تفديخ الشتائج.مشاقذة و السظلب الخابع2 

 فخضيات الجراسة تؼ الحرؾل عمى نتائج يسكششا تفديخىا اقتراديا حدب مايمي:اختبار بعج 

عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ حيث معجل الفائجة الحكيقي سعجل ل سالبىشاك أثخ يؾجج  -
جل العائج عمى حقؾق السمكية، يدداد معالفائجة الحكيقي العائج عمى حقؾق السمكية، فكمسا زاد معجل 

 معجل والحي يعتبخ مؽ بيؽ السؤشخات السعبخة عؽ كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية، كسا أن
الستؾقعة وىؾ ما يجخل ضسشو سعخ الفائجة الاسسي  والأرباحيعبخ عؽ العؾائج الفائجة الحكيقي 

معجل التزخؼ، وىسا يمعبان دور كبيخ عمى ربحية البشؾك وىؾ ما أكجتو الشغخية إلى  بالإضافة
 Jonas Michael; King( ودراسة )2019بؾحجيجة،  دراسة )محمدالسالية. وتتفق ىحه الشتيجة مع 

Sharmila 2008(ودراسة )MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016 .)
 جمؾل، عشاية ( ودراسة )بؽ2011مي بؽ ساحة، ) عبج الحسيج بؾخاري وعمع دراسة واختمفت 
 (،2017 نادية. مدعؾدي

وجؾد أثخ مؾجب لسعجل التزخؼ عمى معجل العائج عمى حقؾق السمكية، فكمسا زاد معجل التزخؼ  -
زاد معجل العائج عمى حقؾق السمكية، فسعجل التزخؼ يعبخ الارتفاع في السدتؾى العام للأسعار، 

لأرباح السحققة بالبشؾك نتيجة لديادة الظمب عمى الشقؾد الذيء الحي وىؾ ما يفدخ بديادة حجؼ ا
 دراسة )محمد يجفع بالخفع مؽ ندبة الأرباح أو العؾائج التي يحققيا البشػ. واتفقت الشتيجة  مع

(، 2017 نادية. مدعؾدي جمؾل، عشاية ودراسة )بؽ ( 2019بؾحجيجة، 
(. واختمفت مع دراسة MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016ودراسة)

(Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
وجؾد أثخ مؾجب لسعجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى معجل العائج عمى حقؾق السمكية، وبالتالي  -

كمسا زاد معجل نسؾ السعخوض الشقجي زاد معجل العائج عمى حقؾق السمكية. فشسؾ السعخوض 
والعؾائج السحققة،  الأرباحلبشػ وحجؼ الاستثسارات مسا يديج مؽ مدتؾى الشقجي يديج مؽ نذاط ا

(، ودراسة 2019بؾحجيجة،  دراسة )محمد مع الشتيجة وىؾ ما جاءت بو الشغخية الشقجية. واتفقت 
(Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،2008( واختمفت مع دراسة )Jui-

Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
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عمى معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل، حيث يشخفض الفائجة الحكيقي وجؾد أثخ سالب لسعجل  -
، لان الارتفاع والتؾسع في حجؼ معجل الفائجة الحكيقيمعجل العائج عمى إجسالي الأصؾل كمسا زاد 

واستثسارات البشػ لؼ تكؽ بشفذ السدتؾى مؽ حيث الأرباح والعؾائج السحققة ويخجع ذلػ  الأصؾل
الغخوف والعؾامل الاقترادية السؤثخة عمى ربحية البشؾك التجارية وتؤكج ذلػ إلى في العادة 

(، 2019بؾحجيجة،  دراسة )محمد  مؽالشغخية السالية والشقجية الحجيثة، وتؾافق ىحه الشتيجة كلا
، ودراسة )فائد ىميل الربيحي، (2015أحسج سالؼ الخداعمة، محمد غازي الخؾالجه، )اسة ودر 

( واختمفت مع Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،2008( ودراسة )2018وأخخون، 
 ,Jui-Chuan(Della) Chang( ودراسة )2017 نادية. مدعؾدي جمؾل، عشاية دراسة )بؽ

Dennis W.Jansen ،2005.) 
، وبالتالي كمسا ROAوجؾد أثخ مؾجب لسعجل التزخؼ عمى معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل  -

، فسعجل التزخؼ يعبخ عؽ ROAزاد معجل التزخؼ زاد معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل 
الارتفاع في السدتؾى العام للأسعار مسا يجعل مؽ البشؾك تحقق أرباح وعؾائج اكبخ مسا كانت 

 جمؾل، عشاية دراسة )بؽجاءت بو الشغخية الاقترادية، واتفقت الشتيجة مع تحققيا، حدب ما 
أحسج سالؼ الخداعمة، محمد غازي )ودراسة (، 2019بؾحجيجة،  ( ودراسة )محمد2017 نادية. مدعؾدي

(  Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،2008، ودراسة )(2015الخؾالجه، 
(، واختمفت مع دراسة MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016ودراسة)

(Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
، ROAوجؾد أثخ مؾجب لسعجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل  -

. ويفدخ ذلػ حيث يختفع معجل العائج عمى إجسالي الأصؾل كمسا زاد معجل نسؾ السعخوض الشقجي
الارتفاع في مدتؾى الظمب عمى إلى بأن نسؾ السعخوض الشقجي يحجث رواج اقترادي يؤدي 

زيادة ندبة الأرباح بالبشؾك التجارية، وىؾ ما أكجتو الشغخية إلى الخجمات البشكية، مسا يؤدي 
سالؼ  أحسج)ودراسة (، 2019بؾحجيجة،  دراسة )محمدالاقترادية. حيث تؾافقت ىحه الشتيجة مع 

، Jonas, Michael R; King, Sharmila K، ودراسة )(2015الخداعمة، محمد غازي الخؾالجه، 
 .(2017 نادية. مدعؾدي جمؾل، عشاية دراسة )بؽواختمفت مع  ،(2008

، أي أن التغيخ في معجل CARعمى معجل كفاية رأس السال الفائجة الحكيقي لا يؾجج أثخ لسعجل  -
يعبخ عؽ ندبة الفائجة الحكيقي لا يؤثخ عمى الستانة السالية لمبشػ، لأن معجل الفائجة الحكيقي 
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ؼ بالأرباح بقجر ما تيتؼ العؾائج الستؾقع الحرؾل عمييا مدتكبلا في حيؽ كفاية رأس السال لا تيت
-Juiبسجى حساية أمؾال السؾدعيؽ مؽ السخاطخ السحتسمة، حيث تؾافقت الشتيجة مع دراسة )

Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005 واختمفت ىحه الشتيجة مع دراسة )
(، 2010، مؾلؾد رمزان أبؾ خخيص) ودراسة ( ، 2017)فؾزان عبج القادر الكيدي، 

 Md. Bokhtiar) ( ودراسةMULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016ودراسة)

Hasan, SM Nahidul Islam and Abu N. M. Wahid  ،2018.) 
، أي أن معجل التزخؼ CARلا يؾجج أثخ لسعجل التزخؼ عمى معجل كفاية رأس السال  كسا أنو -

أن معجل  باعتبار. لا يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية مؤشخ الستانة السالية
التزخؼ لؽ يغيخ مؽ حجؼ تغظية الأمؾال الخاصة لإجسالي الأصؾل وتؾافقت ىحه الشتيجة مع 

 .Md( ودراسة )Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005دراسة )

Bokhtiar Hasan, SM Nahidul Islam and Abu N. M. Wahid  ،2018 واختمفت ىحه ،)
، مؾلؾد رمزان أبؾ خخيص) ودراسة ( ، 2017الشتيجة مع دراسة )فؾزان عبج القادر الكيدي، 

 (.MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA، 2016(، ودراسة)2010
، أي أن نسؾ CARوكحلػ لا يؾجج أثخ لسعجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى معجل كفاية رأس السال  -

. فشسؾ السعخوض الشقجي لا يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية الستانة السالية لمبشػ
بالبشػ وىحا السعخوض الشقجي لا يؤثخ عمى حجؼ الأمؾال الخاصة لمبشػ ولا عمى حجؼ السؾجؾدات 

خلافا لمشغخية الاقترادية التي تخى أن التؾسع الشقجي يداىؼ في زيادة حجؼ البشػ مؽ خلال 
، الأسعارارتفاع مدتؾى إلى  بالإضافةى الخجمات البشكية مختمف الؾدائع وارتفاع الظمب عم
، Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansenوتؾافقت ىحه الشتيجة مع دراسة )

،  Md. Bokhtiar Hasan, SM Nahidul Islam and Abu N. M. Wahidودراسة )( 2005
أبؾ ) ودراسة ( ، 2017(، واختمفت ىحه الشتيجة مع دراسة )فؾزان عبج القادر الكيدي، 2018
 (.2010، مؾلؾد رمزان خخيص

الفائجة وبالتالي كمسا زاد معجل جؾدة الأصؾل عمى الفائجة الحكيقي وجؾد أثخ سالب لسعجل  -
يؤثخ عمى الفائجة الحكيقي ، أي أن معجل جؾدة الأصؾل انخفزتبشدبة واحجة الحكيقي 

مخررات الخدائخ مؽ القخوض والقخوض الستعثخة، وحدب الشغخية الاقترادية الخأسسالية التي 
تعتسج عمى سعخ الفائجة التؾازني كأساس لعسمية التسؾيل تجشبا لأي خدائخ في القخوض. واتفقت 
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مؾلؾد  أبؾ خخيص) ودراسة ( ، 2017دراسة )فؾزان عبج القادر الكيدي، الشتيجة مع  هىح
(. MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016(، ودراسة)2010، رمزان

 (.Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005واختمفت مع دراسة )
 انخفزتسا زاد معجل التزخؼ ، وبالتالي كمجؾدة الأصؾلوجؾد أثخ سالب لسعجل التزخؼ عمى  -

. حيث يؤثخ ، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل التزخؼ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾكجؾدة الأصؾل
وض أو قخوض متعثخة معجل التزخؼ عمى تكمفة التسؾيل الأمخ الحي يجفع بالؾقع في خدائخ القخ 

، مؾلؾد رمزان خخيص أبؾوىحا ما جاءت بو الشغخية الاقترادية، واتفقت الشتيجة مع دراسة )
-Jui، واختمفت مع دراسة )(2015أحسج سالؼ الخداعمة، محمد غازي الخؾالجه، )(، ودراسة 2010

Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
وجؾد أثخ مؾجب لسعجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى جؾدة الأصؾل، وبالتالي كمسا زاد معجل نسؾ  -

دة الأصؾل، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى السعخوض الشقجي زاد معجل جؾ 
، حيث يؤثخ التؾسع الشقجي في سعخ الفائجة السعتسج لمبشؾك مسا يغيخ كفاءة الأداء السالي لمبشؾك

ي سجاد قيسة أقداط القخض وىؾ ما تؤكجه الشغخية مؽ تكمفة القخوض وبالتالي يكؾن ىشاك عدخ ف
 ,Jonas( ودراسة )2017دراسة )فؾزان عبج القادر الكيدي، مع الاقترادية واتفقت الشتيجة 

Michael R; King, Sharmila K ،2008(ودراسة ،)MULKIAMAN, 
MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016( واختمفت مع دراسة )Jui-Chuan(Della) 
Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 

الفائجة الحكيقي ، أي كمسا زاد معجل الأصؾل عمى سيؾلةالفائجة الحكيقي وجؾد أثخ مؾجب لسعجل  -
يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي الفائجة الحكيقي ، وىؾ ما يبيؽ أن معجل الأصؾل ارتفعت سيؾلة

، حيث أكجت الشغخية الاقترادية أن ارتفاع الديؾلة تديج مؽ الأصؾل لمبشؾك مؽ ناحية سيؾلة
تيجة مع سيؾلة مالية بالبشؾك واتفقت الش ندبة الادخار ومختمف الؾدائع البشكية الذيء الحي يؾفخ

 ,MULKIAMAN( ودراسة)2010، مؾلؾد رمزان أبؾ خخيص)دراسة 
MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016 ،2018( ودراسة )فائد ىميل الربيحي، وأخخون )

 (.Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005واختمفت مع دراسة )
 ، أي كمسا زاد معجل التزخؼ ارتفعت سيؾلةالأصؾل سيؾلةوجؾد أثخ مؾجب لسعجل التزخؼ عمى  -

 ، وىؾ ما يبيؽ أن معجل التزخؼ يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك مؽ ناحية سيؾلةالأصؾل
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، حيث أن معجل التزخؼ يداىؼ في رفع سعخ الفائجة وأكجت الشغخية الاقترادية أن الأصؾل
مؾلؾد  أبؾ خخيص)دراسة ، واتفقت الشتيجة مع بالبشػ خ الفائجة يديج مؽ ندبة الديؾلةسع ارتفاع

( MULKIAMAN, MOHAMMED,ZAKKARIYA ،2016( ودراسة)2010، رمزان
 Jui-Chuan(Della)( واختمفت مع دراسة )2018ودراسة )فائد ىميل الربيحي، وأخخون، 

Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
الأصؾل، وبالتالي كمسا زاد معجل نسؾ  أثخ مؾجب لسعجل نسؾ السعخوض الشقجي عمى سيؾلة وجؾد -

الأصؾل بالبشؾك، وىؾ ما يبيؽ أثخ معجل نسؾ السعخوض  السعخوض الشقجي زاد معجل سيؾلة
. حيث أكجت الشغخية الاقترادية أن زيادة حجؼ الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشؾك

التؾسع الشقجي يعبخ عؽ ضخ كسية مؽ الأمؾال التي تتدبب في رفع ندبة  السعخوض الشقجي أو
 نادية. مدعؾدي جمؾل، عشاية )بؽدراسة  الديؾلة بالبشؾك التجارية. وتتؾافق ىحه الشتيجة مع

 أبؾ خخيص)دراسة و ( Jonas, Michael R; King, Sharmila K ،2008(، ودراسة )2017
( واختمفت مع دراسة 2018ىميل الربيحي، وأخخون، ( ودراسة )فائد 2010، مؾلؾد رمزان

(Jui-Chuan(Della) Chang, Dennis W.Jansen ،2005.) 
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 خلاصة2

لبيانات البانل الأساسية بيانات البانل وأىؼ الشساذج لالأساسية عخفشا إلى السفاليؼ مؽ خلال الفرل ت
اختبار التجانذ و اختبار والستسثمة في كلا مؽ  لمسفاضمة بيؽ نساذج البانلالاختبارات كسا تؼ عخض أىؼ 
السلائؼ لمجراسة  الكياسيات تقييؼ جؾدة الشسؾذج ختبار ىؾسسان، كسا تؼ عخض لااختبار مزاعف لاغخانج و 

الكذف عؽ مذكمة ثبات التبايؽ في اختبار و  للأخظاءالكذف عؽ الارتباط الحاتي اختبار والستسثمة في 
لكياسي لسعادلة الانحجار. وبعج تحجيج لمستغيخات السعبخة عؽ تغيخات قيسة ثؼ ترحيح الشسؾذج االأخظاء 

الشقؾد والسسثمة في )سعخ الفائجة الحكيقي، معجل التزخؼ، معجل نسؾ السعخوض الشقجي(. وكحا تحجيج 
ج لمستغيخات السعبخة عؽ كفاءة الأداء السالي لمبشؾك التجارية والستسثمة في مؤشخات الخبحية )معجل العائ

الأصؾل(، وكحا مؤشخات السخاطخة )كفاية رأس السال،  إجساليعمى حقؾق السمكية، معجل العائج عمى 
 وجؾدة الأصؾل(، وكحا مؤشخ سيؾلة الأصؾل.

حيث تسثمت نتائج الجراسة في أن ىشاك أثخ لتغيخات قيسة الشقؾد عمى معجل العائج عمى حقؾق 
الأصؾل، كسا تؤثخ عمى معجل جؾدة الأصؾل، وندبة سيؾلة  إجساليالسمكية، وكحا معجل العائج عمى 

 الأصؾل. في حيؽ أن التغيخات في قيسة الشقؾد لا تؤثخ عمى معجل كفاية رأس السال.
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 الخاتمة:

تغيخات قيسة ب شكالية الخئيدية الستعمقةلإالى معالجة إسعت  ةسالجرا أنقهلو  شاسكشما يخلاصة 
عمى أربعة  الجراسة الشقهد وأثخىا عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك التجارية العاممة بالجدائخ، حيث اشتسمت

تم الهقهف في الاطار الشظخي و فرهل قرج الاحاطة بجهانب السهضهع من الشاحية الشظخية والتظبيقية، 
 في أما ،في الفرل الأول عمى السفاهيم الأساسية الستعمقة بتغيخات قيسة الشقهد وأىم العهامل السحجدة ليا

وطخق قياسيا، كسا جاء الفرل الثالث بجراسة مكفاءة البشكية الأساسية لسفاهيم الالفرل الثاني فجاء ب
الحقيقي؛ معجل التزخم؛ معجل نسه السعخوض الشقجي  معجل الفائجة) سؤشخات تغيخ قيسة الشقهدتحميمية ل

كفاءة الأداء السالي تحميمية لسؤشخات ، بالاضافة الى دراسة 0203 – 0202بسعشاه الهاسع( خلال الفتخة 
 الديهلة،، والسخاطخة، و مؤشخات الخبحية نفذ الفتخة، من حيث رية العاممة بالجدائخ خلاللمبشهك التجا

ومجى العلاقة بين مؤشخات تغيخات قيسة الشقهد وكفاءة البشهك التجارية خلال فتخة الجراسة، لششتقل بعجىا 
الأداء السالي لمبشهك  الى الفرل الخابع والستزسن الجراسة القياسية لأثخ تغيخات قيسة الشقهد عمى كفاءة

والتي من الشتائج  العجيج. جيث تهصمت الجراسة الى 0203-0202التجارية العاممة بالجدائخ خلال الفتخة 
نتج نتائج متعمقة بالجراسة القياسية، والتي ونتائج متعمقة بالجراسة التحميمية و  ةنتائج نظخي تشقدم بجورىا الى

جراسة، ويسكششا ذكخ ىحه الشتائج حدب هقائي لسذكمة الالحل الجسمة من التهصيات تكهن بسثابة  عشيا
 الأتي4

 لدراسة نتائج المتعلقة بالإطار النظري ال. 
 يسكششا استخلاص مجسهعةلبشهك التجارية اكفاءة ة و تغيخات القيسة الشقجيالجانب الشظخي لمن خلال 

 سايمي4من الشتائج السهضحة في
لدمع اشظام تبادل تحتكم لالشقهد الدمعية التي بجاية من  الأشكال لعجيج منا دالشقه  شيجت -

الشقهد من مذاكل وصعهبات الى أن استقخ الأمخ عمى  والخجمات بين الأشخاص وما رافقو
 .الشقجية السعتسجةقهاعج الو  الإجخاءات الرادرة عن البشهك السخكدية حدبالحالية 

عهامل الاقترادية السحيظة بيا وىه ما يجفع الو ب الظخوف بدقيستيا باستقخار بعجم تتسيد الشقهد  -
 بالدمظة الشقجية بانتياج سياسة عقلانية قرج الحفاظ القيسة الشقجية وثقة الأفخاد الستعاممين بيا.
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 معجل الفائجةحدب الشظخيات الاقترادية نجج  القيسة الشقج اتلتغيخ من بين أىم العهامل السحجدة  -
بالاضافة الى كسية الشاتج  الحقيقي، ومعجل التزخم ومعجل نسه السعخوض الشقجي بسعشاه الهاسع،

 مدتهى الأسعار. السحمي الاجسالي، سخعة تجاول الشقهد،
رد البشك ، من خلال الأستخجام الأمثل لسهالمبشك لفزتعبخ الكفاءة البشكية عن مدتهى الأداء الأ  -

ات البشكية، أي حدن استغلال الفخص الستاحة داخل البشك السشتج تهليج أقرى حج منقرج 
 والعسل بأفزل الظخق.

( والكفاءة الفشيةأو  تشهعت الكفاءة البشكية بين الكفاءة في الاستخجام الأمثل لمسهارد )الكفاءة التقشية -
خاعي جانب تحقيق حجم ، ومشيا ما ت(أو الدعخية في تجنية التكاليف )الكفاءة التخريرية

، ومشيا ما تجعها الى )وفهرات الشظاق()وفهرات الحجم(، ومشيا ما تيتم بتشهيع السشتجات  السشتجات
الجوافع والحهافد الادارية )كفاءة إكذ أو السجيهلة(، ومشيا ما من خلال جهدة العسميات الادارية 

ظهر الرشاعة ومشيا ما تقجر عن مدتهى الاستسخار في ت تعبخ عن مقجار التحدين )كفاءة باريته(
 )الكفاءة الييكمية(.

السؤثخة عمى الكفاءة البشكية نظخا لتعجدىا وعجم اتفاق تحجيج بجقة العهامل في صعهبة ىشاك  -
التحفيد ) ىشاك عهامل تتحكم فييا البشهك مثل السفكخين عمى عهامل معيشة، فسشيم من يخى أن

التذخيعات ، الإدارية)العهامل  وىشاك عهامل غيخ خاضعة لتحكم السؤسدة نجج مشيا ،كهين(التو 
ط، سثل في درجة السشافدة، وحجم الشذاتتداخمية عهامل  إلىوتقدم عمى العسهم  ،(القانهنية

 والتكشهلهجيةالعهامل الاجتساعية والاقترادية كخارجية  عهاملو  ،الديهلة وحجم السهجهداتو 
 .التذخيعات الشقجيةو 

طخيقة حج الستسثمة في )الاساليب السعمسية  وىيقياس الكفاءة البشكية ل طخق و  أساليبعجة ىشاك   -
والاساليب ( DFA طخيقة التهزيع الحخ، TFAطخيقة الحج الدسيك ، SFAالتكمفة العذهائية 

، (FDHنسهذج التغميف الحخ ، DEAتحميل مغمف البيانات الستسثمة في ) أسمهب  اللامعمسية
نسهذج القيسة ، CAMELSنسهذج ، ROEائج عمى حقهق السمكية الع) وكحا أدوات التحميل السالي

 .الأفقيو  التحميل الخأسي أساليبو (، الإقترادية السزافة
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  بالإطار التحليلي لدراسةالنتائج المتعلقة. 

العاممة في  لتغيخات القيسة الشقجية وكفاءة الأداء السالي لمبشهك التجارية التحميميلال الجانب من خ
 مايمي4السبيشة في تحرمشا عمى الشتائج  0203-0202خلال الفتخة  الجدائخ

( بشهك 20( بشك، مشيا )02م حهالي )0202بمغت عجد البشهك التجارية العاممة بالجدائخ سشة  -
جانفي  20السؤرخ في  20-02( بشك خاص. حدب ما جاءت بو السقخر رقم 01عسهمية و )

 السعتسجة في الجدائخ.والستزسن لقائسة البشهك التجارية  0202
 تظهر القظاع البشكي الجدائخي من ناحية عجد الهكالات حيث بمغ إجسالي عجد الهكالات في سشة -

وكالة عسهمية، ليختفع عجد  0211وكالة خاصة و 022وكالة مهزعة بين  0601م حهالي 0202
 0010وكالة خاصة و 616وكالة مهزعة بين  0101م الى حهالي 0202الهكالات في سشة 

 وكالة عسهمية.
عجد الحدابات السرخفية لكل يسثل والحي  يجخل العسق السالي ضسن مؤشخات الكثافة السرخفية -

لجى البشهك التجارية، حيث قجر ىحا السؤشخ بالشدبه لمبشهك العاممة في  سن العسل شخص في
 6.26حهالي  0202حداب لمذخص ، ليختفع ويرل في سشة  0.1بـــ  0202الجدائخ سشة 

 حداب لمذخص الهاحج في سن العسل.
من جية مؤشخات الخبحية لمبشهك الجدائخية تحبحب  بالشدبة مؤشخات الرلابة السالية شيجت -

وترل الى  0200لتشخفض في سشة  %00.12حهالي  0202في سشة  بمغتلسخدودية السالية فا
سخدودية ل ونفذ الذيء بالشدبة%00.62حهالي  0202وبعجىا تختفع لترل في سشة  01.23%
وترل الى  0206لتشخفض في سشة  %0.00حهالي  0202حيث بمغت في سشة  الأصهل
 .%0.10حهالي  0202وبعجىا تختفع لترل في سشة  0.01%

م 0202في سشة  %10.32إنخفاض ندبة سيهلة البشهك التجارية العاممة بالجدائخ من ندبة  -
 م0202في سشة  %03.21لترل الى حهالي 

م 0202في سشة  %06.01إنخفاض ندبة ملاءة البشهك التجارية العاممة بالجدائخ من ندبة   -
 م0202في سشة  %03.20لترل الى حهالي 

وجهد علاقة طخدية قهية بين معجل العائج عمى إجسالي الأصهل ومعجل نسه السعخوض الشقجي  -
 .%21عشج مدتهى معشهية  2.011بجرجة ارتباط 
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  لدراسة.القياسي بالإطار النتائج المتعلقة  

كفاءة الأداء السالي لمبشهك عمى تغيخات القيسة الشقجية ثخ لأ الجراسة القياسيةمن خلال تحرمشا 
  4التاليةعمى الشتائج  0203-0202خلال الفتخة  التجارية العاممة في الجدائخ

الحقيقي عمى معجل العائج عمى حقهق السمكية  سعجل الفائجةلإحرائية وجهد أثخ سالب ذو دلالة  -
ROE  الحقيقي بشدبة واحجة إنخفض  معجل الفائجة، وبالتالي كمسا زاد %1عشج مدتهى معشهية

الحقيقي عمى  معجل الفائجة، وىه ما يبين أثخ 2.203معجل العائج عمى حقهق السمكية بشدبة 
 .مى حقهق السمكيةكفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية معجل العائج ع

 ROEلسعجل التزخم عمى معجل العائج عمى حقهق السمكية إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخم بشدبة واحجة زاد معجل العائج عمى %1عشج مدتهى معشهية 
لي لمبشهك وىه ما يبين أثخ معجل التزخم عمى كفاءة الأداء السا، 2.000حقهق السمكية بشدبة 

 .من جية معجل العائج عمى حقهق السمكية
عمى معجل العائج عمى حقهق  نسه السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -

بشدبة  نسه السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %1عشج مدتهى معشهية  ROEالسمكية 
وىه ما يبين أثخ معجل نسه السعخوض ، 2.201واحجة زاد معجل العائج عمى حقهق السمكية بشدبة 

 .الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل العائج عمى حقهق السمكية
عمى معجل العائج عمى حقهق  لسزاعف حقهق السمكيةإحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -

بشدبة  السمكيةمزاعف حقهق ، وبالتالي كمسا زاد معجل %1عشج مدتهى معشهية  ROEالسمكية 
وىه ما يبين أثخ معجل مزاعف ، 2.011واحجة زاد معجل العائج عمى حقهق السمكية بشدبة 

 .حقهق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل العائج عمى حقهق السمكية
 ROEعمى معجل العائج عمى حقهق السمكية  لحجم البشكإحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -

بشدبة واحجة زاد معجل العائج عمى حقهق وبالتالي كمسا زاد حجم البشك ، 2.0عشج مدتهى معشهية 
وىه ما يبين أثخ حجم البشك عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية ، 2.266السمكية بشدبة 

 .معجل العائج عمى حقهق السمكية
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عمى معجل العائج عمى إجسالي الحقيقي  سعجل الفائجةلإحرائية وجهد أثخ سالب ذو دلالة  -
الحقيقي بشدبة واحجة  معجل الفائجة، وبالتالي كمسا زاد %1عشج مدتهى معشهية  ROA الأصهل

 معجل الفائجة، وىه ما يبين أثخ 2.211بشدبة  ROA إنخفض معجل العائج عمى إجسالي الأصهل
 .ROA الحقيقي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية معجل العائج عمى إجسالي الأصهل

 إجسالي الأصهللسعجل التزخم عمى معجل العائج عمى إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
ROA  وبالتالي كمسا زاد معجل التزخم بشدبة واحجة زاد معجل العائج %1عشج مدتهى معشهية ،
وىه ما يبين أثخ معجل التزخم عمى كفاءة الأداء ، 2.212بشدبة  ROA الأصهلإجسالي عمى 

 .ROA السالي لمبشهك من جية معجل العائج عمى إجسالي الأصهل
إجسالي عمى معجل العائج عمى  نسه السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -

بشدبة  نسه السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %1عشج مدتهى معشهية  ROA الأصهل
وىه ما يبين أثخ معجل نسه ، 2.201بشدبة  ROA إجسالي الأصهلواحجة زاد معجل العائج عمى 

 .السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل العائج عمى إجسالي الأصهل
لسزاعف حقهق السمكية عمى معجل العائج عمى إجسالي إحرائية ذو دلالة  سالبوجهد أثخ  -

، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقهق السمكية بشدبة %1عشج مدتهى معشهية  ROAالأصهل 
، وىه ما يبين أثخ معجل 2.102بشدبة  ROAمعجل العائج عمى إجسالي الأصهل  إنخفضواحجة 

إجسالي من جية معجل العائج عمى  مزاعف حقهق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك
  .ROA الأصهل

                      ROA إجسالي الأصهللحجم البشك عمى معجل العائج عمى إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
إجسالي ، وبالتالي كمسا زاد حجم البشك بشدبة واحجة زاد معجل العائج عمى %1 عشج مدتهى معشهية

، وىه ما يبين أثخ حجم البشك عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من 2.202بشدبة  ROA الأصهل
    .ROA إجسالي الأصهلجية معجل العائج عمى 

كسا ان  CAR الحقيقي عمى معجل كفاية رأس السال سعجل الفائجةلإحرائية لا يهجج أثخ ذو دلالة  -
الحقيقي لا يؤثخ عمى  الفائجةمعجل ، وبالتالي فإن %1مدتهى معشهية  القيسة الاحتسالية أكبخ من

 .CAR كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية معجل كفاية رأس السال
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ن القيسة أكسا  CAR كفاية رأس الساللسعجل التزخم عمى معجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يهجج -
السالي فإن معجل التزخم عمى كفاءة الأداء وبالتالي  ،%1مدتهى معشهية  الاحتسالية أكبخ من

 .CAR لمبشهك من جية معجل كفاية رأس السال
 CAR كفاية رأس السالعمى معجل  نسه السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يهجج -

فإن معجل نسه السعخوض وبالتالي  ،%1مدتهى معشهية  كسا ان القيسة الاحتسالية أكبخ من
 .CAR من جية معجل كفاية رأس السالالشقجي لا يؤثخ عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك 

 CAR كفاية رأس الساللسزاعف حقهق السمكية عمى معجل إحرائية ذو دلالة  سالبوجهد أثخ  -
 إنخفض، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقهق السمكية بشدبة واحجة %1عشج مدتهى معشهية 

، وىه ما يبين أثخ معجل مزاعف حقهق السمكية عمى واحجةبشدبة  CAR كفاية رأس السالمعجل 
  .CAR كفاية رأس السالكفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل 

                    CAR كفاية رأس الساللحجم البشك عمى معجل إحرائية أثخ ذو دلالة  لا يهجج -
عمى  لا يؤثخ حجم البشك فإنوبالتالي  ،%1مدتهى معشهية  كسا ان القيسة الاحتسالية أكبخ من

 .CAR كفاية رأس السالكفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل 
عشج مدتهى جهدة الأصهل الحقيقي عمى  سعجل الفائجةلإحرائية وجهد أثخ سالب ذو دلالة  -

بشدبة جهدة الأصهل الحقيقي بشدبة واحجة إنخفزت  معجل الفائجة، وبالتالي كمسا زاد %1معشهية 
الحقيقي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية  معجل الفائجة، وىه ما يبين لشا أثخ 2.010

 .ACTجهدة الأصهل 
عشج مدتهى معشهية  جهدة الأصهللسعجل التزخم عمى إحرائية ذو دلالة  سالبوجهد أثخ  -

وىه ، 2.000بشدبة  جهدة الأصهلإنخفزت ، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخم بشدبة واحجة 1%
 .ما يبين أثخ معجل التزخم عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية جهدة الأصهل

عشج  جهدة الأصهلعمى  نسه السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
جهدة بشدبة واحجة زاد معجل  نسه السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %1مدتهى معشهية 

وىه ما يبين أثخ معجل نسه السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي ، 2.202بشدبة  الأصهل
 .لمبشهك من جية جهدة الأصهل

عشج مدتهى  جهدة الأصهللسزاعف حقهق السمكية عمى إحرائية ذو دلالة  مهجبوجهد أثخ  -
 جهدة الأصهل تزاد، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقهق السمكية بشدبة واحجة %1معشهية 
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، وىه ما يبين أثخ معجل مزاعف حقهق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك 2.621بشدبة 
  .جهدة الأصهلمن جية معجل 

                      جهدة الأصهللحجم البشك عمى معجل إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
 جهدة الأصهل، وبالتالي كمسا زاد حجم البشك بشدبة واحجة زاد معجل %1 عشج مدتهى معشهية

، وىه ما يبين أثخ حجم البشك عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل 2.210بشدبة 
 .جهدة الأصهل

عشج مدتهى الأصهل  الحقيقي عمى سيهلة سعجل الفائجةلإحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
بشدبة الأصهل  الحقيقي بشدبة واحجة ارتفعت سيهلة معجل الفائجة، وبالتالي كمسا زاد %1معشهية 
الحقيقي عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية  معجل الفائجة، وىه ما يبين لشا أثخ 2.231

 .الأصهل سيهلة
ية عشج مدتهى معشه  الأصهل سيهلةلسعجل التزخم عمى إحرائية ذو دلالة  مهجبوجهد أثخ  -

وىه ، 2.026بشدبة  الأصهل ارتفعت سيهلة، وبالتالي كمسا زاد معجل التزخم بشدبة واحجة 1%
 .الأصهل ما يبين أثخ معجل التزخم عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من ناحية سيهلة

عشج  الأصهل سيهلةعمى  نسه السعخوض الشقجيلسعجل إحرائية وجهد أثخ مهجب ذو دلالة  -
 سيهلةبشدبة واحجة زاد معجل  نسه السعخوض الشقجي، وبالتالي كمسا زاد معجل %1مدتهى معشهية 

وىه ما يبين أثخ معجل نسه السعخوض الشقجي عمى كفاءة الأداء السالي ، 2.260بشدبة  الأصهل
 .الأصهل لمبشهك من جية سيهلة

عشج مدتهى  الأصهل سيهلةلسزاعف حقهق السمكية عمى إحرائية ذو دلالة  مهجبوجهد أثخ  -
 الأصهل سيهلة زادت، وبالتالي كمسا زاد معجل مزاعف حقهق السمكية بشدبة واحجة %1معشهية 
، وىه ما يبين أثخ معجل مزاعف حقهق السمكية عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك 2.016بشدبة 

  .الأصهل سيهلةمن جية معجل 
                      الأصهل سيهلةلحجم البشك عمى معجل إحرائية ذو دلالة  سالبوجهد أثخ  -

 الأصهل سيهلة انخفزت، وبالتالي كمسا زاد حجم البشك بشدبة واحجة %1 عشج مدتهى معشهية
، وىه ما يبين أثخ حجم البشك عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك من جية معجل 2.231بشدبة 
 .الأصهل سيهلة
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الحقيقي ومعجل التزخم ومعجل نسه السعخوض  معجل الفائجةأن  وباعتبارمن خلال ما سبق 
القائمة بأنو  قبول الفرضية الأولىفإنو تم الشقجي من بين السؤشخات السعبخة عن التغيخ في قيسة الشقهد، 

القائمة  قبول الفرضية الثانيةكسا تم  ."يهجج ىشاك أثخ لتغيخ قيسة الشقهد عمى معجل العائج لحقهق السمكية"
لفرضية لرفض و . "ROAجسالي الأصهل أثخ لتغيخ قيسة الشقهد عمى معجل العائج لإيهجج ىشاك "بأنو 

قبول  كسا تم ."CARكفاية رأس السال  يهجج ىشاك أثخ لتغيخ قيسة الشقهد عمى معجل"القائمة بأنو  الثالثة
قبول الفرضية  وكحلك ."جهدة الأصهليهجج ىشاك أثخ لتغيخ قيسة الشقهد عمى "القائمة بأنو  الفرضية الرابعة

 ."الأصهل سيهلةيهجج ىشاك أثخ لتغيخ قيسة الشقهد عمى "القائمة بأنو  الخامدة

 .التوصيات 

الشتائج الستهصل الييا في الجراسة يسكششا طخح مجسهعة من التهصيات قرج الهقاية من من خلال 
 ونحكخ مشيا مايمي4 أثخ تغيخات قيسة الشقهد عمى كفاءة الأداء السالي لمبشهك التجارية

الحفاظ عمى معجل التزخم القيسة الشقجية من خلال  الشدبي في ستقخارالاضخورة الحفاظ عمى  -
من السعخوض حجم  جعلعشج مدتهيات متجنية وكحا انتياج سعخ الفائجة التهازني، بالاضافة الى 

 لظمب عمى الشقهد.مقابل لحجم االشقهد 
 السخكدي مخاعاة القيسة الشقجية عشج عسمية الاصجار الشقجي.يجب عمى الدمظة الشقجية أو البشك   -
يجب عمى البشهك التجارية مخاعاة التغيخ في القيسة الشقجية مع اضافة مقجار التباين في القيسة الى  -

 تكمفة القخوض أو السشتجات البشكية.
الأمثل لمسهارد الستاحة لتحقيق الكفاءة البشكية يجب عمى البشهك التجارية أن تعسل عمى الاستخجام  -

لمبشك والتقميل من اليجر وضياع قرج انتاج الى أقرى ما يسكن انتاجو الخجمات البشكية وبأقل 
 تكاليف مسكشة.

عمى البشهك التجارية تقييم كفاءة الأداء السالي من حيث السؤشخات السالية خاصة ماتعمق  -
 .العائج عمى اجسالي الأصهلبسؤشخات الخبحية معجل العائج عمى حقهق السمكية ومعجل 

بكفاية رأس  خاصة ما تعمق مشيا مؤشخات السخاطخةتظهر  مخاعاة يجب عمى البشهك التجارية -
 السال وجهدة الأصهل قرج قياس الستانة السالية لحساية أمهال السهدعين من الخدائخ السحتسمة.

ى قجرة البشك عمى الهفاء تظهر مؤشخات سيهلة الأصهل لسعخفة مجعمى البشهك التجارية مخاعاة   -
 بالالتدامات والخرهم قريخة الأجل، ومجى الاستجابة لظمبات القخوض دون تأخيخ.
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 .أفاق الدراسة 
 تبين لشا من خلال الجراسة أن بعض السهاضيع تدتحق أن تكهن مذاريع بحث مدتقبمية نحكخ مشيا مايمي4

 دراسة قياسية.تظهر القظاع البشكي عمى القيسة الشقجية بالجدائخ أثخ  -
 قياس كفاءة البشهك التجارية الجدائخية باستخجام الاساليب اللامعمسية الحجيثة. -
 دراسة قياسية. يةأثخ تغيخات قيسة الشقهد عمى مؤشخات الرلابة السالية لمبشهك التجارية الجدائخ  -
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سياسة استهداف التزخؼ كإطار لإدارة الدياسة الشقدية شهقي جباري وحسدة العهادي، " .23
العجد  02مجمة رؤى استخاتيجية، السجمج  تركيا"،مع الاشارة الى تجارب البرازيل، والتذيمي، و 

 .76، ص: 2014، مخكد الامارات لمجراسات والبحهث الاستخاتيجية، أكتهبخ 08
"تحميل وقياس أثر عجز السؾازنة العامة وعرض الشقؾد عمى صباح صابخ محمد خؤششاو،  .24

لانبار لمعمهم ، مجمة جامعة ا("2017 – 1988السدتؾى العام للأسعار في العراق لمسدة )
 .48( ص: 2019، )25، العجد 11الاقترادية والادارية، السجمج 

" سياسة استهداف التزخؼ كبديل لإدارة الدياسة صجيقي احسج وبن العارية حدين،  .25
، 21"، مجمة معيج العمهم الإقترادية، السجمج 2017-2000الشقدية في الجزائر خلال الفترة 

 .2018، 2العجد 
" استخدام تحميل بيانات البانل في صفاء عبج الله معصي ومحمد أحسج سالم بمحهيرل  .26

 – 2006نسذجة علاقة تقمبات متغيرات التجارة الخارجية بالشسؾ الاقترادي في اليسؽ لمفترة )
، ص: 2019يهنيه  01العجد  02، مجمة الخيان لمعمهم الاندانية والتصبيكية، السجمج ("2013

262. 

الخحيم عبج الحسيج الداعاتي ومحسهد حسجان العريسي، "تقجيخ دالة تكاليف البشهك عبج  .27
الاقتراد الاسلامي،  –الاسلامية والبشهك التجارية: دراسة مقارنة" مجمة جامعة السمك عبج العديد 

 11، ص: 1995، 07السجمج 
نسؾذج  "قياس ومراقبة جؾدة الأصؾل وفقعبج الله كسال بن مدعهد، سميسان بمعهر،  .28

CAMELS كأداة لتفعيل نغام الرقابة الداخمية في البشػ الؾطشي الجزائري ،BNA  لمفترة مؽ
(، ص: 2021) 01، العجد24، مجمة معيج العمهم الاقترادية، السجمج "2016الى  2012

275. 
 –" مجمة العمهم الاندانية الأداء بيؽ الكفاءة والفعالية مفهؾم وتقييؼعبجالسميك مدىهده، " .29

 .92(، ص: 2001جامعة محمد خيزخ بدكخة، العجد الأول، )
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أثر تطبيق النظام المحاسبي المالي على الأداء المالي للشركات المدرجة في "عقبي حمزة وبن عيشي بشير،  .30
سوق الأوراق المالية دراسة عينة من المؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر بإستخدام طريقة التحليل ألعاملي 

 .8227، 28، العدد 27مجلة العلوم الانسانية، مج  ("afdالتمييزي )
( Panel Data" أستخدام الدلاسل الزمشية السقظعية )عساد الجين ابخاليم عمي عمي،  .31

، 43، السجمة العخبية للإدارة، السجمج في تحديد أهؼ عؾامل الشسؾ الاقترادي في الدول العربية"
 .101( ص: 2021) 02العجد 

التقييؼ السالي لمبشؾك باستخدام مؤشرات نغام تقييؼ ي بن ثابت، " عساري صميحة وعم .32
، مجمة العمهم الاندانية، مج دراسة حالة بشػ الخميج الجزائر"    camelsالسررفي الامريكي 

 .2018، 2، العجد 5
"أثر التغيرات في كسية الشقؾد عمى عسخ الأمين محمد ناصخ، محمد خمف الله أحسج محمد،  .33

، السجمة "2019-1990السحمي الاجسالي في الدؾدان: دراسة قياسية في الفترة مؽ الشاتج 
 .132(، ص: 2021) 02، العجد 04الجدائخية للأبحاث الاقترادية والسالية، السجمج 

في  camelsكفاءة نغام التقييؼ السررفي الامريكي عياد ايشاس وبخاني عبج الشاصخ "  .34
" مجمة سلامية دراسة تظبيكية عمى بشػ البركة الجزائري تقييؼ الأداء السالي لمسرارف الا

 . 2021، 59، العجد 25السعيار، مج 
"العؾامل السؤثرة عمى ربحية البشؾك التجارية باستخدام نسؾذج فاشسة بن ششة،  .35

CAMELS –  2014-2005دراسة تظبيكية عمى البشؾك التجارية الجزائرية خلال الفترة "
 .539(، ص: 2018، ) 01مخباح ورقمة، العجد  مجمة الباحث، جامعة قاصجي

قياس وتحميل أثر السؤشرات السالية عمى الكفاءة فائد ىميل الربيحي، وأخخون، " .36
مجمة جامعة الانبار "، 2011-2015السررفية لعيشة مؽ السرارف العراقية الخاصة لمسدة 

 (. 2018، )22، العجد 10العخاق، السجمج  -لمعمهم الاقترادية والادارية 
" تأثير وعائف الادارة الالكترونية في فتحي الحيت أحسج، و محمد مفزي الكداسبة، .37

. 04. العجد 02. السجمة العخبية الجولية لمسعمهماتية السجمج فاعمية وكفاءة البشؾك في الأردن"
 .14(. ص: 2013)

فهزان عبج القادر الكيدي، تحميل العهامل السؤثخة عمى أداء البشهك التجارية باستخجام  .38
، 2014 – 2009، دراسة تصبيكية عمى البشهك التجارية الأردنية خلال الفتخة CAMELSنسهذج 

 2017، 4، العجدن 13مجمة الأردنية في إدارة الأعسال مج 
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كفاءة الخجمات الرحية في السدتذفيات  قخيذي محمد الجسهعي . عخابة الحاج، " قياس .39
دراسة تصبيكية لعيشة من السدتذفيات"  -( deaالجدائخية باستخجام أسمهب تحميل مغمف البيانات )

 .14(، ص: 2012، )11، العجد 11مجمة الباحث، السجمج 
دور الدياسة الشقدية في تدنية فجؾة الشاتج قري عبهد الجابخي، مرصفى كامل رشيج،" .40

، 39السجمة العخاقية لمعمهم الاقترادية، العجد ة الى تجربة الؾلايات الستحدة الامريكية"، مع اشار 
 .136، ص: 2013

 
سعر الررف وسرعة دوران الشقؾد في الجزائر دراسة قشهني حبيب وعامخ عبج الخحيم، " .41

 .342، ص: 2019، 03، العجد13مجمة دراسات اقترادية، السجمج تجريبية"، 
خمق الكيسة في السؤسدة بإستخدام مؤشر الكيسة هسفي امان، " لعقهن أمال، ي .42

، مجمة دراسات "2019-2002دراسة حالة مؤسدة الأوراسي – Evaالاقترادية السزافة 
 .237ص:  02، العجد19اقترادية، جامعة زيان عاشهر الجمفة، السجمج 

"دور ادارة  مخاطر الائتسان السررفي في تقميل  لعخوسي قخين زىخة وبهقخة رابح، .43
، مجمة السخاطر لدى البشؾك التجارية دراسة حالة بشػ الفلاحة والتشسية الريفية وكالة البميدة"

 ، 2012، 02، العجد 26دراسات اقترادية، مج 
إمكانية تحقيق التخريص الأمثل لمسؾارد الاقترادية في عل لهرنذ يحيى صالح، "  .44

، 77مجمة الإدارة والاقتراد، العجد  ؾق )دراسة تحميمية لمبيئة كحالة خاصة("،نغام الد
 .171(، ص: 2009)

 "،CAMELSتقييؼ أداء البشؾك بإستخدام نسؾذج محمد البذيخ بن عسخ، أحسج نريخ، "  .45
 . 34، ص: 2017سبتسبخ  02مجمة إضافات اقترادية، جامعة غخداية، العجد 

عخابة، " قياس كفاءة الخجمات الرحية في السدتذفيات محمد الجسهعي قخيذي والحاج  .46
دراسة تصبيكية لعيشة من السدتذفيات  -DEAالجدائخية بإستخجام أسمهب تحميل مغمف البيانات 

 13(، ص: 2012، )11"، مجمة الباحث، عجد2011لدشة 
أثر تغير سعر الررف عمى السردودية التجارية لمسؤسدة محمد العيفة وأخخون، " .47

، مجمة العمهم الاجتساعية والاندانية، دراسة حالة مؤسدة مظاحؽ عسر بؽ عسر" –ادية الاقتر
 .283، ص: 2018ديدسبخ  16العجد 
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انعكاسات تغير قيسة الشقؾد وتأثيراتها عمى الحقؾق والالتزامات في القؾائؼ  محمد بهحجيجة، .48
مجمة الأصالة لمجراسات والبحهث، مج  السالية لمسرارف الإسلامية الخاضعة لسعايير "الأيؾفي"،

 .2019، 01، ع 1
دراسة حالة لسجسؾعة مؽ البشؾك  –تقييؼ أداء السؤسدات البشكية محمد جسهعي قخيذي، " .49

 .91، ص: 03، العجد 03، مجمة الباحث، السجمج  "2000،  1994الجزائرية خلال الفترة 
، مجمة التزخؼ في الجزائر " " الدياسة الشقدية الحديثة واستهدافمحمد كخيم قخوف،  .50

 .120(، ص: 2013، )سبتسبخ 09الاقتراد الججيج، العجد 
مقاتل حسدة وبهنييي مخيم، "تقييم أداء البشهك الاسلامية مقارنة بأداء البشهك التقميجية  .51

دراسة حالة بشك الخاجحي والبشك الدعهدي الفخندي خلال الفتخة  camelsبإستخجام نسهذج 
 ، 2021، 01، العجد 06جمة البحهث في العمهم السالية والسحاسبة، السجمج ( ، م2015-2019)
"، السجمة "سرعة تداول الشقؾد بيؽ الثبات والتغير حالة الجزائرمقخاني عبج العديد،  .52

 .146(، ص: 2016) 08الجدائخية للاقتراد والادارة، العجد 
لشقدية ومؤشر سؾق دمذق العلاقة طؾيمة وقريرة الأجل بيؽ الستغيرات امشحر زيجان، " .53

سمدمة العمهم الاقترادية  -، مجمة جامعة تذخين لمبحهث والجراسات العمسيةللأوراق السالية"
 .404، ص2015( 4( العجد)37والقانهنية السجمج )

دور الدياسة الشقدية الحديثة في استهداف التزخؼ  ميخ احسج وبهرعجة حشان، " .54
، 3، مجمة اقتراد السال و الأعسال، السجمج ("2017-2001بالجزائر دراسة قياسية لمفترة )

 .2019، 3العجد 
، الأساليب الكسية في قياس الكفاءة البشكية "ميسهني بمقاسم، عبج القادر عبج الخحسان، " .55

 .29، ص: 2017ة الأعسال، العجد الأول جهان مجمة الجراسات التدهيكية وإدار 
محددات الظمب عمى الشقؾد في الجزائر دراسة مشاقخ نهر الجين، جسعي سسيخة،  " .56

 01، العجد14تمسدان، مج -" مجمة الاقتراد والسشاجسشت، جامعة أبه بكخ بمقايجقياسية
 .180(، ص: 2015)
الشقؾد وتحميمها: حالة " تقدير دالة الظمب عمى مهساوي محمد، زيخار سسية،  .57

 ،2014، 1، العجد 1السجمة الأردنية لمعمهم الاقترادية، السجمج  ،(2011 – 1970الجزائر)
"تأثيرات تغيرات عرض الشقؾد وسرعة دورانها عمى معدلات نخمين معخوف غفهر،  .58

 .23مجمة دنانيخ، العجد الدابع، ص "، 2013-1991التزخؼ في العراق خلال السدة 
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"تقييؼ الدور التشسؾي لمدياسة الشقدية في أمين وأحسج عبج الدىخة حسجان،  وفاء جعفخ .59
، مجمة الجراسات الشقجية والسالية، السؤتسخ الدشهي الخابع العراق باستعسال تحميل مربع كالدور"

 .5،ص:2018تحت عشهان الجور التشسهي لمبشك السخكدي العخاقي )السعصيات والاتجاىات( 
في تفعيل الخقابة camels  هشة يسيشة، "أثخ تصبيق نظام التقييم البشكيودان بهعبج الله، ش .60

عمى البشهك التجارية دراسة مقارنة ما بين البشك الهششي الجدائخي والبشك بي أن بي باريبا الجدائخ 
 .2017، 08(، مجمة الباحث الاقترادي، العجد 2014_2010خلال الفتخة )

مجمة جدخ التشسية السعيج العخبي لمتخصيط  العربية"،كفاءة البشؾك وليج عبج مهلاه، "  .61
 .03. ص 104. العجد 1، السجمج 2011بالكهيت. يهليه

" استخدام تحميل مغمف البيانات بعؾامل ثابتة لتقييؼ كفاءة يحياوي اليام وعذي عادل،  .62
هر مجمة دراسات اقترادية، جامعة زيان عاش السراكز الظبية الشفدية والبيداغؾجية بباتشة"

 .287، ص: 1، العجد 26بالجمفة، السجمج 
 

 :الرسائل الجامعية 

(. أثخ بعس الستغيخات الحاتية و الاقترادية عمى الأداء 2010مهلهد رمزان. ) أبه خخيز .1
. )أشخوحة دكتهراة(. الأكاديسية 2007-1998السالي في السرارف التجارية الميبية خلال الفتخة 

 السرخفية، الأردن.العخبية لمعمهم السالية و 
"أثر التفاعل بيؽ الدياسة السالية والشقدية في تحقيق الشسؾ الاقترادي في الجزائر اجخي خيخة،  .2

"، أشخوحة دكتهراه عمهم، تخرز: التحميل 2017-1986دراسة قياسية خلال الفترة 
ارية وعمهم الاقترادي والتقشيات الكسية، قدم العمهم التجارية، كمية العمهم الاقترادية والتج

 .15، ص: 2019تمسدان،  -التدييخ، جامعة بهبكخ بمقايج
 –"أثر الريرفة الالكترونية عمى الدياسة الشقدية دراسة مقارنة بيؽ الجزائر بمعاير ميادة،  .3

،أشخوحة دكتهراه، تخرز إقتراديات الشقهد والبشهك والأسهاق السالية، جامعة بدكخة، فرندا"
 .119(، ص:2015)

دراسة حالة البشهك الجدائخية خلال  –ج، "قياس مخدودية وكفاءة السؤسدات البشكية بن خته فخي .4
"، اشخوحة دكتهراه في العمهم الاقترادية، تخرز اقتراد قياسي، 2011 – 2005الفتخة 

 .21(، ص: 2013/2014جامعة قاصجي مخباح ورقمة )
دراسة –سؤسدات الرشاعية بن قدسي شارق، "محاولة بشاء نسهج لكياس كفاءة الاستغلال في ال .5

حالة بعس السؤسدات" أشخوحة دكتهراه عمهم في عمهم التدييخ تخرز: الأساليب الكسية في 
 16(، ص: 2018/2019بدكخة ) –التدييخ، جامعة محمد خيزخ 



 قائسة السراجع

 ) ~827~ (  

دراسة قياسية لمفترة السستدة مؽ  –تقييؼ الدياسة الشقدية في الجزائر  بن نافمة نريخة، " .6
تخرز نقهد مالية وبشهك، جامعة  في العمهم الاقترادية حة دكتهراه ، أشخو "2014 -1980

 20، ص: 2018تمسدان، 
بن شمحة صميحة ومعهشي بهعلام، " تخفيس قيسة العسمة بين الهاقع والصسهح "، مجمة دراسات  .7

اقترادية، مخكد البريخة لمبحهث والاستذارات وخجمات التعمم ، الجدائخ العاصسة ، الجدائخ، مج 
 .134-107، ص: 2018 ،1العجد ، 18

دراسة حالة  –"دور الدياسة الشقدية والسالية في تحقيق التؾازن الخارجي بهروشة كخيم،  .8
، 2019، أشخوحة دكتهراه، تخرز مالية دولية، جامعة ورقمة، ("2016 -1990الجزائر )

 .15ص:
لعسال صشدوق الزسان  دراسة حالة -"العلاقات الاندانية أثرها عمى الرضا الؾعيفيبهنهة عمي،  .9

، أشخوحة دكتهراه في عمم الاجتساع تخرز تشظيم وعسل، جامعة محمد الاجتساعي وكالة الجمفة"
 .89، ص: 2015/2016خيزخ بدكخة، 

وعائف الشقد في الفكر الاقترادي دراسة مقارنة بيؽ الفكر الاقترادي حدين رحيم، " .10
هراه، كمية العمهم الاقترادية وعمهم التدييخ، ، اشخوحة دكتالاسلامي والفكر الاقترادي السعاصر"

 .245، ص:2002جامعة الجدائخ، 
دراسة ميدانية  -"الروح السعشؾية وعلاقتها بالكفاءة الانتاجية لمعاملحيسخ صباح،  .11

" محكخة ماجدتيخ في عمم الاجتساع تخرز: تشسية السهارد بسؤسدة السذروبات الغازية طؾلقة
 .85(، ص: 2009/2010بدكخة، ) -البذخية، جامعة محمد خيزخ

 –" أثر أداء السرارف وليكل الدؾق عمى الكفاءة البشكية خالج عبج السرمح عسايخة،  .12
أشخوحة دكتهراه،  ("،2003 – 1994دراسة تحميمية لمسرارف التجارية العاممة في الأردن )

لمعمهم السالية والبشكية  تخرز الإدارة السالية، كمية العمهم السالية والبشكية، الأكاديسية العخبية
 .74م، ص: 2005الأردن  –عسان 

، محكخة ماجدتيخ في العمهم " الدياسة الشقدية وإستهداف التزخؼ بالجزائر"دبات أميشة،  .13
، ص: 2014/2015الاقترادية، تخرز الاقتراد الكياسي البشكي والسالي، جامعة تمسدان 

30. 
 –دى فعاليتها في إدارة الظمب الكمي الدياسة الشقدية وم دحسان بن عبج الفتاح، " .14

أشخوحة دكتهراه، تخرز نقهد ومالية، جامعة الجدائخ، دراسة حالة الاقتراد الجزائري"، 
 150، ص: 2004
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محاولة تقييؼ الدياسة الشقدية ضسؽ برامج التكييف لمرشدوق  دحسان بن عبج الفتاح، " .15
تخرز نقهد ومالية، جامعة الجدائخ،  رسالة ماجدتيخدراسة حالة الجزائر"،  –الشقدي الدولي 

 06، ص: 1997
قياس كفاءة الاندماج البشكي بإستخدام أسمؾب التحميل التظؾيقي رحساني أحسج، " .16
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 الملاحق



 .عن الكفاءة الطصرفية الطعبرة الارتباط بين الطتغيرات: 10الطلحق رقم 
Statistiques descriptives 

 Moyenne Ecart type N 

ROE .106729 .0543381 200 

ROA .019986 .0114599 200 

CAR .214301 .1438652 200 

RLA .286497 .1487783 200 

ACT .021731 .0233192 200 

 

Corrélations 

 ROE ROA CAR RLA ACT 

ROE Corrélation de Pearson 1 .482
**
 -.371-

**
 .082 -.066- 

Sig. (bilatérale)  .000 .000 .246 .354 

N 200 200 200 200 200 

ROA Corrélation de Pearson .482
**
 1 .498

**
 .068 -.226-

**
 

Sig. (bilatérale) .000  .000 .340 .001 

N 200 200 200 200 200 

CAR Corrélation de Pearson -.371-
**
 .498

**
 1 .121 -.146-

*
 

Sig. (bilatérale) .000 .000  .088 .038 

N 200 200 200 200 200 

RLA Corrélation de Pearson .082 .068 .121 1 -.026- 

Sig. (bilatérale) .246 .340 .088  .717 

N 200 200 200 200 200 

ACT Corrélation de Pearson -.066- -.226-
**
 -.146-

*
 -.026- 1 

Sig. (bilatérale) .354 .001 .038 .717  

N 200 200 200 200 200 

 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

 .الارتباط بين الطتغيرات التفسيرية: 10الطلحق رقم 

Corrélations 

 INF RIR M2 

INF Corrélation de Pearson 1 -.188- .020 

Sig. (bilatérale)  .603 .956 

N 10 10 10 

RIR Corrélation de Pearson -.188- 1 -.767-
**
 

Sig. (bilatérale) .603  .010 

N 10 10 10 

M2 Corrélation de Pearson .020 -.767-
**
 1 

Sig. (bilatérale) .956 .010  

N 10 10 10 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 



 .LRIR  اختبار الإستقرارية لسلسلة: 10الطلحق رقم 
 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LRIR)  
Date: 08/17/22   Time: 21:47 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: None 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -8.46999  0.0000  20  140 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  95.8932  0.0000  20  140 
PP - Fisher Chi-square  207.755  0.0000  20  160 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 .LINF  اختبار الإستقرارية لسلسلة: 10الطلحق رقم 

 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LINF,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:36 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -77.9282  0.0000  20  120 
Breitung t-stat -3.24891  0.0006  20  100 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -11.5591  0.0000  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  266.706  0.0000  20  120 
PP - Fisher Chi-square  127.007  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 .LBMG  اختبار الإستقرارية لسلسلة :10الطلحق رقم 

 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LBMG)  
Date: 08/17/22   Time: 21:23 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  



Levin, Lin & Chu t* -11.5517  0.0000  20  140 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -3.99790  0.0000  20  140 
ADF - Fisher Chi-square  91.1124  0.0000  20  140 
PP - Fisher Chi-square  127.978  0.0000  20  160 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 .LROE  اختبار الإستقرارية لسلسلة :10الطلحق رقم 

 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LROE,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:43 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.86948  0.0308  20  120 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -2.77416  0.0028  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  76.3884  0.0005  20  120 
PP - Fisher Chi-square  210.580  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 .LROA  اختبار الإستقرارية لسلسلة :10الطلحق رقم 

 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LROA,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:41 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.77793  0.0027  20  120 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -2.46876  0.0068  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  68.8953  0.0030  20  120 
PP - Fisher Chi-square  226.970  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 



 .LCAR  اختبار الإستقرارية لسلسلة :10الطلحق رقم 
 
 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LCAR)  
Date: 08/17/22   Time: 21:29 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.16849  0.0000  20  140 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -2.02670  0.0213  20  140 
ADF - Fisher Chi-square  61.2994  0.0167  20  140 
PP - Fisher Chi-square  140.818  0.0000  20  160 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 .LRLA  ختبار الإستقرارية لسلسلةا :10الطلحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LRLA,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:38 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -45.5280  0.0000  20  120 
Breitung t-stat -2.19376  0.0141  20  100 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -3.09508  0.0010  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  82.5964  0.0001  20  120 
PP - Fisher Chi-square  230.318  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 
 .LACTاختبار الإستقرارية لسلسلة  :01الطلحق رقم 

Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LACT,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:12 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.72180  0.0000  20  120 



     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -4.22718  0.0000  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  95.2897  0.0000  20  120 
PP - Fisher Chi-square  262.077  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 .LBS  اختبار الإستقرارية لسلسلة :00الطلحق رقم 
 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LBS,2)  
Date: 08/17/22   Time: 21:26 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -9.77138  0.0000  20  120 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -2.79412  0.0026  20  120 
ADF - Fisher Chi-square  72.0695  0.0014  20  120 
PP - Fisher Chi-square  171.914  0.0000  20  140 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 .LEM  اختبار الإستقرارية لسلسلة :00الطلحق رقم 
 
Panel unit root test: Summary  
Series:  D(LEM)  
Date: 08/17/22   Time: 21:31 
Sample: 2010 2019  
Exogenous variables: Individual effects 
User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.16849  0.0000  20  140 
     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-
stat  -2.02670  0.0213  20  140 
ADF - Fisher Chi-square  61.2994  0.0167  20  140 
PP - Fisher Chi-square  140.818  0.0000  20  160 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 

 تقدير النماذج:



  ROEالظطهذج معادلة انحدار  تقدير
                                                            

 .نطهذج الانحدار التجطيعي :00الطلحق رقم 

Dependent Variable: LROE  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/08/22   Time: 17:15 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.961392 0.637736 3.075552 0.0024 

LRIR -0.031167 0.060989 -0.511024 0.6099 
LINF 0.109966 0.143364 0.767041 0.4440 

LBMG 0.020178 0.049543 0.407286 0.6842 
LEM 0.306899 0.151384 2.027288 0.0440 
LBS -0.038057 0.060618 -0.627830 0.5309 

     
     Root MSE 0.677620     R-squared 0.655215 

Mean dependent var 2.188827     Adjusted R-squared 0.430865 
S.D. dependent var 0.698889     S.E. of regression 0.688019 
Akaike info criterion 2.119540     Sum squared resid 91.83379 
Schwarz criterion 2.218490     Log likelihood -205.9540 
Hannan-Quinn criter. 2.159583     F-statistic 2.267537 
Durbin-Watson stat 0.705316     Prob(F-statistic) 0.049370 

     
     

 
 .التأثيرات الثابتةنطهذج  :00الطلحق رقم 

Dependent Variable: LROE  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/08/22   Time: 17:40 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.778536 1.830180 -0.971782 0.3325 

LRIR -0.022173 0.048238 -0.459648 0.6463 
LINF 0.161406 0.115017 1.403322 0.1623 

LBMG 0.050869 0.041738 1.218773 0.2246 
LEM 0.139717 0.238014 0.587013 0.5580 
LBS 0.281818 0.165182 1.706105 0.0898 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.502209     R-squared 0.481044 

Mean dependent var 2.188827     Adjusted R-squared 0.409873 
S.D. dependent var 0.698889     S.E. of regression 0.536884 
Akaike info criterion 1.710401     Sum squared resid 50.44286 
Schwarz criterion 2.122691     Log likelihood -146.0401 
Hannan-Quinn criter. 1.877248     F-statistic 6.758988 
Durbin-Watson stat 1.271610     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 .ةالعشهائيالتأثيرات نطهذج  :00الطلحق رقم 
Dependent Variable: LROE  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 



 

 
 .( Test Hsiao 1986) التجانس اختبارصياغة تطبيق  :00الطلحق رقم 

 
' ================================== 
' == Tests de Spécification de Hsiao (1986) === 
' ================================== 
' Purpose : Tests de Spécification de Hsiao (1986) 
' @ February 2004. C. Hurlin 
'------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
 
scalar r2sum=0 
for %i _1 _2 _3 _4 _5 _6 _7 _8 _9 _10 _11 _12 _13 _14 _15 _16 _17 _18 _19 _20 
  '----------------------------------------------- 
  ' --- Regressions Individuelles ---- 
  '----------------------------------------------- 
  equation eqindi.ls y%i c lRIR%i linf%i L%i lbmg%i lem%i lbs%i 
  scalar r2sum=r2sum+@ssr 
next %i 
 
 
'---------------------------------------------- 
'--- Estimation Modèle Pooled --- 
'---------------------------------------------- 
panel.ls y? lRIR? linf? lbmg? lem? lbs? 
scalar r2pooled=panel.@ssr 
scalar Kreg=panel.@ncoef -1 
 
'--------------------------------------- 
'--- Estimation Modèle EI --- 
'--------------------------------------- 
panel.ls(f) y? lRIR? linf? lbmg? lem? lbs? 
scalar r2EI=panel.@ssr 
scalar Nnobs=panel.@ncross  
scalar Tnobs=panel.@regobs/panel.@ncross  
 
'---------------------------------------------------------------- 

Date: 08/08/22   Time: 17:39 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.115782 1.023153 1.090533 0.0768 

LRIR -0.029318 0.047938 -0.611586 0.0415 
LINF 0.121383 0.112890 1.075231 0.0836 

LBMG 0.027004 0.039647 0.681116 0.0966 
LEM 0.274759 0.198358 1.385170 0.1676 
LBS 0.033519 0.097327 0.344399 0.0309 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.454312 0.4173 

Idiosyncratic random 0.536884 0.5827 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.531144     R-squared 0.556627 

Mean dependent var 0.766217     Adjusted R-squared 0.332313 
S.D. dependent var 0.548225     S.E. of regression 0.539295 
Sum squared resid 56.42279     F-statistic 2.329004 
Durbin-Watson stat 1.142495     Prob(F-statistic) 0.044076 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.037686     Mean dependent var 2.188827 

Sum squared resid 93.53764     Durbin-Watson stat 0.689164 
     
     



'--- Statistiques de Test  : Test Ai,Bi=A,B ---- 
'---------------------------------------------------------------- 
scalar F1=(r2pooled-R2sum)/r2sum/((Nnobs-1)*(Kreg+1))*(Nnobs*Tnobs-Nnobs*(Kreg+1)) 
scalar pvalueF1=@fdist(F1,((Nnobs-1)*(Kreg+1)),(Nnobs*Tnobs-Nnobs*(Kreg+1))) 
 
'---------------------------------------------------------------- 
'--- Statistiques de Test  : Test Ai,Bi=Ai,B ---- 
'---------------------------------------------------------------- 
scalar F2=(r2ei-R2sum)/r2sum/((Nnobs-1)*Kreg)*(Nnobs*Tnobs-Nnobs*(Kreg+1)) 
scalar pvalueF2=@fdist(F2,((Nnobs-1)*Kreg),(Nnobs*Tnobs-Nnobs*(Kreg+1))) 
 
'---------------------------------------------------------------- 
'--- Statistiques de Test  : Test Ai,B=A,B ---- 
'---------------------------------------------------------------- 
scalar F3=(r2pooled-r2ei)/r2ei/(Nnobs-1)*(Nnobs*(Tnobs-1)-Kreg) 
scalar pvalueF3=@fdist(F3,(Nnobs-1),(Nnobs*(Tnobs-1)-Kreg)) 

 
 .LMمضاعف لاغرانج اختبار  :00الطلحق رقم 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one 
        -sided (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  125.4998  0.628961  126.1288 
 (0.0000) (0.4277) (0.0000) 
    

Honda  11.20267 -0.793070  7.360699 
 (0.0000) (0.7861) (0.0000) 
    

King-Wu  11.20267 -0.793070  5.698022 
 (0.0000) (0.7861) (0.0000) 
    

Standardized Honda  12.13392  0.112378  4.977905 
 (0.0000) (0.4553) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  12.13392  0.112378  3.438503 
 (0.0000) (0.4553) (0.0003) 
    

Gourieroux, et al. -- --  125.4998 
   (0.0000) 
    
     

 
 ( Test Hausman) ههسطان اختبار :00الطلحق رقم 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: PANEL    

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 3 1.0000 
     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LRIR? -0.106989 -0.106114 0.000001 0.3874 

LBMG? -0.017202 -0.017039 0.000000 0.3874 

LINF? -0.128477 -0.126895 0.000003 0.3874 
     
     



     

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: LROE?   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/18/22   Time: 11:10   

Sample (adjusted): 2012 2018   

Included observations: 7 after adjustments  

Cross-sections included: 20   

Total pool (unbalanced) observations: 138  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.600493 0.328773 7.909679 0.0000 

LRIR? -0.106989 0.048039 -2.227155 0.0279 

LBMG? -0.017202 0.040287 -0.427001 0.6702 

LINF? -0.128477 0.150852 -0.851679 0.3962 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.585004     Mean dependent var 2.243196 

Adjusted R-squared 0.505613     S.D. dependent var 0.609710 

S.E. of regression 0.428703     Akaike info criterion 1.294909 

Sum squared resid 21.13546     Schwarz criterion 1.782784 

Log likelihood -66.34870     Hannan-Quinn criter. 1.493169 

F-statistic 7.368682     Durbin-Watson stat 1.404707 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 
 
 
 
 
 
 

 ( Test Wooldridge) الارتباط الذاتي للاخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 
Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 

        Residuals 

Equation: Untitled 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 20 

Total panel observations: 200 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Cross-section means were removed during computation of 

        Correlations 

    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   

    
    Breusch-Pagan LM 337.3944 190 0.0000 

Pesaran scaled LM 7.561174  0.0000 

Pesaran CD 1.843844  0.0652 

    
     

 (Test Heteroskedasticity) مشكلة ثبات تباين في الأخطاء اختبار :01الطلحق رقم 
 

 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 
Equation: UNTITLED  
Specification: LROE LINF LRIR LEM LBS LBMG  C 
Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  170.8429  20  0.0000  
     
     



LR test summary:  
 Value df   

Restricted LogL -205.9540  194   
Unrestricted LogL -120.5325  194   

     
          

Unrestricted Test Equation: 
Dependent Variable: LROE 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Date: 08/08/22   Time: 22:46 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Iterate weights to convergence 
Convergence achieved after 19 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LINF 0.024103 0.058221 0.413999 0.6793 

LRIR -0.049455 0.024708 -2.001537 0.0467 
LEM 1.032534 0.074272 13.90204 0.0000 
LBS -0.186309 0.026629 -6.996355 0.0000 

LBMG 0.018993 0.020088 0.945477 0.3456 
C 2.903314 0.275526 10.53734 0.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.772814     R-squared 0.570024 

Mean dependent var 5.432208     Adjusted R-squared 0.558942 
S.D. dependent var 4.484905     S.E. of regression 0.784674 
Akaike info criterion 1.265325     Sum squared resid 119.4484 
Schwarz criterion 1.364275     Log likelihood -120.5325 
Hannan-Quinn criter. 1.305369     F-statistic 51.43751 
Durbin-Watson stat 0.994252     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared -0.228885     Mean dependent var 2.188827 

Sum squared resid 119.4485     Durbin-Watson stat 0.555581 
     
          

   (standard errors)تصحيح الظطهذج :00الطلحق رقم 
 
 
Dependent Variable: LROE  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/08/22   Time: 23:21 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Wallace and Hussain estimator of component variances 
White cross-section (period cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LINF 0.121259 0.105319 1.151356 0.0093 

LRIR -0.029340 0.046047 -0.637167 0.0099 
LEM 0.275154 0.215609 1.276170 0.0338 
LBS 0.032749 0.093539 0.350107 0.0743 

LBMG 0.026930 0.034272 0.785783 0.0022 
C 1.124804 0.974156 1.154645 0.0080 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.452834 0.4139 

Idiosyncratic random 0.538819 0.5861 
     
      Weighted Statistics   
     



     Root MSE 0.531439     R-squared 0.756575 
Mean dependent var 0.770836     Adjusted R-squared 0.632260 
S.D. dependent var 0.548515     S.E. of regression 0.539594 
Sum squared resid 56.48544     F-statistic 2.326762 
Durbin-Watson stat 1.141275     Prob(F-statistic) 0.044259 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.038052     Mean dependent var 2.188827 

Sum squared resid 93.50200     Durbin-Watson stat 0.689455 
     
      

 

  ROA الظطهذج الأولمعادلة انحدار  تقدير

                                                            

 نطهذج الانحدار التجطيعي: :00الطلحق رقم 
 
 
Dependent Variable: LROA  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/09/22   Time: 16:12 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LBMG 0.008462 0.045359 0.186564 0.0522 

LBS -0.058697 0.055498 -1.057630 0.0915 
LEM -0.671457 0.138599 -4.844586 0.0000 
LINF 0.056102 0.131257 0.427417 0.0695 
LRIR -0.049800 0.055838 -0.891856 0.0736 

C 2.317784 0.583878 3.969636 0.0001 
     
     Root MSE 0.620393     R-squared 0.389664 

Mean dependent var 0.482613     Adjusted R-squared 0.373934 
S.D. dependent var 0.796107     S.E. of regression 0.629914 
Akaike info criterion 1.943074     Sum squared resid 76.97759 
Schwarz criterion 2.042024     Log likelihood -188.3074 
Hannan-Quinn criter. 1.983117     F-statistic 24.77157 
Durbin-Watson stat 0.613824     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 :التأثيرات الثابتةنطهذج  :00الطلحق رقم 

 
Dependent Variable: LROA  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/09/22   Time: 16:23 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LBMG 0.037354 0.035791 1.043680 0.2981 

LBS 0.241479 0.141646 1.704806 0.0900 
LEM -0.839877 0.204101 -4.115015 0.0001 
LINF 0.104579 0.098629 1.060328 0.2905 
LRIR -0.041000 0.041365 -0.991184 0.3230 

C -1.172661 1.569405 -0.747201 0.4559 
     
     



 Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.430652     R-squared 0.705906 

Mean dependent var 0.482613     Adjusted R-squared 0.665573 
S.D. dependent var 0.796107     S.E. of regression 0.460386 
Akaike info criterion 1.402965     Sum squared resid 37.09216 
Schwarz criterion 1.815255     Log likelihood -115.2965 
Hannan-Quinn criter. 1.569813     F-statistic 17.50197 
Durbin-Watson stat 1.256301     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 

 :ةالعشهائيالتأثيرات نطهذج  :00الطلحق رقم 
 

Dependent Variable: LROA  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/09/22   Time: 16:24 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LBMG 0.016807 0.034158 0.492038 0.2232 

LBS 0.027989 0.089798 0.311695 0.0556 
LEM -0.720224 0.175890 -4.094744 0.0001 
LINF 0.070103 0.096967 0.722958 0.1706 
LRIR -0.047254 0.041142 -1.148559 0.0522 

C 1.310013 0.952587 1.375216 0.1707 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.454279 0.4933 

Idiosyncratic random 0.460386 0.5067 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.455788     R-squared 0.590104 

Mean dependent var 0.147288     Adjusted R-squared 0.559231 
S.D. dependent var 0.507735     S.E. of regression 0.462783 
Sum squared resid 41.54859     F-statistic 9.107400 
Durbin-Watson stat 1.129017     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.371446     Mean dependent var 0.482613 

Sum squared resid 79.27531     Durbin-Watson stat 0.591723 
     
      

 

 :LMمضاعف لاغرانج اختبار  :00الطلحق رقم 
 
 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one 
        -sided (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  180.6445  1.269130  181.9136 
 (0.0000) (0.2599) (0.0000) 
    



Honda  13.44040 -1.126557  8.707205 
 (0.0000) (0.8700) (0.0000) 
    

King-Wu  13.44040 -1.126557  6.691987 
 (0.0000) (0.8700) (0.0000) 
    

Standardized Honda  14.48264 -0.305466  6.551802 
 (0.0000) (0.6200) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  14.48264 -0.305466  4.638370 
 (0.0000) (0.6200) (0.0000) 
    

Gourieroux, et al. -- --  180.6445 
   (0.0000) 
    
     

 

 
 ( Test Hausman) ههسطان اختبار :00الطلحق رقم 

 
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled  
Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 5 1.0000 
     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
     

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LBMG 0.037354 0.016807 0.000114 0.0545 

LBS 0.241479 0.027989 0.012000 0.0513 
LEM -0.839877 -0.720224 0.010720 0.2478 
LINF 0.104579 0.070103 0.000325 0.0558 
LRIR -0.041000 -0.047254 0.000018 0.1446 

     
          

Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: LROA  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/09/22   Time: 16:35 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.172661 1.569405 -0.747201 0.4559 

LBMG 0.037354 0.035791 1.043680 0.2981 
LBS 0.241479 0.141646 1.704806 0.0900 
LEM -0.839877 0.204101 -4.115015 0.0001 
LINF 0.104579 0.098629 1.060328 0.2905 
LRIR -0.041000 0.041365 -0.991184 0.3230 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.430652     R-squared 0.705906 

Mean dependent var 0.482613     Adjusted R-squared 0.665573 
S.D. dependent var 0.796107     S.E. of regression 0.460386 
Akaike info criterion 1.402965     Sum squared resid 37.09216 
Schwarz criterion 1.815255     Log likelihood -115.2965 
Hannan-Quinn criter. 1.569813     F-statistic 17.50197 
Durbin-Watson stat 1.256301     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
     



 
 
 
 

 ( Test Wooldridge) الارتباط الذاتي للاخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 
 
Residual Cross-Section Dependence Test 
Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 
        residuals 
Equation: Untitled 
Periods included: 10 
Cross-sections included: 20 
Total panel observations: 200 
Note: non-zero cross-section means detected in data 
Cross-section means were removed during computation of 
        correlations 

    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 314.7044 190 0.0000 

Pesaran scaled LM 6.397203  0.0000 
Pesaran CD 1.671117  0.0947 

    
     

 
 
 

 (Test Heteroskedasticity) مشكلة ثبات تباين في الأخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 

 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 
Equation: UNTITLED  
Specification: LROA LBMG LBS LEM LINF LRIR  C 
Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  172.5116  20  0.0000  
     
     LR test summary:  
 Value df   

Restricted LogL -188.3074  194   
Unrestricted LogL -102.0516  194   

     
          

Unrestricted Test Equation: 
Dependent Variable: LROA 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Date: 08/09/22   Time: 16:39 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Iterate weights to convergence 
Convergence achieved after 16 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LBMG 0.025520 0.019561 1.304650 0.1936 

LBS -0.179872 0.026492 -6.789652 0.0000 
LEM 0.028718 0.073112 0.392797 0.6949 
LINF 0.033316 0.056749 0.587083 0.5578 
LRIR -0.042481 0.024077 -1.764381 0.0792 

C 2.792077 0.270478 10.32277 0.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.716194     R-squared 0.437056 

Mean dependent var 1.466284     Adjusted R-squared 0.422548 
S.D. dependent var 1.507277     S.E. of regression 0.727185 
Akaike info criterion 1.080516     Sum squared resid 102.5867 



Schwarz criterion 1.179466     Log likelihood -102.0516 
Hannan-Quinn criter. 1.120560     F-statistic 30.12343 
Durbin-Watson stat 1.028965     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.186614     Mean dependent var 0.482613 

Sum squared resid 102.5870     Durbin-Watson stat 0.486915 
     
          

 

  (standard errors) تصحيح الظطهذج :00الطلحق رقم  
 
Dependent Variable: LROA  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/09/22   Time: 17:45 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 
White cross-section (period cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LBMG 0.016807 0.028121 0.597667 0.0448 

LBS 0.027989 0.119736 0.233760 0.0204 
LEM -0.720224 0.255040 -2.823960 0.0199 
LINF 0.070103 0.084294 0.831658 0.0271 
LRIR -0.047254 0.037785 -1.250624 0.0426 

C 1.310013 1.217014 1.076416 0.0097 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.454279 0.4933 

Idiosyncratic random 0.460386 0.5067 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.455788     R-squared 0.590104 

Mean dependent var 0.147288     Adjusted R-squared 0.569231 
S.D. dependent var 0.507735     S.E. of regression 0.462783 
Sum squared resid 41.54859     F-statistic 9.107400 
Durbin-Watson stat 1.129017     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.371446     Mean dependent var 0.482613 

Sum squared resid 79.27531     Durbin-Watson stat 0.591723 
     
      

 
 

  CAR الظطهذج الأولمعادلة انحدار  تقدير
                                                            

 نطهذج الانحدار التجطيعي: :01الطلحق رقم 
 
 
Dependent Variable: LCAR  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 13:31 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 



Total panel (balanced) observations: 200 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 2.88E-14 1.60E+14 0.0000 

LRIR 1.54E-15 2.75E-15 0.559358 0.5766 
LINF 1.81E-14 6.47E-15 2.791667 0.0058 

LBMG -2.12E-15 2.24E-15 -0.947954 0.3443 
LEM -1.000000 6.83E-15 -1.46E+14 0.0000 
LBS -3.53E-14 2.74E-15 -12.89786 0.0000 

     
     Root MSE 3.06E-14     R-squared 1.000000 

Mean dependent var 2.873243     Adjusted R-squared 1.000000 
S.D. dependent var 0.607615     S.E. of regression 3.11E-14 
Akaike info criterion -59.33807     Sum squared resid 1.87E-25 
Schwarz criterion -59.23912     Log likelihood 5939.807 
Hannan-Quinn criter. -59.29802     F-statistic 1.52E+28 
Durbin-Watson stat 0.250083     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 :التأثيرات الثابتةنطهذج  :00الطلحق رقم 

 
Dependent Variable: LCAR  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 14:29 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 4.34E-13 1.06E+13 0.0000 

LRIR -2.06E-14 1.14E-14 -1.801436 0.0734 
LINF -7.11E-14 2.73E-14 -2.609186 0.0099 

LBMG -5.15E-14 9.89E-15 -5.202576 0.0000 
LEM -1.000000 5.64E-14 -1.77E+13 0.0000 
LBS -5.17E-13 3.91E-14 -13.19437 0.0000 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 1.19E-13     R-squared 1.000000 

Mean dependent var 2.873243     Adjusted R-squared 1.000000 
S.D. dependent var 0.607615     S.E. of regression 1.27E-13 
Akaike info criterion -56.43096     Sum squared resid 2.83E-24 
Schwarz criterion -56.01867     Log likelihood 5668.096 
Hannan-Quinn criter. -56.26411     F-statistic 1.89E+26 
Durbin-Watson stat 0.644314     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 

 :ةالعشهائيالتأثيرات نطهذج  :00الطلحق رقم 
 

Dependent Variable: LCAR  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/10/22   Time: 14:37 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 1.18E-13 3.90E+13 0.0000 

LRIR 1.54E-15 1.13E-14 0.136551 0.8915 



LINF 1.81E-14 2.65E-14 0.681504 0.4964 
LBMG -2.12E-15 9.16E-15 -0.231415 0.8172 
LEM -1.000000 2.80E-14 -3.57E+13 0.0000 
LBS -3.53E-14 1.12E-14 -3.148635 0.0019 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 1.27E-13 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 3.06E-14     R-squared 1.000000 

Mean dependent var 2.873243     Adjusted R-squared 1.000000 
S.D. dependent var 0.607615     S.E. of regression 3.11E-14 
Sum squared resid 1.87E-25     F-statistic 1.52E+28 
Durbin-Watson stat 0.250083     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 1.000000     Mean dependent var 2.873243 

Sum squared resid 1.87E-25     Durbin-Watson stat 0.250083 
     
      

 

 :LMمضاعف لاغرانج اختبار  :00الطلحق رقم 
 
 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one 
        -sided (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  414.8102  4.567662  419.3779 
 (0.0000) (0.0326) (0.0000) 
    

Honda  20.36689  2.137209  15.91280 
 (0.0000) (0.0163) (0.0000) 
    

King-Wu  20.36689  2.137209  13.30748 
 (0.0000) (0.0163) (0.0000) 
    

Standardized Honda  21.75267  3.783890  14.97424 
 (0.0000) (0.0001) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  21.75267  3.783890  12.62427 
 (0.0000) (0.0001) (0.0000) 
    

Gourieroux, et al. -- --  419.3779 
   (0.0000) 
    
     

 

 
 ( Test Hausman) ههسطان اختبار :00الطلحق رقم 

 
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled  
Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 5 1.0000 



     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 
     

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LRIR -0.000000 0.000000 0.000000 0.0000 

LINF -0.000000 0.000000 0.000000 0.0000 
LBMG -0.000000 -0.000000 0.000000 0.0000 
LEM -1.000000 -1.000000 0.000000 0.0000 
LBS -0.000000 -0.000000 0.000000 0.0000 

     
          

Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: LCAR  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 14:41 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 4.34E-13 1.06E+13 0.0000 

LRIR -2.06E-14 1.14E-14 -1.801436 0.0734 
LINF -7.11E-14 2.73E-14 -2.609186 0.0099 

LBMG -5.15E-14 9.89E-15 -5.202576 0.0000 
LEM -1.000000 5.64E-14 -1.77E+13 0.0000 
LBS -5.17E-13 3.91E-14 -13.19437 0.0000 

     
      Effects Specification   

 
 
 
 

 ( Test Wooldridge) الارتباط الذاتي للاخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 

 
 
Residual Cross-Section Dependence Test 
Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 
        residuals 
Equation: Untitled 
Periods included: 10 
Cross-sections included: 20 
Total panel observations: 200 
Total panel observations: 200 

    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 505.4447 190 0.0000 

Pesaran scaled LM 16.18197  0.0000 
Pesaran CD 13.46643  0.0000 

    
     

 
 

  (Test Heteroskedasticity) مشكلة ثبات تباين في الأخطاء اختبار :00الطلحق رقم 

 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 
Equation: UNTITLED  
Specification: LCAR C LRIR LINF LBMG LEM LBS 
Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value Df Probability  

Likelihood ratio  108.0400  20  0.0000  
     
     LR test summary:  
 Value Df   



Restricted LogL  5939.807  194   
Unrestricted LogL  5993.827  194   

     
          

Unrestricted Test Equation: 
Dependent Variable: LCAR 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Date: 08/10/22   Time: 14:45 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Iterate weights to convergence 
Convergence achieved after 1 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 3.29E-14 1.40E+14 0.0000 

LRIR 6.67E-15 1.88E-15 3.541570 0.0005 
LINF 2.29E-14 4.43E-15 5.153801 0.0000 

LBMG 1.56E-15 1.53E-15 1.015315 0.3112 
LEM -1.000000 7.35E-15 -1.36E+14 0.0000 
LBS -4.22E-14 3.55E-15 -11.89912 0.0000 

     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 3.24E-14     R-squared 1.000000 

Mean dependent var 4.332249     Adjusted R-squared 1.000000 
S.D. dependent var 2.231140     S.E. of regression 3.29E-14 
Akaike info criterion -59.87827     Sum squared resid 2.10E-25 
Schwarz criterion -59.77932     Log likelihood 5993.827 
Hannan-Quinn criter. -59.83822     F-statistic 3.21E+28 
Durbin-Watson stat 0.434542     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 1.000000     Mean dependent var 2.873243 

Sum squared resid 2.79E-25     Durbin-Watson stat 0.167944 
     
      

 
 

 (standard errors) تصحيح الظطهذج  :00الطلحق رقم 
 
 

Dependent Variable: LCAR  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/10/22   Time: 14:42 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Wallace and Hussain estimator of component variances 
White period (cross-section cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.605170 9.47E-15 4.86E+14 0.0000 

LRIR 4.08E-16 3.70E-16 1.103031 0.2838 
LINF 1.76E-16 8.93E-16 0.197371 0.8456 

LBMG 5.15E-17 3.93E-16 0.130901 0.8972 
LEM -1.000000 1.82E-15 -5.48E+14 0.0000 
LBS 0.000000 9.21E-16 0.000000 1.0000 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 2.74E-14 0.7203 

Idiosyncratic random 1.71E-14 0.2797 
     
     



 Weighted Statistics   
     
     Root MSE 3.97E-15     R-squared 1.000000 

Mean dependent var 0.555573     Adjusted R-squared 1.000000 
S.D. dependent var 0.253618     S.E. of regression 4.03E-15 
Sum squared resid 3.16E-27     F-statistic 1.57E+29 
Durbin-Watson stat 2.279446     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 1.000000     Mean dependent var 2.873243 

Sum squared resid 3.71E-27     Durbin-Watson stat 1.939037 
     
      

 

  ACT الظطهذج الأولمعادلة انحدار  تقدير

                                                            

 نطهذج الانحدار التجطيعي: :00الطلحق رقم 
 
 
Dependent Variable: LACT  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 19:06 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.465271 0.885399 -0.525493 0.0098 

LBMG 0.020478 0.068782 0.297723 0.0062 
LBS 0.051413 0.084158 0.610904 0.0420 
LEM 0.304432 0.210174 1.448480 0.0491 
LINF -0.161671 0.199039 -0.812254 0.0176 
LRIR -0.141755 0.084674 -1.674139 0.0057 

     
     Root MSE 0.940771     R-squared 0.595073 

Mean dependent var 0.335714     Adjusted R-squared 0.371750 
S.D. dependent var 0.991438     S.E. of regression 0.955208 
Akaike info criterion 2.775766     Sum squared resid 177.0100 
Schwarz criterion 2.874716     Log likelihood -271.5766 
Hannan-Quinn criter. 2.815810     F-statistic 4.076375 
Durbin-Watson stat 0.963281     Prob(F-statistic) 0.001531 

     
      

 
 :التأثيرات الثابتةنطهذج  :00الطلحق رقم 

 
Dependent Variable: LACT  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 19:07 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 7.652071 2.623711 2.916506 0.0040 

LBMG -0.035589 0.059834 -0.594799 0.0027 
LBS -0.573276 0.236802 -2.420905 0.0165 
LEM 0.140972 0.341213 0.413149 0.0068 
LINF -0.253397 0.164887 -1.536794 0.0261 
LRIR -0.144069 0.069154 -2.083323 0.0387 



     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.719958     R-squared 0.470019 

Mean dependent var 0.335714     Adjusted R-squared 0.397336 
S.D. dependent var 0.991438     S.E. of regression 0.769668 
Akaike info criterion 2.430752     Sum squared resid 103.6679 
Schwarz criterion 2.843042     Log likelihood -218.0752 
Hannan-Quinn criter. 2.597600     F-statistic 6.466693 
Durbin-Watson stat 1.599761     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 

 :ةالعشهائيالتأثيرات نطهذج  :01الطلحق رقم 
 

Dependent Variable: LACT  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/10/22   Time: 19:08 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.396090 1.337105 0.296230 0.0074 

LBMG 0.019838 0.056570 0.350672 0.0062 
LBS 0.020158 0.128370 0.157033 0.0054 
LEM 0.022111 0.272442 0.081158 0.0354 
LINF -0.161374 0.161566 -0.998816 0.0191 
LRIR -0.133338 0.068656 -1.942116 0.0436 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.549418 0.3376 

Idiosyncratic random 0.769668 0.6624 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.782101     R-squared 0.645407 

Mean dependent var 0.135975     Adjusted R-squared 0.520804 
S.D. dependent var 0.802495     S.E. of regression 0.794103 
Sum squared resid 122.3364     F-statistic 1.845593 
Durbin-Watson stat 1.384811     Prob(F-statistic) 0.105743 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.648933     Mean dependent var 0.335714 

Sum squared resid 186.0354     Durbin-Watson stat 0.910648 
     
      

 

 :LMمضاعف لاغرانج اختبار  :00الطلحق رقم 
 
 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one 
        -sided (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  71.51300  1.537782  73.05078 
 (0.0000) (0.2149) (0.0000) 



    
Honda  8.456536  1.240073  6.856538 

 (0.0000) (0.1075) (0.0000) 
    

King-Wu  8.456536  1.240073  5.815921 
 (0.0000) (0.1075) (0.0000) 
    

Standardized Honda  9.251580  2.659818  4.388604 
 (0.0000) (0.0039) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  9.251580  2.659818  3.580825 
 (0.0000) (0.0039) (0.0002) 
    

Gourieroux, et al. -- --  73.05078 
   (0.0000) 
    
     

 

 
 ( Test Hausman) ههسطان اختبار :00الطلحق رقم 

 
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled  
Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 5 1.0000 
     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
     

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LBMG -0.035589 0.019838 0.000380 0.0045 

LBS -0.573276 0.020158 0.039597 0.0029 
LEM 0.140972 0.022111 0.042202 0.5629 
LINF -0.253397 -0.161374 0.001084 0.0052 
LRIR -0.144069 -0.133338 0.000069 0.1950 

     
          

Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: LACT  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 19:10 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 7.652071 2.623711 2.916506 0.0040 

LBMG -0.035589 0.059834 -0.594799 0.5527 
LBS -0.573276 0.236802 -2.420905 0.0165 
LEM 0.140972 0.341213 0.413149 0.6800 
LINF -0.253397 0.164887 -1.536794 0.1261 
LRIR -0.144069 0.069154 -2.083323 0.0387 

     
      Effects Specification   
     
      

 
 
 

 ( Test Wooldridge) الارتباط الذاتي للاخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 
Residual Cross-Section Dependence Test 
Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 



        residuals 
Equation: Untitled 
Periods included: 10 
Cross-sections included: 20 
Total panel observations: 200 
Note: non-zero cross-section means detected in data 
Cross-section means were removed during computation of 
        correlations 

    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 268.4572 190 0.0002 

Pesaran scaled LM 4.024771  0.0001 
Pesaran CD 2.327671  0.0199 

    
     

 

 (Test Heteroskedasticity) مشكلة ثبات تباين في الأخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 
Equation: UNTITLED  
Specification: LACT C LBMG LBS LEM LINF LRIR 
Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  40.97536  20  0.0038  
     
     LR test summary:  
 Value df   

Restricted LogL -271.5766  194   
Unrestricted LogL -251.0889  194   

     
          

Unrestricted Test Equation: 
Dependent Variable: LACT 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Date: 08/10/22   Time: 19:18 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Iterate weights to convergence 
White cross-section (period cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Convergence achieved after 31 weight iterations 
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.171721 0.489533 0.350785 0.0338 

LBMG -0.039543 0.026315 -1.502695 0.0072 
LBS 0.058008 0.039093 1.483854 0.0320 
LEM 0.190758 0.078031 2.444641 0.0371 
LINF -0.263545 0.100470 -2.623113 0.0277 
LRIR -0.089038 0.059010 -1.508849 0.0056 

     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 1.010919     R-squared 0.574343 

Mean dependent var 0.738792     Adjusted R-squared 0.450486 
S.D. dependent var 1.311760     S.E. of regression 1.026433 
Akaike info criterion 2.570889     Sum squared resid 204.3914 
Schwarz criterion 2.669839     Log likelihood -251.0889 
Hannan-Quinn criter. 2.610933     F-statistic 3.116171 
Durbin-Watson stat 0.882781     Prob(F-statistic) 0.009937 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared -0.044913     Mean dependent var 0.335714 

Sum squared resid 204.3922     Durbin-Watson stat 0.817873 
     

 



 (standard errors)تصحيح الظطهذج  :00الطلحق رقم  
 

 
Dependent Variable: LACT  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/10/22   Time: 19:20 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
White cross-section (period cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.465271 0.703355 -0.661501 0.0249 

LBMG 0.020478 0.045240 0.452650 0.0015 
LBS 0.051413 0.053766 0.956232 0.0339 
LEM 0.304432 0.102859 2.959718 0.0160 
LINF -0.161671 0.192093 -0.841628 0.0218 
LRIR -0.141755 0.124788 -1.135965 0.0053 

     
     Root MSE 0.940771     R-squared 0.595073 

Mean dependent var 0.335714     Adjusted R-squared 0.071750 
S.D. dependent var 0.991438     S.E. of regression 0.955208 
Akaike info criterion 2.775766     Sum squared resid 177.0100 
Schwarz criterion 2.874716     Log likelihood -271.5766 
Hannan-Quinn criter. 2.815810     F-statistic 4.076375 
Durbin-Watson stat 0.963281     Prob(F-statistic) 0.001531 

     

  RLAالظطهذج معادلة انحدار  تقدير
                                                            

 نطهذج الانحدار التجطيعي: :00الطلحق رقم 
 
 
Dependent Variable: LRLA  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/11/22   Time: 16:53 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.319011 0.476519 9.063662 0.0000 

LBMG 0.023686 0.037019 0.639843 0.5230 
LINF 0.188037 0.107123 1.755343 0.0808 
LRIR 0.091165 0.045571 2.000505 0.0468 
LBS -0.173218 0.045294 -3.824336 0.0002 
LEM 0.348394 0.113115 3.080003 0.0024 

     
     Root MSE 0.506321     R-squared 0.098972 

Mean dependent var 3.220339     Adjusted R-squared 0.375749 
S.D. dependent var 0.534743     S.E. of regression 0.514091 
Akaike info criterion 1.536707     Sum squared resid 51.27212 
Schwarz criterion 1.635656     Log likelihood -147.6707 
Hannan-Quinn criter. 1.576750     F-statistic 4.261902 
Durbin-Watson stat 0.586906     Prob(F-statistic) 0.001064 

     
 :التأثيرات الثابتةنطهذج  :00الطلحق رقم      

 
Dependent Variable: LRLA  



Method: Panel Least Squares 
Date: 08/11/22   Time: 16:55 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.437506 1.336547 1.823734 0.0699 

LBMG 0.043363 0.030480 1.422654 0.1566 
LINF 0.221920 0.083995 2.642053 0.0090 
LRIR 0.102603 0.035228 2.912576 0.0041 
LBS 0.015665 0.120630 0.129859 0.8968 
LEM 0.052828 0.173818 0.303929 0.7615 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.366754     R-squared 0.527243 

Mean dependent var 3.220339     Adjusted R-squared 0.462408 
S.D. dependent var 0.534743     S.E. of regression 0.392077 
Akaike info criterion 1.081751     Sum squared resid 26.90176 
Schwarz criterion 1.494041     Log likelihood -83.17514 
Hannan-Quinn criter. 1.248599     F-statistic 8.132044 
Durbin-Watson stat 1.121642     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 
 

:ةالعشهائيالتأثيرات نطهذج  :00الطلحق رقم   
 

Dependent Variable: LRLA  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/11/22   Time: 16:55 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.622513 0.772286 4.690639 0.0000 

LBMG 0.032285 0.029006 1.113047 0.2671 
LINF 0.203064 0.082495 2.461519 0.0147 
LRIR 0.097545 0.035020 2.785391 0.0059 
LBS -0.094620 0.073202 -1.292580 0.1977 
LEM 0.173349 0.146890 1.180125 0.2394 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.352709 0.4473 

Idiosyncratic random 0.392077 0.5527 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.385908     R-squared 0.563294 

Mean dependent var 1.067964     Adjusted R-squared 0.039152 
S.D. dependent var 0.399734     S.E. of regression 0.391830 
Sum squared resid 29.78502     F-statistic 2.621727 
Durbin-Watson stat 1.014684     Prob(F-statistic) 0.025510 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.084888     Mean dependent var 3.220339 

Sum squared resid 52.07352     Durbin-Watson stat 0.580379 
     
 :LMمضاعف لاغرانج اختبار  :00الطلحق رقم      

 



 
 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects 
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one 
        -sided (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    

Breusch-Pagan  148.7329  1.131211  149.8641 
 (0.0000) (0.2875) (0.0000) 
    

Honda  12.19561 -1.063584  7.871530 
 (0.0000) (0.8562) (0.0000) 
    

King-Wu  12.19561 -1.063584  6.038128 
 (0.0000) (0.8562) (0.0000) 
    

Standardized Honda  13.17611 -0.226564  5.575003 
 (0.0000) (0.5896) (0.0000) 
    

Standardized King-Wu  13.17611 -0.226564  3.849063 
 (0.0000) (0.5896) (0.0001) 
    

Gourieroux, et al. -- --  148.7329 
   (0.0000) 
    
 ( Test Hausman) ههسطان اختبار :01الطلحق رقم     

 
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled  
Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 0.000000 5 1.0000 
     
     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 
     

Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LBMG 0.043363 0.032285 0.000088 0.2368 

LINF 0.221920 0.203064 0.000250 0.2328 
LRIR 0.102603 0.097545 0.000015 0.1851 
LBS 0.015665 -0.094620 0.009193 0.2500 
LEM 0.052828 0.173349 0.008636 0.1947 

     
          

Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: LRLA  
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/11/22   Time: 16:56 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.437506 1.336547 1.823734 0.0699 

LBMG 0.043363 0.030480 1.422654 0.1566 
LINF 0.221920 0.083995 2.642053 0.0090 
LRIR 0.102603 0.035228 2.912576 0.0041 
LBS 0.015665 0.120630 0.129859 0.8968 
LEM 0.052828 0.173818 0.303929 0.7615 

     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 



     
     Root MSE 0.366754     R-squared 0.527243 

Mean dependent var 3.220339     Adjusted R-squared 0.462408 
S.D. dependent var 0.534743     S.E. of regression 0.392077 
Akaike info criterion 1.081751     Sum squared resid 26.90176 
Schwarz criterion 1.494041     Log likelihood -83.17514 
Hannan-Quinn criter. 1.248599     F-statistic 8.132044 
Durbin-Watson stat 1.121642     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      

 ( Test Wooldridge) الارتباط الذاتي للاخطاء اختبار :00الطلحق رقم 
 
 
Residual Cross-Section Dependence Test 
Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in 
        Residuals 
Equation: Untitled 
Periods included: 10 
Cross-sections included: 20 
Total panel observations: 200 
Note: non-zero cross-section means detected in data 
Cross-section means were removed during computation of 
        Correlations 

    
    Test Statistic   d.f.   Prob.   
    
    Breusch-Pagan LM 467.7596 190 0.0000 

Pesaran scaled LM 14.24877  0.0000 
Pesaran CD -0.756142  0.4496 

    
 (Test Heteroskedasticity) تباين في الأخطاءمشكلة ثبات  اختبار :00الطلحق رقم     

 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 
Equation: UNTITLED  
Specification: LRLA C LBMG LINF LRIR LBS LEM 
Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  83.95434  20  0.0000  
     
     LR test summary:  
 Value df   

Restricted LogL -147.6707  194   
Unrestricted LogL -105.6935  194   

     
          

Unrestricted Test Equation: 
Dependent Variable: LRLA 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Date: 08/11/22   Time: 17:04 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Iterate weights to convergence 
Convergence achieved after 12 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.921694 0.284608 13.77926 0.0000 

LBMG 0.045692 0.020311 2.249585 0.0256 
LINF 0.233294 0.058027 4.020411 0.0001 
LRIR 0.088201 0.024849 3.549401 0.0005 
LBS -0.122189 0.026797 -4.559810 0.0000 
LEM 0.200474 0.071310 2.811286 0.0054 

     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.514059     R-squared 0.205228 

Mean dependent var 4.889122     Adjusted R-squared 0.184745 
S.D. dependent var 3.629418     S.E. of regression 0.521948 
Akaike info criterion 1.116935     Sum squared resid 52.85135 



Schwarz criterion 1.215885     Log likelihood -105.6935 
Hannan-Quinn criter. 1.156978     F-statistic 10.01906 
Durbin-Watson stat 0.885832     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.071218     Mean dependent var 3.220339 

Sum squared resid 52.85142     Durbin-Watson stat 0.562344 
     
      

 (standard errors)تصحيح الظطهذج  :00الطلحق رقم    

 
Dependent Variable: LRLA  
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 08/11/22   Time: 17:07 
Sample: 2010 2019  
Periods included: 10  
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 200 
Wallace and Hussain estimator of component variances 
White cross-section (period cluster) standard errors & covariance (d.f. 
        corrected)  
Standard error and t-statistic probabilities adjusted for clustering 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.621781 0.537983 6.732147 0.0001 

LBMG 0.032293 0.017120 1.886311 0.0019 
LINF 0.203077 0.059499 3.413139 0.0077 
LRIR 0.097550 0.027558 3.539845 0.0063 
LBS -0.094545 0.058151 -1.625861 0.0384 
LEM 0.173226 0.152356 1.136980 0.0849 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.352591 0.4478 

Idiosyncratic random 0.391555 0.5522 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.385877     R-squared 0.563285 

Mean dependent var 1.067017     Adjusted R-squared 0.039143 
S.D. dependent var 0.399699     S.E. of regression 0.391798 
Sum squared resid 29.78014     F-statistic 2.621353 
Durbin-Watson stat 1.614852     Prob(F-statistic) 0.025528 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.584862     Mean dependent var 3.220339 

Sum squared resid 52.07499     Durbin-Watson stat 0.580364 
     
      

 

 



 :الملخص

العاممة  التجارية لمبظهك الطالي الأداء كفاءة عمى لظقهدا قيطة اتتغير  أثر قياس إلى الجراسة تهجف
 في كفاءةال تطثمت متغيراتكطا  ،بظك 02 الجراسة تمطشحيث  ،(0202-0202) الفترة خلال في الجزائر

 عمى العائج ومعجل الطمكية حقهق  عمى العائج) ربحيةن يطثلان مدتهى الامؤشر  تابعة، متغيرات خطس
يعبر عن  ومؤشر( الأصهل وجهدة الطال، رأس كفاية) طخاطرةن يطثلان مدتهى الومؤشرا( الأصهل
 ، وتضم ثلاث مؤشراتالتغير في قيطة الظقهدعمى  الطدتقمة الطتغيرات فيطا تعبر ،بالبظك ديهلةال مدتهى 
أن هظاك  إلىبالإضافة  ومعجل نطه الطعروض الظقجي، التضخم معجل، الحقيقي الفائجة معجلوهي 

 تممن أجل معالجة بيانات الجراسة و ومضاعف حقهق الطمكية،  حجم البظك وهطا متغيرين ضابطين
 . (Panel Data) ظطاذج الأساسية لبيانات البانلال الاعتطاد عمى

 ، وجهدة الأصهل،الربحيةهظاك أثر لتغيرات قيطة الظقهد عمى مؤشرات أن  إلىمت الجراسة تهصو 
ومن  ،هجج هظاك أثر لتغيرات قيطة الظقهد عمى معجل كفاية رأس الطاللا ي البظك، كطا أنهمعجل سيهلة و 

تحقيق الكفاءة قيطة الظقهد قصج  وثبات ستقرارالاضرورة الحفاظ عمى  بين أهم ما أوصت به الجراسة
 .بالبظهك التجارية

 البظكية. كفاءة، الالطعروض الظقجي ،سعر الفائجة الحقيقي، معجل التضخم الظقهد، قيطة الكلمات المفتاحية:

 

 

Abstract: 

The study aimed to measure the impact of changes in the value of the 

currency on the efficiency of the financial performance of commercial banks 

operating in Algeria during the period (2010-2019) (return on assets) and two 

indicators that represent the level of risk (adequacy of capital, quality of assets) 

and an indicator that expresses the level of liquidity of the bank, while the 

independent variables express the evolution of the value of money, and it 

includes three indicators , which are the real interest rate, the inflation rate, and 

the money supply growth rate, in addition to There are two control variables, 

which are the bank size and the equity multiplier To deal with study data, basic 

panel data models were used. 

The study concluded that variations in the value of the currency have an 

effect on the indicators of profitability, the quality of assets and the rate of 

liquidity of the bank, and that there is no effect of variations of the value of the 

currency on the capital adequacy ratio. in commercial banks. 

Keywords: value of money, inflation rate, real interest rate, money supply, bank 

efficiency. 


