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الرحيم  الرحمانبسم الله 
وصمى الله عمى صاحب الشفاعة محمد النبي الكريم ،وعمى الو وصحبو الميامين، ومن 

تبعيم 
إلى يوم الدين  بالإحسان

: الحمد لله الذي وفقني وقدرني عمى إنياء ىذا العمل حمدا لا يوافي نعمو عز وجل، وبعد
إلى من لم تدخر نفسا في تربيتي ـــــــــــ أمي الحنونة  
 والى من تشققت يداه في سبيل رعايتي ــــــــــ أبي الصبور

. حفظيما الله وأطال في عمرىما وجزآىم الله عني خير الجزاء في الدارين
إلى من جمعني بيم بيت واحد جدرانو التعاون والوفاء والمحبة الأبدية والى من شاركوني 

حمو  
فتيحة، عبد الغاني، زينب، رقية، بوجمعة، بوعلام، زين العابدين، : الحياة ومرارتيا إخوتي

. يسمينو، وليد، إيمان، سميمان أتمنى ليم النجاح ودوام السعادة في الحياة
إلى من جمعتني بيم الأقدار عبر طيات الحياة تاركين بصمة الحب والوفاء في ذكرياتي، ومن 

خيرة، فاطمة، عبد : قضيت معيم أجمل أيام حياتي أصدقائي وزملائي في المشوار الجامعي
الناصر 

والى كل من ساعدني في انجاز ىذا العمل المتواضع 
إلى كل ىؤلاء اىدي ىذا العمل المتواضع 

 

 
 

 



 

 

      

        

 :قال رسول الله صلى الله ػليو وسلم

ميكن مؼروفا فكافئوه ) من لم يشكر امناس لم يشكر الله ومن أ ىدى ا 

 (فادغوا له  افان لم تس تطيؼو
 نحمد الله غز وجل ووشكره ػلى أ ن . وعملا بهذا الحديث واػترافا بالديل

تمام ىذا امؼمل المتواضع  .وفقنا ل 

لى اموالدين امؼزيزين الذين أ ػاهوني وشجؼوني ػلى  في امبداية أ تقدم بجزيل امشكر ا 

 .الاس تمرار في مسيرة امؼلم وامنجاح

لى " احمد غكاشة غزيزي " ال س تاذ المشرف  كما أ تقدم بؼظيم امشكر و امؼرفان ا 

الذي رافقني طيلة ىذا امبحث وأ مدني بالمؼلومات وامنصائح امقيمة راجية من الله 

 .غز وجل أ ن يسدد خطاه ويحقق مناه فجزاه الله غني كل خير

كما أ تقدم بامشكر مكل أ ساتذة مشواري الجامؼي دون أ ن أ وسى ػائلتي 

والى كل من قدم لي يد المساػدة من قريب أ و . وأ صدقائي وزملائي في امؼمل

 .من بؼيد في انجاز ىذا امبحث ومو بكلمة تشجيؼية

ميكن جميؼا جزيل امشكر وفقنا  لى كل من سؼتهم ذاكرتي ولم تسؼيم مذكرتي ا  ا 

ياكم لما فيو الخير  .الله وا 
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: تقديم
تمعب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دورا ىاما في تحقيؽ التطور الاقتصادي والتنمية 

.  الاقتصادية والاجتماعية في مختمؼ اقتصاديات العالـ
  فيي تعتبر أىـ عامؿ لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وىذا الأخير بدوره يؤدي إلى زيادة 

ينشئو مف  إنتاجية عوامؿ إنتاج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ المضيفة مف خلاؿ ما
. روابط أمامية وخمفية 

فقد عممت الجزائر جاىدة لجذب ىذا النوع مف الاستثمارات لما ليا مف دور فعاؿ في الأسواؽ 
المالية والاستثمارية والاقتصاد الوطني، وذلؾ باعتبار أف الاستثمار ىو البنية الأساسية 
للاقتصاد فمف خلالو تنشئ المؤسسات وتتوسع في زيادة السمع والخدمات في الأسواؽ، 

. فالاستثمار ىو القالب النابض للاقتصاد
: إشكالية الدراسة

مما سبؽ تظير لنا معالـ الإشكالية التي سوؼ نحاوؿ الإجابة عنيا مف خلاؿ ىذه الدراسة 
: والتي يمكف صياغتيا بالتساؤؿ التالي

 ؟ماىو دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
: الأسئمة الفرعية

. ومف الإشكالية الرئيسية يمكف طرح التساؤلات الفرعية
 ما المقصود بالاستثمار الأجنبي المباشر ؟ -
 الصغيرة والمتوسطة؟ ماذا نعني بالمؤسسات -
 ماىو تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة؟ -
 ىؿ توجد علاقة بيف الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؟ -

: فرضيات الدراسة
للإجابة عمى الإشكالية المطروحة والتي تنبطؽ منيا مجموعة مف الفرضيات مف شانيا الإلماـ 

: بجوانب الموضوع ، ارتأينا الاعتماد عمى الفرضيات التالية
  يوثر الاستثمار الأجنبي المباشر بشكؿ ايجابي وسمبي عمى المؤسسات الصغيرة

 .والمتوسطة
 يعتبر وجود الاستثمار الأجنبي المباشر ذات أىمية بالغة في الاقتصاد الوطني. 



 ةـــــــــــــــمقدم
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 نعـ توجد علاقة بيف الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 
: أىمية الدراسة

تكمف أىمية الدراسة في أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في تطوير المؤسسات الصغيرة 
والمتوسطة باعتبارىا ذات أىمية كبيرة في ترقية وتطوير اقتصاد كؿ دوؿ العالـ المصنعة 

. والنامية عمى حد سواء
: الطرق المستخدمة في الدراسة

صياغة نموذج قياسي لغرض قياس اثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى المؤسسات  -
 .الصغيرة والمتوسطة

استخداـ بعض طرؽ التقدير الإحصائي لموصوؿ إلى نتائج المطموبة، بما يحقؽ أىداؼ  -
 .الدراسة

 .استخداـ بعض الاختبارات الإحصائية والقياسية لموقوؼ عمى صلاحية النموذج القياسي -
 :منيج الدراسة

المنيج المتبع في دراستنا ىو المنيج الوصفي خاصة في الفصؿ الأوؿ وذلؾ بإبراز بعض 
المفاىيـ المتعمقة بالاستثمار الأجنبي المباشر ،والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالإضافة إلى 
المنيج التحميمي مف خلاؿ عرض وتحميؿ بعض الجداوؿ المتعمقة بالفترة المدروسة، ثـ الانتقاؿ 

 بالاستعانة ببرنامج ي إلى الدراسة القياسية واعتمدنا عمى بعض طرؽ القياس الاقتصاد
9eviews  . 

: دوافع اختيار الموضوع
 كوف الموضوع ضمف مجاؿ التخصص. 
 لكسب المعرفة العممية. 
 التعرؼ عمى دور الاستثمارات الأجنبية في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 
 وجود أو عدـ وجود علاقة بيف الاستثمارات الأجنبية والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 

: حدود الدراسة
 لحالة الجزائر   في دراسة قياسيةتتمثؿ  الحدود المكانية 

 لمعرفة دور الاستثمار الأجنبي 2020 إلى 2000إما الحدود الزمنية لمدراسة فتمتد مف 
. المباشر في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
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: تقسيم الدراسة
:  ىذا البحث المنيجية التاليةلإنجازلقد اتبعنا 

فصميف سبقتيـ المقدمة العامة والتي تحتوي ممخص عاـ عف الموضوع وتنتيي بالخاتمة العامة، 
.  إليياؿالمتواصوسوؼ نقدـ ممخصا عاما عف موضوعنا متبوعا بأىـ النتائج 

فقد تطرقنا في الفصؿ الأوؿ إلى مدخؿ للاستثمار الأجنبي المباشر والذي يحتوي عمى تعريؼ 
وأىمية الاستثمار الأجنبي المباشر إضافة إلى محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، ومفاىيـ 

. وأىمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
أما الفصؿ الثاني كاف لدراسة التطبيقية يشمؿ ثلاث مباحث الأوؿ لواقع الاستثمارات الأجنبية 
المباشرة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر والثاني الدراسة القياسية لتحميؿ النتائج 

. والثالث نتائج الدراسة الحالية
 :صعوبات الدراسة

 قمة الكتب والمراجع التي تتناوؿ الموضوع. 
 قمة الدراسات السابقة التي تدرس المتغيريف مع بعض. 
 قمة الدراسات الميدانية في الموضوع وصعوبة الحصوؿ عمى الإحصائيات الدقيقة. 

 :ىيكل الدراسة
 .أساسيات عامة حوؿ الاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الأول
 .مفاىيـ عامة حوؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: المبحث الثاني
 .واقع الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر: المبحث الثالث
الدراسة القياسية لمدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر في تطوير المؤسسات : المبحث الرابع

 .الصغيرة والمتوسطة
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: تمييد 
         يعتبر الاستثمار البنية الأساسية للاقتصاد، حيث بفضمو يمكف تنمية وتطوير وتنشيط 
مختمؼ الأنشطة الاقتصادية، فمف خلالو تنشئ المؤسسات وتتوسع في زيادة السمع والخدمات 
في السوؽ، مما يؤدي إلى تمبية حاجيات مختمفة للإفراد والمجتمع أي تحقيؽ الاكتفاء الذاتي، 

وىذا معناه تحسيف وضعية ميزاف المدفوعات آي تقميؿ مف الاستيراد وزيادة الصادرات، وبالتالي 
يعتبر الاستثمار القالب النابض للاقتصاد، فأي خمؿ في الاستثمار يؤثر عمى الانتعاش 

. الاقتصادي
وفي ىذا الفصؿ سيتـ عرض الأدبيات النظرية والدراسات السابقة، حيث يحتوي ىذا الفصؿ 

: عمى مبحثيف
الأدبيات النظرية حول الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة : المبحث الأول

. والمتوسطة
. الدراسات السابقة وعلاقتيا بالدراسة الحالية: المبحث الثاني
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الأدبيات النظرية حول الاستثمار الأجنبي المباشر : المبحث الأول
لقد ظؿ الاستثمار الأجنبي يجذب اىتماـ الشركات والدوؿ وقد زاد الاىتماـ بو أكثر في 

وفرىا لمدوؿ النامية،حيث إف معظـ السياسات يالسنوات الأخيرة نظرا للإمكانيات التي 
يمي سنتطرؽ إلى ماىية  وفي ما الاقتصادية تشجع الاستثمار الأجنبي في شتى المياديف

. الاستثمار الأجنبي المباشر 
. للاستثمار أساسية  مفاىيم˸المطمب الأول

. مفيوم الاستثمار˸الفرع الأول
 ةتولد عنو وثمر ما إف مفيوـ الاستثمار لـ يخرج مف كونو طمب الحصوؿ عمى الثمرة وثمرة شي

 .(9، صفحة 2013-2012شييناز، ).الرجؿ مالو أي أحسف القياـ بو ونماه

كما يعرؼ أيضا عمى انو النشاط الذي يترتب عميو القياـ بخمؽ طاقة جديدة لممؤسسة مف خلاؿ 
مرجع سبؽ . إضافة وحدات إنتاجية جديدة أو استبداؿ الأصوؿ الحالية بأصوؿ أكثر كفاءة وطاقة

 (9صياد شييناز ص ) ذكره
تستخدـ في إنتاج سمع استيلاكية و  (مباف وتجييزات وآلات )شراء سمع رأسمالية :ىو الاستثمار
... خدمات
، 2010، .سعد ـ).استعماؿ النقود في الحصوؿ عمى دخؿ أو مكسب رأسمالي في المستقبؿ: أو ىو

 (15ص
دة استخداـ الأمواؿ في الإنتاج أو استخداميا لزيا:          والاستثمار ػػػ في لغة الاقتصاد ػػػػ ىو

  .(5سعد محي محمد ص)مرجع سابؽ....... الدخؿ ، كما يحدث في اقتناء الأسيـ والسندات 
    يمكف القوؿ باف الاستثمار في مفيومو العاـ ىو إرجاء الاستيلاؾ إلى فترة 

 (15،  ص2006الشديفات، ).مستقبمية
 
 
 
 
 
 
 

: تذكر إف
إرجاء أو تأجيل الاستيلاك لفترة قادمة ، ثم توجيو ىذه :      المفيوم العام والشامل للاستثمار
 الأموال إلى الاستثمار وليس الاكتناز
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: أىداف الاستثمار: الفرع الثاني
الإمكانيات المالية المتاحة لممستثمر ومستوى طبيعة طموحاتو  الاستثمار حسب تتبايف أىداؼ 

الاقتصادية 
يتوفر لديو مف معمومات بشاف مصادر التسييلات الائتمانية وفرص الاستثمار المختمفة وما  وما

يسود مف مناخ استثماري في محيط نشاطاتو وأخيرا ما يتميز بو شخصيا أو يعتمد عميو مف 
. إدارية  أجيزة قدرات أو

 (4، ص2012/2013بومعارؼ، ): ومع كؿ ذلؾ يمكف التركيز بشكؿ عاـ عمى الأىداؼ التالية     

 يحؽ لو التصرؼ فييا أو المادية والمالية التي يمتمكيا المستثمر الأصوؿالحفاظ عمى  .1
 إف،ر سمبية ليذه المخاطالأصوؿ تأثيرات،وذلؾ بعد دراسة المخاطر المتوقعة وما يجنب ىذه 

الأصوؿ  استراتيجي لاف التضحية بجزء مف ىذه أمر يعد الأصوؿ الرأسماليةىدؼ الحفاظ عمى 
 يجعمو أو ضياع ممتمكات خاصة حققيا المستثمر في نشاطات سابقة إلى يؤدي إما كميا أو

.  بيا في الوقت المناسب وفؽ الشروط المحددة الإيفاء يتمكف مف أفتحت طائمة الديوف دوف 
وىنا يجب   تكوف ىذه العوائد ذات تدفقات غير متقطعةأي أفتحقيؽ عوائد مستقرة  .2

 ة القيمة الحالية الصافية لمعوائد المعنية، بحيث تحافظ ىذه العوائد عمى قوتيا الاىتماـ بمساؿ
 عف البدائؿ المتأتية عمى قيميا الحقيقية مف جانب وتتجاوز التكاليؼ الفرضية أي الشرائية 
. آخر مف جانب الأخرى

تعد المحور الاستراتيجي لاىتماـ   ىذه السيولة لاأفاستمرار السيولة النقدية وذلؾ رغـ  .3
:  منياأسباب تعتبر ضرورية كجزء مف الموارد المتاحة لعدة إلا أنيا (الاعتيادي )المستثمر 

 روالتصميح والتطوي الصيانة تغطية النفقات الجارية الخاصة بعممية التشغيؿ و .
 التي تـ تمويؿ ىذه الديوف  (أو الأجنبيةالوطنية  ) الديوف المستحقة وبنفس العملات إيفاء

. منيا
  مواجية متطمبات الحياة الاقتصادية والاجتماعية والثقافية والصحية الخاصة عندما يعمؿ

 للاستثمار عندما يجري الإداري اسري ومواجية متطمبات التنظيـ أوالمستثمر بشكؿ فردي 
 . مؤسسي إطارالاستثمار في 

 نتائج عكسية عمى جيود إلى نقص في السيولة تجاه نفقات التشغيؿ سوؼ يؤدي إف أي
 الديوف إيفاء عدـ إف،كما الإنتاجيةقد ييدد بتعطيؿ الطاقة  العامميف ومستوى اندماجيـ وىو ما



 الفصل الأول الأدبيات النظرية حول الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 

 
8 

 تراكـ خدمات إلى المناسبة ووفؽ الشروط المتفؽ عمييا سوؼ يؤدي أوقاتياالمستحقة وفي 
.  بالضياعالأصوؿ الرأسمالية،تفاقـ العجز في الموازنة الاستثمارية والنتيجة قد تيدد فالديو
 طموحات أىـ الدخوؿ وزيادتيا بوتيرة متصاعدة، ويعتبر ىذا اليدؼ مف اراستمر .4

المستثمر لمخروج مف دورة حياتو الاعتيادية ولتوكيد رغباتو في رفع مستويات معيشتو ومف ثـ 
، ويمكف مف خلاؿ ذلؾ تعزيز المحفظة الاستثمارية بمزيد مف النشاطات الإنتاجيةقدراتو 
. الجديدة

: ر الاستثماأنواع: الفرع الثالث
 وىذا حسب اليدؼ المراد تحقيقو مف خلاؿ الاستثمار يمكننا أنواع الاستثمار يتكوف مف عدة إف
 (4، ص2016حمزاوي، ):  نعطي الاستثمارات البارزة في النشاط الاقتصادي وىي كما يميأف
 تبديؿ مثلا إلىتيدؼ ىذه الاستثمارات كما يظير مف خلاؿ تسميتيا : استثمارات التبديل: أولا
. الإنتاج قديمة بالة جديدة بصفة عامة تخص وسائؿ آلة

 الإنتاج بأكبرىي استثمارات ليا ىدؼ تخفيض تكاليؼ : الإنتاجيةو  استثمارات التطوير:ثانيا
. الإنتاجيةقدر ممكف وذلؾ بتطوير القدرات 

 توسيع مجاؿ عمميا الأحياف إلى قد تحتاج المؤسسات في بعض :استثمارات التوسيع:ثالثا
مكانيتيا .  وغيرىاتالورشا،مساحة الإنتاجية كالآلات ويتـ توسيع المؤسسة بزيادة قدراتيا وا 

ىي استثمارات تعتمد مف اجؿ خمؽ منتوج جديد في السوؽ وىذا : استثمارات التحديد:رابعا
. لتعزيز مكانتيا في السوؽ

 . المباشرةالأجنبيةالاستثمارات :المطمب الثاني 
 

.  المباشرالأجنبيتعريف الاستثمار :  الأولالفرع
 المباشر باختلاؼ وجيات نظر الاقتصادييف والمفكريف الأجنبيلقد تعددت تعاريؼ الاستثمار 

. وسندرج بعض المفاىيـ
 الاستثمار الدولي الذي أنواع المباشر بأنو نوع مف الأجنبيتعرؼ المنظمات الدولية الاستثمار 

يعكس حصوؿ كياف مقيـ في اقتصاد ما عمى مصمحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد 
 بيف المستثمر المباشر والمؤسسة ويتمتع المستثمر الأجؿ وينطوي عمى وجود علاقة طويمة آخر

.  المؤسسةإدارةبدرجة كبيرة مف النفوذ في 



 الفصل الأول الأدبيات النظرية حول الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 

 
9 

. تعاريف مقدمة من طرف الاقتصاديين: أولا
قتصر عمى ذكر ف وكذا منظمات وىيئات دولية فاقتصاديي لباحثيف ؼتعاريلقد وردت عدة 

: يمي بعض منيا في ما
 المباشر عمى انو قياـ المقيميف الأجنبي تعريؼ منظمة التعاوف الاقتصادي للاستثمار    يأتي

، عمى ر عمى عائد دائـ مف ذلؾ الاستثماالحصوؿ بيدؼ أخرىفي دولة ما بالاستثمار في دولة 
 الإستراتيجية في نشاط القرارات بالتأثير،ويتسـ ىذا النشاط الأجؿ يتضمف علاقة طويمة أف

 (87، ص2014، .سعد د) الفرع محؿ النشاط آولمشركة 
 منظمة مف أو المباشر يتمثؿ في قياـ شخص الأجنبي الاستثمار أفيرى طاىر مرسى عطية 

 الممكية أو سواء عف طريؽ الممكية الكاممة لممشروع آخر في بمد أموالوبمد معيف ،باستثمار 
. الجزئية ، وبيدؼ تحقيؽ عائد

 إطار كميا في أوويعرفو عمر صقر عمى انو يتمثؿ في تممؾ المستثمر لجزء مف الاستثمارات 
 . والتنظيـالإدارة السيطرة عمى أو مع قيامو بالمشاركة الإقامةمشروع معيف في دولة خارج دولة 

 إحدى المباشر ىو شركات مقيمة في الأجنبيبينما يعرفو ىيكؿ عبد العزيز فيمي الاستثمار 
 شركات جديدة أو إنشاء بشراء ىذه الشركات أخرى مقيمة في دوؿ أخرىالدوؿ في شركات 

 ويتضمف ىذا المعنى أصلا الشركات موجودة رأسماؿ وبزيادة برأسماليا الأساسيوتزويدىا 
. (7، ص 2017/2018، .رشيد د)أموالو الشركات الني يستثمر فييا إدارة المستثمر وتدخمو في إشراؼ

.  مقدمة من طرف الييئات الدوليةتعاريف :ثانيا
 المتحدة لمتجارة والتنمية ىو الاستثمار الذي ينطوي عمى علاقة طويمة الأمـحسب منظمة 

 البمد التي ) الأـ بيف الشركة في البمد الإداريالمدى تعكس مصالح دائـ ومقدرة عمى التحكـ 
البمد المستقبؿ للاستثمار  ) آخر في بمد إنتاجية وحدة أووشركة  ( الشركة المستثمرةإلييانتمي ت
 أو في شركة أصولا الشركة التي تمتمؾ أنيا عمى الأـ ىذا التعريؼ، تعرؼ الشركة ولأغراض (

 رأسماؿ الممكية شكؿ في حصة تأخذ وعادة ما الأـ غير البمد أخر تابعة لبمد إنتاجيةوحدة 
 أسيـ٪ مف 10 تفوؽ الحصة أوالخاص بالشركة التابعة لمبمد المستقبؿ للاستثمار حيث تساوي 

 (8داموف رشيد،دادي الصادؽ،صوري عبد الرحماف ص ). فرعآوالشركة وتسمى الشركة المحمية وحدة 
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 مباشر حيث يمتمؾ المستثمر الأجنبي بأنوفي حيف يعرؼ الصندوؽ النقد الدولي الاستثمار 
يساوي ىذه النسبة في الشركة الغير   ماأو الشركة المساىمة، أسيـ مف  أو أكثر10٪

 (8داموف رشيد،دادي الصادؽ،صوري عبد الرحماف ص ). المساىمة

وحسب تعريؼ منظمة التجارة العالمية ىو ذلؾ النشاط الذي يقوـ بو المستثمر المقيـ في بمد ما 
البمد ) آخر في بمد أصولاوالذي مف خلالو يمتمؾ ويستعمؿ  ( الأصؿ بمد المنشأ أوبمد )

 (8داموف رشيد،دادي الصادؽ،صوري عبد الرحماف ص ).وذلؾ مف نية تسييرىا  (المضيؼ 

 للاستثمار في الأمواؿ انتقاؿ رؤوس بأنو المباشر الأجنبي     ومف الممكف تعريؼ الاستثمار 
.  كاف نوعياأياالخارج بشكؿ مباشر في صورة مشروعات 

 إقامة المباشر ىو الأجنبي الاستثمار أف ترتكز عمى أنيا   ويلاحظ مف التعريفات السابقة 
تقؿ   ماؿ بحيث لارأس كشريؾ في أومشروعات بدولة ما مف قبؿ غير مقيـ بيا سواء بنفسو 

. الإدارة لـ يكف شريكا في إذانسبتو في المشاركة عف حد معيف تجعؿ ليا قوة تصويتية كمساىـ 
 المباشر عمى انو قياـ الأجنبي السابقة نستخمص تعريؼ شامؿ للاستثمار التعاريؼومف خلاؿ 
 معنويا بممارسة نشاط استثماري بحيث يخضع أو سواء كاف شخصا طبيعيا الأجنبيالمستثمر 

 أو المشروع ؿلرأسماىذا النشاط لسيطرتو وتوجييو سواء كاف ذلؾ عف طريؽ ممكيتو الكاممة 
 المشروع وفؽ معيار الصندوؽ إدارةعف طريؽ تممؾ المستثمر نسبة تسمح لو بسيطرة عمى 

أسيـ  مف أو أكثر٪ 10 الأجنبي امتمكو المستثمر إذا مباشرا الأجنبيالدولي يكوف الاستثمار 
.  الشركاترأسماؿ إحدى
المباشر   الأجنبي مزايا الاستثمار :الفرع الثاني
الدوؿ النامية وذلؾ عمى  تلاقتصاديا المباشر مزايا عديدة وخاصة بالنسبة  الأجنبيللاستثمار

: النحو التالي
  الأساسية تعويض النقص في المدخرات والاستثمارات المحمية عف طريؽ التدفقات 

عادة المباشر الأجنبيللاستثمار   . المتولدة عنوالأرباح استثمار وا 
 الماؿ رأس المتقدمة تكنولوجيا بجانب عنصر الإنتاج الدوؿ المضيفة بوسائؿ إمداد 

. النادر في الدوؿ النامية وتدريب العمالة عمييا
  وزيادة الصادرات مف الأمواؿتقميؿ  العجز بميزاف المدفوعات عف طريؽ تدفقات رؤوس 

. الإنتاج المقامة والتي تستخدـ وسائؿ تكنولوجية حديثة في الأجنبيةالمشروعات 
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  الاقتصاد القومي ككؿ نتيجة لمحاكاة المشروعات المحمية لممشروعات إنتاجيةارتفاع 
 مما الأخرى وبقية مشروعات الاقتصاد الأجنبية وعلاقات التشابؾ بيف المشروعات الأجنبية

محيي )مرجع سابؽ .الإجمالييؤدي في النياية لارتفاع معدؿ النمو الاقتصادي وزيادة الناتج المحمي 
 (19محمد سعد ص 
 المباشر الأجنبي الاستثمار أىمية: الفرع الثالث

 إلى المباشر مصدر ىاما مف مصادر التمويؿ الخارجي خاصة بالنسبة الأجنبييعد الاستثمار 
الدوؿ النامية التي عجزت فييا مستوى المدخرات المجمية عف تمويؿ المستوى الملائـ مف 

 تقمص مساعدات إضافة إلى لتحقيؽ معدلات مرتفعة لنمو الاقتصادي الاستثمارات اللازمة
. التنمية الرسمية بسبب القيود المفروضة مف البنؾ الدولي وصندوؽ النقد الدولي

: يمي نذكر ماالأىمية   ومف بيف ىذه 
سد فجوة الادخار والاستثمار : أولا

 مصادر إلىللاستثمار الوطني يمجا  عندما يعجز الادخار المحمي عف توفير التمويؿ الكافي
 والمنح والقروض الخارجية، غير والإعانات المباشر الأجنبي ،ومنيا الاستثمار الخارجيةالمالية 

 غير متاحة بسيولة ، وليا تكاليؼ مستقبمية باىظة جعمت بعض الدوؿ تعجز الأخيرة ىذه أف
.  البحث عف مصدر تمويمي بديؿ عف الاقتراضإلى الذي دفع بيذه الدوؿ الشيعف سدادىا 

تخفيض مستوى البطالة  : ثانيا
 المباشر تحتاج يد عاممة الأجنبي تشغيؿ المشاريع الاستثمارية التي يقيميا الاستثمار      إف

 تميز إذاوبالتالي يخمؽ ىذا الاستثمار فرص عمؿ جديدة في البمد المضيفة للاستثمار، خاصة 
، وىذا علاوة الرأسماليةالمشروع الاستثماري بالاستخداـ المكثؼ لميد العاممة بدلا مف الكثافة 

 المتعمقة بالاستغلاؿ اليد العاممة المنخفضة التكمفة في البمداف الأجنبيعمى دوافع الاستثمار 
النامية، فقد تعرضت ممارسات الشركات المتعددة الجنسيات الانتقادات مف جمعيات حقوؽ 

.  لاتياميا بانتياؾ حقوؽ العماؿالإنساف
نقل التكنولوجيا  : ثالثا

 البمد المضيؼ، حيث تعتبر مف إلى نقؿ التكنولوجيا إلى المباشر الأجنبييؤدي الاستثمار 
 لمحصوؿ عمى الأقصرتيرتو، والطريؽ   النمو الاقتصادي وتسريع والأساسية لإحداثالعناصر 

 التكاليؼ  ىو استيراد مكونتيا والعمؿ عمى توظيفيا وفؽ متطمبات وبأقؿىذه التكنولوجيا 
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 المباشر المتدفؽ مف الأجنبي يحدث مف خلاؿ الاستثمار أفالاقتصاد المحمي، وىذا ما يمكف 
.  تقدما والناميةالأقؿالدوؿ 

 الوطني  الرأسمال الثابت و الإنتاجزيادة تراكم في :رابعا
 مؤسسات ومشاريع استثمارية جديدة، وبالتالي إقامة المباشر الأجنبيينتج دخوؿ الاستثمار 

 للاقتصاد المضيؼ الإنتاجية الشي الذي يساىـ في زيادة الطاقة أصوؿ إنتاجية إضافيةاقتناء 
 المحمي زمنو مساىمة في الإنتاج يحدث زيادة في أف الذي مف المتوقع والأمر، رليذا الاستثما

 الايجابي عمى تحسف رفاىية المجتمع أثره سينعكس الأخير وىذا الإجماليالنمو الناتج المحمي 
.  الاقتصادية باختلاؼ مدارسياالأنظمة جميع إليو تسعى أساسيالاستثمار وىو ىدؼ 

 الأجنبية لمموارد المالية الأمثلالاستغلال : خامسا
 المباشر الوارد عف المشاريع المربحة الأجنبيتستخدـ التدفقات المالية الناتجة عف الاستثمار 

 المفمسة بينما أو الغير المربحة ةمرد ودي عالية، وتجنب تمويؿ مشاريع ذات مرد وديةذات 
 تستغؿ أو منعدمة أو قد تستخدـ في مشاريع ذات ضعيفة الأجنبية المالية والإعاناتالقروض 
 المباشر يتميز بدرجة عالية مف الرشادة الأجنبي، ليذا فاف الاستثمار أغراضيا الأوليةفي غير 

 المذكورة سابقا الأجنبيةالاقتصادية والتوجيو ولاستخداـ التي لا يمكف لبقية المصادر المالية 
 (2018-2017، .رشيد د).تحقيقيا

داموف رشيد،دادي ).  التالية إلى الأسباب المباشر الأجنبي ويرجع  اىتماـ الدوؿ النامية بالاستثمار 
 (13الصادؽ، صوري عبد الرحماف ص 

  وما ترتبو عمييا مف امتناع بعض الدوؿ النامية المدينة عف 1982 المديونية أزمةنتيجة 
العجز المالي عوض   الاستثمار في الدوؿ ذاتإلى بالدوؿ المتقدمة الأمر ىذا أدىسداد ديونيا 

 إضافيةمنحيا قروض 
  ونضرتيا إلىحدوث تغيرات في الدوؿ النامية ذات العجز المالي حيث تغيرت قناعتيا 

 اعتباره عامؿ مف عوامؿ إلى المباشر مف اعتباره تدخؿ في الاقتصاد القومي الأجنبيالاستثمار 
. التنمية 

  اقتصادية وتغيرات ىيكمية لاقتصادياتيا بإجراء إصلاحاتقياـ العديد مف الدوؿ النامية 
. مف خلاؿ نظاـ السوؽ
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 في حؿ مشكمة البطالة وذلؾ بتشغيؿ عدد مف العاطميف عف العمؿ في الإسياـ 
. إنشاءىاالمشروعات التي يتـ 

 في زيادة الصادرات وتحصيف ميزاف المدفوعات لمدولة المستثمر فييا عند قياـ الإسياـ 
.  الخارجإلىالمشروعات المعنية بتصدير منتجاتيا 

  المحمي الإنتاج المحمي حيث يساىـ الإنتاجالتقميؿ مف الواردات وذلؾ مف خلاؿ زيادة 
. لاستبداؿ السمع المستوردة بالسمع المنتجة محميا

  المتقدمةالإنتاج وسائؿ استخداـ وعمى الإداريتدريب العامميف عمى العمؿ . 
 المباشر  الأجنبيمحددات الاستثمار : ثالمطمب الثال

 بالعوامؿ التي الأـ والدولة الأجنبي المباشر لدى المستثمر  محددات الاستثمار الأجنبيترتبط
 خارج عف الأخيرة بأنيا في الدولة المضيفة، تعتبر ىذه المستثمريف الأجانبتقؼ وراء رغبة 

. نطاؽ سيطرة الدولة المضيفة
 الأجنبي المباشر بالنسبة لممستثمر الأجنبيمحددات الاستثمار : الأولالفرع

 انو ثمة إلى 1998 المتحدة لتجارة والتنمية في تقرير الاستثمار في العالـ الأمـيشير مؤتمر 
 القدرة إلى أف شديدة التعقيد وانتيى الأجنبي أصبحتعوامؿ تؤثر عمى نشاط المستثمر 

 مف أنيا عمى أكد ىي العامؿ الحاسـ،كما أجنبيةالتكنولوجية والقدرة عمى الابتكار في دولة 
 قدرة الشركة أساس ىو الأصوؿ مختمفة وممكيتو تمؾ النوعية مف أصوؿ في الإنسافصنع 

 (14، صفحة 2017/2018الرحماف، ) .المنافسة في العالـ المفتوح
 الوضع أساس محددات القرار الاستثماري تمؾ المبنية عمى أىـ إلى الأبحاث وتشير احد 

 المتوفرة لدييا وكمية المعمومات إمكانياتياالداخؿ لشركة متعددة الشركات مف حيث مدى 
 إليو وتحديد الوصوؿ الخارج الاستثمار في إمكانيةالمتوفرة لدى الجياز المكمؼ بدراسة 

 (14داموف رشيد،دادي الصادؽ صوري عبد الرحماف ص ) مرجع سابؽ.ومتابعتو

  بعض المحددات والدافع الخاصى ىناؾ شبو اتفاؽ بيف معظـ الكتاب عؿر الإشارة إلى أفتجد
: يمي  ماأىميا الدوؿ المتقدمة أو المباشر سواء بالنسبة لدولة نامية الأجنبيبالاستثمار 
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معدل العائد عمى الاستثمار  :أولا
 المباشر الأجنبي               يعتبر احد العوامؿ اليامة والرئيسية في جذب الاستثمار 

 عرضة أكثر المشروعات الاستثمارية ذات العائد المتقمبة تكوف إلا أفلتقمبات العوائد المختمفة، 
 في عيف الاعتبار عوامؿ تأخذ الغالبية العظمى مف الشركات إلى أف، ونخمص لمتأجيؿ

 .الأجنبيةالمخاطرة في تحديد اتجاىات استثماراتيا 
سعر الفائدة  :ثانيا
 لتدفقات الاستثمار الخارجية في دراسة حوؿ محددات 1999 سنة   loupeZأوضحلقد 

 الفائدة الحقيقية في بداية التسعينات قد جذب انتباه أسعار الانخفاض  في أف المباشر الأجنبي
 استثمارىا في أو بدلا مف ادخارىا إنتاجية في مشروعات أمواليـ استثمار إلىالمستثمريف 

 (15دادي الصادؽ،رشيد داموف،صوري عبد الرحماف ص  )مرجع سابؽ . الماليةالأوراؽمحافظ 

  الإنتاجتكاليف:ثالثا
 عامؿ جذب لممستثمريف لمقياـ بالاستثمار المباشر حيث تستطيع الإنتاجيمثؿ انخفاض تكاليؼ 

 الضخـ الاستفادة مف مزايا اقتصاديات الحجـ، وبما ينعكس ذلؾ عمى إنتاجيامف خلاؿ 
. الإنتاجتخفيض تكاليؼ 

 تكمفة أف عمى شركة دولية 1995  سنة  karring نتائج الدراسة التطبيقية التي قاـ بياأظيرت
 أوائؿ كانت منخفضة وكانت تقوـ بالتصدير لمخارج ،ومنذ الأولى في السنوات الإنتاج

مرجع  .الأـ في الدولة الإنتاجرا لارتفاع تكاليؼ ظ في الخارج فبالإنتاجالتسعينات تقوـ الشركة 
 (15داموف رشيد، دادي صادؽ، صوري عبد الرحماف ص )سابؽ ذكره
 لكي يحافظ عمى حجـ الأجنبي بالنسبة لممستثمر الإنتاج انخفاض تكاليؼ أىميةويتضح 

 الدولية سواء ارتبطت دوافع المستثمر الأسواؽمبيعاتو وعمى الميزة التنافسية لتمؾ المنتجات في 
 الأولية بجانب المواد أخرى ارتبطت بتكاليؼ أو بالخارج الأولية بالبحث عف المواد الأجنبي

. وخاصة انخفاض تكمفة العمؿ في البمداف النامية 
. التكنولوجيا:رابعا

 وبشكؿ خاص الشركات المتعددة الجنسيات تكنولوجيا متطورة الأجانبيمثؿ امتلاؾ المستثمريف 
 الصغيرة نتيجة قدرتيا الأجنبية نظيرتيا مف الشركات أومقارنتا بمثيلاتيا في السوؽ المحمي 

 دوؿ تتسـ شركاتيا 6 ىناؾ أف يلاحظ إذ، ر عمى البحوث والتطويبالإنفاؽالمادية عمى القياـ 
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، المممكة المتحدة، فرنسا، الأمريكيةالولايات المتحدة : بالتكنولوجيا المتطورة في الدوؿ المضيفة
 ومنتجات جديدة إنتاجيةىاتو التكنولوجيا تمكنيا مف اكتشاؼ عمميات  الياباف، سويسرا،ىولندا،
 (15دادي الصادقػ،داموف رشيد،صوري عبد الرحماف ص)مرجع سابؽ ذكره.لمقابمة احتياجات السوؽ

 الأجنبي مف المحددات الخارجية للاستثمار أخرى وجود مجموعة إلىعض الدراسات  بتشير
 والدوؿ المضيفة الأـ في الدولة الأجنبيةالمباشر تتمثؿ في ىيكؿ الضريبة عمى دخؿ الشركات 

 ذلؾ فاف القدرة التفاوضية والسمطة السياسية لتمؾ الشركات  بالإضافة إلىعمى حد سواء،
 المفوضات وبشروط مناسبة مع حكومات الدولة المضيفة ، مقارنتيا إتماـتمنحيا القدرة عمى 

 امتلاؾ تمؾ الشركات لممواد النادرة والمتكتمة في إلىيؤدي  بنظيرتيا في السوؽ المحمي،ىذا ما
 النفوذ السياسي الذي تممكو والمستمد مف أخرى إلى الماؿ وتكنولوجيا مف جية ومف جية رأس

رشيد )مرجع سابؽ ذكره. لدولة المضيفةإعاناتتقدمو مف قروض   مف خلاؿ ماالأـحكومة دولة 
 (16داموف،دادي الصادؽ،صوري عبد الرحماف ص

التسويق : خامسا
 يساعد الشركات المتعددة إذايمعب التسويؽ دورا ىاما في الاستثمار الدولي بصفة عامة 

 تسويقية إمكانيةالجنسيات عمى معرفة حجـ الطمب عمى منتجاتيا ، حيث تمتمؾ تمؾ الشركات 
إلى عالية ومتطورة وبالشكؿ الذي يمكنيا مف القدرة عمى تميز منتجاتيا وبالتالي سيولة دخوليا 

.  المختمفة وبكفاءة عالية وتنويع منتجاتياالأسواؽ
 غاية انخفاض درجة الخطر إلى استثماراتيا في البمداف النامية إلى تأجيؿكما تمجا الشركات 
 (16 حة، الصؼ2018-2017، .رشيد د) .في السوؽ المحمي

. الأم المباشر المتعمقة بالدولة الأجنبيمحددات الاستثمار : الفرع الثاني
 عمى الدولة الأـ مف الدولة الأجنبيمف بيف المحددات التي تدفع بالمزيد مف تدفقات الاستثمار 

 (28، صفحة 2019/2020بشرى، ) :يمي المضيفة ما
 الأمارتفاع حدة المنافسة في الدولة : أولا

 أرباحيا بشكؿ يؤثر عمى الأصميةتتجو الشركات التي تواجو حالة منافسة شديدة في دوليا 
ارج، وىذا حتى تخفض مف ضغوط المنافسة السائدة مع الشركات خ الاستثمار في اؿإلىونموىا 
 الأـ في الدولة الأخرى
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. الأمتراجع معدلات النمو الاقتصادي في الدولة : ثانيا
 تعتبر مف العوامؿ الأـ انخفاض معدلات النمو الاقتصادي وحالة الركود في الدولة       إف

، وذلؾ بحثا عف فرص تمكنيا مف الأصميةالدافعة لمشركات مف اجؿ الاستثمار خارج دوليا 
 الأمر، وما يرافقيا مف حالات الرواج الاقتصادي، وتحقيؽ عوائد مرتفعة مدفوعة بمعدلات النـ

  . زيادة الطمب عمى منتجاتياإلىالذي يؤدي 
.  مقارنة بالدولة المضيفة للاستثمارات الأم في الدولة الإنتاجالارتفاع النسبي لتكاليف :ثالثا

منخفضة بالمقارنة الإنتاج  للاستثمار في الخارج عندما تكوف تكمفة الأجانبيتجو المستثمروف 
. يفسر الاستثمارات الباحثة عف الكفاءة ، وىو ماالأـمع الدولة 

 . الأجنبية مقارنة بالعملات الأم العممة في الدولة أسعارارتفاع : رابعا
 تصدير منتجات الشركات الموجودة أسعار ارتفاع الأـ إلىيؤدي ارتفاع سعر العممة في الدولة 

 المرتبطة بارتفاع الإنتاج الاستثمار في الخارج مف اجؿ خفض تكمفة إلىيدفعيا  فييا ،وىو ما
 .الأـسعر العممة في الدولة 

 والدول المضيفة للاستثمارات  الأموجود علاقة تبعية اقتصادية بين الدولة :خامسا
 الأـ الدوؿ التي ترتبط بعلاقة تبعية اقتصادية مع الدولة إلى المباشرة الأجنبيةتتجو الاستثمارات 

ليذه الاستثمارات،وتتضح التبعية الاقتصادية مف خلاؿ التبعية في الاقتراض ،التجارة الخارجية 
 لمدولة الأجانب لممستثمريف الأـ عمى حجـ المساعدات التي تقدميا الدولة بالإضافةوالتكنولوجيا 

. المضيفة التي ترتبط معيا بعلاقات اقتصادية وسياسية جيدة
 :الدافع السياسي :سادسا

 نحو بعض الدوؿ الأجنبية بتشجيع انتقاؿ الاستثمارات الأجنبي لممستثمر الأـتقوـ الدولة 
 لمتمكف مف ممارسة الضغط عمى بمد معيف ، أو بدافع المساعدة باعتبارىا دوؿ حميفة، الأخرى

 الدوؿ النامية بغية التوسع إلى المباشرة الأجنبيةوىو الملاحظ مف خلاؿ تدفقات الاستثمارات 
 .(28، ص2019/2020زينة، ) وزيادة النفوذ والسيطرة عمى ىذه الدوؿ 

 المباشر المتعمقة بالدولة المضيفة  الأجنبيمحددات الاستثمار :الفرع الثالث
.  المباشر والمتعمقة بالدولة المضيفة فيما يميالأجنبية بالاستثمار خاص المحددات اؿأىـتتمثؿ 

 (29ص شريط زينة، محروؽ بشرى  )مرجع سابؽ
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المحددات السياسية  :أولا
، والتي تشكؿ في مجمميا محيطا ةيقصد بالمحددات السياسية تمؾ العوامؿ ذات بعد السياسي

 تميز أما إذا، الأجنبي غير محفز لو ، فكمما كاف ذلؾ جاذبا للاستثمار آومحفزا للاستثمار 
النظاـ السياسي بعدـ وجود الديمقراطية والاستقرار ووجود مخاطر الحروب كمما كاف ذلؾ مثبطا 

 المسمحة والثورات الأىمية، ومف مظاىر عدـ الاستقرار السياسي الحروب الأجنبيللاستثمار 
 التغيير المستمر في حكومات الدوؿ بالإضافة إلى الحاكمة، للأنظمةالشعبية المناىضة 

المضيفة حتى واف كاف بشكؿ ديمقراطي،لاف ذلؾ يصاحبو تغيير في مراكز اتخاذ القرار، 
. الأجنبي عمى تدفقات الاستثمار التأثيروبالتالي 

: المحددات التشريعية والتنظيمية:ثانيا
 المباشرة مف خلاؿ تنظيـ الأجنبيةتؤثر المحددات التشريعية والتنظيمية عمى حركة الاستثمارات 

 الأجنبيوتحفيز ىذا النوع مف الاستثمارات،فوجود قانوف استثمار موحد واضح يعطي لممستثمر 
، وحرية دخوؿ وخروج رؤوس الأرباحالضمانات الكافية مف عدـ المصادرة والحرية في تحويؿ 

 البيئة التنظيمية في الدولة المضيفة تأثر،كما الأجنبية، مما يساعد عمى جذب الشركات الأمواؿ
 إدارة القائـ عمى الإداري، فكمما كاف النظاـ ر المباشالأجنبي ىاما عمى تدفؽ الاستثمار تأثيرا

 ووضوحيا وتبسيط قواعد الموافقة عميو وعدـ تفشي الإجراءاتالاستثمار متميزا بسيولة 
.  المباشرةالأجنبية جذب المزيد مف الاستثمارات إلى ذلؾ ا أدىالبيروقراطية والفساد،كمـ

المحددات الاقتصادية  : ثالثا
 المباشر الأجنبي كبيرة عند اختيار موقع الاستثمار أىميةتعتبر المحددات الاقتصادية ذات 

 المحددات أىـوتتمثؿ .(29شريط زينة،محروؽ بشرى ص)مرجع سابؽ ذكره  لجذبوالأساسيةوالركيزة 
: الاقتصادية في

: حجم السوق (1
  لأنو  وذلؾالأجنبيةيعد حجـ السوؽ احد المتغيرات الميمة التي تؤثر في تحديد الاستثمارات 

يحدد مدى تحقيؽ المشروع لاقتصاديات الحجـ، فعندما يكوف حجـ السوؽ كبيرا فيذا يعني انو 
 الإنتاجية إلى، وىنا تنخفض التكاليؼ الأولية كبيرة لتغطية متطمباتو أولية استثمارات إلىبحاجة 
 بنسبة اكبر مف الزيادة في التكاليؼ الكمية، مما يزيد مف الإنتاج، وتزداد كمية الأدنىحدىا 
 المتحققة مف المشروع، وبالتالي فاف الحكومة ستتبع سياسية توسعية مف شانيا تحفيز الأرباح
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ص شريط زينة، محروؽ بشرى  )مرجع سابؽ.الأجنبيةالنشاط الاستثماري وجذب المزيد مف الاستثمارات 
30) 
البنية التحتية   (2

عما ىيكميا كالطرؽ ووسائؿ ا دإطاراوىي مجموعة مترابطة مف العناصر الييكمية التي توفر 
 في وجود إلاتتـ   وبجميع مراحميا لاأنشطتياالنقؿ والمواصلات، فالحياة الاقتصادية بمختمؼ 

 جودة وكفاءة الاقتصاد لبمد ما مرتبطة بجودة البنية التحتية لو أصبحت،وقد أساسابنية تحتية 
 التي الأولى، وعميو فالبنية التحتية تعد في اغمب الحالات مف بيف المحددات الداخمية (2)

 إتماـ وجودة أنشطتو قبؿ الاستثمار في دولة ما ، وذلؾ لارتباط الأجنبييتفقدىا المستثمر 
 .العمميات بوجود البنية التحتية في الدولة المضيفة

: معدل النمو الاقتصادي (3
الأمواؿ الأجنبية  تحقيؽ الاقتصاد بمعدلات نمو مرتفعة يضمف استمرار تدفؽ رؤوس        إف

عادة  مشروعات جديدة، ويرجع أو إنشاء سواء بالتوسع في المشروعات أرباحيا استثمار وا 
 ارتفاع معدلات إلى حد كبير إلى تقدما الأكثر الدوؿ الأجنبية إلىالتدفؽ المتزايد للاستثمارات 

النمو في ىذه الدوؿ، حيث توجد علاقة ارتباطية قوية بيف معدؿ النمو وتدفؽ الاستثمار 
 زيادة الدخؿ القومي، مما إلى لممجتمع، فكمما كاف معدؿ النمو مرتفعا فاف ىذا يؤدي الأجنبي

يترتب عميو زيادة مستويات الدخؿ الفردية،ومف ثـ زيادة الطمب عمى السمع والخدمات واتساع 
 المباشر دالة متزايدة في معدؿ الأجنبي الداخمية بيا، وعميو يمكف اعتبار الاستثمار الأسواؽ

 (30،شريط زينة ،محروؽ بشرى ص )مرجع سابؽ ذكره.النمو الاقتصادي

  النظرية عن المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالأدبيات: المبحث الثاني
أنيا  مف القرف العشريف انتشارا واسعا لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة حتى ابتداءلقد شيد العالـ 

 عمى ذلؾ  الأمثمة ميزة مختمؼ اقتصاديات دوؿ العالـ خاصة المتقدـ منو وابرزأصبحت
 التقدـ إحداثالاقتصاد الياباني، وقد ساىـ ىذا النوع مف المؤسسات مساىمة فعالة وبارزة في 

. والتنمية الاقتصادية

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أساسية مفاىيم :الأولالمطمب 
       يمكننا إعطاء بعض المفاىيـ لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة لمحصوؿ عمى مفيوـ 

 .شامؿ
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 الصغيرة والمتوسطة اتماىية المؤسس: الأولالفرع 
 مفيوـ لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة ووضع الحدود الفاصمة بينيا وبيف        إف إعطاء
 بقبوؿ الباحثيف والميتميف بشؤوف تنميتيا وترقيتيا يعتبر مف الأخرى يحضباقي المؤسسات 

الصعوبة بمكاف لعدـ وجود اتفاؽ مسبؽ حوؿ تعريؼ موحد وفي ىذا السياؽ نحاوؿ استخلاص 
 . بالاتفاؽ بيف كؿ الدوؿ والمنظماتيحضتعريؼ شامؿ 

ينحصر عدد عماؿ ىذه المؤسسات  (PME_PMI  )المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
صاب ف خارج أعواف مف طرؼ رأسماليا عامؿ،حيث تكوف المساىمة في 500 و10بيف 

 مقاييس  نوعية وكمية لمتعريؼ بيذا الأخرى ٪وتستعمؿ الييئات الدولية 30تتجاوز  المؤسسة لا
. (24، ص2016سمينة، ) النوع مف المؤسسات

 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب الدوؿ وكذا المنظمات وذلؾ باختلاؼ تعاريؼتختمؼ 
 والموارد ومستويات وظروؼ التطور الإمكانياتمعايير التصنيؼ المعتمدة مف كؿ بمد بتبايف 

 أو ، فبعض المشروعات التي تعد صغيرة إلى أخرىالاقتصادي ومراحؿ النمو مف دولة 
متوسطة الحجـ في بعض الدوؿ المتقدمة قد تقيـ ضمف المشاريع كبيرة الحجـ في دولة نامية 

ضعيفة، وليذا سوؼ نتعرض لمجموعة مف التعاريؼ في بعض الدوؿ المتقدمة والنامية وبعض 
. المنظمات

:  لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة الأمريكيةتعريف الولايات المتحدة  .1
 حسب الأمريكية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الولايات المتحدة تعاريؼتختمؼ وتتبايف 

 وأيضا ىيئة ميتمة بيذا القطاع،ودوره الاقتصادي والاجتماعي، أو بنؾ أورؤية كؿ منظمة 
. وأىميتياحسب التصنيفات المختارة 

 يضع البنؾ تعريفا محددا لممؤسسات الصغيرة : تعريؼ البنؾ الاحتياطي الفدرالي
المنشاة المستقمة في الممكية  "أنيا تقديـ المساعدات ليا فيعرفيا عمى أساسوالمتوسطة عمى 

 (24، ص2008حساني، ) . "ؽ وتستحوذ عمى نصيب محدود مف السووالإدارة

:  الأوروبيتعريف  الاتحاد .2
 أعماليا، ورقـ أجير 250 عف أفرادىا المؤسسات الصغيرة والمتوسطة كؿ مؤسسة يقؿ عدد 

 عدـ تجاوز نسبة الممكية مف قبؿ إضافة إلى اورو 27،ومجموع الميزانية و مميوف اور40عف 
 114ص(مستوي)ا بالمائة ضمانا لتركيز القرار في مديره25 عف أخرىمؤسسات 
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:    تعريف مصر لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة .3
: أىمياتعددت التعاريؼ في الجميورية المصرية حسب الجية الصادر عنيا التعريؼ 

 تعرؼ وزارة التخطيط المصرية المؤسسات الصغيرة : تعريف وزارة التخطيط المصرية
 أسموب الإنتاج يؤخذ في الاعتبار أف التي بيا اقؿ مف خمسيف عامؿ، عمى المنشأة " بأنيا

" المستخدـ 
 المنشأة " بأنيايعرؼ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : تعريف بنك التنمية الصناعية 

 جنيو مصري، بخلاؼ قيمة ألؼ في الواحدة منيا مائة الأصوؿ الثابتةتتجاوز قيمة  التي لا
  ".1993 صرؼ عاـ أمريكي بأسعار دولار ألؼ وثلاثوف ثلاثة نحو أي والمباني، الأراضي

 30 ص(2008حساني، )
تعريف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر   .4

 لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،ومف كؿ إىماؿلقد كاف ىناؾ شبو 
، وىذا يدخؿ ضمف عدـ الاىتماـ بالقطاع خاؿ.....والإداريةالنواحي،التنظيمية، القانونية، المالية 

 الفرصة لو ليمعب دوره في التنمية الاقتصادية لاعتماد الجزائر عمى إتاحةالخاص ككؿ وعدـ 
عطائيا الأولويةالمؤسسات الكبرى   في تحريؾ عجمة الاقتصاد الوطني وكرىاف لمتنمية وا 

. المتوازنة والشاممة للالتحاؽ بركب الدوؿ المتقدمة
 دور ىذا القطاع الياـ والتعريؼ بو قد تضمنيا إبراز محاولات أولى              وكانت 

كؿ  " أنياالتقرير الخاص ببرنامج تنمية الصناعات الصغيرة والمتوسطة والذي عرفيا عمى 
 مميوف 15  اقؿ مف أعماؿ عامؿ وتحقؽ رقـ 500 مستقمة قانونا وتشغؿ اقؿ مف إنتاجوحدة 
، صفحة 2008حساني، ) : التاليةالأشكاؿ احد وتأخذ، ج مميوف د100تتجاوز  ، واستثماراتيا لادج
 (33ص
  (مؤسسات ولائية وبمدية )المؤسسات التابعة لمجماعات المحمية .
  فروع المؤسسات الوطنية .
   الشركات المختمطة
 رة ذاتياطالمؤسسات المسي .
   المؤسسة الخاصة
ثاني محاولة لتعريؼ ىذه المؤسسات جاءت مف قبؿ المؤسسة الوطنية لميندسة وتنمية  

 حوؿ الصناعات الصغيرة والمتوسطة، وقد عرفتيا الأوؿالصناعات الخفيفة بمناسبة الممتقى 
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 مميوف دج   100 اقؿ مف أعماؿ عامؿ وتحقؽ رقـ 200كؿ مؤسسة تشغؿ اقؿ مف  " أنياعمى 
المحاولة الثالثة لمتعريؼ صدرت خلاؿ الممتقى الوطني حوؿ تنمية المناطؽ الجبمية وىو 

عناصر : التعريؼ المقترح مف طرؼ السيد رابح محمد بمقاسـ في مداخمتو التي عنونيا ب
التفكير حوؿ مكانة المؤسسات الصناعية الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الجبمي، وعرفيا كما 

 وحدة خدمات صناعية ذات حجـ صغير تتمتع بالتسيير المستقؿ أو/  وإنتاجكؿ وحدة " يمي 
 بمدية و) ىي مؤسسات محمية الأخيرة مؤسسة عامة وىذه أو شكؿ مؤسسة خاصة وتأخذ إما

 . (34 ص حساني رقية،رابح خوني )مرجع سابؽ " (ولائية 
'  معايير التمييز بين حجم المؤسسات في الجزائر الوحدة مميون دج :(1)الجدول رقم 

 الحصيمة السنوية
 مميون دج)

 الصنف المعايير العمالعدد  رقم الأعمال السنوي

 مشروع مصغر 09 إلى 01من  مميون دج20اقل من  10اقل من 
 مشروع صغير 49الى 10من  مميون دج200اقل من  100اقل من 

مميون إلى 200من  500الى 100من 
 مميار دج02

 مشروع متوسط 250الى 50من 

السوق المالية البديمة كالية فعالة لتمويل المؤسسات الصغيرة : قمان مصطفى، شوقي جباري:المصدر
 .106ص (2014 جانفي 5)،1العدد (3)والمتوسطة، مجمة التنظيم والعمل المجمد

  تعريؼ وضعإلى نخمص أفيمكننا بالاعتماد عمى المعايير الكمية والنوعية السالفة الذكر و
شامؿ يبيف الحدود الفاصمة بيف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ونميزىا عف غيرىا مف 

، ونعتمد في تعريفنا ىذا عمى الدراسات الجزائرية وخاصة القانوف التوجييي الأخرىالمشروعات 
 الماؿ والحصيمة السنوية، فيكوف رأسلترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تحديد معيار 

 القطاعات إحدىالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ىي كؿ مؤسسة تعمؿ في : التعريؼ كما يمي
، والتي يتراوح عدد العماؿ فييا بيف عشرة (الصناعة، الزراعة، التجارة والخدمات )الاقتصادية 
 عف عشريف مميوف دج كحد أعماليايقؿ رقـ   واف لاأقصى وخمسمائة كحد ادنيعماؿ كحد 

 ولا تتجاوز أدنى، وتتراوح حصيمتيا السنوية بيف عشرة مميوف كحد أقصى وممياريف كحد ادني
 والممكية ، واف تكوف حصتيا الإدارة، وتتمتع بالاستقلالية في أقصىخمسمائة مميوف دج كحد 

 وتقسيـ الإنتاج والإدارة الجديدة في الأساليب وتكوف محمية النشاط وتستخدـ محدودةمف السوؽ 
. العمؿ
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 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أىمية: المطمب الثاني
 أىمياتمعبو مف ادوار اقتصادية واجتماعية   ماإلى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أىميةترجع 

مساىمتيا في توفير مناصب الشغؿ وتحقيؽ التطور الاقتصادي وقدرتيا عمى مقاومة 
الاضطرابات الاقتصادية وصمودىا التنافسي وكذا دورىا عمى الصعيد الاجتماعي كتحقيؽ 

شباعالرفاىية  . الأفراد حاجات وتحقيؽ طموحات وتطمعات وا 
 التنمية الاقتصادية والاجتماعية في أىـ أسستشكؿ المشروعات الصغيرة والمتوسطة احد 

 عف المشروعات الكبيرة لكونيا تمثؿ الغالبية لأتقؿ أىميةمختمؼ اقتصاديات العالـ فيي 
أىميتيا العظمى مف المشاريع عددا في الدوؿ النامية والدوؿ المتقدمة عمى حد سواء، وتكمف 

  الاقتصادية والاجتماعية نمخصيا في ماالأىداؼ تحقيقيا لجممة مف إمكانية في مدى أيضا
 . (38 ص2016سامية، ) :يمي

  قدرة ىذه المؤسسات عمى الاستفادة مف المواد الخاـ المتوفرة ومنتجات الصناعات
 إضافة إلى المستيمكيف، وأذواؽ  سمع تامة الصنع تساىـ في تمبية احتياجات الأخرى لإنتاج

 الصناعات الحرفية والسمع الغذائية إنتاجقدرة ىذه المؤسسات عمى العمؿ في مجاؿ 
 الذي يساعد في سد جانب الأمروالاستيلاكية الصغيرة التي يتـ الحصوؿ عمييا مف الخارج ، 

مف احتياجات السوؽ المحمي مف ىذه السمع ويساىـ في تخفيض العجز في ميزاف المدفوعات  
  تتوافر فييا   والظروؼ المحمية التي لاالأوضاعقدرة ىذه المؤسسات عمى التكييؼ مع

 مما يخفؼ العبء عمى ميزانية الدولة، الأساسية مرافؽ متطورة لمبنية الأحياففي بعض 
 القدرة عمى الاستفادة مف مخمفات الصناعات الكبيرة وسيولة التخمص مف بالإضافة إلى

. النفايات المموثة لمبيئة 
  والخدمية التي قد الإنتاجية و العمميات الأنشطةتتخصص بعض ىذه المؤسسات في 

ومثاؿ ذلؾ نجاح الكثير مف . تحجـ عف القياـ بيا المؤسسات الكبيرة العاممة في نفس النشاط
المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في التركيز عمى تصنيع بعض الكيماويات الناتجة عف تكرير 

 الملابس غير أنواع التخصص في صناعة بعض أو بعض خامات  الالومنيوـ أوالبتروؿ 
 المحمي مف خلاؿ ىذه الإنتاجومف ىنا فاف زيادة . النمطية التي تصمـ وفقا لمقاييس كؿ عميؿ

 تخفيض الواردات السمعية التي تجد ليا البديؿ المحمي، كما ستساىـ في إلىالمؤسسات سيؤدي 
. زيادة الصادرات غير البترولية
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 المستخدمة في الإنتاجية زيادة معدؿ تغير التقنية إلى سرعة التطور التكنولوجي أدت 
 مصانع اصغر حجما واقؿ إقامة العمؿ عمى الأىمية مف أصبحالعديد مف الصناعات، حيث 

 التي تتطمبيا أو عدد قميؿ مف السمع الدقيقة إنتاج يركز كؿ مصنع في أفتكمفة استثمارية عمى 
 صناعات محمية جديدة و تطوير إنشاءكما تساىـ ىذه الصناعات في . صناعات معينة

 تساىـ في توسيع إف صناعات اكبر حجـ يمكف  لإنشاءنواة الصناعات القائمة كما تعتبر
 التي تحتاجيا المؤسسات الصناعية الكبيرة   الإنتاج و توفير مستمزمات الإنتاجيةالقاعدة 

  أىميتيالممؤسسات الصغيرة والمتوسطة دور كبير في اقتصاديات الدوؿ، حيث تقاس 
 لممؤسسات، الإجمالي حجـ اليد العاممة المشغمة، نسبتيا ضمف العدد ˸بعدة مؤشرات مف بينيا 

متقدمة عمى سبيؿ المثاؿ تشكؿ ؿففي الدوؿ ا. الإجماليوكذا حصتيا ضمف الناتج المحمي 
 المؤسسات الموجودة في كؿ مف إجمالي٪ مف 99المؤسسات الصغيرة و المتوسطة نسبة 

 مف أكثر توفر أنياكما . ، الياباف، فرنسا، بريطانيا وايطالياألمانيا، الأمريكيةالولايات المتحدة 
٪ مف العمالة 73 مف وأكثرفة، ظوـ٪ مف مناصب الشغؿ في فرنسا مف حجـ العمالة اؿ69

 فنجدىا تساىـ بنسبة الإجمالي مف ناحية مساىمتيا في الناتج المحمي إما. الموظفة في الياباف
٪ في فرنسا و 62، و ب الأمريكية في الولايات المتحدة الإجمالي٪ مف الناتج المحمي 48
 .ألمانيا٪ في 35٪ في  ايطاليا و41
  كبيرة في زيادة الصادرات وتوفير إمكانيات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أثبتتلقد 

 فائض فيو لبعض إحداث حتى أوالعملات الصعبة وتقميؿ العجز في ميزاف المدفوعات ، 
.  الأسواؽ الأجنبيةمف خلاؿ غزو . الدوؿ
  تساىـ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مساىمة فعالة في توفير حاجيات المؤسسات

فتمعب بذلؾ دور .  التعاقد الباطني الذي يتـ بينيا أوالكبرى ، وىذا مف خلاؿ عقود المناولة 
 . الأنشطةبعد البيع لمزبائف وغيرىا مف  المورد والموزع وتقديـ خدمات ما

 
 المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الأجنبيالعلاقة بين الاستثمار :المطمب الثالث

وفقا لمنظريات الاقتصادية فاف زيادة الاستثمار سواء كاف محميا أو أجنبيا يؤدي إلى زيادة الناتج 
يمكف أف يؤثر . المحمي الإجمالي وبالتالي زيادة النمو الاقتصادي والانتعاش الاقتصادي
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، 2020الشيخ، ، )الاستثمار الأجنبي المباشر إيجابا أو سمبا عمى الاستثمارات المحمية مف خلاؿ 
 (296ص
 :التاثير الايجابي -1
  تطور اداء العمالة المحمية مف خلاؿ قياـ المؤسسات الاجنبية بخمؽ الحافز لدى

المؤسسات الوطنية نحو تدريب العمالة وانتقاؿ العمالة الاجنبية المؤىمة مف مؤسستيا الى 
 المؤسسات المحمية 

  يؤدي الاستثمار الاجنبي المباشر الى زيادة انتاجية عوامؿ الانتاج المؤسسات الصغيرة
 .والمتوسطة في الدوؿ المضيفة مف خلاؿ ماينشئو مف روابط امامية وخمفية 

  محاولة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المحمية تقميد المؤسسات الاجنبية باستعماؿ
 .التكنولوجيا المتطورة في مجاؿ الانتاج والادارة 

  تحفيز وتعزيز الاستثمار المحمي او مايطمؽ عميو علاقة اثر الاحلاؿ والتكامؿ، ففي
حالة الدوؿ المتقدمة تتسـ معظـ الدراسة الشركات لقدرتيا عمى احلاؿ التكنولوجيا المصاحبة 

للاستثمار الاجنبي المباشر مما يمكف مف حدوث اثر تكاممي يساىـ في تعزيز النمو 
  .22ص(2016رياف، )الاقتصادي في تمؾ الدولة

 :التاثير السمبي  -2
  في الغالب يتـ تحويؿ الاستثمارات الاجنبية مف طرؼ المستثمر الاجنبي، الا انو احيانا

. يتـ المجوء الى تمويؿ ىذه الاستثمارات عف طريؽ الاقتراض مف السوؽ النقدي لمدولة المضيفة
مما يحرـ المستثكمريف . يؤدي ذالؾ الى ذىاب جزء مف الادخار الى الاستثمارات الاجنبية

 .المحميف مف فرصة تمويؿ استثماراتيـ 
  مزاحمة الاستثمار الاجنبي المباشر للاستثمار المحمي في الدولة المضيفة واشتداد

. المنافسة مما يترتب عميو خروج بعض المؤسسات المحمية غير القادرة عمى المنافسة الاجنبية
 (297العطري فاطنة،الداوي الشيخ ص)مرجع سابؽ

        فما لمسناه مف دراستنا ىذه ىو الانسجاـ بيف سياسة تحرير الاقتصاد وزيادة المشاريع 
الاقتصادية الاجنبية ببلادنا دوف دراسة ودوف تروي، لف يعيد لمؤسساتنا الصغيرة والمتوسطة 

الطامحة الى ايجاد حصة ليا في السوؽ العالمية ومنافسة ىيبتيا ومكانتيا، بؿ يحد مف 
امكانتياتيا ويجعميا غير قادرة عمى الاستمرار في ظؿ وجود مؤسسات عملاقة عابرة لمحدود 

 .لاتمنح ليذه المؤسسات حؽ المنافسة داخميا وخارجيا 
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        فالبرغـ مما لممؤسسات الاجنبية مف وسائؿ وتكنولوجيا متطورة ومف حسف تسيير 
والتنظيـ والتدبير، الا انا مؤسساتنا الصغيرة والمتوسطة لـ تستفيد مف خبرتيا نظرا لمسياسة 

الاقتصادية المتبعة والتي يجب اف تستفيد منيا السياسات والتجارب الاقتصادية لمعديد مف الدوؿ 
التي اثبتت نجاحيا في الربط بيف الاستثمار الاجنبي المباشر ومؤسساتيا الصغيرة والمتوسطة 

 .فيما يخص مصالحيا 
 الدراسات السابقة: لثالمبحث الثا

 التي تناولت المتغيريف سواء مع والأجنبية الدراسات العربية إلى أىـخصصنا ىذا المبحث 
. آخر مع متغير أوبعض 
 :العربيةبالمغة  السابقة الدراسات:  الأولالمطمب

دور اليندسة المالية  دراسة ميدانية بعنواف 2020-2019ميند جعفر حسف حبيب ، (1
في السوداف  المال العامل في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة رأس في تمويل الإسلامية

 الماؿ رأس في تمويؿ الإسلامية المالية اليندسة بياف دور إلىحيث ىدفت دراسة الباحث :
 التعميمية الأدواتالعامؿ في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الحجـ والتعرؼ عمى مدة قدرة 

 الماؿ العامؿ في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة رأس في رفع كفاءة الإسلاميةلميندسة المالية 
 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تكتسب فوائد أىميا إفكاف :  النتائج التالية إلىحيث توصؿ 

 مف تحقيؽ المصمحة العامة والعدالة إسلاميةعند استغلاليا لمخرجات اليندسة المالية 
 ضرورة أىمياالاجتماعية والقضاء عمى البطالة وخرجت الدراسة بعدد مف التوصيات كاف 

 الماؿ العامؿ في رأس اليندسة المالية في تمويؿ آلياتالعمؿ والاستقرار في الابتكار في 
 . ةالمؤسسات الصغيرة والمتوسط

 المباشر في دول الأجنبي الاستثمار وأفاقواقع  2004/2005 وىيبة داو ديةبف  (2
كرة مقدمة لمحصوؿ عمى شيادة الماجستير في مذ (2004-1995) حلال الفترة إفريقياشمال 

 المباشر الأجنبيحيث ىدفت الدراسة لمتعرؼ عمى واقع تدفؽ الاستثمار : العموـ الاقتصادية 
 مف خلاؿ تحميؿ الاتجاىات الحالية لتدفؽ الاستثمار إفريقيا لشماؿ الإقميميةفي المنطقة دوف 

 الأجنبي مف تدفقات الاستثمار إفريقيا المباشر في العالـ، وتحديد نصيب دوؿ شماؿ الأجنبي
وتحديد السبؿ . مؤشرات الاقتصاد الكمي لدوؿ المنطقة الإشارة لأىـالمباشر الوارد وذلؾ بعد 

.  المباشر الأجنبي تزيد مف نصيبيا مف الاستثمار إفريقيا إفالتي مف خلاليا يمكف لدوؿ شماؿ 
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المحددات الاقتصادية  2017/2018داموف رشيد  ، عبد الرحمافدادي الصادؽ،صوري (3
مذكرة مقدمة لاستكماؿ  (2016-1995)دراسة قياسية  المباشر في الجزائر الأجنبيللاستثمار 

 أىميةحيث برزت :  ، جامعة الشييد حمو لخضر بالوادي  أكاديميمتطمبات شيادة ماستر 
 في الجزائر ، إلى الأماـ في دفع عجمة التنمية الأجنبي المتزايدة للاستثمار الأىميةالدراسة مف 

 لتكييؼ الاقتصاد الوطني مع الاقتصاد العالمي مف خلاؿ الانتقاؿ أساسيةوباعتبارىا خطوة 
 إطار بالغة في توسيع الشراكة والتكامؿ الدولي في أىمية اقتصاد السوؽ كما لو إلىالمحكـ 

. العولمة الاقتصادية 
 عمى تطور المؤسسات وتأثيرهمناخ الاستثمار  2013-2012 بومعارؼرمزي  (4

،جامعة ر في عموم تسييأكاديمي، مذكرة لنيل شيادة ماستر رالصغيرة والمتوسطة في الجزائ
 عمى وتأثيره مناخ الاستثمار لإبراز أىميةحيث ىدفت الدراسة : البواقي أـ–العربي بف مييدي 
 المستثمريف وسبيؿ تطوير وتحسيف مناخ أماـ العقبات التي تقؼ إبراز أىـالاقتصاد ،ومحاولة 

 إف:  النتائج التاليةإلىالاستثمار لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر حيث توصمت 
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تحتؿ مكانة ميمة في الاقتصاد ،مف خلاؿ مساىمتيا الفعالة 

في التشغيؿ والقيمة المضافة والناتج الداخمي الخاـ ، واف الظروؼ الاقتصادية والاستقرار 
التحفيزات التي توفرىا الدوؿ ىي العوامؿ المشجعة  و السياسي والاجتماعي ومختمؼ التشريعات

. رعمى الاستثما
 المباشر الأجنبيدراسة قياسية لمعلاقة بين الاستثمار : (2016)دراسة احمد ياقور  (5

المجمة الجزائرية للاقتصاد : 2011 و1980والمؤسسات الصغير والمتوسطة بالجزائر بين 
 تبياف العلاقة الموجودة بيف الاستثمار إلىتيدؼ ىذه الدراسة : 2016 جانفي 07 العدد والإدارة
 (2011-1980) المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة باستخداـ السلاسؿ الزمنية الأجنبي

 المباشر الأجنبي عدو وجود علاقة بيف المتغيريف واف الاستثمار إلىوقد توصمت الدراسة 
 في ترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وىذا راجع لطبيعة السياسات المعتمدة وطبيعة لابساىـ

. المناخ الاستثمار الغير كاؼ 
 :السابقة بالمغة الأجنبيةالدراسات : المطمب الثاني 

HassanYassinetouama2012 :the impact of the foreign direct investment1-    on 

the economic development in Jordan –an analytical econometric study period 

(1996-2008) .Zarqa journal for research and studies in humanities volume 

15 no1.2015  
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 المباشرة عمى التنمية الاقتصادية في الأجنبية قياس اثر الاستثمارات إلىىدفت ىذه الدراسة 
 المنيج القياسي إتباعوتـ . ،ومدى مساىمتيا في تحفيز الاقتصاد الوطني ، وتنميتوالأردف

 ،وحجـ الأردني المحمي الإجماليالتحميمي مف خلاؿ تحميؿ البيانات المتعمقة بالناتج 
 وجود اثر ذو إلىوتوصمت نتائج الدراسة  (2008-1996) المباشرة لمفترة الأجنبيةالاستثمارات 

  .الأردف المباشرة عمى التنمية الاقتصادية في الأجنبية للاستثمارات إحصائيةدلالة 
2-salima makhlouf2018 :Internationalization of small and medium 

enterprises-case study of small and medium enterprises -mostaganem 
ىدفت ىذه الدراسة :جامعة الشمؼ الجزائر :10/2018 العدد 6مجمة دفاتر بوادكس المجمد 

 معرفة مقومات وعوائؽ عممية تدويؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خاصة الجزائرية ، إلى
 إمكانيةوالتعرؼ عمى مدى قدرة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية عمى المنافسة وعمى 

في حيف ىدفت الدراسة الميدانية :  العالمية وصناعة ميزة تنافسية أنشطتيا إلى الأسواؽانتقاؿ 
في محاولة معرفة حقيقة التوجو الدولي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة محؿ الدراسة وتقييميا ، 

 اقتراح بعض التوصيات ليذه المؤسسات بغرض التوجو الجيد ليذه الخيرة الأخيرليتسنى في 
. عمى الصعيد الدولي

  :المقارنة بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية:المطمب الثالث
 التشابو والاختلاؼ بيف الدراسات السابقة ودراستنا التي أوجوفي ىذا المطمب سنقوـ بدراسة 

.  المباشر ودوره في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الأجنبياختصت بدراسة الاستثمار 
 :من حيث طريقة عرض الموضوع -

لاحظنا أف اغمب الدراسات السابقة اعتمدت عمى الطريقة الكلاسيكية في عرض المحتوى، أما 
في دراستنا الحالية فسنتبع طريقة الامراد التي تيدؼ إلى تبسيط المحتوى النظري وصب كامؿ 

 .الأىمية عمى الدراسة التطبيقية
 :من حيث المنيج المتبع -

اعتمدنا في دراستنا عمى المنيج الوصفي والتحميمي والمنيج القياسي ،حيث كانت ىذه الدراسة 
 .مماثمة لبعض الدراسات منيا دراسة احمد ياقور، بف داو دية وىيبة ،واختمفت مع أخرى 

 :من حيث الأدوات -
تناولنا في دراستنا الحالية الإحصائيات مف وزارة الصناعة والمناجـ، والمؤسسة العربية لضماف 

 .الاستثمار وائتماف الصادرات،فقد تماثمت مع البعض واختمفت مع أخرى



 الفصل الأول الأدبيات النظرية حول الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 

 
28 

 :من حيث المتغيرات -
قامت دراستنا عمى متغيريف ىما الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 
فقد تماثمت مع بعض الدراسة واختمفت مع أخرى، التي تـ الاعتماد فييا عمى اثر الاستثمار 

 .الأجنبي المباشر ودوره في التنمية الاقتصادية
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: الأول خلاصة الفصل

        استعرضنا في ىذا الفصؿ نظرة عامة حوؿ الاستمارات الأجنبية المباشرة وأىمية 
أىـ المفاىيـ الأساسية التي بينت أف  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مف خلاؿ التطرؽ إلى

للاستثمارات الأجنبية المباشرة دورا ىاما في تحقيؽ لتنمية الاقتصادية ، حيث تمعب المؤسسات 
أىمية كبيرة في ترقية وتطوير اقتصاد كؿ دوؿ العالـ مصنعة ونامية  الصغيرة والمتوسطة أيضا

.  عمى السواء
فالجزائر عرفت إصلاحات عميقة وعديدة ، مست كؿ المياديف وبالخص تمؾ المتعمقة      

بالمؤسسة باعتبارىا العمود الفقري للاقتصاد، حيث قامت الحكومات المتعاقبة بتحرير الاقتصاد 
وتوفير كؿ الوسائؿ والضمانات لرأس ماؿ الأجنبي، ما أدى إلى تحسيف أداء بعض القطاعات 

. وساعد عمى تمقي تدفقات معتبرة مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة 
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: تمييد
تمعب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أىمية كبيرة في ترقية وتطوير اقتصاد كؿ دوؿ العالـ  

فالجزائر عرفت إصلاحات عميقة وعديدة، مست كؿ المياديف . مصنعة ونامية عمى السواء
وبالأخص تمؾ المتعمقة بالمؤسسة باعتبارىا العمود الفقري للاقتصاد، حيث قامت الحكومات 
المتعاقبة بتحرير الاقتصاد وتوفير كؿ الوسائؿ والضمانات لرأس ماؿ الأجنبي، مما أدى إلى 

تحسيف أداء بعض القطاعات وساعد عمى تمقي تدفقات معتبرة مف الاستثمارات الأجنبية 
بالمقابؿ فاف ىذه الدراسة تحاوؿ أف تبيف العلاقة الموجودة بيف المؤسسات الصغيرة .المباشرة 

والمتوسطة والاستثمار الأجنبي أو بالأحرى دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تطوير 
 .المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

بالمقابؿ فاف ىذه الدراسة تحاوؿ أف تبيف العلاقة الموجودة بيف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
والاستثمار الأجنبي المباشر أو بالأحرى اثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ترقية وتطوير 

 .المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 :قسمنا ىذا الفصؿ إلى ثلاث مباحث كالتالي

 .واقع الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر: المبحث الأول
 . اختبار متغيرات الدراسة:المبحث الثاني
 . نتائج الدراسة لاختبار متغيرات الدراسة:المبحث الثالث
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واقع لاستثمارات الأجنبية المباشرة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في : المبحث الأول
 الجزائر 

 واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر :المطمب الأول
 يعتبر واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في أي بمد انعكاسا لبيئتيا الاستثمارية المتمثمة في 

مجمؿ الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية والسياسية التي تسود في قطرىا، والتي تسعى جاىدة 
إلى تييئتيا وتطويرىا فزيادة التدفقات الأجنبية المباشرة دليؿ عمى توفر مناخ استثماري مشجع 

عمى الاستثمار، وقد بذلت الجزائر مجيودات كبيرة لتحسيف وتييئة مناخ استثماري ملائـ 
صلاحات ىيكمية  للاستثمارات سواء محمية أو أجنبية مباشرة بإصدار عدة قوانيف وتشريعات وا 

 عمى 183 في المادة 90/10محفزة عمى جذب الاستثمار، وقد خص قانوف النقد والقرض رقـ 
مبدأ حرية الاستثمار الأجنبي ،وفتح طريؽ لمشراكة المالية مف خلاؿ إنشاء بنوؾ أجنبية 

 المتعمؽ بترقية 1993 أكتوبر 5 المؤرخ في 12/93كما جاء بعده القانوف رقـ . بالجزائر
 :(294ص2020الشيخ، )وتجسيد الاستثمار الوطني والأجنبي، حيث جاء فيما يمي 

 المساواة اماـ القانوف لممستثمريف المحميف والاجانب. 
  انشاء وكالة لترقية وتدعيـ ومتابعة الاستثمارات(APSI). 
  اقتصار تدخؿ الدولة عمى تشجيع وتحفيز الاستثمارات. 

 بالاضافة الى حزمة الحوافز والضمانات والاعفاءات الضريبية التي تـ وضعيا خلاؿ 
السنوات الاخيرة المشجعة لممستثمريف الاجانب لجذبيـ وتحقيقيا التوازنات الاقتصادية الكمية 

لاف الاصلاحات الاقتصادية والمالية .الخ....والجوانب الاخرى كالاستقرار السياسي والمالي 
 .(294الداوي الشيخ،العطري فاطنة ص )عوامؿ جد ميمة لجذب الاستثمارات الاجنبية المباشرة 

الجدوؿ التالي يوضح حجـ تدفقات الاستثمارات الاجنبية الواردة الى الجزائر خلاؿ الفترة 
 :كما يمي2000-2020
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 (2020-2000)تطور تدفق الاستثمار الاجنبي الوارد الى الجزائر :(2)الجدول رقم 
 (مميوف دولار)

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
تدفؽ 

 الاستثمار
438 1196 1065 634 882 1081 1795 1562 2280 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات 
تدفؽ 

 الاستثمار 
2746 2264 2581 1499 1697 1507 -585 1636 1232 

  2020 2019 2018 السنوات 
تدفؽ 

 الاستثمار 
1466 1382 1125 

: الداوي الشيخ* مجمة ادارة الاعمال والدراسات التطبيقيةالعطري فاطنة 2010 الى 2000من ػ:المصدر
 ( 2017-2000اثر الاستثمار الاجنبي المباشر عمى اداء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر )

 .294ص
 المؤسسة العربية لضمان  الاستثمار واتمان الصادرات ، مناخ الاستثمار في الدول العربية

  (2020-2000)تطور تدفق الاستثمار الاجنبي الوارد الى الجزائر : (1)الشكل رقم 
 

 
 Excelمن اعداد الباحثة بالاعتماد عمى معطيات الجدول السابق وبرنامج : المصدر

 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

y

y



 الدراسة القياسية للاستثمار الأجنبي المباشر في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الفصل الثاني

 
34 

عند تتبع حركة تدفؽ الاستثمار الاجنبي المباشر الوارد الى الجزائر خلاؿ الفترة  
  نلاحظ اف ىناؾ تذبذب كبير في ىذه الحركة بيف ارتفاع وانخفاض، حيث 2000-2020

 ارتفاع لاباس بو بالمقارنة مع باقي السنوات رغـ الازمة المالية العالمية 2009سجؿ في سنة 
سنة  ( مميوف دولار 585)،واستمر في التذبذب الى اف سجؿ تراجع كبير بقيمة سالبة 2008
 .،ورغـ امكانيات الجزائر الا اف التدفقات الاستثمارية تعتبر ضئيمة جدا2015

 .واقع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر : المطمب الثاني
 بمثابة الانطلاقة الحقيقية تجسد فييا الاىتماـ بالمؤسسات الصغيرة 2001        تعتبر سنة 

والمتوسطة وذالؾ بصدور القانوف التوجييي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، ومنذ ذالؾ 
 شيد ىذا النوع مف المؤسسات زيادة معتبرة واثبتت دورىا الفعاؿ في 2018التاريخ الى غاية 

انعاش الاقتصاد الوطني، والمساىمة في التنمية الاجتماعية تيدؼ ىذه الدراسة الى تتبع مراحؿ 
تطور قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر ومختمؼ الجيود الرامية الى تطويره، 
بالاضافة الى الوقوؼ عمى مساىمة ىذا القطاع في معالجة الاختلالات الاقتصادية ثـ اىـ 

المعوقات التي تعيؽ تطور ىذا القطاع بالاعتماد عمى عدد مف الاحصائيات المتعمقة 
وتوصمت الدراسة الى اف . 2018 الى غاية 2010بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة مف سنة 

قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مازاؿ بعيد عف لعب الدور المنوط بو رغـ كؿ الجيود 
الجدوؿ التالي يوضح حجـ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  الجزائر . المبذولة لتطويره

 كما يمي2019-0120خلاؿ الفترة 
 (2019-2001)عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  الجزائر :(3)الجدول رقم 
 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

 362112 329338 304316 288587 261863 179893 159765 عددالمؤسسات
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات

 747934 687386 659309 619072 570838 432068 396972 عددالمؤسسات
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
عدد 

 المؤسسات
820738 896811 595810 609344 628219 659573  

 .من اعداد الطالبة بناءا عمى النشرية الخاصة بوزارة الصناعة والمناجم:  المصدر
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دراسة : يقور احمد2016جانفي 7المجمة الجزائرية للاقتصاد والادارة العدد (2000)       السنة المالية 
-1980قياسية لمعلاقة بين الاستثمار الاجنبي المباشر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالجزائر بين 

2011. 
 (2019-2001)عدد المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر لمفترة : (2)الشكل رقم 

 

 
 Excelمن اعداد الطالبة بالاعتماد عمى معطيات الجدول السابق وبرنامج : المصدر

دراسة قياسية لتاثير الاستثمار الاجنبي المباشر عمى تطوير المؤسسات :المبحث الثاني
 .الصغيرة والمتوسطة

للاستثمار الاجنبي المباشر دورا كبيرا في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وذالؾ مف 
خلاؿ تدفقات الاستثمارات، وىذا ماسنقوـ التطرؽ اليو في ىذا البحث وتوضيحو خلاؿ عرض 

 .النتائج وتحميميا
 :توصيف البيانات ومنيجية الدراسة: المطمب الاول

ىذا المطمب يتضمف توصيؼ البيانات لي تطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر 
 .وتدفؽ الاستثمارات الاجنبية المباشرة ومنيجية الدراسة ليذه الدراسة

 توصيف البيانات : الفرع الاول
لدراسة اثر الاستثمار الاجنبي المباشر عمى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،تـ 

،وتـ استخداـ متغير الاستثمارات 2019الى 2000جمع سلاسؿ زمنية سنوية تغطي الفترة 
، وايضا تطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ورمز لو  IDEالاجنبية المباشرة  ورمز لو بػػػػػػػػػػػػ 
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، تـ جمع ىاتو البيانات الخاصة بيذه المتغيرات مف المؤسسة العربية لضماف PMEبػػػػػػػػػػػػػػػ 
الاستثمار وائتماف الصادرات ووزارة الصناعة والمناجـ، بحيث تـ ادخاؿ الموغاريتـ عمى بيانات 

 .الدراسة والجدوؿ التالي يوضح توصيؼ بيانات الدراسة
 توصيف بيانات الدراسة :(4)الجدول رقم 

 
الانحراؼ  ادنى قيمة اعمى قيمة  المتوسط 

 المعياري
 عدد المشاىدات

IDE 1417.900 2746.000 585.0000- 763.5666 20 
PME 510497.4 896811.0 159765.0 215653.3 20 

 EVeiws.9من اعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
 :وفيما يمي التمثيؿ البياني لمسلاسؿ الزمنية الخاصة بمتغيرات الدراسة

 2019/10-2000/5التمثيل البياني لمتغيرات الدراسة لمفترة : 03الشكل رقم
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 :منيجية الدراسة:الفرع الثاني
تفترض الدراسة أف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تتأثر بالاستثمارات الأجنبية المباشرة، 
ومف اجؿ قياس تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 

 : سنفترض الدالة تأخذ الشكؿ التالي
PME= F(IDE)…………..(1) 

سيتـ دراسة استقرارية السلاسؿ الزمنية المستعممة في الدراسة، ومف ثـ إجراء اختبار 
التكامؿ المشترؾ، وتقدير النموذج في الأجؿ الطويؿ والقصير، ونستعيف ببرنامج الاقتصاد 

 .Eviews 9القياسي 
 .اختبار استقرارية السلاسل الزمنية: المطمب الثاني

يتـ استخداـ اختبار جذر الوحدة لمتعرؼ عمى درجة تكامؿ السمسمة الزمنية لمتغيرات الدراسة 
 .لمعرفة ما إذا كانت المتغيرات مستقرة أـ لا

 :(Philips  *perron) اختبار د فيمبس وبيرون : الفرع الأول
لمتأكد مف أف متغيرات  (Philips  *perron)وسوؼ نعتمد عمى اختبار د فيمبس وبيروف 

 .الدراسة مستقرة أو لا، ويوضح الجدوؿ التالي نتائج الاختبار
 (pp)نتائج اختبار جذر الوحدة بطريقة : (5)الجدول رقم 

 
السمسمة 

 الزمنية

القرار 
 الرتبة

 الفرق الأول المستوى
ثابت  ثابت فقط

 واتجاه
بدون 
ثابت 
 واتجاه

بدون ثابت  ثابت واتجاه ثابت فقط
 واتجاه

IDE I(1) 0.0567 0.2114 0.3902 ***0.0000 ***0.0002 ***0.0000 
PME I(1) 0.4843 0.8402 0.8446 ***0.0056 **0.0134 ***0.0006 

 EVeiws.9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى نتائج برنامج : المصدر
بالثابت ) I(1) قد استقرا عند الفرؽ الأوؿ  (IDE-PME)مف الجدوؿ نلاحظ أف المتغيريف 

 IDE-PME)   )، وبذلؾ نستنتج أف المتغيريف )والاتجاه مع الثابت ومف دوف الثابت واتجاه
  I(1)مستقريف ولا يعانياف مف مشكمة جذر الوحدة، وىذا بعد معالجة البيانات بأخذ الفرؽ الأوؿ 
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 (ADF)اختبار ديكي فولر الموسع : الفرع الثاني
 القائمة بوجود جذر  (ADF)ديكي فولر الموسع : الجدوؿ الآتي يوضح اختبار فرضية العدـ ؿ

 الوحدة أي عدـ استقرار السلاسؿ الزمنية 
 :(ADF)نتائج اختبار ديكي فولر الموسع : (6)الجدول رقم 

     

   

UNIT ROOT 

TEST TABLE 

(ADF)  

     

 At Level    

  PME IDE 

 

With Constant t-Statistic -1.5556 -3.0001 

 Prob. 0.4848 0.0529 

  n0 * 

With Constant & 
Trend t-Statistic -1.3569 -2.8555 

Without Constant & 
Trend 

Prob. 0.8402 0.1968 

 n0 n0  

t-Statistic 0.6349 -0.4928 

 Prob. 0.8446 0.4882 

  n0 n0 

 

With Constant 

   

At First Difference   

  d(PME) d(IDE) 

t-Statistic -4.1408 -6.8236 

 Prob. 0.0056 0.0000 

  *** *** 

With Constant & 
Trend t-Statistic -4.3274 -6.6548  

 Prob. 0.0157 0.0002 

  ** *** 

Without Constant & 
Trend t-Statistic -3.8894 -7.0265 

 Prob. 0.0006 0.0000 

  *** *** 

 Eviews 9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
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نلاحظ مف الجدوؿ أف الاحتمالات المرجحة المتحصؿ عمييا في كافة المؤشرات اكبر 
 وعميو يمكف القوؿ أف السلاسؿ غير مستقرة في الفرؽ الأوؿ، وعميو فيي تتبع 0.05تماما مف 

 .حركة عشوائية مما يعني أنيا كفؤة في المستوى الضعيؼ
 ARDLبعد دراسة استقرارية السلاسؿ نلاحظ أف المنيجية الأنسب لمدراسة ىي منيجية 

 .سوؼ نقوـ باختبار التكامؿ المشترؾ بعد تقدير النموذج بالاعتماد عمى فترات التباطؤ الأنسب
  ARDLتقديم نموذج :  المطمب الثالث

ينص مبدأ التكامؿ المشترؾ عمى انو إذا كانت ىناؾ علاقة طويمة المدى بيف متغيريف أو أكثر 
فاف الانحراؼ مف التوازف طويؿ مدى يجب أف يكوف محددا وتكوف المتغيرات متكاممة تكاملا 

ىناؾ شرطاف لكي تكوف المتغيرات متكاممة تكاملا ..Johannes et al (1990)مشتركا 
 .مشتركا

 .يجب أف تكوف لمسمسمة نفس رتبة التكامؿ: الشرط الأول
 لممتغيرات والتي ليا رتبة اقؿ بواحد مف (r)يجب أف يكوف ىناؾ توليفة خطية: الشرط الثاني

 (27، صفحة 2021/2020سياـ، ) .r=-n بمعنى  (n)عدد المتغيرات الفردية

 :(ARDL) اختبار التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 
  خطوات تطبيقARDL : تتمثؿ خطوات تطبيؽARDL(2020ماي 28بتاؿ، ):  فيما يمي 

 إجراء اختبارات السكوف لمسلاسؿ الزمنية؟    
  تقدير نموذجARDL وتحديد رتبة النموذج حسب معيار AIC؟ 
 إجراء اختبار الحدودBOUND TEST. 
 استخراج الاستجابة القصيرة الأجؿ ومعامؿ تصحيح الخطأ والعلاقة الطويمة الأجؿ. 
 التأكد مف سلامة النموذج مف خلاؿ الاختبارات القياسية المختمفة   . 
  شروط تطبيقARDL: 
  إجراء اختبارات السكوف لمسلاسؿ الزمنية واف يمكف أف تكوف السلاسؿ ساكنة عند

لا يفترض أف لا تكوف أي سمسمة .آو خميط بينيما (1)أو عند الفرؽ الأوؿ  (0)المستوى 
 .(2)مستقرة مف الفرؽ الثاني 

  مشاىدة، لاـ نموذج 30حجـ العينة ينبغي أف يكوف بحدودARDL يعتمد عمى تكوف 
فترات إبطاء متعددة لممتغير التابع والمتغيرات المستقمة وىذا يعني تخفيض درجة حرية 

 .النموذج
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 ينبغي أف يكوف معامؿ تصحيح الخطأ في نموذج ARDL القصير الآجؿ سالب ومعنوي
ECMبعد التأكد مف وجود علاقة طويمة الأجؿ مف خلاؿ اختبار الحدود . 
  استخداـ معايير تحديد فترات الإبطاء في تحديد رتبة النموذج منيا  AICوخلافو  .

 واعتماد القيمة الأقؿ في تحديد النموذج الملائـ؟
  إجراء الاختبارات القياسية لسلامة النموذج مثؿ اختبارLM الارتباط الذاتي واختبار عدـ 

 . ثبات التجانس لمتبايف واختبار استقرارية الدالة
 

 نتائج اختبارات الدراسة: المبحث الثالث
 : في ىذا المبحث يتـ التطرؽ إلى

 ARDLاختبار فترات الإبطاء المثمى لممتغيرات الداخمة في تقدير النموذج :  المطمب الأول
، اختبار منيج تقدير النموذج وفؽ فترات الإبطاء المثمى: يتـ التطرؽ إلىالمطمب في ىذا 
 الحدود

 تقدير النموذج وفق فترات الإبطاء المثمى: الفرع الأول
 (AIC)يوضح الشكؿ أدناه اختبار فترات الإبطاء المثمى حسب معيار
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 (AIC)حسب معيار نتائج اختبار فترات الإبطاء: (4)الشكل رقم
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Akaike Information Criteria

  Eviews9مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
 .PME ،IDE لممتغيرات ARDL(4,4) ىو (AIC)مف الشكؿ أعلاه نلاحظ أف أفضؿ نموذج حسب معيار 

 
            يرتكز اختبار التكامؿ المشترؾ بمنيج : نتائج اختبار منيج الحدود:  الفرع الثاني

 ARDLعمى اختبار الفرضيتيف التاليتيف: 
𝐻₀لا يوجد تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات = 𝛿₁ = 𝛿₂ = 0 
𝐻₁:∃𝛿ᵢيوجد تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات  ≠ 0 

 أو Waldوىو عبارة عف اختبار المعنوية المشتركة لمعممات الأجؿ الطويؿ بواسطة اختبار 
 :عمى النحو التالي F-statistic، وتحسب قيمة F-statisticإحصائية اختبار 

F-statistIC= (sser −sseu )/m

sseu /(n−k)
 ػ

: SSEU، (تطبيؽ الفرضية العدمية) مجموع مربعات البواقي لمنموذج المقيد SSER: حيث أف
عدد معممات : M، (تطبيؽ الفرضية البديمة)مجموع مربعات البواقي لمنموذج غير المقيد 

 .عدد المشاىدات: Nالنموذج،
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 Critical value  المحسوبة مع القيـ الحرجة الجد ولية F     ويتـ مقارنة إحصائية 
Boundsوالمحدد مف قبؿ كؿ مف pasaran al 2001 بحيث وضع ليذا الغرض مجموعتيف ،

وىي عدد المتغيرات المفسرة، وما إذا كاف النموذج يحتوي  (k) مف القيـ الحرجة المناسبة ؿ
أو متجو زمني، وتفترض المجموعة الأولى أف جميع المتغيرات ساكنة في / عمى قاطع و

 المستوى، في حيف تفترض المجموعة الأخرى أنيا ساكنة في الفروؽ،  
، I(1)وىذا يوفر حدود تغطي جميع التصنيفات المحتممة لممتغيرات المستخدمة في الدراسة مف 

I(0) فإذا كانت إحصائية ،F المحسوبة اكبر مف قيمة الحد الأعمى لقيمة F الجد ولية فسوؼ 
يتـ رفض الفرضية العدمية التي تنص عمى غياب علاقات التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات، 

، (علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف المتغيرات)ومعنى ذلؾ وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات 
 الجد ولية فيتـ قبوؿ فرضية F المحسوبة اقؿ مف الحد الأدنى لقيمة Fأما إذا كانت إحصائية 

ذا كانت قيمة إحصائية   المحسوبة تقع Fالعدـ أي انو لا يوجد تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات، وا 
 الجد ولية فاف النتائج سوؼ تكوف غير Fبيف قيمة الحد الأدنى وقيمة الحد الأعمى لقيمة 

محددة ويعني ذلؾ عدـ القدرة عمى اتخاذ قرار التحديد عما إذا كانت توجد علاقة تكامؿ مشترؾ 
 :بيف المتغيرات مف عدمو، وفيما يمي نتائج اختبار منيج الحدود
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 نتائج اختبار منيج الحدود: (7)الجدول رقم 
 

ARDL BOUNDS TEST 
Date :03/13/22   TIME :10 :22 

Sample :2004 2019 
Included observations : 16 

Null Hypothesis :No long-run relationships exist 
Test stastistic Value K 

 
F-stastistic 

5.49116 
0 

1 

Critical value bounds 
Significance I0     Bound I1     Bound 

10% 
5% 

2.5% 
1% 

3.02 
3.62 
4.18 
4.94 

3.51 
4.16 
4.79 
5.58 

 Eveiws.9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى نتائج برنامج :                      المصدر
 bondيبيف الجدوؿ أعلاه اختبار التكامؿ المشترؾ باستعماؿ منيجية اختبار الحدود 

test بحيث تشير النتائج إلى أف القيمة المحسوبة ، F-statistic  عند العموياكبر مف الحد 
 ومنو نقبؿ الفرضية البديمة القائمة بوجود علاقة توازنية %10,%5,%2.5،المستويات المعنوية

طويمة الأجؿ بيف المتغير التابع والمتغير المستقؿ ونرفض فرضية العدـ التي تنص عمى عدـ 
 .وجود علاقة تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات

 :  (UECM)نتائج تقدير نموذج الخطأ غير المقيد : الفرع الثالث
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  وفق فترات الإبطاء المثمى ARDLنموذج : (8)الجدول رقم 
 

Test Equation:  

Dependent Variable: D(PME)   

Method: Least Squares   

Date: 05/05/22   Time: 13:48   

Sample: 2004 2019   

Included observations: 16   
     

Variable 
    

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

D(PME(-1)) -0.083069 0.242591 -0.342425 0.7437 

D(PME(-2)) -0.297358 0.241994 -1.228785 0.2652 

D(PME(-3)) -0.687414 0.282589 -2.432560 0.0510 

D(IDE) -21.97209 22.51348 -0.975953 0.3668 

D(IDE(-1)) -115.7205 51.92518 -2.228601 0.0674 

D(IDE(-2)) -112.9877 48.33495 -2.337598 0.0580 

D(IDE(-3)) -88.79694 40.61747 -2.186176 0.0715 

C 81502.20 57314.68 1.422013 0.2049 

IDE(-1) 154.1549 42.84907 3.597626 0.0114 

PME(-1) -0.451936 0.127151 -3.554309 0.0120 
     
     

R-squared 0.891269     Mean dependent var 23186.63 

Adjusted R-squared 0.728171     S.D. dependent var 91891.72 

S.E. of regression 47909.77     Akaike info criterion 24.66120 

Sum squared resid 1.38E+10     Schwarz criterion 25.14407 

Log likelihood -187.2896     Hannan-Quinn criter. 24.68592 

F-statistic 5.464645     Durbin-Watson stat 2.593371 

Prob(F-statistic) 0.025651  
 
  

     
     

 
 .Eveiws9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

 أف معممات النموذج المناسب معنوية وأما بالنسبة  Eveiws9نلاحظ مف مخرجات
ا لتي تبمغ قيمتو R- squaredلجودة النموذج نلاحظ أف لو جودة عالية وذالؾ مف اختبار 

 0.89 وىذه القيمة تقترب مف الواحد، وىذا يعني اف النموذج يفسر الظاىرة بنسبة 0.8912
 التي تظير أنيا معنوية عند القيمة الحرجة F- Statisticوكذالؾ معنوية اختبار جودة النموذج 

1%. 
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 :اختبار التكامل المشترك باستعمال منيجية نموذج جوىا نس: المطمب الثاني
 : لمتكامؿ المشترؾسيستخدـ اختبار جوىا ف

o  لأنو يعالج محدودية اختبار انجؿ كرا نجر ذو الخطوتيف، إذ أف ىذه الاختبار يطبؽ فقط
 .في حالة وجود علاقة تكامؿ واحدة بيف متغيريف فقط 

o مرجع سابؽ، احمد حسيف .يسمح اختبار جوىا نس بأكثر مف علاقة تكامؿ ولمتغيرات متعددة
 3بتاؿ ص

 اختبار جوىا نس لتكامل المشترك: (9)الجدول رقم 
 

Date: 05/05/22   Time: 12:57  

Sample (adjusted): 2002 2019   

Included observations: 18 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: PME IDE     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized 
No. of CE(s) 

 Trace 
 

0.05  

Eigenvalue Statistic 
Critical 
Value Prob.** 

     
None      0.424479  13.24751  15.49471  0.1060 

At most 1  0.167643  3.302879  3.841466  0.0692 
    

      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Eveiws9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج :    المصدر
نلاحظ انو  توجد علاقة بيف المتغيراف لاف  (اختبار جوىانس)مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 

الأجنبي المباشر يؤثر عمى  ، وبالتالي اف فاف الاستثمار1الاحتمالات ظيرت كميا اقؿ مف 
 تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

 اختبار جودة النموذج: المطمب الثالث
 :نتطرؽ في ىذا المطمب إلى

 : حيث(jacque- bera)سنعتمد عمى إحصاء : التوزيع الطبيعي: الفرع الأول
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 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي: (5)الشكل رقم 
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Series: Residuals
Sample 2004 2019
Observations 16

Mean      -9.66e-11
Median  -10637.76
Maximum  67273.31
Minimum -48898.06
Std. Dev.   30300.80
Skewness   0.483085
Kurtosis   2.758094

Jarque-Bera  0.661334
Probability  0.718444

 
 Eveiws9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر

 
 أي prob=0.71ىي  (J-B)مف الشكؿ أعلاه نلاحظ اف قيمة الاحتماؿ الموافقة لاختبار 

 التي تنص عمى اف البواقي تتبع التوزيع الطبيعي H ومنو نقبؿ فرضية العدـ  %5اكبر مف 
 .كما ىو موضح في الشكؿ أعلاه

لمتأكد مف خلاؿ البيانات : (stability test)اختبار استقرارية النموذج : الفرع الثاني
المستخدمة في ىذه الدراسة مف وجود اي تغيرات ىيكمية فييا لابد مف استخداـ احد الاختبارات 

، وكذا المجموع  (CUSUM)المناسبة لذلؾ مف أىميا المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة 
 ومف خلاؿ الشكميف المواليف (CUSUM of Squares)التراكمي لمربعات البواقي المعاودة 

نلاحظ اف مجموع التراكمي لمبواقي المعاودة ىو عبارة عف خط داخؿ حدود المنطقة الحرجة 
، كما أف المجموع التراكمي لمربعات البواقي  %5مشيرا إلى استقرار النموذج عند حدود معنوية 

المعاودة ىو خط يقع داخؿ حدود المنطقة الحرجة، وعميو يمكف القوؿ أف ىناؾ استقرار وانسجاـ 
 .في النموذجيف نتائج الأمد الطويؿ ونتائج الأمد القصير

يتحقؽ الاستقرار الييكمي لممعممات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الانحدار 
 CUSUMالذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة، إذا وقع الشكؿ البياني للاختبارات لكؿ مف 
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وىذا يعني أف المتغيرات  %5 داخؿ الحدود الحرجة عند مستوى CUSUM OF Squaresو
 .مستقرة خلاؿ طوؿ فترة الدراسة

 (CUSUM)نتائج اختبار المجموع التراكمي المعاودة لمبواقي : (6)    الشكل رقم 
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CUSUM 5% Significance 

 Eviews9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر
 

 (CUSUM of Squares)نتائج اختبار المجموع التراكمي المعاودة لمربعات البواقي : (7)الشكل رقم 
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 Eviews9من اعداد الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر
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 بالنسبة  (CUSUM)مف خلاؿ الرسـ البياني نلاحظ اف المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة 
ليذا النموذج ىو يعبر خط وسطي داخؿ حدود المنطقة الحرجة مشيرا إلى استقرار النموذج عند 

 CUSUM OF)، كما اف المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة %5حدود معنوية 
Squares)  ىو عبارة عف خط وسطي يقع داخؿ حدود المنطقة الحرجة، وما يمكف استنتاجو

 .مف ىذيف الاختباريف اف ىناؾ استقرار وانسجاما في النموذج للأمد الطويؿ والقصير
 .اختبار السير العشوائي باستخدام دالة الارتباط الذاتي: الفرع الثالث

 .يمكف مف خلاؿ الشكؿ الآتي إبراز دالة الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية لسمسمة الدراسة
 .نتائج اختبار السير العشوائي باستخدام دالة الارتباط الذاتي: (10)الجدول رقم 

 
 
 

 
Date: 05/05/22   Time: 13:38    

Sample: 2000 2019      
Included observations: 16     

              Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 
                  .   |** .  |     .   |** .  | 1 0.242 0.242 1.1204 0.290 

    .   |   .  |     .  *|   .  | 2 -0.038 -0.102 1.1494 0.563 
    .   |   .  |     .   |   .  | 3 0.007 0.045 1.1505 0.765 
    . **|   .  |     . **|   .  | 4 -0.236 -0.272 2.4838 0.648 
    .  *|   .  |     .   |   .  | 5 -0.101 0.042 2.7519 0.738 
    .   |   .  |     .  *|   .  | 6 -0.062 -0.104 2.8623 0.826 
    . **|   .  |     .  *|   .  | 7 -0.212 -0.176 4.3038 0.744 
    .  *|   .  |     .  *|   .  | 8 -0.197 -0.198 5.6953 0.681 
    .  *|   .  |     .  *|   .  | 9 -0.135 -0.119 6.4466 0.695 
    .   |   .  |     .   |   .  | 10 -0.048 -0.064 6.5571 0.766 
    .   |*  .  |     .   |   .  | 11 0.077 -0.029 6.8947 0.808 
    .   |*  .  |     .  *|   .  | 12 0.083 -0.067 7.3894 0.831 

              *Probabilities may not be valid for this equation specification. 
 

 Eviews9من اعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
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 نلاحظ عند الشكؿ 12تبيف نتائج الاختبار الذاتي مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ وعند فترة إبطاء 
أف معاملات الارتباط الذاتي كميا داخؿ مجاؿ الثقة ويعبر عنيا بالخطيف المنقطعيف مما يعني 

 لممؤشرات حيث نلاحظ أنيا  ACأف السمسمة لا تختمؼ معنويا عف الصفر ويؤكد ذالؾ قيـ 
 . معنى ذالؾ استقرارية السلاسؿ الزمنية لمتغيرات الدراسة0تساوي 

 .تقدير علاقة المدى القصير والمدى الطويل: الفرع الرابع
  بعد التأكد مف وجود علاقة توازنية طويمة الأجؿ، الآف نقوـ بتقدير الآثار القصيرة والطويمة 

 الآجؿ
 العلاقة القصيرة الأجل (1

  (ECM)نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ: (11)الجدول رقم 
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  
Dependent Variable: PME   
Selected Model: ARDL(4, 4)   
Date: 05/05/22   Time: 13:33   
Sample: 2000 2019   
Included observations: 16   

     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(PME(-1)) -0.083069 0.207396 -0.400534 0.7026 

D(PME(-2)) -0.297358 0.209034 -1.422531 0.2047 
D(PME(-3)) -0.687414 0.242518 -2.834482 0.0298 

D(IDE) -21.972090 16.573459 -1.325740 0.2332 

D(IDE(-1)) 
-

115.720518 44.530924 -2.598655 0.0407 

D(IDE(-2)) 
-

112.987687 41.125108 -2.747414 0.0334 
D(IDE(-3)) -88.796937 34.437295 -2.578511 0.0419 
CointEq(-1) -0.451936 0.096431 -4.686645 0.0034 

     
         Cointeq = PME - (341.0993*IDE + 180340.2861 ) 

     
      

 Eveiws9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
نلاحظ مف خلاؿ نموذج تصحيح الخطأ اف المتغيرات معنوية إحصائية عند مستوى معنوية 

 .مما يعني قوة اثر ىذه المتغيرات عمى بعضيا البعض في الأجؿ القصير 5%
ƛ)( فقد ظيرت المعممةECM(-1)أما فيما يخص معممة حد تصحيح الخطأ = −0.45 

طويمة الآجؿ، واف   مما يؤكد عمى وجود علاقة توازنية%5باشارة سالبة ومعنوي عند مستوى 
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 تقيس سرعة العودة إلى وضع ƛآلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج، حيث اف المعممة 
 .التوازف في الأجؿ الطويؿ

 العلاقة طويمة الأجل (2
 نتائج تقدير نموذج معممات الأجل الطويل: (12)الجدول رقم 

 
Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     IDE 341.099315 75.525039 4.516374 0.0040 

C 
180340.2860

69 
101817.68779

2 1.771208 0.1269 
     
          

 Eveiws9من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج : المصدر
     

 Nاختبار جوىا نس لمتكامؿ المشرؾ ىو يعتمد عمى تقدير رتبة المصفوفة  
  يكشؼ ىذا الاختبار عف وجود العلاقة الطويمة الأجؿ بيف المتغيرات 

بتاؿ، ).دائما لا يمكف أف تتجاوز عدد علاقات التكامؿ المشترؾ عدد المتغيرات في النموذج

 (4، صفحة 2020ماي 28
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: خلاصة الفصل الثاني
مف خلاؿ ىذا الفصؿ تطرقنا لمعرفة مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى تطوير 

الأجنبي  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وذلؾ مف خلاؿ إجراء دراسة قياسية لتدفؽ الاستثمار
 وصولا إلى العلاقة باف الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر 2019-2000المباشر خلاؿ الفترة 

استقرارية السلاسؿ الزمنية  بشكؿ سمبي وايجابي عمى الاستثمارات المحمية، وذلؾ باختبار
جراء اختبار التكامؿ المشترؾ باختبار نموذج الاختبار الذاتي، واختبار التوزيع الطبيعي وا 

 بيف اثر الاستثمار الأجنبي سجوىا ف وكذلؾ بطريقة  اختبار  ADFواختبار ديكي فولر الموسع
. المباشر كمتغير مستقؿ ودور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة كمتغير تابع 
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ة ـــــــــــــــــــــخاتم
 المؤسسات الصغيرة  كؿ مفتـ عرضو في ىذه الدراسة تبيف لنا أف         مف خلاؿ ما

لعب دورا ىاما في تعزيز النمو الاقتصادي لكؿ يوالمتوسطة والاستثمارات الأجنبية المباشرة 
دولة وذالؾ مف خلاؿ أف المؤسسات الأجنبية تقوـ بخمؽ حافز لدى المؤسسات الوطنية مف 

اجؿ تدريب العمالة وانتقاؿ العمالة الأجنبية المؤىمة إلى العمالة المحمية باستعماؿ التكنولوجيا 
. المتطورة في مجاؿ الإدارة والإنتاج، وىذا بدوره يؤدي إلى تشجيع التنمية الاقتصادية لمدولة
ولقد توصمنا في دراستنا للإجابة عف الإشكالية التي تدور حوؿ الاستثمار الأجنبي المباشر 

ودوره في تطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وللإلماـ بجميع جوانب البحث مف الجانب 
النظري والتطبيقي تطرقنا إلى الدراسة القياسية مف اجؿ الخروج بنتائج، انطلاقا مف توصيؼ 
البيانات ومنيجية الدراسة وصولا إلى استقرارية السلاسؿ الزمنية مف خلاؿ اختبار ديكي فولر 

 . وأيضا اختبار التكامؿ المشترؾ وفي الأخير اختبار جودة النموذج adfالموسع 
 :جــــــــــالنتائ

 عمى الفرضيات، وما تـ دراستو في الجانب النظري والتطبيقي تمكنا مف الإجابةمف خلاؿ 
: الوصوؿ إلى النتائج التالية

 القمب النابض للاقتصاد الأجنبي المباشر ىويعتبر الاستثمار . 
 لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة دور كبير في دفع عجمة التنمية الاقتصادية. 
  وجود علاقة بيف الاستثمار الأجنبي المباشر و المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مف

 .خلاؿ التأثير الايجابي والسمبي عمى بعضيما البعض
 الاستثمار الأجنبي المباشر ذو كفاءة عند المستوى الضعيؼ. 
  اىتماـ السمطات الجزائرية بتوفير مناج استثماري ملائـ مف خلاؿ القوانيف والإصلاحات

 .الييكمية التي أصدرتيا
 أظيرت نتائج اختبار استقرارية السلاسؿ الزمنية أف المتغيرات تستقر في الفروؽ الأولى. 
  بيف اختبار جذر الوحدة بطريقةpp أف المتغيريف IDE .PME مستقريف ولا يعانياف مف 

 .مشكمة جذر الوحدة
  بيف اختبار الحدودBOUND TEST أف ىناؾ علاقة توازنية طويمة الأجؿ بيف 

 .المتغير المستقؿ والمتغير التابع
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  بينت نتائج تصحيح الخطأ أف معامؿ تصحيح حد الخطأ سالب ومعنوي عند مستوى
 مف أخطاء الآجؿ القصير %45 مما يعني 0.45-وقد بمغت قيمة المعامؿ  %5معنوية 

 .تصحح تمقائيا لبموغ توازف الأجؿ الطويؿ
  استقرار نموذج الدراسة لممدى القصير والطويؿ مف خلاؿ اختباري المجموع التراكمي

لمبواقي المعاودة والمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة وىذا يعني أف ىناؾ استقرار 
 .وانسجاـ بيف النموذجيف وعدـ وجود تغير ىيكمي في بيانات النموذج خلاؿ فترة الدراسة

: اتــــــــــــــــالتوصي
إلييا  عمى ضوء الدراسة السابقة يمكف الخروج بالتوصيات التالية مف خلاؿ النتائج المتوصؿ

 :ندرج التوصيات التالية
  عدـ تمويؿ الاستثمارات الأجنبية عف طريؽ الإقراض مف السوؽ النقدي لمدولة المضيفة

 .وترؾ فرصة لممستثمريف المحميف
  مف اجؿ القدرة عمى المنافسة الأجنبية (المحمية)دعـ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 
 تنويع القطاعات الملائمة للاستثمار الأجنبي المباشر عمى غرار قطاع المحروقات فقط. 
 تطوير وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لتكوف حافز لجذب الاستثمار الأجنبي. 
  تفعيؿ دور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التنمية الاقتصادية ودعميا بالقوانيف

 .والتشريعات
 ىو ضرورة الوقوؼ عمى تطبيؽ القوانيف والتشريعات التي تـ وضعيا ومحاولة مراقبة ما 

 .قائـ حاليا
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 01الممحق 
 

 
 PME IDE 

Mean 510497.4 1417.900 
Median 583324.0 1482.500 

Maximum 896811.0 2746.000 
Minimum 159765.0 -585.0000 
Std. Dev. 215653.3 763.5666 
Skewness -0.041678 -0.540785 
Kurtosis 1.897278 3.836930 

   
Jarque-Bera 1.019120 1.558537 
Probability 0.600760 0.458741 

   
Sum 10209948 28358.00 

Sum Sq. Dev. 8.84E+11 11077644 
   

Observations 20 20 

 
 02الممحق 

 
Date: 05/05/22   Time: 12:57   

Sample (adjusted): 2002 2019   

Included observations: 18 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: PME IDE     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.424479  13.24751  15.49471  0.1060 

At most 1  0.167643  3.302879  3.841466  0.0692 
     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 03الممحق 
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: PME   

Selected Model: ARDL(4, 4)   

Date: 05/05/22   Time: 13:33   

Sample: 2000 2019   

Included observations: 16   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(PME(-1)) -0.083069 0.207396 -0.400534 0.7026 

D(PME(-2)) -0.297358 0.209034 -1.422531 0.2047 

D(PME(-3)) -0.687414 0.242518 -2.834482 0.0298 

D(IDE) -21.972090 16.573459 -1.325740 0.2332 

D(IDE(-1)) -115.720518 44.530924 -2.598655 0.0407 

D(IDE(-2)) -112.987687 41.125108 -2.747414 0.0334 

D(IDE(-3)) -88.796937 34.437295 -2.578511 0.0419 

CointEq(-1) -0.451936 0.096431 -4.686645 0.0034 
     
         Cointeq = PME - (341.0993*IDE + 180340.2861 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     IDE 341.099315 75.525039 4.516374 0.0040 

C 
180340.2860

69 
101817.68779

2 1.771208 0.1269 
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 04الممحق 
 

Test Equation:    

Dependent Variable: D(PME)   

Method: Least Squares   

Date: 05/05/22   Time: 13:48   

Sample: 2004 2019   

Included observations: 16   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(PME(-1)) -0.083069 0.242591 -0.342425 0.7437 

D(PME(-2)) -0.297358 0.241994 -1.228785 0.2652 

D(PME(-3)) -0.687414 0.282589 -2.432560 0.0510 

D(IDE) -21.97209 22.51348 -0.975953 0.3668 

D(IDE(-1)) -115.7205 51.92518 -2.228601 0.0674 

D(IDE(-2)) -112.9877 48.33495 -2.337598 0.0580 

D(IDE(-3)) -88.79694 40.61747 -2.186176 0.0715 

C 81502.20 57314.68 1.422013 0.2049 

IDE(-1) 154.1549 42.84907 3.597626 0.0114 

PME(-1) -0.451936 0.127151 -3.554309 0.0120 
     
     R-squared 0.891269     Mean dependent var 23186.63 

Adjusted R-squared 0.728171     S.D. dependent var 91891.72 

S.E. of regression 47909.77     Akaike info criterion 24.66120 

Sum squared resid 1.38E+10     Schwarz criterion 25.14407 

Log likelihood -187.2896     Hannan-Quinn criter. 24.68592 

F-statistic 5.464645     Durbin-Watson stat 2.593371 

Prob(F-statistic) 0.025651    
     
      

 5الممحق 
 

ARDL Bounds Test   

Date: 05/05/22   Time: 13:02   

Sample: 2004 2019   

Included observations: 16   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value K   
     
     F-statistic  5.491160 1   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 3.02 3.51   

5% 3.62 4.16   

2.5% 4.18 4.79   

1% 4.94 5.58   
     
      



 

 

 
 
 
 

 

 

 

 :الملخص

إبراز الدور الفعاؿ الذي تقوـ بو الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تطوير المؤسسات  تيدؼ ىذه الدراسة إلى
إف الاستثمار الأجنبي لو دور كبير عمى المؤسسات المحمية في تحقيؽ التنمية  الصغيرة والمتوسطة ،حيث

الاقتصادية، وللإجابة عمى تساؤلات ىذه الدراسة تـ جمع مجموعة مف البيانات والمعمومات التي تعبر الإطار 
. النظري والتطبيقي في الجزائر 

. تـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي بالإضافة إلى المنيج التحميمي وصولا إلى الدراسة القياسية 
ولقد توصمنا في ىذه الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية ذات معنوية إحصائية بيف جميع المتغيرات اثر 

مف خلاؿ  (2019-2000)الاستثمار الأجنبي المباشر وتطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لمفترة 
 وتقدير معممات النموذج بطريقة اختبار استقرارية السلاسؿ الزمنية واختبار Eveiws 9الاعتماد عمى برنامج 

. الدراسة إلا أف ىناؾ علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات الدراسة  التكامؿ المشترؾ، كما وصمت
 .والمتوسطة، استقرارية السلاسؿ الزمنية، مؤسسات صغيرة  مباشراستثمار أجنبي: كممات مفتاحية

Abstract: 

   

  This study aimes to highlight and indicate the effective role which foreign 

direct investment plays in the development of small and medium enterprises. Also, 

foreign investment plays a crucial role on local enterprises in achieving economic 

development. In order to answer the questions of this study, a set of data and 

information was collected that cross the theoretical and applied framework in 

Algeria. 

  This study relied on the descriptive method in addition to the analytical 

method, leadinf to the standard study. Moreover, in this study we found a positive, 

statistically significant relationship between the coolection of variables due to 

direct foreign investment and the development of small and medium enterprises for 

the period (2000-2019) by relying on the program Eviews 9, as well as estamating 

the model information in a time-series stability test and joint integration test. Also, 

this study concluded that there is a co-integration relationship between the study 

varibles. 

Key words: foreign direct investment, small and medium enterprises, time series 

stability, error correction form. 

الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في تطوير المؤسسات 
 (دراسة قياسية)الصغيرة والمتوسطة 


