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 الإشكالية /1 

لقد شيد الإقتصاد العالمي تطور العلاقات الإقتصادية الدولية، مما أدى إلى تداخؿ مصالح الدوؿ       
تساع المبادلات التجارية بينيا وقياـ التبادؿ بيف مختمؼ الدوؿ يترتب عميو إرتباطيا ب علاقات دائنة وا 

لتزاماتيا الدولية، حيث يثار  ومدينة متبادلة، ولا يكفي أف تعرؼ الدوؿ حساباتيا الدولية بتحديد حقوقيا وا 
ىنا كيفية تسديد ىذه الحقوؽ وتأدية الإلتزامات وذلؾ بحساب قيمة التبادؿ، فالتبادؿ الدولي كالتبادؿ 

دراسة سعر الصرؼ وذلؾ لمعالجة المسائؿ المتعمقة بتعدد ومف ىنا تأتي أىمية  المحمي لا يتـ إلا بالنقود،
العملات إذ يعتبر سعر الصرؼ الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر عمى العلاقة بيف الأسعار المحمية 

 والأسعار الخارجية وكذلؾ ميزاف المدفوعات.

لمدفوعات والإنفاؽ الحكومي وىناؾ العديد مف المتغيرات التي تؤثر عمى سعر الصرؼ، منيا ميزاف ا     
والعرض النقدي. فالإصدار النقدي يؤدي غالبا إلى إرتفاع الأسعار عند جمود مستوى الإنتاج، وأيضا أف 

 الإرتفاعات المتزايدة والمستمرة في الأسعار تؤدي إلى تدىور القوة الشرائية لمعممة الوطنية.

إلى إستقرار سعر صرؼ عممتيا لتتجنب التقمبات  لذلؾ تسعى معظـ الدوؿ إلى إنتياج سياسة تيدؼ      
 الحادة التي تمر بيا العممة مف فترة إلى أخرى، لضماف تحقيؽ إستقرار إقتصادي.   

تسعى الجزائر كغيرىا مف الدوؿ إلى تحقيؽ الإستقرار الإقتصادي مف خلاؿ محاولة الضبط والتحكـ      
ياسة الصرؼ مف خلاؿ مؤشر كؿ مف الكتمة النقدية وسعر العالي المستوى في كؿ مف السياسة النقدية وس

 الصرؼ، وىذا مف أجؿ تحقيؽ الأىداؼ الإقتصادية الكمية. 

وسوؼ نركز في ىذه الدراسة عمى بياف أثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ      
 .EVIEWS9الدولار الأمريكي، بالإعتماد عمى برنامج 

نطلاقا مف الفكرة العامة التي يدور حوليا موضوعنا إرتأينا أف نطرح بناءا عمى ا      لطرح السابؽ وا 
 الإشكالية الرئيسية التالية:

 ما أثر زيادة عرض النقود عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ؟   

 وللإجابة عمى الإشكالية المطروحة يمكف طرح التساؤؿ التالي:   
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  العلاقة القائمة بيف عرض النقود وسعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي؟ما طبيعة 

 ات: / الفرضي2

 وسنحاوؿ الإجابة عمى لإشكالية الفرعية وفؽ الفرضية التالية:      

 .توجد علاقة طردية بيف عرض النقود وسعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي 

 الدراسة:/ مجال 3

تتمثؿ حدود الدراسة المكانية في الجزائر أي دراسة أثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار    
-2000الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي، في حيف تتمثؿ الحدود الزمانية في الفترة الممتدة مابيف )

2016.) 

 :/ أىداف الدراسة4

نيدؼ مف خلاؿ ىذه الدراسة إلى تحديد نوعية العلاقة بيف العرض النقدي وسعر صرؼ الدينار       
الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي ىؿ ىي طردية أـ عكسية، بالإضافة إلى تحديد مدى تأثير حجـ العرض 

 النقدي عمى سعر الصرؼ.

 :/ أسباب إختيار الموضوع5

 ليذا الموضوع إلى مايمي: تتجمى أسباب إختيارنا   

  الميوؿ الشخصي لمدراسات ذات الطابع القياسي مف أجؿ التعرؼ أكثر عمى الأسباب الكمية
 المستخدمة في ىذا النوع مف الدراسات.

 .تنمية المعرفة الذاتية فيما يخص مواضيع الإقتصاد النقدي والكمي 

 منيج الدراسة:/ 6

تيا الإعتماد عمى المنيج الوصفي، وعمى الأسموب القياسي، لقد إقتضت طبيعة الدراسة وخصوصيا     
حيث أستخدمنا المنيج الوصفي لشرح المفاىيـ الضرورية والخمفيات النظرية لموضوع الدراسة. ولسرد 

(، أما 2016-2000مراحؿ تطور كؿ مف سعر صرؼ الدينار الجزائري والعرض النقدي خلاؿ الفترة )
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د عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار اعتمدنا الأسموب فيما يخص قياس أثر عرض النقو 
 القياسي.

 

 الدراسات السابقة:/ 7

الموضوع محؿ الدراسة عمى إىتماـ كبير مف طرؼ الباحثيف، ليذا أرتأينا أف نعدد بعض  لقد حظي     
ني مف الأقدـ إلى الدراسة المشابية لمموضوع والتي تناولت جزءا منو، وسنعرضيا وفؽ التسمسؿ الزم

 الأحدث عمى النحو التالي:

 (رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير بعنواف: 2011-2010دراسة الباحث مراد عبد القادر ) أثر
-1974المتغيرات النقدية عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة)

المتغيرات النقدية عمى سعر الصرؼ الدينار ، وىدفت ىذه الدراسة لمعرفة مدى تأثير (2003
الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي، وتوصؿ الباحث إلى أف ىناؾ علاقة طردية ومباشرة بيف سعر 

 الصرؼ التوازني طويؿ الأجؿ والمستوى العاـ للأسعار.
  ،لسعر الصرؼ  دراسة تحميمية لمعلاقة والأثر المتبادؿ بيف الكتمة النقديةدراسة الباحث فارس ىباش

، مجمة العموـ الإقتصادية وعموـ (2011-2002( و)2001-1992حالة الجزائر لمفترتيف ) دراسة
، وتيدؼ ىذه الدراسة إلى إبراز مدى أىمية الضبط والإدارة الجيدة ليذه 2014، 14التسيير العدد

الداخمية منيا أو  العلاقة والتحكـ في كؿ مف معدؿ التضخـ والقيمة الشرائية لمعممة الوطنية سواء
الخارجية ومعالجة العجز في ميزاف المدفوعات....إلخ وىذا كمو لمنع حدوث إضطرابات في التبادلات 
التجارية مف جية وضماف مكانة تنافسية لممؤسسات الوطنية مقارنة بمثيمتيا مف المؤسسات الأجنبية 

أف ىناؾ  2001و 1992بيف مف جية أخرى. وخمصت ىذه الدراسة إلى أف في الفترة الممتدة ما
إرتباط قوي وعلاقة تأثيرية متبادلة بيف الكتمة النقدية وسعر الصرؼ، أما في الفترة الممتدة مابيف 

 كاف ىناؾ إرتباط ضعيؼ نسبيا بيف كؿ مف تطورات الكتمة النقدية وسعر الصرؼ. 2011و 2002
  ذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ( م2016-2015مسعودي زينب ) –دراسة الباحثتيف جدلاوف الباتوؿ

-1990سعر صرؼ الدينار الجزائري وأثره عمى العرض النقدي خلاؿ الفترة )الماستر بعنواف: 
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وىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد مدى تأثير سعر صرؼ الدينار الجزائري عمى عرض النقود،  (،2014
 المعروض النقدي. وخمصت ىذه الدراسة إلى عدـ وجود تأثير لسعر صرؼ الدينار الجزائري عمى

 ىيكل الدراسة:/ 8

مف أجؿ الإلماـ بجوانب الموضوع قمنا بتقسيـ الدراسة إلى ثلاثة فصوؿ حيث خصصنا الفصؿ      
الأوؿ والثاني لمجانب النظري والفصؿ الثالث لمجانب التطبيقي وكؿ فصؿ يتـ تقديمو بتمييد وختمو 

لفصؿ الأوؿ يحتوي عمى الإطار المفاىيمي لسعر بخلاصة، بالإضافة إلى مقدمة وخاتمة عامتيف حيث ا
الصرؼ ويتضمف عموميات حوؿ سعر الصرؼ وكذا أنظمة سعر الصرؼ بالإضافة إلى النظريات 
المفسرة لسعر الصرؼ، وبالنسبة لمفصؿ الثاني فيحتوي أيضا عمى الإطار المفاىيمي لعرض النقود 

ا أساسيات حوؿ العرض النقدي أما الفصؿ الثالث ويتضف الإطار النظري لمنقود والنظريات النقدية وكذ
والأخير فقد تضمف واقع كؿ مف سعر الصرؼ وعرض النقود في الجزائر بالإضافة إلى  دراسة قياسية 
وذلؾ لقياس أثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ فترة 

 الدراسة.
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 تمييد:

بالإقتصاد العالمي، حيث تتـ تسوية المبادلات يعتبر سعر الصرؼ أداة لربط الإقتصاد المحمي      
أخرى  ضمف الدولة الواحدة بالعممة المحمية، في حيف يجرى التبادؿ خارج حدود الدولة أي مع دوؿ

ستدعى إلى ضرورة إيجاد آلية يتـ بناءا عمييا حساب القيمة التبادلية بعملات مختمفة الأمر الذي إ
 لإقتصادية والمالية وكذا التجارية بيف الدوؿ.لمعملات ؿ مف أجؿ تسوية المعاملات ا

وسنقوـ في ىذا الفصؿ بعرض عموميات حوؿ سعر الصرؼ في المبحث الأوؿ، أما المبحث الثاني      
سنتطرؽ فيو إلى أنظمة سعر الصرؼ في حيف الفصؿ الثالث خصص إلى النظريات المفسرة لسعر 

 الصرؼ.
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 حول سعر الصرفالمبحث الاول: عموميات 

 إف قياـ التجارة الدولية وتزايد عمميات التبادؿ التجاري بيف الدوؿ عف طريؽ التصدير والإستراد     

ستوجب وجود نسبة تبادؿ بيف عممتي دولتيف، أو وجود ثمف لعممة كؿ دولة مقوما بغيرىا مف العملات إ
 .بسعر الصرؼ ىالثمف يسمدمات في كؿ دولة. وىذا وذلؾ مف أجؿ تقدير أسعار السمع والخ

 المطمب الاول: تعريف سعر الصرف ووظائفو.

 : تعريف سعر الصرفأولا

التعاريؼ تجتمع في مفيوـ ه ف ىذأسعر الصرؼ إلا لديـ تعريؼ قتصادييف في تقيف الإتعدد المفكر      
 واحد نذكر منيا:

الوطنية بالعممة الأجنبية في  يمكف تعريؼ سعر الصرؼ عمى أنو "نسبة مبادلة العممة" التعريف الاول:
مة تساويو مف وحدات عم سوؽ النقد، وسعر صرؼ عممة ما ىو سعر مبادلتيا بوحدات عممة أخرى أو ما

 ".1ىأخر 

التي يستمزـ دفعيا لشراء وحدة  وطنيةالة معمىو عدد وحدات اليضا بأنو "أمف تعريفو كوي التعريف الثاني:
وحدات العممة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة مف العممة  العممة الأجنبية أو ىو عدد واحدة مف
 ".2الوطنية

الأجنبي بأنو " عبارة عف مبادلة عممة وطنية بعممة أجنبية، ويطمؽ الصرؼ ؼ ر يعكما  التعريف الثالث:
 إسـ سعر الصرؼ عمى النسبة التي تتـ عمى أساسيا مبادلة النقد الوطني بالنقد الأجنبي أو بعبارة أخرى

 ".3ما يدفع مف وحدات مف العممة الوطنية لمحصوؿ عمى وحدة واحدة مف العممة الأجنبية

ومنو وبصفة عامة ومف خلاؿ ما تـ التطرؽ إليو، فإف سعر الصرؼ ىو عدد الوحدات مف العممة      
ة الوطنية التي تدفع ثمنا لمحصوؿ عمى وحدة واحدة مف العممة الأجنبية، أو عدد الوحدات مف العمم

 الأجنبية المقابمة لوحدة واحدة مف العممة الوطنية.
                                                           

 .11-10، ص 2009، 1، دار الخمدونية، الجزائر، طإقتصاديات صرف النقود والعملاتالطاىر قانة،  1
 .43، ص 2008، 1، دار الصفاء، عماف، طالتمويل الدوليموسى سعيد مطر و شقيري نوري ياسر المومنى،  2
 .121، ص 1998، 1، دار المنيؿ المبناني، بيروت، طالعلاقات الإقتصادية الدوليةمحمد عيسى عبد الله و موسى ابراىيـ،  3
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 : وظائف سعر الصرف.اثاني

 4تتمثؿ وظائؼ سعر الصرؼ فيما يمي:

حيث يعتمد المنتجوف المحمييف عمى سعر الصرؼ بغرض قياس ومقارنة الوظيفة القياسية:  -10
ليؤلاء بمثابة حمقة الأسعار المحمية مع أسعار السوؽ العالمية، وكذلؾ يمثؿ سعر الصرؼ بالنسبة 

 وصؿ بيف الاسعار المحمية والاسعار العالمية.

يستخدـ سعر الصرؼ في تطوير صادرات معينة مف خلاؿ دوره في تشجيع  لوظيفة التطويرية:ا -10
لى الإستغناء أو تعطيؿ فروع إخر يمكف أف يؤدي سعر الصرؼ آتمؾ الصادرات، ومف جانب 

 سعار المحميةقؿ مف الأأسعارىا أترادات التي تكوف صناعية معينة أو الإستعاضة عنيا بالإس
 .وبالتالي يؤثر سعر الصرؼ عمى التركيب السمعي والجغرافي لمتجارة الخارجية في الدوؿ

ف سعر الصرؼ يمارس وظيفة توزيعية عمى مستوى الاقتصاد الدولي، وذلؾ إ الوظيفة التوزيعية: -10
خيرة بإعادة توزيع الدخؿ القومي العالمي بالتجارة الخارجية، حيث تقوـ ىذه الأ بفعؿ إرتباطو

 والثروات الوطنية بيف دوؿ العالـ.

 نواع سعر الصرفأالمطمب الثاني: 

، رخآحدى البمداف التي يمكف تبادليا بقيمة عممة بمد إىو مقياس لقيمة عممة  سمي:سعر الصرف الإ -10
أسعارىا بيف بعضيا البعض، كما يتـ تحديد سعر الصرؼ الإسمي تبعا حسب يتـ تبادؿ العملات 

عينة ويدؿ إرتفاع  سعر عممة ما عمى في سوؽ الصرؼ في لحظة زمنية م لمطمب والعرض عمييا
 .إمتيازىا بالنسبة لمعملات الأخرى

جارية ي المعموؿ بو فيما يخص المبادلات الألى سعر صرؼ رسمي إينقسـ سعر الصرؼ الاسمي و      
مكانية وجود إسواؽ الموازية. وىذا يعني الرسمية، وسعر صرؼ موازي وىو السعر المعموؿ بو في الأ

 .5البمد في نفسسمي في نفس الوقت لنفس العممة إف سعر صرؼ مكثر أ

                                                           
براىيـ السيد،  4 ، 1دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية، ط ومؤسساتو، دوره في الإقتصاد الدولي(، البنك الدولي )سياساتوجماؿ محمد أحمد وا 

 .  189، ص 2015
 21أثر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية عمى القوائم المالية وفق متطمبات المعيار المحاسبي الدولي تيجاني بالرقي وأميف راشدي،  5 

 .02، ص2017، مارس 1قتصادية، العدد، مجمة البشائر الإوالنظام المحاسبي المالي
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جنبية اللازمة لشراء يعبر سعر الصرؼ الحقيقي عف الوحدات مف السمع الأسعر الصرف الحقيقي:  -10
قتصادييف يفيد المتعامميف الإو  يقيس القدرة عمى المنافسة ىو السمع المحمية، وبالتاليوحدة واحدة مف 

نتاج المواد إرتفاع تكاليؼ إرتفاع مداخيؿ الصادرات بالتزامف مع فإقرارات. مختمؼ التخاذ إفي 
ـ رتفاع في العوائد لف ىذا الإلى التفكير في زيادة الصادرات لأإيدفع  المصدرة بنفس المعدؿ لا

 .            6رتفعت مداخيميـ بنسبة عاليةإف ا  رباح المصدريف و إرتفاع ألى إيؤدي 

 7مريكية يكوف سعر الصرؼ كالتالي:خذنا بمديف كالجزائر والولايات المتحدة الأأفمو 

    
       

      
 

       

   
 

 حيث: 
TCR: سعر الصرؼ الحقيقي. 
TCN: سعر الصرؼ الاسمي. 

Pus: سعار في امريكامؤشر الأ. 
Pdz: مؤشر الاسعار في الجزائر. 

فتعطينا القوة الشرائية  TCN/Pdzما أمريكا، امريكي في القوة الشرائية لمدولار الأ Pus/$1تعطينا      
يعكس الفرؽ بيف ف سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار الجزائري مقابؿ الدولار إلمدولار في الجزائر. وعميو ف

رتفع سعر الصرؼ الحقيقي كمما زادت القدرة إوكمما . القوة الشرائية في امريكا والقوة الشرائية في الجزائر
 التنافسية لمجزائر.

القيمة الفعمية لمعممة الوطنية مقارنة بعممة أجنبية سعر الصرؼ الفعمي  طييعسعر الصرف الفعمي:  -10
قيس يبة لمجموعة مف العملات الأخرى، مف خلاؿ مؤشر ويدؿ عمى مدى تطور عممة بمد بالنس

 . 8متوسط التغير في سعر صرؼ عممة ما مقارنة بعدة عملات أخرى في فترة زمنية معينة

 

 

 

                                                           
 .03، 02نفس المرجع أعلاه، ص  6
 .104ص  ،2004،  ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكمية )دراسة تحميمية تقييمية(عبد المجيد قدي،  7
 .03تيجاني بالرقي وأميف راشدي، مرجع سبؽ ذكره، ص 8
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 9:رقاـ القياسيةللأ" مؤشر لاسبيرز"ستخداـ إب ويمكف قياسو
TCNE={∑           

  
   

 
   

   ∑    
 
   

 
   

  }      

TCNE=∑    
      

      
     

TCNE=∑               

 حيث:
 .ساس عمى التواليعممة المحمية في سنتي القياس والأبال Pسعر صرؼ عممة البمد            ) 

INERpr: ساسمي في سنة القياس مقارنة بسنة الأسمؤشر سعر الصرؼ الثنائي الإ.  
   

 
    و 

 .oساس وسنة الأأ tمقارنة بالدولار في سنة القياسسعر الصرؼ عممة البمد   
  
  و  

 .ساسو سنة الأأ tسعر الصرؼ العممة المحمية مقومة بالدولار في سنة القياس  : 
    

 Pساس ومقومة بعممتيا وىي تستخدـ كوزف ثابت لمدولةفي سنة الأ  Pيمة الصادرات الى الدولة ق   

 ".زمؤشر لاسبير "في حساب 
Zp:  حصة الدولةP  جمالي الصادرات الدولة المعنية إمفr خيرة .مقومة لعممة ىذه الأ 

مثؿ عوامؿ  ختلاؼ عدةإمكانية إلى إظر ف يختمؼ مف حيث قيمتو بالنأيمكف لسعر الصرؼ الفعمي       
اف ىدؼ ذا كإوزاف المعتمدة في تكويف السمة. فساس، قائمة عملات البمداف المتعامؿ معيا والأسنة الأ

ت الثنائية في تحديد ثر تغير سعر الصرؼ عمى عوائد الصادرات فتستخدـ الصادراأالمؤشر ىو قياس 
ثر عمى ميزاف المدفوعات فتستخدـ الواردات الثنائية في ذا كاف اليدؼ ىو قياس الأإما أ، روزاف المؤشأ

ود مف السمع بالنسبة لبمد ما و عدد محدأذا كاف اليدؼ ىو قياس عوائد صادرات سمعة ا  وزاف، و تحديد الأ
ما أ. روزاف في المؤشلى العالـ فنستخدـ حصص البمداف المنافسة مف الصادرات العالمية في تكويف الأإ

 قتصاد البمد المعني قريبا مف التوازف. إختيار سنة يكوف فييا إساس فيتـ بالنسبة لسنة الأ
نو عبارة عف سمي لأإ الفعمي ىو سعرف سعر الصرؼ إالواقع في سعر الصرف الفعمي الحقيقي:  -10

دلالة ملائمة عمى تنافسية ف يكوف ىذا المؤشر ذا أجؿ أسعار صرؼ ثنائية، ومف أمتوسط لعدة 

                                                           
 .106، 105قدي، مرجع سبؽ ذكره، ص عبد المجيد  9

  حيث يمكف التمييز بيف  ،مؤشر لاسبيرز للأقاـ القياسية: يركز ىذا المؤشر عمى أىمية المواد لسنة الأساس ويعرؼ بإسـ أسموب سنة الأساس
سنة  نوعيف ىما الرقـ القياسي للأسعار الذي يعبر عف أثر التغير في السعر كما لو بقيت الكميات التي تـ شرائيا في سنة الأساس ىي نفسيا في

الكمية الكمية لسنة الأساس حسب سعر المقارنة، أما النوع الثاني فيو الرقـ القياسي لمكميات التي يعبر عف نسبة بيف الكمية الكمية لمسنة الحالية و 
 سنة الأساس.
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 النسبية تغيراتالثر أزالة إلى التصحيح بإسمي ىذا المعدؿ الإف يخضع أتجاه الخارج، لابد إالبمد 
 لية: ويمكف التعبير عف ىذا المعدؿ مف خلاؿ العلاقة التا

   TCRE = ∑ 
  

          
 
       

   
 
   

      
 
   

  
     

TCRE=∑   {
      

      
 

  
 

  
 

(
  
 

  
 )

}     

TCRE=∑              

 حيث:

  
 

،  
 

 .ساس والقياس عمى التواليفي سنتي الأ Pسعار الدولة أمؤشر  :
  
 ،  

 .ساس والقياس عمى التوليسعار المحمية في سنتي الأمؤشر الأ : 
IRERpr : مؤشر سعر الصرؼ الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر صرؼ عممة الشريؾ التجاري بالعممة

 10سعار المحمية.سعار مقارنة بمؤشر الأالأعتبار تطور مؤشر خذ بعيف الإالمحمية، مع الأ

 المؤثرة عمى سعر الصرفالعوامل  المطمب الثالث:
قتصاد ت مستمرة وىو الوضع السائد في الإلى تقمباإسعار صرؼ عملات البمداف المختمفة أتتعرض      

 ىـ العوامؿ الرئيسية التي تؤدي الى تغير سعر الصرؼ كالتالي:ألى إشارة الدولي، ويمكف الإ
 قتصادية المؤثرة عمى سعر الصرف:الإ العواملأولا: 

ساسي تغيرات الميمة في كمية أسعار تعكس بشكؿ ف حركات الأأيرى فريدماف  النقود:كمية  -10
سعار ف ىناؾ علاقة وثيقة بيف تغيرات كمية النقود لوحدة واحدة مف الناتج وحركات الأأالنقود، و 

ف ما يفسر صحة العلاقة بيف كمية النقود لكؿ وحدة مف الناتج وتغيرات ألى إشار أيضا، وقد أ
 11ىو وجود عامميف ىما: سعارالأ

ف إنتاج فثبات كمية النقود وتضاعؼ حجـ الإ نتاج والتي تعد متغيرا مستقلا ففي حالةتغيرات الإ - أ
نخفاض بمقدار النصؼ تقريبا وتعميمو لذلؾ ىو ىبوط كمية النقود بالنسبة لى الإإسعار ستميؿ الأ

 .لوحدة مف الناتج

                                                           
 .107، 106ص عبد المجيد قدي، مرجع سبؽ ذكره،  10
دارتو في ظل الصدمات الإقتصاديةعبد الحسف جميؿ وعبد الحسف الغالبي،  11  .61،62، ص1،2011، دار صفاء ، عماف،  طسعر الصرف وا 
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 لى دخوليـ والتي تتوقؼ عمى: إحتفاظ بيا نسبة فراد الإتغيرات كمية النقود والتي يرغب الأ - ب

 نو تزداد كمما زاد الدخؿ الحقيقي والعكس صحيح.أمستوى الدخؿ لمفرد كذلؾ ف 

 رى مف غير النقود كشكؿ مف خد بسعر الفائدة عمى الموجودات الأحتفاظ بالنقود والتي تتحدتكمفة الإ
 بالنقود. حتفاظشكاؿ الثروة الذي يتخمى عنو الفرد نتيجة الإأ

   رتفاع في مستوى الإلى إومما تقدـ يتضح إف الإفراط في الإصدار النقدي وتزايد كمية النقود تؤدي      
خرى مما يتسبب في زيادة قؿ قدرة عمى منافسة سمع الدوؿ الأأسعار وبالتالي جعؿ سمع الدوؿ المعنية الأ
نخفاض في الطمب عمى عملات تمؾ الدوؿ و دة الطمب نخفاض الصادرات ويقابؿ ذلؾ زياإ و ستيراداتالإ

 رتفاع اسعار صرؼ العملات الاجنبية.إلعممة المحمية مما ينتج عنيا عمى ا
نخفاض في قيمة العممة في سوؽ الصرؼ، إيؤدي التضخـ المحمي الى  تغير معدلات التضخم:  -10

مف سمع ذلؾ البمد  جانبسعار المحمية المرتفعة نتيجة التضخـ ستعمؿ عمى تقميؿ استيرادات الأفالأ
وبالتالي يقؿ الطمب عمى عممة ىذا البمد في سوؽ الصرؼ مقابؿ تزايد عرض ىذه العممة، مما يعني 

 .12ثر عمى تغير سعر صرؼ العملات المختمفةأف لحالة التضخـ أ

يمعب سعر الصرؼ دورا ميما في تحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات ففي  ميزان المدفوعات: -10
جانب نخفاض طمب الأإجنبية مقابؿ تجاه زيادة الطمب عمى العملات الأإحالة العجز يندفع البمد ب
جنبي الذي نخفاض قيمة عممة ىذا البمد وبالتالي فزيادة سعر الصرؼ الأإعمى عممتيـ وىذا يعني 

جانب مقارنة بالسمع بالخارج مما يشجع عمى زيادة ح السمع المحمية رخيصة للأف تصبألى إيؤدي 
كثر غلاءا مف السمع المحمية مف وجية نظر أجنبية التصدير وفي الوقت نفسو تصبح السمع الأ

ستيرادات يؤدي ف زيادة الصادرات وتخفيض الإإستيرادات وعميو فلى تخفيض الإإالمقيميف مما يؤدي 
عادة التوازف في ميزاف إوازف في ميزاف المدفوعات ولكي يتمكف سعر الصرؼ مف لى تحقيؽ التإ

ي عدـ تغير أسعار الصرؼ أتغير في السعار الداخمية بنفس نسبة ف لا تتغير الأأالمدفوعات يجب 
ويتوقؼ  ستيرادىاإجانب عمى زيادة ف تغير سعرىا لا يشجع الأسعار الصادرات بالعممة المحمية لأأ
ر سعر الصرؼ في ميزاف المدفوعات وبدرجة ميمة عمى مرونات الطمب المحمية عمى ثيأيضا تأ

جنبي عمى صادرات القطر مف السمع السمع والخدمات المستوردة وكذلؾ عمى مرونة الطمب الأ
كبر، أثر تغير معيف في سعر الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات أكثر مرونة كاف أوالخدمات فكمما كانتا 

                                                           
 .97، ص2006، 1ر الفجر، القاىرة، ط، دافي الإقتصاد الكمي اكر، محاضراتسمحمد العربي  12
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ىذه المرونات سيكوف معدؿ التغير المطموب في سعر الصرؼ لمقضاء عمى ذلؾ  نخفضتإوكمما 
 .13ركبأختلاؿ في ميزاف المدفوعات الإ

فالبمداف التي تتمتع بمعدلات فائدة مرتفعة )حقيقية( سوؼ تجذب رأس الماؿ  سعر الفائدة: -10
 .14مما يؤدي إلى إرتفاع قيمة العممة في سوؽ الصرؼ الأجنبي    الأجنبي 

  15العوامل غير الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرف:ا: ثاني

 ختمفة دورا كبيرا في التأثير عمىمضطرابات السياسية والحروب اللإاتمعب  الاضطرابات والحروب: -10

بصورة عامة، حيث تتأثر معظـ  الإقتصادي لمبمد وضعلعمى ا يرىاثأت سعر الصرؼ وذلؾ مف خلاؿ
ولاسيما القطاع الصناعي وقطاع التجارة الخارجية، وبالتالي فإف إقتصاد البمد  القطاعات الإقتصادية

 . رتفاع معدلات التضخـجراء إ البمديكوف في وضع حرج نسبيا ويفقد الثقة بعممة 

بغض النظر خبار مف المؤثرات السريعة عمى سعر الصرؼ شاعات والأتعد الإ خبار:شاعات والأالإ  -10
تعمؿ عمى رفع أو خفض قيمة العممة لمدة قصيرة ثـ ما تمبث أف تعود  عف درجة صحتيا، إذ أنيا

ف سعر الصرؼ بتمؾ ة أو الخبر، وأشاعقيمة العممة إلى وضعيا الطبيعي بعد زواؿ أثر الإ
 ستجابة المتعامميف فيو.عمى مدى تجاوب قوى السوؽ تبعا لإ الإشاعات تعتمد

 
 
 
 
 
 
 

 

 

                                                           

. 71،72عبد الحسف جميؿ وعبد الحسف الغالبي، مرجع سبؽ ذكره، ص  13  
 .97محمد العربي شاكر، مرجع سبؽ ذكره، ص 14
العموـ ، شعبة استرمذكرة م، (2014-1990دراسة قياسية بين سعر الصرف وسعر الفائدة والتضخم في الجزائر خلال الفترة )عبير حيدوسي، 15

 .06، ص2016-2015ورقمة، -التجارية، جامعة قاصدي مرباح
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 المبحث الثاني: أنظمة سعر الصرف.

عندما لا تتدخؿ السمطات النقدية في تحديد قيمة العممة الوطنية فإنو ومف حيث المبدأ نجد أف سعر      
وبوجو ، الأجنبيالصرؼ الأجنبي لأي عممة وطنية يتحدد مف خلاؿ قوى العرض والطمب عمى الصرؼ 

 .سعار الصرؼ الأجنبيأظمة رئيسية يتـ مف خلاليا تحديد عاـ ىناؾ ثلاث أن

 .: أنظمة سعر الصرف الثابتةلالأوالمطمب 

 16وىي: شروط رئيسية ثلاثة توافر ةر الصرؼ الثابتاسعأنظاـ ب يستمزـ الإرتباط

 تحديد قيمة ثابتة لمعممة الوطنية بالذىب . -10

ضماف قابمية العممة الوطنية لمصرؼ بالذىب أو العكس بلا قيد ولا شرط طبقا لممعدؿ الثابت  -10
 المحدد بوزف وحدة العممة بالذىب. 

 ستيراد الذىب.  ا  حرية تصدير و  -10

ساس أ غالبا ما تكوف عمى) لنسبة لعممتياسعار صرؼ باأالمركزية في ظؿ ىذا النظاـ تحدد البنوؾ     
البنوؾ المركزية في سوؽ لمتقمب وفقا لظروؼ الطمب والعرض في السوؽ الحرة وتتدخؿ  الدولار(، ولا تترؾ

نحراؼ عف السعر المحدد كميات بحيث تمنع سعر الصرؼ مف الإي أو الشراء بأجنبي بالبيع الصرؼ الأ
 (.السعر المحدد مف %0تكوف النسبة في حدود  بأكثر مف نسبة معينة في الإتجاىيف )غالبا ما

التدخؿ في سوؽ سمعة معينة، مثؿ  سعار الصرؼ الثابتة بالطريقة نفسيا التي يتـ بياأيدار نظاـ و      
ت جنبية تقوـ الجية التي تحافظ عمى تثبيسواؽ السمع الزراعية ففي ظؿ طمب وعرض معينيف لمعممة الأأ

العرض مف العممة يعادؿ فائض  و شراء ماأيعادؿ فائض الطمب،  البنوؾ المركزية( ببيع ما)ر السع
 جنبية.الأ

مكف جنبية التي يو رصيد مف العممة الأأحتفاظ بمخزوف مف الواضح أف ىذا يتطمب ضرورة الإو      
ذا وجد فائض إبعممية الشراء نيا تقوـ إا وجد فائض في الطمب وبالمقابؿ فذإبيعيا مقابؿ العممة المحمية 

 .17في العرض

                                                           
 . 47 ، ص1994، 2، الدار المصرية المبنانية، القاىرة، طالتجارة الخارجية بين التنظير والتنظيمسامى عفيؼ حاتـ،   16
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 نالمطمب الثاني: نظام سعر الصرف المر

سعار الصرؼ المرنة بتعديؿ سعر الصرؼ، وذلؾ كي يتساوى بيف أتسمح البنوؾ المركزية في ظؿ      
 جنبية.سواؽ الصرؼ الأأف تتدخؿ في أوالطمب مف العممة الاجنبية دوف  العرض

سـ نظاـ تعويـ العملات في ظؿ ىذا النظاـ لا تتحمؿ إيطمؽ عمى نظاـ سعر الصرؼ المرف      
تخاذ السياسات المناسبة إخمؿ في ميزاف المدفوعات عف طريؽ لية والنقدية عبء معالجة الالسمطات الما

حداث تغيرات معينة في مستويات الأ حداث تغيرات مماثمة في في مجالات الحد مف الواردات، وا  سعار وا 
التغيرات حداث إسعار يتكفؿ بمواؿ فجياز الأس الأنتقالات رؤو إوضع قيود عمى و أسعار الفائدة، أ

يمة كؿ مف الصادرات، والواردات المناسبة في معدلات الصرؼ والتي تنعكس بدورىا في التأثير عمى ق
  .18مواؿلأنتقالات رؤوس اا  و 

وفي ظؿ نظاـ الصرؼ المرف يتحدد سعر الصرؼ التوازني عند المستوى الذي تتوازف عنده الكميات      
 عروضة منو، والشكؿ الموالي يوضح ذلؾ:المطموبة مف الصرؼ الأجنبي مع الكميات الم

 تحديد سعر الصرؼ التوازني في ظؿ نظاـ الصرؼ المرف. (:10الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 
                                                                                                                                                                                     

، 1، دار الرضا لمنشر، طأساسيات التجارة الدولية المعاصرة من الميزة المطمقة إلى العولمة والحرية والرفاىية الإقتصاديةرعد حسف العرف،   17
 .376، ص 2000

 .378، 377رعد حسف العوف، مرجع سبؽ ذكره، ص   18

P1 

P2 

QD1 
Q1 

 

QD2 

 الكميات

سعر الصرف لعملة ما 

 بالعملة المحلية

D Q 

الميزاف التجاري و سبؿ علاجيا "دراسة حالة الجزائر"، أطروحة دكتوراه  دوحة سممى، أثر تقمبات سعر الصرؼ عمىالمصدر: 
. 02، ص0102-0102تخصص تجارة دولية، جامعة محمد خيضر بسكرة،   

. 
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والذي يسود  P1لما يتقاطع منحنيي العرض والطمب يتحدد سعر الصرؼ التوازني ونرمز لو بالرمز      
وخارجيا في الأجؿ الطويؿ. فإذا وجدت الدولة أف مدفوعاتيا نحو عندما يتحقؽ التوازف الإقتصادي داخميا 

الخارج تفوؽ مداخيميا مف الخارج تقمصت قيمة العممة الوطنية لصالح العملات الأجنبية في سوؽ 
الصرؼ الأجنبي، وفي ىذه الحالة تضطر الدولة إلى التدخؿ لإجبار المصدريف والمتعامميف بالعممة 

يـ مف عمات أجنبية ليا أو لبنوؾ معينة، وىذا التدخؿ يكوف عادة بفرض سعر الصعبة عمى بيع ما لدي
، ويلاحظ أنو عند السعر الإداري يكوف P1ويكوف أقؿ مف السعر التوازني  P2إداري يرمز لو بالرمز 

QD1أكبر مف عرضو  QD2الطمب عمى الصرؼ الأجنبي  
19. 

 20في ىذا المجاؿ بيف نوعيف مف التعويـ ىما: فو قتصاديويميز الإ

قا جنبي وففي سوؽ الصرؼ الأ يتحدد السمطات النقدية بترؾ سعر الصرؼ وـقت التعويم النظيف: -10
الرسمية يطمؽ عمييا  حتياطاتالإ رصدة مفأتخصص  لقوى العرض والطمب، إلا أنيا في ذات الوقت

مف الوطنية حماية قيمة العممة ل أو مشترية أمواؿ موازنة الصرؼ لمتدخؿ في سوؽ الصرؼ كبائعة
 ثيرات العارضة التي تسببيا عمميات المضاربة.أالت

و مشترية أبائعة كجنبية سواؽ الصرؼ الأأ: تدخؿ السمطات النقدية في التعويم غير النظيف -10
كبائعة  مثلا تدخؿ السمطات النقديةتف ةىداؼ معينألتحقيؽ ة الوطنية عممالالتأثير عمى قيمة قصد ب

داد ز فيسعار صادراتيا أتخفض  حتىو تخفيض قيمتيا أض منيا و عر مالوطنية بيدؼ زيادة ال ةلعمم
 وجذب رؤوس الأمواؿ الأجنبية، لى الخارجإمواؿ رؤوس الأ ىروب رفع قيمتيا لمنعو عمييا   لطمبا

 حتى ولو كاف ميزاف 

 .يا محققا لمفائضمدفوعات

 .لصرفالمطمب الثالث: نظام الرقابة عمى ا

مف قبؿ في غمار الأزمة  العالـ هديعشكؿ لـ يالرقابة عمى الصرؼ عمى نطاؽ واسع ب ر نظاـظيلقد      
 وروبادوؿ ألمانيا و أ إنتشر العمؿ بيا فيعندما ( 0100 – 0101الإقتصادية العالمية الكبرى في الفترة )

                                                           
ه، جامعة محمد خيضر، ا، أطروحة دكتور ئر"أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجيا "دراسة حالة الجزادوحة سممى،   19

 .27، ص 2015-2014بسكرة، 
 .298، ص 2016، دار التعميـ الجامعي، الإسكندرية،الإقتصاد الدولي والتجارة الخارجيةالوىاب نجا،  وعمي عبد محمود يونس محمد 20
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العالـ بيذا النظاـ الذي بمقتضاه تتدخؿ خذ معظـ دوؿ أواليوـ ت .21الشرقية ودوؿ امريكيا اللاتنيةالوسطى و 
 ساسيا يتحدد سعر الصرؼ في ظروؼ العرض والطمب.أة في التأثير في القوى التي عمى السمطات النقدي

عرض الصرؼ والطمب عميو في  ىتحصؿ الرقابة عمى الصرؼ في الإشراؼ الحكومي المنظـ عمت     
جنبي بلا قيد ولا ف فييا بحرية بيع وشراء النقد الألمقيميا لأشخاصالدولة للا تعترؼ  ذلؾالبلاد. وتحقيقا ل

 أو حقوؽجنبية أعملات ولكف تفرض عمييـ إتباع قواعد محددة في التصرؼ فيما يتمقوف مف شرط، 
 بما يترتب -، كما تمزميـ بسموؾ إجراءات خاصة في الوفاء بالمدفوعات لمخارججنبيةلأا ةعمممقومة بال

 يا عمىتوزيععؿ  شراؼالإو  ،في مجمع رئيسيرادات البلاد مف الصرؼ الأجنبي عمى ىذا كمو مف حشد إي
 .22طبقا لمعايير خاصة عماؿستشتى وجوه الإ

نبي كمما زادت فاعميتيا وتجدر جا زادت الرقابة عمى سوؽ الصرؼ الأنو كممأىو جدير بالذكر  وما     
سعار الصرؼ، فإذا ما أف يكوف ىناؾ تعددا في أو يمكف في ظؿ الرقابة عمى الصرؼ نألى إشارة الإ

ـ في ىذه الحالة ببيع ساسية فإنيا تقو أنواع الواردات التي تعتبر أفي تشجيع بعض رغبت الدولة مثلا 
لى المستورديف المحمييف بثمف منخفض وبالعممة إللازمة لمحصوؿ عمى ىذه الواردات جنبية االعملات الأ
 الوطنية.

نيا إقتصاد القومي عندئذ فيتيا في الإىمنواع الصادرات لأأا في تشجيع بعض يضأة وقد ترغب الدول     
يو مف يحصموف عم جنبي الذيف العممة الوطنية مقابؿ النقد الأتدفع لمصدري ىذه السمع ثمنا مرتفعا م

 خرى.أالعملات المتحصمة مف تصدير سمع  قؿ لشراءأالتصدير في حيف تدفع ثمنا 

كثر مف أمكانية وجود إعمى الصرؼ يتضمف سعار الصرؼ في ظؿ الرقابة أتعدد  فأوما يعنينا      
ف يحصؿ أوجود حدود عمى الكمية التي يمكف جنبي و سوؽ لمصرؼ، فتقيد حرية التعامؿ في النقد الأ

عمى أوداء والتي يكوف فييا سعر الصرؼ يسمى بالسوؽ الس لى ظيور ماإنما يؤدي إي شخص، أعمييا 
 التوازني.مف سعر الصرؼ 

 نواع المعاملات بيدؼ تشجيعألى رفع سعر الصرؼ بالنسبة لبعض إة أيضا ما إذا لجأت الدولأ     
 لى ماإييا في الوقت ذاتو فإف ذلؾ يؤدي جنبية والحد مف الطمب عمالكميات المعروضة مف العملات الأ

                                                           
 .67سامى عفيفى حاتـ، مرجع سبؽ ذكره، ص 21

 .102، دار النيضة العربية، بيروت، ص الإقتصادية الدوليةمقدمة في العلاقات محمد زكى شافعي،  22
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ر التوازني الرسمي والسع سـ السوؽ الموازية وسعر الصرؼ في ىذا السوؽ يقع بيف السعرإيطمؽ عميو 
 .  23ويسمى السعر التشجيعي

 يمكف تحديد سعر الصرؼ في ظؿ ىذا النظاـ كما يمي في الشكؿ الآتي: 

 في ظؿ نظاـ الرقابة عمى الصرؼالتوازني تحديد سعر الصرؼ  (:10الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .379رعد حسف العرف، مرجع سبؽ ذكره، ص  23

 

2P 

*P 

1P 

O 

0Q *Q 1Q 

الكمية المطموبة 
 Q والمعروضة

   

 منحنى العرض

 منحنى الطمب

عادة التقويـ، مجمة  محمد راتوؿ، الدينار الجزائري بيف نظرية أسموبلمصدر: ا قتصاديات شماؿ افريقيا، إالمرونات وا 
  .020، ص0112، جامعة الشمؼ، الجزائر، 2العدد 

P  سعر
 حيث تمثؿ: الصرؼ

 1P سعر الصرؼ الرسمي 

 *Pسعر الصرؼ التوازني 

 السعر الرسمي    

1Q  الكمية المطموبة 

2Q الكمية المعروضة 
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 بحث الثالث: النظريات المفسرة لسعر الصرف.الم

لييا في تفسير الكيفية التي يتـ مف خلاليا تحديد سعر إستناد العديد مف النظريات التي يتـ الإ ىناؾ     
  .الصرؼ

 ة.المطمب الأول: النظرية الكمية ونظرية الأرصد

 :أولا: النظرية الكمية

ف الزيادة في كمية النقود، تؤدي إلى إرتفاع أساسي لمنظرية الكمية يتمخص في ف المحتوى الأإ     
الأسعار في الداخؿ، الأمر الذي يؤدي الى إنخفاض الطمب عمى السمع المحمية، وبالتالي نقص 

ادة الواردات، لأف سعر السمع الأجنبية يصبح أقؿ مقارنة بأسعار السمع المحمية بعد إرتفاع الصادرات وزي
يؤدي إلى زيادة الطمب عمى العملات المحمية لتسديد قيـ الصادرات، وبالتالي إرتفاع  أسعارىا، وىذا ما

ىب، سعر الصرؼ في حالة تحديده بشكؿ حر يؤدي إلى خروج الذىب، في حالة سرياف نظاـ الذ
 .24وحصوؿ العكس في حالة إنخفاض كمية النقود

            :ثانيا: نظرية الأرصدة

ذا إلة في ميزاف مدفوعاتيا فف سعر صرؼ العممة يتحدد عمى أساس رصيد الدو أوىذه النظرية ترى      
فاع سعر ي إرتأرتفاع قيمتيا الخارجية، أادة الطمب عمى العممة المحمية، و كاف رصيدىا موجبا فمعناه زي

متيا الخارجية أي إنخفاض نخفاض قيا  عمى زيادة عرض العممة المحمية و  ذا كاف سالبا فيذا يدؿا  صرفيا، و 
 .25ياسعر صرف

 .المطمب الثاني: نظرية تعادل القوة الشرائية

ي عممة وفقا لقوتيا الشرائية في السوؽ المحمية بالنسبة لمقدرتيا في أحسب ىذه النظرية يتحدد سعر      
الأسواؽ الخارجية وتتحدد العلاقة بيف عممتيف تبعا لمعلاقة بيف مستويات الأسعار السائدة في كؿ مف 

ف سعر الصرؼ بيف عممتيف يكوف متساويا عندما تكوف أنظرية تعادؿ القوة الشرائية عمى الدولتيف، وتنص 

                                                           
 .87، ص2004، 1، الوارؽ لمنشر والتوزيع، الاردف، ط، التميل الدوليفميح حسف خمؼ 24
 .88نفس الرجع اعلاه، ص 25
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ما الشرائية ىي نفسيا في كلا الدولتيف أي أف سعر التوازف الذي يستقر عنده سعر الصرؼ في زمف قوتي
معيف يكوف مساويا لمقوة الشرائية لمعممتيف، ويكوف سعر الصرؼ بيف الدولتيف مساويا لنسبة مستوى سعر 

ف قيمة إدى الدولتيف فرتفع الأسعار في إحسمعة ثابتة مف البضائع والخدمات في كلا الدولتيف، فعندما ت
 .26مف العودة لتعادؿ القوة الشرائيةف تنخفض لتتمكف أعممتيا يجب 

ستثناء تكاليؼ العمميات الأخرى، إبف سعر الواحد"ال"قانوف  أعمى مبدتستند نظرية تعادؿ القوة الشرائية      
د معاممة الأسعار بنفس تقوـ الأسواؽ التنافسية بمعادلة سعر السمعة نفسيا في بمديف مختمفيف وذلؾ عن

 العممة.

وؿ النظرية المطمقة والثاني النظرية النسبية كما سموبيف الأأير نظرية تعادؿ القوة الشرائية بويمكف تفس     
 27يمي:

 :  أولا: النظرية المطمقة

لقانوف السعر الواحد بمساواة مستويات السعر بيف الدوؿ، وتفترض أف السوؽ تامة  وتعتبر إمتداد     
جمركية وأف المعمومات تامة الإنتقاؿ مع توافر سوؽ دولية في ظؿ المنافسة، فضلا عف دوف حواجز 

ي ف سعر الصرؼ التوازني لعممتيف مختمفتيف يساو أي كؿ البمداف وتبيف ىذه النظرية تجانس السمع ف
 خر.آمماثمة لقوتيا الشرائية في بمد  ف القوة الشرائية لعممة ما تكوفأي أقة بيف مستويات الأسعار، العلا

 ثانيا: النظرية النسبية: 

  نتقاؿإحرية و  عتبار تكاليؼ النقؿإخذ بعيف أف النظرية النسبية تإعمى عكس النظرية المطمقة، ف     
رتفاع سعر العممة يساوي الفرؽ في نسب إف نسبة أمى و تنص ع ،الة الحواجز التجاريةز ا  المعمومات و 

 .دولة الأجنبية ودولة ىذه العممةالتضخـ بيف ال

 المطمب الثالث: نظرية سعر الخصم ونظرية تعادل سعر الفائدة

                                                           
 .39لمنشر والتوزيع، عماف، ص، دار اليازوري العممية المالية الدوليةدريد كامؿ آؿ شيب،  26
، دكتوراه في العموـ الاقتصادية  رسالة -حالة الجزائر-أثر تقمبات أسعار الصرف في التنمية الإقتصاديةبف حمودة فاطمة الزىراء، 27

 .000،000ص  ، )بدوف سنة(، ، جامعة الجزائرةفرع نقود ومالي
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 ولا: نظرية سعر الخصم:أ

رؤوس  جتذابإلى إسعار الفائدة، وىذا يؤدي أف رفع سعر الخصـ معناه زيادة أصحابيا بأويرى      
رتفاع قيمتيا الخارجية، أي إرتفاع  ا  الأجانب عمى عممة تمؾ الدولة، و  مواؿ الأجنبية، وبالتالي زيادة طمبالأ

اض الطمب عمى عممة تمؾ الدولة، سعر صرفيا، وعمى العكس يؤدي خفض سعر الفائدة إلى إنخف
 .28نخفاض سعر صرفياإي أنخفاض قيمة العممة الخارجية ا  و 

 دل سعر الفائدة:ثانيا: نظرية تعا

سعار صرؼ العملات أف أوالنقدية السياسة المالية  اكتشؼ صانعو إستخداـ قاعدة الذىب إ خلاؿ فترة     
رتفاع سعر إسعار الفائدة يتبعو عادة لأحدى الدوؿ إلمدولة، فعند زيادة  ثر بالتغيرات في السياسة النقديةتأت

سعار أصوؿ يمعب دورا في تقمبات لأسعر ا فأوالعكس صحيح، ويدؿ ذلؾ عمى  عممة تمؾ الدولة
 الصرؼ.

حالة تعادؿ سعر الفائدة لتصبح ما يعرؼ بنظرية تعادؿ سعر  0100"كينيس" في عاـ  وقد طور     
 الفائدة ليربط بيف سعر الصرؼ وسعر الفائدة والتضخـ.

      29وتضـ ىذه النظرية ايضا قسميف مختمفيف ىما:

  المعطىتعادؿ سعر الفائدة  :(CIRP) سعار الفائدة في السوؽ أسعار الصرؼ و أصؼ العلاقة بيف
 قتصادييف في بمديف مختمفيف.إوقيود الحالية والسوؽ المستقبمية تبعا لسندات 

  ؼتعادؿ سعر الفائدة المكشو(UCIRP) : يصؼ العلاقة بيف السوؽ الحالية وسعر الصرؼ المتوقع
 قتصادييف في بمدييف مختمفيف.إسمية وذلؾ تبعا لسندات وقيود إسعار فائدة أب

 

 

 

                                                           
 .88فميح حسف خمؼ، مرجع سبؽ ذكره، ص 28
 .42يب، مرجع سبؽ ذكره، صدريد كامؿ آؿ ش 29
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 خلاصة الفصل: 

إف قياـ المبادلات التجارية بيف الدوؿ أدى إلى ظيور سعر الصرؼ كونو وسيمة لمربط بيف      
حيث يتـ عمى أساسو مبادلة إقتصاديات مختمؼ دوؿ العالـ، ونظرا للأىمية البالغة التي يحظى بيا، 

جنبية لتسوية المبادلات الدولية، ونتيجة لوجود فوارؽ بيف أسعار السمع في الدوؿ الأعممة البالمحمية  العممة
ختلاؼ مقدرة أسعار الصرؼ في تنفيذ المعاملات الدولية ظيرت أشكاؿ عدة لسعر الصرؼ كسعر  وا 

 الصرؼ الإسمي وسعر الصرؼ الحقيقي.

ة أنظمة رئيسية تتمثؿ في نظاـ سعر الصرؼ الثابت ونظاـ مف خلاؿ ثلاث ويتـ تحديد سعر الصرؼ     
سعر الصرؼ المرف وكذا نظاـ الرقابة عمى الصرؼ، حيث تنتيج كؿ دولة نظاما معيف تبعا لموضعية 

الوطني بإعتبار أف سعر الصرؼ ىو وسيمة عممية تعكس نقاط القوة والضعؼ في  العامة للإقتصاد
الإقتصاد الوطني، فقد قامت العديد مف النظريات تفسير الإختلاؼ في أسعار الصرؼ بيف الدوؿ 

المختمفة، ومنيا النظرية الكمية ونظرية الأرصدة وكذا نظرية تعادؿ القوة الشرائية.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الثانيالفصل 

 الاطار المفاهيمي لعرض النقود
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 تمييد:

ستيلاكيا مف اإنتاج لمسمع والخدمات وتوزيعيا و المختمفة مف  يوجو النشاط الإقتصادأيتـ الربط بيف      
وظائفيا وأنواعيا، كما  واختمفتداة التبادؿ المقبولة عالميا وىي النقود، والتي تعددت تعاريفيا أخلاؿ 

يجاد مفيوـ موحد ليا في النظريات النقدية.  تعددت وجيات النظر حوؿ تفسير النقود وا 

رئيسية يعرؼ بالعرض النقدي الذي يعد الأداة ال لى تناوؿ ماإقتصاد يقودنا وموضوع النقود في الإ    
الداخمي والخارجي  الاستقرارالتي يستخدميا البنؾ المركزي في توجيو سياستو النقدية نحو تحقيؽ 

 للإقتصاد .

المبحث تخصيص  ، مف خلاؿمف خلاؿ ىذا الفصؿ سنسمط الضوء عمى النقود وعرض النقودو وعميو     
لأساسيات  سنتطرؽ، في حيف قديةمنظريات النفخصص لالمبحث الثاني أما  ،طار النظري لمنقودللإالأوؿ 

 .في المبحث الثالث حوؿ العرض النقدي
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 الإطار النظري لمنقود: المبحث الاول

يتطمب وجود أداة لتنفيذ  معاملات التجارية التي يقوـ بيا مختمؼ الأعواف الإقتصادييفإف مختمؼ ال   
ىذه المعاملات والتي تتمثؿ فيما يسمى بالنقود، وىذا ما سنعرضو مف خلاؿ ىذا المبحث عف عموميات 

 حوؿ النقود.

 المطمب الأول: تعريف النقود ووظائفيا.

 أولا: تعريف النقود.

العرؼ، أو القيمة نفسو، بحيث يمكف تعريؼ النقود عمى أنيا أي شيء يقبمو الجميع قبولا عاما بحكـ      
يكوف قادرا عمى أف يكوف وسيطا في العمميات المختمفة لمسمع والخدمات، وتؤدي بالنياية إلى معالجة 

 .الديوف والذمـ

أو ىي وسيمة لمتبادؿ فيما بيف سمعتيف أو خدمتيف أو أكثر، بشرط أف يكوف ىذا الوسيط قادرا لأداء      
 .30الأساسية المذكورة وظائؼ أخرى تكميمية لميمتو

يمكف القوؿ أف إكتشاؼ أو إختراع النقود يعتبر بحؽ مف الإختراعات اليامة التي تمعب دورا كبيرا في      
تطور الحضارة البشرية، كما أصبحت رمزا أو معمما مف معالـ الحضارة الحديثة. وتعودأىمية النقود إلى 

 وـ سواءا عمى المستوى المحمي أو عمى الصعيد الدولي.الوظائؼ العديدة التي تقوـ بيا في العالـ الي

 ثانيا: وظائف النقود.

نما ىي وسيمة لإنجاز بعض الوظائؼ اليامة       كما ىو معروؼ فإف النقود ليست غاية في حد ذاتيا وا 
 و المختمفة في حياة الأفراد أثناء حياتيـ اليومية.

 ظائؼ لمنقود ىما:وبصورة عامة يمكف التمييز بيف مجموعتيف مف الو 

وتعرؼ ىذه المجموعة مف الوظائؼ بالوظائؼ الرئيسية أو التقميدية لمنقود والتي  المجموعة الأولى: -01
 تتمثؿ بما يمي:

                                                           
 .15، ص2008، 1، دار الراية، الأردف، طإدارة العمميات النقدية والمالية بين النظرية والتطبيقزاىر عبد الرحيـ عاطؼ،  30
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 :تعتبر وظيفة التبادؿ الوظيفة الأساسية لمنقود، تمؾ الوظيفة التي أمكف مف  النقود كوسيمة لممبادلة
خلاليا تلافي العديد مف الصعوبات التي واجية عممية المقايضة وخاصة ما تعمؽ بصعوبة التوافؽ 

المزدوج. إف النقود بصفتيا تمثؿ قوة شرائية، فإنيا تضمف الحرية للأفراد في إختيار أنواع السمع التي 
غبوف في الحصوؿ عمييا و بالكمية و النوعية وفي الزماف والمكاف المناسبيف، وىذا لا يمكف تحقيقو ير 

 .31تي لا بد أف تتمتع بالقبوؿ العاـإلا مف خلاؿ قياـ النقود بتسييؿ عممية التبادؿ وال
 :)السمع تقوـ النقود بوظيفة ميمة تمكف مف تحديد قيمة جميع  النقود مقياس لمقيمة )وحدة لمحساب

 .32ة وحدات السمع والخدمات المختمفةوالخدمات بوحدات نقدية مما يمكف بالتالي مف مقارنة قيم
 :بادؿ بصفة عامة وتوسيع ستعماؿ النقود أمكف تسييؿ عممية التبإ النقود كوسيمة لممدفوعات الآجمة

خلاؿ فترات قتصادي بصفة خاصة وأصبحت النقود وسيمة لمتبادؿ الآف وعبر الزمف أي النشاط الإ
يتـ مبادلتيا بالنقود  مقبمة أيضا.أي أنيا أصبحت صمة الحاضر بالمستقبؿ فالسمع والخدمات لا

نما يتـ أيضا في   .33مقابؿ وعد بدفع نقود في المستقبؿبالحاضر وا 
 :تعددة فلا نجد مف ينفؽ الأفراد دخوليـ عمى إحتياجاتيـ المختمفة عمى فترات م النقود مخزن لمقيمة

داة تحتفظ و راتبو الشيري وينفقو في نفس المحظة. ومف ىنا كاف لا بد مف وجود أعمى دخمو أيحصؿ 
كانت النقود ىي السبب  حتياجات المختمفة. وقدبالقيمة بحيث يمكف إستخداميا مستقبلا لسداد الإ

متقمب قيمة بحيث لا تكوف عرضة لستقرار الا الثقة وا  حتفاظ بالقيـ، شريطة أف يتوفر ليالوحيد للإ
نخفاض القيمة بيف ليمة وضحاىا  .34وا 

وتعرؼ ىذه المجموعة بالوظائؼ الديناميكية لمنقود، وفي ىذا المجاؿ يمكف القوؿ  المجموعة الثانية: -02
نما تمتد لتشمؿ مجموعة أخرى مف  أف ميمة النقود لا تنحصر في وظائفيا التقميدية )الساكنة(، وا 

 35الإقتصادي، ومف أىـ تمؾ الوظائؼ مايمي:الوظائؼ التي ينصب تأثيرىا عمى النشاط 
 :إف لمنقود تأثير كبير عمى النشاط الإقتصادي، ذلؾ التأثير الذي  النقود والمستوى العام للأسعار

يظير مف خلاؿ تأثيرىا عمى المستوى العاـ للأسعار. حيث أف زيادة كمية النقد المطروحة لمتداوؿ في 
قاء المعروض السمعي ثابتا، فإف ذلؾ يؤدي إلى إرتفاع الأسواؽ)زيادة المعروض النقدي( مع ب

                                                           

 31 محمود حسيف الوادي، واخروف، الاقتصاد الكمي، دار الميسرة ، عماف، الطبعة الاولى،2009، ص 204.
 .204، دار الميسرة ، عماف، ص الاقتصاد الكميمبادئ حساـ عمي داود،  32
 .318، ص2009، 1عماف، ط ،، دار وائؿمدخل إلى عمم الإقتصاد التحميل الجزئي والكميطاىر فاضؿ البياتي وخالد توفيؽ الشمري،  33
 .210، ص2002، 1ط ، دار وائؿ، عماف،مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيقخالد واصؼ الوزني واحمد حسيف الرفعي،  34

 .207ص محمود حسيف الوادي وآخروف، مرجع سبؽ ذكره، 35
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نخفاض قيمة النقد)أي إنخفاض القوة الشرائية لمنقود( وما لذلؾ مف وره يقود إلى إالأسعار والذي بد
ف ىناؾ علاقة طردية قتصاد وعمى المواطف والعكس صحيح أيضا. وىذا يعني أأثار سمبية عمى الإ

نما تأتي وتظير مف بيف كمية النقد المتداوؿ وبيف  قيمة النقود، ولكف ىذه العلاقة تكوف غير مباشرة وا 
 خلاؿ المستوى العاـ للأسعار.

 :يمكف لمنقود اف تمعب دورا أساسيا في توجيو الموارد بيف الإستخدامات  النقود وتخصيص الموارد
عمى ذلؾ  المختمفة، حيث أف زيادة كمية النقد في نشاط معيف سوؼ يساعد عمى توجيو الموارد

 .النشاط دوف النشاطات الأخرى
 .النقود وحرية الإختيار للأفراد 
 .شباع الرغبات الإنسانية  النقود وا 
 .النقود كوسيمة لمعالجة الأزمات الاقتصادية 

 المطمب الثاني: خصائص النقود

إف ما يساعد النقود عمى القياـ بوظائفيا اليامة ىو بسبب تمتعيا بخصائص فريدة لاتشاركيا بيا    
أصوؿ مالية أو حقيقية أخرى، وىذه الخصائص تطورت مع الزمف بتطور القواعد والأنظمة النقدية، 

الواجب وتجدر الإشارة إلى أف خصائص النقود تكمؿ بعضيا الآخر كحزمة مف الخصائص  الأساسية 
 توفرىا لأي عممة أو نقد لكي يقوـ بوظائفيا التي سبؽ ذكرىا.

 ومف أىـ خصائص النقود ما يمي:

فراد داخؿ الحدود فالقبوؿ العاـ لمنقود يعني قبوليا وعدـ رفضيا مف قبؿ الأ القبول العام: -01
ت، وىذه القوة الجغرافية لمبمد، والنقود بيذا المعنى تمنح لحائزىا قوة غير محدودة لمسمع والخدما

مستمدة أولا مف القانوف بحيث يفرض القانوف التعامؿ بالنقود الوطنية بشكؿ إجباري داخؿ حدود 
 .36ف ليا قوة إبراء قانونية غير محدودة في تسديد المدفوعات والديوفأي بمعنى أالدولة، 

ف تتعرض لمتمؼ أو ويقصد بيا أف تكوف قابمة لمدواـ والبقاء لفترة طويمة نسبيا دوف أ الإستمرار: -02
حلاليا محؿ النقود السمعية  .37التآكؿ، وىذه الصفة كانت السبب الرئيسي في ظيور النقود المعدنية وا 

                                                           
 .20، ص2009، 1، عماف، ط، دار وائؿالنقود والمصارف والنظرية النقديةىيؿ عجمي، وآخروف،  36

37 سوزي عدلي ناشد، مقدمة في الإقتصاد النقدي والمصرفي، منشورات الحمبي الحقوقية، ط1، 2005، ص34.  
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كاف مف صعوبات المقايضة أف الفرد المتبادؿ يكوف أحيانا مضطرا إلى  سيولة الحمل والنقل: -03
بكمية كبيرة مف سمعة ما يصعب حمميا ونقميا وتخزينيا وبفضؿ إختراع النقود أصبح  الإحتفاظ

وبالإمكاف حمؿ ونقؿ قوة شرائية كبيرة في صورة أوراؽ نقدية لا يكمؼ حمميا أي نفقات ويتمتع 
حامميا بقوة شرائية تنتقؿ معو في كؿ مكاف وزماف، وىو نقيض ما لو كانت النقود مصنوعة مف 

مثؿ ما ىو الأمر في مرحمة المقايضة مثؿ سمعة)الطماطـ، الشعير...الخ( فإف الأفراد سمعة أخرى 
يضا كبيرة الحجـ، أما النقود الآف فيي صغيرة أسوؼ يعانوف مف نقميا وحمميا، كما تكوف ىذه السمع 

 .38يمةالحجـ كبيرة الق

 المطمب الثالث: أنواع النقود

 الوسيمة التي تستخدـ كمادة لتمثيؿ النقود كما يمي:يمكف تقسيـ النقود إلى نوعيف مف حيث    

وىي النقود التي يتـ تحديدىا أو تحديد وحدتيا بالسمع المعروفة مثؿ الأغناـ  النقود السمعية: -01
 .39ه وكانت ىذه النقود تستخدـ قديماوالحبوب مف القمح وغير 

لقد تراجعت أىمية النقود المعدنية وأنحصر دورىا في الحياة الإقتصادية في  النقود الإئتمانية: -02
، وأصبح التداوؿ النقدي يعتمد عمى (ـ 1919-1914) أثناء الحرب العالمية الأولى في سنة

 مايمي: ،40ئتمانية والتي كاف مف أىـ أنواعياإستخداـ النقود الإ
 :درىا وزارة المالية أو بنكنوت يصدرىا البنؾ وتكوف في شكؿ أوراؽ حكومية تص النقود الورقية

 .41لإضافة إلى مسكوكات معدنية رمزيةالمركزي با
 مصرفي مف قبؿ البنوؾ  وىي عبارة عف إلتزاـ وتسمى أيضا بالنقود المصرفية : نقود الودائع

التجارية بدفع مبمغ مف وحدات النقد القانونية لممودع أو لأمره عند الطمب، وتستخدـ الشيكات أو 
 .42ية في تداوؿ ىذا النوع مف النقودبطاقات الدفع الإلكترون

 

                                                           
 .32-31، ص2005، 1، دار الفجر ، الجزائر، طالأدوات(-الأىداف-النقود والسياسة النقدية )المفيومصالح مفتاح،  38
 .165، ص 2010، طرابمس، 1، المؤسسة الحديثة لمكتاب، طالإقتصاد الكميوديع طوروس،  39
دارة المؤسسات الماليةعبد الوىاب يوسؼ أحمد،  40  .119ص ، دار حامد، الأردف، التمويل وا 
 .120مرجع أعلاه، ص  41
 .25ص  ،2010، 1، دار الفكر، عماف، طإقتصاديات النقود والبنوكالسيد متولي عبد القادر،  42
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 المبحث الثاني: النظريات النقدية

تيدؼ النظرية النقدية إلى التعرؼ عمى العوامؿ المحددة لقيمة النقد في أي لحظة مف الزمف، وعمى     
إختلاؼ المفاىيـ ليا يجمع الكثيريف أو معظـ الإقتصادييف عمى أف جوىر ومحؿ النظرية ىو تفسير 

صادييف نحاوؿ إيجازىا التغير في كمية النقد، وكانت النظرية النقدية محؿ دراسة العديد مف المفكريف الإقت
 مف خلاؿ ىذا المبحث.

 المطمب الأول: النظرية الكمية لمنقود

النظرية الكمية لمنقود ىي النظرية التي ترى أف المقرر الميـ لمطمب عمى النقود ىو تدفؽ الإنفاؽ فقط،    
 .وتمخص في صيغتيف ىما معادلة التبادؿ ومعادلة كمبردج

والتي تؤكد  1917سنة  آرفنج فيشر" مريكي "صاغ ىذه المعادلة الإقتصادي الأ معادلة التبادل:  -01
عمى وجود علاقة طردية بيف كمية النقود المعروضة في السوؽ وبيف المستوى العاـ للأسعار، حيث 

، ويمكف توضيح ذلؾ 43يكوف مجموع قيـ عمميات المبادلة مساوية لممبالغ التي دفعت في تسويقيا
 ي:رياضيا كما يم

M.V= .T ……1 

 حيث تمثؿ:

M: كمية النقود المعروضة في لحظة زمنية معينة. 

V: سرعة دوراف النقود. 

P: المستوى العاـ للأسعار. 

T: حجـ المعاملات. 

 ومنيا:

 =M.V/T …….2 

                                                           
 .85ص ،2010، دار اليازوري، عماف،النقود والبنوك والمصارف المركزيةسعيد سامي الحلاؽ ومحمد محمود العجموني،  43
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لإفتراض عدـ الإكتناز  (V)فتراض العمميات الكاممة وثبات لإ ( T )حيث تفرض ىذه النظرية ثبات      
تطمب لذاتيا. ولثبات عادة الإنفاؽ وتنظـ رفع الأجرة في المجتمع في الأجؿ القصير  ف النقود لاالنقدي وأ

 نو يمكف التعبير عف العلاقة السابقة بالصيغة التالية:فإ

P=F(M) 

كمية النقود بنسبة معينة، يؤدي  ف التغير فيأي أف المستوى العاـ للأسعار تابع لمعرض النقدي أو أ     
نو يمكف التحكـ في الإتجاه، ويستنتج مف ذلؾ أتغير في المستوى العاـ للأسعار بنفس النسبة و اللى إ

ف ىناؾ علاقة سببية ية النقود المتداولة. وىذا يعني أالمستوى العاـ للأسعار مف خلاؿ التحكـ في كم
كمتغير )سعار وبيف التغير في المستوى العاـ للأستقؿ( تربط بيف التغير في كمية النقود )كمتغير م

 .44تابع(

وقد صاغ ىذه المعادلة الاقتصادي "ألفريد مارشاؿ"  معادلة كمبردج )معادلة الأرصدة النقدية(:  -02
و "بيجو"، ترى ىذه المعادلة بوجود نسبة مف دخوؿ الأفراد أو المشروعات لا يرغبوف بإنفاقيا عمى 

السمع والخدمات بؿ يفضموف الإحتفاظ بيا في أصوؿ مالية سائمة، وىذا يؤدي الى التأثير عمى حجـ 
 .45سعاررا عمى المستوى العاـ للأالإنتاج ثـ عمى حجـ الدخؿ وأخي

 ويمكف إعطاء الصيغة الرياضية ليذه المعادلة:

دخؿ الوطني الحقيقي، ف مجموع أفراد المجتمع يحتفظوف في فترة زمنية معينة بنسبة مف البإفتراض أ     
 .(K)صطلاحو بنسبة مف التفضيؿ النقدي ونرمز لو بالرمزوالذي يمكف إ

 ىي علاقة عكسية حيث: (V)وبيف سرعة دوراف النقود (K)لما كانت العلاقة بيف التفضيؿ النقدي 

K=1/V …..3 

رصدة تصبح معادلة الأ (1)المعادلة رقـ في  (Y)و الدخؿ بالإنتاج أ (T)بتعويض حجـ المعاملات 
 النقدية كما يمي:

M.V= .Y ……4 

                                                           
 .45،46ص ،2010، 1، دار المسيرة، عماف، طلمصارفالنقود وامحمود حسيف الوادي وآخروف،   44
 .76ص ،2012، 1، دار المستقبؿ، عماف، طالنقود والبنوك بين النظرية والتطبيقوليد الصافي، و انس البكري   45
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ننا نحصؿ عمى الصيغة الرياضية النيائية لمعادلة (، فإ4رقـ )( بالمعادلة 3لة رقـ )وبمقارنة المعاد      
 كمبردج:

M/K=Y.P 

 ف:أي أ

M= (Y.K) ……5 

ف كمية النقود والمستوى العاـ للأسعار بشرط ف ىناؾ علاقة طردية بي( نلاحظ أ5ومف المعادلة رقـ )     
(K)والتفضيؿ النقدي  (Y)نتاج ثبات كؿ مف الدخؿ أو الإ

46
. 

 الثاني: نظرية تفضيل السيولة )لكينز(.المطمب 

النقود ويقسـ الطمب عمى النقود  مصطمح تفضيؿ السيولة لمتعبير عف الطمب عمى "كينز"يستعمؿ      
لى الحجـ الكمي املات وىذا الجزء مف الطمب يخضع إلى قسميف، الأوؿ  يرتبط بتحقيؽ دافع المعإ

اني فيتكوف مف الطمب عمى النقد بيف المدفوعات أما القسـ الث لممعاملات النقدية ومتوسط الفترة الزمنية ما
في النظرية العامة ثلاث دوافع  "كينز"طار يذكر بإعتباره شكلا مف أشكاؿ الإحتفاظ بالثروة وفي ىذا الإ

 حتفاظ بالنقد وىي:للإ

في سد  إف ثمة سببا ىاما لتفضيؿ السيولة عند كينز يتمثؿالطمب عمى النقود لدافع المعاملات:   -01
الفاصؿ بيف الدخؿ وصرفو، وفي القرار المتخذ لممحافظة عمى مقدار إجمالي معيف مف العممة 

متداد الطبيعي الفاصؿ بيف إستلامو تعمقا أساسيا بمقدار الدخؿ وبالإ ويتدخؿ ىذا الدافع بقوة تتعمؽ
 وصرفو.

نفقاتيـ في الفترة الفاصمة بيف  رصدة سائمة لمواجيةفالأفراد يقوموف بالإحتفاظ بالنقود في شكؿ أ     
نفاقو  .47إستلاـ الدخؿ وا 

قات ىو دالة تابعة جؿ الصفف القوؿ عف الطمب عف النقد في الإقتصاد الوطني مف ألذلؾ يمك       
  Md1=f(y)=𝛼ف: لمدخؿ الوطني أي أ

48
  

                                                           
 .18، ص2008، 3، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، طمحاضرات في النظريات والسياسات النقديةبمعزوز بف عمي،  46
 .169ص  ،2000، مؤسسة شباب الجامعة، التحميل الإقتصادي الكميأحمد فريد مصطفى،  47
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 حيث:

Md1: .تمثؿ الطمب عمى النقود مف أجؿ الصفقات 

α: .تمثؿ النسبة المحتفظ بيا عمى شكؿ أرصدة نقدية 

 بيانيا كالتالي: ويمكف تمثيؿ ىذه الدالة 

 الطمب عمى النقود مف أجؿ المعاملات عند "كينز". (:03الشكل )

 

                             

 

  

 

 

 ظروؼ في والمؤسسات الأفراد شؾ إلى الدافع ىذا ويعود: الإحتياط بدافع النقود عمى الطمب -02
 المستقبؿ كتعرض الإقتصاد لحالة الكساد مثلا، ويعتمد ىذا الدافع عمى: 

  أي إمكانية تحويؿ الأوراؽ المالية إلى سيولة بسرعة وبالتالي سوق الأوراق المالية :طبيعة نمو
 إنخفاض الطمب عمى النقود لدافع الإحتياط والعكس صحيح.

 :فكمما زاد الدخؿ زاد الطمب عمى النقود لغرض الإحتياط.  حجم الدخل 
 :تالي يقؿ الطمب عمى النقود لغرض فعند الرخاء يظير تفائؿ الفرد وبال طبيعة الفرد وظروفو النفسية

 .49تياط والعكس صحيح في حالة الكسادالإح

                                                                                                                                                                                     
 .224، ص 1994، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، التحميل الإقتصادي الكميصخري،  عمر 48
 .012، ص 0110، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، التحليل الإقتصادي-النظرية الإقتصاديةضياء مجيد الموسوي،  49

Md1 

𝛼   

Y 

 .35، ص 2006محمد العربي ساكر، محاضرات في الاقتصاد الكمي، دار الفجر، الطبعة الأولى، القاىرة  المصدر:
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دخؿ ىو المحدد الأساسي ليا، ويعتمد الطمب عمى النقد بدافع الإحتياط عمى عوامؿ كثيرة، غير أف ال     
   Md2=f(y)=𝛼يعتبر الطمب عمى النقد بدافع الإحتياط دالة تابعة لمدخؿ بالشكؿ التالي: لذلؾ 

 50والشكؿ البياني المقابؿ يوضح ذلؾ:

 ".كينز"الطمب عمى النقود بدافع الاحتياط عند  (:04لشكل )ا

 

 

 

 

 

 

يستند الطمب عمى النقود لدافع المضاربة إلى وظيفة النقود  الطمب عمى النقود بدافع المضاربة: -03
كمخزف لمقيمة فينا يتنازؿ الأفراد عف فائدة أو عائد حاؿ مقابؿ توقع عائد أو فائدة أكثر في 

المستقبؿ. وىذا يتوقؼ أيضا عمى حسف التوقع وطوؿ الفترة، وكذلؾ عمى درجة النشاط الإقتصادي 
مب عمى النقود لدافع المضاربة ىو لية وسعر الفائدة. والواقع أف الطوظروؼ الأسواؽ النقدية والما

 .51الذي يعطي أىمية خاصة لمنظرية النقدية والسياسة النقدية

وبالتالي فيناؾ علاقة عكسية بيف الطمب عمى النقود بغرض المضاربة وسعر الفائدة ويمثؿ ذلؾ        
 .Md3=-gi52ي أف: أ Md3=f(i)بالمنحنى التالي حيث:  

 

                                                           
 .230عمر صخري، مرجع سبؽ ذكره، ص  50

 .234 ص ،2000 منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف،، أساسيات الإقتصاد النقدي والمصرفيزينب عوض الله وأسامة محمد الفولي،  51
 .253ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبؽ ذكره، ص  52

Md2 

𝛼   

y 

.36، ص2006محمد العربي ساكر، محاضرات في الاقتصاد الكمي، دار الفجر، الطبعة الأولى، القاىرة المصدر:   
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 الطمب عمى النقود بدافع المضاربة عند "كينز" (: 05لشكل )ا

 

  

 

 

 

زية( أيف يصبح المنحنى أكثر مرونة لسعر نجد مصيدة السيولة)المصيدة الكين A2بعد النقطة        
الفائدة لأف ىذا الأخير لا يمكف أف ينخفض أكثر ولذا سيرتفع في الوقت القريب وبالتالي تنخفض أسعار 

 السندات وعميو يحتفظ المضاربوف بكمية مف النقود العاطمة دوف شراء سندات.

 "لميمتون فريدمان" ية النقود الحديثةالمطمب الثالث: نظرية كم

، 1956نظرية الطمب عمى النقود وذلؾ بإعادة صياغة نظرية كمية النقود في  طور "فريدماف"       
تساع، وفي  بحيث تبنى فريدماف التحميؿ الإقتصادي في نظريتو لمطمب عمى النقود، لكف بأكثر شمولية وا 

 .53بؿ أخذ ببعض جوانبو نفس الوقت لـ ييمؿ التحميؿ الكينزي

تحميؿ "فريدماف" يسمح بإمكانية تغير كؿ مف الناتج القومي وسرعة دوراف النقود خلاؿ تغير إف        
 54كمية النقود، بحيث تقوـ نظرية فريدماف عمى ركنيف أساسيف ىما:

 قود وبيف أف المؤثر الرئيسي في المستوى العاـ للأسعار ىو تطور التغير في النسبة بيف كمية الن
 الناتج القومي أو الدخؿ الحقيقي.

                                                           
-2014رسالة ماستر،  ،2010 -2002دراسة حالة  تحقيق النمو الإقتصاديمدى فعالية السياسة النقدية ودورىا في صالحي طاوس،  53

 .58ص  ،2015
 .397، ص 1996، الدار الجامعية، الإسكندرية، اقتصاديات النقود والصيرفة والتجارة الدوليةمبارؾ عبد المنعـ ويونس محمود،  54

i1 

i2 

.37، ص 2006محمد العربي ساكر، محاضرات في الاقتصاد الكمي، دار الفجر، الطبعة الأولى، القاىرة المصدر:   

 

A1 A2  Md3 

i 
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  التغير الذي يطرأ عمى سرعة دوراف النقود أو مقموبيا يعبر عف الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد
 الإحتفاظ بيا مف دخوليـ النقدية.

واعتبر "فريدماف" أف الطمب عمى النقود جزء مف نظرية الثروة، أو نظرية رأس الماؿ التي تيتـ        
بتكويف الميزانية أو محفظة الأصوؿ، فميز بيف حائزي الأصوؿ النيائييف الذيف تمثؿ النقود بالنسبة ليـ 

ة ليـ سمعة رأسمالية مثؿ الآلات شكلا مف أشكاؿ الثروة، وبيف مؤسسات الأعماؿ الذيف تمثؿ النقود بالنسب
 .55والمخزوف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .66بمعزوز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  55
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 : أساسيات حول عرض النقودالمبحث الثالث

إف موضوع النقود في الإقتصاد والذي سبؽ وأف تحدثنا عنو يقودنا إلى تناوؿ ما يعرؼ بالعرض      
   النقدي والذي سنتطرؽ إليو مف خلاؿ ىذا المبحث.

 النقود ومحدداتو.المطمب الأول: تعريف عرض 

 أولا: تعريف عرض النقود.

 تتعد التعاريؼ حوؿ المفيوـ العاـ لعرض النقود، ومف بيف التعاريؼ مايمي:

يقصد بعرض النقود "كمية النقود الموجودة في المجتمع في وقت معيف، وىذه الكمية تمثؿ وسائؿ      
في لحظة معينة بيف أيدي أفراد الدفع مف عملات مختمفة معدنية وورقية وودائع تكوف موجودة 

 ".56المجتمع

أما صندوؽ النقد الدولي "فيعتبر الكمية النقدية عمى أنيا المجموع الصافي لمبنكنوت المتداوؿ      
بالإضافة إلى الودائع الجارية لدى البنوؾ التجارية، ويستبعد مف دائرة النقود كلا مف العملات المساعدة 

 ".57فير حيث يدخميا في دائرة شبو النقودوالودائع لأجؿ وودائع التو 

رغـ الإختلافات فإف العرض النقدي يستعرض عددا مف المفاىيـ لعرض النقود تتبايف فيما بينيا مف      
 ناحية دلالتيا وفي حساب مقدارىا وتتمثؿ فيما يمي: 

  عرض النقود بمعناه الضيق(M1): لجياز ويشمؿ النقد الورقي والمعدني المصدر وىو خارج ا
  .58سابات الجارية )ودائع تحت الطمب(المصرفي إضافة إلى الح

  عرض النقد بالمعنى الواسع(M2):  ويسمى أيضا السيولة المحمية أو الداخمية ويشمؿ مكونات
(M1) 59ئع التوفير لدى المصارؼ التجاريةإضافة إلى الودائع الآجمة وودا. 

                                                           
 .267، ص 2001، 2، دار الميسرة لمنشر والتوزيع، طالإقتصاد الكمي مبادئحساـ داود و آخروف،  56
 .54، ص 2010، 1، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، طالنقود والبنوكرشاد العصار ورياض الحمبي،  57
 .477، ص 2012، 1، دار المنيؿ المبناني، بيروت، طالنقود والصيرفة والسياسة النقديةعمي كنعاف، 58
 . 239، ص 2009، 1دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، ط ،مبادئ عمم الإقتصاد وآخروف، كامؿ علاوي 59
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  عرض النقود بالمعنى الأوسع(M3):  ويعرؼ عمى أنو السيولة المحمية(M2)  مضاؼ إلييا
 .60الإدخارات خارج المصارؼ التجارية

 ثانيا: محددات العرض النقدي.

ترتبط محددات عرض النقد بالعوامؿ التي تحكـ سموؾ الأفراد التي يمكف ليا أف تأثر عمى حجـ      
 61النقود في الإقتصاد وتنحصر ىذه الأخيرة فيما يمي:

ويعمؿ كسمطة نقدية في التأثير عمى حجـ النقود في الإقتصاد حيث يقوـ بالتأثير  المركزي:البنك  -01
عمى حجـ النقد مف جانبيف، الأوؿ يتمثؿ في الحد مف قدرة البنوؾ التجارية عمى إقراض الأمواؿ 

دائعو التي لدييا، ولتحقيؽ ىذه الغاية فإف البنؾ المركزي يمزـ كؿ بنؾ للإحتفاظ بنسبة معينة مف و 
عمى شكؿ إحتياطات إجبارية. وفي ىذا المجاؿ فإف حجـ النقود يتأثر بمضاعؼ النقود البسيط الذي 

 يعبر عف تأثير كؿ وحدة مف النقد كوديعة عمى عرض النقد في الإقتصاد.

 أما الجانب الآخر لدور البنؾ المركزي فينحصر في تأثير النقد المصدر عمى القاعدة النقدية       
 تالي عمى حجـ النقد في الإقتصاد.وبال

كما ذكرنا أف البنؾ المركزي يستخدـ نسبة الإحتياطي الإجباري، بحيث يمتزـ كؿ البنوك التجارية:  -02
بنؾ بالإحتفاظ بنسبة معينة مف ودائعو عمى شكؿ إحتياطي إجباري لدى البنؾ المركزي وىذه النسبة 

النقود البسيط الذي يعبر عف مقموب نسبة تعمؿ عمى التأثير عمى عرض النقد مف خلاؿ مضاعؼ 
 الإحتياطي الإلزامي، حيث يؤدي في النياية إلى التأثير عمى عرض النقد.

ويشير مضاعؼ النقود البسيط إلى أف كؿ وحدة نقد واحدة يتـ إيداعيا في البنوؾ التجارية تؤدي إلى      
 س صحيح.زيادة عرض النقد بمقدار قيمة المضاعؼ النقدي البسيط والعك

ويعبر ىذا الطرؼ عف مجموع الأفراد في المجتمع الذيف يؤثروف عمى عرض النقد في  الجميور:  -03
 الإقتصاد، مف خلاؿ التأثري عما يمي:

                                                           
 .240نفس المرجع، ص  60

 .65،68، ص 2002، 1، دار الميسرة، عماف، طالنقود والبنوكجماؿ خريس وآخروف،  61
  النقدية في يد الأفراد بالإضافة إلى الإحتياطات لدى القاعدة النقدية تعبر عف مجموع النقود التي يصدرىا البنؾ المركزي وتتكوف مف السيولة

 الجياز المصرفي.
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 :ويظير التأثير عمييا مف خلاؿ نسبة السيولة إلى الودائع التي يحتفظ بيا الأفراد،  القاعدة النقدية
عمى حجـ النقد الذي يرغب البنؾ المركزي كسمطة النقدية حيث تؤثر عمى مضاعؼ النقود وبالتالي 

 في إصداره.
 :ويظير تأثير الأفراد في مجاؿ الودائع بإعتبارىـ الجية الرئيسية التي تقوـ بإيداع الأمواؿ في  الودائع

 البنوؾ. 

 المطمب الثاني: مقابلات العرض النقدي.

الإقتصادية مف أفراد ومؤسسات يعتبر إلتزما عمى إف إصدار النقد ووضعو تحت تصرؼ الوحدات      
المؤسسات المصدرة لو، لذا فإف عممية الإصدار)الخمؽ( ىذه لاتتـ إلا بمقابؿ والمتمثؿ في العمميات 

الإقتصادية الحقيقية، وتشمؿ الذىب والعملات الأجنبية، الإئتماف المقدـ إلى الخزينة العمومية والإئتماف 
 المقدـ إلى الإقتصاد.

يتكوف الرصيد الذىبي مف مجموع السبائؾ والقطع النقدية الذىبية لدى البنؾ المركزي،  الذىب: -01
. ولكف نظرا لإىماؿ قاعدة الذىب، فقد 62وىو في الأصؿ يستعمؿ لتغطية إصدار النقد القانوني

 تقمص ىذا الدور إلى حد بعيد ليستخدـ الذىب في تسوية المدفوعات الدولية عندما يحدث عجز في
تيا في العملات الوطنية، لأف الذىب يمثؿ قوة شرائية عالمية اف المدفوعات، حيث تفقد الدوؿ ثقميز 

 .63مف جية، ومصدرا أساسيا مف مصادر الرصيد النقدي مف جية أخرى
بجانب الرصيد الذىبي، نجد رصيد العملات الأجنبية، وبشكؿ خاص عملات  العملات الأجنبية:  -02

سيولة الدولية، خاصة الدولار الأمريكي الذي يشكؿ الجزء الياـ مف وسائؿ الإحتياطي الدولي أو ال
 .64الدفع الدولية أو السيولة الدولية، بالإضافة إلى الذىب

والمقصود بو الإئتماف المقدـ مف طرؼ البنوؾ التجارية لتمويؿ  الإئتمان المقدم إلى الإقتصاد:  -03
العائلات والمشروعات عند عدـ كفاية وسائؿ الدفع العمميات الإقتصادية، ويقدـ ىذا الإئتماف إلى 

السائمة التي بحوزتيـ لمباشرة نشاطاتيـ الإنتاجية والإستيلاكية، ويكوف ذلؾ في صورة قروض 

                                                           
 . 65، ص 2010، 2، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، ط3محاضرات في النظرية الإقتصادية الكمية جمحمد الشريؼ إلماف،  62
، رسالة ماجيستير، 2010-2000الجزائر خلال الفترة أثر نمو عرض النقود عمى نمو القطاع الخاص في عمية عبد الباسط عبد الصمد،  63

 .16، ص 2011-2010المركز الجامعي بالوادي، 
 .66محمد شريؼ إلماف، مرجع سبؽ ذكره، ص  64
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مباشرة أو خصـ كمبيالات أو فتح حسابات، وفي جميع ىذه الحالات تكوف ىناؾ عممية خمؽ نقود 
 .65ى زيادة حجـ عرض النقودالودائع مقابؿ تقديـ الإئتماف، مما يؤدي إل

كما ىو معموـ أف الخزينة العمومية ىي التي تسير ماؿ  الإئتمان المقدم إلى الخزينة العمومية:  -04
الدولة، فيي التي تقوـ بتحصيؿ إيرادات الدولة وتموؿ نفقاتيا. ولكف غالبا ما لا تتوصؿ إلى تغطية 
ذا لـ تتمكف  ىذه النفقات بالإيرادات العادية المتكونة مف الضرائب، وخاصة مع توسع نشاط الدولة، وا 

تغطية كؿ ىذه النفقات فإنيا تمجأ إلى البنؾ المركزي، كما تتوجو إلى البنوؾ الخزينة العمومية مف 
التجارية و إلى الوحدات الإقتصادية لتزويدىا بالموارد النقدية التي تحتاجيا لسد العجز في ميزانية 

 .66الدولة

 المطمب الثالث: العوامل المؤثرة عمى عرض النقود.

 67لتالية:يتأثر العرض النقدي بالعوامؿ ا     

يتأثر عرض النقد بالكميات التي يصدرىا البنؾ المركزي مف أوراؽ البنكنوت  الإصدار النقدي:  -01
 أي النقد المعدني والورقي المصرفي، والإصدار يتحدد إستنادا لمناتج المحمي الإجمالي. فكمما إزداد

الناتج ونما سنويا يزداد حجـ الإصدار نظرا لأف النقود أدوات دفع تساىـ في تصريؼ السمع 
مكانية  والخدمات، فإذا إزداد الناتج ولـ يوافقو زيادة في عرض النقد أدى ذلؾ لضغوط ركودية، وا 
حدوث الركود، وبالمقابؿ إذا إزداد الإصدار عف زيادة الناتج تحصؿ الضغوط التضخمية لذلؾ 

حددت النظريات الإقتصادية كميات الإصدار السنوية بما يعادؿ نصؼ معدؿ نمو الناتج، إي إذا 
وذلؾ لتحقيؽ النمو  %2.5يجب عمى السمطات النقدية زيادة النقد بمعدؿ   %5إزداد الناتج بمعدؿ 

 المتوازف بيف الناتج والنقد.
شاط الإقتصادي، فإذا كاف الاقتصاد يتحدد الطمب عمى الائتماف بحالة النالطمب عمى الإئتمان:   -02

في مرحمة ما دوف التشغيؿ الكامؿ فإف الافراد والشركات يطمبوف النقد بيدؼ زيادة حجـ التوظيؼ 
 وىذا التوجو تحدده السمطات النقدية.

                                                           
 .18عمية عبد الباسط عبد الصمد، مرجع سبؽ ذكره، ص  65
 . 70-69محمد شريؼ إلماف، مرجع سبؽ ذكره، ص  66
 .398-396عمي كنعاف، مرجع سبؽ ذكره، ص  67
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  فإذا كانت حالة الإقتصاد الوطني )ركود( فإف السمطات النقدية سوؼ تقوـ بتخفيض سعر الفائدة
حتياطي القانوني بيدؼ زيادة قدرة المصارؼ عمى خمؽ الائتماف، لكي تواجو وتخفيض نسبة الإ

طمبات الإقتراض وعندىا سوؼ يزداد عرض النقود لكي يعوض النقص الحاصؿ، وعمى الأثر يزداد 
 الإنتاج والتشغيؿ وتزداد الدخوؿ ويخرج الإقتصاد مف حالة الركود.

 عني وجود وسائؿ دفع نقدية أكثر مف حالة الإقتصاد أما إذا كاف الإقتصاد يعاني مف التضخـ ىذا ي
الوطني وعمى السمطات النقدية تخفيض عرض النقد، لذلؾ تتخذ القرارت برفع سعر الفائدة ورفع نسبة 
الإحتياطي القانوني، عندىا تنخفض قدرة المصارؼ عمى خمؽ الائتماف ويبدأ عرض النقد بالإنخفاض 

ر بالتراجع وتكوف الحكومة قد بدأت بمعالجة التضخـ عف طريؽ فينخفض الطمب الكمي وتبدأ الأسعا
 الأدوات النقدية 

بالنقود في  إف تقدـ العادات المصرفية وتطورىا يدفع الأفراد للإحتفاظستوى الوعي المصرفي: م  -03
الجياز المصرفي، وىذا الأمر يرفع مف قدرة المصارؼ عمى خمؽ الائتماف )زيادة عرض النقد( 

وبالمقابؿ فإف إنخفاض مستوى الوعي المصرفي يدفع الأفراد للإحتفاظ بالنقود في المنازؿ الأمر الذي 
ية تعويض النقص يخفض قدرة المصارؼ في خمؽ الإئتماف، ويفرض ىذا الأمر عمى السمطات النقد

 الحاصؿ في عرض النقد، فيزداد إصدار البنكنوت وترتفع تكمفة الإصدار ويتأثر عرض النقد.
تختمؼ حالة الإقتصاد الوطني مف دولة نامية إلى دولة متقدمة فكمما  حالة الإقتصاد الوطني:  -04

لنقود، وذلؾ ازداد مستوى التطور الإقتصادي والإجتماعي يزداد الإصدار النقدي ويزداد عرض ا
لمواجية الطمبات المتزايدة عمى النقد، وبالمقابؿ إذا إنخفضت درجة التطور الإقتصادي والإجتماعي 

 وتخمؼ الإنتاج فينخفض الطمب عمى النقود ومف ثـ ينخفض العرض النقدي. 
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  :خلاصة الفصل

تمثؿ وسيط لمتبادؿ وحتى  إذف عاـ في المجتمع، وىيالقبوؿ الء يحظى بتعد النقود عبارة عف أي شي     
مف الخصائص الفريدة كالقبوؿ العاـ مف كافة أفراد  يتسنى ليا القياـ بيذه الوظيفة لا بد أف تتمتع بجممة

 المجتمع، ونتيجة لزيادة النشاط الإقتصادي و إتساع نطاقو نشأت أنواع مختمفة لمنقود. 

المحددة لقيمة النقود خلاؿ لحظة  زمنية  كما ىدفت النظريات النقدية إلى التعرؼ عمى العوامؿ     
معينة، حيث قامت كا مف النظرية الكمية لمنقود وكذا نظرية تفضيؿ السيولة بالإضافة إلى نظرية كمية 

 النقود الحديثة إلى تفسير كمية النقود.

المجتمع  ونظرا للأىمية التي تحظى بيا النقود في الإقتصاد فقد أصطمحت كمية النقود الموجودة في     
يتأثر  الذي، و ة مف النقود في المجتمعالمعروض النقدي الذي يعرؼ بأنو الكمية المطمقة المتداولبمصطح 

بمجموعة مف العوامؿ مف بينيا الاصدار النقدي، كما يتحدد المعروض النقدي مف طرؼ البنؾ المركزي 
 والبنوؾ التجارية بالإضافة إلى محددات أخرى. 
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 تمييد:

كؿ مف سعر الصرؼ وعرض النقود في الفصميف السابقيف، النظري لبعد التطرؽ إلى الإطار      
سنحاوؿ في ىذا الفصؿ معرفة واقع وتطور كؿ منيما )سعر الصرؼ وعرض النقود( في الجزائر، وىذا 

عمى سعر صرؼ الدينار  (M2) بدراسة قياسية لمعرفة أثر عرض النقود بمفيومو الواسعمف أجؿ القياـ 
، وذلؾ بصياغة نموذج قياسي يضـ (2016-2000الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة )

المتغيرات محؿ الدراسة )الكتمة النقدية كمتغير مستقؿ وسعر الصرؼ كمتغير  تابع( وذلؾ بإستخداـ 
 .EVIEWS9في التقدير مف خلاؿ برنامج  LOSالمربعات الصغرى  طريقة

وليذا الغرض قمنا في ىذا الفصؿ بتخصيص المبحث الأوؿ لواقع سعر الصرؼ في الجزائر، أما      
المبحث الثاني فخصص لواقع عرض النقود في الجزائر، في حيف أف الدراسة القياسية لأثر عرض النقود 

( كانت في 2016-2000جزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة )عمى سعر صرؼ الدينار ال
 المبحث الثالث والأخير.
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 واقع سعر الصرف في الجزائر المبحث الأول:

الدينار بقي إحدى أىـ إىتمامات الحكومة الجزائرية الكبرى لما لو مف تأثير عمى إف سعر الصرؼ      
  لمدولة. مختمؼ الجوانب الإقتصادية

 المطمب الأول: تطور نظم سعر الصرف في الجزائر.

لقد شيدت نظـ الصرؼ تغيرات شتى خلاؿ مرحمة سعر الصرؼ الموجو، وذلؾ بإتباع السياسات      
التي يممييا عمييا البنؾ المركزي، ويمكف أف نميز بيف المراحؿ التي عرفيا نظاـ الصرؼ خلاؿ ىذه الفترة 

 كما يمي:

 .1973-1964سعر الصرف خلال مرحمة الصرف الثابت  نظام أولا:

تعويضا لمفرنؾ الفرنسي الجديد الذي تـ التعامؿ بو بعد  1964أنشئ الدينار الجزائري في أفريؿ      
، وفي ىذه الفترة كف كؿ بمد عضو في صندوؽ النقد الدولي ممزما بالتصريح عف 68الإستقلاؿ مباشرة

حدد مف الذىب الصافي أو بالنسبة لمدولار الأمريكي الذي ىو نفسو في تكافؤ عممتو بالنسبة إلى وزف م
. كما أف نظاـ سعر الصرؼ خلاؿ ىذه المرحمة يعتبر مقيد 69تكافؤ ثابت مع كمية محددة مف الذىب

وتابع لمنطقة الفرنؾ الفرنسي وكانت العممة قابمة لمتحويؿ، ومع الإقتصاد اليش آنذاؾ وىروب رؤوس 
ارج تـ مراقبة الصرؼ عمى كؿ عمميات التجارة الخارجية وىذه الإجراءات أدؽ إلى تحديد الأمواؿ إلى الخ

ممغ، وتزامف ىذا الإجراء في تكافؤ الدينار الجزائري مع الفرنؾ  180سعر صرؼ الدينار مقابؿ الذىب ب 
 .70دينار جزائري 1فرنؾ فرنسي =  1، حيث   1969الفرنسي حتى سنة 

 

 

                                                           
، رسالة ماجستير، جامعة وىراف، دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية: دراسة حالة الجزائرعبد الله ياسيف،  68

 . 119، ص 2013-2014
 .155، ص 2005، 3، ديواف المطبوعات الجامعية، ط مدخل لمتحميل النقديمحمود حميدات،  69

 .119عبد الله ياسيف، مرجع سبؽ ذكره، ص  70
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 .1987-1974ل مرحمة تعويم الصرف ثانيا: نظام الصرف خلا 

عممة، منحت لكؿ عممة  14شممت  في ظؿ ىذا النظاـ، تـ ربط الدينار الجزائري بسمة مف العملات     
، ولقد  1974مف ىذه العملات ترجيحا يتناسب مع وزف المدفوعات الخارجية لمدولة، وذلؾ إبتداءامف 

 .71أسعار صرؼ الدينار الجزائري أضفى ىذا النظاـ صبغة الإستقرار والثبات عمى

وعمى ىذا الأساس يتـ حساب سعر صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة إلى العملات المسعرة مف قبؿ      
 72البنؾ المركزي الجزائري كما يمي:

 حساب التغيرات النسبية لمعملات المكونة لسمة الدينار الجزائري بالنسبة لمدولار الأمريكي.  -01
مرجح بالتغيرات النسبية لمعملات التي تتكوف منيا سمة الدينار الجزائري بالنسبة حساب المتوسط ال  -02

 لمدولار الأمريكي.
 حساب سعر الصرؼ اليومي لمدولار الأمريكي بالنسبة لمدينار الجزائري.  -03
يتـ بعد ىذه العممية حساب أسعار صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لمعملات الأخرى المسعرة مف   -04

 طرؼ بنؾ المركزي.  

 .1994-1987نظام الصرف خلال مرحمة مابعد تعويم الصرف  ثالثا:

إلى دخوؿ الجزائر في أزمة حادة تميزت بعجز في  1986أدى التدىور المفاجئ لسعر البتروؿ سنة      
يزاف المدفوعات نتج عنو تباطؤ خطير في النشاط الإقتصادي إثر تدني الواردات في مختمؼ المدخلات م

 .73التي يحتاج إلييا الجياز الإنتاجي الذي ظؿ تابعا في ىذا المجاؿ لمسوؽ العالمية

مما إستوجب إجراء إصلاحات نقدية ومالية جذرية، بحيث تمت عممية تعديؿ سعر صرؼ الدينار      
 74فقا لمطرؽ الآتي ذكرىا:و 

                                                           
 الإيطالية،  سمة العملات ىي: الدولار الأمريكي، الفرنؾ الفرنسي، الدولار الكندي، الفرنؾ السويسري، المارؾ الألماني، الجنيو الإسترليني، الميرة

 يمينغ النمساوي، الفرنؾ البمجيكي، الكوروف السويدي.البيستا الإسباني، الكوروف الدانماركي، الكوروف النرويجي، الفموريف اليولندي، الش
، مجمة العموـ الإنسانية، العدد آثار تغير سعر صرف الأورو مقابل الدولار الأمريكي عمى الإقتصاد الجزائريبوعتروس عبد الحؽ و قارة ملاؾ،  71
 . 212، ص 2007، جواف 27
 .158-157محمود حميدات، مرجع سبؽ ذكره، ص  72
 .159رجع، ص نفس الم 73
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قامت ىذه الطريقة عمى تنظيـ إنزلاؽ تدريجي ومراقب، وطبؽ خلاؿ فترة طويمة الإنزلاق التدريجي:   -01
، حيث إنتقؿ معدؿ صرؼ الدينار 1992إلى غاية سبتمبر  1987نوعا ما، إمتدت مف نياية سنة 

 .1991في نياية مارس  $دج/ 17.7إلى  1987في نياية  $دج/  4.9مف 
 1991طبقت ىذه الطرقة بعد أف إتخذ مجمس النقد والقرض في نياية سبتمبر  التخفيض الصريح:  -02

دينار لمدولار الواحد،  22.5بالنسبة لمدولار، وىذا ليصؿ إلى  %22قرار بتخفيض الدينار بنسبة 
ؿ ، ولكف قب1994ولقد تميز سعر صرؼ الدينار بالإستقرار حوؿ ىذه النسبة لغاية مارس مف سنة 
، وكاف ىذا %10إبراـ الإتفاؽ الجديد مع صندوؽ النقد الدولي، أجرى تعديؿ طفيؼ لـ يتعدى نسبة 

بتخفيض نسبة  10/04/1994القرار تييئة لقرار التخفيض الذي إتخذه مجمس النقد والقرض بتاريخ 
 .$دج/ 36وعمى ضوء ىذا القرار أصبح سعر صرؼ الدينار  40.17%

 (.2016-2000ور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة )المطب الثاني:  تحميل تط

( 2016-2000لتحميؿ تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة )     
 يمكف عرض الجدوؿ التالي:

 (.           2016-2000تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري خلاؿ الفترة ) (:01الجدول رقم )

 سعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار السنة
2000 75.31 
2001 77.26 
2002 79.68 
2003 77.37 
2004 72.61 
2005 73.37 
2006 71.15 
2007 66.82 
2008 71.18 
2009 72.73 
2010 73.94 

                                                                                                                                                                                     
 .218بمعزوز بف عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  74
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2011 76.05 
2012 78.10 
2013 78.15 
2014 87.90 
2015 107.13 
2016 110.52 

 مف إعداد الطالبتيف إعتمادا عمى: المصدر: 

 رير السنوي لبنؾ الجزائر.االتق -
 النشرات الإحصائية الثلاثية لبنؾ الجزائر. -

مف معطيات الجدوؿ أعلاه يمكف ملاحظة عدة تغيرات في سعر صرؼ الدينار مقابؿ الدولار      
 الأمريكي والتي يمكف إيجازىا في مايمي:

  شيدت قيمة الدينار الجزائري إنخفاضا بمعدلات مستقرة،  2002إلى  2000في الفترة الممتدة مف
دج سنة  79.68إلى  2000دج سنة  75.31حيث إنخفضت قيمة الدينار مقابؿ الدولار الواحد مف 

2002. 
  جزائري  دينار 77.37إرتفعت قيمة الدينار مقابؿ الدولار مف 2004إلى 2003في الفترة الممتدة مف

وىذا راجع إلى التحسف الممحوظ الذي شيدتو أسعار  2004دج سنة  72.61إلى  2003سنة
 2004دولار لمبرميؿ سنة  67.3إلى  2003دولار لمبرميؿ سنة  54.6البتروؿ، حيث إنتقمت مف 

 مما أدى إلى زيادة حجـ الصادرات البترولية.
  ترة أيضا إرتفاع قيمة الدينار مقابؿ الدولار شيدت ىذه الف 2007إلى  2005في الفترة الممتدة مف

عمى التوالي  2007و  2006دج لسنتي  66.82دج و  71.15إلى  2005دج سنة  73.6مف 
 وىذا راجع أيضا إلى إرتفاع قيمة الصادرات البترولية خلاؿ ىذه الفترة.

  دج سنة  66.82 إنخفضت قيمة الدينار الجزائري مقابؿ الدولار مف 2010إلى  2008في الفترة مف
، ويرجع تفسير ىذا 2010دج سنة  73.94لتسجؿ ماقيمتو  2008دج سنة  71.18إلى  2007

 الإنخفاض إلى الأزمة المالية التي شيدىا العالـ والتي كاف ليا أثر واضح عمى الدينار الجزائري.
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  نار الجزائري نلاحظ أنو طيمة ىذه الفترة عرفت قيمة الدي 2016إلى  2010في الفترة الممتدة مف
مقابؿ الدولار الأمريكي تدىور مستمر يرجع تفسيره إلى حالة الركود التي شيدىا قطاع المحروقات 
خلاؿ ىذه الفترة إضافة إلى سعي السمطة النقدية لتقميص الفارؽ بيف سعر صرؼ الدينار الجزائري 

 في السوؽ الرسمية والسوؽ الموازية. 

 في الجزائرالمبحث الثاني: واقع عرض النقود 

بإرتباطيا  10-90تميزت سياسة عرض النقود في الجزائر بعد صدور قانوف النقد والقرض       
 بالأوضاع الإقتصادية والظروؼ العالمية التي أثرت عمى سياسة عرض النقود.

 المطمب الأول: عرض النقود في الإقتصاد الجزائري ومكوناتو

  أولا: عرض النقود في الإقتصاد الجزائري

تولي السمطات النقدية في مختمؼ الدوؿ أىمية كبيرة لعرض النقود وتنظيـ إصداره بما يتوافؽ و        
يستدعي تتبع السمطة النقدية )البنؾ المركزي( لعرض النقود والعوامؿ  الأىداؼ الإقتصادية الكمية. وىو ما

 جزائر يتـ مف خلاؿ:التي يمكف أف تؤثر فيو بزيادة حجمو أو تقميمو، وعرض النقود في ال

تعد وظيفة الإصدار النقدي في الجزائر مف مسؤوليات بنؾ الجزائر وىو ما نصت الإصدار النقدي:  -01
" يعود لمدولة إمتياز إصدار العممة 75( مف قانوف النقد والقرض، والتي نصيا:02عميو المادة )

البنؾ المركزي دوف سواه الذي يدعي في  النقدية عبر التراب الوطني، ويفوض ممارسة ىذا الإمتياز
 ، ويخضع لأحكاـ ىذا الأمر".-بنؾ الجزائر-صمب النص ضمف علاقاتو مع الغير 

تساىـ البنوؾ التجارية في الإقتصاد الجزائري في تركيبة عرض النقود مف خلاؿ  الإتمان المصرفي: -02
( إلى 10-90انوف النقد والقرض )الإئتماف المقدـ للإقتصاد وعممية خمؽ نقود الودائع، حيث أشار ق

                                                           
 والمتعمؽ بالنقد والقرض. 2003-08-26المؤرخ في  11-03، يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ 2010-08-26المؤرخ في  04-10الأمر  75
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" البنوؾ مخولة دوف سواىا بالقياـ بجميع العمميات  76( التي جاء فييا:70ذلؾ في نص المادة )
 بصفة مينتيا العادية ". (68إلى  66المبينة في المواد مف  ) 

 

 في الجزائر.ومقابلاتو ثانيا: مكونات العرض النقدي 

مف النقود القانونية والودائع تحت الطمب والتي تمثؿ الكتمة النقدية بالمعنى  M2تتكوف الكتمة النقدية      
 77، إضافة إلى أشباه النقود التي تمثؿ الودائع لأجؿ وىي كما يمي:(M1)الضيؽ 

تتكوف النقود القانونية التي يتـ إصدرىا مف طرؼ بنؾ الجزائر مف الأوراؽ  النقود القانونية:  -01
ىذه النقود ىي أكثر مكونات الكتمة النقدية سيولة، وقد شكمت حيزا كبيرا  والقطع المساعدة، وتعتبر

في تشكيؿ الكتمة النقدية خلاؿ السنوات الأولى مف الإستقلاؿ  لتترؾ ىذه المكانة لمودائع تحت 
الطمب والودائع الآجمة بعد ذلؾ، وذلؾ لبروز الجياز المصرفي الجزائري وتطور مداخيؿ الأفراد التي 

 صدر لذلؾ.تعتبر م
تعتبر ىذه الأخيرة أكثر سيولة مقارنة بالودائع لأجؿ، نظرا لسرعة تحويميا  الودائع تحت الطمب:  -02

إلى نقود، وتتكوف ىذه الودائع مف: الودائع الجارية لدى البنوؾ التجارية، الودائع الجارية لدى مراكز 
 البريد وصناديؽ الإدخار، وودائع الأمواؿ الخاصة في الخزينة.

ىي عبارة عف أمواؿ مجمدة لفترة معينة وتعطي مقابؿ )فائدة(، ويندرج ضمنيا  باه النقود:أش -03
الودائع لأجؿ لدى البنوؾ والودائع لدى صندوؽ التوفير والإحتياط.   أما عف مقابلات الكتمة النقدية 

 المتعمؽ بالنقد والقرض في 2003أوت  26المؤرخ في  11-03في الجزائر فقد أوضحيا الأمر 

                                                           
 بالنقد والقرض.المتعمؽ  2003-08-26المؤرخ في  11-03، يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ 2010-08-26المؤرخ في  04-10لأمر ا 76
 ( دارت 66المادة (: " تتضمف العمميات المصرفية تمقي الأمواؿ مف الجميور وعمميات القرض، وكذا وضع وسائؿ الدفع تحت تصرؼ الزبائف وا 

 ىذه الوسائؿ ".
ع حؽ إستعماليا لحساب مف تمقاىا (: " تعتبر أموالا متمقاة مف الجميور الأمواؿ التي يتـ تمقييا مف الغير، لاسيما في شكؿ ودائع م67المادة )

 بشرط إعادتيا ".
(: يشكؿ عممية قرض، في مفيوـ ىذا الأمر، كؿ عمؿ لقاء عوض يضع بموجبو شخص ما أو يعد يوضع أمواؿ تحت تصرؼ شخص 68المادة )

 ".آخر، أو يأخذ بموجبو لصالح الشخص الآخر إلتزاما بالتوقيع كالضماف الإحتياطي أو الكفالة  أو الضماف 
 .28-27، ص 2014، مجمة رؤى الإقتصادية، العدد السابع، 2013-2000سياسة عرض النقود في الجزائر لمفترة عمي صاري،  77
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منو والتي تنص عمى " يصدر بنؾ الجزائر العممة النقدية ضمف شروط التغطية المحددة  38المادة 
 عف طريؽ التنظيـ المتخذ ".

  78وتتضمف تغطية النقد العناصر الآتية:

 .السبائؾ الذىبية والنقود الذىبية 
 .العملات الأجنبية 
 .سندات الخزينة 
  الضماف أو الرىف.سندات مقبولة تحت نظاـ إعادة الخصـ أو 

 (.2016-2000المطمب الثاني: تطور الكتمة النقدية ومكوناتيا لمفترة )

مفيوـ عرض النقود مف بمد لآخر حسب الأنشطة الإقتصادية، ففي الجزائر يتكوف العرض  يختمؼ     
ضح والودائع لأجؿ أو ما يعرؼ بأشباه النقود، والجدوؿ التالي يو  M1مف العرض النقدي  M2النقدي 

 ( كما يمي: 2016-2000تطور الكتمة النقدية ومقابلاتيا في الجزائر خلاؿ الفترة )

 (2016-2000ور الكتمة النقدية ومقابلاتيا في الجزائر خلاؿ الفترة )تط(: 02الجدول رقم )

           الوحدة: مميار دينار جزائري

 البياف
 
 
 

المحمي الناتج  مقابلات الكتمة النقدية الكتمة النقدية
 الإجمالي

سيولة 
الإقتصاد 
M2/PIB 

% 

 
النقود 
 القانونية

ودائع 
تحت 
 الطمب

عرض 
النقود 
M1 

أشباه 
 النقود

العرض 
 M2النقدي 

معدؿ نمو 
M2% 

صافي 
الأصوؿ 
 الخارجية

قروض 
 لمدولة

قروض 
 للإقتصاد

2000 484.5 563.7 1048.2 974.3 2022.5 13 775.9 677.5 993.7 4123.5 49 
2001 577.2 661.3 1238.5 1235 2473.5 22.3 1310.8 569.7 1078.4 4260.8 58.1 
2002 664.7 751.6 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 1755.7 578.6 1266.8 4537.7 63.9 
2003 781.4 862.1 1643.5 1658 3299.5 13.7 2342.6 423.4 1380.2 5264.2 63.7 
2004 874.3 1282.4 2156.7 148.7 3644.4 10.5 3119.2 20.6- 1535 6126.7 61.2 
2005 921 1516.5 2437.5 1632.9 4070.4 11.7 4179.4 939.3- 1779.8 7519 55.2 
2006 1081.4 2096.4 3177.8 1649.8 4827.6 18.6 5515 1304.1- 1905.4 8514.8 57.9 
2007 1284.5 2948.7 4233.2 1761 5994.6 24.2 7415.5 2193.1- 2205.2 9366.6 64 

                                                           
 .د والقرضالمتعمؽ بالنق 2003-08-26المؤرخ في  11-03 يعدؿ ويتمـ الأمر 2010-08-26المؤرخ في  04-10 لأمرا 78
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2008 1540 3424.9 4964.9 1991 6956 16 10246.9 3627.3- 2615.5 11090 63 
2009 1829.4 3120.4 4949.8 2228.9 7178.7 3.1 10885.7 3488.9- 3086.5 10034.3 72 
2010 2098.6 3539.9 5638.5 2524.3 8162.8 13.8 11996.5 3392.9- 3268.1 12049.5 69.1 
2011 2571.5 4570.2 7141.7 2787.5 9929.2 19.9 13922.4 3406.6- 3726.5 14526.6 68.4 
2012 2952.3 4729.2 7681.5 3333.6 11015.1 10.9 14940 3334- 4287.6 16115.4 68.4 
2013 3204 5045.8 8249.8 3691.7 11941.5 8.4 15225.2 3235.4- 5156.3 16569.3 72.1 
2014 3658.9 5944.1 9603 4083.7 13686.8 - 15734.5 2015.2- 6504.6 17647.5 79.4 
2015 4108.1 5153 9261.1 4443.4 13704.5 - 15375.4 567.5 7277.2 - - 
2016 4497.2 4909.8 9407 4409.3 13816.3 - 12596 2682.2 - - - 

 

 مف إعداد الطابتيف بالإعتماد عمى: المصدر:

  .الجزائرالنشرات الإحصائية الثلاثية لبنؾ  -
 تقارير بنؾ الجزائر. -

( نلاحظ  أف الكتمة النقدية في تزايد مستمر  خلاؿ فترة الدراسة 02مف خلاؿ معطيات الجدوؿ رقـ )     
مميار دج  2022.5إلى إرتفاعا 2001سنة  M2( ، حيث سجؿ حجـ الكتمة النقدية 2000-2016)

، ويرجع تفسير ذلؾ إلى %22.3أي نمو الكتمة النقدية بنسبة  2000مميار دج لسنة  2473.5مقابؿ  
، ليسجؿ نمو الكتمة النقدية 2001برنامج الإنعاش الإقتصادي الذي أقره رئيس الجميورية في أفريؿ 

مو متذبذب طيمة الفترة الممتدة مف ، لتشيد بعدىا ن2005سنة  11.7إنخفاضا بعدىا يصؿ إلى مانسبتو 
يقدر  2009و أدناه سنة  %24.2يقدر ب 2007حيث سجمت أعمى نمو سنة  2009إلى  2006

وىذا يرجع إلى التأثر بالأزمة الإقتصادية العالمية، ليسج بعدىا حجـ الكتمة النقدية نموا مستمرا  %3.2ب
 مميار دج.   13816.3ماقيمتو  2016بحيث بمغ سنة 

أما بالنسبة لمقابلات الكتمة النقدية فنلاحظ أف حجـ الأصوؿ الخارجية في إرتفاع مستمر كؿ سنة،      
نتيجة لإرتفاع أسعار  2006مميار دج سنة  5515إلى  2000مميار دج سنة 775.9حيث إنتقمت مف 

ستمر ىذا الإرتفاع إلى غاية  راجعا سجمت نسبة الزيادة ت 2009، لكف في سنة 2008المحروقات، وا 
وذلؾ بسبب تأثير الأزمة المالية عى أسعار المحروقات، لتواصؿ بعدىا الأصوؿ الخارجية في الإرتفاع 

. لتعرؼ بعدىا تراجعا في سنتي 2014، 2013، 2012، 2011، 2010المستمر طيمة السنوات 
 لدولار.عمى التوالي نتيجة إلى تراجع قيمة الدينار مقابؿ ا 12596و 15375.4بقيمة  2016، 2015
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، ليسجؿ إنخفاضا 2003إلى 2000كما أف القروض المقدمة لمدولة قد عرفت تذبذبا خلاؿ الفترة مف      
أيف أصبحت قيمتيا سالبة طيمة ىذه الفترة  2014إلى سنة  2004في السنوات الموالية إبتداءا مف سنة 

فقد  2016، 2015سنتي  وىذا راجع إلى تحسف الأوضاع الإقتصادية وارتفاع أسعار البتروؿ، وفي
 عمى التوالي. 2682.2و 567.5عرفت القروض المقدمة لمدولة إرتفاعا بقيمة 

في حيف عرفت القروض المقدمة للإقتصاد إرتفاعا مستمرا طيمة الفترة المدروسة، حيث سجمت في      
 .  2016مميار دج سنة  7980.2مميار دج لتصؿ إلى  993.7قيمتو  ما 2000سنة 
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ث الثالث: الدراسة القياسية لأثر عرض النقود عمى سعر صرف الدينار الجزائري المبح
 (2016-2000خلال الفترة )

( أي 2016إلى  2000منيجية ىذه الدراسة القياسية تعتمد عمى بيانات سنوية تغطي الفترة مف ) إف     
ملاحظة أو مشاىدة، تـ الحصوؿ عمييا مف مصادر متعددة كالتقارير السنوية لبنؾ الجزائر وكذا  17

  .EVIEWS9 النشرات الإحصائية الثلاثية لبنؾ الجزائر، والنتائج تـ الحصوؿ عمييا بإستعماؿ برنامج

 نموذج الدراسةالأول: صياغة المطمب 

إف عممية صياغة النموذج القياسي تتطمب تحديد المتغيرات التي يجب أف يتضمنيا النموذج، حيث      
  تتمثؿ ىذه المتغيرات فيما يمي:

  المتغير المستقؿ: ويتمثؿ في معدؿ نمو عرض النقود بمفيومو الواسع ونرمز لو بالرمزM2.  والشكؿ
 (.2016-2000خلاؿ الفترة ) (M2)الموالي يوضح تطور عرض النقود بمفيومو الواسع 

خلاؿ الفترة    (M2)لتطور عرض النقود  EVIEWS9رسـ بياني مف مخرجات (: 06الشكل رقم)
(2000-2016.) 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

M2

 
 



قٍاس اثرعرض النقود على سعر صرف الدٌنار الجزائري _________________  الفصل الثالث

(2000/2012خلال الفترة )  

 

 54 

 .EVIEWS9مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى مخرجات  المصدر:

 المتغير التابع: ويتمثؿ في معدؿ سعر الصرؼ ونرمز لو بالرمزEX. 

والشكؿ الموالي يوضح تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة      
(2000-2016.) 

لتطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ  EVIEWS9مف مخرجات  رسـ بياني (:07الشكل رقم )
 (.2016-2000الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة )
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 .EVIEWS9مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى مخرجات  المصدر:

 بعد تحديد متغيرات التي يحتوييا النموذج، يمكف صياغة ىذا النموذج كما يمي:   

EX = α + β * M2 

 حيث: 

EX: .سعر الصرؼ 
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α: .)الثابت ) ويمثؿ قيمة المتغير التابع عندما تكوف قيمة المتغير المفسر لو مساويا لصفر 

β:  واحدة(مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لتغير المتغير المستقؿ بوحدة  )ويمثؿالميؿ أو المعامؿ . 

M2: .عرض النقود بمعناه الواسع 

 وتقييم النتائج ير نموذج الدراسةالمطمب الثاني: تقد

 أولا: تقدير نموذج الدراسة

سوؼ نعتمد في ىذه الدراسة عمى نموذج الإنحدار الخطي البسيط  لتقدير النموذج الخاص بتأثير      
الدراسة،  عمى معدؿ نمو سعر صرؼ الدينار الجزائري خلاؿ فترة M2عرض النقود بمفيومو الواسع 

 يكوف كما في الشكؿ التالي: نموذج الدراسةوالتمثيؿ البياني ل

 التمثيؿ البياني لنموذج الدراسة(: 08الشكل رقم)
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 %5عند مستوى معنوية  OLS تقدير النموذج القياسي إستعمالنا طريقة المربعات الصغرى  وبغية     
لتقدير ىذا النموذج، وكانت نتائج التقدير كما ىي موضحة في الجدوؿ   EVIEWS9بإستخداـ برنامج 

  التالي:

-2000نتائج تقدير أثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري خلاؿ الفترة ) (:03ول رقم )دج
2016) 

 

 

 

 

 

 

 

                                           

 

 .EVIEWS9مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى مخرجات  المصدر:

 + EX = 0.001872 M2 ( يمكف صياغة نموذج الدراسة كما يمي:03مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )   

65.538 

 

 

 

Dependent Variable: EX   

Method: Least Squares   

Date: 03/26/18   Time: 00:04   

Sample: 2000 2016   

Included observations: 17   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 65.53800 4.657434 14.07169 0.0000 

M2 0.001872 0.000551 3.395528 0.0040 

     
     R-squared 0.434594     Mean dependent var 79.36882 

Adjusted R-squared 0.396900     S.D. dependent var 11.99030 

S.E. of regression 9.311604     Akaike info criterion 7.410531 

Sum squared resid 1300.590     Schwarz criterion 7.508556 

Log likelihood -60.98951     Hannan-Quinn criter. 7.420275 

F-statistic 11.52961     Durbin-Watson stat 1.488720 

Prob(F-statistic) 0.003994    
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 نتائج التقدير ثانيا: تقييم

تقدير نموذج الدراسة تحصمنا عمى مجموعة مف النتائج، وفيما يمي سنقوـ بعرض ىذه النتائج   بعد     
حصائيا، ) تجدر الإشارة ىنا أف عدد المشاىدات  بغية تقييميا إقتصاديا أ الخطو إحتماؿ   N=17وا 

((Prob=0.0040 التالي يوضح أىـ النتائج التقدير المتحصؿ عمييا: جدوؿوال 

 نتائج التقدير (:04الجدول رقم)

 القيمة المقاييس الإحصائية
 3.395528    (t)إحصائية ستيوذنت 

 11.52961 (F) إحصائية فيشر
R)معامؿ التحديد 

2
)

   0.434594 
 R2) '( 0.396900 معامؿ التحديد المصحح

 1.788460 (DW )ديربف واتسوف 
 

 .EVIEWS9مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى مخرجات  المصدر:

 :التقييم الإقتصادي لمنموذج -01

، وىذا يشير (M2> 0)( نلاحظ أف لمعامؿ عرض النقود إشارة موجبة 04مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )     
، إذ تؤدي زيادة معدؿ عرض النقود (EX)والمتغير التابع  (M2)لوجود علاقة طردية بيف المتغير المستقؿ 

 وحدة. 0.001872بوحدة واحدة في ظؿ ثبات العوامؿ الأخرى إلى زيادة سعر الصرؼ ب 

 :التقييم الإحصائي لمنموذج -02

مدى الثقة الإحصائية في التقديرات الخاصة بمعممات  إختبار النموذج المقدر بغرض إختباريتـ      
، وتقيـ النتائج إحصائيا عف طريؽ مجموعة الإختبارات (α=5% النموذج )مع العمـ أف المعالـ معنوية عند

 التالية:
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 معامؿ التحديد R
2 

يتضح لنا مف خلاؿ معامؿ التحديد أف النموذج لو قدرة تفسيرية :  0.434594 =
 . %43.4594تقدر بػ 

  معامؿ التحديد المصححAdjusted R-square=0.3969  : يفضؿ الإحصائيوف إستخداـ ىذا المؤشر
لكوف معامؿ التحديد مغمطا أحيانا يزداد بزيادة المتغيرات، ونجد أف معنوية الإرتباط تشكؿ فقط نسبة 

39.65% . 
  إختبار فيشرF :)بالعودة إلى جدوؿ فيشر عند درجة الحرية  )المعنوية الكمية لمنموذج(n-K )و (K-1) 

أي أف  FC=11.52961، ولدينا قيمة فيشر المحتسبة FTAB=4.45نجد  α=5%ومستوى معنوية 
FC>FTAB.ومنو فإف النموذج لو معنوية إحصائية ،  

  إختبار ستيوذنتt نلاحظ أف قيمة ستيوذنت المحتسبة :tc=14.07169  أكبر مف القيمة الجدولية
tTAB=1.740  أي أف المعالـ مقبولة إحصائيا.%5عند مستوى معنوية ، 

  إختبار الإرتباط الذاتي للإخطاءDW : أظيرت نتائج الكشؼ عف مشكمة الإرتباط الذاتي للأخطاء أف
ذا كانت DW=0.408461قيمة   .du=1.381و dL=1.133فإف  %5عند مستوى ثقة  k=1 و n=17، وا 

تمثؿ الحد الأقصى، وذلؾ حسب عدد  duتمثؿ الحد الأدنى لإنعداـ الإرتباط الذاتي و  dLبحيث      
 DW، حيث تنحصر قيمة %5في النموذج عند مستوي معنوية  kوعدد المتغيرات المستقمة   nالمشاىدات

 ( وىذا مايوضحو الشكؿ التالي:0-4بيف )

 للإرتباط الذاتي.توضيح القيـ الجدولية (: 09الشكل رقم )

 

   

 

 

 

 

 

 

 عدـ وجود إرتباط ذاتي
منطقة 
 الشؾ

إرتباط ذاتي 
 موجب

إرتباط ذاتي 
 موجب

منطقة 
 الشؾ

0 dL=1.133 du=1.381 2 4-du=2.619 4-dL=2.867 4 
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 مف إعداد الطالبتيف المصدر:

المحتسبة تقع في منطقة عدـ وجود إرتباط  DWنلاحظ مف خلاؿ مف خلاؿ الشكؿ أعلاه أف قيمة      
 ذاتي، وذلؾ يدؿ عمى عدـ وجود إرتباط ذاتي بيف الأخطاء.

  إختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي: سنحاوؿ دراسة إختبار التوزيع الطبيعي لمنموذج مف خلاؿ
 والشكؿ التالي يوضح نتائج إختبار جارؾ بيرا كما يمي: jarque-bera إختبار 

  نتائج إختبار جارؾ بيرا. (:10الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .EVIEWS9مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى مخرجات المصدر: 

 1.786865تقدر ب  jaruque-Beraأعلاه نلاحظ أف القيمة لإحصائية مف خلاؿ نتائج الجدوؿ      
 ، وىذا يدؿ عمى أف الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي.0.05وىي أكبر مف 
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 المطمب الثالث: نتائج الدراسة القياسية

توصمنا مف خلاؿ دراستنا إلى وجود علاقة طردية بيف عرض النقود وسعر الصرؼ، وىذا مايتوافؽ      
دوف أف يصاحبيا زيادة في الإنتاجية تؤدي إلى  مع النظرية الإقتصادية، حيث أف زيادة عرض النقود

إرتفاع أسعار السمع المحمية التي ينتج عنيا زيادة تكاليؼ وأسعار الصادرات مما يجعميا غير قادرة عمى 
المنافسة الجارجية، وبالتالي ينخفض الطمب عمييا جراء إقباؿ المقيميف لمشراء مف الخارج، الأمر الذي 

نخفاض القيمة الحقيقية لمعممة الوطنية، وعند تقدير ىذه يساعد عمى إرتفاع الطم ب عمى العممة الأجنبية وا 
العلاقة بإستخداـ طريقة المربعات الصغرى توصمنا إلى أف زيادة عرض النقود بوحدة واحدة يؤدي إلى 

 وحدة. 0.001872زيادة سعر الصرؼ ب 

Rكما أف قيمة     
2

مف التغيرات  %43.4594النقود يفسر تدؿ عمى أف تغير عرض  المتحصؿ عمييا 
 التي تحدث عمى مستوى سعر صرؼ الدينار الجزائري. 

يؤثر عمى المتغير التابع  (M2)المستقؿ  المتغيرتدؿ عمى أف  المتحصؿ عمييا  Fكما أف قيمة      
(EX). 
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 خلاصة الفصل

حيث كانت العممة مرتبطة بعممة الفرنؾ  لقد إتبعت عممة الدينار نظاـ الصرؼ الثابت بعد الإستقلاؿ     
الفرنسي ثـ عرفت بعد ذلؾ نوع مف الإستقلالية عند إرتباطيا بسمة مف العملات، ونتيجة لتدىور أسعار 

إستوجب عمى الجزائر إجراء إصلاحات نقدية، بحيث تمت عممية تعديؿ سعر  1986البتروؿ بسبب أزمة 
 ي وتخفيض صريح لمعممة.صرؼ الدينار عف طريؽ تنظيـ إنزلاؽ تدريج

وبعد قيامنا بالدراسة القياسية لأثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار      
حيث أف زيادة  ( أف ىناؾ علاقة طردية بيف عرض النقود وسعر الصرؼ2016-2000خلاؿ الفترة )

 وحدة. 0.001872عرض النقود بوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة سعر الصرؼ ب 
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 :خلاصة البحث - أ

تعد آلية عرض النقود مف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى سعر الصرؼ، حيث أنصب إىتماـ الباحثيف       
حوؿ ىذا الموضوع محاولة منيـ الكشؼ عف أثر عرض النقود عمى سعر الصرؼ، وبالتالي  الإقتصاديف

 توضيح العلاقة بينيما.

ومف ىنا كاف اليدؼ مف إنجازنا ليذا البحث ىو إيضاح مدى تأثير عرض النقود عمى سعر الصرؼ      
أكثر عمى كؿ مف (، مف خلاؿ إعطاء توضيحات أو التعرؼ 2016-2000في الجزائر خلاؿ الفترة )

 عرض النقود وسعر الصرؼ بصفة عامة ثـ معرفة واقع كؿ منيما في الجزائر.

 وحتى نتمكف مف الوصوؿ إلى اليدؼ المرجو عالجنا ىذه الدراسة مف خلاؿ الإشكالية التالية:

 ماأثر زيادة عرض النقود عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي؟

عف ىذه الإشكالية قمنا في بداية الدراسة بإفتراض فرضية والتي قمنا بإختبارىا في الدراسة وللإجابة      
النظرية وكذا التطبيقية بإستخداـ نموذج الإنحدار الخطي البسيط والإستعانة بالبرنامج الإحصائي 

EVIEWS9. 

 :ةنتائج إختبار الفرضي -ب

  بالنسبة لمفرضية والتي تنص عمى أف ىناؾ علاقة طردية بيف عرض النقود وسعر صرؼ الدينار
الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي، فقد اثبثت صحتيا مف خلاؿ النتائج المتوصؿ إلييا في الدراسة 

 القياسية.

 :نتائج الدراسة -ج

يات وبيانات الدراسة القياسية توصمنا إلى عمى ضوء دراستنا للإطار النظري لمموضوع وتحميمنا لمعط     
 النتائج التالية:

  يعد سعر الصرؼ أداة ربط الإقتصاد المحمي بالإقتصاد الدولي بحكـ علاقة التبادؿ السمعي والمالي
 بينيما، والتي يترتب عمييا تبادلات لعملات الدوؿ المصدرة والمستوردة.

 ي ضوء النظرية المطبقة.يتحدد سعر الصرؼ بناءا عمى النظاـ المتبع وف 
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  يتأثر سعر الصرؼ بعدة عوامؿ منيا ماىو إقتصادي كعرض النقود وسعر الفائدة، بالإضافة إلى
 عوامؿ غير إقتصادية كالإضطرابات والحروب وكذا الإشاعات والأخبار.

  أثر سمبي عمى الإقتصاد الوطني، مما دفع بالسمطات  1986لقد كاف لإنييار أسعار البتروؿ في
وىكذا أنتقؿ الدينار مف مرحمة التثبيت إلى مرحمة  1986لنقدية لمتفكير في تخفيض الدينار منذ أزمة ا

 التعويـ المدار.
  إف تخفيض قيمة الدينار كانت حتمية أممتيا ظروؼ داخمية وظروؼ خارجية خاصة ضغوط

 المنظمات الدولية.
 ئري مقابؿ الدولار الأمريكي، إذ ىناؾ علاقة طردية بيف عرض النقود وسعر صرؼ الدينار الجزا

تؤدي زيادة عرض النقود بوحدة واحدة في ظؿ ثبات العوامؿ الأخرى إلى زيادة سعر الصرؼ 
 وحدة )وىنا تـ الإجابة عف الإشكالية الرئيسية(. 0.001872ب

 :توصيات الدراسة  - د

يمكف تقديـ جممة مف  تتويجا لما جاء في البحث مف دراسة وتحميؿ، وعمى ضوء النتائج المستخمصة     
 التوصيات نوجزىا في النقاط التالية:

 .ضرورة إعطاء أىمية أكثر لسعر الصرؼ في الجزائر 
 يجب التحكـ في المعروض النقدي باعتباره مف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى سعر الصرؼ 
  يستوجب عمى الجيات الوصية والمسؤولة محاولة التنسيؽ بيف القرارات عمى مستوى كؿ مف
لسياسة النقدية وسياسة الصرؼ إجتنابا لأي أثر غير مرغوب فيو ناتج مف تذبذب أحد متغيرات ىاتيف ا

 السياستيف عمى باقي متغيرات السياسة الأخرى.
 آفاق الدراسة: -ه

مف خلاؿ دراستنا لموضوع أثر عرض النقود عمى سعر الصرؼ، وتحميمنا لواقع ىذه الظاىرة عمى      
ظيرت لنا فيو جوانب ميمة ومسائؿ بحثية تستدعي مف الباحثيف الإقتصادييف التطرؽ  الإقتصاد الجزائري

لدراستيا وتحميميا، لذلؾ نقترح بعض المواضيع التي نراىا جديرة لأف تكوف إشكالية لمواضيع وأبحاث 
 أخرى، والتي تتمثؿ في:

 .كيؼ تساىـ إحتياطات الصرؼ الأجنبي في تحقيؽ الإستقرار النقدي 
  تنبؤية لأثر عرض النقود عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي واليورو.دراسة 
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 قائمة المصادر والمراجع

 أولا: الكتب

 .2000، مؤسسة شباب الجامعة، التحميل الإقتصادي الكميأحمد فريد مصطفى،   -01
 .2010، 1، دار الفكر، عماف، طإقتصاديات النقود والبنوكالسيد متولي عبد القادر،   -02
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