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 تشكرات
 

 قال رسول الله صلى الله عليه وسلم: 

ن أ شكرَ الناس لله عز و   جل أ شكرُهم للناس()ا 

على بن الس يحمو محمد المهدي  لل س تاذنتقدم بجزيل الشكر والعرفان 

 .مجهوداته ونصائحه وعلى صبره معنا ل نجاز هذا المذكرة

ظات كما نتقدم بجزيل الشكر المس بق للجنة المناقشة على ما س يقدمونه من ملاح

تقانا وجمال. ل ا   وتوجيهات والتي لن تزيد هذا العمل ا 

نا ، دون أ ن ننسى من مد ل نشكر كل أ س تاذة كليتنا على دعمهم وتشجيعهم لنا و

 يد المساعدة من قريب أ و من بعيد.

 

 

 

 

 

 



 

 
 

          
  

 الإهــــــــــــــــــــــداء ....
 

 الرحمن الرحيم، الذي أنار طريقي وكان لي خير عون، بعد بسم الله

 كأمامنا أشوا رة التي أزالت منالمتواضع إلى اليد الطاه أهدي هذا العمل

 الأمل والثقة، إلى الذي لا تكفيه منالطريق، ورسمت المستقبل بخطوط 

 الشكر والعرفان إلى مثالي الأعلى وقدوتي في الحياة أبي الحبيب أطل الله

 ب الحوألبسه ثوب الصحة والعافية، الى ملاكي في الحياة الدنيا معنى عمرهفي 

 همت معاة وسر الوجود إليك أمي الغالية، إلى من ترعرعوالحنان إلى بسمة الحي

 لمعهم قلبي و س، إلى كل من و ونما غصني بينهم اخوتي، إلى قرة عيني ابنائي

 يسعدهم قلمي.

 
 
 
 
 
 
 

                      



 

 
 

 
 

 الإهــــــــــــــــــــــداء ....
 

 على والسلام الحمد لله الذي بعونه تتم الصالحات والصلاة
 الى من كانت سندي في أهدي ثمرة عمليالكريم، سوله ر 

 وحرصت على نشأتياجتهدت  منالسراء والضراء، إلى 
 وتربيتي، إلى من غمرتني بحبها وعطفها وحنانها، إلى من يعجز
 اللسان عن الثناء عليها والقلم عن وصف فضلها، إلى التي

 أمي العزيزة. ... قدميهاالجنة تحت 
 ظلمة جهلي وكان لي خير وأطفأعقلي أشعل مصباح  منإلى 
 من أجلي مصاعب الحياة، تكبد من، إلى و العلم والمعرفةنح مرشد

 أبي العزيز. ... الى من علمني أن الحياة صبر وعطاء
 اخوتي. ... انو سندا لي في القوةك  منإلى 

 زوجي. ... دنينإلى من وقف بجانبي وسا
 أطفالي... أحزاني  همتوى عيوني رؤيتهم وتنسيني بسمإلى من ته

 الأعزاء. 
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        :مقدمة
ا   تل ددظ    ددواجددا تل ددظوجبددا تلولاددالك تل بدد ح تلددع ا  ددي ت قددظا تالاددظك تلالددظ  تل دد ت   وتلألقدد  

 وددم مددب أهدد  لاددي تلددع  ومددب نلاا ددظ مت قددظك تلا ددظ ي ت ظل ،هدد ت تلالددظ ووجدداا يللاددظك لا ددظ   ؛تقوصددظا تلقددا 
لاض قوصدددظامي مدددب  ددداملادددي تلتلأاوتك تلدددع ددددظ اوك   دددظض با تلا ددداو نيلقوصدددظا تلدددا ت و  ددد    دددظ    ددد  تلو

  رقلاوا.و ت وغلاض ت اتكا ت وظاي ت وغلال أمثل و اجلاا ت   رتك  ا تمامل تل وثمظك 
لاض م تل دددوقمدددزتئدددر ن ددد  تل دددوقلاض ناتقدددم مرمدددر و قدددر مددد قم ونددد أك مرا دددي ج مددد ح وقددد   رجدددا تج

  ،ظم ي تلا ت لباظء اولي  صرمي مب أ ق ظ تجظنب تلقوصظاي ومظ م  ب   لاا مب  املاي 
مددي مددب  لاظك  اما وتج ددا تجزتئددر مادد  ت ددوقلادظ ودد وك  امامددي وكتددا لايقدد ظ  دد ك ت دد ت لالقدد  

 تلوخ ف و لحظق ظ نر ب تل وض تلصاظ لاي ت وق مي.  أاظ تن تخرج ظ مب
خ تم ظ ي و لايلادي ت دولقوصدظامت ل أن ت شظ ل تل ث ح تلدع   لادأ أهد ت  ظ وتلدع  ومثدل با ند كح ت داتكا 

ا مدب أوجدا لع   ودم وجدتوثمظكمي و  لاا  ظن  لزتمظ   لا ظ نيلضروكح تلقلاظ ي تلومام لاي تل  ،نر ظا واقب تلو ن 
 لواملاي تلقوصظامي و رقلاي تل وثمظك با تل صر تلحظلي. وقلاأ ت

ري وم ى جظنب ظ تلال ظللاي باي ت   مب أهملاي ه ه تل كت ي با  ااظ  مز مظهلاي واوك تلا ظ  أهمية الدراسة:
  لااي لومامل   BDLلمح لاي لاي تتنطبظ  ت يظهلا  تلالرمي     تلاتقم ت لا تني مب  لاض ت و رتو تلباك تلوام

  وثمظك با تجزتئر وت شظكمم تل وثمظكمي.تل

  مم ب غثمظكمي أصبح م تل وشظكم ظصي وأن تل ومرتك با تل ومظا     ت لازتنلاي تل ظمي ل  ولي با تمامل ت 
ميرو   ظللاي  ب ملتلا ظ ي مأ تنيلالر با تلاضم ت ظلي با تجزتئر اظللاظ، و  لاا  مز أهملاي تلومامل  ب  ر 

 نيقا.

، أهملاي تلا ظ ي ت ظللاي نيلاقبي ل قلاي تل وثمظك تنرتز مق   ه ت تلبلاث تلى تلوأ لا     الدراسة :  أهداف
، با  رقلاي و اشلاط تل وثمظك با تجزتئرني وبظكه أه  ت صظاك تل ت  لاي ل ومامل اوك تج ظز ت صربا )تلبااك( و 
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تلاصاض تلى ا   تلي اح تل وثمظكمي با  وذلك مب  لاض اكت ي وو لال موط بظك وتقم تل وثمظك مب أجل
تلاقاف     مرتال ماح تلقروو تل وثمظكمي     مقواى ناك تلواملاي  تجزتئر، وم  ف تلبلاث أمضظ تلى

 تلمح لاي.

ين  لاأ ت اجاا ن بظط تلا تلك  هاأه  تلأ بظا تل ت  ي تلى ت ولاظك ه ت ت اضاع  مبأسباب اختيار الموضوع: 
ي با م ظج شخصلايرغبي تلض وتلبا اتئرح ت لاا ت قظك تقوصظامي(،  مظ أنا مقم ت  وصظص )ت اضاع و بلا ي تل
ا غ   ظللاي مظزتلوكت  تا  تلأالاث تن وظلايي تلا لاط ت ظلي با   ؛ا ت ي ت اضاع نقبلاظو  مثل ه ه ت اتضلام،

 ل ى م ل  ت رتا تلمجومم. ت  ظلمم رو ي 

ملاددي تلمح لاددي ناددك تلوا واددظ  ظصددي با تليصددل تلثددظني با اكت ددي اظلدديمددب صدد انيك تلبلاددث تلددع وتج الصــعو:ت: 
 ماضاع. لا اظ ل وغ هظ مب تلبااك، وذلك ل     ق يم ت   امظك ت اظ بي وتل ظ لاي ل كت واظ وو

: مظ ها اوك ومث ي بات  : ومب  لاض م  ر اظ  الاظوض م ظجي تل  ظللاي تجاهرميالاشكالية المطروحة
 با  رقلاي و اشلاط تل وثمظك با تجزتئر؟  تلا ظ ي ت ظللاي

 مظ ها مي ا  تلا ظ ي ت ظللاي ومظ ها اوكهظ ؟ -   

 يم ب  ر  تلأ ئ ي تلير لاي تلوظللاي : ؛و قص  تل ظ  ن ل جاتنب ت اضاع   
 مظ ها مي ا  تلا ظ ي ؟ -   
 ومظ ها اوكهظ ؟ ،مظ ه  أهملاي تلا ظ ي ت ظللاي -   
 ك تل وثمظك با تجزتئر ؟مظه  مح اتك تللاظ -   
 مظ ها اوك تج ظز ت صربا با  رقلاي تل وثمظك ؟ -   
 مظه  تلأ ظللاب ت وب ي لومامل ت شروع تل وثمظكي ؟ -   
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 ظ، د ف ماتقلاأ وبا  لاظ  مظ تم  راا مب  قظؤلك ااض ماضاع تل كت ي وقص   فرضيات الدراسة:
 تلوظلي: يم ب وضم مجما ي مب تليرضلاظك     تلالاا

 .با   أ  ا  تمام لاي للاقوصظا تلا ت هظمظ    تاي تلا ظ ي ت ظللاي اوكت   -   
   وم تلبااك تلو ظكمي مب أه  مت قظك تلا ظ ي ت ظللاي. -   

 اتء نش ل   اضاعتا ه ت جظءك ه ه تل كت ي  و م ي ل  كت ظك تلقظنقي تلع  اظولالدراسات السابقة: 
  ر:ع   لا ظ، ن  ب تل لام اظ ومب ه ه تل كت ظك تلقظنقي تلع تم ،اظوض أا  جاتنبانو ؛مبظ ر أو غ  مبظ ر

ة حالة قتصاديالوساطة المالية ودورها في تمويل التنمية الا( ن ااتن "2010اكت ي ) شاتك    تل مب  -   
ت ظللاي،  با با تلا ظ ي  ت صر لالظ"،  اظولا ه ه تل كت ي    ظللاي تنيوظ  تلقا  و    ذلك     اوك تالجزائر

ف مت ر ه ت  ي، و لاجمب  وذلك مب  لاض ت و رتو مي ا  تلا ظ ي ت ظللاي واوكهظ با  ي لال و اشلاط تلقا 
تلو ظكي  ن ل باك  أوه ؛     اشلاط تل وثمظك مب ج ي أ رى، وتنو ا ه ه تل كت ي تلى نولا ي أ ظ لاي

 ك.  ت تل و مي هجاا ن ض تلص انيك با  ااوك ل غنى  اا با تمامل ت ت قي تلقوصظامي كغ  و 
لمالية في االدور التنموي للوساطة ( ن ااتن "2016ام كي قا لاح ناجم ي ق -كت ي )نرمش  ب  تلقظاكا -   

لاما ت لاي ومقواوك ي ت صر ا ظ "، تملااكك ه ه تل كت ي ااض تنرتز تل لاقي نين تلالنظام المصرفي الجزائري
  ت و ي ت صر لاي، تلا ظ   انيكميظهلا  تلا ظ ي ت ظللاي وتلاما تلقوصظاي مروكت نصنيلوطر  تلى  ،تلقوصظاي

ظلي لرمي     تلحهلا  تلا يظتت و رتو قااتك     تلا ظ ي ت صر لاي     تلاما تلقوصظاي، مم ت قظط ه ه 
لاي لا ظ ي ت ظلل كت ي تلى ت وبظك تن مت رتك تت، و  صا 2012-1970تجزتئرمي  لاض تلي ح ت مو ح مب 

ل باك وها  لايي تل ظ لايأ نيلاظو  تلبا لاي با تجزتئر دظ       بي     تلاما تلقوصظاي مظ   ت ت وغ  ت 
وت وب ظا  لخظكجلايكح تتلقروو، وتلقبب ها ت ومظا تلبااك     ماح تلقروو قص ح تلأجل وتمامل تلو ظ

 تلاما تلقوصظاي. تلومامل  امل تلجل وها تل ي مقمح نر م م  لك

تن  بلا ي ه ه تل كت ي  ط با مجما ي مب ت اظهج ل اصاض تلى تلإجظني     تلإ  ظللاي منهج البحث: 
الاث تم تل ومظا     ت ا ج تلاصي  تلولا لا   وذلك با  را ت يظهلا  تل ظمي  ،وت وبظك صلاي تليرضلاظك

 ربا.وتلو ظكمف ت و  قي ني اضاع و  ت وصف وو لال تلالظ  ت ص
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ص ين،  صل  لاث تلى تلب ، قماظ نوققلا  ماضاع  ظجي ه ت ت اضاع وتلإجظني     تلإ  ظللاي ت طروايو 
 :نلري و صل  طبلاق 

ض مبلاثين، مب  لا ظكظ ي ت ظللاي و رقلاي تل وثمتل ظك ت يظهلام  ل ا   طرقاظ تلى تلأوض  ي  تليصل -     
ا، ي اما، أنات ثمظك، مل وتئي ظ، وت بلاث تلثظني و  اظ  ب مبلاث  ظص بمي ا  تلا ظ ي ت ظللاي وأه  وظظ

 مح ات ا وأاتو ا.
تلثظني  لأوض، أتت ي و طاكه وذلك با ت بلاث تك  ز      ق يم تلباك محل تل كت تلثظني أمظ تليصل -     

 . خصصاظه ل  كت ي ت لا تنلاي ل ي ناك تلواملاي تلمح لاي و ظلي أاكتك 
ا ي مب م يم مجظ، وذلك نوقي ااض تل كت ي تلع قماظ بهماع قماظ ني طظء ااص ي  ظو وظمظ  ل ماض -     

 تلاوظئج وتلواصلاظك. 

 

 



 

 
 

 
 
 
 

 الفصل الأول
 

الاطار المفاهيمي للوساطة المالية 
                                                                                       وترقية الاستثمار
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 :يدتمه

نددا تلى  ي وا  ددابددولدد ك  لاددا كغ ؛مددب لحيددل ممو  ظ ددا تلثملاادديأتن اظجددي تلنقددظن تلى أمددظ ب 
ن هددد ه تي، غددد  وه ددد ت ظ دددرك ت ت قدددظك ت ظللاددد ،تلوي ددد  با  قظمدددي مت قدددظك  ظصدددي دددد ه تلغظمدددي

قدا  ن م لادي  دلاطلاي  وتلحظجي أاك تلدد   طداك وظظئي دظ لوصدبح مت قدظك و  ،تلأ  ح ومم مروك تلزمب
ظ لومامدددل ظجين دددد دددرمب محودددأو  ،ظ ي ندددين ت دددرتا مدددظل ين لدددرؤوا تلأمددداتض تليظئضدددي  دددب اظجدددظ  تلا ددد

 مشظكم    تل وثمظكمي وتلقوصظامي.

 م   : مظ تليصل  اوطر  تلى ومب  لاض ه ت

 ت بلاث تلأوض: مي ا  تلا ظ ي ت ظللاي.
 تل وثمظك. مي ا ت بلاث تلثظني: 
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  المبحث الأول
 طة الماليةفهوم الوسام

ج مدددد ح   دددرتفأصدددبح مدددب تلضددددروكي   دددظا أوت قدددظ ا  ؛نولا دددي لوطددداك تلاشدددظط تلقوصددددظاي
أصددلاظا  نددط نددينك  ي ددظاك  ازم  ددظ، وه دد ت ظ ددرك تلا ددظ ي ت ظللاددي  لا قددأم مو ددظ جمددم تلأمدداتض و 

ر  ظللاي تم تلوط ظ ي ت جل تلو رف     مظهلاي مي ا  تلا أتليظئض ت ظلي وأصلاظا تل  ز ت ظلي ومب 
 تلى ت طظلب تلوظللاي:

 مي ا  تلا ظ ي ت ظللاي وأنات  ظ -     
 أهملاي تلا ظ ي ت ظللاي و وظظئي ظ -     

 الأولالمطلب 
 نواعهاأمفهوم الوساطة المالية و 

 الفرع الأول
 لماليةتعريف الوساطة ا

لقددد  تم  قددد يم مجما دددي مدددب تلو دددظكمف اصددداص تلا دددظ ي ت ظللادددي، الادددث  دددرف  دددل جظندددب 
 م لاي "   ظللاي مب الاث وج ي نلره، و    ه ت نج  تلب ض ق   رف تلا ظ ي ت ظللاي بأاظتلا ظ ي ت

وتلأ دددرتا،  تلح املاددديمثدددل تلشدددر ظك وت المدددظك  تلقوصدددظاميتلااددد تك  اددد أمدددب  يلادددمظلج دددب مددداتكا 
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 جدددلأ مدددب  اجددد  يلادددت ظل  ظ ت قدددي أ دددرى، تقوصدددظامي واددد تك ت ددداتكا تلى  ههددد  تااددديوذلدددك نغدددرو 
 1"تلا ظ ي  هه لال  ق

 ت ق ضدين ينندمت قدي  وا دط : "نداأ  د   ط ت دظليوم هب تلب ض تلآ در تلى   رمدف تلا دلا
 لىت  اققددد  بأن وتلقددد تو تلإقدددرتو ل م لادددي  قدددمح يلادددت ظل  ظلا دددظ ي ظئلاين، دددتلا وت قرضدددين ظئلاين دددتلا

  وضددمب  ت ددهو  ظئلاين، ددتلا تلدد تئاين مددب ت ددظلي تلا ددلاط  لاقدد و مظ، ن ضدد  ددب مايصدد وظن م ظم وددظن
 ااتئالاد تجدظه انيقد   د  اقدظ تلا دلاط م درو الادث ت ظللادي، تلحقدا  مدب  اظئلادي مبظالدي تلا ظ ي  م لاي
 ت ق ضددين   دد  مظللاددي اقددا    ددأ با ذلددك مددب ظ دد  لا اصددل تلددع تلاقدداا مقددو ملا نقدد ي، بمقظنددل

  ،2"ظئلاين تلا

 تلأوكت   درتء  ه تلأ ظ لاي ظ وظلايو تقوصظامي وا تك  بأا" ت ظللاين تلا طظء   رمف يم ب ون لك
 3".ظئلاين تلا ت قرضين لصظلح ظ    نيق  مبظ ر غ  امب و ص تك ظئلاين، تلا ت ق ضين مب ت ظللاي

مش  ان ا قي وصل  م اامان خظص  بلا لاان تٔو : "أ     تٔا تلا طظء ت ظللاان مظ يم ب   رمف 
 4".ث  ب تلأماتضنين تلأماتض تلبظاثي  ب تل وثمظك ونين تل وثمظك تلبظا

                              
ولمدي مقدوغظ،(، مد  رح مظ د ،  BDL   ركوقدرتا ز دروء، تلا دظ ي ت ظللادي  دأاتح لومامدل ت شدظكمم تل دوثمظكمي )نادك تلواملادي تلمح د م -1

 .07، ص 2014/2015تخصص مظللاي تلاقاا و ملااظك، جظم ي  ب  تلحملا  نب نيامس، مقوغظ،، تلقاي تجظم لاي 
ق ، تلاقاا وت صظكف وأ ات  ت ظض، اتك تلحظم  ل اشر وتلوازمم، تلطب ي تلأولى،  مظن،  ب  ت ا   تلقلا     ،     تل مب تل لا -2

 .67، ص 2004
 .67 ب  ت ا   تلقلا     ، مرجم  بأ ذ ره، ص  - 3
ر وتلوازمم، ن ون محم  صظلح تلحاظوي، جلاض  نرتهلا  تل ب ، ناكصي تلأوكت  ت ظللاي نين تلالرمي وتلوطبلاأ، تل تك تجظم لاي ل طبظ ي وتلاش - 4

 .80، ص 2002 ب ي ، تل  ا كمي، 
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 مظللاي تٔصاض  بلام ظبم نى تٔا) ظ المظك  ص ك تلوزتمظك مظللاي     نيقه  م" ر:وبا   رمف ت
، ثم  قوخ   تلحصلا ي تلاق مي مب (ظلا    وصل تلع تلاق مي مقظنل ظلا    مظللاي تلوزتمظك  و  ب

 .1تلغ " مب مظللاي تٔصاض  رتء با تٔ ظ لاي نصاكح تلإص تكتك  هه
وا ط نين تل  ه ت ظللاي ل ا ظ ي تلأ ظ لاي تلاظلايي تٔن تلقاض يم ب تلو ظكمف  ههض مب  لا

تٔصلاظا تل  ز ت ظلي وتٔصلاظا تليظئض ت ظلي، و يم ب تٔن م ان تلا لاط ت ظلي  خص م ااي تٔو 
  هه وبا مبظ رح، غ  نطرمقي تٔو مبظ رح نطرمقي تٕمظ   ناظلايو لا طظءت تلءه بلا  ، الاث مقا  

  ا أ اقا  مظللاي مقا  ثم نق ي، مب غ مقظنل ااتئالا تٕتجظه انيق     اقظ تلا لاط م رو   حتلأ
  2.مبظ رح غ  مظللاي لأصاض بإص تكه ظئلاين     ت ق ضلاين تلا

 الفرع الثاني
 أنواع الوساطة المالية 

 نتلاقددد ما  تلا دددطظء ظهمددد ظندددا  صددداف مت قدددظك تلا دددظ ي ت ظللادددي تٕلى مجمدددا وين كئلاقدددلاوين  
مب مب تلقدرن تل شدر  ل ق مب تلأ  مبت  لاض اصل تل ي تلوطاك مم ول ب تلاق مان، غ  وتلا طظء

ت قددظك م ف تٕلىنيلاقددبي ل وصظصددظك تلا ددطظء ت ددظللاين تٔصددبلاا مت قددظك تلا ددظ ي ت ظللاددي  صددا
 ثانلاظ ، ومت قظك غ  واتئ لايأول  واتئ لاي 

 

                              
نب نب يملااي تلحظج جلالالي، تلا ظ ي ت ظللاي واوكهظ با ويلاز تل وثمظك با تجزتئر، م  رح تخرج لالال   ظاح ت ظ  ، جظم ي  ب  تلحملا   -1

قوصظامي، تخصص تلولا لال تلقوصظاي وتل وشرتف، نيامس مقوغظ،،   لاي تل  ا  تلقوصظامي وتلو ظكمي و  ا  تلوقلا ، قق  تل  ا  تل
 .14، ص2017-2019

 .15نب يملااي تلحظج جلالالي، ت رجم تلقظمأ، ص -2
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 المؤسسات الودائعية -أولاا 
بدددظك تٔو اقدددا  ذتك قلامدددي ثانودددي   ددد  مطظل  صددد ك مظللادددي مت قدددي  هددد ت ت قدددي تلااتئ لادددي

)ناداك  ت ت قدظك  ههدوتلااتئم لأجدل، و قدا  ( تلشلا لاي) تلط ب او تلااتئم  شمل  هو  ظ، نيق
 1.تلااتئم   أ  م لاي با ظ ه ن وكتجظكمي، نااك تلا ظك، وتوظا تلئومظن( 

 المؤسسات غير الودائعية -ثانياا 
  قد يم با مومثدل مشد ك  ظمدل ظ دك غ  تلااتئ لاي مت قظك مو د اح  مدم نلاا  وم ت ت قظ

 اهدد م وددم ت ت قددظك  ههدد لدد ى تلخ مددي  ههددمظك ت ظللاددي  لامددظ  دد ت   قدد  تلااتئددم، و دد    ددا ر تلخدد 
 2.تلااتئ لاي ت ت قظك ونين ظ نلاا ريهتجا  تلير 

 المطلب الثاني
 همية الوساطة المالية ووظائفهاأ

 مدددب ات ظللادددي م ظندددي  بددد ح با تلدددال  تلقوصدددظامي ت  ظصدددرح نيضدددل مدددظ  قدددا  نددد وودددل تلا دددظ ي
 لاديهمأ ظدد ت ظللاي  ظلا ظ ي  ،هبميرا ظبه تلأ رتا مقا  أن تلص ب مب ل ظن ظهلالتلع و  ظمي،ه وظظئف
 ظلددددع  قددددا  بهددددت تلأ ظ ددددلاي تلاظلايددددي جظنددددب  دددد لى   ددددل،  وللاقوصددددظا ت و ددددظم ين ملاددددمج نيلاقددددبي نيكزح
 ت ظلي، تل  ز ذتك تلاا تك  لى ت ظلي تليظئض ذتك تلاا تك مب تلأماتض وامل  م لاي با مث يوت و

                              
قظنان تلأ مظض،   لاي تخصص  ت ظ   م  رحنوظلي نمر نا ر ، تلا ظ ي ت ظللاي وتلواج ظك ت  ظصرح با  اتكح تلأ ات  ت ظللاي با لباظن،  -1

 .36، ص2019-2018لاي وتلاتكمي، تجظم ي تل باظنلاي، تلحقا  وتل  ا  تلقلاظ 
 .24نب يملااي تلحظج جلالالي، ت رجم تلقظمأ، ص -2
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 و لامدظ تلأ ظ دلاي، تلاظلايدي  ب لايهمأ  قل ل أ رى وظظئف ن  ح تلقلاظ  تلا ظ ي  م لاي  ظاح  وضمب
 ت ط ب  لى تل اصرمب تلوظللاين:  ته  لاض مب  اوطر  م  

 الفرع الأول
 لماليةهمية الوساطة اأ 

 و ددد ت ،تلومامدددل أ دددرتف مدددب  دددرف ل دددل نيلاقدددبي ت ظللادددي تلا دددظ ي وجددداا لاددديهميم دددب ذ دددر أ  
 دز  أصدلاظا تل نيلضدظ ي تلى ،مب  دلاض تلوطدر  تلى أصدلاظا ت دظضذلك و    ل  تلقام  تلقوصظا

 ، ثم ل ا ظ ي ت ظللاي ذت ظ، وت  ت  للاقوصظا   ل.ت ظلي

  ين، تلادا تلا دظ ي ت ظللاديتليئدي مدب ت و دظم  هنيلاقدبي دد :أولا: :لنسبة لأصحاب الفـائ  المـالي
 :م    لامظ ظ همن  ر أ ؛نولاقلاأ مزتو   م ح

  دددب تلبلاددث با   ددم يدد  وجدداا تلا ددظ ي ت ظللاددي تٔصددلاظا تليددظئض ت ددظلي مددب تٕنيددظ  تلاقددا وتج -
بح دد   ت ظللاددي لا ددظ ي ظ  ،تٔمدداتد ظ دد لا ماا ددان تلددع ظك ددتج مقددبقظ م ر ددان   دد  تلمحوم ددين، ت ق ضددين

  1 .وقا تٔي با تلأماتض لقباض مقومرح تٕم ظنلاي  ولاح ظ  بلا ي نشظ 
 ظهمصد تقلاي تلا دلاط ت دظلي مضدماني، ولدلاس تلقدبب با ذلدك مومثدل با ا د  تلقدلاالي تلدع مقد    -

  دددأماتض ت ددداا ين، لحمظمدددي  صلاصدددظ   ت  ددد ح وتلواللامدددظك ل قددداتنين نلدددرت   كئلاقدددلاي نصددديي تٕنمدددظ  لاقدددب،
 .2ت بظ رح تلومامل  لاقي اظلي با اتئمظ موا ر ل مظ اهماني تلحيل، و مأ تذت  ه  ااعت

                              
، 2005ناامي أنا  خرح ومحماا صبح و ظمل تلحماي، تل ات  وت ت قظك ت ظللاي،   لاي تلو ظكح، جظم ي  ين شمس، تلقدظهرح مصدر،  -1
 .80ص
 .80ماي، مرجم  بأ ذ ره، ص ناامي أنا  خرح ومحماا صبح و ظمل تلح - 2
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مولاح وجاا تلا ظ ي ت ظللاي لصظاب تليظئض ت دظلي تٕم ظنلادي تلحصداض   د  تلقدلاالي با تٔي وقدا،   -
  ههد مثدل ي  ظ ت قظك ت ظللاي تلا لاطي مجمح     تلاويظظ بجزء مب تلأماتض با   ل  ظئل  اتج

 .1تلاومظلك
مو اب صظاب تليظئض ت ظلي مخظ ر     تلوق م  تلدع   دان  بد ح با اظلدي تلإقدرتو ت بظ در،  - 
   ان قاي، مظلي مر ز مب ان  وموم  ظ و ضخمي، تٔماتض مب اظ ت قي ت ظللاي تلا لاطي  ظ  وا ر   لا 

 مبظلغ   تل مب   وم واتئ  ت اا ين ظهتتج ظتلوزتمظ   ل  نوايلا  ظد  قمح مظللاي وض لاي با تل ما     
  .2تلا لاطي ت ت قي  هه ل ى امقظكني بمظ یحويل ن صغ ح

يلا ون مدب  ز ت ظلي مقو ن  ظلبي تلقروو مب أصلاظا تل  ::لنسبة لأصحاب العجز المالي :ثانياا 
 :ه ه تلا ظ ي با تجاتنب تلوظللاي

مدب  لائدظك تلا دظ ير   لادا هنلدرت   دظ  ودا  ،ت اظ دب ا ر د  تلأماتض تللازمي نش ل  دظبا وبا تلاقدا  -
 .أماتض ضخمي تجمم نطرمقي مقومرح

امدددل مدددظ أن وجددداا تلا دددظ ي ت ظللادددي، مقدددمح نودددا   قدددروو نو دددظللاف ماخيضدددي مقظكندددي نطرمقدددي تلوم  -
  3 .با م  ض تليظئ ح تك يظعر ومب ثمي طنقبي تلخ تك يظعت بظ ر الاث 

 

                              
 .80ناامي أنا  خرح ومحماا صبح و ظمل تلحماي، مرجم  ظنأ ص  -1
 .80ناامي أنا  خرح ومحماا صبح و ظمل تلحماي، مرجم  ظنأ ص  -2
 .07ص ،2001 ، اماتن ت طبا ظك تجظم لاي، تجزتئر،تلصلا  تلبا   با تجزتئرتلطظهر لطرش،  -3
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 ت دظلي تليدظئض لأصدلاظا ظك د م  د ح ت ظللادي تلا دظ ي  تاي :اة ذاته:لنسبة للوساطة المالي :ثالثا
 لامدظ   دظهمتٔ  ذ در  دبيم ت  ظ دب، مدب تل ثد  مدب  قويلا  ت قظنل با ول ا ظ ،ت ظلي تل  ز وتٔصلاظا

 م  :

 ندل ظ، ظئد ت    لد  تلدع ت د ت لال مدب تليظئ ح  ههمب تليظئ ح     تلقروو، و  وم   قويلا  تٔول   -
 1 .ظنشظ ظ  ا  لا  قا  تل ي تٔو اوقق تل ي تلاالا  ل  لت ظ ل  
ظ ي تلا ددد مدداتكا با تلغظلدددب تجددزء  ؛ هدددت ددو مظض مدداتكا غددد  م  يددي با تلغظلدددب،  ددظلااتئم تجظكمددي -

 تلأنلمدددي م لددد  تٔن الادددث  ددد ء، تٔي ظ دددم  ي ل تلااتئدددم مدددب تلاددداع  تهدددت ظللادددي، و دددب تٔن ن  ددد  تٔن 
 .2تلااتئم مب تلااع  ته       اتئ تماح تل ظ لاي تلاق مي

 نقداا بإنشدظء وذلك ،تلقروو ماح     ظاصاض تلا ظ ي ت ظللاي     واتئم مقمح نوا لام ق ك  -
 اهدو  واتئدم، مدب اقلاقدي ات تٔن تلبااك  قوطلام تٔن تماح قروضدظ تٔ ثدر ممدظ وصدل   لاد ه وم ت تلااتئم،
 .3كني تلأ زواح با ظتٕم ظنلاظ  مب مزم  تٔمر تلحظض نطبلا ي

وذلددددك نودددد  لا   تلقوصددددظا ن تلا ددددظ ي ت ظللاددددي  قددددمح نواشددددلاط  ::لنســــبة للاقتصــــاد ككــــل :رابعــــا
وهددد  با تلأصدددل مددد  رتك صدددغ ح تم جم  دددظ  دددب  رمدددأ هلائدددظك تلا دددظ ي  ؛نقدددروو  بددد ح تلقوصدددظا

 4وك م تلقوصظا. تل ب ح تل وثمظكتكو ق يم ظ نش ل قروو ذتك أا ظ   ب ح قص  تمامل  ،ت ظللاي
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 مظ أن ل ا ظ ي اوكت هظمظ با تلح  مب ظظهرح تلوضخ ، ذلك أن ه ه تلا ظ ي و  مب 
 ت تل وك ت    وه ي،  ز با تمامل ت شظكمم تلإقوصظامتل  اء  لى تلإص تك تلاق ي قص   غطلاي تل

 رق ي تلاشظط تلإقوصظاي   ل تلاظتجي  تاومظلكظ  يظاي ايم ب تلقاض أن تلا ظ ي ت ظللاي مب  أ
 1.ب      ات أ تلرغبظك نين ت   رمب وت قوثمرمب وذلك  اتء مب الاث تلاقا أو ت بظلغ 

 الفرع الثاني
 الية وظائف الوساطة الم 

نيلضظ ي تلى ما ظ  ق يم ت   امظك ت ظللاي وو لا  ظ،  قا  تلا ظ ي ت ظللاي ن  ح وظظئف،  
  نلاي ت خظ ر،لي و  لقلاا ت ا   تلأ    باتلو ظمل با تلأصاض ت ظللاي ت بظ رح، و  تخيلاض   ظللاف

 ر دي تل ظم دي ت    تٕن تل  مد  مدب تلأ درتا تلد مب للاقدا لد م :اهـتقديم المعلومـات الماليـة وتحليلأولا: 
نشتون تلأوكت  ت ظللاي، قد  ل مقدوطلا ان تٔن مقامدان بحمدم وو لادل ت   امدظك ت و  قدي ن د ا  بد  مدب 

 ظ،هت دوثمظك  با مرغبدان صغ ح نق مي مبظلغ مجرا    صاصظ تٕذت  ظنا ل متلأوكت  ت ظللاي غ  ت بظ رح 
 ا)وهد  ظني نيلخدمتء با ملاد تن تلولا لادل ت دظليتل و مقوطلا ان     ت ظللاين، تلا طظء اوك یأتي اظه مب
 نيلطبددم تلخددمتء تلءهدد، و  ددو ان    يددي ت ددوخ ت  )ابإم ظنلاظ دد ا م دد تل ددظاي ت دد  ر مقددوطلام ل مددظ

 یح  دددان و ظ م ااددد تلدددع تلأصددداض مدددب ت واددداع  بددد   وتلح ددد    ددد  ظ ددد ازم  تم مدددظ تٕذت جددد ت ماخيضدددي
   يم دا تلخدمتء تلء، م    ن ض تلا طظء تٔن تل و ظني بهذلك  ب  ضلا و ظ،به تلخظصي ت   امظك

 ظموخددد وا  ددداف ت ددد  رتك تٔصدددلاظا  دددظن  تلدددع تلقدددرتكتك   دددك مدددب  ثددد ت  تٔ ضدددل قدددرتكتك تٕتخدددظذ مدددب
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 با صددلالالاظ  تهدد م ددب لم تٕذت واددى جزئلاددظ، ولددا تلإا ددظء  تهدد صددلاي  صددظاف مددظ غظلبددظ و  ، يقددبأن
   يددي جمددم وو لاددل تلبلاددظناك مددب قبددل تلا ددطظء ت ددظللاين   ددان  تٔن اهدد ت ت دد   ددظلأمر تلحددظلك، ن ددض

 .1غظلبظ تٔقل ممظ لا قظ  ن لك ت   رون تلأص لاان

  اطدداي تلددع تلو ددظللاف ظومقصدد  بهدد :اليــة المباشــرةتخفــي  تكــاليف التعامــل في الأصــول الم: ثانيــا
 ت دظللاان تلا دطظء مقدوطلام اظهو  ظ، نلا و  ظبه تلإاويظظ تو ت بظ رح ت ظللاي تلأصاض  رتء  م لاظك ظ   لا

  دد ا وناالاددي ظ،بهدد مقامددان تلددع ت ظللاددي تل م لاددظك ا دد  ناالاددي ناالاوددين، با تقوصددظامي و ددرتك وقلاددأ
 . 2تل م لاظك  هبه   قلاظم مرتك

 ت صددظابي تلو ددظللاف  ازمدم  دد ن  بد ت   نيلاقدبي ل اظالاددي تلأولى نجد  تٔن تلا ددطظء م دان ا دد   م لاددظ 
  ههد مدب وتاد   دل  نصدلاب   دل ظ د لا ت و ظمدل تلأصداض مدب تل بد  تلح    تهلاظك     تل م   هد

غ ت ج ت ت قظكندي ص ي(تلو  يي ت وا ط (تلو ظللاف  ههمب تٕجمظلي  )حت ش تتلأوكت  ت بظ ي و  (تلأصاض
با تل م لادظك تلصدغ ح ( تلأوكت  ت ظللادي (تلأصداض مدب وتاد ح  دل  ظ دمدم تلو  يدي ت وا دطي تلدع  ولام 

 3.  بأنيق ظئلاان    رون تلات ظت اظظرح تلع مقا  به

 وتٔ   درتء ن م لادظك ت دظللاان تلا دطظء ظ دتٔمظ نيلاقبي ل اظالادي تلثظنلادي  ا د  تٔن  د ا ت درتك تلدع مقدا   لا
 ي،موشددظبه ن م لادظك ظئلاان دتلا ت دد  رون ظ د لا مقدا  تلدع ت ددرتك  د ا مدب تٔقدل م ددان مظللادي تٔصداض نلادم
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   ا تٕنخيظو با تلقبب و ظ،نيلطبم   ن تخيلاض   ا تل م لاظك م ت تخيلاضظ با   ظللاف تلقلاظ  بهو 
 ظئ  ددتلا ت دد  ر نتٔ  اهدد ظئلاان ددتلا ت دد  رون اندد مقددا   مددظ ت ددظللاان تلا ددطظء ظبهدد مقددا  تلددع تل م لاددظك

ورمر  تٕلى تلقلاالي تٕلى ااظجو اتضطر    مظ  اااز  با تلع ت ظللاي تلأصاض مب ق كت مبلام تٔن ا  لا مو ين
  لا ت ظلي تلا لاط تٔمظ  ث ت،  ذلك مو رك تٔن نواقم و ب ظ تلأصاض،   ك با تلمحبا ي اجزء مب تٔكص  

 ومو دركح، ميظجئدي   ان ل تلقلاالي تٕلى ااظجو لأن ت رتك، مب  ب ت    ات تل م لاظك  هه بمثل مقا 
  ان  ظ لاي لق   (تل  لاي امولاصلا ( ااق مي ت و  قي تٕللاتل تلولاظكتك تٔن ني ومرتك مواقم اتٔن  ب  ضلا
 نلادددم  رمدددأ  دددب تل  لادددي اتٔصدددال با صدددظبا نقدددص تٕاددد ت  تٕلى مضدددطر ل ثم ومدددب تلقدددلاالي، تٕلى ااظجوددد
 .1ظئلاان تلا ت   رون ظهم رك  تلع لصاكحوني مقومرح نصيي ظ ما مقظامر

    دان الادث  دلاالي یخ قدان  موملادز تلا دطظء ت دظللاان بأاد :توفير السيولة وتدنيـة الماـاطر :ثالثا  
  تٔاد اقلاقدي وكغد  ل مق ضين، تلأجل و ام ي تلأجل قص ح قروضظ مق مات تٔن ل مقرضين ت م ب مب

  بأاددد ت ددداا ين م ددد وت تٔن مقدددوطلا ان   ددد ا تلأجدددل  ام دددي وقدددرو  لوقددد يم ت ددداا ين تٔمددداتض ت دددوخ مات
 ذوي تلصدددغظك تلأ دددرتا ت ددداا ين مدددب  ددد ا ظ تٔي وقدددا، لدددا تٔن لددد م با   دددواتئ   دددلاب مقدددوطلا ان
  دلاب اداض  قدرتكت   ر بط ل الاث ل، تٔ    واتئ   لاقلابان  ظنات  تٕذت مظ ااض ت يص ي تلقرتكتك
 قددلاانيك  تلاومددظلي نيلوازمددم جلادد   ددا   دد  موابددأ تٔن مددثلا باددكتل مقددوطلام ثم ومددب ل، تٔ    ددواتئ 

  تهدومم ذلدك  د ن  ،ت قلاانيك ي تلااتئم با تٔي وقا ویحويلان نياولاظ لاظك صغ ح تلح    اتج
 تٕ ددلاا تل ظمددي یخشدد  تٔن ت ثددظض  ددبلال   دد    ايدد و اتئمددظ،  دد ته مقددومر ل ل  مددل تجلادد  تلاضددم
 نطددظ    دد    ددواتئ  مقددلابات تٔن  ددلالاظولان ت ددتماين غدد  ت دداا ين مددب  بدد ت   دد ات  دد ن م ددين، ناددك
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 تليداتئض قلامدي  ظندا  مدظ م ظئ  ديظئد ح تلأ درى  دو مب با   نلادي ت خدظ ر،  ظ د  ر تلاتل تٔمدظ وت م،
 ونيلودظلي ت واا دي، غد  تلأصداض مدب صدغ   د ا  رتء مب تٕل اتم ا لب تل وثمظك لغرو ال م ت وظاي
 ظ دد ص ماتلددوخ وتٔكتا تلقدداقلاي ظهظ تٕذت مددظ ادد   وتنخيضددا تٔ دد ظك   ددماتج تلدد ي  رحت خددظ ا دد   دد ن
  ظمدي تلا با ظ ا م مصبح  اتئض مب ا م  تٔن مقوطلام  ظ نلرت ت ظلي تلا لاط   ن ظ، ت ولاقظق قبل
 تلأمددظن مددب قد كت یحقددأ تٕذت اهدتا دظ   بدد ح ومواا دي مددب تلأصدداض، و   ددرتء مقددوطلام ا  ند جدد ت،  بد ت
تلآ ددر با نيددس تلاقددا ممددظ  تلددب ض قلامددي  ر يددم تٔن لاومددظض نلددرت ظ ن ضدد قلامددي تنخيددظو ظ رمخدد ضدد 

  .1تلأوض م غ  تلأ ر
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 لمبحث الثاني ا
 الاستثمار مفهوم

 قد   تل ولدي مدب  دلاض  اجلادا ت داتكا ت وظادي تلى   لدلا  ت اي دي و املادي تلقوصدظا  دب  رمدأ  
با هدددد ت  لا اددددظ نوققددددمقددددد ت و  ،يددددظهلا  ت و  قددددي نيل ددددوثمظكف وت مولقدددد    دددد اك تلو ددددظك  ،تل ددددوثمظك 

 تلى مط بين  ظلتي:تل اصر 

 مظكو م  تلطظنم تل ظ  تل ظ  للا وث -
 مح اتك وأاوتك تل وثمظك -

 المطلب الأول
 الطابع العام للاستثمار تحديد  

ها تلطرمقي و  ، وم تل وثمظك مب أا  تل اظصر تدظمي تلع  قظه  با ورمك    ي تلامام
واى  ، اتء     مقواى ت ت قظك ،وماا وقين تلأوضظع ،تلاظج ي لإنشدظء ومضظ يي تلثروتك

وها أاتح   ظلي لولاقلاأ جملام تلأه تف تلقوصظامي ل م ومم مب  لاض ك م  ؛    ت قواى تلا ت
لاي لقم ي ویح ا صاكح وتض ،مقوامدظك تلإنوظج تلع وقأ تل ويظء تل تتي وتلر ظهلاي ل م ومم

ونلرت د ه تلأهملاي   ق  ال  تل وثمظك  .لوأ  ه     تلمحلاط ت ظلي وتلقوصظاي نلرت   ، ت قيت
 ظ لا مب مد لاض  ظص وميوظ  تلوطاك تلقوصظاي وتلجومظ    ؛نيهومظ   ب  مب  رف تلبااك
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 لا ا مب  لاض وأاتح ل ا داو نيل وثمظك و ا   ان أن تلومامدل  اصر أ ظ     دظض  ،وتلقلادظ  
 .1ت شظكمم تل وثمظكمي

 الفرع الأول
 دافهوأه مفهوم الاستثمار 

نلرت  لو  ا تهو  تلبظاثان تلقوصظامان نيل وثمظك،  ظ و يات با   رميا وبا اصر أه ت ا  
   لى أه ت ا.ا تم تأهملاوو   رمف تل وثمظك مجظلك تل وثمظك، و اوطر  مب  لاض ه ت تل اصر تلى 

 الاستثمار تعريف -ولالبند الأ

وتل ددددوثمظك هددددا  ،مشددددوأ مددددب تلثمددددر ، وهددددامصدددد ك ل ي ددددل ت ددددوثمرهددددا  لغــــة:الاســــتثمار  -اولاا 
ت دددوخ ت  ت دددظض أو  شدددغلا ا نقصددد  وقلادددأ ثمدددرح هددد ت تل دددوخ ت   لا ثدددر ت دددظض ومامدددا   ددد  مددد ى 

  2.تلزمب

قددد  م دددان و  ،3وهدددا  بدددظكح  دددب  كتا ت دددظض ت قدددوخ   با تلإنودددظج أو با تلخددد مظك وتلقددد م 
تلأصداض مدب  درف  هدا  م لادي  درتءبأندا وم رف تل دوثمظك  ،ت وثمظكتك ثانوي  ظلأ    و تلقا تك

                              
 .34ت رجم تلقظنأ، ص  م ركوقرتا ز روء، -1
مر  تن ناك تل مب،  لاظ ي تل وثمظك با تجزتئر وو وك تلومام ب م  رح مظ   تخصص تقوصظا نق ي ونا  ، جظم ي  ب  تلحملا   -2

  . 03، ص 2021-2020نب نيامقب مقوغظنماظلا   تجظم   
، ص 2014ظايملاان ل اشر وتلوازمم، جملال  ظل ، أ ظ لاظك تلقوصظا تل ولي )تلطب ي تلأولى(، ت م  ي تلأكانلاي تدظشملاي ،تلأ  -3

308،309. 
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و  لاا تل وثمظك لغي مرتا نا  ،جل تلحصاض     ا ل با تلحظضر أو ت قوقبلأمب  كوت اشئظتلأ رتا 
  ظجا .   ب تلاما و مظ ت وثمظك ت ظض لغي   تا نا   ب ثمر ت ظض تل ي ها نمظؤه ونو

هدددا ذلدددك تلاشدددظط تلإنقدددظني تددددظاف تلددد ي  م مدددل   ددد  مضدددظ يي  اصـــطلاحا:الاســـتثمار  -ثانيـــاا 
 اظلاددف تلأمدداتض با ت شددظكمم تلإنوظجلاددي تلددع  رت دد  أولدداوك تلمجومددم با   ددظك قددلا   تلخدد تك  ددب  رمددأ
  1.وأ لاقلاظك تلأمي

لددك   دد  ذتل ددوثمظك ونيلددرغ  مددب  و دد ا تلو رميددظك ت اضددلاي  ي ددا   اقتصــاد :الاســتثمار  -ثالثــاا 
وم ددرف تل ددوثمظك بأنددا تلوضددلالاي  ، شدد ك نيل  مدد  مددب تلصدديظك وت لددظهر تل تلددي  ي ددا  تل ددوثمظك

بماي ي اظللاي يم ب وقلاق ظ مدب   دبظع ت دو لاك تلحدظلي وذلدك نقصد  تلحصداض   د  ماي دي مقدوقب لاي 
ف أ دددر  ي دددا  تل دددوثمظك الادددث ت دددم يم دددب وقلاق دددظ مدددب   دددبظع ت دددو لاك مقدددوقب  ، وهادددظك   رمددد

 2. رف بأنا  اظلاف ت ظض به ف وقلاأ تل ظئ  أو تل  ل أو تلرنح وت ظض  مامظ

 أهمية الاستثمار -البند الثاني

أو تلر لازح تلأ ظ لاي  يمتل  ظ ذ يم ب ت وبظكه  ؛یحل  تل وثمظك بأهملاي نيلغي با جملام تل وض 
 تجاتنب تلأ رى تلع ولاط   ى تجظنب تلقوصظاي  لى    ت وبظك أن أهملاوا  و ،لأي تقوصظا  ظن

 مب تجظنب تلقوصظاي نج  أن لا     اقلاق  واقظا  . ظجظنب تلجومظ   وتلثقظبا  وممنيلمج
وذلك مب  لاض  ا لام  ،ل غظمي، الاث أن تل وثمظك م ط  للاقوصظا تلا ت  رصي اقلاقلاي ل واملاي

مظك متاي  لى زواح با  نوظج تلق م وتلخ مظك ممظ ماوج  رصي  ذ أن تك يظع تل وث ،تلقا  تل ت  ي
                              

 .03مر  تن ناك تل مب، مرجم  ظنأ، ص  - 1
 .13، ص 1997اراتن  ظهر الا ك، مبظائ تل وثمظك، اتك ت قوقبل ل اشر وتلوازمم، تلأكان، -2
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تلوص مر وماا  اتزن ت لازتن تلو ظكي  مظ مر م كصلا   زماي تل ولي مب تل م ي تلص بي ممظ م  م  لى 
أمظ  ذت  . قظمي مشظكمم ت وثمظكمي  ضظ لاي با مجظلك مخو يي، ووقلاأ مظ مقم  نيلإن ظش تلقوصظاي

مظك مب تجظنب تلجومظ    ا  ه مقظه  با   أ  رص تلوشغلال أي تلوق لال مب نلرنا  لى تل وث
  1.تلمجوممتلبطظلي، ومر م مب مقواى تل  ل للأ رتا أي تل مل     ك ظهلاي و رقلاي 

 أهداف الاستثمار: -ثالثالبند ال
 : ومثل أه تف تل وثمظك با

تلشرتئلاي تلاظجمي  تل مل     حمظمي كأا ت ظض مب   تك تنخيظو تلقاح -اولاا 
ن مجظض تل وثمظك م وم      وقلاأ تلأكني  تلرأتظللاي، ووقلاأ تلقوصظاي، الاث أ تلوضخ   ب

 2تل اتئ  تلع وظ ل     تلقاح تلشرتئلاي  ظض تلشخص ت قوثمر.

ه ف  ظللاي، الاث أنوح ت تلثر  مب أه تف تل وثمظك أمضظ ، تلمحظ لي     ت ومرتك تلواملاي با -ثانياا 
 ض.أا ت ظك لامي قاض، نيلوزتمب مم زواح تل وثمظك ها وقلاأ تل اتئ  ت ظللاي نش ل مقب

   مرمب   قوثتتلاصاض لأ م قلامي مب تل  ل تجظكي، مب  لاض  ر لاز تلأ خظص  -ثالثاا 
  رى مثل نقبيبظكتك أت و تل وثمظكتك تلع   مل     وقلاأ أ م  اتئ  مظللاي اون تلهومظ  بأي

 ت خظ رح مثلا .

                              
 . 16، ص2000، محم   ا لاأ مظض ،  اتكح وج ولي ت شظكمم، تل تك تجظم لاي ل طبم وتلاشر وتلوازمم، تلإ  ا كمي -1
  .2022مظي  02، تاكمخ تل لاع www.iqtesaduna.com  رمف تل وثمظك وته ت ا وتنات ا، ماقم تل  وني، - 2

https://iqtesaduna.com/%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%b6%d8%ae%d9%85-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d9%82%d8%aa%d8%b5%d8%a7%d8%af%d9%8a-%d8%aa%d8%b9%d8%b1%d9%8a%d9%81%d9%87-%d9%88%d8%a3%d8%b3%d8%a8%d8%a7%d8%a8%d9%87/
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 لأ خظصت ظاح ب تلضرتئب، الاث مق   تل وثمظك لإتل مل      ا   تلحمظمي م -رابعاا 
ب تلوشرم ظك  لاظجمي ب، تت قوثمرمب مب  لاض  ا   تل  م  مب ت زتو، و صاصظ با مجظض تلضرتئ

لاقب      تلو رو  لى ت طبقي، وبا اظض تم  اظلاف تل وثمظك بم ظض غ  ماظ ب،  ق  متاي ه ت
 مر ي ي مب تلضرتئب.

قلاأ تد ف     و ل مل م ق ك مم ب مب نما تلثروح، الاث مو   تل وثمظك نيتلاصاض لأ -خامساا 
 ي مظكتك ت ر يتل وث ولاظكمب ت ضظكنيك ت طرواي با تلقا  ت ظلي، الاث یحرص ت قوثمرمب     ت 

 ت خظ رح، ومقب ان  ظ ي تلاوظئج ت   بي       ك تلخلاظكتك.

ك ت ر ب نيلأ رتا تل مب ن غات  ب تلوقظ  ، الاث يم ب  مين ت قوقبل،   ف تل وثمظ -سادساا 
تد ف مب تل وثمظك هاظ ها  مين ت قوقبل، مب  لاض ت وثمظك تلأماتض مب  لاض  رتء تلأوكت  

 1 ت ظللاي تلع  ق    اتئ  مظللاي موا طي، ن كجي مخظ رح أقل.

 الفرع الثاني
 اتأنواع الاستثمار  

اتع مو  اح ما ظ تل وثمظك تليراي، ت وثمظك ت ت قظك، يم ب  صالاف تل وثمظك تلى أن 
  وه ت مظ اطر  جابي،و تلأأ   تل وثمظك تل ولي تل وثمظك تلح ام ، تل وثمظك تلا ت، وبا تل

 تللاا با ه ت تليرع.

                              
  .2022مظي  02، تاكمخ تل لاع www.iqtesaduna.com  رمف تل وثمظك وته ت ا وتنات ا، ماقم تل  وني، - 1
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 تٔو ام  رت دددد مددددب تليددددرا امومثددددل تل ددددوثمظك تليددددراي  لامددددظ ماجدددد :ســــتثمار الفــــرديالا -أولاا        
 م لاشدي مقدواى وقدين تٕلى مدتاي ا ظن تل وثمظك  ته ج م  اقلاق  كتٔتظلي لو ان ؛غ تل م  رتك

  .1تلخ...تٔكضلاي قط ي  رتء   ب، مثل تلأ رتا تلءه

  لاقدددد  ج مدددد  تلدددد ي  قددددا ت ددددوثمظك ت ت قددددظك با كتٔتددددظض اق :ســــتثمار المؤسســــاتا -ثانيــــاا       
 تلقدروو بمد تٔو تلمحققدي،  تلأكني مدب ظ دمدو    اما تلدع تلاولاظ لادظك  رمدأ  دب تٔمظ اتمام  تٔو انو اما
 : نج للا وثمظك  قظكت ت     م تلع تل اتمل ومب ومقوا تك،   تٔ  بإص تك تٔو ظ   لا وصل تلع

 .تلأكني  لولاقلاأ ظ اقلاق  لإنوظج   م تلع يم ب نلا  ض(كتٔا مظ( نتلحظجي تٕلى مخزو -
  .ك م مقواى تلإنوظجلاي -
  .2ي با تلقا زواح اصي ت ت ق-

 تلح امدددي اموثمدددل با كتٔا ت دددظض تلحقلاقددد  تج مدد  تلددد ي  قدددا  نددد :الاســـتثمار الحكـــومي -ثالثـــاا     
 مددددم ظهتلقددددروو تلأجابلاددددي تلددددع   قدددد  اصددددلا ي مددددب تٔو تل ولددددي، ملازتنلاددددي تٕمددددرتاتك  ددددظئض تٕمددددظ انو امادددد

  .3تلجومظ لاي لائظكتد تٔو تلح امظك

 كتٔا لو امب ظ    ت وثمظكت و الاظ   ك ت   رتك تلع مو   اجلانقم :الاستثمار الوطني -رابعاا     
 ل قطدظع مت قدظك تٔ درتا، تٕمدظ  درف مدب محداض تل دوثمظك  تهد م دان قد  و تلب د ، ات دل ج م  مظض

  1 تل ظ مب تٔو تلخظص
                              

 .29نب يملااي تلحظج جلالالي، ت رجم تلقظنأ، ص  - 1
 .29نب يملااي تلحظج جلالالي، ت رجم  ظنأ ذ ره، ص  - 2
 .30نب يملااي تلحظج جلالالي، ت رجم تلقظنأ، ص  -3
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و الأجنـبي -خامساا       مدظض كتا   دامب با تلا الادي ت د  رتك ت دوخ ت  اهد :الاستثمار الـدولي او
  ددداتكا تلخددظكج با  ددري ات ددوخ تم بأن ا  رميدد يم ددب تٔ دددرى ن بددظكح تٔو ،تلددبلاا  ددظكج ج مدد  اقلاقدد 
  .2م ين ن   ظ يم   و الاي مظللاي

 المطلب الثاني
 الاستثمارمحددات و أدوات  

 وض مدب دل تلد ق     م   تل وثمظك مب أه  مقامظك تلاما تلقوصظاي نيلاقبي ل وض ل ت 
 :م   مظ او رف     مب  لاض ه ت ت ط ب ، و كي وزوا اجدل تلامدظء تل وثمظأ

 .مح اتك تل وثمظك -
 .تل وثمظكأاوتك  -

 الفرع الأول
 محددات الاستثمار  

 رتض ظ لع يم ب ت و ا، تاتمح  با تلقوصدظا؛ ومرجدم هد ت تلوق دب  لد  م   تل وثمظك  اصر موق بظ  
ظك تل دوثمثم ، تلواقممظك و تل وث، نيلضظ ي تلى ظئد حل دوثمظك وم د ض تليتمب  لاض تلوطر  تلى 

 .تل وثمظك وم  ض تلوغ  با تل  ل، وأ  ت  ومقدواى تلأكندظ 

                              
 
  .30نب يملااي تلحظج جلالالي، مرجم  ظنأ ذ ره ، ص  -1
 .30نب يملااي تلحظج جلالالي، مرجم  ظنأ ذ ره، ص  -2



 ي للوساطة المالية وترقية الاستثمارطار المفاهيمالاــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الاول ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

26 
 

: مولاقدأ تل ثلادر مدب تلإنيدظ  تل دوثمظكي  دب  رمدأ تلقودرتو، لاسـتثمار ومعـدل الفائـدةت -أولاا 
قددوثمرمب  دد  تلأ دات  تلاق مددي  ددب نيقددي تقوددرتو الادث م بدر  دد ر  ظئدد ح تلقددروو ت ماااددي ل م

تلاقدداا ممددظ مقددمح ل مقوثمر نيلإق ت      تجظنب ت رنح ت واقم، أو مواظ ب   قلاظ مم   ر 
                                                                                          1 .تليظئ ح

: اود  مقدظه  تل دوثمظك  د   نودظج ت او دظك، لند  أن مقدوغر  ن دض ستثمار والتوقعالا -ثانياا 
مدب تلاقدا، الاث ل مرى كجل تلأ مظض تل ي ما م تلطظقي تلإنوظجلاي  اشأ ا ثمظك ت وثمظكه 
مبظ درح، ندل مودازع ذلدك       ح  ااتك، أي أن تلقرتك تل وثمظكي تل ي مص كه ت قدوثمر هدا 
 صدرف مدو  نادظؤه  دب تلثقدي  د  ت قوقبل. ومب هاظ   ا تنزلأ كجل تلأ مظض  لد  تلخطدأ  د  

                  2.تلواق دظك؛  ظندا يم دب أن مو درو ل خقدظئر تجقلامي

:  د ض تلد لئل   د  أن  طدط تل دوثمظك  د    دامب كتا الاسـتثمار ومسـتوى الأربـاح -ثالثاا 
لثظندا  د  ت  د تك تلرأ دمظللاي  و دظوا مدم مقدواى تلط دب   د  تلقد م ن كجدي ت بدر مدب ت دظض ت

تجظوبهدظ مدم أ د ظك تليظئد ح، ممدظ م اد  أن تك يدظع تلط دب   د  تلقد م تل دو لا لاي م دان  ب دظ 
  تلاق مي     لك يدظع تلد  ل تلقدام  ممدظ مش م كجظض تلأ مظض      نيظ  جزء  ب  مب أصاد

تل وثمظك. وندظل  س  اد مظ م دان تلد  ل تلقدام  ماخيضدظ، م دان تلط دب   د  تلقد م 
تل دو لا لاي ماخيضدظ  لا دزف كجدظض تلأ مدظض  دب تل وثمظك. وميقر ذلك بأن تلق اك 

 مظ م دان تل وثمظكي مب جظندب كجدظض تلأ مدظض   دل تل دوثمظك اتلدي ل د  ل تلقدام ؛  ذ  اد
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تلاشدظط  د  ملاد تن تلأ مدظض  لابدظ، ملدب كجدظض تلإ مدظض تندا  لاقدومر  د لك، وماوظبه  تلش اك 
 1.نيلق أ با اظلي تل  س

: ل موأ ر تل وثمظك بمقواى تل  ل تلقام  نق ك مظ الاستثمار ومعدل التغير في الدخل -رابعاا 
يقدر ذلدك ندأن تك يدظع مقدواى تلد  ل تلقدام  مرت قدا مودأ ر بم د ض تلوغلادر  د  تلد  ل تلقدام . وم

زمدظاح  د   نودظج تلقد م لوغطلادي تلزمدظاح  د  تلط دب، الادث  وط دب تلزمدظاح  د  تلقد م تل دو لا لاي 
زمدظاح تلطظقدي تلإنوظجلادي وتلود    م  ب زواح با تل وثمظك، وبا اظلي تنخيظو تل  ل تلقام  یح   

   2.تل  س

 الفرع الثاني
  دوات الاستثمارأ

و ومثل با قلاأ تٔكني  مقوقب لاي و تجل مب ت قو م ي تلا ظئل مجماع  هاوتك تل وثمظك أ 
 تلأوكت  ت ظللاي، تل قظك، تلق م، ثم ت شرو ظك تلقوصظامي.

تلع  ل مروني ت  ر اوتك تل وثمظك ت وظاي، نلك  ت ظللاي مب أنرز     تلأوت :الأوراق المالية -لبند الأولت
ودظ  ، ودظ   ح أ  ظض وتخو ف مب الاث تل ظئ  وت خظ ر وتلحقا ؛و تلع وم  ظتز  وموم بهظ وت 

  كت  اظك تلقلامي تلتلاي، تلقلامي تل   مي، تلقلامي تلقاقلاي وقلامي تلإص تك. و  رف تلأو  ؛  ح قلا 
 تكز ع  ضمب لحظم  ظ اقاقظ  وتمولاظت ظللاي     أاظ " أاوتك تل وثمظك ذتك تلصلاغي تلقظنانلاي تل

 لولاقلاأ  اتئ  وماظ م با زمب م ين وا  روط م لااي. وه   مظ أن   ان اقا  م  لاي أو اقاقظ
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ت  مظللاي موغ ح تل  ل  ظلق   تل ي موغ  نصلابا ك ومب الاث تل  ل ت واقم ماا، هاظك أو  ،اتئمي"
تل  ل  ظلقا  تل ي مولا ا ناقبي ثانوي كني  مب  اي لأ رى، وما ظ مظ ها ثانا  ازم ظك تلأ مب

ت  ت ظللاي نق الي وام  ظ  لى  لاالي نق مي، ممظ مق ل ت خظ ر ك و وصف تلأو  ،تلتلاي مب قلاموا
 . 1ه ت تلااع مب أاوتك تل وثمظك تلوقامقلاي با

 :ت  ت ظللاي  لى نا ين كئلاقلاين همظك  اقق  تلأو 

 شظك ي با ت   لاي،  ظلأ    ناا لا ظ تل ظامي وت موظزح. ون ت بهظ ت )الأسهم(: حقوق الملكية -ولاا أ
 بظكح  ب اصص موقظومي با م  لاي مت قي أو  ر ي مقظهمي مثبوي نص اك قظنانلاي، يم ب  وه 

با تلأ ات  ت ظللاي، ويمثل مجماع تلأ    لشخص با  ر ي م لااي نصلاب ذلك  تء  ر و  نلا ظ     تودظ
 2أا ت ظض.ك تلأ    و لا ي مب و ظئل تمامل تلشر ي و  امب أا مظض تلشر ي، و  وم ك با  تلشخص

 كض ظ ت ت قظروضظ  ق  ت  ت ظللاي قك ب تلأو ميمثل ه ت تلااع  )السندات(: حقوق الدائنة -ثانياا 
 ل  اللا مب أج لقا تتلح املاي أو تلخظصي، وذلك مب أجل تمامل نشظ ظ ظ،  مظ يم ب ت و مظض 

مي تلاق  ل و يتجل محظكني تلوضخ ، أي تموصظص أ مل مب تلئومظن و رو تلاقاا،  مظ مقو
 تئ ح.ز تل

 للاا تلياتئ  تلمح اح، وناقبي  وتلقا  اأ مو    مب  لالا ت ق و ن  م مب غ م ين أ  ه مضظ ظ  
تء با تلأ ات  ت ظللاي، وم وم أاتح مب ر ونوظكمخ مح ا. يم ب تلو توض با تلقا تك نيلبلام وتلش م لااي
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ظك تلثظنا تل  ل،  ان صظابا یحصل      ظئ ح، وم ان مح ات بم ح زمالاي. وهاظك تل وثم أاوتك
مب تلقا تك،   اظك تلقا تك تلح املاي وتلع  ص كهظ تلح امي مثل  ا تك تلخزماي،    ح أناتع

تلخظصي وتلع  ص كهظ ت ت قظك وتلشر ظك تلخظصي. وتلقا تك تلح املاي أ ثر  وهاظك تلقا تك
 1 تك تلخظصي وأ ثر أمظنا.  مظ تموظز بأاظ م يلاي مب تلضرمبي     تل  ل.تلقا مص تقلاي مب

تٔن مقدا  ت قدوثمر نشدرتء  اهدو  ،مبظ ر نش ل مظ؛     ين اومو  تل وثمظك  لا: العقار -البند الثاني
 ، قددظك اقلاقدد ، وتٕمددظ نشدد ل غدد  مبظ ددر،  ادد مظ مقددا  نشددرتء  ددا  اقلاقدد  صددظاك  ددب ناددك  قددظكي

 ك با تل قظك نيلخاتص تلوظللاي:وموملاز تل وثمظ
  .ظللايوكت  ت مب تلأمظن  يا    ك تلمحققي مب تلأ ما ر ل مقوثمر اكجي مر ي ي نقبلاظ   -
 .لأ رىت ظلكتلمج با ت قوثمرون ظبه ومومم ل ضرمبلاي بمزتو تلمجظض  تهموموم ت قوثمر با  -
 2 .ت ظللاي تلأوكت  با اهل موا ر للا وثمظك با تل قظكتك  اى ثاناي مال   مظ  -

 ك  ظصينشأك ناكصظأ    تلق م أاتح مب أاوتك تل وثمظك، وهاظك اوض : السلع البند الثالث:
ندددد لك، مثدددددل ناكصدددددي تلقطددددب با مصدددددر وناكصدددددي تلشدددددظي با  دددد لن أ، و  ددددد  تلقددددد م أاددددد  أاوتك 

مي جلاددد ح. ومدددو  تو تقوصدددظامي  ظصدددي، تج دددل ما دددظ أاتح ت دددوثمظك ز ت  مدددي، نلدددر لومو  دددظ بمددد تل دددوثمظك
ت قوثمرمب با أ ات  تلق م  ب  رمأ  قاا  قم  نيل قداا ت قدوقب لاي، وهد   بدظكح  دب  تلو ظمل نين
 ر ين، ت اوج ل ق  ي وتلا لال أو تلقمقظك، وغظلبظ مظ م ان م وب تقرح؛ وذلك نو      قاا نين
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 دد ر مويددأ   لاددا مقظنددل تلقمقددظك  ملاددي مددب  دد م م لااددي نوددظكمخ م ددين با ت قددوقبل و  ت اددوج نوقدد لا 
  غطلاي أو  مالي و ا ناقبي م لااي مب مب غ تل ق .  تلحصاض    

ونيلودظلي  ،و وموم ه ه تلأاوتك ن كجي  ظللاي مب ت روني وتلقدلاالي لأن  د رهظ محد ا وم  دب با تلقدا 
و شدددبا ت ودددظجرح با تلقددد م ت ودددظجرح  ؛تل دددوثمظك تلأ دددرى ل تخضدددم ل مقدددظومي  مدددظ یحددد   با أاوتك

وم مدب تل دولاف  ،مومظ  دي  لى اد   بد  ما دظ  داقظ   ت  ت ظللاي با  ث  مب تلاجاه؛ لأن ل دلك نيلأو 
ماج  مث  ظ نيلاقبي ل ق م،  مظ مومودم  لاهمدظ ن كجدي  ت  ت ظللاي  اقظ ثانامي، با اين لك با أن للأو 

 1. ظللاي مب تلقلاالي

ـــد الرابـــع قلاقلادددي  ظ بدددظني وت  ددد تك وتلآلك  قدددا    ددد  تٔصددداض ا :المشـــروعات الاقتصـــادية -البن
مددظ مددا  س و وت  دد تك وتلآلك  ي  ظ بددظن قلامدد تٕنوددظج تٕلى مددتذي م ددظ تلأصدداض  ههددوتلأ ددرتا، و شددغلال 

 2.  مظك تٔو ق م   صاظ ي تٔو نو ظكح موخصص مظ ظ وما تلقام ، تلاظ ج با زواح مب ا  لا

لى اوملادي تلو ظمدل نيل مدلاك تلأجابلادي، أاك تلو دظكح تل وللادي   العملات الأجنبيـة: -البند الخامس
 1972قبددل  ددظ   ت  ر جددل  قددامي ت  ددظملاك نددين تلدد وض، ولم م ددب  ددا  تل مددلاك مزاهددأمددب  وذلددك

و ادد مظ تم  لغددظء هدد ه تلقظ دد ح ظ ددرك أهملاددي  ،قظ دد ح تلدد هب هدد  تلقددظئ ح با تلو ظمددل  ادد مظ  ظنددا
نيكمددس و  ا لاددا وغ هددظ مددب وظ ددرك أ ددا  ل  مددلاك تلأجابلاددي مثددل  ددا  لادد ن و  هدد ه تلأ ددات ،

 3تلأ ات .
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 : الأول الفصل لاصةخ

  يلانو جظءك يلات ظل تلا ظ ي أن ت بلاث أم ر   ب تليصل  ته يمن ت با ت وخ صاظ 
  ا  للا ق و  يمتلقوصظا تلا رتك ألاوق       مل أاظ و ت بظ ر، لمتلوما   ب تلاظجمي ل ص انيك
 قيا  ش  انم ثلاا ان،لاظلت  تلا طظء بهظ قا م يلا م  ظأا ينو ب. تل وثمظك كتغبي أمظ  ت خظ ر
 هتلء نأ ينا با اتض،تلأم  ب تلبظاث تل وثمظك ينون تل وثمظك  ب تلبظاثي تلأماتض ينن وصل

 قبينيلا ح   ب  هملايأ دظ أن ضظمأ ت ضح  مظ.  انمم اا  أو انلا لا ب أ خظص  اناتم ق  تلا طظء
   ك مب ابمم يتلأهملا ه ه مص ك   ل،  وللاقوصظا ظد نيلاقبي اى لمتلوما  أ رتف ملاجم

 با تلو ظمل فلا  ظل ضلاتخي ،ظوو لا   يلات ظل ت   امظك  ق يم :با ت ومث ي و  ق م ظ تلع تلاظظئف
  لى  يماو ق ومظنتلئ   ا   لى نيلإضظ ي ت خظ ر يلاو  ن اليلاتلق   ا  ت بظ رح، يلات ظل تلأصاض
 كمت قظ  لى م ظ ققلا تم ثلاا ي،لات ظل تلا ظ ي مت قظك أناتع     نيلو رف وذلك ،كتغبلاا
 يم بو  ي،لاظلت  تلا ظ ي  ت قظك ثيمتلح  تلتجظهظك  لى نيلإضظ ي يلاواتئ   غ ومت قظك يلاواتئ 
     مخظ ر مب   رت  يمحمظ      قظ   يلاقظنان نضمظناك  وموم ت ت قظك ه ه  ل  أن تلقاض
 ت قظكت  ه هب لأغ  ب يم  مظ  ،ينت ق ض مم مبظ رح   ظم    اظلي با    ض   ق  تلع تل  م
  .تل وثمظك ملا ش  با طلاتلا  اوك تمظكا أن

 ا لاتل ل  ولي  بيم  لا تلجومظ   تلوطاك ل كجي ظالامق ا لاتل تلقوصظاي تلوطاك   م وبه ت
       وم  أاظ أي ،ناجلاي يمتقوصظا ظ يلا       قا   ظنا   ذت مظلا  وتلزاهظك ل رق  ل اصاض

 أن ماط أ  مب تلمجومم، و طاك تلرق  ووقاا تلأ ظ   تلمحرك تنا بمظ تلأولى، نيل كجي تل وثمظك
 تلح  أو ملا ش   لاض مب وذلك لواجلا ا هظمي  يلا ا     و مظدظ ل  ولي  بيم يمظالاا  غ بيمتلضر 
 ج  اظ ممظ زتكلاوتلولاي كتلواجلا ظ و تلإ ظناك مب مجما ي أم ر   ب تل وثمظكتك مب ينم  ناع
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 ا اض ظا   با  وتلوي  ، تلإقوصظا با م مظ  ظملا  ومم  ذ تجبظئ  زلاتلولاي يلايل  لى نوطر 
 ظ يلاتلق ه ه  لى    أ تل ولي ج ل ؛ش لات   ت قواى ينووق تلا ت نيلقوصظا وتلإك قظء ل ا او
  قواظء      رتاتلأ ملالوش   ق م ظ  ق لالاك أجل مب وأ بظء  قظئر  ولامل     ،يلاتلإغرتق

  خو ف  ق يم ظ  ا  تل ولي أن  مظ  ي،لابمتلضر  ت صظلح  تجظه تخاو ل م   و ن  ظصي تلإ وثمظكتك
   ظك با تماح ظزتكلا مو هاظك أن ثلاا ؛ينقاتن   ل با نواللام ظ  قا  زتكلاوتلولاي ظزتكلاتلإمو
   ص ك تلع تلإ وثمظك ينقاتن   ظك با تماح ظزتكلاو مو تلأمر، لز   ن  اي  ل   ص ك تلع يلات ظل ينقاتن
 . ااتك خمس  ل
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 الفصل الثاني
 

اوك تج ظز ت صربا وتلأ ظللاب 
 كمظوثتلومام لاي ت وب ي با  رقلاي تل 
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 تمهيد:

ظه  با ي بحلادددث  دددتلاشدددظ ظك تلقوصدددظام أهددد م ودددم تلهومدددظ  ني شدددظكمم تل دددوثمظكمي مدددب 
تلوددداتزن   ن دددظشبا  قوصدددظامي ل ددد وض  مدددظ  قدددظه   صددديلاي تلوددداتزن ت دددظليتل تلواملاددديتف أهددد ن دددا  

مم و دظ،  ظ شدظك  املا لى تلقوصظاي ومرجم ه ت تلهومظ  با  قط  تل  م  مب تلمتمج تلع  صدبا 
ي لادي تلقوصدظاماوتك تلوامأتلخظصي     أاتح مدب  تل  لابيبا  وأ ر بظماا نين ن     نتل وثمظكمي 

ي مواقددف ل ددوثمظك تل م لاددظك لن ت شددروع ت أصدد بم دد  تمامددل هدد ه ت شددظكمم مددب وتلجومظ لاددي و 
ر و لادل ت خدظ و  دظللاف، تلو بأقدل  با تلواملاي مب  لاض وقلاأ  اتئ   بد ح        ظللاي ه ت تلأ

ن أاظ أ دد امامددي مددبوكتددا لوقدد م ظ  دد ح ت دد ت لا لاظك   ،  رق ددا ودد وك  امامددي أنتلددع يم ددب 
 ح تلدع   لادأظ ل تل ثد  ت شد أن  لنر ب تل وض تلصداظ لاي ت وق مدي،  و لحظق ظ ف تخرج ظ مب تلوخ

لادا  و   ،ب  د ن  دظا واقدأه ت  ظ وتلع  ومثل با ن كك ت اتكا تلقوصظامي و لايلاي ت دوخ تم ظ نر 
 وجددا ي، تلددع   وددمي تلح لامدد  لا ددظ نيلضددروكح نيلقلاظ ددي تلومام لاددي تل ددوثمظكمي وتلومام لادد  لزتمددظ ددظن 

 ب أوجا وقلاأ تلواملاي تلقوصظامي و رقلاي تل وثمظك با تل صر تلحظلي.م

 مظم  : و الاظوض با ه ت تليصل  ق لاط تلضاء    

 .مظهلاي تلبااك تلو ظكمي ت بلاث تلأوض:
 . وثمظكميت شظكمم تل  رقلايتلأ ظللاب تلومام لاي ت وب ي با  :ت بلاث تلثظني
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 ث الأولـالمبح
 اريةماهية البنوك التج 

 ظامي، و دزاتاتلقوصد لق  تاو ا تلبااك ما    ح  ام دي أهملادي نيلغدي با مخو دف ت الامدظك
أادظ  قدا   وض،  ظصديمب وقا لآ ر مم تلوطاكتك تدظمي تلدع  طدرأ   د  تقوصدظاوك تلد  أهملاو ظ
 طدداكات بددي تلولددلاز   تت شددظكمم وتلقطظ ددظك ت خو يددي وتلقوصددظاوك نشدد ل  ددظ  نيلومامددل  نوزومدد 
 تل ي يملاز تل صر. تلقرمم

 مظم  : ل مق اظ با ه ت ت بلاث  ل أن نولا    بود ت 
 و صظئص ظ تلبااك تلو ظكمي مي ا  -
 تلو ظكمي تلبااك وظظئف -

 ب الأولــالمطل
 صهائخصامفهوم البنوك التجارية و  

ن ض  قظ  اين تلا ط  تلقرون تلي ح تلأ  ح مب تلو ظكمي  لى تلبااك نشأك  رجم  
 نغلاي ت اا ين أماتض نقباض نر  اني وجااا تلبا قلاي م ن با نيل تك ونيك صلاظ  با أو تل تلو ظكو
 ت ت قظك  هه  تلاي وقظما  م تع ظاتك   وذلك بمقظنل  ص تك تلضلاظع مب ظ   لا تلمحظ ل ح
 .1تلو ظكمي ل م ظملاك   تات ي ر مااع اقظا  لى مااع اقظا مب تلااتئم نولاامل   ك لاظ

     نيلقلاب    ملائ لب ض وتلو ظك تح ل صلاظ   شر تلرتنم تلقرن وما   
 تلرنم با ت ي رمب ن ض ا م ت ت قظك، ممظ  هه ن ض   لاا  لى ذلك أاى وق  ،ت  شاف

 ني   تلبا قلاي با ا ام  ناك أوض بإنشظء يت طظلب  لى  شر تلقظاا تلقرن مب تلأ  

                              
 .51نب يملااي تلحظج جلالالي، مرجم  ظنأ ذ ره، ص  - 1
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 ظ وام  و تلااتئم ايل لأ ظ  غرضا ت و ظن  ات أمق اكن أنشأ  1609  ظ  وبا نلاظزتولوات،
ت قظصي  و جرتء تل ملاك با وتلو ظمل ي ر، مااع اقظا  لى مااع اقظا مب تلط ب  ا 

  1نين تلقلاانيك تلو ظكمي.
 اوض أوكوني نرزك وما  ن تمي تلقرن تلثظمب  شر ونيضل تنوشظك يثاك تلثاكح تلصاظ لاي با  

وأقظما ظ أ مظد ت ق ا  ه تلبااك تلعهح تلح  ، وق    س تل  م  مب  ب  ي  لى نااك  تلحظج
  .ي ت  ظملاك  قام لاي بابا ت وخ ت  تلشلا ظك ت صر  أ ر  ب  ظظ  روع با  ل م ظن، و ظن دد
ه  ت نشأك تلبااك تلوّ ظكمي ني ل تلحظجي لوق لال ت  ظملاك     أ ظا تلأجل و   

 ت ط ب تلى  ر ين:الاث قماظ نوققلا  ه ت وتلثقي، 
   رمف تلبااك تلو ظكمي -
  صظئص تلبااك تلو ظكمي -

 الفرع الأول
 اومميزاته تعريف البنوك التجارية 

تلبااك تلو ظكمي ه  مأ قظك مظللاي غ  موخصصي  و ظمل با تل مب وتلئومظن،   مل 
 يم تلقروو،     تٔ ظ ظ نو ق  تلااتئم تلقظن ي ل قلاب تٔي وا تلط ب )قص ح تلأجل( و ق

؛ 2ضتلأمات یحوظجان لو ك  تل مب ونين   تلأماتض تل مب ل م    ظئض با كأولئ  وم و لاط نين ٔ
مأ قي م مو ظ تلأ ظ لاي وتل ظامي ه  تلحصاض مب تجم اك     تٔماتض با   ل واتئم وه  

تنو ظك  ، تٔيتٔو با   ل تٔ ر،  قوخ م ظ لحقظبهظ تلخظص با  م لاي تلقرو وتل م لاظك ت ظللاي
 3. قالاظك تلومامل تلبا   ل انا و لاط مظلي

                              
 .63 ص ، 2000  مظن ،1 ط تلوازمم، و ل اشر تلصيظء اتك تلبااك، و تلاقاا تلح بي، كوو تل صظك، ك ظا - 1
 .22،ص1999 اتكح تلبااك تلو ظكمي، ت  وبي تل رنلاي تلح مثي ،تلإ  ا كمي ،مصر ،، ما   نرتهلا  هالا ي -2
 25،ص1999محظضرتك با تلقوصظا تلبا  ، اماتن ت طبا ظك تجظم لاي ، ،تنب ل مان-3
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 تلقوصظامي تلقظاي با ت اجاامب ت ظللاين تلا طظء نقلاي  ب تلو ظكمي تلبااك  وملازو 

 :همظ ظللاينت  تلا طظء مب نا ين مم ني قظكني أهم ظ م    لامظ  ااكا  رو  ن  ح

 :الأعمال وبنوك التجارية البنوك بين التفرقة -أولا

 با وت شظك ي تلقا تك و ص تك تلقروو ماح     تلأ مظض نااك نشظط م  ز

 با أنصبي     تلحصاض تلو ظكمي تلبااك     ور  تل وض ن ض   ن ل لك ت شرو ظك،
 مجظلك و شظنك تلأ مظض نااك ماظ قي لو اب وتلصاظ لاي، وت ظللاي تلو ظكمي ت شرو ظك

  ش م ذلك مب تل  س و    (تلق اامي تل رنلاي  م  يت با تلبااك مرتقبي نلظ  مثل) تلاشظط

 .1تلقوصظامي تلواملاي با ل مقظهمي تل وثمظك با تلوا م     تلو ظكمي تلبااك أ رى ن  تن

 :اليةالم والمؤسسات التجارية البنوك بين التفرقة -ثانياا 

 تلبااك مب  ل ظبه  قا  تلع تل م لاظك نطبلا ي  و  أ (تاكیخلاظ) تلأولى تلويرقي  ن

 تل م لاظك  ر زك نلاامظ ،ثمظكتل و ن م لاي  قا  ت ظللاي  ظ ت قظك ت ظللاي، وت ت قظك تلو ظكمي

 با  زوض أن تلويرقي ه ه و ا ك تلأجل، قص  تلئومظن با تلو ظكمي تلبااك ظبه  قا  تلع
 .تلو ظكمي تلبااك نشظط  ا م نقبب تلح مث تل صر

 نين تلوملالاز ق ب با  قم ت صر لاي تلاام ي   رح أن ظضلمجت ه ت با ت خوصين ن ض مرى

 (لأجل أو جظكمي) اقظنيك  وح يم ا ظ ل تلأ  ح ه ه أن  ذ ت ظللاي، وت ت قظك تلبااك
 ت قظنل وبا تلبا لاي، ت ت قظك   س تجم اك مب أماتض     تلحصاض يم ا ظ ل ونيلوظلي

 و ظئل  ب مثظض) تل  م و ظئل و قلا  تلإقرتو ن م لاظك تلقلاظ  ت ظللاي ل مت قظك يم ب

                              
اكت ي  – (DUA)ل بلاظناك  تلولا لال تلوطامق    ااأماصاكي، محظولي قلاظا  يظءح تلبااك تلو ظكمي ني وخ ت   تل ريم  ب  -1

 .14، ص 2010-2009، م  رح مظجقو ، تخصص و لال تقوصظاي، تلقاي تجظم لاي: -اظلي تجزتئر
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 أ مظض نااك  با ه  ت ظللاي  ظ ت قظك  ذن ،(تلخ...تلقير  لا ظك تلقرو، نطظقظك :تل  م

 1.ن    لامظ لوق ي ظ م  رمب أو ماا ين مب نيلقرا ماتكاهظ نو بئي  قا  أن يم ب ل أنا غ 

 الفرع الثاني
 خصائص البنوك التجارية  

 كجي تي با تل  ظاي تٔ ، تٔ ي تلااع تلثظني مب تٔ خظص تلالرمي تلاق ميتمثل تلبااك تلو ظكم
تلق كح   ظماظئص   ح  ص وملاز ن وه ت صربا ل ولي مظ،  تج ظزت ر زي ضمب  البنكتلثظنلاي ن   
  .مجزمينوقالاي  ظللاي و  وظظئي ظمب  امي  يم ا ظنش ل  ملازتنلاو ظ     ر لاب 

  :ظكمي بمظ م  و يم ب و م   صظئص تلبااك تلو 

يمددظكا تلباددك ت ر ددزي كقظنددي   دد  ت صددظكف  :عليهــاتتــأثر برقابــة المصــرف المركــزي ولا تــؤثر -1
تٔن تمدظكا تٔمدي  يم ا دظم  ف ن لك، با ادين تٔن ت صدظكف تلو ظكمدي مجوم دي ل  ج ظزمب  لاض 

  دددد   اجلا لاددددي كقظنددددي تٔو   دددد    دددد  تلباددددك ت ر ددددزي،ول م ويدددد  تلباددددك ت ر ددددزي بممظك ددددي كقظنددددي 
تٔا ظمدددظ وتجبدددي تلوايلاددد  ودددا  ظئ دددي تل قدددانيك    لا دددظ ددد لك تٔن ميدددرو   لدددات صدددظكف، ندددل یحدددأ 

وتلو  لامدظك  ت  نلاي وتجاظئلاي، و  ت تلولاقأ مب م ى  قلا   ل مصدرف نيلقات د  ت ظللادي ونيلقداتنين
  .2تلق طظك تلاق مي  ص كهظتلع 

 و دد ا تلبادداك تلو ظكمددي و ويددرع  ب ددظ لحظجددي  :تعــدد البنــوك التجاريــة والبنــك المركــزي واحــد-2

ووقلادأ نداع مدب  ،ل يمادم مدب ملاالدي تلإتجدظه تل دظ   دا تلومر دز   د اهظتلقا  تلاق مدي، تٕل تٔن 
  ددأناتلومر ددز مددب  هدد تنددين مخو ددف تلبادداك تلو ظكمددي با تلقوصددظاوك تلرتٔتظللاددي ت  ظصددرح،  تلويددظه 

                              
 .14ماصاكي، مرجم  ظنأ ذ ره، ص  تل ريم  ب   -1
، 114 ص ، 1996 ن وك، وتلوازمم، وتلاشر ل  كت ظك تجظم لاي ت ت قي تلبااك، و تلاقاا تقوصظاوك نااوا،   لامظن -2

115. 
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تلاو ظكمي     تٔ دات    بامامل تلات م وتلقلاطرح   أ وا تك مصر لاي ضخمي قظاكح     تلو
تلومر ز لم مصل ن   تٕلى مرا دي  صداك وجداا نادك تجدظكي وتاد  با ن د   ه تتلاق  وت ظض، غ  تٔن 

مددددتاي تٕلى تٕضدددد ظف تلقدددد كح   دددد    ددددأ تلاقدددداا  لأندددداتلأمددددر غدددد  وتق دددد  وغدددد   م  ،   دددد تمددددظ، 
  .1ت صر لاي

ت صظكف   ص كهظتخو ف تلاقاا ت صر لاي تلع  :قود القانونيةتختلف النقود المصرفية عن الن-3
وتلثظنلاددي  اظئلادديتلباددك ت ر ددزي،  ددظلأولى تٕجرتئلاددي وغدد   مصدد كهظتلو ظكمددي  ددب تلاقدداا تلقظنانلاددي، تلددع 

نصددرف تلالددر  ددب  "ت ط قددي" قلامو ددظنقدداح تلقددظنان، و ومظ ددل تلاقدداا تلقظنانلاددي با  اظئلادديتٕجرتئلاددي 
وموغدظمرح تخضدم لأ دد ظك  ت  دظن، ن  دس نقداا تلااتئدم تلددع   دان  دظاح موبظماديت دولاف تلزمدظن و 

 ظئدد ح تخو ددف ني ددولاف تلزمددظن وت  ددظن، وتلاقدداا تلقظنانلاددي تخظ ددب  ظ ددي تلقطظ ددظك،  لالاددين تٔن 
  2.تلاقاا ت صر لاي تخظ ب  ظاح تلقطظ ظك تلقوصظامي

  وم تلبااك تلو ظكمي مشظكمم  :يسعى البنوك التجارية إلى الربح بعكس البنك المركز ت-4
غظلبظ مظ   ان  وه تلأ ظ   وقلاأ تٔ م ق ك مب تلرنح وبأقل نيقي مم اي،  ه   ظكتٔتظللاي، 

تلباك ت ر زي تلع  و خص با  ه تفتد ف مخو ف  ب تٔ  وه ت.مم ا ي مب تلأ رتا تٔو تلشر ظك
 3ايلا  تلقلاظ ي تلاق مي.وتٕص تك تلاقاا تلقظنانلاي و  وتلواجلااتلإ رتف وتلرقظني 

 

 

 

                              
 115-114  لامظن نا اوا، مرجم  ظنأ ذ ره، ص - 1
 115-114  لامظن نا اوا، ت رجم  ظنأ، ص -2
 .115ا اوا، ت رجم  ظنأ، ص  لامظن ن -3
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 التّجارية البنوك وظائف الثاني: المطلب

 نولا ي ظ ر مظ وما ظ اكهظ،نل  تك بط  ق لا ي ها مظ تلوّ ظكمي تلبااك بهظ  قا  تلع تلاظظئف مب
ك  اوطر  تلى تلاظظئف ول ل .تلبااك  زتودظ تلع تل م لاظك نطظ  وت قظع تلبا   تل مل  طاك

 ئف تلح مثي.تلوق لا مي تم تلاظظ
 الفرع الاول

 التّجارية للبنوك التقليدية الوظائف 

 :م    لامظ تلوّ ظكمي تلبااك  ق م ظ تلع تلوق لا مي تلاظظئف  ومثل

 تلبااك  و ق  الاث تلاظظئف، وأه  أق   مب تلاظلايي ه ه   وم :الودائع قبول -البند الأول
  صاني، تلأماتض مصظاك أ ثر مب   وم أاظ  ذ مخو يي، وهلائظك ج ظك مب تلااتئم تلوّ ظكمي
 تلا ظ ي  م لاظك مب تل ث   واقف و  لا ظ تلبااك ماتكا مب تلأ م تجزء لااتئمت و ش ل
 1.تلاقاا و نشظء تلقروو  ماح تلبا لاي

 :با  ومثل ظ   ناجا تلوّ ظكمي تلبااك با ت  رو ي تلبا لاي تلااتئم مب أ  ظض  اج 

 ه تلاام ي       ل اقظا جظكي أو هو  ان  ب(:الطل تتح) الجارية الودائع -أولاا 
لائظك با ت صظكف ظ تلأ رتا وتد تلااتئم با تلأماتض تلع ماا   ههاقظا تلشلا ظك و ومثل 

ظ اون قلا  أو  رط، ومقوطلام تل ملال  نيولا  ه تلحقظنيك مقا  تلباك تلو ظكيهتلو ظكمي. و 
 ت تلااع مب ه م تلباك  ظئ ح    با أي وقا  ظء ول م   ظ تلقلاب أو تلإم تع ما

تلحقظنيك، ول ب تلتجظه تلح مث مش م   طظء  ظئ ح نقلاطي  ظصي نيلاقبي ل مبظلغ تل ب  

                              
 13 ص ، 2001 تجزتئر، تجظم لاي، ت طبا ظك اماتن تلبااك،  قالاظك لطرش، تلطظهر -1
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واتئم تلح امي و ت ت قظك تل ظمي م ظنا نيكزت  لاا ظووول واتئم ت صظكف  لامظ نلا ،ظج به نقص 
 1تلحقلاقلاي تجظكمي. نين تلااتئم

 ه تلأماتض تلع هبا ناك ي ر.  اا  تلبااك بإم تع جزء مب أماتل  قلاظ  أهو  أ.ودائع البنك:
مب قبل تلأ رتا وت شظكمم وت ت قظك  اظ       ل  م ت ظك ل مهق    قظ ظ تلباك م ان ماا 

تل ولي، وتلإم تع مب قبل ناك ل ى ي ر، يمثل تلإم تع تلثظني،  تلخظصي أو تلح املاي أو مب قبل
مب   بلاي   بظك  امر يم مب تلقلاالي، يم ا أ ل باك مقواى ت تلااع مب تلواظلاف یحقهو 

 2زح ل ى تلباك تلآ ر.هتجظ اتلقلاب  ب  رمأ  قلالال وام و
 ت تلااع مب تلااتئم نولا ي تلوا م با هلق   ا م  ب.الودائع الحكومية )ودائع القطاع العام(:

 واتئم تلبااك تلو ظكمي  ه تلااتئم تمثل نقبي  ب ح مبهتلإق لام ، بحلاث أصبلاا  نشظط تل ولي
 3تلاق ي تلح ام . تليظئضك  ظصي با تل وض ذت

ظ  قظ   مظ أاي،   ه تلااتئم تلح املاي ت  ت مي   ان غظلبظ ن ون ثمب أو نثمب كمز هو 
 ظ.    تلوا م با  م لاظ  ت صظكف تلو ظكمي

 با ت و  تا      انم أن     تلباك، مب اظللاظ تلوزتمظ  وط ب واتئم با تجظكمي تلااتئم  ومثل
 .ما ظ تلقلاب  اتج ي لحلي أي

 

 

                              
 .56رجم  ظنأ ذ ره، ص نب يملااي تلحظج جلالالي، م -1
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  اي أو  ش ر مح اح زمالاي لي ح تلباك ل ى ماا ي مظللاي مبظلغ با  ومثل :لأجل ودائع -ثانياا 
 .1ت ولاقظق ظ تاكمخ قبل  لاب ظ  از ول تلباك، قبل مب   لا ظ  ظئ ح ا م مقظنل با

  وح  ا  وتلباك ت ااع نين تل يظ   لاا و م تلااتئم مب تلااع ه ت :بإخطار ودائع -ثالثاا 
 نالاي تلباك   طظك ن    ل ت  ح تنو ظء  اك  لاب ظ  از ول ل ما، نقظئ ظ م ح     تلحقظا
 .2م لااي بم ح لقلاب ظ تلمح ا تلوظكمخ قبل تلقلاب

  ر  ظ مب ن ل  للا ظ تلحظجي لحين أصلاظبهظ ماا  ظ م  رتك تمثل وه  :التوفير ودائع -رابعاا 
 ني وبظكهظ تلوضلالاي اون مقظن  ظ  ظئ      تلحصاض  رصي و ياما تلخظصي،  زتئا   با  ظ  ي
 3ظ.ما  تلقلاب     قلااا وجاا اون وقا أي با ما ظ تلقلاب يم ب الاث  لاالي،

 مواا ي ت وثمظكتك   ل با ماتكاه  اظلاف     تلباك م مل :القروض تقديم -البند الثاني
 :4نا ين  لى ت ماااي تلقروو  اقق  تلربحلاي،و  تلقلاالي مب ئَ  بمرت ظح

 لأوكت ت ت اقالك، تلزكت لاي، تلمحظصلال نضمظناك قروو أي :مختلفة بضمانات قروض -أولاا 
 .وغ هظ  قظكتك ت ظللاي،

 تلئومظنلاي لقم يت     ومقوا   خصلاظ تلضمظن م ان الاث: ضمانات بدون قروض -ثانياا 
 .للأ خظص

                              
تل ظني  يمظن، تلبااك تلو ظكمي وو وك تلو ظكح تلل  ونلاي، م  رح مظجقو ، تخصص نااك و ملااظك، جظم ي ماواكي،  -1

 .  05ص  ،2006/2007ققاطلااي، ت ا   تجظم   
 70 ص ذ ره،  بأ مرجم تلح بي، كوو تل صظك، ك ظا  -2

 ص 1983 ن وك، تل رنلاي، تلا ضي اتك تل وللاي، تلقوصظامي وتل لاقظك وتلبااك تلاقاا تل قظا، م اا قرمصي، تااكا صبلا  -3
131. 

  .06ذ ره، ص   بأ مرجمتل ظني  يمظن،  -4
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 الفرع الثاني
 التّجارية للبنوك الحديثة الوظائف 

  لى تلوق لا مي ل خ مظك  امو ظ مجرا مب ت صربا تل مل  لى تلبااك نلرح  غ ك لق  
 مب  ظن ظ   وق  تلاظظئف ه ه ت واا ي، أه ت  ظ مم  ولاء  ونواج ظك ا مثي ناظظئف تلقلاظ 

  لى  ضظ ي ونماهظ نقظءهظ  لا ظ  رى ج م ح مجظلك تقولاظم ظ  ب تلاظ ئ وتل ولا ت  تلو  م 
 :1ن  ر تلاظظئف ه ه مب  .أكني     اصادظ

  قامي  م لاي با كئلاقلاظ اوكت يتلوّ ظكم تلبااك    ب :الخارجية التجارة عمليات تمويل -أولاا 
 أو ت قوا مي تكتل ومظا  وح  لاض مب وت ص كمب ت قواكامب نين تلخظكجلاي ت   ا ظك
 .تل ظامي تلولااملاك أو ت قوا مي تلولااملاك

  ب  ملائ ظ مب  للا ظ تلاتكاح تلشلا ظك وصلال     تلبااك   مل :الشيكات تحصيل -ثانياا 
 و لا ي تلشلاك  ومم الاث ،ت قظصي غر ي  لاض مب تلولاامل أو تل ت    تلولاامل  م لاي  رمأ

 .ننيلاقصظ أو لزواحني  اتء تلوّ ظكمي تلبااك ل ى تجظكي تلحقظا أي تلااتئم، نقاا لولارمك

 تلأجل قص ح تلئومظن أاوتك ه  تلوّ ظكمي تلأوكت  ا:وخصمه التّجارية الأوراق تحصيل -ثالثاا 
 مقولاقظك نولاصلال تلو ظكي تلباك ومقا  تلخزتني، أذوناك تلأذني، تلقا  تل مبلاظلي، أهم ظ مب

 تء ا  مقولاقلا ظ  لى اماا  م  م  مظ ت خو يي، مصظاكهظ مب تلوّ ظكمي تلأوكت  مب  ملائا
 مضطره  ممظ  لاالي، أزمي با تلوّ ظكمي تلأوكت  اظم ات مقم أن یح   وق   ظكجا، أو تلب   ات ل
   لاا  ولاصل تل ي ت قظنل بمثظني   وم  مالي مقظنل  صم ظ قص  تلوّ ظكمي ل بااك تل  اء  لى

 .للا ظ   تلأ طظك وامل نولا ي تلوّ ظكمي تلبااك
                              

   .06تلقظنأ، ص  رجمتل ظني  يمظن، ت  -1
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 لحقظبهظ ت ظللاي تلأوكت  ونلام  رتء     تلوّ ظكمي تلبااك مل   :الاستثمار محافظ إدارة -رابعاا 
 .1تلخ...تلأ  ظك  طاك  لاض مب وتلقا تك تلأ    موظن ي و  لك  ملائ ظ، ولحقظا

 تلبااك أصبلاا :لغيرا لحساب الاقتصادية الجدوى ودراسات الاستشارات تقديم -خامساا 
 أ ظا     ومو  شظكم   ،م لإنشظء م  ظ م ينل مو ظ ت ط اني ت ظللاي تل كت ظك    تا با  ش ك
 ه ه ت وقا وق  ظ، و اتكیخ تلق تا  رمقي و  ت ل ومامل تلأمثل تلح   و م  تل كت ظك ه ه

 تج وى كت يا و ر  أ ظللاب     ظ تلع ت قومرح تلوطاكتك مب تلح ت ي تي تلخ مي
 .ذلك با تلح مثي للابتلأ ظ  ب تلبلاث با أماتض ني وثمظك تلبااك وقلاظ  ل مشروع تلقوصظامي

 أ   ظجلا تلأجابلاي ملاكتل  ونلام  رتء  م لاظك  و  :الأجنبية :لعملات التعامل -سادساا 
 با نا تل مل لقظكيت تلواللا  اقب أو ت ر زي تلباك قبل مب تلمح اح نيلأ  ظك وذلك يجلا
 مبظلغ نولاامل لبااكت  قا   ذ نقلاطي، مبظلغ تل م ي وامل  م لاي تخص وق  تلصرف،  ا  مجظض
 .تلخ...وتل لاج  ظل كت ي م لااي ولأغرتو مح وا بح  

 تلبااك  ق م ظ تلع تلح مثي تلبا لاي تلخ مظك أ  ر مب :الائتمانية البطاقات إصدار -سابعاا 
 مصظاك نين تجمم ما ظ ل مقويلا مب تلخ مي ه ه  ق يم ومولاح ت وق مي، تل وض با  ظصي

     تلحصاض أو وماح ي ر  لى  خص مب ت ظللاي ت قولاقظك وامل نىبم  تلاق مي ت   ا ظك
  2.تلئومظن أناتع مب نا ظ ما ر تلئومظن نطظقظك أ  ظض مب   ل  ل أن تل    مم ؛تئومظن

                              
 ،2000تلإ  ا كمي، تجظم لاي، تل تك ت ظللاي، وتلأ ات  وتلبااك تلاقاا تقوصظاوك مبظكك، تلا لا   ب  تلشاظوي، أحم   تظ لال -1
 .218 ص
 .07ذ ره، ص   بأ مرجمتل ظني  يمظن،  -2
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 غ  ت ظللاي تلأصاض أو تل مان وامل با تلواكمأ  م لاظك  ومثل :التوريق بعمليات القيام -ثامناا 
 كأا أ ات  با ل و توض قظن ي مظللاي أوكت    ل با مقظهمظك  لى صر لايت  تلقروو مثل تلقظئ ي
  1.ت ظللاي تلأوكت   ص تك با مخوصي مت قي  لى تل مب نبلام وذلك ت ظض،

 با ل وا م تلاق مي ليتلقلاا   لى ت ظ ي اظجوا  ا  تل م لاي ه ه ت ومظا  لى تلباك م  أ
 مب أقل نق ر امانا ممبلا أن تلطبلا   ومب ي،ت ظللا تلوزتمظ ا ن ض   تا أو تلومام   نشظ ا
 .م قاض نحك      اصالا با أملا  رتئ ظ با اظ زت یخ أ    ل  مب تلقظئمي تلقلامي

 ظ رك تلع ا مثي وأ  ق لا مي  ظنا  اتء ناظظئي ظ قلاظم ظ أ اظء تلوّ ظكمي تلبااك  رت  و 
 .تلبا   تلاشظط لقلاظ  أ ظ لاي مبظائ مرت ظح      لا ظ   مل تلع تلبلائي لوطاك  موط ب
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 المبحث الثاني
 في ترقيت المشاريع الاستثمارية  الأساليب التمويلية المتبعة 

ااض  ماملاظكلى  نوطر   بمظ أناظ نص ا  جرتء  رنص با ناك تلواملاي تلمح لاي،  اف 
 وه ت نيلوطر  تلى تل اظصر تلوظللاي:. ه ت تلباك
 ، انشأو  ناك تلواملاي تلمح لاي   رمف -
 ت  ظ  وتلاظظئف تلع مقا  -

 المطلب الأول
 وهيكلته BDL  تعريف بنك تنمية المحلية

 الفرع الأول
 BDL  بنك تنمية المحلية مفهوم

لبااك تلو ظكمي با تم   مب أا    BDL :  عن بنك تنمية المحليةتاريخية نبده  -أولاا 
و ظن  بظكح  1985أ رمل  30تلصظاك نوظكمخ  85 – 85كق  تجزتئر   س بماجب ت ر ا  

 أ و و ظمل  ااك وتلب ،قوصظامي  ماملاي وق   ظنا تلبااك أاتح با م  تل وليت ب مت قي 
بااك     تلو   تت خطط تلا ت، أو و أ أوتمر تلح امي،  ظل ولي ه  تلع  ضم مخطط و 

 500ض ق كه   س نرأا مظ CPA  وها ناك مابثأ  ب تلقرو تلش بي تجزتئري،   بظ ا
 ح صلاالاظك م 88/01 ونص وك قظنان ، اماظك جزتئري مقم مقره تلرئلاس نالمي  لابظزح  لاانم

ظض كأا ت  أمظ ح ف  لى تلرن  ناع مب تل وقلاللاي وأصبلااوت  ي ل ل تلبااك وأ طظهظ 
تمر تلح املاي ن   أن  ظنا  اي   قط تلأو اماظك جزتئري،  15 800 000 000 هاتلحظلي 
با  تلمح لاي مقظهمظك ييمو ك ناك تلواملا ، وبه تتلربحلاي  ظنم وها ج م   ظنم ا ل ونيلوظلي

أماتض  % مب كؤوا 1.7 تجزتئر وبا تلخظكج مقظهمي وتا ح يمثل اصي تجومظ لاي  جمظللاي ق كهظ
 م لاان اماظك. 685تلشر ظك تلوظن ي أي مظ م ظاض 
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ك مواا ي، ومقظه  ظ ظ ر ي  اشط با قطظ ظك نش 12 ن ناك تلواملاي تلمح لاي مظلك  رمك با 
 ،رم  اولك أم 460.000 كأا مظض تلشر ي تل رنلاي ل و ظكح وتلومامل بمب غ ق كه ه ت تلباك با

رنلاي مم ين تل وض تل نمي مظ لو ظك م  يي نوطامر و رقلاي ت بظالك ت وأن ه ه ت ت قي ت ظللاي تل رنلاي
 .تل ومظاتك  بئي  طاط 

ئر الاث ن غ تجزت ك بالاي لا تلحأ با  روع و نشظء و ظلواقب نلظما   ن ناك تلواملاي تلمح 
م ح لإاصظئلاظك تج و ظلك م  يي نيلقرو تلرهت، وبا ت 05و ظلي ما ظ  153  ا و ظل ا 

ل وغلاض(  لى توص ا   ا ت  مروك تج امي ) ب ي  2004 لى  1985وت ظللاي مب  اي 
امي  طلاف با ضلايا ت  مرمي تج أ الاث ،م مرمي 15م مرمي ج امي، ن   أن  ظنا  16

 و ويرع ما ظ   ح و ظلك وه   ظلوظلي: 2004
 و ظلي. 11ت  مرمي تج امي تجزتئر 
 و ظلي. 09ت  مرمي تج امي  اظني 
 و ظلي. 13ت  مرمي تج امي ني اي 
 و ظلي. 05ت  مرمي تج امي نشظك 
 و ظلي. 07ت  مرمي تج امي بجظمي 

 و ظلي. 12ب لا ح ت  مرمي تج امي تل
 و ظلي. 05ت  مرمي تج امي نامراتا 
 و ظلي. 09ت  مرمي تج امي تلش ف 
 و ظلي. 10ت  مرمي تج امي ققاطلااي 
 و ظلي. 11ت  مرمي تج امي غراتمي 

 و ظلي. 11ت  مرمي تج امي مقوغظ، 
 و ظلي. 14ت  مرمي تج امي وهرتن 

 و ظلي. 07ت  مرمي تج امي  طلاف 
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 و ظلي. 08تلغزلن   مرمي تج امي  اكت 
 و ظلي. 07ت  مرمي تج امي   مقظن 

 ميوشلاظك وه   ظلوظلي: 05ج امي: و  اهظ ت يوشلاظك ت -
 تلا ط تلشرق :  لازي وزو.

 تلا ط تلغر : زمرتل ت.
 تلشر : ققاطلااي.
 تلغرا: وهرتن.
 تجااا: وكق ي.

 لو ظكح(وت ظايتلخ مظك )تلاقل، تلقلا  ل تلقطظ ظك نش ل  ظمل  ظصي: قطظع  BDLويماض 
 وقطظع تلإنوظج )مشظكمم  نوظجلاي(.

 لاين:لأ ضظء تلوظلتظ  مم تل  وموش ل مج س  اتكح ناك تلواملاي تلمح لاي تل ي م أ ا تلرئلاس ت  مر
 كئلاس مج س تلإاتكح.تلرئلاس ت  مر تل ظ  و  -
  ظ  ل اظاي تلقلاظا  تجزتئري.تلرئلاس ت  مر تل -
 ت  مر تل ظ  ل شر ي تجزتئرمي لوأمين تلاقل.تلرئلاس  -
 اماتن وزتكح ت ظللاي. -
 وزتكح ت ظللاي. -
 وزتكح تلق ب. -
 تلأ ضظء ممث ا تل مظض. -
 نقظني ت ت قي. لسلم تلأمين تل ظ   -
 تلاقظ  ل مت قي. لسلم  ضا ت -
 محظ لا تلحقظنيك. -
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تمامل  يلا ظ تلأ ظ وي م ملالي ها مت قي مظلاتلمح ي لااموناك تل تعريف بنك التنمية المحلية: -ثانياا 
و ك بماح تلقرو ي وذللالمح تصظامي وشطي تلقني تلألاأي  ام طاك تلاق ي وت ظلي تلمح  ،واظجظك تل

 :لصظلح تجمظ ظك وتدلائظك تل ظمي،   ا يماض
ك لالوصظمي تو ي وا صظاي وت اضا وي ذتك تلطظنم تلقلات ت قظك وت قظولك تل مام -1

 .وتلب  وك
 .يلا ت تجمظ ظك تلمحك   بظاع ي ت خططي تلوثمظكمي ت اوظك تل لاتل م  -2
  دظ ص ي نيلقروو  ب تلرهب.عظك تللاتل م  -3
  رى مق لأ ت ظكمي وي وه ت نايس  رمقي تلبااك تللات ت قظك تلخظصي غ  تليلاا -4

ئظك و تدلاي ألاظ ظك تلمح ي  ص كهظ تل ولي أو تجملا ا تك  مام ظك    لاقظك و  يلا قب
 .اقب تلشروط وتلأ  ظض ت قما   لاين أو م اامينلاي، لأ خظص  بلاتل مام

 :د مظ مقا  ن
 ي .لاي تج امي وتلمح لا ظكح تل ت  وتمامل تل -1
 ي .لاي وتلقطظ لاي تلا الااموتمج تلر  ايلا  مخططظك ون -2
لأ رى تلا ت قرو تك تلالى   مي تلا ظلي  ت قظوت ل لبااك أ رى ومر مقا  ن وك ت  -3

 ط.لاواوك تلا 
لصرف تلقرو، مث ي با توظك تلباك ت لام  م لامشظكك با جمم تلا ظك تلا ت م ظلج جم -4

 ي.لا دظ  لاقي بأ مظض  قلا  ماجاات ا ت ظلعتل الاث أن تلخزماي
جم ي وقلاأ  ي  لىلا ي تلمحلااموشظط ناك تلنف الاث م   أهداف بنك التنمية المحلية : -ثالثاا 

 :مب تلأه تف ما ظ 
و تلخظصي تلقرو   ق يم مظ یخص تلح  مب تلبطظلي  ب  رمألامظ  لاظ ي تل ولي ل لا طبلاأ   -1

 تلخ...تلصغ ح ت ت قظك تلشبظا تمامل ن     شغلال
 م تلا ظك؛لا ش  -2
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 تمامل ت شظكمم تلقص ح وتلطام ي تلأجل . -3
 ب  ييلالض تل  اض مي، وتمامل أصلاظا تتمامل مشظكمم تلق ب با   ظك تلقروو تل قظك  -4

 ي.لا ظكح تلخظكجوم تللاي وويلاز و ش لا لا وتل   رمأ تلقروو
  ف   بظك تجم اك مب تلخ مظك ت صر ي.وي مخلا  ب -5

 .BDL لاي تلمح ت ط ب تلأوض :مرتال مب تلقروو تل وثمظكمي     مقواى ناك تلواملاي

 :بنك التنمية المحليةوظائف  -رابعاا 
 ل م لاظك تل لا لا لاي مب ا م و لاب ووامل.  ت -      

 جمم ت اتكا .  -      

 م وا تلط ب لأجل م ين مب  ل  خص  بلا   أو م ااي.  ت ولا  واتئ -      

  ومظاتك مقوا ما.  ت وح  -      

 امل نشظ ظك تل وغلاض وتل وثمظك.  تم -      

 امل تلقروو تل قظكمي.  تم -      

 تمامل قروو تل و لاك.   -      

 امل تلاشظ ظك تلقوصظامي وتلصاظ لاي وتلو ظكمي.  تم -      

 : المحلية التنمية لبنك التنظيمي الهيكل -خامساا 

 وذلك تلإاتكح، مج س  رف مب   لاا ت صظاقي تم تج م  تلواللام  تدلا ل  ن
-2016 كق   ظ تل ت  مر تلرئلاس قرتك  رف مب تلوايلا  وا ل الاز  2016/08/04با

  لى تلمح لاي تلواملاي ناك هلا  ي  ات أ مق    لى و ظن  2016/09/26با تلصظاك  524
 تهومظمظ ا مر ز با تلزنان تل ملال أو  ضم تلع تل  ت لا لاي أه ت ا  لى  ضظ ي تلقوصظاي محلاطا
 . تج م  ت   امظك لالظ  تليالاي ت  ظملاك و لى
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 :01الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  PDG تلرئلاس ت  مر تل ظ 

 م وب تلاتكح تل ظمي

 ا تلبشرميم مرمي ت اتك 

 م مرمي تلويولاش

م مرمي ت يوشلاي 
 تل ظمي

   لاي  اتكح ت شظكمم

 ت  مرمي تل ظمي

  رتقبيم مرمي ت

 م مرمي تلو قلاأ
 تل ت   

نلاظني ت  مرمي 
ت   يي  تل ظمي

 نيلالظ 

نلاظني ت  مرمي 
تل ظمي ت   يي 
 ني خظ ر 

نلاظني ت  مرمي 
تل ظمي ت   يي 
 نيللوزتمظك

نلاظني ت  مرمي 
تل ظمي ت   يي 

 نيلو ظكح

 م مرمي تلقرو تلرهت م مرمي تلبااك

   بي تجظكمي 35 و ظلك 05   بي  شغلا لاي 16

 و ظلي تجظكمي 152
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 : ارر أد وكالة المحلية التنمية بنك حول تاريخية نبذةالفرع الثاني: 

 تلا ظلك نين مب( 209) تكك أا و ظلي    : وتعريفه ارر بأد المحلية التنمية بنك نشأة أولا:
 تلقوصظامي ظ ظكشتلا لزواح  ينولا 1985  اي أنشأك( 220) نشظك  ظكيوتل اكل ب ظن يوتل
 وتل ملاء ت قوثمرمب ظما  نيم ظ  ظن عتل ت شظ ل مب ل لا  تلق   أجل مب و  ت ت اطقي، با
 .يلااموتل با ظهميوت ق تل وثمظك و ش لام مشظكم   ، تمامل نغرو تلقروو     تلحصاض با

 بممظك ي  قا   مظ اتئ ،      مقظن  ظ با وتلحصاض تلااتئم ني وقبظض( 209) تكك أا و ظلي  قا 
 و قظ ات  ظنأ ولافت      تلقروو وماح للأماتض و لاب  م تع مب ،ت صر لاي تلأنشطي مخو ف
 (.وتلقا تك تلأ   ) يلات ظل  كتتلأو  تءر   ،ت خو يي تلحقظنيك حو  م لااي، لشروط

 :ارر بأد المحلية التنمية بنك أهدافثانيا: 

 :م   مظ نلاا ظ مب رم   وتلري تلأه تف مب مجما ي وقلاأ به ف وه ت

 تلخ مظك نا لاي قينو  لاض مب وذلك تجظكمي، مت قي ظاأ بح   تلرنح وقلاأ  لى تلق   -
 . ت ق مي

 . ت  ظملاك  لال ق  لاض مب وذلك ت صر لاي تل م لاي ط ب ظو  عتل ءتكرتتلإج  ر ي -
  غل  اظصب   أ ظ ا  جو ا عتل تكتل وثمظك  لومامل ت اج ي تلخظصي تلقروو  ق يم -
 .تلا ت تلقوصظا  املاي با ت قظهمي ظليوونيل

 :ارر بأد وكالة المحلية التنمية لبنك التنظيمي الهيكلثالثا: 
 با وذلك تلإاتكح مج س  رف مب   لاا ت صظاقي تم تج م  تلواللام   للاتد  ن

2016/08/04. 
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  :02 الشكل رقم
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 المطلب الثاني: إجراءات منح القروض في بنك التنمية المحلية

 الفرع الأول : اعداد و تقديم ملف القرض

 ؛م ل  تلبااك م مظ  ظن نا  ظ  وبم نيس تلشروط تلع  ب أن  وا ر با  ظلب تلقرو  
اك تلواملادي ت  لاي لبتل       تلا لاقي ومم ذلك   ناظ  ا وم ، اتء  ظن  خص  بلا لاظ أو م ااو

 . تلمح لاي

مقددا  ن كت ددي م مقددي  ، ن نادك تلواملاددي تلمح لاددي  ادد مظ مو قدد    بددظ لقدرو م مددظ  ددظن نا ددا  
  م لادددي با  مدددب  وتل كت دددي ،زمدددي با تج دددي تلطظلبدددي ل قدددرولأدددد ت تلط دددب ن ددد   دددا ر تلشدددروط تل

امدان  مدظ   لا دظ مدب لوقد م  ظ وقد كت ظ ت ظللاديتلولا لال ت ظلي ل مت قي   ر ي ور دظك كؤوا أماتدد
   : م ذ  قا  ت ت قي تلطظلبي ل قرو نوق يم مظ  ،با ت ات لا  ت ويأ   لا ظ

 ملادددز ندددينلك  دددب تلو لددد ،ضدددمظناك ت ق مدددي مدددب  دددرف ت ت قدددي تخو دددف قلامو دددظ لددد ى ت صدددرف -
 ن  يدددد  اظلددددي مددددظ  ذت  ظنددددا  ددددر ي أ ددددخظص  دددد ،مت قددددظك تلأ ددددخظص ومت قددددظك تلأمدددداتض

لشددر ي  لاقددبيني مددظ  ،أصددلاظا تلشددر ي م ددزمين ندد  م تلدد مان اددى ولددا  ددظن مددب أمدداتد  تلخظصددي
لى   ددب    دد   لحظلددي  تلباددك با هدد ه ت أتلأ دد    ددظن ت قددظهمين غدد  مطددظلبين ندد  م تلأمدداتض وم  دد

  وظ  مب تلشر ظء ل  م تل مب.

 ب.م تلزم ت ت قي أق ملاي ت ت قي أهملاي ه ت تل اصر   ي  با  م ظنلاي اكت ي  طاك  -

 ا أظلي و ظح ص وبا ا ي   ر ي تلأ خظ ،ت مر بط نااع تلشر ي وه ، م ظنلاي ت ومرتكمي ت ت قي -
 دد   أ لك  دب لد ،اد  أناددظءهأت تلشدرمك  لى  قد   دتوض اصددي هد قد   د  ل تلشددر ي أو ،تلشدر ظء

 ن ين تل وبظك  مر تلشر ظء.

 ت قددي تلك  ددب و مدد  نشددظط  لدد ،وادداع ومخو ددف مددب مت قددي  لى أ ددرىنشددظط ت ت قددظك م -
ودددددظا  تك وتل تلأاو قاددددداتك  ازم  دددددظ  ،اض مقرهدددددظ تلرئلاقددددد تلطظلبدددددي ل قدددددرو و قددددد يم م  امدددددظك اددددد

 ت قو مل با تلإنوظج وتل مظض.
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 الفرع الثاني
 دراسة الملفات وقرار منح القرض . 

  :دراسة ملف القرض -أولا
 :مرحلة تقديم الطلب -

 ي  خصدلايمقظن د ت  دب  رمدأ وغظلبدظ مدظ مدو  هد ،صاض     تلقدرو وق   ت ت قي  لى تلباك ل لا
 نيلاثائأ تلوظللاي:  قي ومص لاي تلقروو وم ان مر قظ نين ممثل ت ت 

  :الملف الإداري 

  .تلقظنان  تلأ ظ   ل مت قي  -

 .تلق ل تلو ظكي  -

   .تلرق  تلو رمف تلإاصظئ  -

   .تلبطظقي تلضرمبلاي -

   .  ت  ر(ت قوخرج تلضرمبي ا مثي )تقل مب  لا -

  .تلجومظ    و  ان  ظكمي ت ي اض   ظاح تلولا مثظك تجظه هلائظك تلضمظن -

  . ق  تلإ ظك ل مقر تلرئلاق  -

  . ق   رتء تلو  لازتك با اظلي تل و تا -

  :الي ـــــــــــــــــــــــــــــالملف الم

  .ت قي  لاض تلثلا   ااتك تلأ  حت لازتنلاي ت ظللاي ل م -

  .تلحقظنيك  قرمر محظ ل -

 . قوقب لاي ااتك ت ت واق ي ل خمساكت ي تقوصظامي  قالاي لقرو تل وثمظك  وضمب ت لازتنلاي  -

  .ملازتنلاي مظللاي ت وشرت لاي ل قاي ت ظللاي تجظكمي  -

   .تلش ل تلا ظك أو تلإكجظع   ري ل ي ح ت قب ي -

   .تلش ل ت وشرتبا للا و تا ت قوقب   -



 ـــــــــــــــ دور الجهاز المصرفي والأساليب التمويلية المتبعة في ترقية الاستثمارـــــــــــــــــــــــــالفصل الثاني ــــــــــــــــــــــــــــ

56 
 

   :ةـــــــــــــمرحلة الدراس -

 نيلمحظوك تلوظللاي:  ن اكت ي م ف تلقرو  ر بط 

   :مقا  تلباك ن كت ي ماضاع و  ل ت ت قي :العناصر العامة :أولا

 زتهدي ا  دا مو  دأ ن ،قدرتك أي ذظ اتمل تلع مو ين اكت و ظ قبدل تتخدم وم مب أه  تل :تل ظمل تلبشري
 .ت ر   ظم  ظ مم تلغ  لوزتمظ ظنيارص ت ت قي واكجي 

  كجدددددي ا    ددددس وتلدددددع ،تلبادددددك مدددد كا ویح دددددل تل اتمددددل تلددددع با ادددددازح ت ت قددددي :تل ظمددددل ت ددددظلي
ذتك  ظكتك   دانن تل دوثمأن يماح تلقدرو  دب أن موأ د  مدب أن تلباك قبل أي ، أتل وثمظك

ن  رف  ذت  ظم ب أن  ناأ ذ  (،تلباك م كا ت اواج مب مخو ف ت لظهر)مراوامي اكت ي ت اواج 
و ومثدل  ،ضدروكمي اكت دي تلقدا  اكت دي، و و د لك جاا دا وأهملاودا ،تل مظللاظك أووكوك مب تلضر 

 د   قوصدظامي ل ب لاي تلوهدا تلاضد ،با اكت ي تلط ب تلأ د ظك و غ ت دظ وماظ قدي تلمحدلاط تلقوصدظاي
ت  وهدد ،لدبلاا لاشدد ظ ت  ذ أن تلبادك  دب أن یأ دد  با تلحقدظا   دد  تلتجظهدظك تلقوصددظامي تلدع 

   .    ت ت قي أو   ظني    بظ  مت ر  

   :تحليل البيانات المتاحة ثانيا:

ن ألقدد لا  نشددقددرتك تظا تلب تلقددرو و ددب تل ملاددل اددى موقددنى تتخددمابغدد  و لاددل تلبلاددظناك ت وظاددي  دد
 للاي: و ظاح مظ مقو  ف تلولا لال ل لاصاض     تلإجظنيك للأ ئ ي تلوظ ،تلق تو

اددك و  لاظ ددي تلبأأو مددم لدداتئح تلباددك ت ر ددزي هددل مو ددظكو   ددب تلقدد تو مددم  شددرم ظك  -
   ؟تلخظصي نيلإقرتو

 مظ ها ا   ت خظ ر ت   بي     تق تو تل ملال؟   -

 و تلوق لال ما ظ ؟ أهل يم ب تجاب ه ه ت خظ ر  -

 مظ ها ا   تل ظئ  ت ط اا     تلقرو؟ -
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   :قرار منح القرضثانياا: 

وت  اندي  ،        ظولي جاي تلقروو نيلا ظليماضم ه ت تلأ ؛ن   اكت ي م ف تلقرو  
ي بماظقشدي تل  اد ه  قدا  هد ،مب م مر تلقطب تلو ظكي ونائب مد مر ت ت قدظك وت قد  تلو دظكي

 .و  لالمم تل   بظ   ظناك أومم وضم تلشروط وتلضم ،وو لال ت  ف ومب ثم تتخظذ تلقرتك  مظ ت ظنلاظ  
  ط   قرتك ت ظنلاظ   لا ظ تل با تلحظلي تلع م انو  ،نيلقرتك نلا  صظاب تلط ب  وظنلاظ  مقا  تلباك بإ

 لضددددمظناكهدددد ه ت   ددددي تمدددداح لصددددظاب تلط ددددب جمددددم  ددددل ت ،م  ددددي مدددد  اكح با تلدددداص تل وددددظ 
أ   د  تلوصد م  ر دل هد ه تلأ د ح تلى مصد لاي ،وتلشروط ن   ت دويظء  دل تلضدمظناك وتلشدروط

ء تلشدروط  وت دويظ  صدظاقي   د  تلضدمظناكتلضمظناك وتلشروط ول  و    بئدي تلقدرو  ل ن دض ت
لقددرو ت أصددلا لددك لضددمظن  دد تذو  ،و لامددظ ن دد  مبقدد  مددب تلضددروكي موظن ددي تلقددروو ن دد  تلو بئددي

 ددد  تجادددب تل مددل  و تلمحوم دددي وبا ت ات لاددد  ت ددولاقظق ظ وادددى موقدددنى ت وشددظف ت خدددظ ر  ،و اتئدد ه
  .وقا  ظ
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خاتمـــــــــة



  

 

 ــــةخاتمــــــــــال
 ى ي ومت قدظ ظ لد ظللادتي  بين لاظ تلد وك تلي دظض تلد ي    بدا تلا دظ  ؛مب  لاض اكت واظ د ت ت اضاع

قدص  ومث دي با ن مشدظ ل ت ل اك تلباداك تلو ظكمدي  دظن ادلا ل ،أي اولي با تن ظش و اشلاط تل وثمظك تلا ت
ع صدبح ماضدا أ لقد قدوثمرمب و تلأ د  ل م أ دمدا ر ت   لأنداا  ك ظئز تلواملاي تلقوصظامي أتلومامل تل ي م ان 

 مي.تل وثمظك مب ت اضا ظك تلع وول م ظني م مي وأ ظ لاي ل ى ت ت قظك تلقوصظا

تم اددظ  ،لادي  درع تاكتكملاددي تلمح تلالرمدي وتل كت دي ت لا تنلاددي تلدع قمادظ بهددظ   د  نادك تلوا مدب  دلاض تل كت ددي
لوطدددر  تللا دددظ لدددع تم تت ددد  مخو دددف تلوقدددظؤلك وتليرضدددلاظك مدددب تلواصدددل تلى جم دددي مدددب تلاودددظئج تلدددع تجظنوادددظ  

 ولخصاظهظ با مظ م  :

ض ت دددظلي ظ ي ت ظللادددي ددددظ اوك   دددظض مو قددد  با  م لاددي جمدددم تلأمددداتض مدددب أصدددلاظا تليدددظئمت قددظك تلا ددد -1
ك ظتل وثم ي رقلالقوصظا و با تن ظش ت اظ  قظه  نش ل  ب أوت ظاح  ازم  ظ     أصلاظا تل  ز ت ظلي،  مظ 

ظ ممك ظكجلاي وه ت مو تلخألاي  اتء     مقواى تلو ظكح تل ت   ؛تلا ت مب  لاض  م لاي تلومامل تلع  قا  بهظ
 تليرضلاي تلأولى. يصلا

 ،ي مددب  ر  ددظك با  اشددلاط و املاددي تلقوصددظا و رقلاددي تل ددوثمظك مددب  ددلاض تلقددروو ت مااادد قددظه  تلباددا  -2
ك وهدد ت مددظمم  ،يل ددوثمظكمتتل  ددز ت ددظلي وأصددلاظا ت شددظكمم  ظالأصددلاتلأ دد  ل ومامددل نيلاقددبي  أو ااددظ ت   دد

 صلاا تليرضلاي تلثظنلاي. 

ل ولدددي مددظ مددب  ددرف تأ ،ي با تل قدديي مددب  ددرف تلباددك   دد  مشددروع ت ددوثمظكي   ددان نصدديي نقددبلانددتلرقظ -3
 تل ولي وتلع ه  أماتض تلش ب. بأماتضميوح نيا ل  بث  وه ت مظ ، و ان ق لا ي

 ا ظ  ت شروع.لوصظا واكت ي ج وى ت شروع تل وثمظكي ه  ا   مظكمي ه  ك لازح تلقت شظكمم تل وث -4

 

 يم ب  ق يم تلق تاظك تلوظللاي : ،تلاوظئجه ه ومب  لاض تلاصاض تلى مخو ف  



  

 

  دين تل وبدظكمدم تل د  ن ،لواصل تلى  قالاظك تمام لادي ج مد حجل تأ طامر مت قظك تلا ظ ي ت ظللاي مب  -1
 وقالاظك ت  ماض بهظ.نقظط ض ف تل

 اامم   مظك ت ت قظك ت ظللاي تلا لاطي  ب  رمأ تمامل مخو ف ت شظكمم تل وثمظكمي.  -2

 تلبشرمي. وتل يظءحتل ظك تلبشري   هلالتل مل      -3

 تلازتهي مم  ل ت شظكمم تل وثمظكمي.ت ومظا تلشيظ لاي و  -4

     ر  ظ تجزتئر. مقو لاب ل ولاالك تلقوصظامي تلع  ل لأنازتئر ضروكح  صرني تلالظ  تلبا   با تج -5
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والمراجع
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 قائمة المصادر والمراجع:
 :: الكتبأولا
 .تئرتلطظهر لطرش، تلإصلا  تلبا   با تجزتئر، اماتن ت طبا ظك تجظم لاي، تجز  -1
 . 2001 تجزتئر، جظم لاي،ت ت طبا ظك اماتن تلبااك،  قالاظك لطرش، تلطظهر -2
 تجظم لاي، تل تك ت ظللاي، وتلأ ات  اكوتلبا تلاقاا تقوصظاوك مبظكك، تلا لا   ب  تلشاظوي، أحم   تظ لال -3

 .2000تلإ  ا كمي،
ا، بااك وتلقوصظقاا وتل، تلاظا مظمره، جلامس أ  و و ي، كونرك زاتل ،  رجمي تلقلا  أحم   ب  تلخظلأم ا  -4

 .2002ل اشر، تلقظهرح، اتك ت رمح 
ر وتلوازمم،  ظايملاان ل اشلاي ،تلأتدظشم جملال  ظل ، أ ظ لاظك تلقوصظا تل ولي )تلطب ي تلأولى(، ت م  ي تلأكانلاي -5

2014. 
 .1997اراتن  ظهر الا ك، مبظائ تل وثمظك، اتك ت قوقبل ل اشر وتلوازمم، تلأكان، -6
 .2000،تلقظهرح، اتك تل وظا تلح مث،  1 اقين  مر، تل وثمظك وتل ا ي، تلطب ي -7
، ن وك، زممو تلوا  ك ظك و تلاشر  لامظن نا اوا، تقوصظاوك تلاقاا و تلبااك ،ت ت قي تجظم لاي ل  ت -8

1996. 
 تل رنلاي، تلا ضي اتك  وللاي،تل تلقوصظامي وتل لاقظك وتلبااك تلاقاا تل قظا، م اا قرمصي، تااكا صبلا  -9

 .1983ن وك، 
لي وموط بظك مر ت ظتلولار  ظ ف وللا  أن كتوا، أ ات  تلوكت  ت ظللاي نين ضروكح تلولااض تلقوصظاي و  -10

 .2007 طامرهظ، اتك تلي ر تجظم   ل اشر، تل  ا كمي،
 39 ص ، 2001 لإ  ا كمي،ت ، تجظم لاي تل تك تلبااك، وتقوصظاوك تل ا ي الله،  ب  ت ط ب  ب  -11
 اشر وتلوازمم،لحظم  ل ت  ت ظض، اتك قلا     ،     تل مب تل لاق ، تلاقاا وت صظكف وأ ات ب  ت ا   تل -12

 .2004تلطب ي تلأولى،  مظن، 
 .2000ا كمي، م، تلإ  لاشر وتلوازمتو محم   ا لاأ مظض ،  اتكح وج ولي ت شظكمم، تل تك تجظم لاي ل طبم  -13
وازمم، ن ون  طبظ ي وتلاشر وتلجظم لاي لتأ، تل تك كصي تلأوكت  ت ظللاي نين تلالرمي وتلوطبلامحم  صظلح تلحاظوي، جلاض  نرتهلا  تل ب ، نا  -14

 2002 ب ي ، تل  ا كمي، 
، وازمم، تلكاناشر وتلوتئل ل  محم  مطر،  اتكح تل وثمظكتك )تلإ ظك تلالري وتلوطبلاقظك تل  ملاي(، اتك-15

 .2004تلطب ي تلثظلثي، 
 .1999 اتكح تلبااك تلو ظكمي، ت  وبي تل رنلاي تلح مثي ،تلإ  ا كمي ،مصر ، ما   نرتهلا  هالا ي، -61
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ظم ي  ين جو ظكح، لاي تلناامي أنا  خرح ومحماا صبح و ظمل تلحماي، تل ات  وت ت قظك ت ظللاي،    -17

 .2005شمس، تلقظهرح مصر، 

 الاطروحات: ثانيا:
ظاح ت ظ  ، تخرج لالال    ، م  رحزتئرهظ با ويلاز تل وثمظك با تجنب يملااي تلحظج جلالالي، تلا ظ ي ت ظللاي واوك  -1

وصظامي،   تل  ا  تلقلا ، ققتلوق جظم ي  ب  تلحملا  نب نيامس مقوغظ،،   لاي تل  ا  تلقوصظامي وتلو ظكمي و  ا 
 .2019-2017تخصص تلولا لال تلقوصظاي وتل وشرتف، 

 ظاح ح تخرج لالال  ر، م  ر جزتئكهظ با  ي لال تل وثمظك تلمح   با تناه ي محم  أمين، تلقلاظ ي ت ظللاي واو  -2
 .2018-2017ظم لاي: ي تجت ظ   با تل  ا  تلقوصظامي، جظم ي مقوغظ،،   لاي تل  ا  تلقوصظامي، تلقا

 لميو  BDL   املاي تلمحناك تلو)م ركوقرتا ز روء، تلا ظ ي ت ظللاي  أاتح لومامل ت شظكمم تل وثمظكمي  -3
ملااظك، جظم ي قاا و ي تلامقوغظ،(، م  رح تخرج مق مي ضمب موط بظك نلال   ظاح مظ   أ ظايم ، تخصص مظللا

 .2014/2015 ب  تلحملا  نب نيامس، مقوغظ،، تلقاي تجظم لاي 
ك لالال   اظن، ك ظلي أي با لب ظللانوظلي نمر نا ر ، تلا ظ ي ت ظللاي وتلواج ظك ت  ظصرح با  اتكح تلأ ات  ت -4

نلاي، جظم ي تل باظتاتكمي، وتل ان ا    ظاح ت ظ   تلبلاث  با قظنان تلأ مظض،   لاي تلحقا  وتل  ا  تلقلاظ لاي
2018-2019. 

 
 المجلات: ثالثا:

 .قظنامايرمي ل   ا  تلي تجزتئل مب، تلا ظ ي ت ظللاي واوكهظ با تمامل تلواملاي تلإقوصظامي، تلمج  شاتك    ت -1
ب تل ر ، ي تلمحظ  لاملاي، مج نب اقين نب     ت قرني، تل وثمظك تلقص  تلأجل با تلبااك تلإ  لا   -2

  .2015تل اما، 
 

 المحاضرات: :ارابع
 .1999تنب ل مان، محظضرتك با تلقوصظا تلبا  ، اماتن ت طبا ظك تجظم لاي ، -1
با ي ات  لاي، جظم ي  ب  تلحملا  نب نيامس نب ارت  الاظح، محظضرتك با  لاظ ي وت  ت لا لاي تل وثمظك، مط -2

 .2015مقوغظن



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

الفهرس



 الفهرس

66 
 

 الفهرس 

 الصفحة الموضوع

 - الاهداء.

 أ المقدمة العامة.

 ج الإشكالية.

 07 الفصل الأول : الاطار المفاهيمي للوساطة المالية و ترقية الاستثمار.

 08 المبحث الأول : مفهوم الوساطة المالية.

 08 الأول : تعريف الوساطة المالية و أنواعها. المطلب 

 08 الفرع الأول : تعريف الوساطة المالية.

 10 الفرع الثاني : أنواع الوساطة المالية.

 11 المطلب الثاني : أهمية الوساطة المالية و وظائفها .

 12 الفرع الاول : أهمية الوساطة المالية.

 15 الية.الفرع الثاني : وظائف الوساطة الم

 19 المبحث الثاني : مفاهيم عامة حول الاستثمار.

 19 المطلب الأول : تحديد الطابع العام للاستثمار.

 20 الفرع الأول : مفهوم الاستثمار وأهميته.

 23 الفرع الثاني : أنواع الاستثمارات.

 25 المطلب الثاني : محددات و أدوات الاستثمار.
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 25 ستثمار.الفرع الأول : محددات الا

 27 الفرع الثاني : أدوات الاستثمار.

مار و لاستثالفصل الثاني : دور الجهاز المصرفي و الأساليب التمويلية المتبعة في ترقية ا
 المشاريع الاستثمارية.

33 

 35 .المبحث الأول : ماهية البنوك التجارية 

 35 المطلب الأول : مفهوم البنوك التجارية و خصائص.

 36 ع الأول : تعريف البنوك التجارية ومميزاتها.الفر 

 38 الفرع الثاني : خصائص البنوك التجارية.

 40 البنوك التجارية. وظائفالمطلب الثاني : 

 40 الفرع الأول : الوظائف التقليدية البنوك التجارية.

 43 الفرع الثاني : الوظائف الحديثة للبنوك التجارية.

 46 اريةالمشاريع الاستثم التمويلية المتبعة في ترقيةساليب الأالمبحث الثاني : 

 BDL. 46بنك التنمية المحلية  المطلب الأول : تعريف

 BDL . 46التنمية المحلية   حول بنك مفهومالفرع الأول : 

 52  ار.وكالة أدر  BDLبنك التنمية المحلية  نبذة تاريخية حولالفرع الثاني : 

 BDL . 54اءات منح القروض في بنك التنمية المحليةإجرالمطلب الثاني : 

 54 الفرع الأول : اعداد و تقديم ملف القرض الاستثماري .

 55 الفرع الثاني : دراسة الملفات و قرار منح القرض.
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 58 الخاتمة العامة.

 61 .والمصادر المراجع
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 الفهرس 
 الصفحة الشكل

 51 المحلية التنمية لبنك التنظيمي الهيكل

 53 ارر بأد وكالة المحلية التنمية لبنك التنظيمي الهيكل

 

 

 

 



 

 
 

 
 ملخص 

 الوساطة ة هذهتلعب الوساطة المالية بصفة عامة دورا حيويا في تمويل الاقتصاد الوطني ،ذلك انه نتيج

لئ حجم ا  اتوصلن المالية يتم خلق سوق تمويلية، ومن خلال دراستنا وتحليل متطلبات واقع الاستثمار

 الجزائر ار فيالفجوة الاستثمارية في الجزائر واستعراض بنك التنمية المحلية كعينة  لتمويل الاستثم

 والمشاريع الاستثمارية

 ثماريي، تمويل المشروع الاست: الوساطة المالية ،الاستثمار، الجهاز المصرف لكلمات الافتتاحيةا

 

 

Summary 

Financial intermediation in general plays a vital role in financing the national 

economy. As a result of this financial intermediation, a financial market is 

created. Through our study and analysis of the requirements of the investment 

reality, we identified the scale of the investment gap in Algeria and the review 

of the Local Development Bank (BDL) as a sample for financing investment in 

Algeria and investment projects. 

Opening Words : Financial Brokerage, Investment, Banking System, 

Investment Project Finance. 
 
 
 
 
 
 
 
 


