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 الأخخة إلا بعفهك ..ولا إلا بصاعتك ولا تصیب المحظات إلا بحكخك ولا تصیب الشھار إلا بذكخك ولا یصیب المیل إلھي لا یصیب

 تصیب الجشة إلا بخؤیتك الله جل جلالھ

 ..الأمة.. إلى نبي الخحسة ونهر العالسین الأمانة..ونرح إلى من بمغ الخسالة وأدى

 سیجنا محمد صمى الله عمیھ وسمم

أرجه من الله أن یسج  إفتخار كممھ الله بالھیبة والهقار إلى من عمسشي العصاء بجون انتظار إلى من احسل اسسھ بكل إلى من
 الیهم وفي الغج وإلى الأبج بھا ك نجهم أھتجيفي عسخك لتخى ثسارا قج حان قصافھا بعج شهل انتظار وستبقى كمسات

 أبي العدید*أشال الله في عسخه.*

إلى من كان دعائھا سخ نجاحي  إلى معشى الحب والحشان والتفاني إلى بدسة الحیاة وسخ الهجهد إلى ملاكي في الحیاة
 وحشانھا بمدم جخاحي إلى أغمى الحبايب

 أشال الله في عسخىا. *أمي الحبیب*

أقخب إلي من شاركشي حزن الأم وبھم استسج عدتي وإصخاري أخهاتي )أسساء، رحاب، محمد السیمهد، حدین،  مإلى من ھ
 زىیخ، إلیاس، أسامة( حفظيم الله ورعاىم.

سشاء، عفیفة( كسا لا أندى الأخت و  ،سمیسان السجیب،عبج  آمشة، ،ءألاالخقیقة والشفهس البخیئة ) إلى القمهب الصاھخة
أمي إلى من تحمه بالإخاء وتسید بالهفاء والعصاء  مشي خالتي *خجیجة* إلى أختي التي لم تمجھا والقخیبة الرجیقة

 *الدىخة*خالتي

وأبشائيم كبیخ وصغیخ وإلى كل  إلى عساتي عبج الهاحج أشال الله في عسخھسا وإلى كل من یحسل لقب شالبي إلى ججي وججتي
 وصغیخا. عسامي وعساتي وأبشائيم كبیخاوإلى كل أ وصغیخا. كبیخا أخهالي وخالتي وأبشائيم

الأن تفتح الأشخعة وتخفع السخساة لتشصمق الدفیشة في عخض بحخ واسع مظمم ھه بحخ  شخیك في الحیاةى إلي أعد وأغم
قائي)مبخوكة، أحببتھم وأحبهني أصج ذكخیات الأخهة البعیجة عمى الحين الحكخیات ألا قشجيل الحیاة وفي ھحه الظمسة لا یزئ

 إلى من تقدست معي ھحا العسل الستهاضع*فاششة*... (، بذخى، فاشسة الدىخاءنهر اليجى، ، فاشسة، حمیسةصفیة

إلى من عمسهنا حخوفا من ذىب وكمسات من درر وعبارات من أسسى وأجمى عبارات العمم، إلى من صاغه لشا عمسيم حخوفا 
كخام وأخز بالحكخي الأستاذ "بن العاریة أحسج" الحي تكخم عمیشا وفكخىم مشارة تشیخ لشا سیخة العمم والشجاح، إلى الأساتحة ال

 بإشخافو عمى ىحا العسل الستهاضع ولم يبخل عمیشا بشرائحو وتهجیياتو لشا.

 إلى كل من إتدعيم قمبي ولم تدعيم ورقتي.

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

[Tapez une citation prise dans le document ou la synthèse d'un passage intéressant. Vous pouvez placer la 

zone de texte n'importe où dans le document. Utilisez l'onglet Outils de zone de texte pour modifier la mise 

en forme de la zone de texte de la citation.] 

 

 

 

 

 

 

  

  

 فدیخى الله عسمكم ورسهلو والسؤمشهن﴾ اعسمهاقال تعالى ﴿قل  

 وكفى والرلاة والدلام عمى الشبي السرصفى صمى الله عمیو وسمم.بدم الله 
بعج جيج ومثابخة وعسل متین وبسداعجة القخیبین والبعیجين وصمت بعهن الله ، بعج العجيج من الدشین، باسم كل عام جمیل باسم كل شيء جسیل باسم كل عسل نبیل

 ن اىجييا:أ لاإیدعشي  لأقصف ثسخة جيجي والتي لا
 الخمق....سیج الثقمین ...أشخف السخسمین.....حبیبي و قخة عیشي..نبیشا و سیجنا.محمد صمى الله عمیو و سمم و عمى صحبو و سمم أجسعینإلى سیج 

 إلى من یحسل صجارة إىجائي وششي الغالي الجدائخ
 :"وقل ليسا قهلا كخیسا واخفس ليسا جشاح الحل منإلى من قال فیيم الله عدا وجل

 24الإسخاء:الآیة:".أرحسيسا كسا ربیاني صغیخاالخحسة وقل 

 ندأل الله رضاىسا. - :"رضا الله في رضاىسا وسخط الله في سخصيسا"سا رسهل الله صمى الله عمیو وسممقال فیي و

 لى مشبع الحب والحشان إلى التي بالحب سقتشي وبالصیبة غسختشي إلى التي تألست لآلاميإ
 ست الحبايبوسيخة المیالي إلى حبیبة قمبي 

 " قجمیيا أمي ...ثم أمي ...ثم أمي الحشهنة إلى التي جعمت الجشة تحت
 حفظيا الله وبارك في عسخىا

 رك في عسخه".إلى مشبع صجري وضیاء دربي، إلى الحي رباني فأحدن تخبیتي، عمسشي قیسة الحیاة وفهق كل ىحا وذاك قیسة نفدي "أبي الغالي حفظو الله وبا
بشائو أخي لسین رحسو الله و أبشائيا، و أف اشق شخیقي دون تخدي وشاركهني رحم الأمهمة كحالك وسكن حبيم فؤادي إخهتي حمیسة وزوجيا و إلى من عمسهني كی

 ختي حجة وزوجو وأبشائيا، وأختي عائجة وكخیسة وبذخى وأخي مختارأبشائيا،و أختي فتیحة وزوجهىا و أدریذ"وزجتو نهال،و إماني و أ"
 حفظيم الله ورعاىم

  "جحسأ"بن العاریة ستاذي السذخف أخز بحكخ أساتحتي وكل من كان لو الفزل في مداعجتي وتهحیيي و ألى إ
اخهالي إلى لأبي،وكل اعسامي وعساتي وابشائيم "اخز بحكخ فاشسة ،فیخوز،ىجى،فاشسة الدعجیاء"،و  الى من یجخي في عخوقي حبيم و يشبس قمبي بحبيم:ججتي

 كل باسسیو. وابشائيم كل خالتيإلى رابحة،ونفیدة"و وابشائيم"اخز بحكخ 
 عانشي بجعاء زوجي السدتقبمي.أعشي عمى تجاوز الرعاب و إلى من سانجني وشج

 یسان،فخیحة،زىخاء،إم الخیخ،نریخة، أ مال،أ"خجیجة،مدعهدة،  درار دون استثشاءأ معيم أجسل المحظات في الجامعة ب إلى كل من جسعتشي بيم الأخهة وعذت
 عبمة"وردة،نهرة،مبخوكة،عائذة،حمیسة،جسعة، مخیم،ندخین، ،سساء، صفیةأ

 "الدىخاء"وصجیقتي  شاركتشي عشاء ىحا العسل أختيو  رغم مذقاتو ومتاعبو من اجتازت معي سعي ىحا الشيخإلى 

 2021/2022لى كل الصمبة قدم العمهم الاقترادیة دفعةإ

 في ذاكختو ىسسأإلى كل من یعخفشي من قخیب أو من بعیج وحفخ لي مكانا في قمبو و  ،إلى من حسمتيم ذاكختي ولم تحسميم محكختي

 ، فاسسو مشقهش في القمب لا یحتاج إلى الشقر بقمم قج يدول حبخه بصهل الهقت.م يحكخ اسسو من خلال ىحا الإىجاءإلى كل عدید ل

 

 
 



 
 

 

 قال الله تعالى:

 ْوإِذْ تَأذَّنَ رَبُّكُمْ لَئِن شَكَخْتُمْ لأزیجَنَّكُم 

 من لم یذكخ الشاس لم یذكخ الله وقهلو صمى الله عمیو وسمم: 

العارفيؽ والكسال الحؼ قرخت عؽ إحراء ثشائو الدشة الؾاصفيؽ  الحسج والذكخ لله ذؼ الجلال عجدت عؽ إدراك كشيو عقؾل
والقجر التي وجمت مؽ رىبتيا قمؾب الخائفيؽ والعغسة التي عشت لعدتيا وجؾه الظائعيؽ والعمؼ الحؼ لؼ يجركو أحج مؽ العالسيؽ، 

القمب الأتقى عميو أزكى الرلاة وأرسل الخسل مبذخيؽ ومشحريؽ رحسة لمعالسيؽ، وختسيؼ بشبيشا محمد صاحب الكتاب الأتقى و 
 والتدميؼ، وصل الميؼ عمى نبي السخسميؽ وعمى آلو وأصحابو أجسعيؽ، وعمى مؽ والاه يؾم الجيؽ.

يدخني بعج حسج الله غد وجل عمة نعسو وفزمو أن أتقجم بجديل الذكخ ووافخ الإمتشان إلى الأستاذ "بؽ العارية أحسج" السذخف 
 لخالص إلى الأساتحة الجكتؾر لحديؽ عبج القادر و مؾمؽ عبج الكخيؼ رئيذ قدؼ العمؾم الإقترادية.عمى محكخة تخخجشا. وشكخؼ ا

كسا أتقجم بأسسى آيات الذكخ ومعاني التقجيخ إلى مجيخ السمحقة الجامعية حفغو الله وأدامو داخخا لمعمؼ والجامعة، وإلى كل مؽ 
 مة.كانت لو برسة في إنجاز ىحا العسل مؽ نريحة أو معمؾ 

وقبل أن نسزي نتقجم بأسسى آيات الذكخ و الإمتشان والتقجيخ والسحبة إلى الحيؽ ميجو لشا طخيق العمؼ والسعخفة إلى كل السعمسيؽ 
 والأساتحة الحيؽ تعمسشا عمى يجىؼ.

 إلى جسيع الأساتحة بكمية العمؾم الإقترادية والتجارية وعمؾم التدييخ بجامعة أدرار برفة عامة.

 الص الذكخ إلى كل مؽ بحل معشا جيجا ووفخ لشا وقتا ونرح لشا قؾلا، ندأل الله أن يجدييؼ عشا خيخ الجداء.نتقجم بخ و

 كسالا يفؾتشا شكخ أعزاء لجشة السشاقذة عمى قبؾليؼ لسشاقذة ىحا البحث.
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 مقجمة:

بغاىخة الشسؾ الإقترادؼ مؽ قبل مختمف الجول وخاصة الجول الشامية التي  الإىتسام لقج إزداد
نالت إستقلاليا الدياسي بعج الحخب العالسية الثانية، فحغيت بحلػ ىحه الغاىخة بإىتسام الكثيخ مؽ 
الإقترادييؽ وىؾ ما نتج عشو العجيج مؽ نغخيات الشسؾ الإقترادؼ، والتي حاولت إعظاء تفديخ ليحه 

ة الإقترادية وكل ىحا الإىتسام ما كان لؾلا الجور السيؼ الحؼ تمعبو في تحقيق التشسية الغاىخ 
  الإقترادية.

حيث أن الشسؾ الإقترادؼ  مؽ الأولؾيات التي تدعى إلييا كافة الجول لسا في تمػ مؽ 
لجراسات إنعكاسات عمى السجتسع بكل عام مؽ إرتفاع السدتؾػ السعيذي وتحقيق الخفالية، وقج أثبتت ا

والأبحاث أنو لكي تحقق أؼ دولة نسؾا إقتراديا، فإنو لابج ليا مؽ الإستثسار في كافة مؾاردىا 
الإقترادية الستاحة سؾاء كانت مادية أو بذخية، وأن الإستثسار في إحجاىسا فقط لؼ يعج كافيا لتحقيق 

 أىجافيا.

مجال إدارة السؾارد البذخية  كسا يعج الإستثسار في رأس السال البذخؼ مؾضؾع قجيؼ متججد في
ومجخل قؾؼ ورئيدي لتحديؽ الأداء التشغيسي، عمى إعتبار أنو إستثسارا مشذؾدا بالشدبة لمجول الشامية، 
وذلػ لحاجتيا السمحة لتؾفيخ الأعجاد الكافية لمقؾػ البذخية السؤىمة التي تعسل في شتى السجالات 

ؾامل التي تأثخ عمى الشسؾ الإقترادؼ في الإقتراد والإجتساعية، حيث أنو مؽ أىؼ الع الإقترادية
 القؾمي.  

بالإضافة إلى أنو مؽ أىؼ الإستثسارات التي تؤدؼ دورا رئيديا في تحقيق الشسؾ والتشسية 
الإقترادية، نغخا لجور التعميؼ الفعال في زيادة إنتاجية وكفاءة القؾػ العاممة عؽ طخيق تشسية السخدون 

 جدة.السعخفي لمظاقة الستج

تدعى الجدائخ كبكية الجول الشامية لمؾصؾل إلى معجلات مختفعة مؽ الشسؾ الإقترادؼ وىحا 
بتؾفيخ كافة الإمكانات اللازمة مؽ أجل تجعيؼ مرادر نسؾىا، حيث بجأت تؾلي اىتساما بجانب التشسية 

 البذخية والبحث والتظؾيخ.

 /إشكالیة الجراسة:1

ل البذخؼ وعلاقتو بالشسؾ الإقترادؼ تتسحؾر إشكالية ىحه الجراسة نغخا لأىسية الإستثسار في رأس السا
 في التداؤل الخئيدي التالي:



 مقجمة
 

 
 ب 

ـــ  1987ما أثخ الإستثسار في رأس السال البذخي عمى الشسه الإقترادي في الجدائخ خلال الفتخة )
 (؟2020

 / الأسئمة الفخعیة:2

 مجسؾعة مؽ الأسئمة الفخعية عمى الشحؾ التالي:ومؽ أجل معالجة ىحه الإشكالية ارتأيشا تجدئتيا إلى 

  ؟يؤثخ التعميؼ مؽ خلال الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي عمى الشاتج السحمي الإجسالي ىل 
  يؤثخ التعميؼ مؽ خلال الإلتحاق بالتعميؼ العالي عمى الشاتج السحمي الإجسالي؟ ىل 
  العاممة عمى الشسؾ ىل يؤثخ رأس السال البذخؼ مؽ خلال الإستثسار في اليج

 الإقترادؼ في الجدائخ؟

 / فخضیات الجراسة:3

 

مؽ أجل معالجة الأسئمة الفخعية لمبحث يججر بشا صياغة بعض الفخضيات الأساسية لسؾضؾع البحث 
 لتكؾن مشظمقا لجراستشا ويسكؽ أن نؾجدىا عمى الشحؾ التالي:

 ل الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي.يؤثخ التعميؼ عمى الشاتج السحمي الإجسالي إبجابيا مؽ خلا 
 .يؤثخ التعميؼ عمى الشاتج السحمي الإجسالي إيجابيا مؽ خلال الإلتحاق بالتعميؼ العالي 
  يؤثخ رأس السال البذخؼ مؽ خلال الإستثسار في اليج العاممة عمى الشسؾ الإقترادؼ في

 الجدائخ.

 / أىسیة الجراسة:4

 ة الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ تتسثل أىسية الجراسة في قياس مجػ مداىس
(، وىحا مؽ خلال إبخاز أىسية التعميؼ كشغام 2020ـــ  1987الإقترادؼ لمجدائخ خلال الفتخة ) 

يداعج في تكؾيؽ أفخاد السجتسع وآلية إكتداب السعارف، حيث يشتج عؽ تؾعيف وإستغلال 
 فع مؽ قيسة الشاتج السحمي الإجسالي. الفعال لمسعارف والسيارات في العسمية الإنتاجية الخ 

  كسا تغيخ أىسية الجراسة لارتباطيا بأحج السؾاضيع الحجيثة السختبظة بالشسؾ الإقترادؼ، حيث
لإقترادؼ تبحث الجول عؽ تعديد البجائل السؤثخة في درجة تحكيقيا لسعجلات جيجة لمشسؾ ا

تدتغل بذكل جيج تمػ العؾائج في عية مثل الجدائخ لازالت لا خاصة وأن بعض الجول الخي
 تعديد وتخقية رأسساليا البذخؼ.

 / أىجاف الجراسة:5



 مقجمة
 

 
 ج 

تيجف دراسة مؾضؾع الإستثسار في رأس السال البذخؼ وأثخه عمى الشسؾ الإقترادؼ الجدائخؼ إلى ما 
 يمي:

 .تحجيج طبيعة العلاقة بيؽ الإستثسار في رأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ 
  الشغخيات التي تتعمق بالشسؾ الإقترادؼ والإستثسار في رأس السال البذخؼ.معخفة مختمف 
  تحجيج أثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ في الجدائخ بإستخجام

 (.ARDLنسؾذج )
 .علاقة الإستثسار في رأس السال البذخؼ بتحديؽ تشافدية السؤسدات 
 .وضع التؾصيات الستعمقة بالبحث 
 اولة قياس أثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ في الجدائخ خلال مح

 (. 2020ــــ  1987الفتخة ) 
  الإستثسار في رأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ في الجدائخ. مؽ التعخف عمى واقع كل 

 / دوافع إختیار السهضهع:6

 مؽ الجوافع التي دفعتشا لإختيار لسؾضؾع وىي:

 .الخغبة في إكتداب السعخفة الذاممة حؾل السؾضؾع 
 .كؾن السؾضؾع لو علاقة بالتخرص 
 سكتبة بسثل ىحه السؾاضيع الشؾعية.السداىسة في إثخاء ال 
  .محاولة معخفة درجة إىتسام الجدائخ بيحا الجانب وتظؾيخه 

 / حجود الجراسة:7

عمى أساس تؾفخ  2020إلى غاية سشة  1987فتخة الجراسة لتبجأ مؽ سشة  : تؼ إعتسادالحجود الدمانیة
 السعظيات الستعمقة بالستغيخات خلال ىحه الفتخة.

 إقترخت الجراسة مؽ ناحية الإطار الجغخافي عمى دولة الجدائخ. :الحجود السكانیة

سؾذج الستعسج تتعمق الحجود السختبظة بسؾضؾع البحث بتمػ الستعمقة بالش الحجود السهضهعیة:
والسؤشخات التي تؼ إختيارىا لتسثل متغيخؼ الجراسة، حيث تؼ الإعتساد عمى إجسالي تكؾيؽ رأس السال 

 ن البذخؼ وكحا الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي و التعميؼ العالي بالإضافة إلى إجسالي القؾػ العاممة ليسثمؾ 
 الإستثسار في رأس السال البذخؼ ودراسة تأثيخه عمى الشسؾ الإقترادؼ بإستخجام نسؾذج الإنحجار الحاتي

 الحؼ وجج مشاسبا لجراسة العلاقة بيؽ ىحه الستغيخات.      ARDL لمفجؾة السؾزعة



 مقجمة
 

 
 د 

 / مشيجیة الجراسة:8

بحث، سشعتسج في دراستشا مؽ أجل الإحاطة والإلسام بسختمف الجؾانب التي تختبط بسؾضؾع ىحا ال    
ىحه عمى السشيج الؾصفي التحميمي الكياسي فالسشيج الؾصفي يغيخ جميا خلال التظخق لمسفاليؼ 
الستعمقة بالإستثسار في رأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ وأىؼ الشغخيات الإستثسار في رأس السال 

التحميمي في إستعسالشا لأدوات الكياس  البذخؼ ونغخيات الشسؾ الإقترادؼ. ويغيخ إستعسالشا لمسشيج
الإقترادؼ لذخح وتحميل العلاقة بيؽ الستغيخات. كسا سيتؼ إستخجام السشيج الكياسي لجراسة أثخ 
الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ ويتؼ ىحا مؽ خلال تظبيق الشساذج الكياسية 

 .   Eviewsوبخنامج  Excelوباستعسال بخنامج 

 / صعهبات الجراسة:9

لشا لا يخمؾ إنجاز أؼ بحث مؽ مؾاجية صعؾبات، ولا يختمف الأمخ كثيخا بالشدبة ليحا البحث فمؼ يقجم 
 البحث عمى طبق مؽ ذىب فقج واجيشا عجة صعؾبات في طخيقشا لإنجازه، ولعل أىسيا: ىحا

 نقص الخبخة السكتدبة مؽ السشاىج الجراسية. -
والعلاقات الإقترادية التي تخبظيا بالشسؾ الإقترادؼ مؽ جية، صعؾبة تحجيج الستغيخات  -

 والإستثسار في رأس السال البذخؼ مؽ جية أخخػ.
 عجم القجرة عمى تشؾيع السخاجع في بعض السباحث والسظالب. -
 صعؾبة إيجاد الإحرائيات الستعمقة يالإستثسار في رأس السال البذخؼ في الجدائخ.   -

  / تقدیسات البحث:10

ا، تؼ تقديسيا إلى فرميؽ بيجف الإلسام حه الجراسة والإجابة عمى إشكاليتيلغخض تحقيق أىجاف ى    
 بالسؾضؾع مؽ جية ومخاعاة تدمدل الأفكار مؽ جية أخخػ، معتسجيؽ عمى الخظة التالية:

 الفرل الأول:

، وتزسؽ وىؾ فرل نغخؼ مؾسؾم بعشؾان " الإطار الشغخؼ لخأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ"
 إلى السفاليؼ الستعمقة بالشسؾ الإقترادؼ والتشسية الإقترادية ؼتظخقشا فيي حيثثلاثة مباحث، 

والإستثسار في الخأس السال البذخؼ ، بالإضافة إلى نغخيات الشسؾ الإقترادؼ ونغخيات الإستثسار في 
 رأس السال البذخؼ وفي الأخيخ ندتعخض بعض الجراسات الدابقة في ىحا السجال. 

 الفرل الثاني:



 مقجمة
 

 
 ه 

يؽ، حيث وتزسؽ مبحثمؾسؾم بعشؾان " الجراسة التظبيكية " فرل تظبيقي يعتبخ جؾىخ ىحه الجراسة
وخظؾات تظبيق  وشخوط ARDLتظخقشا فييسا إلى مفيؾم مشيجية الإنحجار الحاتي لمفجؾة السؾزعة 

 وفي الأخيخ ندتعخض تحميل وتفديخ الشتائج.بالإضافة إلى متغيخات ونتائج الجراسة  ARDLنسؾذج 
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 الفرل الأول:
الإطار الشغخؼ 

الإستثسار في رأس السال 
البذخؼ والشسؾ 

 الإقترادؼ
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 تسيیج:

التي تعتشي بيا السجتسعات، عمى  في رأس السال البذخؼ في مقجمة القزايا ستثساريعج الإ
أنغستيا ومدتؾيات نسؾىا حيث أن العشرخ البذخؼ ليذ فقط ىؾ أحج عشاصخ الإنتاج  ختلافإ

قترادؼ وذلػ مؽ خلال العقؾل الشيخة لخئيدي لعجمة الشسؾ الإومحجدات الإنتاجية، بل ىؾ السحخك ا
تشسية السؾرد البذخية مؽ خلال والعسالة السجربة التي تخاكست عبخ الدمؽ لحلػ فإنو مؽ الزخورؼ 

عبارة عؽ معجل زيادة نو حتى تداىؼ في رفع معجل الشسؾ الإقترادؼ الحؼ يقرج بو أ فاق عمييانالإ
 نتاج الحكيقي في دولة ما خلال مجة زمشية معيشة.الجخل أو الإ

لتعخض لمسفاليؼ الشغخية لمشسؾ الإقترادؼ عمى ضؾء ما تقجم، سشحاول مؽ خلال ىحا الفرل او 
قترادؼ ثؼ تؾضيح ت لمشسؾ الإالبذخؼ، ومؽ ثؼ عخض بعض الشغخياس السال والإستثسار في رأ

السال البذخؼ، وسؾف نتشاول في ىحا الفرل ثلاث  ستثسار في رأسعلاقة بيؽ الشسؾ الإقترادؼ والإال
 مباحث:

 قترادؼ.ؾ الإطار الشغخؼ لمشسالسبحث الأول: الإ 
 س السال البذخؼ.السبحث الثاني: الإستثسار في رأ 
 لث: الجراسات الدابقة. السبحث الثا 
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 قترادي ونظخیاتو.الشسه الإول: السبحث الأ 

غشية كانت أم فقيخة بغاىخة الشسؾ لقج إىتؼ الكثيخ مؽ الإقترادييؽ والدياسييؽ مؽ كل الجول 
الإقترادؼ، حتى أصبح يشغخ إليو عمى أنو معيار لتقييؼ التشسية الإقترادية في الجول الشامية. لحا 
سشقؾم مؽ خلال ىحا السبحث بسحاولة تؾضيح ىحه الغاىخة وذلػ مؽ خلال التظخق لسفاليؼ الشسؾ 

كخ الإقترادؼ. الإقترادؼ والتشسية الإقترادية بالإضافة لتشاول مختمف الشغخيات السفدخة لو عبخ الف
 .مفيهم الشسه الإقترادي والتشسیة الإقترادیةول: السصمب الأ 

 .أولا: مفيهم الشسه الإقترادي 

  يعخفJacques Lecaillon الإنتاج أنو مقجار التؾسع أو الديادة في  الشسؾ الإقترادؼ عمى
الإقترادؼ  السحمي في السجػ الظؾيل، وبحلػ فإن الشسؾ الإقترادؼ يختمف عؽ مفيؾم التؾسع

 1والحؼ يعشي الديادة الغخفية في الإنتاج.
  أن الشسؾ الإقترادؼ ىؾ التحؾل التجريجي للإقتراد عؽ طخيق الديادة في  جؾن ريفؾاريعخف

الإنتاج والخفالية، بحيث الؾضع الحؼ يرل إليو الإقتراد ىؾ في إتجاه واحج وىؾ الديادة في 
 2.الخفالية الإقترادية

  نو زيادة طؾيمة السجػ في طاقة الإقتراد الؾطشي وقجرتو عمى إمجاد أ ذزنتعخفو سيسؾن كؾ و
الستججدة وعمى  ى التكشؾلؾجياالستدايجة عمالدكان بالدمع الستشؾعة. وتعتسج ىحه الظاقة 

 3التعجيلات الييكمية والدمؾكية والإيجيؾلؾجية التي تتظمبيا عسمية الشسؾ ىحه.

قترادؼ والستسثل في الديادة السدتسخة يسكؽ تقجيؼ تعخيف شامل لمشسؾ الإ خلال ىحه التعخيفات مؽ
جل تحقيق الخفالية  لجػ أفخاد السجتسع، وىحا الدمع و الخجمات التي يشتجيا الإقتراد مؽ أ لكسية

يعشي أن حجوث الشسؾ الإقترادؼ يتظمب تحقيق زيادة في متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل، أن تكؾن 
 .تكؾن الديادة عمى السجػ الظؾيل سسية(، أنة وليدت نقجية ) قيسة إيادة حكيكيالد 

 .ثانیا: مفيهم التشسیة الإقترادیة

التي يشتسي ليا مؽ بتعجد السجارس والإتجاىات والأيجيؾلؾجيات  قتراديةالإتتعجد تعخيفات التشسية 
 يترجػ لمتعخيف:

                                                           
1

 .150، ص 2012سياسة الإنعاش الإقترادؼ في الجدائخ وأثخىا عمى الشسؾ، مجمة الباحث، جامعة ورقمة، محمد مدعي،  -
رسالة مقجمة لشيل  ،دراسة تحميمية وقياسية لحالة الجدائخ -عبج الحفيع عيدى، مداىسة القظاع الخاص في الشسؾ الإقترادؼ -2

 .03، ص 2015وعمؾم التدييخ، جامعة أبؾ بكخ بمقايج، تمسان، الجدائخ،  شيادة الساجيدتيخ، كمية العمؾم الاقترادية والتجارية
 .99، ص AL Manhal ،2010/01/01رواء زكي الظؾيل، محاضخات في الإقتراد الدياسي، نذخ  -3
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 الجولة غيخ السدتكسمة  تدتخجمياقترادية ىي العسمية التي الإن التشسية أ يخػ مجحت العقاد
قترادية لتحقيق بسقتزاىا زيادة في دخميا الؾطشي الحكيقي، ستغلال مؾاردىا الإالشسؾ في إ

 1.وبالتالي زيادة متؾسط نريب الفخد مشو
  جخاء بعاد، تتزسؽ إن التشسية الإقترادية ىي عسمية متعجدة الأأ بخاليؼ سلامةرمدؼ إويعخف

جتساعية والدمؾكية والثقافية، والشغؼ الدياسية والإدارية، جشبا إلى كل الإتغيخات جحرية في الييا
جالة  في تؾزيع الجخل الؾطشي، ، وتحقيق العقترادؼالإجشب، مع زيادة معجلات الشسؾ 

 2ستئرال جحور الفقخ السظمق في مجتسع ما.وإ
 بقرج تؾحيج جيؾد  بأنيا مجسؾعة مؽ الؾسائل والظخق التي تدتخجم كسا عخفتيا الأمؼ الستحجة

 الأىالي مع الدمظات العامة، مؽ أجل تحديؽ مدتؾػ الحياة مؽ الشؾاحي الإقترادية
والإجتساعية والثقافية في السجتسعات القؾمية والسحمية، وإخخاج ىحه السجتسعات مؽ عدلتيا 

 3.لتذارك إيجابيا في الحياة القؾمية ومؽ ثؼ السداىسة في تقجم الجولة

العسمية التي يتؼ مؽ خلاليا تحقيق زيادة في "مؽ خلال التعخيفات الدابقة: التشسية الإقترادية ىي 
وتحجث مؽ خلال تغيخات في كل مؽ متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل الحكيقي عمى مجار الدمؽ، 

ل حجاث تغييخ في ليكل تؾزيع الجخلى إونؾعية الدمع والخجمات السشتجة، إضافة إالإنتاج  ليكل
 رالح الفقخاء". ل

 .: نظخیات الشسه الإقتراديالسصمب الثاني

إن لشغخية الشسؾ الإقترادؼ تاريخ طؾيل يستج مؽ إىتسامات كل مؽ "آدم سسيث" و "ريكاردو" 
و "مالتؾس" وغيخىؼ مؽ السفكخيؽ الكلاسيػ، حيث كان تؾزيع الجخل بيؽ الأجؾر والأرباح الذغل 

التحميل الكلاسيكي عمى فخضيات عجيجة أىسيا السمكية الخاصة والسشافدة الذاغل عشجىؼ، ولقج بشي 
التامة وسيادة حالة الإستخجام التام لمسؾارد والحخية الفخدية في مسارسة الشذاط، ولقج اتجو ىحا الفكخ 
إلى البحث عؽ أسباب الشسؾ طؾيل الأجل في الجخل القؾمي، وفيسا يمي يسكؽ عخض أىؼ الشغخيات 

 لمشسؾ والتي تعؾد لخواد ىحا الفكخ.السفدخة 

 نظخیة آدم سسیث:  ـــ أولا

تسثل كتابات "سسيث" بجاية التفكيخ الإقترادؼ السشغؼ والسترل مشو بعسمية الشسؾ الإقترادؼ 
برؾرة خاصة، ولقج أعتبخ"سسيث" أن العسل ىؾ مرجر ثخوة الأمؼ حيث أن تقديؼ العسل ىؾ وسيمة 

                                                           
1

 .49، ص 2017عمي حاتؼ القخيذي، إقتراديات التشسية، دار الكتب والؾثائق، الظبعة الأولى، بغجاد،  -
2

 . 49قخيذي، السخجع الدابق، ص عمي حاتؼ ال -
3

 .23-22، ص ص 2007سييل حامج، إشكالية التشسية في الؾطؽ العخبي، دار الذخوق لمشذخ والتؾزيع، عسان،   -
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ؼ زيادة ثخوة الأمؼ، أؼ أن "سسيث" إىتؼ بتحجيج العؾامل التي تحقق الشسؾ لديادة إنتاجية العسل ومؽ ث
واعتبخ أن تقديؼ العسل يعج أىسيا لسا لو مؽ دور في زيادة إنتاجية العسل الشاتجة عؽ زيادة ميارات 
العسال الستخرريؽ وزيادة الابتكارات الشاتجة عؽ التخرص بالإضافة إلى تشاقص السجة الدمشية 

لمعسمية الإنتاجية، كل ىحا يديؼ في خفض تكاليف الإنتاج وزيادة الظاقة الإنتاجية ومؽ ثؼ اللازمة 
تدييل ميسة تخاكؼ رأس السال، ولقج كان "سسيث" يؤكج عمى أن نسؾ الشاتج ومدتؾيات السعيذة 

عمى  يعتسجان عمى الاستثسار الحؼ يعج القؾة الجافعة لتخاكؼ رأس السال، وأن الإستثسار بجوره يعتسج
الإدخار الحؼ يشجؼ عمى الأرباح الستؾلجة عشت الشذاط الدراعي والرشاعي السعتسج عمى تخرص 

، كسا أن "سسيث" كان يخػ أن إنتاجية العسل تدداد و تتشامى مع إتداع حجؼ الدؾق، حيث  1العسل
ة العسل، ويؤمؽ كمسا زاد إتداع ىحه الدؾق كان بالإمكان تقديؼ السيام بظخيقة أدق مسا يخفع في إنتاجي

إرتفاع إنتاجية العامل الؾفخة في الدؾق مسا يشذط الظمب وىحا يعشي زيادة حجؼ الدؾق ومؽ ثؼ إيجاد 
إمكانيات ججيجة لمتقديؼ وىكحا تدتسخ العسمية، بالإضافة إلى ذلػ تفتح التجارة الحخة السجال عمى 

 2أسؾاق عالسية مسا يدسح بديادة تخرص السيام بأكثخ دقة.
كان "سسيث" يعتبخ أن زيادة العؾائج تدؾد معغؼ الشذاطات الرشاعية بيشسا أن إنخفاض ولقج 

العؾائج يخص مختمف الشذاطات السعتسجة عمى الأرض مثل السشاجؼ والدراعة، ذلػ لكؾنو كان يعتبخ 
 الأرض عامل ثابت مؽ عؾامل الإنتاج ومؽ ىحا السشظق كان يعتقج أن التشسية الإقترادية إذا إنظمقت

تكؾن تجريجية وتخاكسية، ولكشو ترؾر تجىؾر الخأسسالية بدبب فشاء السؾارد ومؽ ثؼ إنخفاض تكؾيؽ 
رأس السال فالترشيع ويشتيي تقجم السجتسعات، وبيحا كان يعتسج سسيث أن ىشاك حجود لمتشسية والخكؾد 

 3الإقترادؼ أمخ حتسي.

 ـــ نظخیة ریكاردو:ثانیا 

حيث  قترادؼإيج ريكاردو" أن الأرض ىي أساس أؼ نسؾ يعتبخ صاحب ىحه الشغخية " داف
لأنيا تديؼ في تؾفيخ الغحاء لمدكان، غيخ أنو كان  قتراديةالإكان يخػ أن الدراعة ىي أىؼ القظاعات 

يخػ أنو كمسا إزداد عجد العسال في قظعة مؽ الأرض إزداد إنتاجيا ولكؽ بسعجل زيادة متشاقص، وىؾ 
ما سساه بقانؾن تشاقص الغمة، ولؼ يعظي "ريكاردو" لمتقجم التكشؾلؾجي دور يحكخ لمتقميل مؽ ىحا 

                                                           
1

 .56، ص 2007مجحت القخيذي، التشسية الإقترادية  نغخيات وسياسات ومؾضؾعات، الظبعة الأولى، دار وائل لمشذخ،   -
تعخيب عمى أبؾ عسذة، نغخة ججيجة لمشسؾ الإقترادؼ وتأثخه بالإبتكار التكشؾلؾجي، مكتبة العبيكان، فخيجيخيػ م شخر،   -2

 .19، ص 2002الدعؾدية، 
 . 57مجحت القخيذي، التشسية الإقترادية، السخجع الدابق، ص   -3
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حا فقج تشبأ بأن إقتراديات الخأسسالية سؾف تشتيي إلى حالة الخكؾد التشاقص في معجلات الديادة ولي
 1والثبات بدبب تشاقص العؾائج في الدراعة.

ولقج حمل "ريكاردو" عسمية الشسؾ الإقترادؼ مؽ خلال تقديسو السجتسع إلى ثلاث طبقات ىؼ 
لأرباح ىؼ الحيؽ يمعبؾن الخأسساليؾن والعسال والإقظاعيؾن، حيث أن الخأسسالييؽ الحيؽ يتحرمؾن عمى ا

الجور الأساسي في الإقتراد الؾطشي وفي الشسؾ الإقترادؼ برفة عامة؛ وذلػ مؽ جية لبحثيؼ 
السدتسخ عؽ أحدؽ الظخق الإنتاجية التي تعسل عمى تحقيق أعغؼ ربح مسكؽ، ومؽ جية ثانية لدبب 

في الشياية إلى  ما يؤدؼججيجة وىؾ إعادة إستثسارىؼ ليحه الأرباح في مذاريعيؼ القجيسة أو بشاء مذاريع 
تؾسيع تخاكؼ رأس السال، في حيث أن العسال ميسيؽ أيزا لمعسمية الإنتاجية لسداىستيؼ فييل مقابل 
تمقييؼ للأجؾر إلا أنيؼ يعتبخون أقل أىسية مؽ الخأسسالييؽ عمى إعتبار أن الخأسسالي ىؾ مؽ يؾفخ 

 2.بعسمية الإنتاج، أما الإقظاعي فيؾ مالػ الأرض الآلات والعتاد وكل ما يحتاجو العسال لمكيام

ميؼ لأنو يقجم الأرض لمخأسسالي وىي العشرخ الأساسي لمعسل الدراعي ويتحرل  بجوره وىؾ
أما عؽ التجارة الجولية وحدب "ريكاردو" فيي ميسة ججا في السجال الإقترادؼ  مقابل ذلػ عمى ريؾع.

بتخرص كل دولة في إنتاج الدمع التي يسكؽ إنتاجيا بشفقات خاصة عشج التقديؼ الجولي لمعسل وذلػ 
خل الجولة في الشذاط الإقترادؼ عؽ طخيق فخض لإضافة إلى أنو السيؼ أيزا عجم تجندبة أقل، با

 3الزخائب  لأن ذلػ سيحج مؽ الخغبة الإستثسارية لمخأسسالييؽ وىؾ ما مؽ شأنو كبح عسمية التشسية.

 تهس:ثالثا ـــ نظخیة روبخت مال

نغخيتو في الظمب، حيث إن أفكار "مالتؾس" ركدت عمى جانبيؽ ىسا نغخيتو في الدكان و 
خيخة فإن "مالتؾس" يعج الإقترادؼ الكلاسيكي الؾحيج الحؼ يؤكج عمى أىسية الظمب حدب ىحه الأ

الفعال في تحجيج حجؼ الإنتاج عكذ الأخخيؽ والحيؽ يخون إستشادا إلى قانؾن )ساؼ( أن العخض ىؾ 
الحؼ يشذأ الظمب، ويخػ "مالتؾس"أنو عمى الظمب الفعال أن يشسؾ بالتشاسب مع إمكانيات الإنتاج إذا 
أريج الحفاظ عمى مدتؾػ الخبحية ومؽ ثؼ الإستسخار في الشسؾ، وركد بحلػ عمى إدخار ملاك الأراضي 

لظمب عمى الدمع وعجم التؾازن بيؽ عخض السجخخات وبيؽ السخظط الخأسسالييؽ والحؼ يسكؽ أن يقمل ا
ػ "مالتؾس" أنو بتؾفخ التغحية ما بخرؾص نغخيتو في الدكان فقج رأ، أ4وىؾ بجوره ما يعيق التشسية 

السشاسبة سيدداد عجد الدكان وفق معجل ىشجسي تقخيبا حيث يتزاعف عجدىؼ مع مخور الدشؾات 
                                                           

1
 .58-57مخجع سابق، ص ص ، التشسية الإقتراديةمجحت القخيذي،   --

2
، أطخوحة مقجمة لشيل شيادة دكتؾراه 1993ؼ، أثخ تخقية الاستثسار عمى الشسؾ الاقترادؼ في الجدائخ مشحالؾليج قدؾم ميداو  --

 .51،ص 2018العمؾم الاقترادية، قدؼ العمؾم الاقترادية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، 
 .51الؾليج قدؾم ميداوؼ، السخجع الدابق، ص  -3
 .60-59التشسية الإقترادية، مخجع سابق، ص ص ، مجحت القخيذي، -4
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لشسؾ الدكاني قجرة الأرض وحدب فيسو لقانؾن تشاقص العؾائج الحجية اعتقج أنو مؽ السسكؽ أن يتعجػ ا
عمى تؾفيخ الغحاء، ومع تدايج الدكان سيدداد أيزا عجد العسال السدتخجميؽ في الدراعة وسيدتسخ ىحا 
التدايج حتى يبمغ عجد العسال إلى مدتؾػ معيؽ أيؽ يتخاجع معو الإنتاج الحجؼ لمعامل وبالتالي 

 1،وتكاثخىا وىؾ ما سساه بأجخ الكفافإنخفاض أجخه الحكيقي إلى السدتؾػ الزخورؼ لبقاء أسختو 

ولمتخمص مؽ ىحا العائق فقج نادػ "مالتؾس" بمدوم زيادة وتؾسيع الأرض الدراعة أو زيادة رأس   
السال، حيث أن زيادة الأرض السدروعة مؽ شأنو رفع الإنتاج الحجؼ للإنتاج الحجؼ لمعسال مؽ ججيج 

يديج مؽ الإنتاج الحجؼ لمعسال وذلػ لكؾن زيادة رأس ونفذ الذيء بالشدبة لديادة رأس السال فإنو 
السال تديج مؽ السجيؾد الحؼ يبحلو العسال الدراعيؾن ولكؽ "مالتؾس" ححر أنو عمى السجػ الظؾيل 
سيؤدؼ ضغط الدكان عمى الأرض ورأس السال إلى العؾدة بالأجؾر الحكيكية إلى مدتؾػ تشاقص الغمة 

لحؼ مؽ السحتسل أن يشظبق عميو ىؾ الآخخ قانؾن العؾائج الحجية شأنيا شأن رأس السال السدتثسخ ا
 2ن سيحبط لا محالة مداعي الشسؾ.الستشاقرة، أؼ أن "مالتؾس" بيحا يؤكج أن نسؾ الدكا

 نظخیة شهمبتخ:  رابعا ـــ

لقج اعتبخ "شؾمبتخ" أن التشغيؼ ىؾ مفتاح عسمية التشسية الاقترادية حيث يقؾم السشغؼ بإدخال 
الابتكارات في العسمية الإنتاجية، وتأخح ىحه الابتكارات عجة صؾر مثل تقجيؼ طخق مدج ججيجة لمعؾامل 
الإنتاجية وإدخال سمع ججيجة لمدؾق واستخجام طخق إنتاج ججيجة، وتشسية مؾارد ججيجة للإمجاد بالسؾاد 

لسعغؼ مختخعا أو الخام وخمق تشغيسات ججيجة لمسجالات القائسة، وليذ مؽ الزخورؼ أن يكؾم ا
رأسسالي يقجم الأرصجة الاستثسارية بل ىؾ الحؼ يقؾم بخمق شيء ججيج في الدؾق عؽ طخيق استغلالو 
ليحه الأرصجة السالية التي يؾفخىا لو الخأسسالي، وقج ذىب "شؾمبتخ" إلى أبعج مؽ ذلػ في تقميل أىسية 

السالية التي  ل عمى الأرصجةالجور الحؼ يقؾم بو السجخخون، إذ يسكؽ لمسشغسؾن حدبو الحرؾ 
ستثسار ىؾ ما يتختب عشو الأخيخ زيادة الإبتكاراتيؼ مؽ البشؾك التي تسشح الائتسان، و يحتاجؾنيا لتسؾيل إ

قتراد فحيشيا تكؾن قمة مؽ تخجام الكامل تدؾد الإالحكيقي، حيث مثلا إذا كانت حالة الخكؾد والاس
قتخاض مؽ ظة إستثسارية ججيجة تسؾل عؽ طخيق الإأول الأمخ( قادرة عمى خمق أنذالسشغسيؽ )في 

ؾامل الإنتاج مؽ مؽ ع ما يحتاجؾنوالبشؾك التجارية، ويدتخجم السشغسؾن ىحه الأرصجة لجحب 
ستيلاكية، مسا يتسخض عشو ؾق إنتاج ىحه الدمع الإستيلاكية القائسة وىؾ ما يعصشاعات الدمع الإ

ارتفاع أسعار الدمع بسعجل يفؾق  تو الحكيكية لدببتحقيق ادخار أكبخ حيث يقل الاستيلاك في صؾر 
بتكارات ستثسارية في صؾرة إ، ويتدايج دخؾل السشغسيؽ بأنذظة إرتفاع الجخؾل الشقجية لسعغؼ الأفخادإ

                                                           
 .28-23الإقترادية، مخجع سابق ص ص  التشسية ،رفخيجيخيػ م شخ  -1
 .28-23فخيجيخيػ م شخر، السخجع الدابق ص ص  -2
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قتخاض القؾمي بكاممو، وبحلػ لا يربح الإججيجة تتدايج معيا الأسعار والجخؾل الشقجية في الاقتراد 
كخة فقط، حيث تذجع التؾقعات عمى الأسعار الستدايجة والتكاليف الستباطئة مقترخا عمى الأنذظة السبت

نقزاء فتخة في عل ىحه الغخوف، غيخ أنو وقبل إ ستثساراتيؼيؽ العادييؽ عمى التدايج وتؾسيع إالسدتثسخ 
ستثسارؼ لمسشغسيؽ الأوائل تتؾلج آثار ىامة ار الدمع الحؼ تختب عؽ الشذاط الإطؾيمة عمى عيؾر تي

ىحه العسمية الشذاط الاقترادؼ أطمق عمييا "شؾمبتخ" مرظمح "عسمية اليجم الخلاق" حيث حدب  عمى
إنتاجية ججيجة في أخح مكان سمع وأساليب إنتاجية قجيسة ومؽ ثؼ تجج  تبجأ مشتجات و أساليب

ما السذخوعات السشتجة لمدمع القجيسة أو السدتخجمة والأساليب الإنتاجية القجيسة في وضع يتظمب إ
 1إجخاء تعجيلات باىزة التكاليف أو ربسا الخخوج كمية مؽ مجال الإنتاج.

 نظخیة كیشد:ـــخامدا 

بالإستقخار  ىتؼ التحميل الكيشدؼ نغخيتو العامة، ومشح ذلػ الؾقت إ  نذخ كيشد 1936في العام 
والسؾارد البذخية قترادؼ وعسمية تحفيد الظمب الفعال الحؼ يكفل تذغيل الظاقة الإنتاجية الفائزة الإ

ن الظمب العامل السؾجو السعظمة، وبالتالي فقج تؼ التخكيد عمى ربط معجل الشسؾ بالشاتج الإجسالي فيكؾ 
ة تمقائية تجعل بالزخورة الإستثسار ستثسار والتذغيل والإنتاج، ولكؽ في غياب أية آليلكل مؽ الإ

د ـــ مقارنة بالكلاسيػ ـــ متغيخات تتدؼ دخار عشج مدتؾػ التذغيل الكامل، ولقج أدخل كيشمداويا للإ
بالجيشاميكية مثل نسؾ الدكان والتحؾل التكشؾلؾجي، ولكشيا مؽ جانب آخخ تعاني مؽ بعض الجسؾد 
والريغ العامة، وبالتالي فالتحميل الكيشدؼ لؼ يمسذ تساما الغؾاىخ الأساسية لمشسؾ، خاصة وأنو اعتقج 

ستيلاك فييا، وذلػ رغؼ ما سختمفة بدبب إرتفاع السيل الحجؼ للإسزاعف في البمجان الرتفاع قيسة البإ
تؾػ التذغيل وإما إلى ضعف الجياز نخفاض مدسبب فقج ىحه الجول يعؾد إما إلى إأشار إليو مؽ أن 

الإنتاجي والتكشؾلؾجيا السدتخجمة فيو، كسا يشتقج ىحا التحميل عمى عجم ربط متغيخاتو الجيشاميكية بشغخية 
 2قتراد.يخ قظاعات معيشة في الإوعجم التخكيد عمى مكؾنات الاستثسار أو عمى تظؾ للإنتاج 
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 .س السال البذخي الإستثسار في رأ بحث الثاني:الس

حيث  البذخؼ مؽ عمى مرظمح الإستثسار في رأس السال يحاول ىحا السبحث تدميط الزؾء
مفيؾمو والشغخبات التي تشاولتو، ليتؼ بعجىا الخبط بيشو وبيؽ الشسؾ الإقترادؼ، وذلػ مؽ خلال 

 السظالب السؾالية:

 السظمب الأول: مفيؾم الإستثسار في رأس السال البذخؼ.

 السظمب الثاني: نغخيات الإستثسار في رأس السال البذخؼ.

 أس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ.السظمب الثالث: العلاقة بيؽ الإستثسار في ر 

 س السال البذخي مفيهم الإستثسار في رأ :السصمب الأول

بتعجد الإقترادييؽ الحيؽ السال البذخؼ س التعخيفات الخاصة بسفيؾم الإستثسار في رأ قج تعجدت
مفيؾم التعخف عمى السظمب  ىتسؾا بيحا السؾضؾع وتشاولؾه بالبحث والتحميل، وسشحاول مؽ خلال ىحاإ 

 س السال البذخؼ.أستثسار في ر الإ

 فيتدسيسؾند حدب البذخؼ  السال رأس في ستثسارالإ يعخف( Fitzsimmons ) بجسمة 
 تتيح التي الأنذظة وكل السيشي والتأىيل والتجريب الرحية والخعاية التعميؼ في السجخلات

 1.قتراديةالإ الشاحية مؽ كفاءة أكثخ يكؾنؾا أن للأفخاد
  بأنو " عبارة عؽ عسمية تشسية ميارات  رادؼ والإجتساعي للأمؼ الستحجةالإقتالسجمذ عخفو

والإجتساعية  ومعارف وقجرات أفخاد الجشذ البذخؼ، الحيؽ يداىسؾن في التشسية الإقترادية
لبمج ما، ويسكشيؼ أن يداىسؾ فييا عمى أن لا يقترخىا ىؤلاء الأفخاد عمى الدكان العامميؽ، 

شخاص أو الحؼ يسكؽ الحرؾل عميو مؽ الأ الإشتخاك الفعمي أو السشتغخ،بل يستج إلى 
 2والإجتساعية. الأخخيؽ في عسمية التشسية الإقترادية

 بأنو زيادة السعارف والسيارات والقجرات لجػ جسيع الشاس في السجتسع،  ىاربدؾن  عخفو فخديػ"
برؾرة فعالة  ستثسارهلبذخؼ وإقترادية بأنيا تخكيؼ رأس السال الشاحية الإويسكؽ وصفيا مؽ ا
 3.قترادؼ"في تظؾيخ الشغام الإ

                                                           
سسيخ صمحاوؼ، الإستثسار في رأس السال البذخؼ وأثخه عمى الأداء، أطخوحة مقجمة لشيل شيادة دكتؾرة عمؾم في عمؾم  -1

 .74، ص2018-2017الحاج لخزخ ، 1ارد البذخية ، قدؼ عمؾم التدييخ، جامعة باتشة التدييخ،  تخرص إدارة السؾ 
، ص 2001أسامة محمد الفيل، نغخة إلى السدتقبل، الإستثسار في الإندان، كمية التجارة، جامعة الإسكشجرية، الظبعة الأولى،  -2

89 . 
 12ص ،09/01/2021 والتؾزيع، دار الأكاديسي لمشذخعمي مداحؼ حبيب الدامخائي، الإستثسار في رأس السال الفكخؼ،  -3
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س السال البذخؼ رأس السال البذخؼ ىؾ كل ما يتؼ إنفاقو عمى رأ ستثسار فيوعميو يسكؽ القؾل أن الإ
 رباح السؤسدات.أبتكار، وبالتالي زيادة الأفخاد، وزيادة قجراتيؼ عمى الإبجاع والإ لتظؾيخ معارفو وميارات

 س السال البذخؼ.ت الإستثسار في رأنغخيا: الثانيلسصمب ا

 :البذخي  السال سأر  في ستثسارللإ شهلتد نظخیة وفق التعمیم في ستثسارالإــ 1
 شكالأ مؽ شكل نياأب ويخػ  البذخية، السؾارد لتشسيةم لاز  ستثسارلإا عتبخإ و  التعميؼ بعسمية شؾلتد ىتؼإ 
 يتمقاه، الحؼ الفخد مؽ جدءا نو سيربحأ بسا السال البذخؼ  سأر  سؼإ التعميؼ عمى طمقأ ثؼ السال، سأر 

 يعج التعميؼ نإف ذلػ ورغؼ لمسشغسة، مسمؾك كحق معاممتو وأ ،ن نذتخيوأ وأ نبيعو نأ لا يسكؽ والحؼ
 .قيسة ذات مشتجة خجمة قيحقو نأ طالسا السال سأر  لشكاأ مؽ شكلا

نو حجد نؾعيؽ مؽ ، إلا أالتعميؼرغؼ تخكيد شؾلتد في مجال الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى 
 السؾارد التي تجخل في التعميؼ ىي:

 نو لؼ يمتحق بالتعميؼ.فخد التي يسكشو الحرؾل عمييا لؾ أيخادات الزائعة لمالإ 
  1عسمية التعميؼ ذاتيا. تساملإالسؾارد اللازمة 

 السال سأر  في ستثسارالإ( التعميؼ في ستثسارالإ بيؽ إيجابية علاقة ىشالػ أن عمى الشغخية ىحه تقؾمو 

 الجخل دزا البذخؼ  السال سأر  في ستثسارالإ دزا كمسا أنو أؼ والسجتسع، الفخد دخل زيادة وبيؽ ) البذخؼ 
 2.الفخد مدتؾػ  أو السجتسع مدتؾػ  عمى سؾاء

 :البذخي  السال سأر  في ستثسارللإ بیكخ نظخیة وفق التجریب في ستثسارالإــ 2
يتسيد  والحؼ تثسارلإسلؼ قترادالإ مفيؾ الس إلى نخجع يجعمشا ما وىؾ سارستثالإ بسشظق التجريب يتعامل

 :بأن
 نتاجيةالإ جرةالق مؽ يديج نأ يجب قفانلإا. 
 السدتقبمية نتاجيةالإ في كتلامللإ قابل لسساأر  شكل عمى يتخاكؼ قفانلإا. 
 ق.الدؾ  إلى لمتحؾيل قابمة ذاتية قيسة لو قافنلإا 

                                                           
حالة بسؤسدة إترالات الجدائخ، مجمة -زلساط مخيؼ، بجاد فؾزية، واقع الاستثسار في رأس السال البذخؼ والسحافغة عميو -1

 .10 ص ،2021، 1، العجد6الجدائخ، السجمجالجدائخ لمسؾارد البذخية، 
-2000الاستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الاقترادؼ في الدؾدان خلال الفتخة )زبيجة خميل عبج الله إبخاليؼ، اثخ  -2

(، بحث تكسيمي مقجم لاستيفاء درجة الساجدتيخ في الاقتراد التظبيقي، جامعة الدؾدان  لمعمؾم والتكشؾلؾجيا، كمية الجراسات 2018
 .29م، ص2020العميا، ديدسبخ 
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 يداىؼ التجريب ليفأبالتو  الدؾق  في قيسة مفاليؼ مثل السشغسة، مستمكات تحديؽ في التجريب يداىؼ
 ق....(الدؾ  دراسة شيار،الإ( التجارية ستثساراتالإ والتظؾيخ، البحث مثل مادؼ، غيخ ستثسارإك

 .التجريب وبخامج

 :الرعؾبات بعض يؾاجو سارستثالإب التجريب تذبيو نأ غيخ .شغسةالس مكاتؽ مستم تعتبخ نأ ؽكيس

 نتاجإ وسيمة ليذ التجريب.  
 م ؾ تق ؽالحي الأفخاد ػتسم لا غسةالسش نلأ شغسة،الس لصؾ أ ؽم يكؾن  نأ ؽكيس لا التجريب

 بتجريبيؼ.

 .تجربالس الفخد بسغادرة جيفق قج التجريب في سارستثفالإ

 كالعسخ البذخؼ، السال سأر  في سارستثللإ السحفدة و السحجدة تالستغيخا بعض وجؾد بيكخ فتخضإ وقج
 1.عخفةوالس الديؾلة ،خالخظ درجة ،رالأجؾ  في ختلافاتالإ لمفخد، تؾقعالس

 قترادؼ.الشسؾ الإ و البذخؼ  س السالرأ ستثسار فيالإ العلاقة بيؽ السصمب الثالث:

 :مشيا عجيجة بعؾامل تتأثخ ومياراتو ومعارفو البذخؼ  س السالستثسار في رألإا نؾعية أن بسا
 تبشى التي والسيسة الأساسية القاعجة يعتبخ التعميؼ أن وبسا وغيخىا، الحاتي والتعميؼ والتجريب التعميؼ
 مشيا، ما حج إلى الإحرائية البيانات وتتؾفخ مشتغسة التعميؼ عسميات ولأن والسيارات السعارف عمييا

 عتبارهإب التعميؼ في بالبحث لمتعميؼ قتراديةالإ الكيسة تشاولؾا مسؽ بالقميل ليذ بعجد دفع كمو ىحا فإن
 السال لخأس تكؾيؽ عتبارهإ  ثؼ ومؽ السال، رأس أشكال مؽ شكل يسثل ولأنو الإندان، في ستثسارإ

 2.البذخؼ 

 تحميلقترادؼ مؽ خلال  بذخؼ والشسؾ الإس السال العلاقة الإستثسار في رأ معخفة سشحاولوعميو 
 .التعميؼ بالشسؾ علاقةلكلاسيػ والكشيديؽ لي ا

 يشغخ الشيؾكلاسيػ لمتعميؼ كعامل مدتقل عؽ الإنتاج والشسؾ، وقابلالتحميل الشيؾكلاسيكي:  -1
ويسكؽ قياس إنتاجية ىحا العسال، وتختبط ىحه الؾجية مؽ  ،للإحلال مع باقي العؾامل الأخخػ 
مف حدب إطار التحميل الساكخو أو التعميؼ وتخت ةقتراديالتحميل بأحج التفاسيخ لمكيسة الإ

 3قترادؼ.إ
                                                           

 .11ع سابق ذكخه، صزلساط مخيؼ، بجاد فؾزية، مخج  -1
2

بؽ العارية أحسج، تقييؼ العائج الاقترادؼ لمتعميؼ العالي في الجدائخ، محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمؾم الاقترادية،  -
 37، ص 2015/2016تخرص اقتراد كسي، جامعة أبي بكخ بمقايج ، تمسدان، 

رسالة لشيل شيادة الساجدتيخ، تخرص إقتراد التشسية، كمية العمؾم  فاطسة صباح، أثخ التعميؼ  عمى الشسؾ الاقترادؼ ، -3
 .130، 131، ص ص 2007/2008الإقترادية والتدييخ ،جامعة أبي بكخ بمقايج، تمسدان ، 
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 )مخدودیة التعمیم( التحمیل السیكخو اقترادي: - أ

عسال التي قامت التكاليف( ومؽ الأ - تعميؼ )الأرباحمعجلات العائج لملى مقارنة ييجف أساسا إ
( عمى 1972) Thias Camoy ودراسة Shultzعمى مبجأ قياس العائج في العجيج مؽ الجول دراسة 

ي دراسة في فخندا لكياس مخدودية التكؾيؽ ف بمج و 32 ( عمى1973) Psacharopoulos كيشيا، دراسة
البكالؾريا، وآخخ حامل لذيادة  جخ خخيج في مدتؾػ نو بسقارنة أطخيق الفؾارق في الجخؾل تؾصمت أ

BEP/CAP  ( 1980الجولي )لبشػ في نفذ الدياق جاءت دراسة قام بيا ا %60فإن الفارق يعادل
في الجول الشامية  ستثسار السادؼستخمص فييا أن مخدودية التعميؼ أعمى بالسقارنة بسخدودية الإا

رتفاع مشو في الجول كثخ إجتساعي في الجول الأقل تظؾرا، أئج الخاص والإن معجلات العا، وأوالرشاعية
 .الستظؾرة

ثخ التعميؼ عمى الشسؾ عخف عجة مخاحل ساىست في محاولة تقجيخ أقترادي: میل الساكخو إالتح -ب
 .نغخية الشسؾتظؾر 

نتاج لكياس مرادر الشسؾ ( فكخة دالة الإ1962)في عام  E.F.Dension ديشدؾن  ستخجمقج إ -1-ب
وقج إستخجم دالة الإنتاج البديظة  1960-1910السختمفة في إقتراد الؾلايات الستحجة خلال فتخة 

 ويسكؽ التعبيخ عشيا بالشحؾ التالي: Cobb-Douglasالسعخوفة بجالة 

  Y= F(K ,L) 

 حيث أن:

Y.الإنتاج الكمي = 

L.رأس السال البذخؼ = 

K.رأس السال السادؼ = 

بإستخجام ىحه الفكخة لذخح محجدات نسؾ الإنتاج القؾمي لمؾلايات الستحجة خلال  وعشجما قام ديشدؾن 
كبيخ في الأىسية في الديادة في  Residual( تبيؽ لو وجؾد فزمة أو متبقي 1960-1910الفتخة )

الشاتج القؾمي، لا يخجع إلى الديادة في رأس السال البذخؼ ) القؾػ العاممة( ولا إلى الديادة في 
 ار غيخ البذخؼ )رأس السال السادؼ(.الإستثس

ومؽ ثؼ فإنو قج إستشتج أنو بالزخورة تؾجج مجسؾعة أخخػ مؽ العؾامل قج ساىست بجور في زيادة 
(، وقج قجر ديشدؾن في 1960-1910معجل الشسؾ الإقترادؼ في الؾلايات الستحجة خلال الفتخة )

في الستؾسط مؽ معجل الديادة في  %23دراسات لاحقة أن الإستثسار في التعميؼ قج ساىؼ بشحؾ 
السدتؾػ التعميسي لميج العاممة، الإنتاج القؾمي الأمخيكي خلال الفتخة السحكؾرة وذلػ عؽ طخيق رفع 
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حتى الدتيشات، بيشسا  1950في الفتخة  %15كحلػ فإنو قج قجر أن أثخ التعميؼ قج كان في حجود 
مؽ معجل الشسؾ  %25نجج أنيا إرتفعت إلىفي الؾلايات الستحجة %15وصمت ىحه الشدبة إلى 

بالشدبة لمبخازيل  %3.3بالشدبة لإنجمتخا، بيشسا إنخفزت إلى  %12الإقترادؼ في كشجا، وكانت 
 1فقط بالشدبة لمسكديػ. %0.8وكانت في حجود 

      التسييد بيؽ اليج العاممة السؤىمة واليج العاممة غيخ السؤىمة وذلػ بأخح دالة بثلاث عؾامل  -2 -ب
 في تحميميؼ للاقتراديات الإفخيكية.  Ailierو Lerouxمثال دالة السشفعة عشج 

ستشادا إلى فكخة إدماج التظؾر العسل: ىحه الظخيقة الأكثخ طبقا إإدماج التعميؼ في عامل  -3-ب
يتكؾن مؽ عشاصخ رأسسال   (c.efficient( رأسسال كفؤ )Jالتقشي في رأسسالي أيؽ يتؼ التعخيف بــــ)

 مختمفة. بإنتاجيات

السختبط بستؾسط السدتؾػ التعميسي اليج العاممة بذكل  qكسية العسل ما يتؼ تقخيخىا بعامل الشؾعية 
 معجل نسؾ الشاتج ىؾ: Q = q . Lيجعل مؽ عامل اليج العاممة 

  

 
=    

 
 (   )

  

 
    

  

 
 (   ) (

  

 
 
  

 
)                    

 :حيث

J: رأسسال كفؤ، qعامل الشؾعية :،Q عامل اليج العاممة:، Lالعسل :،   

 
 : معجل نسؾ الشاتج 

μو    ،: البؾاقي  مخونة الشاتج بالشدبة إلى رأسسال وبالشدبة لمعسل.  

مؽ ىحه الفؾارق تؼ إرجاعيا إلى  %60ن جر انظلاقا مؽ فؾارق الأجؾر حيث أن السؤشخ ومقوأ
 السدتؾػ التعميسي.ختلاف في الإ

و  Duboiو  Carréو  مخيكيةي الؾلايات الستحجة الأ( ف1974) Denisonإن التحميل الحؼ قام بو 
Malinvaud (1974 في فخندا خلال فتخة )بيشت أن نسؾ التعميؼ يداىؼ في الشسؾ  1962-1949

 سشؾيا.   %0.2قترادؼ بشدبة الإ
 التحمیل الكیشدي:  -2

" التي سبق  العاممة الحاجة لميج العؾامل وليذ الإحلال وعمى فكخة " ويقؾم عمى مبجأ تكامل
فتخاض التكامل بيؽ عجد مختمف السؤىلات وأىجاف الإنتاج التي والتي تشظمق مؽ إ التظخق إلييا،

أسسال في الشسؾ ترمح كقاعجة في تخظيط العسل والتعميؼ في التحميل الكيشدؼ يمعب التعميؼ دور ر 

                                                           
، الظبعة الأولى، دار الديخة لمشذخ والتؾزيع، عسان "مبادغ راسخة واتجاىات حجيثة " ميؼفاروق عبجه فميو، اقتراديات التع -1

 .45 ،44، ص ص2003الأردن، 
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فتخاض ويتؼ ىحا الإ Qالتأىيل  k، رأسسال Lفتخاض تكامل العؾامل الثلاث العسل إالإقترادؼ. ويتؼ 
 :ؽبأسمؾبيؽ مختمفي

متكاملان  ورأسسالن العسل أ أؼ Harrod - Domarدومار -دالة الشسؾ مؽ الذكل ىارودمؽ خلال 
تختفع مع الإنتاجية الستؾسظة        شةشكثابت ودرجة ال      رأسسالمدبقا )معامل 

 العسل(

 V=K/Qثشيؽ يحققان علاقة ثابتة ، العامميؽ الإKكعامل ثالث مكسل لخأسسال Qتفديخ عامل التأىيل 
 مدتؾػ أو درجة التأىيل(.     )مع     أيزا -و

  

 
 
 

 
 
 

 
   مع

 
    

  

 
   

      [(
  

 
  )  

  

 
] 

 : ةالصخیقة الثانی

 ن نكتب:ال يداوؼ السعامل الستؾسط ويسكؽ أالسعامل الحجؼ لخأسس -1
  

 
    [

  

 
 
  

 
 (
  

 
  )] 

  نتاجية: بإستعسال الإ

 
    (

  

 
 
  

 
  ) 

نسؾ مدتؾػ التأىيل كسا ىؾ في الكششة  شخط  ضخورؼ ولكؽ غيخ كاف لشسؾ الإنتاجية ويسكؽ القؾل 
 نتاجية.ليتزسؽ نسؾ الإبان دور تكامل كاف والتأىيل يمع

ؼ رأسسال والتأىيل الحؼ يعتبخ كأداة لتفديخ وتحجيج السعجل أ Qو Kالتكاممي ما بيؽ   لإفتخاضا
( بسا أن 1990) Lucas ستشتاجة التكاممية قج نجج ليا مكان في إالظبيعي لمشسؾ، إن ىحه العلاق

تشتاج الحؼ السشاطق الفقيخة والغشية وىؾ الإس بتعجيل معجل العائج لخأسسال بيؽالخأسسال البذخؼ يدسح 
رتفع معجل العائج لمخأسسال ؽ أنو كمسا إرتفع مدتؾػ التعميؼ إتؾصمت إليو إحجػ الجراسات في الري

 بالشتيجة.

تكامل العؾامل لخأسسال السالي والتأىيل مجتسعة  قابمة للإحتلال مع العامل الثالث أؼ العسل فتكامل 
 :Cobb-Douglasيسكؽ أن يفدخ في دالة مؽ الذكل  التعميؼ مع لخأسسال

  

 
      (

  

 
 
  

 
)     
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يخ مختمف الؾضعيات في القظاع الحجيث والتقميجؼ فبخغؼ ية مظبقة برفة عامة في تفدحه الفخضى 
ية، ذلػ لأن مؽ نجرة السؤىلات )ورأسسال( والتقشية السختبظة بالسكششة خاصة في الإقتراديات الشام

غيخ مؽ الأفخاد مؽ مدتؾيات تأىيل مختفعة والتي يسكؽ لجدء مشيا أن يأتي الحاجات ىي عمى عجد ص
 ج حدب ىحا الإتجاه.ر مؽ الخا

ل فتخاض تكامل العؾامل مؽ مختمف مدتؾيات التكؾيؽ ورأسسابإ Timbergan آخخ قام بو عسل
الشاتج، وقج طؾر ما بيؽ رأسسال و فتخاض معاملات ثابتة ما بيؽ مختمف ىحه الأعجاء والشاتج وكحلػ بإ

 1الحاجة مؽ اليج العاممة.فتخاض في حدابات ىحا الشؾع مؽ الإ

دؼ ليسا علاقة قتراتثسار في رأس السال البذخؼ( والشسؾ الإسمؽ خلال ما سبق تبيؽ أن التعميؼ )الإ
لحؼ تؤكجه قترادؼ وىؾ الأمخ اي رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإستثسار فقؾية، حيث يؤثخ الإ

 خخػ ذات الرمة بحلػ.العجيج مؽ الجراسات الأ

 جراسات الدابقة.ال: السبحث الثالث

ىتسام مؽ لإقترادؼ بالإل البذخؼ وأثخه عمى الشسؾ ااسلرأس ا في ستثسارالإلقج حغي مؾضؾع 
التي تشاولت  ىؼ الجراساتلأباستعخاض مؾجد  في ىحا السبحث  ؽ، وسشقؾميقتراديقبل العجيج مؽ الإ

السظمب الأول تشاولشا الجراسات الدابقة بالمغة  في ثلاث مظالب حيث تظخقشا فيو إلىىحا السؾضؾع
العخبية والسظمب الثاني تظخقشا فيو الجراسات الدابقة بالمغة الأجشبية أما السظمب الثالث تشاولشا فيو 

 مشاقذة الجراسات الدابقة وإبخاز الفجؾة العمسية.

 .جراسات بالمغة العخبیةال ول:السصمب الأ 

 قتراديالإ الشسه عمى البذخي  السال سأر  في ستثسارالإ ثخأ :(2017  میبخالإ ،حیجر) سةار د -1
 الدهري . الجسيهریةي   ف

 سؾريا في قترادؼالإ الشسؾ عمىالبذخؼ  السال سأر  في ستثسارأثخ الإ قياس إلى سةار جال ىجفت
 الشيؾكلاسيكي، الشسؾ نساذج و دوغلاس كؾب نسؾذج ستخجامإب ،(2010-2000) الفتخة خلال

لى ، بحيث ييجف الأول إات بيجف بشاء ثلاثة نساذج أساسيةالبيانرتباط وتحميل التبايؽ لسعالجة والإ
لى قياس السحمي الإجسالي، والثاني ييجف إ ثخ معجل الشسؾ القؾػ العاممة عمى معجل نسؾ الشاتجقياس أ

، جساليعمى معجل نسؾ الشاتج السحمي الإ السدجميؽ في مخاحل التعميسية السختمفةعجد الظلاب  ثخ نسؾأ
عمى معجل نسؾ الشاتج السحمي التعميؼ مؽ السؾازنة العامة  مؾازنةثخ ندبة لى قياس أأما الثالث فييجف إ

ات جل تقجيخ معالؼ الشساذج ولتحميل السعظيظبيق السشيج الؾصفي التحميمي مؽ أوذلػ بت ،جساليالإ
                                                           

 .-133 139فاطسة صباح، أثخ التعميؼ عمى الشسؾ الاقترادؼ، مخجع سابق، ص ص -1
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 الفئة نسؾ لسعجل إحرائية دلالة ذو خأث وجؾد إلى ارسةجال وتؾصمت حرائية وتفديخ قيؼ الشساذج،الإ
ن الي الدؾرؼ، كسا أجسؼ عمى معجل نسؾ الشاتج السحمي الإس السال السادنسؾ رأ لومعج التذغيمية

عمى  جساليالثابت الإمؽ معجل نسؾ تكؾيؽ رأس السال  أعمى نسؾ الفئة التذغيمية الكمية لو أثخ معجل
يؤدؼ لديادة بسعجل نسؾ الفئة التذغيمية الكمية %1، حيث أن زيادة جساليجل الشاتج السحمي الإمع

ل نسؾ تكؾيؽ رأس السال الثابت بسعج %1جسالي، وزيادة بسعجل الشسؾ الشاتج السحمي الإ 12.5%
حرائية إ ثخ ذو دلالةنو يؾجج أجسالي، وأالسحمي الإ الثابتبسعجل نسؾ  %5.3جسالي يؤدؼ لديادة الإ

ىسية دور التعميؼ عمى معجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الدؾرؼ مسا يجل عمى أ التعميؼ  لشدبة مؾازنة
حرائية لسعجل نسؾ عجد الظلاب السدجميؽ في ثخ ذو دلالة إشسؾ الإقترادؼ، إلا أنو لا يؾجج أفي ال

 1.جسالي الدؾرؼ السحمي الإة عمى معجل نسؾ الشاتج السخاحل التعميسي
س السال (: العلاقة بین الإستثسار في رأ2018قجور عمي، )حسايجیة مخوة، بن  دراسة -2

 قترادي في الجدائخ. ي، والشسه الإالبذخ 

ستثسار في رأس السال البذخؼ عمى معجلات الشسؾ تيجف ىحه الجراسة إلى محاولة دراسة أثخ الإ
( مؽ خلال قياس العلاقة بيؽ مداىسة نفقات الحكؾمة 1970-2017)الإقترادؼ في الجدائخ لمفتخة 

قترادؼ والستسثمة: في معجل نسؾ الرادرات مؽ سيدانية العامة لمجولة والشسؾ الإعمى التعميؼ مؽ ال
الجولة، معجل التزخؼ، وسعخ نفاق عمى التعميؼ مؽ ميدانية دمع والخجمات الحكيكية، وندبة الإال

سيد بإستثشاء التزخؼ ن معمسات الشسؾذج السقجر تتتؾصمت ىحه الجراسة إلى أالحكيقي، حيث الرخف 
ن ة سالبة وتبيؽ السعادلة السقجرة أشار مؽ ميدانية الجولة التي جاءت الإ نفاق عمى التعميؼوندبة الإ

دؼ في ندبة نسؾ الرادرات سيؤ  %1ن الديادة بسعجل وىحا معشاه أ 0.89نسؾ الرادرات ب معامل 
شارة السؾجبة والتي تجل عمى الإوىحا ما تؤكجه   %0.89ــ قترادؼ بدة في معجل الشسؾ الإإلى الديا

لى معامل ندبة بالشدبة إ ماالرادرات ومعجل الشسؾ الإقترادؼ، أ العلاقة الظخدية ما بيؽ معجل نسؾ
نفقات الحكؾمة رتفعت ت بإشارة سالبة وىحا معشاه كمسا إالإنفاق عمى التعميؼ مؽ ميدانية الجولة تسيد 

ما فيسا يخص معجل ، أ%0.89قترادؼ بــــ الشسؾ الإ نخفض معجلكمسا أ %1عمى التعميؼ في الجدائخ 
ة قترادؼ السقاسقة العكدية بيؽ معجلات الشسؾ الإالتزخؼ الحؼ جاء بإشارة سالبة وىي تجل عمى العلا

سعخ الرخف الحكيقي حدب  بيؽما  ، ونفذ شيء بالشدبة لمعلاقةبالشاتج الجاخمي الخام الحكيقي
 2خخػ بإشارة سالبة.رادؼ في الجدائخ التي جاءت ىي الأقتالإ قاعجة القجرة الذخائية ومعجلات الشسؾ

                                                           

-
1

، أثخ الاستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ في الجول العخبية خلال الفتخة عزالدين حيدر وعمار ابرهيم 
 .5،2017عجد39سمدمة العمؾم الاقترادية والقانؾنية ، مجمج –مجمة جامعة تذخيؽ لمبحؾث العمسية   (،1990-2018)
2

، مجمة خحسايجية مخوة، بؽ قجور عمي، قياس العلاقة بيؽ الإستثسار في رأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ في الجدائ -
 .2018إقتراديات السال والأعسال، جامعة أحسج دراية أدرار، العجد الدادس، 
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أثخ الإستثسار في رأس السال البذخي عمى الشسه (: 2020،نرخ الله زیاد، بهأدراسة ) -3
 قترادي في فمدصین.الإ

في قترادؼ الإ س السال البذخؼ عمى الشسؾفي رأ رستثساىجفت ىحه الجراسة إلى معخفة أثخ الإ
البذخؼ  س الساللجراسة تحميل واقع تظؾر مؤشخات رأحاولت ىحه افمدظيؽ دراسة قياسية تحميمية و 

ػ بتظبيق السشيج (، وذل2018-1995) ثخه في فمدظيؽ خلال الفتخةوالشسؾ الإقترادؼ وقياس أ
ستثشاء لجراسة غيخ مدتقخة عشج السدتؾػ بإمتغيخات ا جسيعن وتؾصمت الجراسة إلى أ ،الؾصفي التحميمي

ة الأجل  بيؽ ن ىشاك علاقة تؾازنية مدتقخة طؾيمكسا أ ،للأفخادمتغيخ معجل معخفة القخاءة والكتابة 
إحرائيا لسؤشخات رأس السال  دلالةثخ ىاما ذا أ يزا وجؾدمتغيخات الجراسة، وأعيخت ىحه الجراسة أ

 ابي ذويجإ ثخووجؾد أ ،(2018-1995فمدظيؽ خلال الفتخة ) في دؼقتراالبذخؼ عمى الشسؾ الإ
ثخ غيخ إيجابي ذؼ الإقترادؼ وأعمى الشسؾ ساسي والثانؾؼ تحاق بالتعميؼ الأدلالة معشؾية لسعجل الإل

ثخ غيخ إيجابي ذؼ دلالة اق بالتعميؼ العالي عمى الشسؾ الإقترادؼ، وألتحمعشؾية لسعجل الإدلالة 
قترادؼ خلال جسالي عمى الشسؾ الإج السحمي  الإنفاق الحكؾمي عمى التعميؼ مؽ الشاتالإمعشؾية لشدبة 

 1.(2018-1995الفتخة )

 .جشبیةات بالمغة الأالسصمب الثاني: دراس

  Heckman (2005): .China’s human capital investmentدراسة -1
 وتفزيل الريؽ، في قميسيةالإ السداواة  وعجم البذخؼ س السال ستثسار في رأالتي تسحؾرت حؾل الإ

 السال رأس في ستثساروالإ التعميؼ في السادؼ السال رأس في ستثسارللإ الحالية الريشية الدياسة
 حؾل الدياسات ىحه وعؾاقب الخيفية، السشاطق في ستثسارالإ عمى الحزخية، السشاطق في البذخؼ 
 ستخاتيجيةإ وضع بزخورة الباحث أوصى الجراسة نتائج عمى وبشاء   السياجخيؽ، طفالالأ ضج التسييد
 يشبغي كسا والخيفية، الحزخية السشاطق بيؽ تؾازن  أكثخ السادؼ السال الخأس في ستثسارالإ تجعل

 الحكؾمي التسؾيل دعؼ مع الجراسية، الخسؾم خلال مؽ التعميؼ في الخاص القظاع تسؾيل تذجيع
 السال رأس تظؾيخ أىسية عمى الباحث شجد ذلػ ومع السالية، الشاحية مؽ كتفاءإ أكثخ ليجعميا لمسجارس

 2.بالسجارس لتحاقالإ عؽ الفقيخة الأسخ مؽ الظلاب ثشي لتجشب لمتعميؼ السخرص
 Uchechi O Shirley Anaduaka 2014 :Human Capital Development andةدراس  -2

Economic Growth The Nigeria Experience. 
                                                           

ؼ عمى الشسؾ الاقترادؼ في بؾزياد وعبج الفتاح أحسج نرخ الله، اثخ الاستثسار في رأس السال البذخ أزكي عبج السعظي  -1
والاقترادية،  القجس السفتؾحة لمبحؾث الإدارية (، مجمة جامعة2018-1995، دراسة قياسية تحميمية خلال الفتخة )فمدظيؽ

 .2021، 15، العجد 6السجمج
2
- James J - Heckman, S Human Capital investment., Department of Economics, The University of Chicago, 

United States, China Economic Review 16 (2005) 50–70. 
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س السال البذخؼ عمى الشسؾ نقجؼ لتأثيخ أو تأثيخ تشسية رأيؼ تيجف الجراسة إلى إجخاء تقي
السعدز لشسؾ رأس السال البذخؼ لمتحقيق في  Solowالإقترادؼ في نيجيخيا، وذلػ بإستخجام نسؾذج 

تأثيخ تشسية رأس السال البذخؼ عمى الشاتج القؾمي، وإستخجام  بيانات سلاسل زمشية خلال الفتخة 
ػ الإنتاج، وىحا الجراسة إلى أنو يؾجج تأثيخ إيجابيا كبيخا عمى مدتؾ ( وتؾصمت نتائج 1999/2012)

س السال البذخؼ لا غشى عشيا في تحقيق الشسؾ الإقترادؼ في نيجيخيا، حيث أن ن تشسية رأيعشي أ
ىشاك زيادة في الأداء الإقترادؼ لكل زيادة في تشسية رأس السال البذخؼ، كسا أن ىشاك علاقة غيخ 

 .1تشسية رأس السال البذخؼ ومدتؾػ الإنتاج مخنة ندبيا بيؽ
 Impact of Human capital on :( Syed, Kazim, & Ghamze, 2017) " :دراسة -3

Economic Growth: Evidence from Pakistan " 

جسالي الحكيقي أو الشاتج السحمي الإ عمى البذخؼ  السال رأس أثخ تحجيجلى إ الجراسة ىحه ىجفت
وذلػ  باكدتان في الظؾيل و القريخجل الأ عمى 1992/2014خلال الفتخة  قترادؼالشسؾ الإ

مؽ أجل إيجاد إرتباط  ىاندؽستخجام تقشية التكامل السذتخك لجؾ المؾغاريتسي وإنسؾذج الدجل  ستخجامبإ
 ىشاك أنتؾصمت الجراسة إلى و  قريخ السجػ وطؾيل السجػ بيؽ رأس السال البذخؼ والشسؾ الإقترادؼ

س وبالتالي فإن الإستثسار في رأ قترادؼوالشسؾ الإ البذخؼ  السال رأس بيؽ الأجل طؾيمة يجابيةإ علاقة
 2.السال البذخؼ لو تأثيخ إيجابي عمى الشسؾ الإقترادؼ

 بخاز الفجهة العمسیة.مشاقذة الجراسات الدابقة وإ السصمب الثالث:

ختلاف تخكيد كل بحث عمى محؾر امع إن أغمب الجراسات الدابقة أجخيت في أماكؽ مختمفة، 
س في رأ ستثسارأثخ الإبكياس ىتؼ ا مؽ  الجراساتفسؽ ىحه ختلاف اليجف مشيا، امعيؽ لمجراسة وذلػ ب

نسؾذج كؾب  ستخجامبإ(التي قامت 2017بخاليؼ ، إ)حيجر كجراسة لسال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼا
تسيدت ( التي 2018، بؽ قجور عمي ةو مخ ، ودراسة )حسادية وغلاس ونساذج الشسؾ الشيؾكلاسيكيد

، قترادؼسيدانية العامة لمجولة والشسؾ الإبكياس العلاقة بيؽ مداىسة نفقات الحكؾمة عمى التعميؼ مؽ ال
 Uchechi) كجراسة ال البذخؼ بغيخه مؽ الستغيخات الإقتراديةس السىتؼ بعلاقة رأأىؼ مؽ أ  ومؽ

Shirley Anaduaka 2014 )  نسؾذج ستخجمتإالتي Solow ودراسة خؼ س السال البذالسعدز لشسؾ رأ ،
(Syed, Kazim, &Ghamze, 2017التي تسيدت بإ )ستخجام تخجام نسؾذج الدجل المؾغاريتسي وإس

غمبيا في مجسميا الدابقة إن أ  الجراسات، حيث يتزح مؽ ىحه ىاندؽلجؾ تقشية التكامل السذتخك 
 يجابي .إ قترادؼخؼ عمى الشسؾ الإالبذ س السالستثسار في رأأن أثخ الإتؾصمت إلى 

                                                           
1
- UchechiOShirley Anaduaka, Human Capital Development and Economic Growth The Nigeria Experience 

International journal of Academic Researchin Business and Social Sciences, April 2014,vol.4,NO.4. 
2
- Syed Mohsin Kazim, kazim Ali and Ghamze Ali, " Impact of Human capital on Economic Growth: 

Evidence from Pakistan ", Apublication of the Sustainable Development policy Institute (SDPI),First edition: 

October 2017 . 
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ألا وىؾ الإستثسار في رأس ىتسام بذكل مباشخ بالتعميؼ الجراسات بالإ ىحه  غمبأوصت أ و 
ستغلاليا جرات وخبخات الأفخاد وتظؾيخىا و إوتظؾيخه وتجريبو، والتخكيد عمى ميارات وقالسال البذخؼ 

السشاسب، مؽ أجل تحقيق اليجف الإستخاتيجي وىؾ أثخ الإستثسار في  بالذكل الرحيح وفي الؾقت
  قترادؼ.  رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإ
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 خلاصة:

س السال البذخؼ مؽ ىحا الفرل لبعض مفاليؼ الشسؾ الإقترادؼ والإستثسار في رأ تظخقشا في       
التي قترادييؽ ومؽ ثؼ عخضشا بعض الشغخيات قة الخابظة بيؽ ىحيؽ العامميؽ الإأجل تؾضيح العلا

في الشسؾ س السال البذخؼ وأثخه ديؾن تحجيج علاقة الإستثسار في رأقتراحاول مؽ خلاليا الباحثؾن الإ
 قترادؼ.الإ

ىحا الدياق أن معغؼ الجراسات الإقترادية لمعلاقة بيؽ الشسؾ الإقترادؼ و  شارة إليو فيوما يسكؽ الإ
س السال البذخؼ عؽ طخيق الجراسات ذخؼ، أثبتت أىسية الإستثسار في رألسال البس االإستثسار في رأ

 ختلاف التقجيخات والشتائج.  ة رغؼ إمشيا والستخمفالتظبيكية لمعجيج مؽ دول العالؼ الستقجمة 
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 تسيیج: 

س السال ة في التخكيد عمى الإستثسار في رأسعت البمجان العخبية في تذكيل خظظيا التشسؾي
البذخؼ مؽ خلال تظؾيخ نغاميا التعميسي، وجعمو مؾاكبا لمتظؾرات التكشؾلؾجية الحجيثة، لسا لو مؽ أثخ 

، وتعتبخ الجدائخ مؽ بيؽ الجول التي تتستع قترادالإإيجابي عمى السدتؾييؽ الجدئي والكمي عمى 
بقظاع التعميؼ كسخكد لتكؾيؽ أفخاد  ىتسامدية ىامة تحاول جاىجة مؽ خلال الإبثخوات ومؾارد اقترا

إدماجيا ضسؽ القظاعات السختمفة مؽ أجل السجتسع وتؾفيخ اليج العاممة السؤىمة ، والتي يسكؽ 
 السداىسة في دفع عجمة الشسؾ الإقترادؼ لمبلاد.

سشحاول في ىحا ول خية التي قسشا بيا خلال الفرل الألى الجراسة الشغوبعج أن تؼ تعخض إ
لى قياس أثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الجراسة التظبيكية التي تيجف إام بالكيالفرل 

الإقترادؼ، وذلػ بإختيار الشسؾذج السشاسب والإعتساد عمى أدوات الإقتراد الكياسي لتقجيخ ىحا 
فييا، الشسؾذج، ولكؽ قبل ذلػ سشقؾم بعخض أدوات الجراسة مؽ خلال التعخف عمى الشسؾذج السدتخجم 

سشتعخف لييا، بعج ذلػ في الجراسة والشتائج التي تؾصمت إمع عخض وتؾضيح البيانات السدتخجمة 
  عتساد عمييا.عمى الستغيخات التي تؼ الإ
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 السبحث الأول: أدوات الجراسة.

عخض أدوات الجراسة، وذلػ بغخض التعخف عمى الشسؾذج سشحاول في ىحا السبحث 
 السبحث إلى السظالب التالية:السدتخجم، وعميو قدسشا ىحا 

 ARDLنحجار الحاتي لمفجؾة السؾزعة السظمب الأول: مفيؾم مشيجية الإ

 ARDL السظمب الثاني: شخوط تظبيق الشسؾذج

 ARDLالسظمب الثالث: خظؾات تظبيق الشسؾذج 

 ARDLالسصمب الأول: مفيهم مشيجیة الإنحجار الحاتي لمفجهة السهزعة 

 ىاشسباسخان إقتخحيا والتي (Bound Test)السذتخك لمتكامل الحجود إختبار بسشيجية أيزا تدسىو 
(Pesaran)   وأخخون . 

 الحاتي الانحجار نساذج فييا ودمج السذتخك لمتكامل ARDL مشيجية( Pesaran) وضع

(Autoregressive Model) السؾزعة  بظاءالإ فتخات ونساذج(Distributed Lag) السشيجية ىحه وفي 
 1.قيسيا إبظاء في دالة الدمشية الدمدمة تكؾن 

 تأخر انصٛغت انتبنٛت: ARDLانعلاقت انسٚبضٛت نًُٕذج الإَحداز انراتٙ لإبطبء انًٕشع 

 انًتغٛس انًستقم(: Xانًتغٛس انتببع ( ٔ ) Yبفسض انعلاقت بٍٛ ) 

       ∑  

 

   

      ∑       

 

   

                  

 حٛث: 

 يعبيلاث انعلاقت طٕٚهت الأجم.   ٔ   

θ  ٔβ.يعبيلاث انعلاقت قصٛسة الأجم 

 .ق الأٔل نهًتغٛساثٔانفس 

m ٔ n .فتسة الإبطبء انصيُٙ نهًتغٛساث 

η يتسهسهت  حد انخطأ انعشٕائٙ انر٘ نّ ٔسط حسببٙ ٚسبٔ٘ انصفس ٔتببٍٚ ثببتب ٔنٛس نّ إزتببط ذاتٛت

.فًٛب بًُٛٓب
2
 

 ARDL من انمزايا من بانعديد خرىالأ انتكامم أسانيب عن انمشترك نتكامم مشيجیة وتستاز
 :أىسيا

                                                           
(، بحث 2016-1992محمد عيدى إبخاليؼ عبج الله، محجدات الشسؾ الاقترادؼ في الدؾدان وفق مؤشخات التشسية السدتجامة ) -1

العميا، فبخايخ  تكسيمي لشيل درجة الساجدتيخ في الاقتراد التظبيقي )الكياسي( ، جامعة الدؾدان لمعمؾم والتكشؾلؾجيا، كمية الجراسات
 76، صم2019

 .214، ص ARDLأميؽ حؾاس، فاطسة الدىخة زرواط ، واردات الدمع الخأسسالية والشسؾ الاقترادية في الريؽ :مشيجية  -2
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 I(0) مثل  ستقخارالإ مؽ مدتؾػ  مؽ أكثخ ذات متغيخات تجسع أن بإمكانية ARDLتستاز مشيجية  / 1
الستغيخات  ، وليذ مؽI(0ل )مث السدتؾػ  نفذ عشج، ولا يذتخط أن يكؾن جسيعا مدتقخة I(1و )

 أو رتبة أعمى. I(2)متكاممة مؽ الجرجة الثانية  السدتقمة
تحجيج العلاقة التكاممية لمستغيخ التابع مؽ الستغيخات السدتقمة  ARDLسشيجيةلال خلا مؽ ندتظيع/ 2

بالإضافة إلى تحجيج حجؼ تأثيخ كل مؽ ، (Short run and long run)في السجػ القريخ والظؾيل 
 الستغيخ التابع.الستغيخات السدتقمة عمى 

والتي تدتخجم  Criteria (S B C) Schwarz Bayesian ة عمى خاصي ARDL/ كسا تعتسج مشيجية 3
 لتحجيج الحج الأمثل مؽ الإبظاءات الدمشية.

والتي  (E C M) يعظي نتيجة ترحيح الخظأ يعظي نتيجة ترحيح الخظأ  ARDL/ كسا أن نسؾذج 4
 تكيذ قجرة الشسؾذج في العؾدة إلى التؾازن بعج حجوث خمل أو إضظخاب نتيجة لأمخ طارغ.

 (Auto Correlataion)تعسل عمى إزالة السذاكل الستعمقة بالإرتباط الحاتي  ARDL/ إن مشيجية 5
 تعج كفؤ وغيخ متحيدة. ARDLوبالتالي فإن الشتائج التي تحرل مؽ تقجيخ نسؾذج 

 1بأنو يسكؽ تظبيقيا عمى عيشات صغيخة الحجؼ. ARDLيجية / تستاز مش6

 ARDLشخوط تصبیق نسهذج  السصمب الثاني:
 السدتؾػ  عشج ساكشة الدلاسل تكؾن  نأ يسكؽ نأو  الدمشية لمدلاسل الدكؾن  ختباراتإ جخاءإ 

I(0)   ولالأ الفخق  عشج وأ I(1)  مدتقخة سمدمة ؼأ تكؾن  لا نأ يفتخض لا. بيشيا خميط وأ 
 .I(2) الثاني الفخق  مؽ

 نسؾذج نلأمذاىجة، 30 بحجود يكؾن  نأ يشبغي العيشة حجؼ ARDL فتخات تكؾيؽ عمى يعتسج 
 .الشسؾذج حخية درجة تخفيض يعشي وىحا السدتقمة الستغيخات و التابعات لمستغيخ  متعجدة بظاءإ
 نسؾذج في ظأالخ ترحيح معامل يكؾن  نأ يشبغي ARDL ومعشؾؼ  سالب جلالأ القريخ 

ECM الحجود ختبارإ خلال مؽ جلالأ طؾيمة علاقة وجؾد مؽ التأكج بعج. 
 مشيا الشسؾذج رتبة تحجيج في بظاءالإ فتخات تحجيج معاييخ ستخجامإ AICعتسادإ  و. وخلافو 

 .السلائؼ الشسؾذج تحجيج في قلالأ الكيسة
 ختبارإ مثل الشسؾذج لدلامة الكياسية ختباراتلإا جخاءإLM ثبات عجم ختبارإ و الحاتي الارتباط 

 2.الجالة ستقخاريةإ رختباإ و لمتبايؽ التجانذ
 

                                                           
(،السخجع 2016-1992محمد عيدى إبخاليؼ عبج الله، محجدات الشسؾ الإقترادؼ في الدؾدان وفق مؤشخات التشسية السدتجامة ) -1

 77،صالدابق 
، جامعة الأنبار، كمية الإدارة Eviewsمع تظبيق  ARDL Cointegrationأحسج حديؽ بتال، التكامل السذتخك وفق  -2

  .5، ص2020والاقتراد، جؾان 
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 ARDLتصبیق نسهذج خصهات  السصمب الثالث:
 :التالية بالسخاحل سشسخ السشيجية ىحه ولتظبيق

 .ستقخاريةالإ دراسة (1
 .(السذتخك التكامل ختبارإ( الحجود ختبارإ إجخاء (2
 .الأمج طؾيمة معاملات تقجيخ (3
 .الخظأ ترحيح نسؾذج تقجيخ (4
 عجم ختبارإو  لمبؾاقي، الحاتي رتباطالإ ختبارإ إجخاء خلال مؽ الشسؾذج تذخيص (5
 والستسثل )السقجرة لمسعالؼ الييكمي ستقخارالإ ( الشسؾذج ثبات ختبارإ إجخاء إلى بالإضافة التبايؽ، ثبات

 .CUSUMSQ  لمبؾاقي التخاكسي السجسؾع مخبع ختبارإو  CUSUM لمبؾاقي التخاكسي السجسؾع ختبارإ في

 : ستقخاریةالإ دراسة -1

 مدتقخة الستغيخات كانت إذا ما عمى التخكيد بجون  تدتعسل ARDL مشيجية أن ذكخنا وأن سبق كسا
 الفخق  عشج مدتقخة غيخ الستغيخات كل أن مؽ التأكج بشا يججر لكؽ السدتؾػ، عشج أو الأول الفخق  عشج

 الستغيخات أن ىي الحجود ختبارإ ييامع يقؾم التي فتخاضاتالإ أن ذلػ ،)الثانية الجرجة مؽ ( الثاني
 إجخاء عميشا تعيؽ كي لحل ،I(1) الأولى الفخق  عشج أو I(0) السدتؾػ  عشج إما مدتقخة تكؾن  أن يجب

 ختباراتإ
 ىي الؾحجة جحر ختباراتإو  الثاني الفخق  عشج تدتقخ بجراستشا متغيخات وجؾد عجم مؽ لمتأكج ستقخاريةالإ

 .pp و ADF وأشيخىا متعجدة
 :السذتخك التكامل تحمیل -2

 ىي ختبارالإ ومعادلة الحجود، ختبارإ جخاءإ سيتؼ البحث، متغيخات ستقخاريةإ درجة مؽ التأكج بعج
 :التالي الذكل مؽ

      ∑    

   

   

 ∑∑   
   

 

   

                 

 :التالي الذكل مؽ ىي ختبارالإ ىحا وفخضية

{
         

         
 

 بسعشى( لرفخا عؽ معشؾيا تختمف حجةاو  بظاءإ بفتخة زمشيا لستخمفةا الستغيخات معاملات أن نقؾل حيث
 I(1) عشج لكيؼا ( لعغسىا لحخجةا لكيؼا معالسحدؾبة اF يةإحرائ مقارنة بعج ،)مذتخك تكامل وجؾد
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 ما حالة في I(0)عشج ألكيؼ(  لجنياا حخجةال لكيؼا الأول، الفخق  عشج مدتقخة تالستغيخ ا كانت ما حالة في
 .لسدتؾػ ا عشج مدتقخة تالستغيخ ا كانت
 :الأمج شهیمة معاملات تقجيخ -3

 الدمشية الفجؾات ذؼ الحاتي نحجارالإ نسؾذج لتظبيق الأولية الذخوط استيفاء مؽ التأكج بعج
 معاملات بتقجيخ نقؾم الحجود، ختبارإ بؾاسظة مذتخك تكامل علاقة وجؾد مؽ والتحقق السؾزعة،

 .(OLS) الرغخػ  السخبعات طخيقة بؾاسظة الأمج الظؾيمة
 :الخصأ ترحیح نسهذج تقجيخ -4

 ترحيح نسؾذج تقجيخ الزخورؼ  فسؽ مذتخك، تكامل علاقة وجؾد عمى الحجود ختبارإ كذف بعج
 يؤكج السعامل ىحا أن إلى الجراسات تذيخ حيث العلاقة، تعجيل سخعة معامل وتذخيص لتحميل الخظأ،

 ىحا ومعشؾية سمبية ىسا أساسيؽ، شخطييؽ فيو تؾفخ إذا الستغيخيؽ بيؽ ما السذتخك تكامل علاقة وجؾد
 :التالي بالذكل يكتب الخظأ ترحيح ونسؾذج السعامل،

      ∑       

   

   

 ∑∑    

   

   

 

   

                   

إلى متغيخ الأخظاء العذؾائية )البؾاقي( الشاتج عؽ تقجيخ العلاقة في السجػ        حيث يذيخ 
 الظؾيل متخمفة زمشيا بفتخة إبظاء واحج، ويذيخ إلى معامل سخعة التعجيل.

 :الشسهذج تذخیز -5

 Breusch-Godfrey Serial Correlationبإستعسال لمبؾاقي، الحاتي رتباطالإ ختبارإ إجخاء خلال مؽ

LM Tast  ،بإستعسالوإختبار عجم ثبات التبايؽ Heteroskesdacity Test : Breusch-Pagan-Godfrey 

وبالإضافة إلى إجخاء إختبار ثبات  Jarque-Bera Test وإختبار التؾزيع الظبيعي لمبؾاقي، بإستعسال
 كسي لمبؾاقيالشسؾذج ) الإستقخار الييكمي لمسعالؼ السقجرة ( والستسثل في كل مؽ إختبار السجسؾع التخا

CUSUM  وإختبار مخبع السجسؾع التخاكسي لمبؾاقيCUSUMSQ.
1 

 

 

 

                                                           
، كأحج تظبيقات الكياس الإقترادؼ ARDL، مقخان محمد، مشيجية الإنحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة جمؾلي نديسة -1

، كياس الإقترادؼ والشسحجة السالية، السمتقى الؾطشي الثاني حؾل تظبيقات الEviewsV.10 تظبيكية عمى بخمجيةدراسة 
 .11-4ص السخكد الجامعي بمحاج بؾشعيب عيؽ تسؾششت، 2019نؾفسبخ 14
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 الصخیقة والأدوات والسشيج الستبعالسبحث الثاني:

سشؾضح في ىحا السبحث الظخيقة الستبعة في جسع بيانات الجراسة مؽ مجتسع، عيشة، أدوات الجراسة، 
 السدتخجمة في ذلػ.متغيخات الجراسة والأساليب الإحرائية والكياسية 

 متغیخات الجراسة السصمب الأول:

سيتؼ الإعتساد عمى البيانات الدشؾية لمشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخ لمشسؾ الإقترادؼ، وكحا البيانات 
 الدشؾية الستعمقة

 تؼ الحرؾل عمى ىحه البيانات مؽ السرجر التالي:

 البشػ الجولي. -

 .2020إلى  1987خلال الفتخة الدمشية مؽ 

 (GDPالشسؾ الإقترادؼ ) الستغیخ التابع )السفدخ(:

 (2020ـــــ  1987)خلال الفتخة  في الجدائخ يتظؾر الشاتج السحمي الإجسال (:01الججول رقم )

 بالألف مميار ديشار :الكيؼ

 GDP الدشة GDP الدشة GDP الدشة GDP الدشة GDP الدشة

1987 3,23 
 

9944 1,49 
 

2000 4,22 
 

2008 1,10 
 

2015 1,67 
 1988 3,49 

 
1995 1,99 

 
2002 4,52 

 
2009 9,96 

 
2016 1,75 

 1989 4,23 
 

1996 2,57 
 

2003 5,25 
 

2010 1,19 
 

2017 1,88 
 1990 5,55 

 
1997 2,78 

 
2004 6,14 

 
2011 1,45 

 
2018 2,03 

 1991 8,44 
 

1998 2,83 
 

2005 7,56 
 

2012 1,62 
 

2019 2,05 
 1992 1,04 

 
1990 3,23 

 
2006 8,50 

 
2013 1,66 

 
2020 1,83 

 1993  1,16 
 

2000 4,12 
 

2007 9,35 
 

2014 1,72 
 

 ــــــــــــ ــــــــــــ

 البشػ الجولي.قاعجة بيانات  :رالسرج
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 .(2020ــــ  1987)الفتخة الجدائخ خلال (: تظؾر الشاتج السحمي في 01الذكل رقؼ )

 .(01بالإعتساد عمى الججول رقؼ )ؽ إعجاد الظالبتيؽ م :السرجر

كان مشخفزا  الإجساليالشاتج السحمي  إننلاحع  1989-1987مؽ خلال الذكل الدابق وفي الفتخة 
 والتبادلات التجارية مع عجد السؤسدات العسؾمية إلى أدتوذلػ بدبب تجىؾر قيسة الجيشار والتي 

تسيدت ىجه الفتخة بالإصلاحات الاقترادية  2010-1990وفي الفتخة السشافدة في الخارج، سداتالسؤ 
جسالي تحبحبات عجيجة خلال ىحه ،وبالتالي عخف الشاتج السحمي الإ ،وكحا بخنامج صشجوق الشقج الجولي

 . 9,96803E+12لى قيسة نخفاض إسجل الشاتج ا 2009الفتخة ففي سشة 

لارتفاع أسعار شيجا تزاعف في قيسة الشاتج السحمي وذلػ نتيجة  2014 -2010وخلال الفتخة 
إلى  2016ثؼ بجاء يختفع مؽ سشة  ،1,67127E+13عخف انخفاض بمغ 2015، وفي سشة البتخول

في  1,83838E+13 لى قيسةإ نخفضثؼ أ 2019في سشة 2,05011E+13 الكيسةلى أن وصل إ
 قترادية الشاجسة عؽ جائحة كؾرونا.بدبب الأزمة الإ وذلػ 2020سشة 
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 الناتج المحلي الإجمالي
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 الستغیخات السدتقمة )السفدخة(:

 إجسالي تكهین رأس السال(K:) 

ي  لإجمالي تكوين رأس الما (:02الججول رقم ) ي الجزائر خلال البشر
 
ة ف  ( 0202 -7891) الفتر

 بالألف مميار ديشار :الكيؼ

 K الدشة
 

 K الدشة K الدشة
 

 K الدشة
 

 K الدشة
 

1987 1,64 
 

1994 1,19 
 

2001 1,51 
 

2008 4,20 
 

2015 7,32 
 

1988 1,77 
 

1995 1,14 
 

2002 1,98 
 

2009 5,16 
 

2016 7,43 
 

1989 1,90 
 

1996 9,26 
 

2003 2,16 
 

2010 5,52 
 

2017 7,76 
 

1990 1,70 
 

1997 7,54 
 

2004 2,54 
 

2011 5,35 
 

2018 7,92 
 

1991 1,40 
 

1998 1,12 
 

2005 2,92 
 

2012 6,34 
 

2019 8,07 
 

1992 1,19 
 

1990 1,00 
 

2006 3,06 
 

2013 6,88 
 

2020 6,82 
 

1993  1,06 
 

2000 1,05 
 

2007 3,70 
 

2014 7,14 
 

 ــــــــــــ ــــــــــــ

 البشػ الجوليقاعجة بيانات  :السرجر
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 (.2020ــــ  1987في الجدائخ خلال الفتخة ) لإجمالي تكوين رأس الما (:02الذكل رقم )

 (.02مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالإعتساد عمى الججول رقؼ ) السرجر:

-1987مؽ خلال الذكل الدابق يتزح أن إجسالي تكؾيؽ رأس السال البذخؼ كان مختفع خلال الفتخة 
العؾائج الشفظية  وذلػ نتيجة لتخاجع 1997 – 1989ثؼ عخف انخفاضا تجريجيا خلال الفتخة  1989

وتخاجع عجد السؤسدات الإنتاجية العسؾمية وضعف الإستثسارات الإنتاجية، ليعخف معجل إجسالي 
وذلػ بعج إطلاق بخامج  2010 – 1998تكؾيؽ رأس السال البذخؼ إرتفاعا تجريجيا خلال الفتخة 

السؤسدات والأنذظة  التي تسحؾرت أساسا حؾل دعؼالإنعاش الإقترادؼ وتلاىا مؽ البخامج التشسؾية 
الإنتاجية الفلاحية ودعؼ البشى التحتية لمتشسية السحمية، وخاصة بعج إصجار قانؾن الإستثسار سشة 

الحؼ ىجف إلى تذجيع الإستثسار، وخمق مذاريع تشسؾية ججيجة، ليعخف تحبحبات في معجل  2006
حجؼ الإستثسار السحمي  وذلػ بعج إنخفاظ 2019 – 2010إجسالي تكؾيؽ رأس السال خلال الفتخة 

وصل إلى الكيسة   2020وبالأخص العسؾمي بعج تخاجع أسعار الشفط، كسا عخف إنخفاظ في سشة 
6,82776E+12 .وذلػ نتيجة للأزمة الإقترادية التي واجيتيا الجدائخ جخاء فيخوس كؾرونا 

 لتحاق بالتعليم الإ الإ  
 

 (:PR)بتدائ
 (.2020ـــ  1987الإبتجائي في الجدائخ خلال الفتخة )الإلتحاق بالتعميؼ (: 03الججول رقم )

 PR الدشة
 

 PR الدشة
 

 PR الدشة PR الدشة
 

 PR الدشة
 

1987 0,81 
 

1994 0,87 
 

2001 0,91 
 

2008 0,93 
 

2015 0,95 
 

1988 0,82 
 

1995 0,88 
 

2002 0,92 
 

2009 0,93 
 

2016 0,94 
 

1989 0,83 
 

1996 0,89 
 

2003 0,92 
 

2010 0,93 
 

2017 0,95 
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1990 0,84 
 

1997 0,89 
 

2004 0,92 
 

2011 0,93 
 

2018 0,95 
 

1991 0,84 
 

1998 0,90 
 

2005 0,92 
 

2012 0,94 
 

2019 0,95 
 

1992 0,85 
 

1990 0,91 
 

2006 0,92 
 

2013 0,94 
 

2020 0,96 
 

1993 0,86 
 

2000 0,91 
 

2007 0,93 
 

2014 0,95 
 

 ــــــــــــ ــــــــــــ

 البشػ الجولي.قاعجة بيانات  :السرجر

ي لتحاق بالتعليم الإ الإ (:03الذكل رقم )
 (.2020ــــ  1987في الجدائخ خلال الفتخة ) بتدائ 

 (03عجاد الظالبتيؽ بالاعتساد عمى الججول رقؼ)مؽ إ  السرجر:

خلال الذكل أعلاه نلاحع أن الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي في تدايج مدتسخ فبيشسا كان يتجاوز مؽ 
واستسخ عجد السمتحقيؽ  ،2002في سشة  0,924610019 ، أصبح1987في سشة  0,819079995

 ما حاوى 2020في سشة  0,969200015بالتعميؼ في زيادة سشة مؽ ورػ أخخػ إلى أن وصل إلى 
لػ بخفع كفاءة السعمسيؽ وتظؾيخ السشاىج التعميؼ وذإىتساما كبيخا بقظاع  الجدائخ أولتيجل عمى أن 

الجراسية والتؾسع في إنذاء السؤسدات التعميسية، وكحا تؾفيخ مختمف الخجمات التعميسية والرحية 
 والإجتساعية لمستعمسيؽ وتؾفيخ ليؼ البيئة الآمشة لمتعميؼ.
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  يلتحاق بالتعمیم العالالإ (H:) 
 (. 2020ــ  1987الإلتحاق بالتعميؼ العالي في الجدائخ خلال الفتخة ) (:04الججول رقم )

 H الدشة
 

 H الدشة
 

 H الدشة
 

 H الدشة
 

 H الدشة

1987 9,04 
 

1994 10,46 
 

2001 15,65 
 

2008 27,39 
 

2015 36,78 
 

1988 8,86 
 

1995 10,15 
 

2002 17,37 
 

2009 29,90 
 

2016 42,62 
 

1989 9,38 
 

1996 11,41 
 

2003 18,57 
 

2010 29,88 
 

2017 47,64 
 

1990 10,29 
 

1997 12,53 
 

2004 19,14 
 

2011 31,21 
 

2018 51,36 
 

1991 11,01 
 

1998 13,19 
 

2005 20,87 
 

2012 32,20 
 

2019 52,61 
 

1992 11,14 
 

1990 13,72 
 

2006 21,33 
 

2013 33,89 
 

2020 52,49 
 

1993 10,98 
 

2000 14,44 
 

2007 23,60 
 

2014 34,48 
 

 ــــــــــــ ــــــــــــ

 الجولي. البشػقاعجة بيانات  :السرجر

 (.2020ــــ  1987بالجدائخ خلال )  لتحاق بالتعليم العالي الإ (:04الذكل رقم )

 (04عجاد الظالبتيؽ بالاعتساد عمى الججول رقؼ )مؽ إ  السرجر:
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 –1987)مؽ خلال الذكل الدابق نلاحع أن التعميؼ العالي في الجدائخ كان مشخفزا خلال الفتخة 
والإقترادية السظخوحة  في ىحه الفتخة الإستجابة لمسظالب الإجتساعية ػ لعجم قجرة الجامعةوذل (1989

لمتكفل بالجفعات الظلابية بحيث عانت فييا الجامعات ضغؾط أدت  نتيجة تأثيخ التخظيط الإستعجالي
إلى عجم إستقخارىا في مجالات التشغيؼ والتدييخ، ليعخف إرتفاع معجل الإلتحاق بالتعميؼ العالي سشة 

ويعؾد ذلػ لسا عخفت الجامعة الجدائخية مؽ إىتسام  2020 – 1989خلال الفتخة ورػ أخخػ 
دة السلاحغات في عجد الأساتحة السؤطخيؽ. وفي نفذ الؾقت يبقى ىحا وإصلاحات مسا أدػ إلى زيا

 التظؾر في الكؼ بذكل تحجيج ملازمة لمجولة الجدائخية.

 إجسالي القهى العاممة(L:) 

 (2020ــــ  1987)الفتخة الجدائخ خلال في  إجمالي القوى العاملة :(05الججول رقم )

 بالألف عامل :الكيؼ

 L الدشة L الدشة L الدشة L الدشة L الدشة
 

1987 1877 
 

1994 2290 
 

2001 2906 
 

2008 3542 
 

2015 4131 
 

1988 1954 
 

1995 2336 
 

2002 3071 
 

2009 4139 
 

2016 4016 
 

1989 1954 
 

1996 2397 
 

2003 3192 
 

2010 4227 
 

2017 4007 
 

1990 1997 
 

1997 2480 
 

2004 3254 
 

2011 4191 
 

2018 4075 
 

1991 2022 1998 2642 2005 3291 2012 4202 2019 4318813 

1992 2136 
 

1990 2745 
 

2006 3315 
 

2013 4165 
 

2020 4369140 
 

1993 2176 
 

2000 2732 
 

2007 3417 
 

2014 4132 
 

 ــــــــــــ ــــــــــــ

 البشػ الجولي. قاعجة بيانات :السرجر
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 .(2020ــــ  1987خلال )بالجدائخ  إجمالي القوى العاملة:(05الذكل رقم )

 (.05بالاعتساد عمى الججول رقؼ) عجاد الظالبتيؽمؽ إ  :السرجر

 1990 – 1987أن إجسالي القؾػ العاممة متدايج بذكل مدتسخ خلال الفتخة  الذكل الدابق نلاحعمؽ 
فبمغ  2001 – 1990، أما خلال الفتخة 1990سشة  1997287 حيث بمغ أعمى قيسة في ىحه الفتخة

ويخجع ذلػ لتظبيق بخامج  كؽ بؾتيخة متحبحبةل 2001في سشة 2906695عجد إجسالي القؾػ العاممة 
نجج  2020-2001الفتخة مؽ ما . أثيخ سمبي عمى سؾق العسلسا مؽ تأوالتعجيج الييكمي ومالي التثبيت

لى تظبيق جع إوىحا يخ  4369140,132 إلى جسالي القؾػ العاممة كان مختفع حيث وصلأن عجد إ
 قترادؼ.لبخامج الإنعاش الإالحكؾمة 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

4000000

4500000

5000000
1
9
8
7

 1
9
8
8

 1
9
8
9

 1
9
9
0

 1
9
9
1

 1
9
9
2

 1
9
9
3

 1
9
9
4

 1
9
9
5

 1
9
9
6

 1
9
9
7

 1
9
9
8

 1
9
9
9

 2
0
0
0

 2
0
0
1

 2
0
0
2

 2
0
0
3

 2
0
0
4

 2
0
0
5

 2
0
0
6

 2
0
0
7

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7

 2
0
1
8

 2
0
1
9

 2
0
2
0

 

 إجمالي القوى العاملة



 الجراسة التصبیكیة    الفرل الثاني    

 
40 

 نتائج الجراسة السصمب الثاني:

 ستقخاریةالجراسة الإأولا: 

 نتائج اختبار جحر الؾحجة لستغيخات الشسؾذج  :(06) الججول  رقؼ

At Level 
  GDP K L PR H 
With Constant t-Statistic  0.2567 -4.3594 -0.5860 -4.0013  1.9054 
 Prob.  0.9722  0.0021  0.8605  0.0041  0.9997 
  n0 *** n0 *** n0 
With Constant & 
Trend  t-Statistic -2.1318 -2.4507 -1.6188 -2.1898 -1.8540 
 Prob.  0.5100  0.3474  0.7636  0.4793  0.6545 
  n0 n0 n0 n0 n0 
Without Constant & 
Trend  t-Statistic -3.8750  1.8419  3.2832  2.2001  3.0462 
 Prob.  0.0004  0.9821  0.9995  0.9919  0.9990 
  *** n0 n0 n0 n0 

At First Difference 
  d(GDP) d(K) d(L) d(PR) d(H) 
With Constant t-Statistic -3.5196 -2.7164 -4.3972 -2.8548 -3.1653 
 Prob.  0.0139  0.0823  0.0015  0.0621  0.0320 
  ** * *** * ** 
With Constant & 
Trend  t-Statistic -3.2812 -2.4357 -4.3304 -2.8993 -4.2926 
 Prob.  0.0876  0.3556  0.0087  0.1760  0.0098 
  * n0 *** n0 *** 
Without Constant & 
Trend  t-Statistic -2.8235 -2.6284 -3.4728 -1.5780 -1.8624 
 Prob.  0.0062  0.0103  0.0011  0.1064  0.0604 
  *** ** *** n0 * 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and 

(no) Not Significant  

 Eviews12السرجر: مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالاعتساد عمى بخنامج 
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أنو لا يسكؽ رفض فخض العجم  (06رقؼ )السؾضح في الججول  ADFيغيخ مؽ خلال اختبار  
القائل بأن الستغيخات ليا جحر وحجة عشج السدتؾػ، بيشسا يسكؽ رفض ىحا الفخض عشج الفخق الأول ليحه 

 .I(1)الستغيخات، ومشو فإن الستغيخات مدتقخة عشج الفخق الأول 

 ًٚكٍ إجساء اختببز انتكبيم انًشتسك ببستخداو اختببز انحدٔي.بُبء عهٗ ْرِ انُتٛجت فإَّ  

 (Bound Test)ستعمال اختبار انحدود ثانيا: إختبار انتكامم انمشترك بإ

والشتائج ممخرة في  Eviews12عتساد عمى بخنامج بالإ (Bound Testالحجود )قسشا باختبار  
 الججول التالي:

 (Bound Test)نتائج اختبار الحجود  (:07الججول رقؼ )

F الكیم الحخجة السحدهبة 
 مدتهى السعشهیة

1% 5% 10% 

41.821 
 I(0) 3.29 2.56 2.2الحج الأدنى 
 I(1) 4.37 3.49 3.09الحج الأعمى

 Eviews12السرجر: مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالاعتساد عمى بخنامج 

السحدؾبة أكبخ مؽ الحج الأعمى ومشو يسكؽ رفض  Fأن قيسة إحرائية  (07الججول رقؼ )يغيخ مؽ 
 فخض العجم القائل بعجم وجؾد تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة، وقبؾل الفخض البجيل.

وبالتالي فإن الستغيخات الإقترادية ىي متغيخات متكاممة فيسا بيشيا، وتحقق علاقة تؾازنية في  
 .%10و  %5، %1الأجل الظؾيل عشج مدتؾيات معشؾية 

 ثالثا: تقجيخ العلاقة بین الستغیخات في الأجل الصهیل

بسا أنو يؾجج تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة فإنو يسكؽ تقجيخ العلاقة بيشيا في السجػ الظؾيل 
 .ARDLباستخجام نسؾذج 

، حيث تؼ Akaikeبشاء عمى أدنى قيسة لسعيار  ARDLيتؼ تحجيج عجد التباطؤات الأمثل لشسؾذج 
فتخات وعمى الأساس تؼ تقجيخ جسيع الشساذج السسكشة وتؼ  4 اختيار أقرى عجد فتخات للإبظاء بــ
نسؾذج  20يسثل أفزل  (06) والذكل رقؼ ARDL(3,2,4,4,4)اختيار الشسؾذج الأمثل والستسثل في: 

 تؼ تقجيخه:

 يؾضح الشسؾذج الأمثل الحؼ تؼ اختياره لتقجيخ الشسؾذج (:06الذكل رقؼ )
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 Eviews12مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالاعتساد عمى بخنامج  السرجر:

والججول تؼ تقجيخ علاقة التؾازن في الأجل الظؾيل،  ARDL(3,2,4,4,4) بشاء عمى نسؾذج 
 يؾضح نتائج تقجيخ ىحه العلاقة. (08رقؼ )

 علاقت انتٕاشٌ فٙ الأجم انطٕٚم نهًُٕذج : َتبئج تقدٚس  (80انجدٔل زقى: )

 الستغيخ   Prob السلاحغة
   2.51E+14 0.0538 %10معشؾية عشج 

 K 10.17649 0.0500 %5عشج  ةمعشؾي
 L 41060029 0.0144 %5عشج  ةمعشؾي
 3.97E+14 PR- 0.0311 %5عشج  ةمعشؾي

 1.41E+12 H 0.0814 %10معشؾية عشج 
 Eviews12عتساد عمى بخنامج السرجر: مؽ إعجاد الظالبتيؽ بالإ

 الشسهذج السقجر: 
                                                          

والكيسة الإحتسالية السخافقة ليا  2.51E+14الكيسة السقجرة لمثابت بمغت  ( أن08يغيخ الججول رقؼ )
 . %10ومشو فإنيا معشؾية إحرائيا عشج مدتؾػ معشؾبة  0.0538ىي 
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ومشو فإنيا معشؾية  0.0500والكيسة الإحتسالية السخافقة ليا ىي  10.17649بمغت  Kلــ الكيسة السقجرة 
مؾجبة فإن إجسالي تكؾيؽ رأس السال يؤثخ  10.17649، وبسا أن %5إحرائيا عشج مدتؾػ معشؾبة 

 إيجابيا عمى الشسؾ الإقترادؼ. 

ومشو فإنيا معشؾية  0.0144السخافقة ليا ىي  والكيسة الإحتسالية 41060029بمغت Lـ لـ الكيسة السقجرة
مؾجبة فإن إجسالي القؾػ العاممة يؤثخ  41060029، وبسا أن %5إحرائيا عشج مدتؾػ معشؾبة

 إيجابيا عمى الشسؾ الإقترادؼ. 

ومشو فإنيا  0.0311والكيسة الإحتسالية السخافقة ليا ىي  3.97E+14-بمغت  PRلــ الكيسة السقجرة 
سالبة فإن الإلتحاق بالتعميؼ  3.97E+14-، وبسا أن %5معشؾية إحرائيا عشج مدتؾػ معشؾبة 

 الإبتجائي يؤثخ سمبيا عمى الشسؾ الإقترادؼ.

ومشو فإنيا  0.0814والكيسة الإحتسالية السخافقة ليا ىي  1.41E+12بمغت  Hلــ  الكيسة السقجرة
مؾجبة فإن الإلتحاق بالتعميؼ  1.41E+12، وبسا أن %10معشؾية إحرائيا عشج مدتؾػ معشؾبة 

 العالي يؤثخ إيجابيا عمى الشسؾ الإقترادؼ. 

 تفدیخ الشتائج:تحمیل و السصمب الثالث: 

مؽ خلال ما سبق ندتشتج أن الشسؾذج صالح لمتظبيق والتحميل كؾنو اجتاز أغمب الإختبارات 
يغيخ مؽ نتائج الشسؾذج أن معمستو  بشجاح، فسؽ الشاحية الإقترادية ARDL الستعجدة في مشيجية

، باستثشاء متغيخ الإلتحاق بالتعميؼ العالي يتستع بجلالة %5تتستع بجلالة إحرائية عشج مدتؾػ معشؾؼ 
 وىحا يعشي أن الستغيخات تفدخ الشسؾذج. %10إحرائية عشج مدتؾػ معشؾؼ 

ؾحجة أؼ أن الديادة ب 10.17649 ؽ رأس السال قجرة بــتبيؽ السعادلة أن مخونة إجسالي تكؾي -
 ــفي عجد إجسالي تكؾيؽ رأس السال سيؤدؼ إلى الديادة في الشسؾ الإقترادؼ بواحجة 

، وإشارتيا السؾجبة تأكج العلاقة الظخدية بيؽ نسؾ إجسالي تكؾيؽ رأس السال وحجة 10.17649
 ونسؾ الشاتج السحمي الإجسالي.

في ؾحجة واحجةأؼ أن الديادة ب 1.41E+12قجرة بــ  لتحاق بالتعميؼ العاليالإ تبيؽ السعادلة أن -
، وحجة 1.41E+12ــسيؤدؼ إلى الديادة في الشسؾ الإقترادؼ ب الإلتحاق بالتعميؼ العاليعجد 

ونسؾ الشاتج السحمي  الإلتحاق بالتعميؼ العالية بيؽ نسؾ وإشارتيا السؾجبة تأكج العلاقة الظخدي
 الإجسالي.

بؾحجة أؼ أن الديادة  41060029قجرة بــ  إجسالي القؾػ العاممة  تبيؽ السعادلة أن مخونة -
 41060029 ــسيؤدؼ إلى الديادة في الشسؾ الإقترادؼ بإجسالي القؾػ العاممة  في عجد واحجة
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ونسؾ الشاتج إجسالي القؾػ العاممة  ة بيؽ نسؾ ، وإشارتيا السؾجبة تأكج العلاقة الظخديوحجة
 السحمي الإجسالي.

ؾحجة أؼ أن الديادة ب 3.97E+14-قجرة بــ  الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي تبيؽ السعادلة أن مخونة -
 ــفي الشسؾ الإقترادؼ ب إنخفاضسيؤدؼ إلى  الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي في عجدواحجة 

3.97E+14 الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائيتأكج العلاقة العكدية بيؽ نسؾ  دالبةتيا ال، وإشار وحجة 
 ونسؾ الشاتج السحمي الإجسالي.
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 خلاصة الفرل:

مفيؾم وشخوط وخظؾات مشيجية الإنحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية  تظخقشا في ىحا الفرل إلى
كياسية لأثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الجراسة البإجخاء ثؼ قسشا بعجىا  ARDLالسؾزعة 

 .Eviews12( بإستعسال بخنامج  2020 – 1987) الشسؾ الإقترادؼ بالشدبة لمجدائخ خلال الفتخة 
، الإلتحاق بالتعميؼ العالي إجسالي تكؾيؽ رأس السال البذخؼ  كل مؽ علاقة طخدية بيؽوتبيؽ أنو تؾجج 

علاقة عكدية بيؽ الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي بيشسا تؾجج  الإقترادؼ.الشسؾ وإجسالي القؾػ العاممة مع 
 والشسؾ الإقترادؼ ذات دلالة إحرائية.
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 خاتسة:

السحجدات الشسؾ وفقا لشساذج الشسؾ الحجيثة يعتبخ الاستثسار في رأس السال البذخؼ مؽ أىؼ 
طلاق، حتى أصبح اليؾم يشغخ ليحا الاستثسار أنو مؽ أبخز السؤشخات التي يحكؼ الاقترادؼ عمى الإ

راسة معخفة حاولشا مؽ خلال ىحه الج مؽ خلاليا عمى مجػ تظؾر الاقتراد لجول، ومؽ ىحا السشظمق
في الجدائخ  2020ــــ  1987أثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ خلال الفتخة 

، وقج ARDLوذلػ مؽ خلال عجة متغيخات وتؼ الإعتساد عمى مشيجية الإنحجار الحاتي لمفجؾة السؾزعة 
 تؾصمت ىحه الجراسة إلى مجسؾعة مؽ الشتائج يسكؽ تمخيريا فيسا يمي:

  الشسؾ الاقترادؼ يسثل الديادة السدتسخة لكسية الدمع والخجمات. -
أشارت نغخيات الإستثسار في رأس السال البذخؼ إلى وجؾد علاقة إيجابية بيؽ الإستثسار  -

 أس السال البذخؼ. حيث التعميؼ يسثل الإستثسار في ر والتعميؼ 
الكيسة السقجرة لسعامل إجسالي تكؾيؽ رأس السال البذخؼ كانت مؾجبة ومعشؾية، حيث أن  -

زيادة الشسؾ الإقترادؼ الديادة في إجسالي تكؾيؽ رأس السال البذخؼ بؾحجة واحجة تؤدؼ إلى 
 واحجة وإشارتيا مؾجبة تؤكج العلاقة الظخدية بيؽ إجسالي تكؾيؽ رأس السال و 10617649بــ 

 سحمي الإجسالي.الشاتج ال
أشارت نتائج التحميل الكياسي إلى أن تأثيخ ندبة الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي كانت سالبة وذو  -

دلالة إحرائية معشؾية عمى الشسؾ الإقترادؼ، فعشج زيادة الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي بؾحجة 
ا الدالبة تؤكج وإشارتي وحجة، 3.97E+14-واحجة يؤدؼ إلى إنخفاض الشسؾ الإقترادؼ بــ 

وىحا لا يؾافق العلاقة العكدية بيؽ الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي والشاتج السحمي الإجسالي 
الفخضية الأولى القائمة أن التعميؼ لا يؤثخ عمى الشاتج السحمي الإجسالي إيجابيا مؽ خلال 

 الإلتحاق بالتعميؼ، وبالتالي الفخضية الأولى مخفؾضة.
أشارت نتائج الجراسة إلى وجؾد علاقة إيجابية ومعشؾية بيؽ الإلتحاق بالتعميؼ العالي والشسؾ  -

الإقترادؼ حيث أن الديادة بؾحجة واحجة في الإلتحاق بالتعميؼ العالي سيؤدؼ إلى زيادة الشسؾ 
وحجة، وإشارتيا السؾجبة تؤكج وجؾد علاقة طخدية بيؽ نسؾ  1.41E+12الإقترادؼ بــ 

اق بالتعميؼ العالي ونسؾ الشاتج السحمي الإجسالي وىحا يؾافق الفخضية الثانية القائمة بأن الإلتح
التعميؼ يؤثخ مؽ خلال الإلتحاق بالتعميؼ العالي عمى الشاتج السحمي الإجسالي، وبالتالي ندتشتج 

 أن الفخضية الثانية مقبؾلة.
قترادؼ في السجػ الظؾيل، وىحا ما وجؾد تأثيخ إيجابي لإجسالي القؾػ العاممة عمى الشسؾ الإ -

يتفق مع الشغخية الإقترادية ويؾافق الفخضية الثالثة القائمة بأن رأس السال البذخؼ يؤثخ عمى 
الشسؾ الإقترادؼ مؽ خلال الإستثسار في اليج العاممة، بحيث أنو إذا زاد إجسالي القؾػ 

وحجة وإشارتيا  41060029العاممة بؾحجة واحجة يؤدؼ إلى زيادة الشسؾ الإقترادؼ بــ 
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القؾػ العاممة ونسؾ الشاتج السحمي الإجسالي السؾجبة تؤكج العلاقة الظخدية بيؽ نسؾ إجسالي 
 ومشو يسكؽ القؾل أن الفخضية الثالثة مقبؾلة.

 التهصیات:

إلى الشتائج الدابقة يسكششا الخخوج ببعض التؾصيات التي نخاىا مشاسبة يسكؽ تمخيريا فيسا  إسشتاد
 يمي:

 سياسات حكؾمية فعالة لتعديد الإستثسار في رأس السال البذخؼ  ضخورة انتياج
 لتجعيسو بذتى الظخق الحجيثة.

 لتعديد  ضخورة الديادة في إجسالي تكؾيؽ رأس السال البذخؼ وإجسالي القؾػ العاممة
 دورىسا في الشسؾ الإقترادؼ.

  الإعتساد عمى التقشيات الحجيثة في الإستثسار في رأس السال البذخؼ لديادة الشاتج
 السحمي الإجسالي وتحقيق التشسية الإقترادية.
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 ممخز الجراسة: 

ىجفت ىحه الجراسة إلى معخفة أثخ الإستثسار في رأس السال البذخؼ عمى الشسؾ الإقترادؼ في 
( حيث تؼ إعتبار الستغيخات تكؾيؽ إجسالي رأس السال البذخؼ 2020ــــ  1987الجدائخ خلال الفتخة )

 ن ليسثمؾ لإبتجائي وإجسالي القؾػ العاممة بالإضافة إلى الإلتحاق بالتعميؼ العالي و الإلتحاق بالتعميؼ ا
الإستثسار في رأس السال البذخؼ والشاتج السحمي الإجسالي ليسثل الشسؾ الإقترادؼ، حيث تؼ إعتساد 

بعج تحقق شخوط تظبيقو، حيث خمرت الجراسة إلى ARDL نسؾذج الإنحجار الحاتي لمفجؾات السؾزعة 
متغيخ الإلتحاق بالتعميؼ الإبتجائي، وجؾد تأثيخ إيجابي بيؽ كل متغيخات عمى الشسؾ الإقترادؼ بإستثشاء 

 حيث أشارت الجراسة أنو يؤثخ سمبيا عمى الشسؾ الإقترادؼ.

إستثسار في رأس مال بذخؼ، نسؾ إقترادؼ، نسؾذج إنححار ذاتي لمفجؾات  الكمسات السفتاحیة:
 .ARDLالسؾزعة 

 

Summary : 

This study aimed to know the impact of investment in human capital on 

economic growth in Algria during the period (1987 – 2020) where the 

variables were considered the formation of total workforce in addition to 

enrollment in higher education and enrollment in primary education to 

represent economic growth, where the ARDL model was adopted after the 

conditions of its application were met, where the results of the study 

concluded that there is a positive effect between all variables on economic 

growth, with the exception of the primary education enrolment variable, 

which the study indicated has a negative impact on economic growth. 

Key words: Investment in human capital, economic growth, self-model 

regression of gaps distributed ARDL. 

 

 


