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 قال تعالى :"الحمد لله الذي انزل عمى عبده

 الكتاب ولم يجعل لو عوجا"

 فالحمد لله الذي ىدانا ليذا وماكنالنيتدي

 لولا أن ىدانا الله 

 أىدي ثمرة جيدي ىذاالى:

 ملاكي في الحياة...الى ملاذي ولممجئي...

 الى من عممتني وعانت الصعاب

 القمب الطاىر "أمي"

 الى من كممو الله بالوقار... الى من عممني العطاء

 دون انتظار...

 الى من احمل اسمو بكل افتخار

 مثمي الاعمى"أبي"

 الى من احسست معيم بالأمان

"مريم" "زوجيا"وابنيما"معاذ محمد صييب"أخي"شعيب" أختي   

 أختي "فيروز"

 الى كل الأقارب والأحباء...

التي كانت سندا بيقا إليام خاصة صديقتي  الأصدقاء والصديقات
 لي في ىذا البحث

 الى من كان لو الفضل في إنجاز ىذا البحث

 استاذي الفاضل

"دحمان"بن عبد الفتاح   

فضيمة الى كل من عممنا حرفا وغرز فينا  

 

 

 

 



 
تني من ينبوع حنانيا وغمرتني بدفء عطفيا وحبيا ذإلى من غ

وبدعواتيا التي طالما حممت أن تبصر نجاحي والتفوق الدائم 
إلى أمي الغالية )جدتي( أسأل الله أن يتغمد روحيا الطاىرة 

 برحمتو ويجعل قبرىا روضة من رياض الجنة

إلى من نمت  ،الرأفةإلى حضن الأمان ومنبع  ،إلى القمب الحنون
إلى نبض قمبي ومنى عمري تمك  ،في أحضانيا رعرعتفي رحميا وت

 ىي أمي الحبيبة حفظيا الله وأطال في عمرىا

إلى  ،إلى من يستحق وقفة إجلال وتقدير ،إلى مثمي الأعمى وقدوتي
من عممني أن الدنيا كفاح وآخرىا بإذن الله نجاح ذاك ىو أبي 

 هالغالي أطال الله في عمر

إلى أغمى من في الوجود  ،إلى سندي في الحياة ومثمي الأعمى
 جمعة وخديجة ،خالاتي مسعودة

إلى من تألموا لألمي وفرحو لفرحي إخواني الغوالي: عبد 
عبد السلام وشقيقاتي الغاليات:  ،عبد الغني ،صالح ،المجيد

 جميمة ومميكة والى كل فرد من افراد العائمة ،مريم, سعاد

لدراسة وصديقاتي الغاليات خاصة صديقتي وأختي إلى رفقاء ا
ولا أنسى حبيبات  ،ىاجر كوكي التي كانت سندا لي في ىذا البحث

قمبي اخواتي أىل القرءان ومعمماتي المواتي دثرنني بدعواتين 
 كل واحدة باسميا

إلى كل من شمميم قمبي ولم  ،إلى كل من أراد لي الخير دوما
 يشمميم قممي

لفضل في إنجاز ىذا البحثالى من كان لو ا  

 استاذي الفاضل

"دحمان"بن عبد الفتاح   

 

 



 الشكر

نحمدك ربي ونشكرك عمى عظيم نعمك وجلال قدرتك وحسن 
توفيقك, الحمد لله سبحانو وتعالى الذي ىدانا وأمدنا 

ووفقنا لإتمام  الأسباببالعزم والإرادة والصبر وسخر لنا 
قال صمى الله عميو وسمم في حديثو: "من لم  ،ىذا العمل

 يشكر الناس لم يشكر الله"

نتقدم بعظيم الشكر والامتنان والعرفان بالجميل إلى 
عمى قبولو دحمان الأستاذ المشرف الدكتور بن عبد الفتاح 

الاشراف عمى ىذا العمل ونصائحو القيمة التي لم يبخل 
مين المولى أن يوفقو في حياتو المينية عمينا بيا سائ

 والشخصية ويجزيو عنا خير الجزاء.

إطارات وعمال الشركة كما نتوجو بالشكر الخاص الى كل 
ى مساعدتيم لنا عم -وكالة أدرار - ناتميتأئرية لماالجز

ي.قة فترة انجازنا لمجانب التطبيميطونصائحيم القيمة   

مية العموم وأخير نتقدم بالشكر إلى كل أساتذة ك
عمى  االاقتصادية والتجارية وعموم التسيير الذين أشرفو

تعميمنا من بداية مشوارنا الدراسي إلى غاية ىذه 
المرحمة ونشكر كافة عمال إدارة كمية التجارة بجامعة 

 بصمة مساعدة من قريب أو من بعيد أدرار وكل من كانت لو
 إلى كل ىؤلاء جزاىم الله خير.

 

 

 

ىاجر ،اليام                             
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 مقدمة
 

 
 ‌أ

 مقدمة

ي توطيد أواصر الاستقرار والتقدـ الاقتصادي في المجتمعات الحديثة تقوـ المؤسسات المالية بدور ىاـ ف
دوف استثناء، كونيا تنشط كعصب الحياة لمعديد مف القطاعات الحيوية ولعؿ أىـ ىذه القطاعات قطاع التأميف، 
، فبغض النظر عف كونو يعمؿ عمى حماية الفرد مف مختمؼ المخاطر التي يمكف أف يتعرض ليا أثناء تعاملاتو

والتي تسبب لو خسائر مادية أو معنوية أي قد تصيب الشخص في نفسو أو في ممتمكاتو، ويتمثؿ دور التأميف 
ىنا في تغطية الخسائر أو جزء منيا عند حدوث الخطر فيو يعتبر حامياً للاقتصاد الوطني  إلا أف التأميف في 

 الخسائر ودفع التعويض. شكمو المعاصر لـ يعد ييدؼ فقط إلى حماية الأفراد مف خلاؿ رد 

آنذاؾ وىو  اختارت غداة الاستقلاؿ نموذجاً تنموياً شائعاً  والجزائر كغيرىا مف دوؿ العالـ الثالث الدوؿ
احتكار الدولة لممعاملات الاقتصادية بما فييا قطاع التأميف والذي لا يختمؼ دوره كثيراً نظرا لمساىمتو الفعمية 

 الخطط الائتمانية والتي تسعى الدولة الجزائرية إلى تحقيقيا.في النشاط الاقتصادي في تنفيذ 

تطور نشاط التأميف وانتشر في السنوات الأخيرة بشكؿ كبير حتى أصبح مف النشاطات الأكثر قوة ومف 
أىـ الركائز الأساسية التي تدعـ النشاط الاقتصادي لأي دولة، فالشركات والييئات المختمفة تجد في التأميف 

 واقي والوسيمة الفعالة لحماية ممتمكاتيا ورؤوس أمواليا ضد المخاطر المتوقعة وضماف استمرارىا.الدرع ال

ونظراً لأىمية مؤسسات التأميف في الحياة الاقتصادية كاف لابد مف الاىتماـ بوضعيتيا المالية وذلؾ مف 
ط القوة ونقاط الضعؼ؛ فالتحميؿ المالي خلاؿ التقييـ الدوري المتمثؿ في التحميؿ المالي لأدائيا بغية استخراج نقا

ىو أسموب تستعممو جؿ المؤسسات لمتأكد مف قدرة المؤسسة عمى الاستمرار في الوفاء بالتزاماتيا وحماية حقوؽ 
حممة الوثائؽ وعدـ الإضرار بسوؽ التأميف والاقتصاد ككؿ، فالمحمؿ المالي يستند عمى مجموعة مف المؤشرات 

تساعده في عممية التحميؿ المالي لممعمومات المحاسبية, والتي تعكس الأداء المالي والنسب المالية والتي 
 لممؤسسة.

 أ/ إشكالية البحث:

 انطلاقا مما سبؽ فإف الإشكالية الأساسية التي سنحاوؿ الإجابة عنيا ىي كالتالي:

 ؟. ما مدى مقدرة أدوات التحميل المالي عمى تشخيص الوضعية المالية لمؤسسة التأمين

 وسنحاوؿ الإجابة عف ىذه الاشكالية مف خلاؿ البحث عف أجوبة الأسئمة الفرعية التالية:

 أىمية التحميؿ المالي لممؤسسة؟ . ما



 مقدمة
 

 
‌ب  

 . ما أىـ الأدوات المستخدمة في التحميؿ المالي؟

 ليا؟ . ما مدى اعتماد المؤسسة محؿ الدراسة عمى التحميؿ المالي في اتخاذ قراراتيا وتحسيف الوضع المالي

 ب/ فرضيات البحث:

 للإجابة عف الإشكالية السابقة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:

 . يعتبر التحميؿ المالي ركيزة أساسية لمعرفة الوضعية المالية لممؤسسة.

 . تعد النسب المالية مف أىـ الأساليب المستخدمة لتشخيص الوضعية المالية في شركات التأميف وأكثرىا فعالية.

وـ الشركة الجزائرية لمتأميف الشامؿ بتحميؿ قوائميا المالية واستخراج أىـ النسب المالية والمؤشرات لمتنبؤ . تق
 بوضعيتيا المالية المستقبمية.

 ت/ أىمية البحث:

ميماً, إذ يساىـ في  تتجمى أىمية البحث مف خلاؿ أىمية موضوع " التحميؿ المالي" حيث يعد موضوعاً 
نقاط الضعؼ، إلا أف أىمية دراستنا ىذه نابعة مف الاقتصار عمى تحديد الوضعية المالية إبراز نقاط القوة و 

 لشركة التأميف لما ليا مف خصوصية عمى باقي الشركات، كوف المنتوج التأميني غير ممموس.

 ث/ أىداف البحث:

 . محاولة التعرؼ والإحاطة بالمفاىيـ الأساسية المتعمقة بالتحميؿ المالي.

 نشاط شركات التأميف. ة التعرؼ عمى. محاول

 . الوقوؼ عمى واقع تطبيؽ التحميؿ المالي في شركات التأميف.

 ج/ دوافع اختيار الموضوع:

 الدوافع الشخصية:

 . ملائمة الموضوع لطبيعة تخصصنا.

 . الفضوؿ الشخصي في دراسة الموضوع خارج المؤسسة التأمينية الحكومية.

 ف أراد البحث في ىذا الموضوع.. فتح الآفاؽ المستقبمية لم



 مقدمة
 

 
‌ت  

 الدوافع العممية:

. الأىمية الكبيرة التي تكتسييا شركات التأميف باعتبارىا حامياً للاقتصاد وكؿ فروعو، وىذا ما يستمزـ الاىتماـ 
 بأدائيا والذي يزيد ثقة المؤمنيف ليا.

 ديد نقاط الضعؼ ونقاط القوة ليا.. كوف التحميؿ المالي ىو الأداء التي تبرز الوضعية المالية لمشركة وتح

 تـ تأطير البحث ضمف الحدود المكانية والزمانية كما يمي: د/ حدود الدراسة:

 –وكالة أدرار  –(CAATالجزائرية لمتأمينات ) نية في الشركةتتمثؿ الحدود المكا . الحدود المكانية:

الجزائرية يما يتعمؽ بحالة الشركة ف 2019 – 2017تناولت دراستنا المدة ما بيف  . الحدود الزمانية:
 .2021فريؿ أ 13الى  2021مارس  20، أما فترة التربص بمؤسسة الدراسة فقد امتدت مف (CAATلمتأمينات)

 ه/ المنيج المتبع:

نظراً لطبيعة الموضوع وللإجابة عف الإشكالية المطروحة والتساؤلات الموضوعة سابقاً اعتمدنا عمى المنيج 
إبراز الإطار النظري لمموضوع، أما في الجانب التطبيقي فاعتمدنا المنيج التحميمي بدراسة الوصفي مف أجؿ 

 الحالة.

 و/ صعوبات البحث:

بأدرار، فقمنا بدراسة المعطيات (CAATالجزائرية لمتأمينات ) الشركة وكالة الكافية في . عدـ وجود المعمومات
 .(CAATالجزائرية لمتأمينات ) الإجمالية لمشركة

 صعوبة صياغة المعمومات بعد ترجمتيا مف المغة الأجنبية إلى العربية. .

 . للأسؼ الأزمة التي تمر بيا البمد حاليا أعاقتنا عف العمؿ كما كنا نخطط لو.

 ي/ تقسيم العمل:

 مف أجؿ التعمؽ في الموضوع وحوصمتو اقترحنا الخطة التالية:

والتأميف، حيث قسـ إلى ثلاثة مباحث استعرضنا في المبحث الفصؿ الأوؿ: يعتبر مدخؿ عاـ لمتحميؿ المالي -
الأوؿ أىـ المفاىيـ المعمقة بالتحميؿ المالي، مفيومو وأىميتو وأنواعو وأدواتو، أما في المبحث الثاني تطرقنا إلى 



 مقدمة
 

 
‌ث  

في عرض مفاىيـ عامة حوؿ التاميف، مفيومو، خصائصو، مبادئو وكذلؾ تـ التطرؽ إلى ماىية شركات التأميف 
 التشريع الجزائري وتصنيفاتيا، ثـ في المبحث الأخير تناولنا فيو العلاقة بيف التحميؿ المالي ومؤسسات التأميف.

الفصؿ الثاني: بعنواف الدراسات السابقة، حيث تـ فيو استعراض مختمؼ الدراسات السابقة المتعمقة بالموضوع -
 القيمة المضافة في البحث. لى إبراز)عربية وأجنبية( ومناقشتيا والتعميؽ عمييا بالإضافة إ

الفصؿ الثالث: قمنا بدراسة ميدانية في الشركة الجزائرية لمتأميف الشامؿ، بحيث قسمنا الفصؿ إلى مبحثيف في  -
، وفي المبحث الثاني تناولنا فيو تحديد الوضعية (CAATلمتأمينات )المبحث الأوؿ قمنا بتقديـ الشركة الجزائرية 

.(CAATلمتأمينات ) الجزائريةالمالية لمشركة 



 مقدمة
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مدخل لمتحميل 
المالي 
 والتأمين
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 تمييد:

العشريف التحميؿ المالي وليدا لمظروؼ التي نشأت في مطمع الثلاثنيات مف القرف يعتبر 
دت ظروفو أمريكية الذي وىي الفترة التي تميزت بالكساد الكبير الذي ساد الولايات المتحدة الأ

مر الذي أدى بالمشرع لشركات الأالى الكشؼ عف عمميات غش وخداع مارستيا بعض إدارات ا
الى ظيور وظيفة ذلؾ الى التدخؿ وفرض نشر المعمومات المالية عف ىذه الشركات وقد أدى 

بحيث يعتبر أداة فعالة لتقييـ نشاط وأداء المؤسسات، وعمى رأسيا  ،جديدة وىي التحميؿ المالي
وتعويض المؤمف لو عند  شركات التأميف ، مف خلاؿ قياميا بتجميع المدخرات ثـ استثمارىا

 .جتماعي في حالة الخسائر المعنويةستقرار الاحدوث الخطر، وىذا مايكفؿ  الا

خلاؿ ىذا الفصؿ سنحاوؿ التطرؽ إلى المفاىيـ النظرية حوؿ التحميؿ المالي والتأميف 
 بشكؿ عاـ بالاعتماد عمى الدراسات التطبيقية التي تناولت الموضوع, حيث تـ تقسيـ الفصؿ الى

 مبحثيف:

 * المبحث الأوؿ: مدخؿ لمتحميؿ المالي

 * المبحث الثاني: مفاىيـ حوؿ التأميف

 المبحث الثالث: علاقة التحميؿ المالي بالمؤسسات التأمينية* 

 

 

 

 

 

 

 

 



لتأميفالفصؿ الأوؿ                                                                                            مدخؿ لمتحميؿ المالي وا  
 

 
3 

 المبحث الاول: مدخل لمتحميل المالي

 المطمب الاول: مفيوم التحميل المالي

ومعايير وأسس تيتـ بتجميع البيانات والمعمومات الخاصة  نو عمـ لو قواعدأيعرؼ التحميؿ المالي عمى 
فمثلا  ،بالقوائـ المالية لمشركة وتبويبيا ثـ اخضاعيا الى دراسة تفصيمية دقيقة بيدؼ ايجاد الروابط فيما بينيا 

، لاجؿصوؿ المتداولة التي تمثؿ السيولة وبيف الخصوـ المتداولة التي تمثؿ الالتزامات قصيرة االعلاقة بيف الأ
ثـ تفسير النتائج التي تـ التوصؿ إلييا والبحث عف أسبابيا، وذلؾ لاكتشاؼ نقاط القوة ونقاط الضعؼ في 

 1الخطط والسياسات المالية ووضع الحموؿ والتوصيات اللازمة.

أنو مجموع التقنيات والأدوات التي تسمح لممحمؿ  وبمفيوـ اخر يمكف تعريؼ التحميؿ المالي عمى 
خيص الصحة المالية لممؤسسة، أي تحديد نقاط القوة والضعؼ التي تميز الوضعية المالية المالي بتش
 2لممؤسسة.

عممية تيتـ بجمع البيانات  :تعريؼ لمتحميؿ المالي بأنويمكننا الخروج ب مف خلاؿ التعريفيف السابقيف 
حرافات وتحديد نقاط القوة وكذا الكشؼ عف الان ،ودراستيا لمحصوؿ عمى معمومات تساعد في اتخاذ القرارات

 والضعؼ لمتوفيؽ بيف السيولة والربحية.

معرفة الوضعية المالية لمشركة عند نياية الدورة ومدى  ،ومف بيف الاىداؼ الاساسية لمتحميؿ المالي 
، استغلاؿ مواردىا بصورة عقلانية كما يمكف مف تحديد الفرص المتاحة اماـ الشركة والتي يمكف استثمارىا

 3.التنبؤ باحتمالات الفشؿ الذي يواجو الشركةوكذا 

: انواع التحميل المالي نيالمطمب الثا  

ـ التحميل المالي العمودي :1  

يطمؽ عميو بالتحميؿ الراسي ايضا حيث يقوـ بتحميؿ كؿ قائمة مف القوائـ المالية عمى انفراد ولذلؾ  
ف خلاؿ اظيار مى دراسة ميزانية واحدة وذلؾ تـ لسنة واحدة ويقوـ ىذا التحميؿ عميفاف التحميؿ العمودي 

جموع المجموعة التي ينتمي م ف عناصر الميزانية الى مجموع الميزانية او الىمالوزف النسبي لكؿ عنصر 
الييا وىذا ما يسمح لنا بالتعرؼ عمى التركيب الداخمي لمميزانية مف خلاؿ تركيزىا عمى عنصريف مف مصادر 

                                                           
 02، ص:رقـ:sme finacail ،2008فمسطيف -، الطبعة الأولى، راـ اللهالتحميل الماليفيمي مصطفى الشيخ،  1
 10، ص:رقـ:2018، ديواف المطبوعات الجامعية، دروس وتطبيقات في التحميل المالي "حسب النظام المحاسبي المالينبيؿ بوفميح،  2
، 2008وزيع،، عماف الأردف، دار اليازوري لمنشر والتاتجاىات معاصرة -التحميل والتخطيط الماليعدناف تايو النعيمي، أرشد فؤاد،  3

 21ص:رقـ:
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ة توزيعيا بيف مختمؼ المصادر مف قروض قصيرة الاجؿ وطويمة الاجؿ والأمواؿ الامواؿ في المؤسسة وكيفي
 1الخاصة وكيفية توزيع المصادر بيف مختمؼ الاستخدامات مف اصوؿ جارية وغير جارية

ـ التحميل المالي الافقي )التحميل التاريخي(:2  

مف خلاؿ ىذا التحميؿ برصد  الافقي ويسمى ايضا تحميؿ الاتجاىات حيث يقوـ المحمؿالمالي التحميؿ  
وىو  ،سموؾ واتجاىات البنود المختمفة مف خلاؿ ايجاد التغير في القيـ المطمقة والنسب المئوية عمى حد سواء

وقد يشمؿ التحميؿ الافقي عامميف متتالييف او قد يمتد لفترات  ،ما يساعده بشكؿ افضؿ عمى انجاز تحميمو
، الميزانية وقائمة التدفقات النقدية ،قيامو بالتحميؿ الافقي لحسابات النتائج فالمحمؿ المالي عند ،متتالية متعددة

في مختمؼ بنود ىذه القوائـ بما كانت عميو في سنة او سنوات سابقة  التي تحدث فانو ييتـ بدراسة التغيرات
 2تتبع الاسباب التي كانت وراء ىذه التغيراتمع محاولة سواء كانت عمى شكؿ نقص او زيادة 

 المطمب الثالث: أدوات التحميل المالي

 أولا: النسب المالية

تسمح ىذه النسب بدراسة وتحميؿ النسب التمويمية ومعرفة مدى مساىمة كؿ مصدر  : تمويلنسب ال 1
 تمويمي في تمويؿ الأصوؿ بصفة عامة والأصوؿ الثابتة بصفة خاصة.  

التمويل ( مضمون نسب1/1الجدول رقم )  

القانوف  التعميؽ  اسـ النسبة 
كمما كانت ىذه النسبة موجبة يعني وجود رأس   

ماؿ عامؿ صافي إجمالي موجب وتغطيو كاممة 
 للأصوؿ الثابتة بواسطة الأمواؿ الدائمة .

 
 الأمواؿ الدائمة / الأصوؿ الثابتة

نسبة التمويؿ الدائـ   

كمما كانت ىذه النسبة أكبر مف الواحد دؿ   
كؿ أصوليا الثابتة ذلؾ عمى أف المؤسسة تموؿ 

 بأمواليا الخاصة.

/ الأصوؿ الثابتة الأمواؿ الخاصة نسبة التمويؿ   
 الخاص

كمما كانت ىذه النسبة منخفضة كمما كانت  
ىناؾ ضمانات أكثر لديوف الغير, ويستحسف أف 

0.5لا تزيد عف   

يوف / مجموع الأصوؿمجموع الد نسبة قابمية السداد    

                                                           
 33،ص:رقـ:2007الأكادمية العربية المفتوحة في الدنمارؾ، نظرية المحاسبة، ،وليد ناجي الحيالي 1
 34نفس المرجع السابؽ، الصفحة رقـ: ،نظرية المحاسبة وليد ناجي الحيالي، 2
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، حيث تفسر 1مف  يجب أف تكوف النسبة أكبر 
مدى اعتماد المؤسسة عمى التمويؿ الخارجي 

 مقارنة بالتمويؿ الذاتي.

الأمواؿ الخاصة / مجموع الديوف   نسبة الاستقلالية   
 المالية

 المصدر: من إعداد الباحثتين

اماتيا معرفة الإمكانيات المتوفرة لممؤسسة حتى تواجو التز  السيولة بواسطة نسبة يمكننا :نسب السيولة 2 
 ولذلؾ تعتبر السيولة المحور الأساسي في كؿ سياسة مالية.

السيولة  ( مضمون نسب1/2جدول رقم )  

 اسـ النسبة القانوف التعميؽ
يجب أف لا تقؿ ىذه النسبة عف 
الواحد, فكمما قمت عف الواحد 

تصبح المؤسسة في حالة سيئة 
ويجب عمييا إعادة النظر في 

 السياسة المالية المعتمدة.

الأصوؿ المتداولة / الديوف  
 قصيرة الأجؿ

 نسبة السيولة العامة

تبيف ىذه النسبة قدرة المؤسسة 
عمى الوفاء بديونيا قصيرة الأجؿ 

 بواسطة حقوقيا.

)القيـ الجاىزة + القيـ القابمة 
 لمتحصيؿ( / الديوف قصيرة الأجؿ

 نسبة السيولة المختصرة 

يجب اف تكوف ىذه النسبة اقؿ او  
ي الواحد, واذا كانت اكبر مف تساو 

الواحد يجب البحث عف أسباب 
تراكـ القيـ الجاىزة والعمؿ عمى 
 استعماليا في احتياجات الدورة.

القيـ الجاىزة / الديوف قصيرة  
 الأجؿ

نسب السيولة الفورية   

 المصدر: من إعداد الباحثتتين

ة المؤسسة أو العائد باستعماؿ مجموعة باستعماؿ ىػذه النسب يمكننا حساب مردودي:نسب المردودية:3 
 موجوداتيا  و مف أىميا :
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المردودية ( مضمون نسب1/3جدول رقم )  

 اسـ النسبة النسبة التعميؽ
تطمعنا ىذه النسبة عمى ربحية رؤوس الأمواؿ 

 الخاصة
النتيجة الصافية / الأمواؿ 

 الخاصة
 نسبة المردودية المالية

في استعماؿ الموارد تبيف ىذه النسبػة الكفػاءة 
لجمب الأرباح بغض النظر عف طريقة تمويؿ 

.ىذه الموارد  

النتيجة الصافية / مجموع 
 الأصوؿ

نسبة المردودية 
 الاقتصادية

يتـ بمقارنة النتيجة الصافية مػع رقـ الأعماؿ 
بدوف ضريبة، و تستعمؿ المؤسسة ىذه النسب 
عادة فػي مقارنتيا مػع نسب بعض المؤسسات 

سة فػي نفس القطاع و ذلؾ لتوضيح المناف
إمكانيات المؤسسة في تحقيؽ أرباح تسمح ليا 

.بمقاومة منافسييا  

النتيجة الصافية / رقـ الاعماؿ 
 خارج الضريبة

 نسبة مردودية النشاط

 المصدر: من إعداد الباحثتين

 وتتمثؿ في ثلاثة عناصر اساسية وىي :ثانيا: مؤشرات التوازن المالي

ة ويحسب ي تموؿ جزء مػف الأصوؿ المتداوليعبر عػف قيمة الأصوؿ الدائمة التمال العامل : راس ال أولا:
صول الثابتةالأ –الأموال الدائمة = رأس المال العامل 1:ب  

عمى الشركة تغطية مخزوناتيا ومديونيتيا )احتياجات الدورة( بالديوف  المال العامل : احتياجات راس ثانيا:
2الدورة( وتحسب بالعلاقة التالية:قصيرة الاجؿ )موارد   

رة الاجل ماعدا مجموع الديون قصي –احتياجات راس المال العامل = قيم الاستغلال +قيم غير جاهزة 
ةالسلفيات المصرفي  

تعرؼ بأنيا جميع الامواؿ التي في حوزة الشركة لمدة دورة استغلالية حيث تشمؿ صافي القيـ  الخزينة: ثالثا:
  3ب:ستطيع التصرؼ فيو فعلا مف سيولة خلاؿ الدورة وتحسب الجاىزة اي ما ت

ةيسلفات مصرف –الخزينة = قيم جاهزة   

                                                           
 23ص:، 1991 ،الجزائر  ،دار الأفاؽ، دراسة الحالات المالية،نواصر فتحي  ،ناصر دادي عدوف  1
 50،ص:1999، دار المحمدية العامة، الجزائر، تقنيات مراقبة التسيير ) التحميل المالي(ناصر دادي عدوف،  2
 50، نفس المرجع السابؽ، ص:، تقنيات التسيير )التحميل المالي(عدوفناصر دادي  3
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 المبحث الثاني: مفاىيم حول التأمين

مفيوم التأمينالمطمب الأول:   

عمى أنو عقد بمقتضاه يتحصؿ المؤمف لو عمى تعيد مف المؤمف بأف "  عرفو: :بلانيولـ تعريف 1
 1معيف مقابؿ دفع قسط أو إشتراؾ مسبؽ". راؿ في حالة وقوع خطيقدـ لو مبمغا مف الم

"ىو عممية يحصؿ بمقتضاىا أحد الطرفيف عمى تعيد لصالحو أو لصالح الغير في ـ تعريف ىيمار:2
ري المقاصة وفقا حالة تحقؽ خطر معيف مف المؤمف الذي يأخذ عمى عاتقو مجموعة مف المخاطر وتج

 2".لقوانيف الإحصاء

مف القانوف المدني  619"عرؼ المشرع الجزائري التأميف في المادة  المشرع الجزائري:ـ تعريف 3
الجزائري التأميف بأنو :" عقد يمزـ المؤمف بمقتضاه اف يؤدي المؤمف لو أو الى المستفيد الذي اشترط التأميف 

تحقؽ الخطر المبيف  لصالحو مبمغا مف الماؿ، أو ايراد، أو اي تعويض مالي آخر في حالة وقوع الحادث أو
 3بالعقد، وذلؾ مقابؿ قسط أو اي دفعة مالية أخرى، يؤدييا المؤمف لو لممؤمف

ومف التعاريؼ السابقة نستنتج تعريؼ لمتأميف بأنو: عقد بيف طرفيف المؤمف والمؤمف لو، بحيث تتعيد 
 .أو تعرضو لحادثشركة التأميف )المؤمف( بدفع مبمغ مف الماؿ الى المؤمف لو في حالة وقوع الخطر 

 المطمب الثاني: مبادئ التأمين

يخضع التأميف لمبادئ أساسية مستمدة مف القوانيف والتشريعات التي تصدرىا الدولة لتنظيـ مختمؼ 
 عممياتو وتتمثؿ ىاتو المبادئ فيما يمي:

يتمثؿ ىذا في وىو اف يوفي المؤمف بالتزاماتو اتجاه المؤمف لو في حالة وقوع الخطر، و  ـ مبدأ التعويض:1
4.دفع مبمغ التعويض ويطبؽ ىذا المبدأ في كافة عقود التأميف بخلاؼ عقد تأميف الأشخاص  

                                                           
 10،ص:رقـ:2010المطبوعات الجامعية، الطبعة السادسة، ديواف ،مدخل لدراسة قانون التأمين الجزائريجديدي معراج، 1
،متاح عمى 2003كمية التجارة جامعة القاىرة،مصر،إدارة الخطر والتأمين]عمى الخط[، ممدوح حمزة أحمد، 2

URL‹www.Kotobarabia.com›:313ص:،12/02/2021،تاريخ التحميؿ 
 43،48،ص:1992، الجزائر،02الطبعة رقـ  ،التأمينات في القانون الجزائريراشد راشد،  3
 102ص:  ، 1992 ،مصر  -جامعة الإسكندرية –كمية التجارة  ،مقدمة في الخطر والتأمين، مختار محمود اليانسي  4
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يقصد بيا توافر المنفعة المادية لممستفيد مف التأميف في بقاء أو عدـ تضرر ـ مبدأ المصمحة التأمينية: 2
و، ويقضي ىذا المبدأ باف صحة الشيء موضوع التأميف، ذلؾ أف تحقؽ الخطر يسبب خسارة مادية لممؤمف ل

كما يشترط  عقد التأميف تتوقؼ عمى اف يكوف لممؤمف لو مصمحة مادية مف وراء الشيء موضوع التأميف،
1.ايضا اف كوف ىذه المصمحة مشروعة  

يمتزـ المتعاقديف بالإدلاء بجميع البيانات التي تخص عقد التأميف ، فعمى المؤمف لو  ـ مبدأ حسن النية:3
ح بكؿ مالديو مف معمومات وحقائؽ متعمقة بالخطر المؤمف منو أو متعمقة بموضوع التأميف، أما التصري

2ت.روط العقد، التغطيات والإستثناءاالمؤمف فيجب أف يبيف بوضوح تاـ ش  

يطبؽ ىذا عمى تأمينات الممتمكات والمسؤولية المدنية، ويقضي بأنو اذا تـ التأميف عمى ـ مبدأ المشاركة:  4
ء موضوع تأميف واحد لدى أكثر مف مؤمف في آف واحد وتحقؽ الخطر المؤمف مف، فالمؤمف لو يحصؿ الشي

عمى التعويض مشاركة بيف المؤمنيف كؿ بنسبة مبمغ التأميف الذي لديو الى مجموع مبالغ التأميف لدى 
3.الشركات كميا  

بدفع إلتزاماتو المتمثمة في التعويض،  يتضمف ىذا المبدأ بأنو يشترط لقياـ المؤمف ـ مبدأ السبب القريب: 5
اف يكوف الخطر المؤمف منو ىو السبب القريب لحدوث الخسارة بمعنى السبب الفعاؿ في ذلؾ، ويقصد ىنا 

4.بالقرب سببيا لا زمنيا  

يقصد بالحموؿ ىو اف يحؿ المؤمف محؿ المؤمف لو في مقاضاة المتسبب في الخسارة التي  ـ مبدأ الحمول: 6
مؤمف لو وتطالبو بالتعويض، وحتى لايحصؿ المؤمف لو عمى تعويض مزدوج مف شركة التأميف ومف لحقت بال

المتسبب في الخسارة، فإف مبدأ الحموؿ يقضي اف يحصؿ المؤمف لو عمى التعويض مف المؤمف مقابؿ اف 
5الخسارة.في  يحؿ ىذا الأخير محمو في مقاضاة المتسبب  

 

 
                                                           

 75،ص:2007، الطبعة الرابعة، مصر، دار التأمينات، التأمين ورياضياتوسامي نجيب،  1
 72، نفس المرجع السابؽ، ص:التأمين ورياضياتوسامي نجيب، 2
 64،ص:2010الإسكندرية، -، دار الفكر الجامعي، شارع  سوتيرمبادئ التأمينأبو زيد، محمد أحمد  3
 61، نفس المرجع السابؽ، ص:مبادئ التأمينمحمد أحمد أبو زيد،  4
‌102، مرجع سبؽ ذكره، ص: مقدمة في الخطر والتأمينمختار محمد اليانسي،  5
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"فاتيايو تصنفي التشريع الجزائري تأمين شركات ال ماىية المطمب الثالث:  

مف  203عرؼ المشرع الجزائري شركات التأميف في المادة : تعريف شركة التأمين الجزائرية: أولا
بأنيا شركات تمارس اكتتاب وتنفيذ عقود التأميف أو إعادة التأميف، تنشط ضمف إطار  95/07القانوف 

 1بلالاؿ تعويض الأخطار التي قد تحدث مستققانوني وتيدؼ لتوفير الأماف لممجتمع مف خ

 2ومف بيف الشروط التي يجب توفرىا في شركات التأميف:

سة ىذا العمؿ وتحمؿ تبعاتو.ار ؿ عمى إذف قانوني مف الدولة لمماي الحصو  ـ إجازة أو رخصة التأمين:  

مؤمف ليـ والأقساط.وىي التي يتـ مف خلاليا قيد العمميات التأمينية وحقوؽ الـ السجلات والدفاتر:   

اي تجميع كمية كبيرة مف الأمواؿ والأقساط التي يجب استثمارىا. ـ العمل عمى استثمار الأقساط:  

يشترط في شركات التأميف اف لايقؿ راس ماليا عف حد معيف يختمؼ تبعا لنوع وحجـ التأميف ـ رأس المال: 
 الذي تقوـ بو.

بدفع جميع المستحقات العينية والنقدية المترتبة ليـ عند حصوؿ حيث تمتزـ ـ الإلتزام اتجاه المؤمن ليم: 
 الخطر.

وىي المبمغ أو الرىف الذي يتـ ايداعو لدى السمطات النقدية في الدولة لحماية حقوؽ المؤمف ليـ ـ الوديعة: 
 في حالة إفلاس أو عجز شركة التأميف عف دفع التعويض المستحؽ للأفراد والييئات.

تصنؼ شركات التأميف غالبا وفقا لشكميا القانوني، وحسب الأنشطة  شركات التأمين:: تصنيفات ثانيا
 3التأمينية التي تقوـ بيا إلى:

تصنؼ شركات التأميف وفقا ليذا الشكؿ الى:ـ التصنيف وفقا لمشكل القانوني: 1  

الإدارة الذي يتولى وتكوف الممكية في يد حممة الأسيـ العادية، الذيف يختاروف مجمس  :أـ شركات المساىمة
 التسيير.

                                                           
 2جامعة سطيؼ ، 2020-2019الموسـ الجامعي ،التامين( ]عمى الخط[ محاضرات في مقياس قانون التامين)شركات، كوساـ أمينة1

 2021مارس  3،تاريخ الاطلاع  5ص: ،setif2.dz-https://cte.univURIمتاح عمى  
 7 - 6ص:  ،نفس المرجع السابؽ ،محاضرات في مقياس قانون التامين ]عمى الخط [، كوساـ أمينة2
 401ص:  ، 1999 ،الإسكندرية ، دار المعارؼ ،إدارة الأسواق والمنشآت المالية،منير إبراىيـ ىندي  3

https://cte.univ-setif2.dz/
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: تشبو شركات الاستثمار مف حيث حجميا، ادارتيا توكؿ لخبراء مختصيف في مجاؿ ب ـ شركات الصناديق
تحؿ محميا وثائؽ التأميف المكتتب فييا ذالتأميف، فيي لاتصدر أسيميا، ا  

ـ التصنيف وفقا للأشكال الفنية لشركات التأمين:2  

ا لمشكؿ الفني الى:تنقسـ شركات التأميف وفق  

تضـ في نشاطيا كافة التأمينات المتعمقة بوفاة أو حياة المؤمف لو وغالبا  أـ شركات التأمين عمى الحياة:
 .ماتجمع بيف الإثنيف )التأميف المختمط(

تختص بالتأميف عمى الممتمكات عادة ما يغطي أخطار الحريؽ والسرقة، كما  ب ـ شركات التأمين العام:
أمينات المسؤولية المدنية اتجاه الغير كالتأميف ضد حوادث السيارات.تختص بالت  

وتصدر كافة وثائؽ التأميف التي تصدرىا الأنواع السابقة، بحيث لا تنفرد بنوع معيف ج ـ الشركات الشاممة: 
 عمى وجو الاختصاص.

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
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المؤسسات التأمينية فيالتحميل المالي  المبحث الثالث:  

ردوديتيا ركات التأميف مؤسسات مالية غير نقدية تسعى كغيرىا مف الشركات إلى تعظيـ متعتبر ش
رضاء زبائنيا خاصة في ظؿ المتغيرات المعاصرة التي تتميز بزيادة المخاطر التي ا  وتعزيز مركزىا المالي و 

ي ىذا المبحث وف دائياأ ـوبالتالي فيي بحاجة ماسة لمتحميؿ المالي لتقيي، تتعرض ليا شركات التأميف
 .ليا ةىميتو بالنسبأ سنوضح مامدى حاجة المؤسسات التأمينية لمتحميؿ المالي وما

 المطمب الأول: حاجة المؤسسة التأمينية لمتحميل المالي

لتعرؼ عمى وضعيا المالي مف خلاؿ  ابالتحميؿ المالي لأنو يمكنيا من المؤسسات الاقتصادية تيتـ
وكذا بناء توقعات مستقبمية ووضع خطط تطويرية أو  ،ت التوازف المالياستخداـ النسب المالية ومؤشرا
 ؛في المؤسسةالتحميؿ المالي  وىنا يبرز دور، بحاجة إلى التحميؿ المالي يجعمياالاستثمار في الأوراؽ المالية 

إنما يتوقؼ حيث أف إتاحة الموارد المالية والاكتتاب في الأوراؽ المصدرة واستغلاؿ الفرص المالية المتاحة 
عمى تمبية حاجيات أصحاب المصالح وتحقيؽ وىو ما يساعد  ىذه النسب والمؤشرات عمى التعرؼ عمى قيـ

 1ىدافيـ.أ

ة المؤسسات التأمينية لمتحميؿ المالي في أنو يتيح ليا الحصوؿ عمى أمواؿ طائمة جاحكذلؾ تكمف   
 فيما يمي:ؤسسة التأمينية لمم لأصحاب  يمكف تحديد أىمية التحميؿ المالي تمثؿ حقوقاً 

   أولاً : إدارة الشركة2

، وظائفيا وقدرتيا عمى تحقيؽ مصالحياداء ميف لأأدارة شركة التإظير التحميؿ المالي مدى كفاءة ي  
 ضافة إلى ذلؾ:، إوكذا محاولة كسب ثقة المتعامميف وذوي المصالح المشتركة

الاتجاىات التي يتخذىا أداء الشركة؛* معرفة   

؛رنة أداء المؤسسة مع المؤسسات المشابية بالحجـ والنشاطمقا*   
                                                           

، المجمد الثامف ،2013سنة  ،مجمة دراسات محاسبية ومالية ،العراقية شركات التأمين تقويم الأداء المالي في، فائزة عبد الكريـ محمد 1
 .300 – 299: ص ،22العدد 

دار حميثرا لمنشر  ،القاىرة –مصر  ،]عمى الخط[تقييم  -تحميل  –إدارة –محافظ الأوراق المالية ، د الله شاىيف محمدمحمد عب 2
‌.10 :ص ،10/4/2021تاريخ الاطلاع يوـ /https://.google.comمتاح عمى:  ،2017سنة  ،والترجمة

 

https://.google.com/
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 * تشخيص المشكلات الحالية؛

 * التخطيط لممستقبؿ؛

1في النقاط التالية:التأمينية ف نبيف أىمية التحميؿ المالي بالنسبة لممؤسسة أ أيضا فكويم    

 * الحكـ عمى صلاحية السياسات المالية والتشغيمية والتخطيط ليا؛ 

اعدة في عممية التخطيط المالي لمشركة؛* المس  

 * مؤشر عمى مدى نجاح أو فشؿ إدارة الشركة في تحقيؽ الأىداؼ المرجوة؛    

 رضية مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمة؛أعداد إ* 

مواؿ مف ناحية وتشغيميا مف ناحية اخرى؛دارة في جمع الأ* تحديد مدى كفاءة الإ  

لية سياسة الشركة وقدرتيا عمى النمو؛* الحصوؿ عمى مؤشرات تبيف فعا  

 * التحقؽ مف مدى كفاءة النشاط الذي تقوـ بو الشركة؛

 ثانياً : موظفو ا  و عمال المؤسسة: يستفيد العامموف في المؤسسة مف التحميؿ المالي للأغراض الآتية:2

* معرفة قدرة المؤسسة عمى الإستمرارية؛   

مدفوعاتيـ. ةجؿ الإطمئناف عمى استمراري* التعرؼ عمى السيولة النقدية وذلؾ مف أ  

 * الحكـ عمى كفاءة وفعالية الإنجاز. 

 المطمب الثاني: حاجة المتعاممين مع شركات التأمين إلى التحميل المالي

بحيث تتعدد ، بالإضافة إلى ما سبؽ فإف لمتحميؿ المالي أىمية كبيرة بالنسبة لممتعامميف مع مؤسسات التأميف
وتسعى كؿ جية منيا إلى الحصوؿ عمى إجابات ملائمة حوؿ ، ة مف التحميؿ الماليالجيات المستفيد

 ومف أىـ ىؤلاء المتعامميف نذكر:   ،مجموعة مف الأسئمة التي تمس مصالحيا

                                                           
 .3ص ،مرجع سبؽ ذكره ،ميل الماليالتح ،ي مصطفى الشيخفيم 1
 14، ص: 2012وسط البمد, دار البداية ناشروف وموزعوف،  -، عمافالتحميل المالي دراسة نظرية وتطبيقيةنعيـ نمر داوود، 2
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تكمف أىمية نتائج التحميؿ المالي بالنسبة لممستثمريف في مدى قدرة الإدارة عمى  / المستثمرون والدائنون:1
ـ الواحد مف الأرباح والأرباح الموزعة ومحاولة العثور عمى الأسيـ المقيمة بأدنى مف تحديد نصيب السي

.1العادلة قيمتيا  

 ، أما بالنسبة لمدائنوف تساعدىـ نتائج التحميؿ المالي إلى التحقؽ مف مدى قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا
، قروضيـعمى الدائنيف مف معرفة المخاطر المترتبة مكف مما ي  ة أة درجة السيولة النقدية في المنشكذلؾ معرف

 .لذا نجد الدائنوف ييتموف بتحميؿ رأس الماؿ العامؿ والمركز النقدي والسيولة في المؤسسة

لى نتائج التحميؿ المالي مف أجؿ التأكد مف مدى وفاء الشركة تجاه مصمحة إتحتاج  / مصمحة الضرائب:2
ومحاربة ظاىرة التيرب الضريبي التي ليا آثار ، التشريعات الضريبية وكذا مدى تطبيقيا لمختمؼ ،الضرائب

.2سمبية عمى الاقتصاد الوطني ككؿ  

ئتمانية لمشركة بيدؼ منح قرار تحديد الجدارة الافي يفيدىـ التحميؿ المالي / البنوك والمؤسسات المالية: 3
.3ةييـ في الصحة المالية لمشركأئتماف إلييا مف عدمو عمى أساس ر الا  

تمكنيا نتائج التحميؿ المالي مف معرفة مدى مساىمة الشركة في دعـ الشفافية  / ىيئة الأوراق المالية:4
.4السوؽ المالي والإفصاح عف المعمومات لضماف المساىمة في كفاءة  

5.ة معياج التحميؿ المالي لمتأكد مف قدرة المؤسسة) المورد( عمى احتراـ العقود المبرمئتفيدىـ نتا الزبائن:/5  

.6صدؽ الحسابات ابة في اختبار درجةالمالي وكذا أجيزة الرق تيتـ أجيزة الدولة بنتائج التحميؿ/ الدولة: 6  

 

                                                           
 ،ةتخصص: إدارة مالي ،رسالة ماجستير )غير منشورة( ،في تقييم الأداء الأساسي المنيج الحديث لمتحميل المالي، بف مالؾ عمار 1

 .11 :ص ،2011سنة  ،كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير ،جامعة منتوري قسنطينة
‌
‌11نفس المرجع السابؽ، ص:  ،في تقييم الأداء الأساسي المنيج الحديث لمتحميل المالي، بف مالؾ عمار 2

‌11السابؽ، ص:  نفس المرجع ،في تقييم الأداء الأساسي المنيج الحديث لمتحميل المالي، بف مالؾ عمار 3

‌11نفس المرجع السابؽ، ص:  ،في تقييم الأداء الأساسي المنيج الحديث لمتحميل المالي، بف مالؾ عمار 4

 ،ديواف المطبوعات الجزائرية ،لجزائر ا،الطبعة الثانية ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد، بوشنقير ميمود ،وغيب ماليكة 5
‌18، ص: 2011

‌18نفس المرجع السابؽ، ص:  ،التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديد، بوشنقير ميمود ،ليكةوغيب ما 6

‌
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 خلاصة:

مف خلاؿ معالجتنا ليذا الفصؿ اتضح لنا اف التحميؿ المالي ىو معالجة البيانات الواردة في القوائـ المالية، ثـ 
ت المناسبة في المؤسسة ومعالجة النقص.االقرار  ذالتوصؿ الى معمومات تستخدـ في اتخا  

والتي تساعدىا في  الشركاتتوازف المالي التي تستخدميا تطرقنا أيضا الى أىـ النسب المالية ومؤشرات ال
.تقييـ أدائيا  

يف ابراز الشروط التي محاولكما تعرفنا عمى نشاط التأميف وكيؼ تطور، وكذا شركات التأميف الجزائرية ،
.  فرىا في شركات التأميف وكذا مختمؼ تصنيفاتيايجب تو   



لتأميفالفصؿ الأوؿ                                                                                            مدخؿ لمتحميؿ المالي وا  
 

 
15 

 الفصل الثاني

 الفصل الثاني:

 الدراسات السابقة
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 تمييد

تعتبر الدراسات السابقة أحد العناصر بالغة الأىمية في خطوات إعداد البحث، حيث أنيا المرجع الذي يستند 
السابقيف حتى يتسنى  عمييا الباحث في أغمب مراحؿ بحثو، إذ توفر لو ىذه الأخيرة خبرات وتجارب الباحثيف

لبحثية، وتحقؽ لو الرؤية الشاممة لكافة جوانب الموضوع المبحوث  لاستفادة منيا في تطوير تصوراتيالو ا
فيو، وليذا بعد التطرؽ للإطار النظري لمتحميؿ المالي والتأميف، سنعرض في ىذا الفصؿ الدراسات السابقة 

عميو،  ا التوصؿ إليو والاطلاعالتي عالجت كؿ مف موضوع التحميؿ المالي وكذا التأميف في حدود ما أمكنن
بحيث سنتطرؽ الى دراسات في بيئة جزائرية بحكـ الواقع ودراسات أخرى عربية وأجنبية للاطلاع والتعرؼ 

 حيث تـ تقسيـ الفصؿ إلى ثلاثة مباحث: ،عمى مختمؼ جوانب الموضوع في الاقتصادات الأخرى

 المالي* المبحث الأوؿ: الدراسات السابقة المتعمقة بالتحميؿ 

 * المبحث الثاني: الدراسات السابقة المتعمقة بالتأميف

 * المبحث الثالث: التعميؽ عمى الدراسات السابقة
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 المبحث الأول: الدراسات السابقة المتعمقة بالتحميل المالي

 المطمب الأول: دراسات بالمغة العربية

شخيص الوضعية المالية في شركات التأمين استخدام مؤشرات التحميل المالي لت رحيش سعيدة، /1
فاق لمبحوث آ(، مجمة 2019ـ2014ت خلال الفترة الجزائرية )دراسة حالة شركة أليانس لمتأمينا

 .01،2020، العدد04والدراسات، جامعة بومرداس ، الجزائر، المجمد

ص الوضعية المالية في مؤشرات التحميؿ المالي المستخدمة لتشخيىي أىـ تمحورت إشكالية الدراسة حوؿ ما
شركات التأميف؟ حيث ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى أىـ أساليب التحميؿ المالي المستخدمة في شركات 

إمكانية تشخيص الوضعية المالية في شركات التأميف باستخداـ أساليب التحميؿ  أي التعرؼ عمى التأميف،
 ينات والتعرؼ عمى وضعيتيا المالية المستقبمية.المالي، وتحميؿ القوائـ المالية لشركة أليانس لمتأم

ا استخداـ أسموب دراسة حالة لتحميؿ الوضعية المالية لمشركة، ذالوصفي التحميمي، وكاعتمدت الدراسة المنيج 
فكانت أىـ النقاط التي تطرقت ليا الدراسة ىي أىـ النسب المالية ومؤشرات التوازف المالي المستخدمة في 

 شركات التأميف.

 فتوصمت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:

 ػ تعتمد فعالية التحميؿ المالي عمى مصداقية المعمومات الموجودة في القوائـ المالية لشركات التأميف.

ػ تعتبر النسب المالية مف أىـ مؤشرات التحميؿ المالي في شركات التأميف خاصة نسب النشاط، السيولة، 
 والربحية.

النسب المالية المستخرجة مف القوائـ المالية لشركات أليانس لمتأمينات بأنيا في وضعية جيدة.ػ تشير   

أساليب التحميل المالي ودورىا في رفع كفاءة الأداء المالي لممؤسسات العامة  /ميند جعفر حسن حبيب،2
، 07مدجامعة شندي، السودان، المج البديل الإقتصادي، السودانية )دراسة تطبيقية(،مجمة

 .02،2020العدد

أساليب التحميؿ المالي في رفع كفاءة الأداء المالي  ىو دور كانت إشكالية الدراسة تتمحور حوؿ ما
لممؤسسات العامة السودانية؟ حيث ىدفت الدراسة إلى توضيح أىـ الأدوات في التحميؿ المالي لمعرفة كفاءة 
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ات العامة السودانية، تأكيد فعالية القوائـ المالية الأداء المالي وتحديد نقاط القوة والضعؼ في المؤسس
 كمصدر مف مصادر التحميؿ المالي في المؤسسات العامة السودانية.

الإستقرائي، والمنيج الوصفي التحميمي،  اعتمدت الدراسة  عمى مناىج متعددة منيا المنيج التاريخي،
ييا الدراسة ىي تحميؿ القوائـ المالية لييئة سكة أىـ النقاط التي تطرقت إلو حالة، الواستخداـ أسموب دراسة 

 الحديد، وكذلؾ إبراز مختمؼ النسب المالية المستخدمة في التحميؿ المالي.

 توصمت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:

ساليب يعتبر أداة مف الأ تبيف أف التحميؿ المالي مف خلاؿ تطبيؽ أسموب التحميؿ المالي الأفقي والرأسي.  
الفعالة في رفع كفاءة الأداء المالي واكتشاؼ مواطف القوة والضعؼ في الوقت المناسب في المؤسسات 

.العامة  

وكذلؾ اعتماد الييئة عمى مصادر التمويؿ الداخمية في  ػ الكفاءة الاستثمارية لدى ىيئة سكة الحديد عالية جداً 
 التمويؿ.

تقييم الأداء في شركة التأمين )دراسة حالة الشركة الجزائرية /مختاري زىرة، التشخيص المالي ودوره في 3
عادة التأمين خلال الفترة  (، مذكرة شيادة الماجستير في عموم التسيير، 2005/2007لمتامين وا 
 .2011أحمد بوقرة بومرداس، سنة  تخصص: مالية المؤسسة، جامعة

ي في تقييـ الأداء المالي لشركة التأميف؟ ىو دور التشخيص المال كانت إشكالية الدراسة تتمحور حوؿ ما
ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز أىـ الأسس التي يقوـ عمييا نظاـ التأميف، وكذلؾ التعرؼ عمى واقع قطاع 

 التأميف في الجزائر وتحديد مفيوـ تقييـ الأداء واىميتو في الشركة.

ة أسموب دراسة حالة لتقييـ أداء شركة اعتمدت الدراسة عمى المنيج الوصفي والتحميمي، استعممت الباحث
إبراز أىـ المؤشرات المعتمدة في تقييـ الأداء وكذا تحميميا  وتطرقت إلى مجموعة مف النقاط منيا: التأميف،

عادة   .  التأميفلممعطيات المالية المتعمقة بالشركة الجزائرية لمتأميف وا 

 لى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:إتوصمت الدراسة 

عتبر التشخيص المالي عممية تحميؿ لمبنية الداخمية لممؤسسة والذي ييدؼ إلى التعرؼ عمى نقاط القوة ػ ي
 ونقاط الضعؼ وىذا باستخداـ مجموعة مف الأدوات التحميمية والتي تستخدـ في عممية تقييـ الأداء.
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ر متوقع في المستقبؿ مما يشكؿ ليا خط ػ تعتمد الشركة بشكؿ كبير عمى الدائنيف في تمويؿ أصوليا وىذا ما
لتزاماتيا اتجاه الغير رغـ أنيا تحاوؿ في كؿ سنة ايدؿ عمى عدـ قدرتيا في الوقت الحالي عمى تسديد 

 تخفيض نسبة المديونية.

قتصادية: قياس وتقييم )دراسة حالة مؤسسة صناعات الكوابل ل عشي، الأداء المالي لممؤسسة الا/ عاد4
ر في عموم التسيير، تخصص: تسيير المؤسسات الصناعية، جامعة يجستببسكرة(، مذكرة شيادة الما

.2002محمد خيضر، بسكرة،  

قتصادية؟ تقييـ الأداء المالي لممؤسسة الا ىو دور المعايير والمؤشرات في كانت إشكالية الدراسة حوؿ ما
و، محاولة معرفة عممية قتصادية والعوامؿ المتحكمة فيإلى التعرؼ عمى أداء المؤسسة الا حيث ىدفت الدراسة

التقييـ ومراحميا ومعرفة المعمومات الضرورية لقياس وتقييـ الأداء المالي، محاولة تحديد معايير تقييـ الأداء 
 المالي والمؤشرات المستخدمة في ذلؾ وتفسيرىا.

اء المالي اعتمد الباحث في دراستو عمى المنيج الوصفي التحميمي، إضافة لمنيج دراسة حالة  لتقييـ الأد
بالمؤسسة  مفاىيـ أساسية حوؿ الأداء المالي لممؤسسة، فكانت أىـ النقاط التي تطرؽ إلييا الباحث:

 قتصادية، وكذا إبراز معايير ومؤشرات تقييـ الأداء المالي.الا

 توصؿ الباحث مف خلاؿ دراستو إلى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:

أس ماؿ عامؿ موجب، فالمؤسسة تموؿ جزء مف أصوليا المتداولة ر  ققت المؤسسة خلاؿ السنوات الثلاثػ ح
 بأمواؿ دائمة فيي بذلؾ تحقؽ ىامش أماف.

. تتمتع المؤسسة بسيولة جيدة خلاؿ السنوات الثلاث فقد تبيف أف المؤسسة استطاعت مواجية التزاماتيا 
 قصيرة الأجؿ.

الأصوؿ في تحقيؽ المبيعات. ػ تحسف معدؿ دوراف الأصوؿ مف عاـ إلى آخر يبيف تحسف كفاءة  

 المطمب الثاني: دراسات بالمغة الأجنبية

 sabina KALDYBEKOV,Evaluation of the company’s financial performance throughـ

financial analysis methods, Master's thesis,field of study:finance, faculty of Economics and 

Administration, Masaryk University, Czech Republic , 2018. 
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تناولت الدراسة الإشكالية التالية: ما مدى فعالية طرؽ التحميؿ المالي في عممية تقييـ الأداء المالي لمشركة؟ 
، وعمى أساس KAZMUNAYGACىذه الدراسة إلى إجراء تحميؿ مالي لشركة حيث تيدؼ بشكؿ أساسي

ه الشركة، وكذلؾ التحقيؽ في العوامؿ الرئيسية التي تؤثر عمى الأداء نتائجو يتـ تقييـ الوضع المالي ليذ
 المالي لمشركة.

اعتمدت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي، واستخداـ دراسة حالة لتقييـ الأداء المالي لمشركة، فكانت أىـ 
مختمؼ نسب ومؤشرات النقاط التي تطرقت ليا الدراسة: الأساس النظري لمتحميؿ المالي ووصفو، التطرؽ إلى 

 التحميؿ المالي.

 فتوصمت الدراسة إلى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:

 كاف شديد الحساسية لتقمبات السوؽ. KAZMUNAYGACػ الأداء المالي لشركة 

بأداء فعاؿ، حيث كانت نسب الربحية أعمى بشكؿ   KAZMUNAYGACقامت 2015ػ 2005ػ خلاؿ الفترة 
 .الشركة لصناعة موضوع نشاطممحوظ مف متوسط ربحية ا
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة المتعمقة بجانب التأمين

 المطمب الأول: دراسات بالمغة العربية

مقال بعنوان تطوير قطاع التأمين وتطبيق التأمين التعاوني كبديل لمتأمين التجاري في  ،/  سيام رياش1
، 06المجمد  -الجزائر –جامعة بومرداس  ،صادية في الطاقات المتجددةمجمة دراسات وأبحاث اقت ،الجزائر
.2019ديسمبر  – 02العدد:   

 ؟تمحورت مشكمة الدراسة حوؿ كيؼ يمكف تطوير قطاع التأميف التعاوني كبديؿ لمتأميف التجاري في الجزائر
از دور القطاع في إبر ؿ لى تحديد مكانة التأميف في الاقتصاد الجزائري مف خلاإحيث ىدفت ىذه الدراسة 

كذلؾ الوقوؼ عمى أىـ مشاكؿ وقيود ، تعبئة الادخار في تنشيط الاستثمارات المنتجة التي تعتبر ركيزة التقدـ
التأميف في الجزائر بما فييا الداخمية والخارجية وأيضا معرفة ما مدى تأثير التأميف عمى المتغيرات 

 الاقتصادية الكمية.   

وعمى المنيج التاريخي لدراسة  ،المنيج الوصفي لعرض المفاىيـ العامة لمموضوع اعتمدت الدراسة عمى
وتمثمت أىـ المحاور ، والمنيج التحميمي لمعالجة واقع ونشاط قطاع التأميف في الجزائر، مراحؿ تطور التأميف

ؾ وضحت واقع وكذل، التي تطرقت ليا الباحثة في التعريؼ بالتأميف التجاري والتأميف التعاوني بشكؿ عاـ
أبرزت مدى تأثير التأميف عمى المتغيرات الاقتصادية بالاعتماد عمى  وأيضاً ، التأميف في الجزائر ومجالاتو

 مجموعة مف المصادر والمراجع الأساسية الخاصة بالموضوع.

 مجموعة مف النتائج نذكر منيا: لىإ ت الدراسةتوصمفي الأخير 

وليذا نجده دائـ ، مينات تخالؼ التعميمات التي نادت بيا الشريعة الإسلاميةاعتقاد الكثير مف الأفراد بأف التأػ 
 التذمر مف عبء الاشتراكات التي تقتطع مف أجره شيريا.

كفاءة موظفو ، نقص الطاقة الاستيعابية، أماـ التأميف  منيا وجود مجموعة مف العوائؽ التقنية تقؼ عائقاً ػ 
 الشركة ونقص الديناميكية التجارية.

أىمية دراسة المؤشرات المالية والتقنية لشركات ، عماري فاطمة الزىراء، زيتوني كمال، / زروخي صباح2
مجمة البحوث في العموم المالية  – 2018دراسة حالة ولاية المسيمة سنة  –التأمين في الجزائر 

(.2018)01/العدد 03جامعة محمد بوضياف المسيمة المجمد ، والمحاسبة  
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ية ىذه الدراسة حوؿ كيؼ يمكف أف تساىـ مؤشرات التوازف المالي في تحميؿ ملاءة ومردودية شكالإتمحورت 
لى التعرؼ عمى الأداء المالي لمشركة الوطنية لمتأميف وكذلؾ إشركات التأميف؟ حيث ىدفت ىذه الدراسة 

 براز قدرة شركة التأميف عمى الوفاء بالتزاماتيا والتزامات الملاءة المفروضة عمييا .إ

حالة في الجانب التطبيقي وىذا الاتبع الباحثوف المنيج الوصفي التحميمي في اختبار الفرضيات ومنيج دراسة 
لمؤشرات ىـ النسب واألى عرض إالبحث  وقد تطرؽ، مف خلاؿ الملاحظة وجمع البيانات وتحميميا

دور كفاءة  ف أيضاً وبي  ، ف الدور الفعاؿ لمتأميف لتغطية المخاطركذلؾ بي  ، المستخدمة في شركات التأميف
 الشركة في تغطية الخسائر التي يتعرض ليا الأفراد والمؤسسات. 

 لى مجموعة مف النتائج نذكر منيا: إفي الأخير توصؿ الباحثوف 

أبرز الشركات الوطنية في سوؽ التأمينات الجزائري وىذا ما يبينو تزايد تعتبر الشركة الوطنية لمتأميف مف  -
 رقـ الأعماؿ الذي تحققو في كؿ سنة.

ىناؾ سعي واضح مف الدولة لتحسيف قطاع التأميف ويتجمى ىذا مف خلاؿ القوانيف التي سنيا المشرع  -
 الجزائري.

ة شركات التأميف عمى الوفاء بالتزاماتيا مف خلاؿ تحميؿ المؤشرات المالية نستطيع التعرؼ عمى قدر  -
 والتزامات الملاءة المفروضة عمييا.

 –مداخمة حول "دور قطاع التأمين في تنمية الاقتصاد الوطني ، بداري عبد المجيد، / زروقي ابراىيم3
الممتقى الدولي السابع حول الصناعة التأمينية الواقع  -2012دراسة مقارنة بين الجزائر ومصر سنة 

بن بوعمي بالشمف. جامعة حسيبة -تجارب الدول –العممي وآفاق التطوير   

إلى أي مدى يساىـ قطاع التأميف في تنمية الاقتصاد الوطني؟ حيث : شكالية ىذه الدراسة حوؿإتمحورت 
جيزتيا المختصة في قطاع ألذي تسعى الجزائر إلى تحقيقو مف خلاؿ ا لى معرفة ماإىدفت ىذه الدراسة 

وكذلؾ نقاط التشابو والاختلاؼ بيف ، لتطويره مصرومعرفة الآلية التي يستخدميا قطاع التأميف في التأميف 
 البمديف.
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مجموعة مف المعمومات المتمثمة في عرض مفاىيـ أساسية حوؿ قطاع  افولتحقيؽ ىذه الأىداؼ قدـ الباحث
في الجزائر وكذا تحميؿ التجربة بالتركيز عمى سوؽ التأميف  االتأميف في البمديف )الجزائر ومصر( وقام

 تباع المنيج الوصفي التحميمي.  وذالؾ با، المصرية في قطاع التأميف

 إلى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:الباحثاف في الأخير توصؿ 

بالنسبة لمجزائر عممت عمى تحسيف نوعية الخدمات بإدخاؿ تقنيات تسيير جديدة وتعميـ المعموماتية في  -
النشاط. كؿ مستويات  

لتطبيؽ قانوف صناديؽ التأميف الخاصة  قامت بإعداد برنامج عمؿ استعداداً فقد اما بالنسبة لدولة مصر  -
 وشركات المعاشات الاختيارية.

عمى تطوير قطاع التأميف  لى فكرة أساسية جوىرىا العمؿإمف خلاؿ المقارنة بيف البمديف توصمت الدراسة  -
 –إذ يمكف القوؿ أف قطاع التأميف في البمديف )الجزائر ، نعاش الاقتصاد الوطنيإ لما لو مف أىمية بالغة في
لفية الثالثة.ولى مف الأإلا بعد العشرية الأ وانتعاشاً  مصر( لـ يعرؼ تطوراً   

، مذكرة شيادة الماجستير واقع سوق التأمين الجزائري في ظل الانفتاح الاقتصادي، نور اليدى لعميد/ 4
2009/2010، سنة جامعة المسيمة ،في عموم التسيير  

ىو واقع سوؽ التأميف الجزائري وما ىي آفاقو في ظؿ التحولات  ما: في الآتيتمثمت مشكمة البحث 
ساسي مف القياـ بيذا وكاف اليدؼ الأ ؟وتحوؿ الجزائر إلى اقتصاد السوؽ الاقتصادية الجارية في العالـ

لى استقطاب الا، الإشكاليةالتي وردت في  الأسئمة البحث ىو الإجابة عمى ىتماـ بسوؽ التأميف الجزائري وا 
 ومحاولة معالجة الانعكاسات المحتممة للانفتاح الاقتصادي عمى ىذا السوؽ. 

والمنيج التاريخي لدراسة تطور سوؽ ، اتبعت الباحثة المنيج الوصفي في عرض المفاىيـ العامة لمموضوع
ومف أىـ نقاط ىذا البحث عرض المفاىيـ ، لمعالجة واقع السوؽ استخدمتوفأما المنيج التحميمي ، التأميف

براز آفاؽ سوؽ التأميف لى تشخيص وضعية سوؽ التأميف في إكما تطرقت الباحثة ، العامة حوؿ التأميف وا 
 الجزائر خلاؿ فترة الدراسة.

 لى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:إ الباحثة في الاخير توصمت 

التأميني وعدـ تطبيؽ الأساليب التسويقية الحديثة وبحوث السوؽ. نتاجالتركيز عمى الا -  
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النقص الشديد في البيانات والإحصاءات اللازمة لمزاولة عمميات التأميف.-  

عمى سوؽ التأميف. محدودية الوعي التأميني وعدـ انتشار الثقافة التأمينية مما يؤثر سمباً  -  

عدـ شفافية السوؽ.  -  

سات بالمغة الاجنبية:درا المطمب الثاني  

- RAHARIMANANAOnjahasina Nathalie,DIAGNOSTIC FINANCIER D’UNE 

COMPAGNIE D’ASSURANCES CAS DE LA COMPAGNIE D’ASSURANCES ET DE 

REASSURANCES ARO, MEMOIRE DE FIN D’ETUDES EN VUE DE L’OBTENTI>ON 

DU DIPLÔME D’ETUDES SUPERIEURES SPECIALISEES (D.E.S.S), OPTION : 

AUDIT ET CONTROLE,UNIVERSITE DANTANANARIVO, FACULTE DE DROIT, 

D’ECONOMIE, DE GESTIION ET DE SOCIOLOGIE, DEPARTEMENT GESTION, 

AnnèeUniversitaire :2011/2012. 

ت حيث ىدف ؟ىؿ التشخيص المالي ضروري لحسف إدارة شركة التأميف: شكالية البحث حوؿإتمحورت  
عمى التشخيص المالي المعمؽ لميزانيتيا العمومية  بناءاً ، الدراسة إلى تحميؿ الوضع المالي لشركة التأميف

 .2011 – 2009وبياف الدخؿ بيف عامي 

والمنيج التحميمي في الجانب  ،المفاىيـ العامة لمموضوع عرضالبحث لالمنيج الوصفي في  تـ استخداـ
في الموضوع ىي  البحثومف أىـ النقاط التي تطرؽ ليا ، شركة التأميفالتطبيقي لتقييـ الوضع المالي ل

بعض النسب المالية لتشخيص الوضعية  كما تـ استخداـ نشطتيا وىيكميا الماليأالتعريؼ بالشركة وأىـ 
 المالية لمشركة.

 لى مجموعة مف النتائج نذكر منيا:إ البحث في الأخير توصؿ

عادة التأميف ت - مية الاقتصادية لمدغشقر وىذا نتيجة الخبرة القوية نتفي ال ميماً  حتؿ مكاناً شركة التأميف وا 
 وتنوع المنتجات التي تقدميا لعملائيا.

 لوحظ اف معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية مرتفع. -

 ىناؾ زيادة في الملاءة المالية وتحسف في السيولة في الميزانية العامة لمشركة. -

‌
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عمى الدراسات السابقة التعميقالمبحث الثالث:   

 المطمب الاول: مناقشة الدراسات السابقة المتعمقة بالتحميل المالي

 أولاً : أوجو التشابو بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة

اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة)رحيش سعيدة بعنواف استخداـ مؤشرات التحميؿ المالي لتشخيص  /1
التأميف الجزائرية( في النقاط التالية: الوضعية المالية في شركات  

 ػ كؿ مف الدراستيف استخدمتا المنيج الوصفي والتحميمي.

دراستيف انتيجتا أسموب دراسة حالة لتحميؿ الوضعية المالية لممؤسسة.الػ كؿ مف   

، مؤشرات التوازف المالي، والنسب الماليإػ تطرقت الدراستيف  ة.لى التحميؿ المالي مف حيث: المفيوـ  

 ػ مف حيث اليدؼ: معرفة إمكانية تشخيص الوضعية المالية باستخداـ أدوات التحميؿ المالي.

اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )ميند جعفر حسف حبيب بعنواف أساليب التحميؿ المالي ودورىا في رفع /2
:ي النقاط التاليةفكفاءة الأداء المالي لممؤسسات العامة السودانية(   

إلى التحميؿ المالي مف حيث: المفيوـ، الأىمية، وأدوات التحميؿ المالي. ػ التطرؽ  

 ػ انتيجتا أسموب دراسة حالة لتشخيص الوضعية المالية لممؤسسة.

توضيح أىـ الأدوات المستخدمة في التحميؿ المالي. يث اليدؼ:حمف   

 ػ استخداـ المنيج التاريخي، التحميمي والوصفي.

ة مع دراسة )مختاري زىرة بعنواف التشخيص المالي ودوره في تقييـ الأداء في شركة اتفقت الدراسة الحالي/3
 التأميف( في النقاط التالية:

 ػ استخداـ المنيج الوصفي والتحميمي.

حالة.الػ اعتماد الدراستيف أسموب دراسة   

براز أىـ المؤشرات المعتمدة في تشخيص الوضعية المالية لممؤسسة.إػ مف حيث اليدؼ:   
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قتصادية( في النقاط بعنواف الأداء المالي لممؤسسة الا، اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )عادؿ عشي/4
 التالية:

 ػ استخداـ المنيج الوصفي والتحميمي.

حالة.الػ اعتماد منيج دراسة   

.لى مؤشرات التوازف المالي وكذا النسب الماليةإػ التطرؽ   

تقييـ الأداء المالي لمشركة مف خلاؿ طرؽ )ة السابقة الأجنبية بعنواف اتفقت الدراسة الحالية مع الدراس /5
في النقاط التالية: (التحميؿ  

 ػ استخداـ المنيج الوصفي التحميمي.

حالة.الػ اعتماد منيج دراسة   

عمى مؤشرات ونسب  ػ مف حيث اليدؼ: إجراء تحميؿ مالي لمشركة وكذا تقييـ الوضع المالي ليا اعتماداً 
المالي. التحميؿ  

 ثانياً : أوجو الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة

( يوضح أوجو الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة2/1جدول رقم )  

 أوجو الاختلاؼ الدراسة الحالية الدراسة السابقة
ػ أنجزت دراسة رحيش سعيدة سنة 

2020 
أما بالنسبة لمحدود المكانية كانت 

ي الجزائر دراسة حالة شركة ف
 أليانس لمتأمينات.

ػ أنجزت دراسة ميند جعفر حسف 
2020حبيب سنة   

أما بالنسبة لمحدود المكانية كانت 
في السوداف دراسة حالة 

 المؤسسات العامة السودانية.

أنجزت الدراسة خلاؿ الموسـ 
  2020/2021الجامعي 

 :أما بالنسبة لمحدود المكانية
الجزائرية  حالة الشركة دراسة

 .(CAATلمتأمينات )

 
 

 
 

 مف حيث الزماف
 والمكاف
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ػ أنجزت دراسة مختاري زىرة 
خلاؿ الموسـ الجامعي 

2010/2011  
 اما بالنسبة لمحدود المكانية كانت
في ولاية بومرداس دراسة حالة 
عادة  الشركة الجزائرية لمتأميف وا 

 التأميف.
ػ أنجزت دراسة عادؿ عشي خلاؿ 

2001/2002الموسـ الجامعي   
أما بالنسبة لمحدود المكانية كانت 

في ولاية بسكرة دراسة حالة 
 مؤسسات صناعات الكوابؿ.

ػ أنجزت الدراسة الأجنبية سنة 
2018 

د المكانية كانت أما بالنسبة لمحدو 
 ةزاخستاف دراسفي جميورية كا

حالة شركة 
KAZMUNAYGAC 

السابقةعمى الدراسات  بناءاً  الباحثتينالمصدر: اعداد   

 المطمب الثاني: مناقشة الدراسات السابقة المتعمقة بجانب التأمين

 : أوجو التشابو بين الدراسة الحالية والدراسات السابقةأولا

بعنواف تطوير قطاع التأميف وتطبيؽ التأميف التعاوني( في  ،اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )سياـ رياش /1
 النقاط التالية:

 عرض المفاىيـ العامة الخاصة بالتأميف.التطرؽ إلى  -

 التحميمي والمنيج التاريخي.، استخداـ المنيج الوصفي -
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زيتوني كماؿ بعنواف أىمية دراسة المؤشرات المالية ، اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )زروخي صباح /2
 والتقنية لشركات التأميف في الجزائر( في النقاط التالية:

 طار النظري الخاص بالتأميف.ف تطرقت إلى عرض الإؿ مف الدراستيك  -

 وكلاىما اعتمد أسموب دراسة الحالة. اعتماد المنيج الوصفي التحميمي -

 اتفقت الدراستيف حوؿ ىدؼ تشخيص الوضع المالي لشركة التأميف محؿ الدراسة. - 

تنمية نواف دور قطاع التأميف في بع، بداري عبد المجيد، اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )زروقي إبراىيـ  /3
 الاقتصاد الوطني( في النقاط التالية:

 .التطرؽ إلى مختمؼ المفاىيـ العامة الخاصة بالتأميف -

 اعتماد المنيج الوصفي التحميمي. -

بعنواف واقع سوؽ التأميف الجزائري في ظؿ الانفتاح ، اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة )نور اليدى لعميد /4
 تصادي( في النقاط التالية:الاق

 عرض المفاىيـ العامة المتعمقة بالتأميف. -

اعتماد الدراستيف عمى المنيج الوصفي التحميمي والمنيج التاريخي.  -  

عادة التأميف( اتفقت الدراسة الحالية مع الدراسة الأجنبية /5 في  بعنواف )التشخيص المالي لشركة التأميف وا 
 النقاط التالية:

، وكلاىما اعتمد أسموب دراسة الحالة.ي اعتماد المنيج الوصفي التحميميالدراستيف ف اتفقت -  

اتفقت الدراستيف في اليدؼ وىو تشخيص الوضع المالي لشركة التأميف. -  
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 : أوجو الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقةثانياً 

الية والدراسات السابقة( يوضح أوجو الاختلاف بين الدراسة الح2/2جدول رقم )  

 الدراسة السابقة الدراسة الحالية أوجو الاختلاؼ
مف حيث الزماف 

 والمكاف
خلاؿ الموسـ الجامعي  أنجزت دراستنا

أما بالنسبة لمحدود ، 2020/2021
الجزائرية لمتأمينات الشركة : المكانية

(CAAT) ػ وكالة أدرارػ 

ة وأجنبية أنجزت الدراسات السابقة عربي
حيث  2019 – 2009ف لفترة مابيفي ا

شممت الأماكف التالية )الجزائر بما فييا 
مدغشقر(.، مصر، ولاية المسيمة  

مف حيث طبيعة 
 الدراسة

اعتمدنا في دراستنا عمى أسموب دراسة 
الشركة الجزائرية لمتأمينات حالة في 

(CAAT ) وىذا ما يجعميا أكثر
 مصداقية. 

ب استخدمت معظـ الدراسات أسمو 
ستبياف كأداة لجمع البيانات.الا  

ص يوتشخ لى معرفةإتيدؼ دراستنا  مف حيث اليدؼ 
الوضعية المالية لمشركة الجزائرية 

لمتأمينات مف خلاؿ استخداـ مختمؼ 
 النسب والمؤشرات المالية.

ىدفت معظـ الدراسات إلى معرفة مدى 
ومعرفة ، تطور قطاع التأميف في الجزائر

صادي عمى سوؽ انعكاسات الانفتاح الاقت
 التأميف في الجزائر

عمى دراسات سابقة بناءاً  الباحثتينالمصدر: من إعداد   

 المطمب الثالث: الإضافات الجديدة في البحث وجوانب الاستفادة من الدراسات السابقة

الأول: الإضافات الجديدة في البحث فرعال  

:تيجاءت بيا تتمثؿ في الآ نرى أف الدراسة التي الإضافات تتمثؿ  

" دراسة حالة الشركة  تأمينيةالتحميؿ المالي لمؤسسة  والتي تحمؿ عنواف، الدراسة التي نحف بصددىا تعتبر   
 تعالج مؤسسة وطنية ما يميزىا عف سابقتيا ىو أنياو  ،مكممة لمدراسات السابقة (CAAT)الجزائرية لمتأمينات 

 .لى القطاع الخاصإلتأميف وتنتمي جاؿ اتنشط في م عامة أف العينة محؿ الدراسة تعتبر مؤسسة أي

التاريخي والتحميمي الذي سنتطرؽ ، تضمنت الدراسة الحالية تنوع في منيج الدراسة لتشمؿ المنيج )الوصفي 
براز كيفية سيرورة عممية التحميؿ المالي إسنحاوؿ مف خلاؿ ىذه الدراسة ، وبيذا ية في الجانب التطبيقي(إل
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كما أف الأىمية التي تحتميا ىذه المؤسسة في الوقت الراىف تجعؿ مف ، (CAATات )ينمشركة الجزائرية لمتػأمل
 الضروري إجراء تحميؿ مالي ليا بشكؿ دوري لمنيوض بيذا القطاع وتطويره أكثر.

ستفادة من الدراسات السابقةجوانب الا الثاني: الفرع  

 ممية مف الدراسات السابقة ما يمي:مما لا شؾ فيو أف الدراسة الحالية ومف جوانب الاستفادة الع  

استفادت الدراسة الحالية مف جميع الدراسات السابقة في الوصوؿ إلى صياغة دقيقة لمعنواف البحثي الموسوـ ػ 
 ". (CAATدراسة حالة الشركة الجزائرية لمتأمينات ) تأمينية لمؤسسة "التحميؿ الماليبػ: 

سابقة في الوصوؿ إلى المنيج الملائـ ليذه الدراسة.استفادت الدراسة الحالية مف الدراسات الػ   

استفادت الدراسة الحالية مف دراسة )مختاري زىرة بعنواف "التشخيص المالي ودوره في تقييـ الأداء في شركة ػ 
بعنواف "أىمية دراسة المؤشرات ، عماري فاطمة الزىراء، زيتوني كماؿ، ودراسة )زروخي صباح، التأميف(

نية لشركات التأميف في الجزائر"( في إثراء الإطار النظري.المالية والتق  

مف خلاؿ الإلماـ بالنتائج المتوصؿ إلييا في الدراسات السابقة تـ التمكف في الانطلاؽ في الدراسة الحالية.ػ   

ساىمت الدراسات السابقة في ضبط وحصر المصطمحات الأساسية لمبحثػ   
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 خلاصة

شكالية والمنيج المستخدـ في حاولنا في ىذا الفصؿ ع رض أىـ ما جاءت بو الدراسات السابقة مف أىداؼ وا 
الدراسة، وأىـ النتائج المتوصؿ إلييا، حيث تـ تحديد أوجو التشابو والاختلاؼ بيف الدراسات السابقة والدراسة 

ىـ مايميز الدراسة الحالية، كذلؾ تطرقنا إلى ما استفدنا منو مف خلاؿ ىذه الدراسات، وفي الأخير ذكرنا أ
الحالية عف الدراسات السابقة.
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ثالفصل الثال  

 الفصل الثالث:

التحميل المالي لمؤسسة تأمينية "دراسة حالة الشركة 
 ("CAATالجزائرية لمتأمينات )



 ("CAATالتحميل المالي لمؤسسة تأمينية "دراسة حالة الشركة الجزائرية لمتأمينات )            الفصل الثالث                         
 

 
33 

 تمييد:

التي يقوـ عمييا الاقتصاد في  الخدمات المرافقة لمختمؼ الأنشطة الاقتصاديةيعتبر نشاط التأميف مف 
، المحمييف منيـ في الجزائر ، فبعد فتح السوؽ أماـ المتعامميف الخواصوغيرىا مف الاقتصادات الجزائر

أصبح اليدؼ الأساس لكؿ شركة  حيث 1995صة بعد القانوف الجديد الذي صدر في سنة والأجانب خا
وىوما يقتضي مف مؤسسة التأميف التعرؼ عمى ، نشاط القطاع تأميف ىو البقاء والاستمرارية والسيطرة عمى

 .مواطف قوتيا لتعزيزىا ومواطف ضعفيا لمتقميؿ منيا وىذا ما تتيحو آلية التحميؿ المالي

لة منا لمتعرؼ عمى أدوات التحميؿ المالي لموقوؼ عمى الوضعية المالية لمؤسسة تأمينية في ومحاو 
 . (CAAT) قمنا بدراسة تطبيقية بالشركة الجزائرية لمتأمينات لجزائرا
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 (CAATات )الجزائرية لمتأمين المبحث الأول: تقديم الشركة

 .(CAAT) اتطار التعريفي لمشركة الجزائرية لمتأمينسيتـ التطرؽ في ىذا المبحث إلى تقديـ الإ

 1(CAATات)مينالمطمب الأول: نشأة وتطور الشركة الجزائرية لمتأ

كنتيجة لإعادة ىيكمة الشركة  1985بالجزائر في أفريؿ  (CAAT)نشأت الشركة الجزائرية لمتأمينات
عادة التأميف " ات يتميز باحتكار مف طرؼ الدولة " أيف كاف قطاع التأمينCAARالجزائرية لمتأميف وا 

وتخصص الشركات في مجاؿ معيف مف المجالات، وقد كاف مجاؿ تخصصيا في البداية ىو قطاع النقؿ، 
، أصبحت الشركة 1989وكانت تدعى عند إنشائيا بالشركة الجزائرية لتأمينات النقؿ، وابتداء مف ديسمبر 

ي واستقطاب أكبر عدد مف المستخدميف المختصيف في تؤمف كؿ المياديف محاولة بذلؾ رفع رصيدىا المال
 قطاع التأمينات لمحصوؿ عمى مكانة ومركز في السوؽ الوطني.

وذلؾ في  SPAإلى مؤسسة ذات أسيـ  EPEلقد تحولت الشركة مف مؤسسة عمومية اقتصادية 
مؤسسات العمومية في ، بالتزامف مع بداية الإصلاحات والانتقاؿ إلى مرحمة التسيير الذاتي لم1989أكتوبر 

إطار السياسة الاقتصادية التي انتيجتيا الجزائر لمتوجو نحو اقتصاد السوؽ، كما قاـ مسئولوىا بتعديؿ  
 اسميا حيث أصبحت تسمى بالشركة الجزائرية لمتأمينات بدلًا مف الشركة الجزائرية لتأمينات النقؿ.

  (CAATالشركة الجزائرية لمتأمينات )اؿ ، قدر رقـ أعم1986وبعد سنة مف انطلاؽ نشاطيا أي سنة 
مميوف دينار، ثـ ارتفع في سنة  714إلى حوالي 1990مميوف دينار، ثـ تضاعؼ ليصؿ سنة  399بحوالي 
أيف كاف يتميز سوؽ التأمينات باحتكار القمة إلى أكثر مف ثلاث ملايير دينار، محتمة بذلؾ المرتبة  1995

 .%23ائر بحصة سوقية مقدرة ب الثالثة في سوؽ التأمينات في الجز 

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأالشركة  منتجاتو  أىداف ،: نشاطاتالمطمب الثاني

 2لمشركة عديد النشاطات وتسعى لتحقيؽ جممة مف الأىداؼ تتمثؿ فيما يمي:

 :/ نشاطات الشركة: تتمثل بصفة عامة فيما يمي1

 التأميف ضد الأخطار المختمفة؛ 
 الة وقوع الخطر؛تعويض الزبائف في ح 
 تشغيؿ المدخرات اللازمة لتمويؿ التنمية الاقتصادية الوطنية؛ 
 .المساىمة في تطور النظاـ المالي بصفة خاصة والاقتصاد بصفة عامة 

                                                           
 www.caat.dz(CAAT)الجزائرية لمتأمينات موقع الشركة 1

  www.caat.dz(CAAT)الجزائرية لمتأمينات موقع الشركة 2
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 / أىداف الشركة: تتمثل فيما يمي:2

 البحث عف الربح وتحسيف مستوى المردودية؛ 
 تنويع حافظة المنتجات )خدمات(؛ 
 ليا في سوؽ التأميف ضد مخاطر النقؿ؛ حماية موقع القيادة 
 تحسيف الحصص السوقية؛ 
 تحسيف وتحديث تسيير وتطوير الموارد البشرية؛ 
 خمؽ مناصب عمؿ بتطوير الشبكة التجارية؛ 
 .ضماف نوعية جيدة لمخدمات المقدمة لمزبائف وبسعر جيد 

 / منتجات الشركة:3

 منتجات تأمين الحياة والأفراد:ــــ 1

 ويتعمؽ بضماف الحفاظ عمى الثروة او الممتمكات لمورشة في حالة وفاة  قرض الفردي:تأمين سداد ال
 المالؾ .

 :وىو عقد ضد الحوادث الجسدية او الجسمانية لمشخص أثناء السفر . ضمان السفر الفردي 
 :وىذا في حالة اجراء الشخص او المؤمف لعممية جراحية مثلا عمى سبيؿ  تأمين التعويضات اليومية

 اؿ .المث
 وييـ ىذا التأميف بمجموعة عماؿ المؤسسات العامة ، ىذا التأميف يكوف في فائدة  مين الجماعات:أت

 العماؿ ، وذلؾ مف خلاؿ الاصابة الجسدية ومنح ضماف أساسي في حالة الوفاة أو العجز .

 تأمين السيارات: ـــ 2

يري ، ويعتبر بالنسبة لممؤسسة كمورد لمخزينة بالمئة مف رقـ الأعماؿ التقد 06وىذا النوع مف التأميف يقدر ب 
وىذا مايفسر الاىتماـ الذي توليو الشركة في استغلاؿ ىذا النوع الذي يقدـ التعويض عف الخسائر الجسدية او 

 المادية التي قد يتسبب فييا الغير مف خلاؿ الحوادث والتي تكوف في السيارات .

 تأمين الاخطار الصناعية والتجارية: ـــ 3

، خصصت الشركة منتوجات تأميف الاخطار الاصطناعية ، والتي تحسنت بمرور السنوات  رفمنذ رفع الاحتكا
وىذا النوع مف التأمينات موجية لممؤسسات الصناعية ، والمؤسسات الصناعية والمتوسطة والى الحرفييف أو 

 أصحاب الوظائؼ الحرة وىذا النوع ييدؼ الحماية مف الأخطار التالية :

 الحريؽ  -
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 الفيضانات  -

 الاخطار الممحقة  -

 تأمين النقل: ـــ 4

 ويشمؿ ىذا النوع التأميف البري ، والنقؿ البحري ، الجوي والنقؿ عبر السكؾ الحديدية .

 خطار الفلاحية: تأمين الأـــ 5

ولكف خطار الفلاحية ، طرحت مؤخرا فقط ، وىذا بعد طمب مف بعض الزبائف ، تعد منتوجات تأميف الأ
الشركة لا تغطي كؿ الأخطار الفلاحية لكنيا تعتزـ الرد عمى متطمبات زبائنيا خاصة تغطية الأخطار 

 التقميدية الفلاحية .

 التأمين ضد الكوارث الطبيعية:ـــ 6

اف تغطية الكوارث الطبيعية كانت محدودة في أخطار المؤسسات الا أنو بعد الفيضانات والزلازؿ الحديثة  
أجبرت  2003ماي  21يا الجزائر في السنوات الاخيرة مثؿ : فيضانات باب الواد ، وزلزاؿ التي عرفت

 2004خطار ابتداءا مف سنة السمطات العمومية باقرار اجبارية تغطية ىذه الأ

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأمي لمشركة يالثالث: الييكل التنظ المطمب

 1فيما يمي:(CAATية لمتأمينات )الجزائر يمكف إبراز الييكؿ التنظيمي لمشركة 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 (بأدرارCAATوثائؽ مقدمة مف وكالة الشركة الجزائرية لمتأمينات )  1
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 (CAATات)مينلمشركة الجزائرية لمتأ(: الييكل التنظيمي 3/1الشكل رقم)

 
 بأدرار (CAATات)مينالجزائرية لمتأ المصدر: وكالة الشركة

 كما يمي:(CAATات)مينالجزائرية لمتأيتوزع ىيكؿ الشركة 

 المديرية العامة: والتي تشمؿ الإدارات المركزية. 
 :الفروع: تحتوي الشركة عمى تسعة وحدات متواجدة عبر القطر الوطني عمى النحو التالي 

o )ثلاثة وحدات في الجزائر العاصمة ) الجزائر العاصمة، حيدرة، الحراش 
o وحدة في عنابة 
o وحدة في قسنطينة 
o وحدة في وىراف 
o وحدة في غرداية 
o افسوحدة في تمم 
o وحدة في سطيؼ 
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  حدات تراقب وتتحكـ في عدة وكالات، أنشئت ىذه الأخيرة لمواجية بحيث كؿ وحدة مف ىذه الو
، والتأكد مف CAARو SAA الطمب المتزايد، ومنافسة الشركات الأخرى التي ليا شبكة كبيرة مثؿ

 مدى تطبيؽ البرامج المقدمة.
  وكالة مسيرة مف طرؼ مدير الوكالة. 140الشبكة التجارية: ومتمثمة في أكثر مف 
 جيوية: المفتشيات الجيوية أربعة، ) وسط، شرؽ، غرب وجنوب(، ىي تحت إشراؼ المفتشيات ال

المفتش العاـ في المديرية العامة، ولدييا مفتش جيوي، وىي ىيكمة لامركزية لممراقبة تقوـ بمياـ 
 التفتيش تحت سمطة المفتش العاـ.
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 (CAATات)مينرية لمتأالجزائ مشركةل الوضعية المالية دراسة المبحث الثاني:

ثـ سنقوـ  2019،2018،2017سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى عرض الميزانية المالية المختصرة لسنوات 
 بتحميؿ وتشخيص الوضعية المالية لمشركة بواسطة النسب المالية ومؤشرات التوازف المالي.

 المطمب الأول: عرض الميزانية المالية المختصرة 

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأيزانيات المالية المختصرة لمشركة (: الم3/1الجدول رقم )

 الوحدة: دينار جزائري

 2019 2018 2017 الأصوؿ
 36.991.309.378.41 30.924.133.916.83 28.078.324.531.47 الأصوؿ الثابتة

 43.626.891.492.29 42.744.722.425.21 39.989.125.755.88 الأصوؿ المتداولة
 12.490.092.962.05 10.322.156.141.67 9.547.035.426.28 ؿقيـ الاستغلا
 18.797.418.913.51 17.851.278.086.87 15.709.764.369.26 قيـ غ جاىزة
 12.339.381.616.73 14.571.288.196.67 14.723.325.960.34 قيـ جاىزة

 80.618.200.870.70 73.668.856.342.04 68.067.450.287.34 مجموع الأصوؿ
    الخصوـ

 39.679.219.184.17 36.373.140.152.12 33.324.039.161.16 الأمواؿ الدائمة
 33872006019.26 31557365334.36 28904016494.71 الأمواؿ الخاصة

الديوف طويمة و ـ 
 أجؿ

4.420.022.666.45 4.815.774.817.76 5.807.213.164.91 

 40.938.981.686.53 37.295.716.189.92 34.743.411.126.18 الديوف قصيرة الأجؿ
 80.618.200.870.70 73.668.856.342.04 68.067.450.287.34 الخصوـ مجموع

 (6،5،4،3،2،1عتمادا عمى الملاحق)ان يإعداد الباحثت من
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 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة الوخصوم أصول تطور عناصر  (:3/2الشكل رقم )

 
 إعتمادا عمى الميزانيات المالية لمشركة excel2010 المصدر: مخرجات برنامج

 تحميل الميزانية المالية المختصرة

نلاحظ أف الأمواؿ الدائمة تغطي الأصوؿ الثابتة وجزء مف الأصوؿ المتداولة في كؿ الفترات التي 
اة مع أمواليا درسناىا، وىذا يعكس سياسة الشركة التوسعية التي تتجمى في الرفع مف أصوليا الثابتة بالمواز 

 الدائمة، وىذا لمحفاظ عمى مبدأ الأماف والتوازف عمى مستوى دورتيا الاستثمارية.

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأالمطمب الثاني: تحميل وتشخيص الوضعية المالية لمشركة 

لمتأكد مف صحة الوضعية المالية لممؤسسة وأنيا في حالة توازف مالي، تمجأ المؤسسة إلى استخداـ 
 المؤشرات المالية والنسب المالية التي سبؽ ذكرىا في الفصؿ النظري.

 المالية باستخدام مؤشرات التوازن المالي: / تحميل القوائم1

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة م(: تطور قيم التوازنات المالية ل3/2الجدول رقم )

 جزائري الوحدة: دينار

 2019 2018 2017 التوازنات المالية
 2.687.909.805.76 5.449.006.235.29 5.245.714.629.69 س الماؿ العامؿرأ

 - 9.651.471.810 - 9.122.281.961 -9.486.611.330 احتياجات رأس الماؿ.ع 
 12.339.381.616 14.571.288.196 14.732.325.960 الخزينة

 نيعداد الباحثتإالمصدر: من 
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 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة مت المالية ل(: تمثيل بياني لمتوازنا3/3) الشكل رقم 

 
 لمشركة عتمادا عمى الميزانيات المالية اexcel2010 المصدر: مخرجات برنامج

 التعميق عمى قيم التوازنات المالية:

ػ مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف رأس الماؿ العامؿ موجب خلاؿ السنوات الثلاث وىذا يعني أف الأمواؿ الدائمة 
وؿ الثابتة وجزء مف الأصوؿ المتداولة وىذا دلالة عمى أف الشركة قادرة عمى الوفاء بالتزاماتيا تغطي الأص

 قصيرة الأجؿ، وكذلؾ توفر السيولة لدى الشركة.

ػ الاحتياج في رأس الماؿ العامؿ سالب خلاؿ السنوات الثلاث ىذا يدؿ عمى أف موارد دورة الاستغلاؿ أي 
ة استخدامات دورة الاستغلاؿ والمتمثمة في قيـ الاستغلاؿ وقيـ غير جاىزة الديوف قصيرة الأجؿ مولت كاف

)ديوف قصيرة  –قيـ الجاىزة(  -وىذا وفقا لعلاقة التالية: احتياج رأس الماؿ العامؿ= ) الأصوؿ المتداولة 
 السمفات المصرفية( . –الأجؿ 

لة غير مستعممة، وىذا يعتبر تجميد ػ الخزينة موجبة في كؿ فترات الدراسة وىذا يعني أف لممؤسسة سيو 
 للأمواؿ المتاحة أو الجاىزة وعمى المؤسسة استثمارىا أو توظيفيا.

:/ تحميل القوائم المالية باستخدام النسب المالية2  

 أ/ نسب التمويل
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 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة م(: تطور نسب التمويل ل3/3الجدول رقم)

 2019 2018 2017 نسب التمويؿ
 1.0726632782 1.1762056215 1.1868243464 ة التمويؿ الدائـسبن

 0.91567446973 1.020476933 1.0294067391 نسبة التمويؿ الخاص
 7.711165611 5.127986978 7.0040184517 نسبة قابمية السداد

 0.0544863587 0.0835354152 0.0606277473 نسبة الاستقلالية المالية
 د الباحثتينالمصدر: من إعدا

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة م(:تمثيل بياني لنسب التمويل ل3/4الشكل رقم: )

 
 لمشركة عتمادا عمى الميزانيات المالية اexcel2010 المصدر: مخرجات برنامج

 التعميق:

دراسة وىو ما في كؿ فترات ال 1ػ نلاحظ أف نسب التمويؿ الدائـ مرضية، وىو ماتفسره القيـ التي فاقت القيمة 
 يدؿ عمى أف الأمواؿ الدائمة تغطي الأصوؿ الثابتة، وأف رأس الماؿ العامؿ غير معدوـ.

وىذا دليؿ عمى أف المؤسسة  1فاقت القيمة  2018،2017ػ نلاحظ أف نسبة التمويؿ الخاص خلاؿ السنتيف 
ا لـ تتمكف مف تغطية جميع نلاحظ أني 2019تموؿ كؿ أصوليا الثابتة بأمواليا الخاصة، أما بالنسبة لسنة 

 .1أصوليا الثابتة بأمواليا الخاصة وىذا ماتعكسو القيمة التي تقؿ عف القيمة 

في كؿ فترات  0.5ػ نلاحظ أف قابمية السداد لدى الشركة غير جيدة، وىو ماتفسره القيـ التي فاقت القيمة 
 ا اتجاه الغير.الدراسة وىو مايدؿ عمى أف الشركة غير قادرة عمى تسديد التزاماتي
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في كؿ فترات الدراسة،  1ػنلاحظ أف المؤسسة ليست مستقمة ماليا، وىو ما تفسره القيـ التي قمت عف القيمة 
عمى التمويؿ الخاص بدؿ الديوف وىذا تبعا لمعلاقة  الاعتمادوىذا دليؿ عمى أف المؤسسة ليست قادرة عمى 
 .1صة / مجموع الديوف والتي يفضؿ أف تكوف النسبة تفوؽ التالية: نسبة الاستقلالية المالية= الأمواؿ الخا

 ب/ نسب السيولة

 CAAT(: تطور نسب السيولة لشركة 3/4الجدول رقم)

 نسب السيولة 2017 2018 2019
 نسبة سيولة الأصوؿ 0.5874926354 0.580227854 0.5411543674
 نسبة السيولة العامة 1.1509844445 1.14610273776 1.0656564891
 نسبة السيولة المختصرة 0.8759384684 0.8693375432 0.76.5660729
 نسبة السيولة الفورية 0.4237731811 0.3906960285 0.3014090887

نيعداد الباحثتإالمصدر: من   

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأمشركة ل(: تمثيل بياني لنسب السيولة 3/5الشكل رقم:)

 
 لمشركة  عمى الميزانيات المالية عتماداً اexcel2010 المصدر: مخرجات برنامج

 التعميق:

في كؿ  0.5ػ الشركة ذات نشاط تجاري او خدماتي، وىو ماتوضحو نسب سيولة الأصوؿ التي فاقت النسبة 
 فترات الدراسة.
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في كؿ فترات الدراسة وىذا يدؿ عمى أف المؤسسة قادرة عمى  1ػ نسب السيولة العامة موجبة وأكبر مف 
ة التزاماتيا والمتمثمة أساسا في التعويضات.مواجي  

ػ نلاحظ مف خلاؿ قيـ السيولة المختصرة أف لممؤسسة القدرة عمى الوفاء بديونيا قصيرة الأجؿ بواسطة 
 حقوقيا.

ػبالنسبة لمسيولة الجاىزة، نلاحظ عدـ قدرة الشركة عمى تغطية ديونيا القصيرة الأجؿ، بأمواليا السائمة التي 
، التي لـ تنحصر في 2018،2017ا، وىو ماتعكسو النسب المتحصؿ عمييا خلاؿ السنتيف تتوفر لديي
 .0.30كانت بقيمة  2019(، أما بالنسبة لسنة 0.33-0.25المجاؿ )

 ج/ نسب المردودية:

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأ شركةم(: تطور نسب المردودية ل3/5الجدول رقم)

 2019 2018 2017 نسب المردودية
 0.0747547522 0.0878280474 0.0868386773 دودية الماليةالمر 

 0.0314084585 0.0376227068 0.0368749902 المردودية الاقتصادية
 نيعداد الباحثتإالمصدر: من 

 (CAATات)مينالجزائرية لمتأشركة م(: تمثيل بياني لنسب المردودية ل3/6الشكل رقم: )

 
 لمشركة عمى الميزانيات المالية  ماداً عتاexcel2010 المصدر: مخرجات برنامج
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 التعميق:

ػ نلاحظ أف نسبة المردودية المالية في انخفاض، وىذا راجع إلى الزيادة في الأمواؿ الخاصة، ومنو نستنتج أف 
 الشركة لاتوزع أرباحيا بؿ تحتفظ بيا كاحتياطات.

ـ و لثلاث، وىذا يعني أف الشركة تقػ نلاحظ أف نسبة المردودية الإقتصادية في انخفاض خلاؿ السنوات ا
 بتجديد استثماراتيا.
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في وضعية مالية متوازنة عمى المدى  (CAATالجزائرية لمتأمينات )مما سبؽ نستنتج بأف الشركة 
القصير والمتوسط، عمى مستوى الدورة الاستثمارية، وىو ما يوضح موطف مف مواطف قوة  الشركة، وقدرتيا 

يؿ أصوليا الثابتة فقط باستعماؿ الأمواؿ الخاصة، وىذا ما سيمكنيا مف زيادة أصوليا الثابتة بكؿ عمى تمو 
 سلاسة

 أما عمى مستوى دورة الاستغلاؿ فيتوجب عمى الشركة  التقميص مف الديوف القصيرة الأجؿ.

الفرص المتاحة في تعاني الشركة مف فائض في الخزينة بمعنى أنيا لـ تقـ بالتوظيفات اللازمة لاستغلاؿ 
 السوؽ المالي وتحقيؽ عوائد.
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 خلاصة:

الجزائرية لمتأمينات  مف خلاؿ استعراضنا ليذا الفصؿ، حاولنا تشخيص الوضعية المالية لمشركة
(CAAT)  2019 -2017بيدؼ تقييـ أدائيا المالي خلاؿ الفترة الممتدة بيف. 

الميزانية المالية، ومحاولة تحميميا إذ تمكنا مف خلاؿ ذلؾ مف  حيث قمنا بقراءة البيانات المالية مف
 استخراج أىـ النسب والمؤشرات المستخدمة في تقييـ الأداء المالي.
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 خاتمة:

تعتبر شركات التأميف مف بيف المؤسسات المالية اليامة لما ليا مف أىمية اقتصادية واجتماعية فيي تقوـ 
وتعويضيـ عند تحقؽ الخطر ، أو شركات أو مينييف اً أفراد اعدة أطراؼ سواء كانو بتقديـ خدماتيا التأمينية ل

وبالتالي  ،لاستقرار القطاعات الأخرى ولذلؾ يعتبر استقرارىا عاملاً ، وبالتالي تمكينيـ مف مواصمة نشاطيـ
ية واستخراج وقوعيا في الفشؿ سيؤثر عمى ىذه الأخيرة ولذلؾ وجب عمييا تشخيص وضعيتيا المالية المستقبم

، والقضاء عمييا، وكذلؾ استخرج نقاط الضعؼ ومحاولة معالجتيا، نقاط القوة ومحاولة الحفاظ عمييا وتطويرىا
ومف أىـ مؤشرات التحميؿ المالي المستخدمة في ، وذلؾ باستخداـ مجموعة مف الأدوات والمؤشرات المالية

لتزاماتيا اتجاه حممة الوثائؽ وتحقيؽ المواجية  ىامة جداً نسب السيولة والربحية والتي تعتبر نجد شركات التأميف 
ومف خلاؿ إجابتنا عف الإشكالية المدروسة "ما مدى مقدرة التحميؿ المالي عمى  عوائد ولذلؾ يجب الموازنة بينيما,

تشخيص الوضعية المالية لمؤسسة التأميف" واختبارنا لمفرضيات المقترحة توصمنا إلى مجموعة مف النتائج  
 والتوصيات المدرجة فيما يمي: 

 أولا: اختبار الفرضيات 

مف خلاؿ الدراسة تبيف أف التحميؿ المالي يرتكز بشكؿ أساسي عمى المعمومات المتأتية مف  :الفرضية الأولى
 .1القوائـ المالية وبالتالي يتـ قبوؿ الفرضية رقـ 

النسب المالية، مف أىـ الأدوات التي يستخدميا التحميؿ المالي بواسطة المؤشرات المالية و  الفرضية الثانية:
ى معمومات دقيقة مما مالمحمؿ المالي، باعتبارىا تحيط بمختمؼ جوانب المؤسسة والقرارات عف نتائجيا مبنية ع

 .2يؤكد أىمية التحميؿ المالي في تشخيص الوضعية المالية لممؤسسة، وبالتالي يتـ قبوؿ الفرضية رقـ 

ظير التحميؿ المالي مدى كفاءة الشركة في أداء وظائفيا وقدرتيا عمى تحقيؽ مصالحيا ي   الفرضية الثالثة:
ومساعدتيا عمى التنبؤ بمستقبميا مف خلاؿ استخداـ مختمؼ أدوات التحميؿ المالي وبالتالي يتـ قبوؿ الفرضية 

 .3رقـ

 ثانيا: نتائج الدراسة )نظرية وتطبيقية( 

 نتائج الدراسة النظرية:

تحميؿ المالي عممية تحميمية لمبنية الداخمية لممؤسسة، والذي ييدؼ إلى التعرؼ عمى نقاط القوة ونقاط يعتبر ال -
 الضعؼ، وىذا باستخداـ مجموعة مف الأدوات المتمثمة في النسب المالية ومؤشرات التوازف المالي.
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 المالية لشركات التأميف.تعتمد فعالية التحميؿ المالي عمى مصداقية المعمومات الموجودة في القوائـ  -

يعتبر التأميف كاستراتيجية أماف يعتمد عمييا المؤمف بالتخفيؼ مف القمؽ والخوؼ مف حدوث الخطر الذي  -
 يصيبو في نفسو وممتمكاتو.

تعد شركات التأميف ضماف لممشروعات الاقتصادية وبالتالي يمنح ليا الاستقرار الاقتصادي والذي سيؤثر عمى  -
 قتصاد القومي.ممتمكات الا

 التطبيقية: نتائج الدراسة

عدـ قدرة الشركة عمى تغطية الحد الأدنى لديونيا القصيرة الأجؿ بالسيولة المتوفرة لدييا وىذا ما يمكف أف  -
 يشكؿ ليا أزمة في المستقبؿ.

ايشكؿ ليا تعاني الشركة مف مشكؿ في قابمية السداد لأف مجموع ديونيا كبير مقارنة بمجموع أصوليا وىو م -
 عبء في المستقبؿ.

 تشير النسب المالية المستخرجة مف الشركة بأنيا في وضعية مالية جيدة. -

مف النقاط الإيجابية المسجمة عمى الشركة ىو أنيا بإمكانيا تجنب بعض الأزمات المالية المفاجئة، فالشركة  -
 كانت في كؿ سنة تحقؽ قيـ موجبة لمخزينة.

جميع أصوليا الثابتة عف طريؽ أمواليا الدائمة دوف المجوء إلى مصادر خارجية، وتمكنت قياـ الشركة بتغطية  -
 مف تحقيؽ فائض خلاؿ السنوات الثلاث كما وجدنا أف قيمة الأمواؿ الخاصة أكبر مف قيمة الأصوؿ الثابتة.

 ثالثا: توصيات البحث

 المرتفعة. التكاليؼ التخمص مف بعض الديوف الطويمة الأجؿ ذات -

 انتياج سياسة توسعية ىجومية بيدؼ الحفاظ والييمنة عمى السوؽ التأمينية في الجزائر. -

 زيادة عدد الوحدات التابعة ليا. -

والتحميؿ السائدة، لمتكيؼ مع الظروؼ يجري في المحيط الاقتصادي في المؤسسة  ـ بماالدائػ ىتماـضرورة الا -
 .يضمف ذلؾ
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 رابعا: آفاق البحث

د عمى أىمية التأميف ودوره الفعاؿ في حماية الممتمكات الخاصة بالشخص والمؤمف لو أو الشركة في ظؿ التأكي
المؤمف ليا وبالرغـ مف المنافسة القوية الناتجة مف ظيور عدد لا بأس بو مف شركات التأميف خاصة وعامة، 

دراستنا مجرد تمييد لدراسات إلى المستوى المطموب، لذا نطمح أف تكوف  نجد أف التأميف في الجزائر لـ يرتؽ
أخرى تكوف أكثر اتساعاً وشمولًا في معالجة قطاع التأميف لمتعرؼ عمى وضعيتو مف ناحية ومشاركتو في التنمية 
الاقتصادية مف ناحية أخرى وكذلؾ إسقاط مختمؼ أدوات التشخيص الاستراتيجي عمى شركات التأميف لتشخيص 

 وضعيتيا المالية.

 مى الباحثيف جوانب أخرى بخصوص ىذا الموضوع تساعدىـ عمى البحث وأىميا:كما يمكف اقتراح ع

 س ماؿ شركات التأميف عمى الأداء المالي.أثر كفاية رأ -

 عمى شركات التأميف الجزائرية. فيروس كوروناأثر  -
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ممخصال  
 

 

 الممخص:
أميف دوراً بارزاً في تقديـ الخدمات ودعـ الاقتصاد الوطني، وتسيـ في تحقيؽ أىداؼ تؤدي شركات الت

التنمية الاقتصادية فضلًا عف فوائد اجتماعية واقتصادية عدة، لذا فمف الضروري أف يتـ تقويـ نشاط ىذه 
دوات التي تساعد الشركات بشكؿ مستمر لمتعرؼ عمى مستوى الأداء وطبيعتو، ويعد التحميؿ المالي أحد تمؾ الأ

في تحميؿ المعطيات وتفسيرىا بالشكؿ الذي ي مك ف مف تشخيص نقاط القوة ونقاط الضعؼ، وقد تناولت ىذه 
بحيث تـ اعتماد أدوات التحميؿ المالي المختمفة التي يمكف ( CAAT) ناتسة واقع الشركة الجزائرية لمتأميالدرا

قد توصمت الدراسة إلى العديد مف الاستنتاجات والتوصيات التي عف طريقيا تقييـ الوضع المالي ليذه الشركة، و 
 د عمى تطوير الخدمات التأمينية وتفعيؿ نشاطيا بما يعزز الاقتصاد الوطني.عتسا

 شركات التأميف, التقييـ التحميؿ المالي , الكممات الافتتاحية:
 

Abstract :  Insurance Companies perform a prominent role in providing services and 

bolstering national economy, and they contribute in achieving the aims of the economic 

development plans in addition to many other social and economic benefits. So it is necessary to 

evaluate the activity of these companies continuously to define performance level and its nature. 

Financial analysis is one of the important instruments that helps in analyzing and explanation of data 

in such a way that enable administration to define performance level and diagnosing strength and 

weakness points.This study examined the reality of the Algerian insurance company (CAAT), 

Different instruments of analyzing are adopted , through which defining and evaluation of 

performance level could be done.The study reached many conclusions and recommendations that 

help in developing insurance services and activating their activities in a way that strengthens the 

national economy. 

Key words: financial analysis,Insurance companies, Evaluation 

 

 

 
 


