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  المرسلين سيدنا محمدبسم االله الرحمان الرحيم والصلاة علي أشرف  

  على أله وصحبه وسلم تسليم كثيراً،و  

  أهدي ثمرة جهدي هذا إلى من كان مولده نوراً أضاءت له مشارف الأرض ومغاربها  

  .سيدنا محمد عليه أفضل الصلاة وأزكى التسليم

 ﴿وَقُل رَّبِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا ربََّـيَانِي صَغِيرًا﴾

  أن الكتابة عنهما محكومة بالفشل مهما حاولت،إلى من عرفت منذ إن كنت صغيرة  

  ا ولطفهما علي في نص،أو تحولها عطفهما وحنانهما إلى أبجدية، أو اعتقـل حبهم  

  .، حفظهما االله ورعهما)أبي  ( ونور دربي  ) أمي  ( بن فصلتين، إلى شمعية حياتي    أو يُحبس كرمهما  

  : في دروب الحياة، إخواني وأخواتيإلى القـلوب التي أحاطتني بالجد والرعاية، ورافقتني  

  .، حفظهم االله ووفقهم في حياتهم)زهرة وأبنها الغالي عمران، الأمين، عبد الحميد، إبراهيم، خديجة  ( 

  إلى كل من كانت لهم البصمة في مشواري الدراسي الذين أدين لهم بعد المولى في  

  .من مشايخ وأساتذة...... التربية والإرشاد والتعليم

  ".صدقـاتي"من قـادتني الأقدار وصدف الحياة إلى لقـائهم  إلى  

  ".عثماني نصيرة"تي  وزميل إلى من تحملت معي مشقـات هذا العمل صديقتي،

  إلى كل طلبة الماستر في العلوم الاقتصادية، 

  .2021-2020تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، دفعة  
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  بسم االله الرحمان الرحيم والصلاة والسلام على اشرف المرسلين  

  .سيدنا محمد وعلى اله وصحبه أجمعين

  على عظيم فضلك وحسن توفيقك وأنت أهل لكل شكر  الحمد  اللهم لك  

  في وجودي من ضحت من اجل راحتي بدعواتك رسمت لي    إلى التي كانت سبباً 

  أمي الغالية إلى الذي بين يديه تربيت وتحت أنظاره  نجاحي  طريق  

  .كانت أولى خطوات تعليمي به اقتديت أبي العزيز حفظكما االله

  .إخوتي إخواني  وتشجيعاً   التي تنبض حباً  إلى تلك القـلوب التي شاركتها أجمل اللحظات

  .إلى ابنتي قرة عيني فـاطمة الزهراء و زوجي العزيز سند الحياة

  إلى صديقـاتي اشهد أنكن كنتن نعم الرفيقـات وأنت رفيقة الدرب  

  ."لكبير سعيدة"والتي شاركتني هذا العمل  

  إلى جميع أساتذتي الكرام في كلية العلوم الاقتصادية وبالأخص  

  .إلى جميع الإداريين في كلية العلوم الاقتصادية" أحمد  هلالي"أستاذي القدير  

  .ثمرة نجاحي وأدعو االله عز وجل أن يمدكم بالصحة والعافيةشكرا لكم جميعا واليكم اهدي  
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  ".لئن شكرتم لأزيدنكم: " قـال االله تعالى

  ".لا يشكر االلهمن لا يشكر الناس  : " قـال الرسول صلى االله عليه وسلم

  نحمد االله عز وجل الذي وفقنا في إتمام هذا البحث، والذي ألهمنا الصحة والعافية والعزيمة  

  .فـالحمد الله حمداً كثيراً 

  " هلالي أحمد  " نتقدم بجزيل الشكر وتقدير إلى أستاذنا المشرف  

  المختلفة، على ما قدمه لنا من توجيهات ومعلومات ساهمت في إثراء دراستنا في جوانبها  

  .متمنين له المزيد من التقدم والتفوق

  " عبد الرحمان عبد القـادر، صديقي أحمد، عياد ليلى" وأدين بالشكر والجزيل للأساتذة  

  الذين أعانونا في تقديم لنا المادة العلمية التي ساعدنا كثيراً في بحثنا  

  .في ظل الظروف الصحية الصعبة

  .والشكر الجزيل إلى جميع أساتذة قسم العلوم الاقتصادية  ثم نتقدم بكل التقدير والاحترام

  .كما لا يفوتنا التقديم بالشكر إلى كل أعضاء الإدارة على سهرهم في خدمتنا

 .كما نشكر كل من ساعدنا ولو بكلمة أو دعوة صالحة

  

   



 الإسلامیة المصارف  أداءمذكرة بعنوان اثر السیاسة النقدیة على 

 

IV 

 

 الملخص 

تطرقنا من  حیثثر السیاسة النقدیة على أداء المصارف الإسلامیة؛ أتهدف هذه الدراسة إلى بیان           

وكذا تأثیرها على حجم الائتمان ) المباشرة وغیر مباشرة ( خلال هذه الدراسة للسیاسة النقدیة وأدواتها التقلیدیة 

ة في ظل نظام المشاركة البدیلة لأدوات السیاسة والمعروض النقدي، كما أشرنا إلى أدوات السیاسة النقدی

النقدیة التقلیدیة والملائمة لأداء المصارف الإسلامیة، وتطرقنا أیضاً إلى السیاسة النقدیة في الجزائر وأدواتها 

المطبقة من طرف بنك الجزائر، كما قمنا بدراسة تطبیقیة تحلیلیة لبیانات مصرف السلام الجزائري لمدة تسع 

، لمعرفة تأثیر أدوات السیاسة النقدیة على نشاط المصارف 2019إلى غایة  2011وات من سن) 9(

أن السیاسة النقدیة في الجزائر فعالة في التأثیر على حجم التمویل  فيالإسلامیة، وتمثلت أهم نتائج الدراسة 

ربحیة  على أثرالتي تُ و  ،خلال تطبیق نسبة الاحتیاطي القانوني من الممنوح من طرف المصارف الإسلامیة

المصرف الإسلامي، وذلك بتجمید جزء من أصولها على شكل ودائع لدى بنك الجزائر مما یعني عدم 

استثمارها وتحقیق أرباح أقل من مجموع الودائع المستثمرة، وتكون السیاسة النقدیة غیر فعالة في تأثیر على 

 تتوافق وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة، كما المصارف الإسلامیة من خلال سعر إعادة الخصم لأنها لا

بضرورة قیام بنك الجزائر بوضع قوانین تتماشى وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة بحیث  الدراسة أوصت

 .تكون موازیة لقوانین التي تخضع لها البنوك التقلیدیة

  .لالسیاسة النقدیة، المصارف الإسلامیة، الائتمان، التموی :الكلمات المفتاحیة

 Abstract:  

This study aims to examine the impact of monetary policy on the performance of Islamic 

banks; by discussing its traditional tools (direct and indirect), as well as its impact on the volume 

of credit and the money supply. The study also referred to the monetary policy tools in light of 

the alternative participation system for the traditional monetary policy tools appropriate to the 

performance of Islamic banks.Besides the applied tools by the Bank of Algeria, Thestudy 

conducted an applied analytical study of the data of the Algerian Al Salam Bank for a period of 

nine (9) years from 2011 to 2019; in order toexamine the impact of monetary policy tools on the 

activity of Islamic banks.The most important results of the study were that monetary policy in 

Algeria is effective in terms of the amount of funding granted by Islamic banks through the 

application of the legal reserve ratio, which affects the profitability of the Islamic bank, by 

freezing part of its assets in the form of deposits with the Bank of Algeria. The study 

recommended the necessity of that the Bank of Algeria set laws that are in line with the nature of 

the work of Islamic banks, so that they are parallel to the laws to which traditional banks are 

subject. 

Keywords: Monetary Policy, Islamic Banks, Credit, Financing. 
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 أ 

  : تمهید 

قة النقود بالنشاط السیاسة النقدیة إحدى أهم المؤشرات الاقتصادیة، والتي تُعني بعلا تعتبر          

نتیجة لما یشكله الاستقرار النقدي من مناخ ملائم لأفراد المجتمع، وهي عبارة عن مجموعة من الاقتصادي 

أثیر على العرض النقدي بغرض الت) المتمثلة في البنك المركزي ( السلطة النقدیة الإجراءات التي تتخذها 

للوصول إلى تحقیق أهداف اقتصادیة أهمها تحقیق مستوى مقبول من الاستقرار النقدي  ،بطریقة ما

والاقتصادي من خلال المحافظة على استقرار قیمة العملة الوطنیة، والمساهمة في تحقیق معدلات نمو 

صادیة مناسبة وتحقیق استقرار الأسعار عند مستوى معین، وللسیاسة النقدیة أدوات تساعدها في تحقیق اقت

أهدفها المذكورة مسبقاً، یستخدمها البنك المركزي للتأثیر في حجم المعروض النقدي بزیادة أو التخفیض 

  .حسب ما یتطلبه الوضع الاقتصادي السائد

، )11- 03( المُعدل ومتمم بالأمر )  10- 90( ور قانون النقد والقرض في الجزائر وبعد صد أما         

والتوسع في استخدامها وتحدید أدواتها  دیة ممكناً، وازداد الاهتمام بهاأصبح الحدیث عن السیاسة النق

  .مها، ومنح الاستقلالیة للبنك المركزي في إدارتهایوالإشراف علیها وتقی

أحكامه وقواعده وتنظمه میة جزء من النظام المصرفي، لا ینفصل عن تعتبر المصارف الإسلاو           

ارتباطها بأحكام تقلیدیة في معاملاتها المتمیزة و إشرافیه ورقابته، ورغم الاختلاف الجوهري بینها وبین البنوك الو 

ي تخضع لها أنها تخضع لإشراف ورقابة البنك المركزي بنفس الأسلوب والأدوات  الت إلاالشریعة الإسلامیة، 

البنوك التقلیدیة، رغم أن هذه الأدوات لا تتناسب كلها وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة لتعاملاتها بمعدلات 

الفائدة، ولكن بوجود نظام إسلامي متكامل فقد تم تطویر استحداث أدوات جدیدة للسیاسة النقدیة تعرف 

  . أ المشاركة في الربح والخسارةبأدوات السیاسة النقدیة الإسلامیة، وتقوم على أساس مبد

  الإشكالیة

  :بناءاً على ما تم استعراضه تتبلور إشكالیة البحث التي یمكن صیاغتها في التساؤل التالي

حالة  أدوات السیاسة النقدیة التي یطبقها بنك الجزائر على أداء المصارف الإسلامیة أي مدى تؤثر إلى

  ؟بنك السلام

  :الرئیسیة یمكن حصر عناصر مشكلة الدراسة بإیجاد إجابة للأسئلة التالیةوبناءاً على الإشكالیة 

 ما المقصود بالسیاسة النقدیة، وما أهدافها وما هي أدواتها؟ - 

 ما المقصود بالمصارف الإسلامیة، وما هي خصائصها؟ - 

 ما هي أهم أدوات السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر؟ - 

 وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة؟هل تتوافق أدوات السیاسة النقدیة  - 
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  الفرضیات

  :لمناقشة الإشكالیة و الإجابة على التساؤلات ارتأینا إلى وضع الفرضیات التالیة

 .نظام الاقتصاد الإسلاميد المصارف الإسلامیة أحكامها وقواعدها من تستم - 

 .صارف الإسلامیةم وطبیعة عمل المءالسیاسة النقدیة التقلیدیة لتتلایمكن تعدیل بعض أدوات  - 

یمكن أن تأثر السیاسة النقدیة باستخدامها لأداة الاحتیاطي النقدي القانوني على ربحیة المصارف  - 

 .الإسلامیة

  أهمیة الدراسة

 يتعتبر السیاسة النقدیة أداة فعالة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي، حیث یستخدمها البنك المركز          

جد ي الاقتصاد، فالبنك المركزي لا یمن أجل الرقابة على عمل البنوك للحفاظ على استقرار الكتلة النقدیة ف

مشكلة في تطبیقها على البنوك التقلیدیة، لكن بالنسبة للمصارف الإسلامیة فبطبیعة عملها والأسس والقواعد 

لتقلیدیة، فتطبیق السیاسة النقدیة یطرح مشكلة التي تبنى علیها یجعلها تختلف جذریاً عن طبیعة عمل البنوك ا

علیها، ونظراً لأهمیة المصارف الإسلامیة في الحیاة الاقتصادیة ومساهمتها في حل العدید من الأزمات 

عجزت البنوك التقلیدیة عن حلها، أصبح من الضروري البحث والدراسة في أثر السیاسة النقدیة على 

  .المصارف الإسلامیة

  اسةأهداف الدر 

  :وتتمثل فیما یلي

 .التعرف على السیاسة النقدیة وأهدافها وأدواتها - 

 .التعرف على المصارف الإسلامیة وأهم الصیغ التمویلیة التي یعتمد علیها - 

 .زائرعلى أدوات السیاسة النقدیة في الجالتعرف  - 

 .التعرف على أثر أدوات السیاسة النقدیة على نشاط المصارف الإسلامیة - 

  اختیار الموضوعأسباب 

المیول الشخصي إلى المعرفة أكثر عن السیاسة النقدیة وكیفیة استخدام أدواتها في تأثیر على حجم  - 

 .المعروض النقدي حسب ما یتطلبه الوضع الاقتصادي

 .یة الأخرىالانتشار المحتشم للمصارف الإسلامیة بالجزائر مقارنة بالدول العرب - 

  حدود الدراسة

  :من حیث المكان

  .تمثلت عینة محل الدراسة في مصرف السلام الجزائري       

  :من حیث الفترة الزمنیة

 .2017إلى غایة عام  1990حدود الدراسة بالنسبة لدراسة السیاسة النقدیة بالجزائر كانت من عام  - 



 مقدمة

 

 

 ج 

ة یجوذالك نت 2019إلى عام  2011سنوات من عام ) 9(حدود الدراسة التطبیقیة كانت في تسع  - 

 .لتي استطعنا الحصول علیهاللمعطیات ا

  منهج الدراسة

لوصفي من أجل الإلمام للإجابة على الإشكالیة المطروحة تم الاعتماد في هذه الدراسة على المنهج ا       

 ج التحلیلي الذي یساعد بشكل كبیر، ثم استخدمنا المنهووصف متغیرات الدراسة للموضوعبالجوانب النظریة 

من خلال استعراض الجوانب الإحصائیة المتعلقة بدراسة وتحلیل البیانات  وتحلیلها، على تفسیر النتائج

  .سنویة للبنك الجزائري ومصرف السلامالتقاریر الن المأخوذة م

  هیكل الدراسة

، وفي حدود إشكالیة البحث تم تقسیم الدراسة إلى بناءاً على الأهداف والفرضیات الموضوعة مسبقاً        

ة فصول وخاتمة، تهتم المقدمة بمعالجة بعض الجوانب المنهجیة في البحث، أما الفصول فكان مقدمة وثلاث

  :تقسیمها كما یلي

الفصل الأول تناولنا فیه الإطار النظري للسیاسة النقدیة والمصارف الإسلامیة، حیث قسم إلى ثلاث  - 

تعریفها وأنواعها وأهدافها  مباحث تم التطرق في المبحث الأول إلى ماهیة السیاسة النقدیة من خلال

وأدواتها، أما المبحث الثاني فكان حول ماهیة المصارف الإسلامیة من خلال التطرق إلى مفهومها 

تمویلیة التي تقدمها، أما فیما یخص المبحث وخصائصها ومصادر الأموال فیها، وأهم الصیغ ال

ارف الإسلامیة وتم تطرق إلى أهم كان حول أدوات السیاسة النقدیة الملائمة لأداء المصالثالث ف

 .الأدوات البدیلة للسیاسة النقدیة التي تتلاءم وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة

، ثلاث مباحثالفصل الثاني تناول الدراسات السابقة في الموضوع حیث تم تقسیم هذا الفصل إلى  - 

طرق من خلاله إلى دراسات المبحث الأول حول دراسات سابقة متعلقة بالمتغیر المستقل، حیث تم الت

متعلقة بالمتغیر التابع حیث تم  ةأجنبیة ودراسات وطنیة، أما المبحث الثاني فكان حول دراسات سابق

المبحث وطنیة، و المطلب الثاني حول الدراسات الالأول حول دراسات أجنبیة و  ،تقسیمه إلى مطلبین

ستنا الحالیة من حیث الهدف والحالة ودرا ةلدراسات السابقكان عبارة عن مقارنة بین ا الثالث

 .وطریقة المعالجة المدروسة

الفصل الثالث تناول الدراسة التطبیقیة حیث تم تقسیم هذا الفصل إلى مبحثین، المبحث الأول متعلق  - 

ین المجتمع، وأدوات السیاسة النقدیة یوالأدوات المستخدمة حیث تم التطرق فیه إلى تع ةبالطریق

معطیات الدراسة، أما المبحث الثاني فتناول تحلیل وتفسیر ومناقشة النتائج  بالجزائر وطرق جمع

 .وذلك من خلال عرض النتائج وتحلیلها وتفسیرها وربط النتائج بالفرضیات ومقرنتها

وفي الأخیر تم عرض الخاتمة والتي ضمت النتائج التي تم استخلاصها من الدراسة وأهم        

التوصیات التي من شأنها تساهم في إیجاد حلول لمشاكل المصارف الإسلامیة مع السیاسة النقدیة، 

  .وأفاق الدراسة المستقبلیة



 مقدمة

 

 

 د 

  بات الدراسةو صع

الإحصائیة المقدمة من طرف المصرف والتي تتعلق بالجانب عدم شفافیة وتطابق البیانات        

 .التطبیقي وعدم تناسقها بین الجانب النظري وبالوقع

    



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  ماھیة السیاسة النقدیة: المبحث الأول

  ماھیة المصارف الإسلامیة: المبحث الثاني

  قدیة الملائمة للمصارف الإسلامیةت السیاسة الناأدو:  المبحث الثالث
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  :مقدمة الفصل

تعتبر السیاسة النقدیة مجموعة من الإجراءات والقوانین یتخذها البنك المركزي، لضبط حجم الكتلة        

النقدیة في الاقتصاد وحجم الائتمان والتمویل الممنوح من طرف البنوك سوءاً  تقلیدیة أو إسلامیة، لتحقیق 

مباشرة للسیاسة النقدیة في مستخدماً في ذلك عدة أدوات مباشرة وغیر مجموعة من الأهداف الاقتصادیة 

  .اتجاهین مختلفین انكماشي أو توسعي حسب ما یحتاج له الوضع الاقتصادي

إنما تخص البنوك أن تطبیق قرارات وقوانین السیاسة النقدیة لا یتم على البنوك التقلیدیة فقط، و       

صائص منفردة، فهي عبارة عن أیضاً، رغم اختلافها الجذري عن البنوك التقلیدیة، وتمتعها بخ الإسلامیة

  .في تعاملاتها مؤسسات مالیة بنكیة، تعمل على أسس ومبادئ الشریعة الإسلامیة

 ،یاسة النقدیة والمصارف الإسلامیةمن الس سات الجوانب النظریة لكلولقد خصص هذا الفصل لدرا      

وذلك من خلال تقسیم الفصل إلى ثلاثة مباحث، المبحث الأول حول السیاسة النقدیة مفهومها، وأنواعها 

میة مفهومها، وأهم الخصائص المصارف الإسلا لوأدواتها المباشرة وغیر مباشرة، أما المبحث الثاني فحو 

ل في المصارف الإسلامیة تمیز بها، ومصادر الأموال في المصارف الإسلامیة، وأهم صیغ التمویالتي ت

كانت قائمة المشاركة أو المداینة، أما المبحث الثالث فكان حول أدوات السیاسة النقدیة الملائمة الأداء  ءً اسو 

  .بدیلة لأدوات السیاسة النقدیة التقلیدیةالالمصارف الإسلامیة و 
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  ماهیة السیاسة النقدیة: المبحث الأول

الدولة لضبط حجم الكتلة النقدیة في  االركائز التي تعتمد علیه السیاسة النقدیة إحدى أهم تعتبر        

مباشرة في المسار الصحیح لتحقیق مجموعة من المباشرة وغیر الالاقتصاد، وذلك من خلال استخدام أدواتها 

هداف التي تسعى إلى ، والأعهااأنو السیاسة النقدیة و  ى مفهومومن خلال هذا المبحث سنتطرق إل الأهداف،

        :تحقیقها، وأهم الأدوات التي تستخدمها لتحقیق أهدافها، كما یلي

  مفهوم السیاسة النقدیة: المطلب الأول

مجموعة  ىورد للسیاسة النقدیة عدة تعاریف نظراً لأهمیتها، وفي هذا المطلب سنسلط الضوء عللقد        

  : یلي كما ها،یف للسیاسة النقدیة وكذا أنواعمن التعار 

  تعریف السیاسة النقدیة :الفرع أول

لسیاسة النقدیة، وذلك لأن هذا المفهوم تطور بتطور لتعریفات الالكتب الاقتصادیة العدید من  تأورد        

  :من هذه المفاهیم االأفكار والنظریات الاقتصادیة، وفیما یلي سنعرض بعض

مل على جمیع القرارات والإجراءات تالسیاسة النقدیة تش"على أن  "EIZING"عرفها الاقتصادي  :1تعریف 

غیر النقدیة بصرف النظر عما كانت أهدافها نقدیة أو غیر نقدیة، وكذلك جمیع الإجراءات غیر النقدیة التي 

  1".تهدف إلى التأثیر في النظام النقدي

وهي الإجراءات والأسالیب المتعددة التي هي عبارة عن التحكم في كمیة النقود المتاحة للتداول، : "2تعریف 

تتخذها السلطات النقدیة في الدولة لإدارة كل من النقود، والائتمان، وتنظیم السیولة، اللازمة للاقتصاد 

  2".الوطني لتحقیق أهداف الدولة الاقتصادیة والاجتماعیة

حجم النقد المتیسر في الاقتصاد تعني جمیع الإجراءات النقدیة والمصرفیة التي تستهدف مراقبة : "3تعریف 

  3".وهي بذلك تعني العمل الذي یوجه للتأثیر في النقد والائتمان وكذلك الاقتراض الحكومي ،القومي

مجموعة من الإجراءات والتدبیر المتعلقة بتنظیم عملیة الإصدار النقدي والرقابة على الائتمان : "4تعریف 

لائتمان، في التأثیر الذي تمارسه تلك الإجراءات والتدبیر على حركة بصورة لا یمكن معها الفصل بین النقد وا

  4".الأسعار

  

                                           
   .185، ص 2013، عمان، البنوك المركزیة وسیاسات النقدیة، دار الیازوريزكریا الدوري وآخرون،  1
،  2011الإسلامي، لبنان، ، المعهد العالمي للفكر 1، طالسیاسة النقدیة في الفقه الإسلامي والاقتصاد الوضعي ولید مصطفى شاوس، 2

   .156ص 
 ، ص 2010، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، 1، طالسیاسة النقدیة  والمالیة وأداء سوق الأوراق المالیةعباس كاظم الدعمي،  3

25.   
شهادة دكتوراه،  ، مذكرة لنیل)2004-1990حالة الجزائر (دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حاجي سمیة،  4

تخصص اقتصاد النقود والبنوك وسوق المال، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد 

  . 33، ص2015/2016خضیر، بسكرة، 
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  :نستخلص جملة من العناصر كما یلي السابقة فیالتعار ومن خلال        

 .رات والإجراءاتمجموعة من القرارة عن عباأن السیاسة النقدیة  - 

 .وتنظیم السیولةتتحكم في كمیة النقود المتداولة في السوق، وحجم الائتمان،  - 

  .تسعى إلى تحقیق مجموعة من الأهداف الاقتصادیة والاجتماعیة - 

  أنوع السیاسة النقدیة :الفرع ثاني

  1:یقسم الاقتصادیون السیاسة النقدیة إلى نوعین هما      

  السیاسة النقدیة التوسعیة/ 1

تهدف إلى علاج حالة الركود التي یمر بها الاقتصاد أي أن التدفق الحقیقي أكبر من التدفق          

إلى زیادة المعروض النقدي،  یةوتعني سعي السلطة النقدیة عن طریق السیاسة النقدیة التوسیع ،النقدي

ا زیادة دخول الأفراد وبالتالي زیادة الطلب على السلع والخدمات، وذلك لأن زیادة كمیة النقود من شأنه

  .والمؤسسات وبالتالي تحفیز الطلب على السلع الاستهلاكیة

  السیاسة النقدیة الانكماشیة/ 2

السیاسة النقدیة إلى سحب كمیة من النقود  هذا النوع من وتعني سعي السلطات النقدیة عن طریق           

أفراد المجتمع ومؤسسات مما یقلل طلبهم على من السوق، وتكون نتیجة هذه السیاسة نقص كمیة النقود لدى 

  .السلع والخدمات وبالتالي تنخفض الأسعار

  أهداف السیاسة النقدیة: المطلب الثاني

  :كما یلي ة إلى تحقیقها، ویمكن إجمالهاهنالك العدید من الأهداف تسعى السیاسة النقدی

 لاستقرار في مستوى العام للأسعارتحقیق ا - 1

تلة طریق التحكم بالكمؤثرة في حركة النمو الاقتصادي، عن  یمكن للسیاسة النقدیة أن تكون أداة             

قدرة الالنقدیة یمكن توجیه سعر الفائدة نحو المستوى الذي یولد حوافز أكبر على الاستثمار، كما یمكن زیادة 

 ة، بحیث یسعى البنك المركزي من خلالها إلىویعتبر هذا الهدف من أهم أهداف السیاسة النقدی. الشرائیة

تجنب حدوث التضخم والانكماش لفترات طویلة ویساهم في تحقیق مستویات عالیة من الأنشطة الاقتصادیة 

  2.وفرص العمل

  

  

                                           
، جامعة أم البواقي، 01والإداریة، العدد ، مجلة الدراسات المالیة المحاسبیة فعالیة الساسة النقدیة في الاقتصاد إسلامي الطیب لحیلح، 1

  .234، ص2010
أثر السیاسة النقدیة للبنك المركزي على التوسع الائتماني للبنوك التجاریة والتمویلیة للبنوك الإسلامیة دراسة قیاس سوسن بركاني،  2

دكتوراه تخصص بنوك وتأمینات، قسم العلوم ، مذكرة لنیل شهادة )2015-2008(عینة من البنوك العاملة في الجزائر خلال الفترة  على

  .32، ص 2018/2019الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة قاصد مرباح، ورقلة، 
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 تحقیق العمالة الكاملة - 2

 في القضاء على البطالة وتحقیق التوظیف الكامل عن طریق تقویة وزیادة فعالاً  اً سیاسة النقدیة دور لل       

یلجأ  بالتاليو خفض أسعار الفائدة نت عروض النقديمما تسعى السلطات النقدیة إلى زیادة الالطلب الفعال، فعند

  1.معدلات البطالة إلى انخفاضهذا مما یؤدي  على الاستثمار الإقبالرجال الأعمال إلى 

 مو الاقتصاديتحقیق الن - 3

                       في نحو التوسعو للمجتمع  الشرائیةة النقدیة إلى التأثیر على حجم القدر  السیاسةتهدف           

الطلب للمجتمع هو تنشیط  الشرائیةة والهدف من زیادة القدر  ،عرض النقود ىمن خلال تأثیرها عل لانكماشا

، والعكس حین تنخفض القدرة الشرائیة فإن ذلك یؤدي إلى الحد من البطالةر وزیادة الإنتاج وتخفیض والاستثما

  2.التوسع في الإنتاج

 معالجة العجز في میزان المدفوعات - 4

یعتمد میزان المدفوعات على نظریة القید المزدوج ولذلك فإن العجز المحتمل فیه هو عجز في بعض        

د من السلع والخدمات أكثر مما التجاري هذا یعني أن الدولة تستور  عجز في المیزانالذا كان فإ ،عناصره

یرها، فإذا وقع العجز في أحدى وغ........یبین المدفوعات النقدیة حساب الجاري الذيالتصدر، أو میزان 

طریق رفع  عن ذلك المركزي ات لتصحیح هذا العجز، یمكن للبنكهذه الموازین واحتاجت البلاد إلى أدو 

لجذب التدفقات النقدیة من خارج البلاد لتساعد ) التأكد من ارتفاع أسعار الفائدة الحقیقة(فائدة مثلا أسعار ال

  3.في تصحیح العجز في میزان المدفوعات

  أدوات السیاسة النقدیة: المطلب الثالث

نقدیة في یستخدمها البنك المركزي لضبط حجم الكتلة ال هنالك نوعان من أدوات السیاسة النقدیة،        

  :كما یلي وهيي سوق وتحسین الوضع الاقتصادال

  مباشرةالالأدوات غیر  :أولالفرع 

  :مباشرة فیما یليالتتمثل أدوات السیاسة النقدیة غیر        

  

  

  

  

                                           
ة العلمیة ، مجلة دولی)2014- 2000(السیاسة النقدیة كآلیة لمكافحة التضخم في الجزائر خلال فترة عبد اللطیف حدادي، وآخرون،  1

  .228، ص 2016، جامعة الأغواط، 27المحكمة، العدد الاقتصادي 
أثر أدوات النقد التي یستخدمها البنك المركزي الكویتي في إرساء السیاسة النقدیة لتشجیع البنوك على دعم  نواف جابر مالك صالح، 2

  .17، ص 2013لیة والإداریة، جامعة الشرق الأوسط، كویت، ، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في المحاسبة، كلیة العلوم الماالاستثمار
  .269، ص 1996، مكتبة دار جدة، السعودیة، 1، طمقدمة في النقود والبنوك محمد علي القري، 3
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 الإلزامي الاحتیاطينسبة  - 1

حیث  ،مختلفةالتودع لدیه إجبارا من طرف البنوك  يوهي عبارة عن أموال مجمدة لدى البنك المركز          

تستطیع السلطة النقدیة والمتمثلة في البنك المركزي من خلالها التأثیر على سیولة النقدیة لدى البنوك وذلك 

  1.رفع من نسبة الاحتیاطي الإلزامي بناءا على خفض أو

كود على قدرة البنوك على منح الائتمان، ففي حالة الر  یؤثرالإلزامي  الاحتیاطيإن تغیر نسبة           

الذي یؤدي بدوره إلى زیادة حجم الودائع  يالإجبار  الاحتیاطيقوم البنك المركزي بتخفیض نسبة الاقتصادي ی

لدى البنوك، مما یؤدي هذا إلى زیادة حجم الائتمان الممنوح وبالتالي زیادة المعروض من الكتلة النقدیة 

  .الاقتصادي الانتعاشوبالتالي 

بة في فترات التضخم الاقتصاد إلى تقلیل حجم الائتمان الممنوح من طرف ویؤدي زیادة هذه النس        

                           .البنوك

 سعر إعادة الخصم - 2

ریة یعرف سعر إعادة الخصم على أنه سعر الفائدة الذي یتقاضه البنك المركزي من البنوك التجا         

  .تجاریةقیامه بإعادة خصم ما قدم له من أوراق جراء 

 الائتمانتأثیر على حجم لالبنك المركزي لیعتبر سعر إعادة الخصم من الأسلحة التي یلجأ إلیها          

ففي حالة التضخم یرفع البنك المركزي معدل إعادة الخصم لیحد من وبالتالي على حجم المعروض النقدي، 

 تقلیل من الفجوةالوض النقدي، وبالتالي ، مما یؤدي بذلك إلى زیادة المعر الائتمانقدرة البنك على منح 

، مما الائتمانفإنه یقوم بخفض هذا المعدل لزیادة قدرة البنوك على منح  الانكماشالتضخمیة، أما في حالة 

  .بغیة تحقیق الانتعاش الاقتصادي یؤدي إلى زیادة المعروض النقدي،

 سیاسة السوق المفتوحة - 3

أسهم، سندات، أذونات (بیع وشراء الأوراق المالیة زي من خلالها هي عملیة یقوم البنك المرك            

  .زیادةبالتأثیر على حجم الكتلة النقدیة في السوق بالتخفیض أو الفي الأسواق من أجل ) الخزینة

وهنا تتدخل  المركزي كمشتري للأوراق المالیة،ففي حالة وجود ركود اقتصادي یتدخل البنك            

یؤدي إلى  ئتمان وهذا مامما یزید من قدرتها على منح الا البنوك التجاریة ببیع ما لدیها من الأوراق مالیة،

  .زیادة ضخ النقود في الاقتصاد وبالتالي انتعاش الاقتصاد

التجاریة  تدخل البنوكذلك تبو ، وفي حالة وجود تضخم یتدخل البنك المركزي كبائع للأوراق المالیة         

تري للأوراق المالیة التي یعرضها البنك المركزي، مما یؤدي إلى انخفاض حجم السیولة لدى البنوك كمش

وبالتالي انخفاض حجم الائتمان الممنوح،  ،التجاریة، بسبب تجمید جزء من سیولتها في شكل أصول مالیة

  .حد من الفجوة التضخمیةلاوهذا ما یؤدي إلى انخفاض حجم الكتلة النقدیة في سوق وبالتالي 

                                           
في  ، الندوة العلمیة حول خدمات المالیة وإدارة المخاطرالرقابة المصرفیة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة فارس مسدور، 1

  .16، ص 2010المصارف الإسلامیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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  الأدوات المباشرة :ثانيالفرع 

  1:وتتمثل أهم الأدوات المباشرة فیما یلي

هي من بین الوسائل التي یستعملها البنك المركزي، وذلك من خلال طلبها بطریقة ودیة  :الإقناع الأدبي - 1

ویعتمد نجاح هذه الأداة  الائتمانمنح معینة في مجال  سیاسة البنوك التجاریة بتنفیذمن وغیر رسمیة 

  .في طبیعة العلاقة القائمة بین البنك المركزي والبنوك التجاریة

للقروض الممنوحة من  فقبموجبه السلطات النقدیة بتحدید سهو إجراء تنظیمي تقوم : تأطیر القرض - 2

 .وفق نسب محددة ،قبل البنوك التجاریة وبكیفیة إداریة مباشرة

تم یدنیا من السیولة  نسببالاحتفاظ بیقوم البنك المركزي بإجبار البنوك أن : النسب الدنیا للسیولة - 3

تحدیدها عن طریق بعض الأصول منسوبة إلى بعض الخصوم وهذا للتحكم في الإقراض من طرف 

 .البنوك التجاریة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                           
 )2017- 2000( تحدیات العلاقة في الإطار مابین السیاسة النقدیة ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترةكریمو دراجي، وآخرون،  1

، جوان 01، العدد 04ال والأعمال، المجلد ، مجلة اقتصاد الم ARDLباستعمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة المتباطئة 

  .181، ص 2019
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  المصارف الإسلامیة ماهیة:المبحث الثاني

دوراً فعالاً في الحیاة الاقتصادیة، لأهمیتها في معالجة الأزمات تمثل أصبحت المصارف الإسلامیة         

هي تختلف عن المصارف جزت المصارف التقلیدیة عن حلها، فع التي وإیجاد حلول للعدید من المشاكل

التقلیدیة من حیث طبیعة تعاملاتها وطرق التمویل التي تعتمد علیها، ومن خلال هذا المبحث سنسلط  

ا، وطرق هونشأتها والخصائص التي تمیزها، وأهم مصادر الأموال فی المصارف الإسلامیة الضوء على مفهوم

  :التمویل التي تعتمد علیها، كما یلي

  مفهوم ونشأة المصارف الإسلامیة: المطلب الأول

  :یلي سنطرق في هذا المطلب إلي مفهوم المصارف الإسلامیة ونشأتها، وأهم الخصائص التي تمیزها، كما

  تعریف المصارف الإسلامیة: الأولالفرع 

  :لقد وردت عدة تعاریف للمصارف الإسلامیة نذكر منها

هي مؤسسة بنكیة لتجمیع الأموال وتوظیفها في نطاق الشریعة الإسلامیة بما یخدم بناء المجتمع : "1تعریف 

  1".تحقیق التنمیةبالأحكام الإسلامیة، لتحقیق عدالة في التوزیع ووضع المال في مساره الصحیح، بغرض 

تلك البنوك والمؤسسات التي ینص "الدولي للبنوك الإسلامیة بأنها  لقد عرفتها اتفاقیة الإتحاد: 2تعریف 

 بمبادئ الشریعة، وعلى عدم التعامل بالفائدة أخذاً  الالتزامالقانون على إنشائها ونظامها الأساسي على 

   2".وعطاءاً 

بأنه مؤسسة مالیة تقوم بأداء الخدمات المالیة والمصرفیة كما تباشر یعرف البنك الإسلامي : "3تعریف 

ضوء قواعد وأحكام الشریعة الإسلامیة بهدف المساهمة مختلفة وفي  أعمال التمویل الاستثمار في مجالات

في غرس القیم والمثل والخلق الإسلامیة في مجال المعاملات، والمساعدة في تحقیق التنمیة الاجتماعیة 

  3".قتصادیةوالا

وتعرف المصارف الإسلامیة بأنها مؤسسات مالیة عقائدیة، تعتمد في عملها على العقیدة : " 4تعریف 

 نحویهها ، عن طریق تجمیع الأموال وتوجالإسلامیة، وتسعى إلى تحقیق المصالح المادیة المقبولة شرعاً 

  4".الحالمص

  

  

  

                                           
   .11، ص 2012، دار النفائس للنشر والتوزیع، الأردون، 1، طإدارة البنوك الإسلامیةشهاب أحمد سعید العزعزي، 1
  .110، ص 2012، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، 3، طالبنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني،  2
  .305، ص 2009/2010، ورقلة، 7، مجلة الباحث، العدد متطلبات تطویر الصیرفة الإسلامیة في الجزائرسلیمان ناصر، وآخرون، 3
، مذكرة لنیل شهادة البكالوریوس، قسم المؤسسات المالیة أثر السیولة النقدیة على ربحیة المصارف الإسلامیة هاشم الصغار، 4

  .7، ص 2015/2016، الجامعة السوریة الخاصة، والمصرفیة، كلیة إدارة الأعمال
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  :كما یلي نستخلص جملة من العناصرف یمن خلال التعار        

 .مؤسسات مالیة وبنكیة تقوم بتجمیع المدخرات من الأفراد -1

 .ةتعمل على أسس ومبادئ الشریعة الإسلامی -2

 .لأحكام وقواعد شرعیة تقوم بتقدیم خدمات مالیة ومصرفیة في مختلف المجالات، وفقاً  -3

 .تسعى إلى تحقیق التنمیة الاجتماعیة والاقتصادیة -4

  سلامیةنشأة المصارف الإ: الفرع الثاني

لادخار اصنادیق " مالیزیا"، عندما أنشأت 1940یعود تاریخ إنشاء المصارف الإسلامیة إلى سنة        

من أجل وضع تقنیات   "باكستان"التفكیر المنهجي المنظم بظهر في بدأ  1950تعمل بدون فائدة، وفي سنة 

لإنشاء مصرف الإسلامي، حیث تأسست في تمویلیة تراعي التعالیم الإسلامیة، فقد تبلورت فیها أول فكرة 

باكستان من القرن الماضي، مؤسسة تستقبل من ذوي أحدى المناطق الریفیة في دولة  نهایة الخمسینات في

شي وتحسین المزارعین للنهوض بمستواهم المعی الیسار من مالكي الأرضي، لتقدمها بدورها إلى الفقراء من

اب هذه الودائع أي عائد على ودائعهم، كما أن القروض المقدمة نشاطهم الزراعي، دون أن یتقاضى أصح

رمزیة تغطي تكالیفها  وإنما كانت تلك المؤسسات تتقاضى أجوراً ، إلى هؤلاء المزارعین كانت دون عائد أیضاً 

الإداریة فقط، ولكن نتیجة لعدم وجود كادر مؤهل من العاملین، وعدم تجدید الإقبال على الإیداع لدى 

  1.إغلاق أبوابها في بدایة الستیناتإلى ة، مما أدى المؤسس

وذلك في " میت غمر" وكانت المحاولات الجادة في العصور الحدیث بدایة من مصر في منطقة        

ثم تبعها بنك  ،"بنوك الادخار" سلامي تحت مسمى تجربة للعمل المصرفي الإ ل، حیث وجدت أو 1963

، وعمل على مجال جمع وصرف الزكاة والقرض الحسن، ثم بنك ةبالقاهر  1971عام " ناصر الاجتماعي"

في السودان  1975، وبنك فیصل الإسلامي عام 1975، وبنك دبي الإسلامي 1975التنمیة السعودیة عام 

، وبنك 1978 نيالإسلامي الأرد والبنك. 1977ومصر لاحقا في البحرین وباكستان، وبیت التمویل الكویتي 

ستمر انك قطر الإسلامي و وب. 1981، والمصرف الإسلامي الدولي للاستثمار 1979البحرین الإسلامي 

ظهور المصارف الإسلامیة حتى بلغ عددها تقریب مائتي بنك ومؤسسة مالیة إسلامیة موزعة في مختلف 

  2.دول العالم

  :رف الإسلامیة الآن من خلال الإحصائیة المختصرة التالیةویمكن الوقف على ما وصلته المصا       

 .ملیار دولار 750حجم قطاع التمویل الإسلامي بلغ أكثر من  -

 .ملیار دولار 265أصول المصارف الإسلامیة مجتمعة بلغ أكثر من  -

                                           
، مذكرة لنیل شهادة )2006-1981(آلیات تطبیق نظام نقدي إسلامي في دول الإسلامیة مختارة للمدة  عمار مجید كاظم الوادي، 1

  .51، ص 2009دكتوراه في فلسفة  العلوم الاقتصادیة، كلیة الإدارة الاقتصادیة، الجامعة المستنصریة، العراق، 
، 2002، النشر العلمي جامعة الشرقة، الجزء الأول، الأردون، المصرفیة في الاستثمار والتنمیة دور المؤسساتكمال توفیق خطاب،  2

  .114ص 
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 .ملیار دولار 450مارات المصارف الإسلامیة ثاست -

 .سنویا %23معدل نمو استثمارات المصارف الإسلامیة بلغ  -

 .ملیار دولار 200الودائع المصرفیة الإسلامیة لدى المصارف الإسلامیة بلغت أكثر من  -

  خصائص المصارف الإسلامیة: الفرع الثالث

تتفرع خصائص المصارف الإسلامیة من قاعدة أساسیة هي الالتزام بأحكام الشرعیة الإسلامیة، وتتمثل       

  1:ا یليأهم الخصائص المصارف الإسلامیة فیم

  الفائدة أخذاً أو عطاءً بعدم تعامل  - 

  .إرساء مبدأ التكافل الاجتماعي بالسعي إلي تحقیق عدالة التوزیع لعائد الأموال المستثمرة - 

  .المساهمة في تنمیة المجتمع اقتصادیاً واجتماعیاً  - 

بإخراج الزكاة الواجبة شرعاً قیام المصرف الإسلامي بممارسة تطهیر الأموال المودعة لدیه سنویاً وذلك  - 

 .ودار علیه الحول متى ما بلغ المال نصاباً 

  در الأموال في المصارف الإسلامیةمصا: المطلب الثاني

صادر الأموال في المصارف الإسلامیة إلى نوعان مصادر داخلیة ومصادر خارجیة وهي متنقسم           

  :كالتالي

  للمصارف الإسلامیةصادر الداخلیة مال  :الأولالفرع 

  :تتمثل أهم المصادر الداخلیة أو الذاتیة في المصارف الإسلامیة إلى ما یلي         

 رأس المال .1

هو ما یساهم به الأملاك المصرف لإنشائه، بینما یكون لرأس المال في المصارف التقلیدیة أهمیة           

الإسلامي یضمن حقوق المودعین في الحسابات بالغة في ضمان حقوق المودعین، فإن رأس المال المصرف 

الجاریة فحسب، وذلك أن الودائع المؤجلة تكون على صفحة حسابات الاستثماریة تشارك في الربح والخسارة، 

  2.ولذلك لا یضمنها المصرف ولیس ملزوماً بردها إذا خسرت

 الاحتیاطات .2

ء من الأرباح وإبقائه داخل المؤسسة كاحتیاطي جز  زتقوم البنوك الإسلامیة كغیرها من البنوك، بحج         

  3:لازم لمواجهة الخسائر المحتملة في المستقبل، وتنقسم الاحتیاطات إلي

                                           
، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في دراسة مقارنة ، العلاقة بین البنوك المركزیة والمصاریف الإسلامیةمحمد أحمد علي أبو یوسف1

  .49-48، ص2013كلیة التجارة بنین، جامعة الأزهر،  الاقتصاد،
  

  .223محمد علي القري، مرجع سبق ذكره، ص  2
المؤسسة  الوطنیة للكتاب، ، )مفهومها، تطورها، نشاطها، مع دراسة تطبیقیة على مصرف إسلامي(البنوك الإسلامیة محمد بوجلال،  3

  .43الجزائر، ص 



 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الإطار النظري للسیاسة النقدیة والمصارف الإسلامیة: لالفصل الأو

 

 

15 

هو عبارة عن نسبة معینة من الأرباح یفرضها القانون لتبقى داخل المؤسسة ولا  :الاحتیاطي القانوني  - أ

اجد بها البنك الإسلامي فإن جزء معیناً من توزع بأي شكل من الأشكال، وتبعاً لقانون الدولة التي یتو 

 .القانونيالأرباح سیحول إلى حساب الاحتیاطي 

وهو عبارة عن حساب لا یفرضه القانون لكن یضعه المؤسسون قصد تعزیز : الاحتیاطي العام  - ب

 .رأسمال البنك

تستعمل لمواجهة الخسائر التي قد تلحق بالبنك وعلیه فإن الخسائر لا تؤثر في  :احتیاطات الحرة  - ت

البنك إلا إذا كان أكبر من هذه الاحتیاطي ومثالها مخصص استهلاك الأصول الثابتة واحتیاطي 

 .خسائر الاستثمارات

 الأرباح الموزعة - 4

دارة في نهایة السنة المالیة وبعد الإلس یُحدد النظام الأساسي للبنك الإسلامي، ووفق اقتراح مج            

یمكن للبنك  ،مقدار الأرباح التي یتم تحویلها للأعوام التالیة على یق من جمعیته العمومیة بالموافقةالتصد

إضافتها للاحتیاطي العام أو زیادتها لرأسمال البنك بهدف دعم مركزه المالي  في حالة حدوث ظروف 

  1.طارئة

  در الخارجیة للمصارف الإسلامیةالمصا :الثانيالفرع 

  2 :وتنقسم المصادر الخارجیة في المصارف الإسلامیة كالتالي     

یتصف هذا النوع من الودائع بأنها مضمونة السداد وبالتالي فهي لا تحقق أیة  :الحسابات الجاریة - 1

عائد لصاحب هذه الودیعة، وتعتمد المصارف الإسلامیة اعتماداً كبیراً على هذا النوع من الودائع، 

 . مما یتطلب الاحتفاظ بسیولة كافیة لمقابلة السحوبات على هذه الودائع

سابات یعني أصحابها الحق للمصرف في استثمارها أما على أساس مطلق وهي ح: الودائع الاستثماریة -2

  : وتنقسم هذه الودائع إلى قسمینأو على أساس مقید 

أصحاب هذه الحسابات یخولون للمصرف في استثمار أموالهم على أساس : ودائع استثماریة عامة  - أ

 .عقد المضاربة أو عقد وكالة بالاستثمار دون تقید المصرف بأیة شروط

أصحاب هذه الحسابات یخلون للمصرف في استثمار أموالهم على أساس : ودائع استثماریة مقیدة  - ب

 .عقد المضاربة أو عقد الوكالة بالاستثمار ویقیدون المصرف ببعض الشروط

تفتح البنوك الإسلامیة حسابات التوفیر لتحث المدخرین على التعامل معها، وهي : ودائع الادخاریة - 3

ر مبالغها لذا تسعى المصارف لاجتذاب فائض مدخرات الأفراد وصغار العملاء ودائع تتمیز بصغ

                                           
، مذكرة لنیل یة في خضم الأزمة المالیة العالمیة الراهنة واقع وأفاق دراسة حالة بنك البركة الجزائريالبنوك الإسلام طبیبل عبد السلام، 1

شهادة الماجستیر في العلوم التجاریة، تخصص محاسبة وتدقیق، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر دالي إبراهیم، 

  .32، ص 2009/2010
  .5، ص 2013، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، )الإطار المفاهیمي والتحدیات ( لبنوك الإسلامیة اإبراهیم الكراسنة،  2
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وأهمیة هذه الودائع تتمثل في إمكانیة توظیفها في المجالات الطویلة والمتوسطة، ویتم الاستثمار فیها 

   1.على أساس المضاربة المطلقة

  صیغ التمویل في المصارف الإسلامیة: المطلب الثالث  

یعتبر التمویل من أهم الوظائف التي تقوم بها المصارف الإسلامیة ، فهي تمكن العمیل الطالب         

لتمویل من تمویل احتیاجاته ولكن باستخدام أسالیب مشروعة من قواعد وأحكام الشریعة الإسلامیة، والتي 

  .ومن خلال هذا المطلب سنحاول دراسة هذه الصیغ. تعرف بالصیغ التمویلیة

  صیغ التمویل القائمة على المشاركة: الفرع الأول

  المضاربة: أولا

آخر على أن یعمل به في أي نشاط أو مشروع على یأخذ  لرجل هو أن یعطي الرجل المال :تعریف - 1

كل واحد منهم جزء معلوم من الربح، بمعنى أنها مشاركة بین طرفین طرف یقدم المال ویسمى 

سمى صاحب العمل أو المضارب والذي یقدم خبرته، ویقوم صاحب المال، وآخر یقدم العمل وی

صرف فیه تصرف الوكیل، ویقسمان الربح یتتشغیل المال الذي هو علیه أمین و صاحب العمل ب

 2.رد بالفقهاحسب الاتفاق الو 

 أنوع المضاربة - 2

  3:للمضاربة نوعان وهي

العمل فیها، ولا صفته ولا من وهي التي لم تقید بزمان ولا مكان، ولم یعین : المضاربة المطلقة  - أ

یعامله من بائع ومشتري، ولم یذكر فیها نوع التجارة، كأن یعطیه مالاً مضاربة على أن یكون الربح 

 .مشتركاً بینهما

على ل امثو  ،قدم كتقیده بزمان أو نوع من المتاعیفیها شيء مما  ىهي التي یعن :المضاربة المقیدة  -  ب

 ". ذ هذا المال مضاربة بالنصف، على أن تعمل فیه في الطعامخ: "ذلك أن یقول رب المال للعامل

  المشاركة: ثانیاً 

یعرف الفقه الإسلامي المشاركة بأنها الشركة التي یشترك فیها اثنان في مال استحقوه بوراثة : تعریف - 1

 4.اأو صناعة أو زراعة أو غیره ةأو نحوها أو جمعوه من بینهم أقساطاً، لیعملوا فیه بتنمیته في تجار 

 

                                           
، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر، تخصص مالیة دولیة، كلیة فعالیة وكفاءة البنوك الإسلامیة في التصدي للأزمات المالیة سارة ویس، 1

.( 76، ص 2011/2012ة، المدرسة الدكتورالیة لاقتصاد والتسییر، جامعة وهران، العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاری

  ).بتصرف
  .304شهاب أحمد سعید العزعزي، مرجع سبق ذكره، ص 2
  .43، ص 2006، دار كنوز، الریاض، 1، طالمضاربة في الشریعة الإسلامیة الخویطر طارق بن محمد، 3
  .267، ص 2012، دار أسامة للنشر والتوزیع، عمان، 1، طلمنهج التمویليالبنوك الإسلامیة وا مصطفى كمال سبطایل، 4
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 أنواع المشاركة - 2

  :، ونذكر منهاوفقاً للمنظور والأهداف المرغوبةتتعدد أشكال المشاركة في الواقع العملي           

 )الدائمة أو طویلة الأجل( ثابتة المشاركة ال  - أ

وهي نوع من المشاركة تقوم على مساهمة المصرف في تمویل جزء من رأسمال لمشروع معین، مما          

یترتب علیه أن یكون شریكاً في الملكیة هذا المشروع وشریكاً كذلك في كل ما ینتج عنه من ربح أو خسارة 

ذا الشكل تبقى لكل طرف من بالنسب التي یتم الاتفاق علیها والقواعد الحاكمة لشروط المشاركة، وفي ه

  1.الأطراف حصص ثابتة في المشروع

 المشاركة المتغیرة  -  ب

هي مشاركات جاریة قصیرة الأجل، تغطي احتیاجات المتعاملین في تمویل المال العامل خلال دورة أو       

یتحدد أكثر للنشاط، لكنها عموماً یجب أن تقوم على نفس القواعد والأحكام وأن تبني في ضوء شركة العنان، و 

اءاته والقائم على الإدارة وغیرها وغرض التمویل، وشروطه وضوابطه، وإجر  ،فیها سقف لكل عملیة مشاركة

الغرض  ةحساب الجاري للمشاركات على ذمال كة فحجم الدفعات التي یسحبها منبالمرونة عالیة لمدیر المشار 

  2.و الضوابط المتفق علیها مسبقاً 

 )المتناقصة ( المنتهیة بالتملیك المشاركة   -  ت

المصرف فیها الحق للشریك في الحلول ة یعطي بالتملیك أنها نوع من شركحقیقة المشاركة المنتهیة       

لى المصرف عدد محدداً من الأقساط إتفاق بینهما على أن سدد العمیل محله في الملكیة عقاراً مثلاً، مع الا

ویتناول المصارف مقابلها عن حصته من ملكیته للعمیل الذي یصبح في النهایة مالكاً للعقار كله  ،الدوریة

    3.شروط هذه الشركة التي اتفق علیهاه یما تقتض ذلك حسبو 

  صیغ التمویل القائمة على المداینة: الثانيالفرع 

  المرابحة: أولاً 

أي بیع السلعة بثمن  بمثل الثمن الأول مع زیادة الربح،یتم فیها التمویل بالبیع، فهي عملیة بیع  :تعریف -1

 4.التكلفة مع زیادة ربح متفق علیه بین البائع والمشتري

 المرابحةأنواع  -2

  5:یوجد نوعان من المرابحة، مرابحة بسیطة ومرابحة مركبة وهما كالأتي        

  

                                           
  .111، ص 2019، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، عقود التمویل الإسلامي دراسات حالة عبد الكریم أحمد قندوز،1
  .88، ص 2008، القاهرة، منهجیة التمویل والاستثمار الإسلاميالغریب ناصر،  2
  .35، ص 2007، دار النفائس، عمان، 2، طالشامل في معاملات عملیات المصارف الإسلامیةمحمود عبد الكریم أحمد أرشید،  3
  .159، ص 2018، مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامیة، الوجیز في الاقتصاد النقدي والمصرفيعبد الحلیم عمار غربي، 4
  .176-175، ص 2007ة لطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر، ، دار هومالتمویل الإسلاميفارس مسدور،  5
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 المرابحة البسیطة  - أ

ذكر البائع للمشتري الثمن الذي اشترى به السلعة مثل یثمن الأول مع زیادة ربح معلوم، و وهي بیع  ال      

ویحتفظون بها حتى یأتي من یرغب في شرائها البیوع التي یقوم بها التجار في العادة فهم یشترون السلع 

 .فیبیعونها بربح

 )للأمر بالشراء ( المرابحة المركبة   -  ب

صیغة الأكثر استعمالاً في المصارف الإسلامیة وهي عقد یلتزم من خلاله العمیل بشراء سلعة التعتبر       

العمیل بالمواصفات المتفق علیها،  مصرف الإسلامي، الذي یقوم بشرائها نقداً من طرفاً ثالثاً على طلبالمن 

 :وتكون المرابحة بین ثلاثة أطراف وهي

 .الأمر بالشراء وهو المشتري الثاني الذي یرغب في شراء السلعة: الطرف الأول -

 ).المصرف الإسلامي ( المأمور بالشراء وهو المشتري الأول : الطرف الثاني -

 .د بیعهایي یر البائع الأول وهو مالك السلعة الت: الطرف الثالث -

  الإجارة: ثانیاً 

جار بتأجیر الأصول یهي عقد على المنافع لمدة معلومة بثمن معلوم، وتستخدم بصیغة الإ: تعریف - 1

والمعدات ووسائل النقل والمواصلات لمن یحتاج استجارة هذه الأصول ولا تتوفر له القدرة على 

 1.شرائها

  أنواع الإجارة - 2

  :وهي نوعان

  لیةیالإجارة التشغ  - أ

التجهیزات ابتة وتأجیرها للعمیل كالمباني و هي ما یعرف عندنا بالكراء، حیث یقوم البنك باقتناء أصول ث      

مقابل إیجار یتفقان علیه، بحیث تبقى في النهایة ملكیة هذه الأصول للبنك، كما یستخدم هذا الأسلوب في 

  2.اعجز المستأجر عن اقتنائهیالأصول ذات القیم المرتفعة التي قد 

  الإجارة التملكیة  -  ب

مثلاً من الشئ % 50مع العمیل بأن یقوم العمیل بشراء نسبة ) المؤجر ( وذلك بأن یتفق المصرف       

ثم یؤجر المصرف ما یملكه  ،المستأجر الذي یملكه المصرف بمبلغ نقدي أو مؤجل عن طریق المرابحة

مع بیع تدریجي لحصة المصرف إلى أن ینتهي العقد بتملیك العمیل كامل العین ) المستأجر ( للعمیل 

     3 .المستأجرة

                                           
  .303شهاب أحمد سعید العزعزي، مرجع سبق ذكره، ص  1
، مذكرة لنیل شهادة الدكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة البنوك التجاریة والبنوك الإسلامیة ودورها في التنمیةسعود عبد،  2

  .91، ص 2013/2014، 3جزائر وعلوم التسییر، جامعة ال
  .198-197، ص 2006، دار كنوز اشبیلیا، الریاض، 1، طالعقود المالیة المركبةعبد االله محمد العمراني،  3
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  صارف الإسلامیةمأدوات السیاسة النقدیة الملائمة لل: المبحث الثالث

لنظام الاقتصادي الوضعي، ولعل من أهم لقد وضحنا في المبحث السابق أدوات السیاسة النقدیة في ا        

هذه الأدوات المرتبطة بالمصارف التقلیدیة تستدعي إلى إیجاد بدیل لها أو إعادة هیكلتها وتكیفیها وتطویرها 

لتتناسب مع طبیعة وخصائص المصارف الإسلامیة، وسنحاول من خلال هذا المبحث سنحاول تسلیط ضوء 

  : لنقدیة في نظام المشاركة، كما یليعلى أهم البدائل لأدوات السیاسة ا

  النقدي للاحتیاطيالحد الأدنى : المطلب الأول

 بالاحتفاظ لدیه بنسبة سیولة من  التزاماتهاللبنك المركزي السلطة القانونیة تلزم المصارف التجاریة         

 ویؤثرتحت الطلب والمحددة في الأجل، وله سلطة تغیر هذه النسبة حسب الظروف والأوضاع الاقتصادیة، 

همة سیكون باستطاعة مفهو أداة  الائتمانیةالمطلوب بشكل كبیر على قدرة البنوك  للاحتیاطيالحد الأدنى 

البسیطة المتعلقة بالعقوبات  على البنوك الإسلامیة مع إجراءات بعض التغیرات یطبقهالبنك المركزي أن 

المفروضة عند نقصان رصید البنوك التجاریة في نهایة الإقفال الیومي فعادة ما یتم إلزام البنك الذي انخفض 

ي، بدفع فائدة عن مبلغ هذا الانخفاض بسعر یزید عن سعر البنك ز البنك المرك ىرصیده عند الحد الأدنى لد

مكن في ظل نظام المشاركة استبدال هذه الصیغة الجزائیة التي تقوم ، وی%5إلى % 3بنسبة تتراوح مابین 

  1.على الفائدة الربویة بصیغة تقوم على فرض مقدار النقص في الرصید

النقدي المطبقة على الودائع تفرض على الحسابات الجاریة في  الاحتیاطيفإن نسبة  ىومن جهة أخر         

میة على الحسابات المودعة بغرض النقدي للبنوك الإسلا الاحتیاطي البنوك التجاریة، أما بالنسبة لتطبیق

حتیاطي لالستثمارها وهي حسابات استثمار، فیؤدي لعدم استثمار تلك النسبة من الأموال المخصصة ا

  2.المطلوب، مما یتسبب في تحقیق عوائد أقل لمجموع الودائع المستثمرة

  )كبدیل لسعر الخصم ( والخسائرمعدل المشاركة في الأرباح : المطلب الثاني

والخسائر كبدیل لسعر الخصم في البنوك الإسلامیة إن تطبیق أسلوب معدل المشاركة في الأرباح         

سعر الفائدة  استخدامباعتبار أن سعر الفائدة مستبعدة في البنوك الإسلامیة، ومن البدائل التي تحول دون 

  3:ممثلاً في سعر الخصم نجد منها

على  الائتمانتكون نسبة إعادة التمویل التي یتحصل علیها البنك للتحكم في حجم  :ة التمویلإعاد -1

مستواه مرتبط بنسبة الإقراض، وهي تلك النسبة المئویة من الودائع تحت الطلب للبنوك الإسلامیة، 

تمویله  والتي تلتزم بتقدیمها كقرض حسن للحكومة، وبالمقابل تحصل على نسبة منها في إطار إعادة

الظروف الاقتصادیة، ففي حالة التضخم  حسبمن البنك المركزي، وهذه النسبة ترتفع وتنخفض 

                                           
الخدمات المالیة : ، الندوة العلمیة الدولیة حولأدوات السیاسة النقدیة والمالیة الملائمة لترشید دور المصرفیة الإسلامیةصالح صالحي، 1

  .21، ص2010ة مخاطر المصارف الإسلامیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، وإدار 
  .83سوسن بركاني ، مرجع سبق ذكره، ص  2
  .87، 86 نفس المرجع أعله، ص ص 3
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وتنخفض نسبة إعادة التمویل، وفي حالة الركود العكس تُخفض نسبة الاقتراض  الاقتراضترتفع نسبة 

 .وتُرفع نسبة إعادة التمویل

في حالة احتیاج البنوك الإسلامیة  :والمشاركاتالتمویل عن طریق شراء المضاربة والمربحات  - 2

للتمویل یمكنها أن تلجاء لبیع مشاركتها أو مرابحتها أو مضاربتها للبنك المركزي، وهذا الأمر یساعد 

 .البنوك الإسلامیة من توسیع عملیاتها وتنمیة نشاطها

ودرجة التوسع  نالائتمابهدف التحكم في حجم  :ضبط حدود نسبة المشاركة في الربح والخسارة - 3

المطلوب یتطلب ذلك تحدید الحد الأدنى والأعلى لنسب المشاركة في الأرباح بین البنك والمستثمرین 

، الائتمانویترك للبنوك هامش الحریة في المجال بین الحدین، وبتأثیر فیها یمكن التحكم في حجم 

ن كلما زادت إیداعاتهم والعكس فكلما زادت هوامش أرباح العملیات الاستثماریة المتاحة للمستثمری

صحیح، أما في حالة البنك المشارك أو الممول للمضاربات، فإن زیادة هامش الربح یجعله یتوسع 

للعملیات   الائتمانيوتخفیض هامش الربح یجعله یقلل من التوسع  ،لتلك العملیات الائتمانفي منح 

  .الائتمانیة للبنوك الإسلامیة

  لمفتوحة في إطار نظام المشاركةالسوق ا: المطلب الثالث

الصیرفة الإسلامیة  یلاءمالذي  البدیل في مقابل عملیات السوق المفتوحة في النظام التقلیدي نجد         

یستخدم وسائل متعددة ضمن عملیات السوق تجعله أكثر تنوعاً وشمولاً مما یسهل مهمة البنك المركزي في 

المدخرین  روتتعامل مع جمهو  ،وكمیة النقود حسب متطلبات الوضع الاقتصادي الائتمانالتأثیر على حجم 

الربح والخسارة، ومن بین أهم الوسائل والأدوات  لمبدأوك وسندات تخضع حصیلتها كبالبیع والشراء في الص

  1:المفتوحة في ظل نظام المشاركة نجد الأسواقالمالیة المتاحة في 

وتتمثل في صكوك الإجارة، أسهم المشاركة، أسهم المضاربة، أسهم  :على الملكیةالوسائل القائمة  - 1

إنتاج، وتتمیز هذه الأدوات بقابلیتها للتداول بأسعار تحددها قوى السوق، دون التقید بالقیمة السوقیة 

 .لها

ومتمثلة في سندات المرابحة، سندات الإستصناع، سندات  :المداینةالوسائل المالیة القائمة على  - 2

ضمانات البالإنتاج المادي للسلع والخدمات، ویمكن أن تقدم  بارتباطهاوتتمیز هذه الأدوات السلم، 

 .المناسبة لحامل هذه السندات اللازمة والرهون

ومما سبق یتبین بأن البنك المركزي في ظل نظام المشاركة یتدخل عن طریق عملیات السوق           

حسب مقتضیات الأوضاع الاقتصادیة بشكل یمكنه من التحكم في المفتوحة لبیع وشراء الأوراق المالیة 

   .حجم التمویل وعرض النقود، وبتوافق تام مع المبادئ المذهبیة للاقتصاد الإسلامي

  

                                           
  )بالتصرف. (28صالح صالحي، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 خلاصة الفصل

واعد التي تتخذها القحكام و الأوفي الأخیر یمكن القول أن السیاسة النقدیة عبارة عن مجموعة من         

للتحكم في حجم الكتلة النقدیة، وذلك باستخدام مجموعة من الأدوات مباشرة ) البنك المركزي( السلطة النقدیة

لتحقیق الأهداف الاقتصادیة والتي من  ،وغیر مباشرة مثل الإقناع الأدبي والتي من بینها سعر إعادة الخصم

ولقد تم تقسیم السیاسة  ،امعار، وتحقیق مستوى التشغیل التمستوى العام للأسالأهمها تحقیق الاستقرار في 

النقدیة إلى نوعین سیاسة نقدیة توسعیة تسعى السلطة النقدیة من خلالها ضخ النقود في الاقتصاد، وسیاسة 

  .زائدة من السوقالنقدیة انكماشیة تسعى إلى سحب كمیة النقود 

لتي تمیزها صائص اكما تطرقنا إلى المصارف الإسلامیة وذلك من حیث مفهومها، ونشأتها، والخ        

أما فیما یتعلق بمصادر الأموال في المصارف الإسلامیة فهي نوعان مصادر  ،عن المصارف التقلیدیة

ومصادر خارجیة مثل الودائع الاستثماریة، وكذلك  والاحتیاطاتداخلیة والمتمثلة في رأس مال المساهمین 

حیث توجد صیغ قائمة على المشاركة مثل المضاربة  ،صیغ التمویل التي تعتمد علیها المصارف الإسلامیة

والتي تمكن طالب التمویل من تمویل والمشاركة، وصیغ قائمة على المداینة مثل المرابحة والإیجار، 

  .احتیاجاته، بطرق وأسالیب مشروعة

تتكیف وتناولنا كذلك تكیف وتطویر واستبدال بعض أدوات السیاسة النقدیة في الاقتصاد الوضعي ل       

إجراء بعض التغیرات النقدي وذلك ب للاحتیاطيوطبیعة عمل المصارف الإسلامیة، كتكیف الحد الأدنى 

د معدل المشاركة في الأرباح ا، وتطویر الأسواق المفتوحة لجعلها أكثر تنوعاً وشمولاً، واعتمالبسیطة علیه

    .والخسائر كبدیل لسعر الخصم في البنوك الإسلامیة

 
 



 

 

 

 

 

 

 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 .الدراسات السابقة المتعلقة بالمتغیر المستقل: المبحث الأول -

 . الدراسات السابقة المتعلقة بالمتغیر التابع: المبحث الثاني -

    .المقارنة بین الدراسات السابقة ودراستنا الحالیة: المبحث الثالث -
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  :مقدمة الفصل

بدراستنا، لها علاقة التي ات السابقة من خلال هذا الفصل سنحاول تسلیط الضوء على بعض الدراس        

فهنالك دراسات متعلقة بالسیاسة النقدیة وكیفیة تأثیرها على الائتمان الممنوح من طرف البنوك التجاریة، 

ات بدراسة أدوات السیاسة النقدیة، وآلیات العمل بها، حیث تقوم هذه الدراسودورها في ضبط العرض النقدي، 

، كونه المشرف على السیاسة النقدیةبنك المركزي الوهنالك دراسات متعلقة بالمصارف الإسلامیة وعلاقتها ب

حیت تقوم هذه الدراسات بدراسة أثر السیاسة النقدیة على أداء البنوك الإسلامیة وذلك من خلال علاقتها 

 .كما سنحاول مقارنة هذه الدراسات بدراستنا الحالیة في عدید من المواطن ،بالبنك المركزي
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  متعلقة بالمتغیر المستقلالالدراسات : المبحث الأول

تأثیر على الائتمان الممنوح من طرف اللقد تعدد الدراسات حول السیاسة النقدیة لما لها أثر بلیغ في        

سابقة في السیاسة العرض أهم الدراسات سنمن خلال هذا المبحث البنوك التجاریة وضبط العرض النقدي، و 

  .النقدیة

 جنبیةالأراسات الد: المطلب الأول

م أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة في السودان خلال الفترة یتقی(  2004عبد االله الحسن، وآخرون،  -1

)1980-2002 ( (   

، كما )2002- 1980(م أدوات السیاسة النقدیة في السودان خلال الفترة یتهدف هذه الدراسة إلى تقی         

) 1990-1980(لت أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة خلال مرحلتین، المرحلة الأولى قشت الدراسة وحلان

، وأبانت أن بنك السودان استخدم العدید من الأدوات المباشرة وغیر )2002- 1992(والمرحلة الثانیة 

- 1980(الفترة  مباشرة لإدارة السیاسة النقدیة والتمویلیة، وتم جمع البیانات من بنك السودان المركزي خلالال

، وتوصلت الدراسة إلى ضرورة التنسیق بین الأدوات في عملها ولابد من إزالة التباین، كما أوصت )2002

  1.بضرورة اختیار حزمة من الأدوات بمقادیر ونسب تساعد عل تحقیق أهداف السیاسة النقدیة والتمویلیة

أثر أدوات النقد التي یستخدمها البنك المركزي الكویتي في ( 2013دراسة نواف جابر مالك الصباح  - 2

  ) إرساء السیاسة النقدیة

تهدف هذه الدراسة إلى الوقوف على إجراءات البنك المركزي عند رسم السیاسة النقدیة في تشجیع       

الإجراءات، وبیان أثر السیاسة النقدیة ممثلة بسعر البنوك على دعم الاستثمار وفق مبررات التي تحكم هذه 

الخصم الذي یحدده البنك المركزي الكویتي في تشجیع القرارات الائتمانیة وفي إرساء السیاسة النقدیة القائمة 

بنك المركزي الكویتي خلال العلى دعم الاستثمار، وتمثل مجتمع الدراسة في جمع النشرات الصادرة عن 

وجود علاقة بین سعر  منهاللدراسة والتحلیل، وقد توصلت الدراسة إلى عدة نتائج ) 2012- 2000(فترة ال

إعادة الخصم الذي یعتبر أحد ركائز أدوات السیاسة النقدیة وبین إجمالي التسهیلات الائتمانیة الممنوحة من 

ذه الدراسة على دراسة قبل البنوك المحلیة الكویتیة إلى مختلف القطاعات الاقتصادیة مجتمعة، ولقد أوصت ه

حث البنوك التجاریة الكویتیة على الائتمان المصرفي یة نجاح سیاسات البنك المركزي في أسباب محدود

  2.بشكل كافٍ ملموس

  

                                           
، سلسلة الدراسات )2002-1980(خلال الفترة تقییم أدوات السیاسة النقدیة التمویلي في السودان عبد االله الحسن محمد، وآخرون،  1

  )بتصرف.(57، 56، ص ص 2004، سبتمبر 04بحوث، إصدار رقم وال
  )بتصرف. (75، صمالك الصباح، مرجع سبق ذكرهنواف جابر  2
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أثر السیاسة النقدیة في خفض معدلات التضخم في (  2017أروى عبد الرحمن یوسف، وآخرون،  - 3

  ) )2015-1993(السودان في الفترة 

معرفة أثر السیاسة النقدیة ودورها في تخفیض معدلات التضخم، وتوضیح  ىهدف هذه الدراسة إلت          

دور عرض النقود في التأثیر على معدلات التضخم، وتمثل مجتمع الدراسة في بنك السودان المركزي من 

طردیة بین  ، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة)2015- 1993(خلال التقریر السنویة للبنك خلال الفترة 

معدل التضخم وعرض النقود، وكذلك وجود علاقة بین التضخم وسعر الصرف، ووجود علاقة طردیة بین 

التضخم وتكلفة التمویل، وقد أوصت هذه الدراسة بأن یتبع البنك المركزي سیاسات فعالة في التحكم في 

دلات التضخم، وأن یعمل البنك للتخفیض معلة الاهتمام الأكثر لعرض النقود عرض النقود وأن توجه الدو 

المركزي على الحفاظ على استقرار سعر الصرف للجنیه السوداني، كما یعدل من تكلفة التمویل حتى لا 

  1.یحدث ارتفاع لمعدلات التضخم

  وطنیة الراسات الد:المطلب الثاني

خلال الفترة  ، السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر2011دراسة أكن لونیس،  - 1

)2000-2009( 

- 2000(تهدف هذه الدراسة إلى تحلیل وتتبع تطور العرض النقدي ومقابلاته في الجزائر خلال الفترة       

، ومحاولة إبراز أهمیة مواكبة الجزائر للمستجدات في مجال إدارة السیاسة النقدیة، حیث تم جمع )2009

تصدرها الهیئات الرسمیة والوطنیة والدولیة الملائمة للتحلیل، البیانات من خلال التقاریر والدراسات التي 

ومجموعة من القوانین والتشریعات المتعلقة بموضوع الدراسة، واعتمدت هذه الدراسة في تحلیلیها للبیانات 

على الأدوات الإحصائیة، وتوصلت في النهایة إلى إن السیاسة النقدیة تعمل على ضبط عرض النقود 

لجعل كمیة النقود المعروضة تتناسب مع كمیة الإنتاج الحقیقي، من خلال استخدام السلطة  والتحكم فیه،

، وأوصت بضرورة إعطاء استقلالیة لبنك الجزائر في مجال رسم وممارسة نقدیةاسة الالنقدیة لأدوات السی

  2.وتنفیذ السیاسة النقدیة بما یضمن له التحكم الفعال في ضبط العرض النقدي

، دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حالة الجزائر 2016، حاجي سمیة - 2

)1990-2014( 

ختلال في میزان المدفوعات الاتهدف هذه الدراسة إلى التعرف على دور السیاسة النقدیة في معالجة         

ق أدوات السیاسة یعند تطب، والتغیرات التي تتحكم فیه ویتأثر بها )2014- 1990(في الجزائر خلال الفترة 

الذي یستخدم الأسالیب  Eviewsالنقدیة، حیث اعتمد في ذلك طریقة النموذج القیاسي باستخدام برنامج 

                                           
، )2015-1993( أثر السیاسة النقدیة في تخفیض معدلات التضخم في السودان خلال الفترةأروى عبد الرحمن یوسف، وآخرون،  1

. 76، ص 2017سودان للعلوم والتكنولوجیا، مذكرة لنیل شهادة البكالوریوس في الاقتصاد التطبیقي، كلیة الدراسات التجاریة، جامعة ال

  )بتصرف(
  )بتصرف. (227، 226، ص ص أكن لونیس، مرجع سبق ذكره 2
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لغرض كیفیة تطبیق آلیات السیاسة النقدیة في معالجة الخلل في میزان  –الانحدار المتعدد  –الإحصائیة 

أن أداة سعر الفائدة وأداة معدل إسترجاع السیولة الدراسة  من أهم النتائج التي جاءت بها هذهالمدفوعات، و 

لها تأثیر كبیر ودور فعال، إذ أن تغیر سعر الفائدة ومعدل إسترجاع السیولة بوحدة واحدة یؤدي إلى ارتفاع 

، ولقد أوصت بضرورة الدراسة الشاملة للاقتصاد الجزائري بصفة عامة لمعرفة رصید میزان المدفوعات

  1.یعاني منها، قطاع التجارة الخارجیة بصفة خاصة وذلك لإیجاد الحول الكفیلة بحلها المشاكل التي

، أثر السیاسة النقدیة على التوسع الائتماني للبنوك التجاریة والتمویلیة 2019سوسون بركاني،  - 3

  ) 2015-2008( للبنوك الإسلامیة دراسة على عینة من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة 

تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على أثر السیاسة النقدیة للبنك المركزي على التوسع الائتماني          

للبنوك التجاریة والتمویلیة للبنوك الإسلامیة، وتمثلت عینة البنوك محل الدراسة في مجموعة من البنوك 

، حیث اعتمدت على منهج ) 2019-2008( بنوك خلال الفترة ) 9(العاملة في الجزائر متمثلة في تسع 

لحساب  2007إصدار  Excelوكذا برنامج  2010إصدار  EVIEWSالتحلیل الإحصائي باستخدام برنامج 

 مجموع الائتمان والتمویل الممنوح من طرف عینة البنوك، وتمثلت أهم نتائج الدراسة في وجود علاقة طویلة

مان والتمویل الممنوح من طرف بنوك عینة الدراسة، ومنه توازنیة بین الاحتیاطي النقدي القانوني وحجم الائت

فالسیاسة النقدیة  فعالة في التأثیر على حجم الائتمان والتمویل من طرف البنوك العاملة بالجزائر على المدى 

الطویل من خلال الاحتیاطي القانوني، ولقد أوصت الدراسة بضرورة قیام بنك الجزائر بتطویر إطار فعال 

في الضغوط التضخمیة، وفي النقدیة وذلك بما یسمح في مرحلة الرواج بامتصاص الفائض للتحكم للسیاسة 

  2.نكماش ضمان منح التمویل للقطاعات الأكثر مساهمة في تنویع مصادر تولید الدخلحالة الا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                           
  )بتصرف. (284، 283، ص ص حاجي سمیة، مرجع سبق ذكره 1
  )بتصرف. (166، 163، ص ص ق ذكرهسوسون بركاني، مرجع سب 2
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  متعلقة بالمتغیر التابعالراسات الد: المبحث الثاني

التي جاءت في إطار المصارف  ةسنحاول من خلال هذا المبحث عرض أهم الدراسات السابق        

  .الإسلامیة

  جنبیة الأراسات الد: المطلب الأول

والمصارف الإسلامیة  ةك المركزیو ، العلاقة بین البن2013دراسة محمد أحمد علي أبو یوسف،   - 1

  "دراسة مقارنة"

تهدف هذه الدراسة إلى دراسة وتحلیل العلاقة بین البنوك المركزیة والمصارف الإسلامیة في الفكر           

ر إلى أهم الصعوبات االوضعي والإسلامي كإطار نظري یمكن الاستفادة منه في الواقع الحالي كما أش

كنموذج في دراسته، وتوصلت  والتحدیات التي تواجه المصارف الإسلامیة، ولقد اعتمد على بنك السودان

الدراسة إلى أن الأدوات والأسالیب التي تتبعها البنوك المركزیة تتعارض وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة 

في ظل النظام المصرفي التقلیدي، حیث تؤثر سلباً على قیام المصرف الإسلامي بدوره المنوط به، وأوصت 

عن المصارف، وهو ما من شأنه أن یضیق الهوة في التفكر بین بضرورة توسیع قنوات الحور بین المسؤولین 

ل الغموض ویوضح الكثیر من المفاهیم الخاصة یخبراء كل من النظام المصرفي التقلیدي والإسلامي ویز 

القانوني من  الازدواجوالممیزة لطبیعة عمل المصارف الإسلامیة، وهو ما سیؤدي في النهایة إلى تقبل فكرة 

   1.رقابة علیهالالمسؤولین في البلد الذي تعمل فیه المصارف الإسلامیة، ووضع قوانین خاصة ل

، أثر السیاسة النقدیة التقلیدیة على أداء المصارف الإسلامیة العاملة 2014سفیان حریز،  - 2

 بالأردن 

على أداء المصارف الإسلامیة العاملة تهدف هذه الدراسة إلى دراسة أثر السیاسة النقدیة التقلیدیة         

حدید كلفة الفرص الضائعة على المصارف الإسلامیة بسبب السیاسة النقدیة التي تبالأردن، حیث اهتمت ب

( في الأردن خلال الفترة  العاملةیعتمدها البنك المركزي، وتمثل مجتمع الدراسة في كافة المصارف الإسلامیة 

اسة النقدیة على عمال المصارف الإسلامیة في الأردن، وتوصلت الدراسة لتحلیل أثر السی)  2000-2013

یتحمل أعباء ملحوظة في مجال السیولة والربحیة قیاساً بالمصارف التقلیدیة،  الأردنيإلى أن البنك الإسلامي 

یة إلى وأوصت الدراسة قیام البنك المركزي بتخفیض نسبة الاحتیاطي النقدي الإلزامي على المصارف الإسلام

  2.مستویات تقل عن النسبة المفروضة على المصارف التقلیدیة

  

  

                                           
  )بتصرف. (147، 144، ص ص محمد أحمد علي أبو یوسف، مرجع سبق ذكره 1
، المؤتمر الدولي الأول للمالیة والمصرفیة أثر السیاسة النقدیة على أداء المصارف الإسلامیة العاملة في الأردنسفیان حریز،  2

  )بتصرف. (44، 42، ص ص 2014، آب 07-06البیت ، الأردن،  الإسلامیة، جامعة آل
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  ، أثر السیولة النقدیة على ربحیة المصارف الإسلامیة2016دراسة هاشم الصغار،  - 3

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أهم المؤشرات ومعاییر السیولة النقدیة في المصارف الإسلامیة           

وتمثل مجتمع الدراسة مصرف سوریة الدولي الإسلامي، ) 2013- 2009(العاملة في سوریا خلال الفترة 

، ولقد اعتمدت ئیاً وتحلیلیها إحصا) 2013- 2009( حیث تم جمع البیانات من هذا المصرف خلال الفترة

الدراسة في دراستها لسلوك الربحیة على معدل العائد الموجود ومعدل العائد على حقوق الملكیة، وتوصلت 

لذا  ،في الأخیر إلى أن نقصان نسبة السیولة النقدیة في المصارف الإسلامیة أدت إلى انخفاض في الربحیة

رصید النقدي الفعلي قریب جداً من الجعل بربحیة وذلك وائمة بین الأمان والیسعى المصرف الإسلامي في الم

   1.رصید النقدي الواجبال

  الدراسات الوطنیة: المطلب الثاني

  ، علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة2005دراسة سلیمان ناصر،   - 1

وفق مختلف تهدف هذه الدراسة إلى تشخیص واقع العلاقة بین البنوك الإسلامیة والبنوك المركزیة       

ف على أهمیة الإشكالات العالقة في مجال الرقابة و العالم والوق رالنماذج والبیئات والأنظمة المصرفیة عب

المصرفیة على البنوك الإسلامیة، وتمثل مجتمع الدراسة في تشخیص العلاقة بین بنك البركة الجزائري وبنك 

لف اختلافا جذریاً عن البنوك التقلیدیة خاصة في الجزائر، وتوصلت الدارسة إلى أن البنوك الإسلامیة تخت

صیغ التمویل وذلك نظراً للاختلاف في طبیعة هذا التمویل وكذا المبادئ والأسس التي تحكمه، وهو ما 

مختلفاً للرقابة علیها، یتطلب بالضرورة علاقة خاصة ومتمیزة بین البنوك الإسلامیة والبنوك المركزیة وإطاراً 

لبنوك الإسلامیة وترشیدها على ضوء الاستفادة من أخطاء لالهیئات الدولیة الممثلة  دور حیث أوصت بتفعیل

   2.الماضي، وذلك لتوضیح فكرة العمل المصرفي الإسلامي لغیر المسلمین

  ، الرقابة المصرفیة بین البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة2010دراسة فارس مسدور،   - 2

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة فیما إذا كانت رقابة البنك المركزي على المصارف التقلیدیة هي ذاتها          

یز بین الرقابة على المصارف الإسلامیة والرقابة یالتي تطبق على المصارف الإسلامیة بهدف أهمیة التم

مباشرة، وقد أوصت الدراسة الباشرة وغیر على المصارف التقلیدیة من خلال دراسة أدوات السیاسة النقدیة الم

ز بین أدوات الرقابة یبضرورة الأخذ بعین الاعتبار خصوصیة المصارف الإسلامیة وضرورة العمل على التمی

على المصارف الإسلامیة قیاساً بما هو مفروض على المصارف التقلیدیة، وأن تأَُقلم لتحافظ على سلامة 

  3.معاملات البنوك الإسلامیة

  

                                           
  )بتصرف. (52، 50، ص ص هاشم الصغار، مرجع سبق ذكره 1
، مذكرة النیل شهادة الدكتوراه في الاقتصاد، قسم علوم التسییر، كلیة العلوم علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیةسلیمان ناصر،  2

  )بتصرف. (115، 113، ص ص 2005وم التسییر، جامعة الجزائر، الاقتصادیة وعل
  )بتصرف. (19، ص ور، مرجع سبق ذكرهفارس مسد 3
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اسة النقدیة والمالیة الملائمة لترشید الصیرفة ی، أدوات الس2010دراسة صالح صالحي،   - 3

  الإسلامیة

تهدف هذه الدراسة إلى دراسة الأدوات الكمیة والنوعیة المباشرة للسیاسة النقدیة من قبل البنك المركزي      

ت إلى وجود أدوات كمیة وكیفیة التي تساعد على تطور ونمو الصیرفة الإسلامیة وترشید دورها، حیث أشار 

بدیلة للسیاسة النقدیة التقلیدیة ملائمة لأداء المصارف الإسلامیة، كما أشارت كذلك إلى أدوات السیاسة 

المالیة المكملة للسیاسة النقدیة في إطار نظام المشاركة، وتوصلت الدراسة إلى وجود مشكلة في العلاقة بین 

ولمعالجتها یتطلب إعادة هیكلة  ،یة تعیق تطور ونمو الصیرفة الإسلامیةالبنك المركزي والمصارف الإسلام

وظیفة البنوك المركزیة لتراعي طبیعة عمل المصارف الإسلامیة بحیث تستخدم بدائل جدیدة للأدوات التقلیدیة 

  1.میةللسیاسة النقدیة تساهم في تطویر الصیرفة الإسلامیة وترشید دورها التنموي في الاقتصادیات الإسلا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                           
  )بتصرف. (59، ص صالح صالحي، مرجع سبق ذكره 1
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  مع الدراسة الحالیة ةمقارنة الدراسات السابق: المبحث الثالث

بدراستنا في بعض  ةمقارنة الدراسات السابق المبحثبعد عرضنا الدراسات السابقة سنحاول في هذا       

  :الجوانب أهمها ما یلي

  من ناحیة الهدف: المطلب الأول

الدراسات عن دراستنا من حیث الهدف، فهنالك دراسات هدفت إلى إیجاد العلاقة تختلف جزئیاً بعض         

هدفت  ى، ودراسات أخر "أروى عبد الرحمن" مثل دراسة  بین أدوات السیاسة النقدیة على معدلات التضخم

 إلى إیجاد علاقة بین سعر إعادة الخصم وبین إجمالي التسهیلات الممنوحة من طرف البنوك التجاریة إلى

وفي بعض الدراسات الأخرى هدفت  ،"نواف جابر مالك الصباح"مختلف القطاعات الاقتصادیة مثل دراسة 

إلى إیجاد علاقة بین البنك المركزي كونه المشرف على تطبیق السیاسة النقدیة وبین المصارف الإسلامیة، 

العالم، ولقد  ف الأنظمة عبرالإسلامیة في مختل وإیضاح أهم نماذج العلاقة بین البنك المركزي والمصارف

  ."سلیمان ناصر، وفارس مسدور": اختص بهذه الدراسة مجموع من الباحثین مثل

أما دراستنا فهدفت إلى معرفة تأثیر أدوات السیاسة النقدیة على نشاط المصارف الإسلامیة، معتمدین       

لمصارف الإسلامیة لكونها أداة لا تتأثر في ذلك على أداة الاحتیاطي النقدي القانوني وتأثیرها على ربحیة ا

 .   بنظام الفائدة

  من ناحیة الحالة المدروسة: المطلب الثاني

إن معظم الدراسات خاصة المتعلقة بالمتغیر المستقل قامت بتقییم أثر السیاسة النقدیة على الائتمان        

ج في دراستها، أما في بعض الدراسات الممنوح من طرف البنوك التجاریة واعتمدت على بنوك تجاریة كنماذ

فلقد اعتمدت في دارستها بالمصارف الإسلامیة  يخاصة الأجنبیة منها والمتعلقة بدراسة علاقة البنك المركز 

وبنك " محمد أحمد علي أبو یوسف " على بنوك إسلامیة كنماذج مثل بنك السودان كما جاء في دراسة 

، أما في ما یخص الدراسات الوطنیة فمعظمها لم تتطرق "اشم الصغاره" لإسلامیة في دراسة سوریا الدولي ا

إلى دراسات حالة، وإنما اكتفت بدراسات نظریة لمحاولة إیجاد بدائل لأدوات السیاسة النقدیة التقلیدیة تكون 

سلیمان "، أما دراسة "فارس مسدور، وصالح صالحي"ملائمة وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة مثل دراسة 

  .على بنك البركة الجزائر كنموذج لدراسة العلاقة بین البنك المركزي والبنوك الإسلامیة اعتمدفقد  "ناصر

   .قد اعتمدنا على مصرف السلام الجزائري كنموذج لدراستناأما في دراستنا ف
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 من ناحیة طریقة المعالجة : المطلب الثالث

اسات ركزت على قوائم مالیة للبنك المركزي والبنوك التجاریة أما من ناحیة طریقة المعالجة فبعض الدر       

لدراسة أداة واحدة من أدوات السیاسة النقدیة وهي سعر إعادة الخصم، ومحاولة إیجاد علاقة بینها وبین حجم 

كما جاء في دراسة نواف  الائتمان الممنوح بالإعتماد على الأسالیب الإحصائیة مثل الانحدار الخطي البسیط

فلقد اعتمدت في دراستها على بیانات سعر الخصم " سوسن بركاني"راسة أما في د ،"ابر مالك الصباحج"

مستقلین وحجم الائتمان والتمویل الممنوح من طرف البنوك كمتغیر تابع،  ینوالاحتیاطي النقدي كمتغیر 

في ذلك على عدة نماذج منها نماذج السلاسل الزمنیة المتقطعة، ونموذج الانحدار التجمعي، ونموذج  امعتمد

سلوك الربحیة  علىاعتمدت  "هاشم الصغار"وفي دراسة  الآثار الثابتة، ونموذج التأثیرات العشوائیة،

ن السیولة النقدیة وربحیة العلاقة بی ةلمعرف المصارف الإسلامیة على عائد الموجودات وعائد حقوق الملكیة

  .المصارف الإسلامیة

نك الجزائر، وكذا قوائم بعلى تحلیل وتفسیر التقاریر الإحصائیة خاصة ب اعتمدنادراستنا فقد في أما       

 .2019سنة  ىإل 2011مالیة خاصة بنشاط مصرف السلام الجزائري من سنة 
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  :خلاصة الفصل

تناولنا في هذا الفصل جانب الدراسات السابقة التي لها علاقة بموضوع دراستنا، من حیث هدف هذه        

حیث تم  تقسیم هذه الدراسات، ومجتمع الدارسة، و أهم النتائج والتوصیات التي وصلت لها هذه الدراسات، 

غیر التابع ونجد منها دراسات أجنبیة الدراسات إلى دراسات متعلقة بالمتغیر المستقل ودراسات متعلقة بالمت

هدف منها، وقد تم ترتیبها حسب تواریخ المن حیث عنوانها و  تختلف كل دراسة عن أخرى و ،وأخرى وطنیة

  .استلامها

بمقارنة هذه الدراسات السابقة بدراستنا الحالیة، من حیث الهدف وقد اختلف هدف هذه  قمناكما        

على  راستنا الحالیة، أما من حیث الحالة المدروسة فهنالك بعض الدراسة اعتمدتعن دجزئیاً الدراسات 

كنموذج، ومنها من أكتفت بدراسة نظریة للموضوع، أما من ناحیة طریقة  دراسة حالة للبنوك التجاریة

ذج المتحصل علیها من البنوك التي كانت نمو  تالمعالجة فمعظم الدراسات قامت بتحلیل الإحصائیة للبیانا

 .للدراسة

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

34 

 

 

 

 

 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .والأدوات المستخدمة في الدراسةالطریقة : المبحث الأول

  .تحلیل وتفسیر ومناقشة نتائج الدراسة: المبحث الثاني
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  :مقدمة الفصل

بعد أن تطرقنا في الفصول السابقة إلى مفاهیم متعلقة بالسیاسة النقدیة والمصارف الإسلامیة            

ط الضوء على الدراسة المیدانیة، وذلك من یوالدراسات السابقة في الموضوع، سنحاول في هذا الفصل تسل

لجزائر، وعرض بعض الجداول خلال تقدیم مصرف السلام الجزائر وأدوات السیاسة النقدیة المطبقة في ا

  .توضح تطور هذه الأدوات، وجداول خاصة تعرض نشاط مصرف السلام الجزائري

الأول یقدم فیه الطریقة المبحث  نیة قسمنا هذا الفصل إلى مبحثین،لإلمام أكثر بالدراسة المیدالو            

لنتائج، أما المبحث الثاني لمناقشة والأدوات المستخدمة في الدراسة والتي تساعدنا على تحلیل وتفسیر ا

  .النتائج وإثبات صحة الفرضیات أم نفیها
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  الطریقة والأدوات المستخدمة في الدراسة: المبحث الأول

ر السیاسة النقدیة على المصارف الإسلامیة یجب علینا أن نوضح أولاً  بعض یلمعرفة كیفیة تأث       

والمتمثلة في التعریف بمجتمع الدراسة التي تم اختیارها وطریقة جمع المعطیات، والأدوات جوانب الدارسة 

المستخدمة وأهم النصوص والقوانین التشریعیة التي تحكمها، كل هذا سیتم دراسته من خلال المطلبین 

  :التالین

  الطریقة المتبعة في الدراسة: المطلب الأول

مصرف السلام الجزائري وتطور السیاسة الن، الفرع الأول خاص بتقدیم سنتناول في هذا المطلب فرعی      

  .النقدیة في الجزائر، أما الفرع الثاني فیكون حول طریقة جمع المعطیات

  تطور السیاسة النقدیة في الجزائرتقدیم المصرف السلام الجزائري و : الفرع الأول

  تعریف بمصرف السلام الجزائري: أولاً 

وهو مصرف تجاري تأسس  2006جوان  8عن إنشاء مصرف السلام الجزائر بتاریخ  تم الإعلان      

، ویعتبر هذا المصرف ثمرة التعاون الجزائري الإماراتي وطبقاً لنظام بنك الجزائر رقم يبموجب القانون الجزائر 

الجزائر ة بالمتعلق برأس المال الأدنى للبنوك والمؤسسات المالیة الناشط 23/12/2008المؤرخ في  04- 08

ملیار جزائري كما تم  10إلى  2009ملیار دینار جزائري، وتم رفعه سنة  72 یبلغ رأس ماله اجتماعي ب

- 18ملیار دینار جزائري امتثالاً لنظام بنك الجزائر رقم  15رفع رأس مال المصرف إلى  2019خلال سنة 

و یتشكل ،.والمؤسسات العاملة بالجزائر المتعلق بالحد الأدنى لرأس البنوك 2018نوفمبر  04المؤرخ في  03

دینار جزائري لكل سهم، ومن أهم الصیغ  200سهماً مدفوعاً كلیاً بقیمة اسمیة قدرها  7500000من 

السلم، الإستصناع، المضاربة ، المشاركة، المرابحة، البیع بالتقسیط : التمویلیة التي یقدمها المصرف

  1.والإجارة

  )2017-1990( رة فتالدیة في الجزائر خلال تطور السیاسة النق: ثانیاً 

 )2000- 1990(فترة التطور السیاسة النقدیة  في الجزائر خلال  - 1

على ) صندوق النقد الدولي، البنك الدولي( انعكست اتفاقیات الجزائر مع المؤسسات النقدیة الدولیة          

تطور الوضعیة النقدیة في الجزائر، خلال هذه الفترة عرفت الكتلة النقدیة تطورا متسارعاً وهذا منذ بدایة 

قع جاء معاكس اإلا أن الو  ،الإصدار النقديالإصلاح النقدي الذي كان یهدف إلى التحكم في كمیة النقود و 

 تلذلك، حیث أدت سیاسة التوسع النقدي و الدعم الحكومي لتغطیة العجز في المیزانیة العامة، حیث قدر 

وقد استمرت الكتلة النقدیة من النوع الموسع ) 1990- 1993( بین سنتي% 83نسبة الزیادة بأكثر من 

                                           

.2019التقریر السنوي لمصرف السلام الجزائري لسنة   1  
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)M2 (بین سنتي % 180من  في الارتفاع، حیث ارتفعت بأكثر)ن أن على الرغم م) 2000- 1990

نكماشة وتقلیص حجم الإنفاق العام خلال هذه الفترة وكذا تجمید الأجور إالسلطات اتبعت سیاسة نقدیة 

وتخفیض قیمة الدینار نتیجة الاتفاقیات المبرمة مع الهیئات النقدیة الدولیة من أجل الحد من نمو الكتلة 

   1.النقدیة

 )2017-2001(ي الجزائر خلال فترة یاسة النقدیة فتطور الس - 2

ز بین توجهین مختلفین من السیاسة النقدیة التوسعیة، التوجه الأول خلال یخلال هذه الفترة تم التمی         

حیث حاولت السلطة النقدیة إتباع بدیل نقدي تمثل في سیاسة التكیف والتوسع، التي ) 2015-2001(الفترة 

مستوى مقبول من النمو الاقتصادي والتشغیل وفق معدل تضخم متوقع یسمح بإحداث توسع  تهدف إلى بلوغ

نقدي لبلوغ هذا المستوى من التضخم في الفترة التالیة، ونتج عن هذا التوجه إلى تراجع نمو المجمع النقدي 

  .2005سنة %10,7ثم إلى  2003سنة % 15,6إلى  2001سنة % 22,2من 

باستثناء ) 2011- 2006(أما التوجه الثاني فتمیز بإتباع سیاسة التوسع الصریح خلال الفترة          

قصد تحقیق معدلات نمو اقتصادیة % 18,3في المتوسط  M2، حیث بلغ معدل نمو المجمع النقدي 2009

   2.مرتفعة، و تزامن هذا التوجه مع تطبیق برنامج دعم النمو الاقتصادي

  طریقة جمع المعطیات: الفرع الثاني

( تتمثل المعطیات اللازمة للدراسة في میزانیة خاصة بالمصرف وجدول خلال الفترة الممتدة من           

حصول علیها عن طریق المواقع ال، وذلك من أجل اختبار صحة الفرضیات، وقد تم ) 2011-2019

  : الإلكترونیة التالیة

 http://www.bank.of.algeria.dz                         :موقع البنك المصرف الجزائري

                        hptt://www.alsalamalgeria.com:موقع مصرف السلام الجزائري

  

  

                                           
تحلیلیة وقیاسیة خلال  أثر أدوات السیاسة النقدیة على النمو الاقتصادي والبطالة في الجزائر دراسةصلاح الدین كروش، ربیع قرین،  1

  .54، ص 2020، فیفري 02، العدد 11، مجلة الإستراتیجیة والتنمیة، المجلد )2017-1990(الفترة 
الكلیة دراسة  تحلیل  وتقییم أدوات السیاسة النقدیة وفعالیتها في تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیةصالح تومي، فتیحة بن علیة،  2

  .53،ص 2020، 22، العدد 16، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، المجلد )2000-1990(حالة الجزائر خلال الفترة 
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  أدوات السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر: الثانيالمطلب 

الإطار القانوني للسیاسة النقدیة ومسار  11-03والأمر  10-90ضع قانون النقد والقرض  ولقد          

  :وغیر مباشرة لتحقیق أهداف السیاسة النقدیة وتتمثل فیما یلي ةضع مجموعة من الأدوات المباشر و تطورها، و 

  دتها السیاسة النقدیة في الجزائرالأدوات المباشرة التي اعتم: الفرع أولاً 

  لإلزاميالاحتیاطي ا: أولاً 

لتحكم في سیولة المصارف، وذلك من خلال تجمید جزء من لتلعب آلیة الاحتیاطي الإلزامي دوراً هاماً        

  .الودائع التي تحصلت علیها المصارف التجاریة في حساب لدي البنك المركزي

في المادة  90/10حدثها قانون في الجزائر تعتبر سیاسة الاحتیاطي الإلزامي من الآلیات التي است        

من المبالغ  %28حدد فیها صلاحیات بنك الجزائر في فرض نسبة الاحتیاطي الإلزامي بقیمة لا تتعدى  93

كأساس لاحتسابه، إلا أنه یجوز للبنك المركزي أن یحدد نسبة أعلى في حالة الضرورة المنصوص علیها 

 %1ع البنوك والمؤسسات المالیة حكماً لغرامة یومیة تساوي قانونیاً، وكل نقص في الاحتیاطي الإلزامي یُخض

  1.من المبلغ الناقص

التي تلزم البنوك والمؤسسات المالیة بالاحتفاظ  94- 73أصدرت التعلیمة رقم  29/11/1994وفي        

لكن ، %2,5بمبالغ مالیة من الاحتیاطات لدیها في شكل ودائع لدى البنك المركزي وفُرضت هذه النسبة ب 

  . المتعلق بالنقد والقرض لم یذكر أداة الاحتیاطي الإلزامي بصورة مباشرة 03/11الأمر 

ها خضوع لالتي حدد من خلا 2006لأن بنك الجزائر أعاد تقنینها عبر تعلیمة صادرة في سنة        

ید وعاء دون استثناء وبنفس الأسلوب، ویتم تحد %15مختلف الودائع لمعدل الاحتیاطي الذي یصل حتى 

الاحتیاطي بصورة شهریة تبدأ من منتصف الشهر، كما یمنح بنك الجزائر عائد على الاحتیاطي الإلزامي في 

 2:شكل فائدة یتم احتسابها وفق العلاقة التالیة

�� =
�� × �� × ��

360
 

Rt :العائد على الاحتیاطي الإجباري.  

                                           
    .531من قانون النقد والقرض، ص 93المادة  1
الجزائر  دراسة تطبیقیة حول علاقة بنك(علاقة بنوك المشاركة بالبنوك المركزیة في ظل نظم الرقابة النقدیة التقلیدیة حمزة شوراد،  2

، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، اقتصادیات المالیة بنوك ونقود، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، )ببنك البركة

  . 230، ص 2006جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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Ai  :حجم الاحتیاطي الإجباري. 

Ni : الاحتیاطي الإجباري لدى بنك الجزائرعدد أیام مكوث. 

Pi  :معدل الفائدة المحدد من بنك الجزائر.  

 :تقنیة الاحتیاطي الإلزامي بعدة تطورات یمكن تقدیمها في الجدول التالي تومر 

  یوضح تطور نسبة الاحتیاطي الإلزامي): 1- 2(الجدول 

  2015  2014  2013  2012  2011  السنوات

  12  12  12  11  9  %بنسبة الاحتیاطي الإلزامي 

    2019  2018  2017  2016  السنوات

    12  10  8  8  %نسبة الاحتیاطي الإلزامي ب

  .17، ص  2019عتماد على النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر سنة من إعداد الطالبتین بالإ :المصدر

  یوضح تطور نسب الاحتیاطي الإلزامي): 1-2(الشكل 

    
  .Excelوبرنامج ) 1- 2(عتماد على الجدول الطالبتین بالإمن إعداد :المصدر
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تم فیها تحدید  94- 73في التعلیمة رقم  1994برز معدل الاحتیاطي النقدي القانوني في عام          

في سنة  %4,25ثم % 3إلى  2001، لیتم رفعه في عام %2,5معدل الاحتیاطي النقدي القانوني ب 

قرر البنك المركزي رفع هذه النسبة إلى  2002المحقق لدى البنوك بدایة عام ، ونظراً لفائض السیولة 2002

وارتفعت بذلك الودائع المودعة تحت عنوان الاحتیاطي النقدي القانوني، وفي عام  2003في عام % 6,65

لها مما بین أن بنك الجزائر یرید الاستفادة من مزایا هذه الأدلة وتفعی ،%6,5تم رفعه من جدید إلى  2004

  1.بشكل یجعلها ذات أهمیة للتحكم في سیولة البنوك

ورفع  ،%11فتم رفعه إلى  2012، أما في عام %9تواصل ارتفاعه لیصل إلى  2011وفي سنة         

، وذلك راجع إلى قیام بنك الجزائر 2015كأقصى حداً له ویبقي مستقراً إلى غایة % 12إلى  2013في 

برفع عتبة المبلغ الإجمالي لامتصاص السیولة وإدخال آلیة جدیدة لامتصاص السیولة لمدة ستة أشهر، وفي 

، وذلك راجع إلى %8إلى % 12قام بنك الجزائر بخفض معدل الاحتیاطي النقدي القانوني من  2016عام 

والمتزامن مع العجز المعتبر في رصید  2014انخفاض السیولة المصرفیة نتیجة انخفاض أسعار البترول في 

، لیرتفع تدرجیاً في سنتي 2017الإجمالي لمیزان المدفوعات، حیث بقي هذا المعدل مستمر إلى غایة 

  %. 12إلى  2019و  2018

  معدل إعادة الخصم: ثانیاً 

تعتبر هذه الأداة من أكثر الأدوات أهمیة من حیث استخدامها وتأثیرها على الائتمان المصرفي، ولقد      

م معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر، ویتضح ذلك في المواد انص قانون النقد والقرض على شروط استخد

  2:ویمكن توضیح أهم ما جاء فیها فیما یلي 72، 71، 70، 69التعلیمیة 

سندات مضمونة من قبل الدولة أو من قبل الخارج تمثل عملیات تجاریة وتلزم ثلاثة : 69مادة ال -

 .أشخاص طبیعیین أو معنویین ذو ملاءة أكیدة

 .سندات تحویل تمثل قروض موسمیة أو قروض تمویل قصیرة الأجل: 70المادة  -

 .سندات منشأة لتشكیل قروض متوسطة الأجل: 71المادة  -

 .ت عمومیة تصدرها الدولة أو تكفلهاسندا: 71المادة  -

  

  

  

                                           
  .108سوسون بركاني مرجع سبق ذكره، ص  1
  .13 -12، من قانون النقد والقرض، ص 72، 71، 70، 69المواد  2
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  :تقنیة إعادة الخصم بعدة تطورات یمكن تقدیمها في الجدول التالي تولقد مر 

  یوضح تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر): 2- 2(الجدول 

  %إعادة الخصم ب       نهایة تاریخ التطبیق        تاریخ التطبیق      

  %10,5  30/09/1991إلى   22/05/1990من 

  %11,50  09/04/1994إلى   01/10/1991من 

  %15,00  01/08/1995إلى   10/04/1994من 

  %14,00  27/08/1996إلى   02/08/1995من 

  %13,00  20/04/1997إلى   28/08/1996من 

  %12,00  28/06/1997إلى   21/04/1997من 

  %12,00  17/11/1997إلى   29/06/1997من 

  %11,00  08/02/1998إلى   18/11/1997من 

  %9,50  08/09/1999إلى   09/02/1998من 

  %8,50  2000/ 01/ 26إلى   09/09/1999من 

  %7,50  21/10/2000إلى   27/01/2000من 

  %6,00  19/01/2002إلى   22/10/2000من 

  %5,50  31/05/2003إلى   20/01/2002من 

  %4,50  06/03/2004إلى   01/06/2003

  %4,00  30/09/2016إلى   07/03/2004من 

  %3,50  2017إلى غایة أفریل   02/10/2016من 

  %3,75  نحتى الآ  2018من أفریل 

  .19، ص 2019عتماد على الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر سنة من إعداد الطالبتین بالإ :المصدر
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  تطور معدل إعادة الخصم): 2-2(الشكل 

  
     

  .   Excelوبرنامج  ) 2- 2(على الجدول عتمادمن إعداد الطالبتین بالإ :المصدر 

في سنة % 10,5نلاحظ من خلال الجدول أعلاه قیام بنك الجزائر برفع معدل إعادة الخصم من          

، وهذا %15,00ب  1995، لیصل إلى أقصى حد له في سنة 1994خلال سنة % 11,50إلى  1990

تحكم في حجم الكتلة النقدیة وذلك من خلال الحد راجع إلى التطبیق الصارم لمعدل إعادة الخصم من أجل ال

من الطلب على الأوراق المالیة ومنح الائتمان، ألا أن هذه السیاسة لم تكون فعالة، بسب ارتفاع معدل 

  .التضخم نتیجةً لتدهور سعر الصرف وتحریر الأسعار

إلى  1995عام  %15,00اً حیث أنتقل من عرف معدل الخصم انخفاضاً منتظم 1995وبعد سنة      

وهذا یدل على مدى تحكم بنك الجزائر في معدل  ،2017سنة % 3,75، ثم إلى 2000سنة % 7,5

  .التضخم

  

  الأسواق النقدیة: ثالثاً 

 - 1986كنتیجة للإصلاحات المصرفیة لسنتي  1989الأسواق النقدیة في الجزائر في جوان  تنشأ        

المؤرخ في  08-19صدور قانون النقد والقرض والتنظیم رقم ، وعرفت عدة تطورات في تنظیمها بعد 1988

والمتضمن نظام الأسواق النقدیة، حیث كانت تقتصر فقط على البنوك التجاریة لتتوسع  1991أوت  14
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تدریجیاً إلى المؤسسات المالیة ثم المستثمرین المؤسسین، وسمحت هذه العملیة لبنك الجزائر بمراقبة هذه 

  1.عار الخصم، ویتولى بنك الجزائر عملیة تسییر وتنظیم السوق النقدیةالسوق باستعمال أس

على إمكانیة البنك المركزي ضمن حدود : 77و 76في المواد  90/10ونص قانون النقد والقرض        

ووفق الشروط التي یحددها المجلس، أن یتدخل في سوق النقد وأن یشتري ویبیع على الخصوص السندات 

أشهر، وأن لا یتعدى المبلغ الإجمالي للعملیات التي یجرها البنك المركزي على  6في أقل من عامة تستحق ال

من الإیرادات العادیة للدولة المثبتة في میزانیة السنة المالیة السابقة، كما یمكن قبول % 20السندات العامة 

ل لصالح الخزینة أو سندات خاصة أو لمنح قروض على أن لا تتم هذه العملیة في أي حال من الأحو 

  2.لصالح الجماعات المصدرة للسندات

  :وتنقسم عملیة السوق المفتوحة إلي ثلاثة تقنیات

المتعلقة باسترجاع السیولة من  2002أفریل  11في  02/2002صدرت التعلیمة : تقنیة الأخذ بالسیولة  - أ

بیاض في أي فترة یري فیها ذلك یمكن لبنك الجزائر استرجاع السیولة على : الأسواق النقدیة وتنص على أنه

ساعة بین الإعلان والتسجیل لنتائج  24ضروري وتتم من خلال نداءات العرض الآنیة في أجل یقدر ب 

 .عملیة، ویمكن لبنك الجزائر استدعاء البنوك لوضع السیولة في أي وقت یرغب بنك الجزائر

أصبحت السوق البنیة للمصارف وقناة إعادة تمویل البنوك حیث دفعت  2002واعتباراً من سنة         

بواسطة استرجاع  2002من أفریل  بتداءً اوضعیة فائض السیولة في هذا السوق بنك الجزائر إلى التدخل 

لنقدي بمعدل فائض السیولة عن طریق المناقصة بحیث یعرض البنك المبلغ الذي یرید سحبه من السوق ا

   2009.3ملیار طیلة  1100ستطاع بنك الجزائر استرجاع او  ،بعتبة

وفي إطار إدارة السیاسة النقدیة وفي ظروف فائض في السیولة، قام بنك الجزائر برفع عتبة المبلغ         

آلیة  2014ملیار دینار، وبإدخال في شهر جانفي  1350جیاً إلى یالإجمالي لامتصاص السیولة تدر 

أدى الانخفاض القوي في سعر البترول المتزامن مع العجز  2015امتصاص السیولة لستة أشهر، في 

ملیار دینار  2730,9المعتبر في الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات إلى انخفاض السیولة المصرفیة من 

   4.%33أي انخفاض بحوالي  2015ملیار دینار في نهایة  1832،6إلى  2014في نهایة 

  

  

   

                                           
، المجلة الجزائریة 2014-1990أثر السیاسة النقدیة والمالیة على النمو الاقتصادي في الجزائر لفترة ید بشیشي، سلیم مجلخ، ول 1

  . 79، ص 2017، دیسمبر 07للتنمیة الاقتصادیة، العدد
  .90/10من قانون النقد والقرض  77، 76المواد  2
، 2017-1990 یاسة النقدیة ودورها في تحقیق النمو دراسة تحلیلیة خلال فترةتقیم أدوات السعبد اللطیف شلیل، بن غزة إكرام،  3

  .189، ص 2018، أوت 02، العدد04مجلة البشائر الاقتصادیة، المجلد 
  .141، ص 2015التقریر السنوي لبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر،  4
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  :وضح في الجدول التاليتة مراحل تقنیة الأخذ بالسیولة بعد تمر ولقد 

                        یوضح تطور تقنیة الأخذ بالسیولة):  3- 2( الجدول 

                                                                                                       

  : %الوحدة ب

  تقنیة الأخذ بالسیولة

  أشهر 6لمدة   أشهر 3لمدة   أیام 7لمدة   السنــــــوات     

2002  0,75   -   -  

2003  1,75   -   -  

2004  0,75   -   -  

2005  1,25  1,90   -  

2006  1,25  2,00   -  

2007  1,75  2,50   -  

2008  1.25  2,00   -  

2009  0.75  1.25   -  

2010  0.75  1,25   -  

2011  0.75  1,25   -  

2012  0,75  1,25   -  

2013  0,75  1,25  1,50  

2014  0,75  1,25  1,50 

2015  0,75  1,25  1,50 

2016  0,75  1,25  1,50 

2017  0,75  1,25  1,50 

2018  0,75  1,25  1,50 

2019  0,75  1,25  1,50 

  .17، ص 2019 و 2012 من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر :المصدر



 ةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الدراسة التطبیقیــــــــــــــــــــــــــ: الفصل الثالث
 

 

45 

نلاحظ أن بنك الجزائر عرف عدة تدخلات في السوق النقدیة من خلال ) 3-2(من خلال الجدول        

وذلك % 2,75حیث كانت تقدر ب  2002أیام بدایة من سنة ) 7(تقنیة الأخذ بالسیولة، متمثلة في سبعة 

ب  تسبة قدر بن 2005في سنة  أشهر) 3(ثلاثة  ثم أتخذ تقنیة جدیدة لمدة ،لسحب فائض في السیولة

، لسحب المزید من السیولة أشهر) 6(ستة تم أخذ بتقنیة جدیدة لمدة  2013وفي بدایة جانفي ، 1,90%

  .فائض في السوق

من طرف بنك الجزائر  2005ة أُدخلت في جوان هي أداة جدیدة غیر مباشر  :تسهیلات الودائع المأجورة  - ب

أشهر على مستوي بنك الجزائر  6أیام، أو  7ساعة،  24وتستطیع البنوك التجاریة اللجوء إلیها لتشكیل ودائع 

في % 1إلى  14/06/2009في % 0.3من عائد یحدده هذا الأخیر، وتطورت نسبة هذا العائد من 

  25/12/2007.1في % 0,75ثم إلى  12/06/2008

دینار نهایة ملیار  1016,68وانتقلت بذلك فوائض خزینة المصارف الموظفة في هذه التسهیلة من          

ملیار دینار نهایة  1258,04، لترتفع بعدها إلى 2011دینار نهایة جوان  1153,5إلى  2010دیسمبر 

   2011.2دیسمبر 

  ها السیاسة النقدیة في الجزائرتمباشرة التي اعتمدالیر غالأدوات : الفرع الثاني

  3 :ونذكر منها

 .وكمیة إعادة الخصم من جانب البنوك فرض حدود قصوى على الائتمان المصرفي المقدم للمؤسسات -

مؤسسة عامة كبیرة تخضع لإعادة الهیكلة  23فرض حدد قصوى على صافي الائتمان المصرفي المقدم إلى  -

 .الداخلیة

 .فرض حدود قصوى فرعیة على إعادة خصم الائتمان المصرفي المقدم إلى هذه المؤسسات -

 .في سوق المعاملات النقدیة بین البنوكفرض حدود قصوى تقدیریة على تدخلات بنك الجزائر  -

فإنه یجب عند بدایة كل سنة أن  09/02من التعلیمة  10یتعلق بالسیاسة النقدیة الرهینة فالمادة  ماأما فی -

عملیات إعادة الخصم والقرض الحد الأدنى : یتوفر لدى بنك الجزائر أدوات السیاسة النقدیة التالیة

  .  للاحتیاطات الإجباریة عملیات السوق المفتوحة والتسهیلات الدائمة

  

  

  

  

                                           
  .57صالح تومي، فتیحة بن علیة، مرجع سبق ذكره، ص  1
  .178، ص 2011التقریر السنوي لبنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي في الجزائر،  2
، مجلة مجامیع السلام أثر السیاسة النقدیة على البنوك الإسلامیة العاملة في الجزائر بنك البركة ومصرففتحي بلدغم، إكرام بن عزة،  3

   .124، ص 2018، 06معرفة، عدد ال
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  تحلیل وتفسیر ومناقشة نتائج الدراسة: الثاني المبحث

  عرض نتائج الدراسة: المطلب الأول

  سنعرض أهم نتائج الدراسة المتوصل إلیها بناءا على معطیات التي تم جمعها       

  المیزانیة الخاصة بمصرف السلام - 1

  تطور حجم المیزانیة الخاصة بمصرف السلام): 4- 2(الجدول

 نسبة التغیر  حجم المیزانیة  السنوات

2011  24821430   

2012  32782523  24% 

2013  39550749  17% 

2014  36309089  )9 -%( 

2015  40575207  10% 

2016  53103919  23% 

2017  85775329  38% 

2018  110109059  22% 

2019  131018967  15% 

  

  .من إعداد الطالبتین بالإعتماد على التقریر السنوي لمصرف السلام :المصدر            
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  المیزانیة الخاصة بمصرف السلام الجزائري تطور نسبة تغیر):  3-2( شكل 

  
                

   . Excel جوبرنام) 4-2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول  :المصدر

  :تعلیقال

صرف السلام  في سنة مأن نسبة التغیر في المیزانیة الخاصة ب)   3- 2( شكل خلال النلاحظ من        

انخفضت  2014و  2013، وخلال سنتي 2011من حجم المیزانیة سنة % 24كانت تقدر بنسبة  2012

شهدت ارتفاعاً  2017، 2016، 2015، وفي سنوات 2014في )% - 9(إلى أدنى حداً لها قدر بنسبة  

 2019و  2018جیاً خلال سنتي ی، ثم انخفض تدر 2017خلال سنة % 38له  ملحوظاً بلغ أقصى حداً 

  .2019خلال سنة % 15لیصل إلى 
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  إجمالي أصول مصرف السلام المودعة لدى بنك الجزائر - 2

  تطور إجمالي أصول مصرف السلام المودعة لدى بنك الجزائر): 5- 2(الجدول 

إجمالي أصول السلام لدي   السنوات

  بنك الجزائر

 نسبة التغیر

2011  7821367   

2012  9391857  16% 

2013  8376998  )12 -(% 

2014  9309168  10% 

2015  11816948  21% 

2016  16369217  27% 

2017  30196377  45% 

2018  22572045  )33 -%( 

2019  20059754  )12 -%( 

  

  .لمصرف السلامعتماد على التقریر السنوي من إعداد الطالبات بالإ:المصدر           
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  نسبة تغیر أصول مصرف السلام المودعة لدى بنك الجزائر ):4-2( شكل 

  
  .Excelوبرنامج ) 5- 2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول  :المصدر              

  :التعلیق

الجزائر في سنة أن نسبة تغیر أصول مصرف السلام لدى بنك )  4 -2( شكل خلال النلاحظ من         

، 2013في سنة )% - 12(، ثم انخفضت بنسبة 2011من إجمالي أصول سنة % 16ب  تقدر  2012

غ أقصى حداً بل اً تذبذبمنسبة تغیر الأصول ارتفاعاً شهدت  2017، 2016، 2015، 2014وخلال سنوات 

 2019في سنة ، ثم ارتفعت )%- 33(انخفضت إلى أدنى حدا لها قُدر بنسبة  2018وفي سنة ،  %45له 

  )%. - 12(بنسبة 
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  حجم رأس المال الخاص بمصرف السلام        - 3

  تطور حجم رأس المال الخاص بالمصرف ): 6- 2( الجدول

  بآلاف دینار جزائري: الوحدة                                                                   

 نسبة التغیر  الأموال الخاصة  السنوات

2011  23046410  

2012  13500661  9% 

2013  26166761  10% 

2014  39999901  9% 

2015  43013041  2% 

2016  53814331  7% 

2017  65626721  7,13% 

2018  73049491  4% 

2019  01220119  8% 

  

  .من إعداد الطالبتین بالإعتماد على السنوي لمصرف السلام :المصدر               
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  نسبة التغیر في حجم رأس المال الخاص بالمصرف ): 5-2( شكل 

  
                 

  .Excelوبرنامج ) 6- 2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول :المصدر 

  :التعلیق

في سنة % 9ب  المصرف قُدرتالأموال الخاصة في تغیر أن نسبة ) 5- 2(الشكل خلال نلاحظ من        

، وفي سنتي 2013سنة  %10، ثم سجلت ارتفاعاً نسبیاً ب 2011من حجم الأموال الخاصة سنة  2012

 2016خلال سنتي % 7، ثم ارتفعت بنسبة %2ب  تانخفضت إلى أقصى حداً لها  قُدر  2015و  2014

   %.8ارتفعت بنسبة  2019، وخلال سنة %4انخفضت بنسبة  2018، وفي سنة 2017و 

  

  

  

  

  

  

  

  

0

2

4

6

8

10

12

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

التغیرنسبة %

التغیرنسبة %



 ةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الدراسة التطبیقیــــــــــــــــــــــــــ: الفصل الثالث
 

 

52 

 ربحیة مصر السلام - 4

  یمثل تطور ربحیة مصرف السلام): 7- 2(الجدول 

 نسبة التغیر  ربحیة المصرف  السنوات

2011  898166   

1012  1119549  19% 

201  1266660  11% 

2014  1383314  8% 

2015  301357  )359-%( 

2016  1080086  72% 

2017  1181246  8% 

2018  2418015  51% 

2019  4007410  89% 

  

  .من إعداد الطالبتین بالإعتماد على التقریر السنوي لمصرف السلام :المصدر
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  نسبة التغیر في ربحیة مصرف السلام  ): 6-2( شكل 

  
  .Excelوبرنامج ) 7-2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول : المصدر

  : التعلیق

في تطورها،  ربحیة في المصرف تشهد تذبذباً  تغیر أن نسبة) 6-2( الشكل خلال نلاحظ من        

من ربحیة المصرف، ثم انخفضت تدریجیاً خلال سنتي % 19نسبة  2012حیث سجلت في سنة 

، )%- 359(ب  تانخفضت بشكل كبیر جداً إلى أدنى حداً لها قدر  2015، وفي سنة 2014و  2013

ثم إلى % 51م ارتفعت إلى ، ث%8انخفضت ب  2017، وفي سنة 2016سنة % 72ثم ارتفعت بنسبة 

  .   على التوالي 2019و  2018خلال سنة % 89
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 حجم ودائع مصرف السلام - 5

  یمثل تطور حجم ودائع مصرف السلام): 8- 2(الجدول 

 نسبة التغیر  إجمالي الودائع  السنوات

2011  10438014   

2012  16125515  35% 

2013  19084716  15% 

2014  15409819  )23 -%( 

2015  19407756  20% 

2016  29084236  33% 

2017  53717182  45% 

2018  70615294  23% 

2019  84671904  16% 

  

  .من إعداد الطالبتین بالإعتماد على التقریر السنوي لمصرف السلام :المصدر       
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  ودائع مصرف السلامحجم نسبة التغیر في ):  7-2( شكل 

  
  .Excelوبرنامج ) 8- 2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول  :المصدر             

   :التعلیق

في % 35ب  تقدر ودائع المصرف حجم أن نسبة التغیر في ) 7- 2( شكل ال خلال نلاحظ من         

، حیث شهدت انخفاضاً ملحوظاً خلال سنتي 2011من إجمالي ودائع المصرف سنة  2012سنة 

، 2016، 2015خلال سنوات جیاً ی، ثم ارتفعت تدر )%-23(بلغ أدنى حداً لها بلغت  2014و  2013

و  2018، ثم انخفضت تدریجیاً خلال سنتي %45ب  ت، إلى إن بلغت أقصى حداً لها قُدر 2017

    .على التوالي% 16و % 23ب  2019
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 حجم التمویل الممنوح من طرف مصرف السلام -6

  تطور حجم التمویل الممنوح من طرف مصرف السلام): 9- 2ً(الجدول 

إجمالي التمویلات   السنوات

  الممنوحة 

 نسبة التغیر

2011  13905813   

2012  20695161  32% 

2013  28774246  28% 

2014  23939475  )20 -%( 

2015  23130277  )3 -%( 

2016  30130277  23% 

2017  47439033  36% 

2018  63983779  25% 

2019  78798958  18% 

  

  .من إعداد الطالبتین بالإعتماد على التقریر السنوي لمصرف السلام: المصدر       

  

  

  



 ةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ الدراسة التطبیقیــــــــــــــــــــــــــ: الفصل الثالث
 

 

57 

  نسبة التغیر في التمویل الممنوح من طرف مصرف السلام): 8-2( شكل 

  
  .Excelوبرنامج ) 9- 2(من إعداد الطالبتین بالإعتماد على الجدول  :المصدر             

  : التعلیق

 تأن نسبة التغیر في التمویل الممنوح من طرف المصرف قدر ) 8-2(شكل خلال النلاحظ من       

)% -20(، ثم انخفضت إلى 2011في سنة من إجمالي التمویل الممنوح % 32ب  2012في سنة 

 2017، 2016، 2015، ثم سجلت ارتفاعاً ملحوظاً خلال السنوات 2014كأدنى حداً لها في سنة 

بنسبة  2019، 2018الانخفاض في سنتي  أعادت، ثم 2017في % 36بلغت أقصى حداً لها بنسبة 

  . على التوالي% 18و % 25

  المناقشة: المطلب الثاني

المطلب السابق عرضنا مجموعة من النتائج المتحصل علیها، ومن خلال هذا المطلب في        

  . سنحاول تحلیل وتفسیر هذه النتائج، وربط النتائج بالفرضیات ومقارنتها

  تحلیل وتفسیر النتائج المحصل علیها: الفرع الأول

 لسیاسة النقدیة على سیولة المصرفأثر ا: أولاً 

 المیزانیة الخاصة بالمصرف - 1

المتعلق بالنقد والقرض الذي یتوجب  27/08/2003المؤرخ في  11 -03مر لأل اً حسبوذلك ت      

دوریة خاصة بمیزانیة البنك للسلطات النقدیة خلال ستة  تعلى البنوك والمؤسسات المالیة تقدیم بیانا

  .أشهر الموالیة لنهایة السنة
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، السلام مصرفر حجم المیزانیة الخاصة بتطو والذي یمثل ) 4-2(حیث نلاحظ من خلال الجدول        

أن میزانیة المصرف الذي یوضح نسبة التغیر في حجم المیزانیة الخاصة بمصرف السلام، ) 3- 2(كل الشو 

ب  2011عرفت تطوراً ملحوظاً خلال فترة الدراسة، حیث قدر مجموع میزانیة المصرف في سنة 

و  2012لها مقارنة بسنة  كأدنى حداً )% - 9(نسبة انخفض حجم المیزانیة ب 2014، وفي دج 24821430

 2017، 2016، 2015على التوالي، وفي سنوات % 17و % 24اللذان  سجلا ارتفاعاً بنسب  2013

 كما 2017كأقصى حداً لها في سنة % 38بلغت حیث  ،حجم میزانیة المصرف شهدا ارتفاعاً ملحوظاً في

و  2018في سنة % 17ثم  %22، ثم ارتفعت بنسبة دج 85775329في هذه السنة ب قدر حجم المیزانیة 

دج،  131018967ب  2019، حیث بلغت المیزانیة الخاصة بمصرف السلام في سنة على التوالي 2019

  .قبال المرتفع على الخدمات المالیة الإسلامیةالإالنشاط المتزاید و  راجع إلىوهذا 

 القانوني الاحتیاطينسبة  - 2

، وأن الودائع 2019حسب تعلیمة بنك الجزائر في سنة % 12القانوني ب  الاحتیاطيتقدر نسبة          

ها المصرف على سبیل المضاربة، أي االقانوني هي الودائع الاستثماریة التي یتلق الاحتیاطيالخاضعة لنسبة 

  .رأنها تخضع لمبدأ الربح والخسارة وهي ودائع لا یضمنها البنك إلا في حالة التعدي أو التقصی

والذي یمثل إجمالي أصول المصرف المودعة لدى بنك الجزائر ) 5-2(ونلاحظ من خلال الجدول        

الذي یمثل نسبة تغیر أصول مصرف السلام لدى بنك ) 4-2(شكل الو  وهي تعتبر بمثابة احتیاطي إجباري،

دج،  782136ب  یقدر كان 2011 رف من الاحتیاطي القانوني في سنةمصالالجزائر، أن إجمالي أصول 

، وسجل أعلى قیمة له في )%-12(انخفض بنسبة  2013، وفي سنة 2012في سنة % 16ثم ارتفع بنسبة 

)% - 33(بنسبة  2019و 2018دج ثم انخفض تدریجیاً خلال سنتي  30196377ب  تقدر  2017سنة 

إن ارتفاع  .دج 20059754ب  2019حتیاطي القانوني في سنة الاعلى التوالي، حیث قدر )% - 12(و 

ارتفاع نسبة الاحتیاطي  ىراجع إل 2019إلى سنة  2011من سنة  ودائع المصرف لدي بنك الجزائر ةقیم

كان بنسبة  2019وفي سنة % 9بنسبة  2011في سنة حیث قدر  القانوني المطبق من طرف بنك الجزائر،

12.%    

 وق ضمان الودائع لدى بنك الجزائرإلزامیة اشتراك البنك في صند - 3

والمتعلق بالنقد والقرض وجب على البنوك  27/08/2003المؤرخ في  11- 03فحسب الأمر          

ه بنك الجزائر، ویتعین على كل االاشتراك في تمویل صندوق ضمان الودائع المصرفیة بالعملة الوطنیة ینش

ن مبلغ ودائعه، على الأكثر م% 1بنك أن یدفع إلى الصندوق ضمان الودائع علاوة ضمان سنویة نسبتها 

، وتعتبر ودائع شخص ما لدیه في نفس البنك، ودیعة واحدة حتى وإن دد المجلس كل سنة مبلغ العلاوةویح

  .استعمال هذا الضمان إلا في حالة توقف البنك عن الدفع نكانت بالعملات مختلفة، ولا یمك
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زائر مساهمة في صندوق ضمان السلام كغیره من البنوك والمؤسسات المالیة بالج فویمتلك مصر         

ما  10000000دج أي مجموع قدره  1000000أسهم ذات قیمة إسمیة تقدر ب  10الودائع تتمثل في 

  .من رأس مال الصندوق% 3,7یعادل نسبة 

 كفایة رأس المال - 4

المتعلقة بالقواعد الحذرة، وحسب  1994نوفمبر  29الصادرة في  94- 74من خلال التعلیمة رقم          

دعم إدارة المخاطر لتعزیز الاستقرار المالي لدى البنوك، أن لا و التي تهدف إلى تحسین  IIتفاقیة بازل ا

من مجموع رأس المال، وذلك لمواجهة مخاطر الائتمان % 25یتعدى حجم الائتمان الممنوح للعمیل الوحید 

  .ومخاطر السوق ومخاطر التشغیل

الذي یمثل ) 5-2(شكل الحجم رأس المال الخاص بالمصرف، و الذي یمثل ) 6- 2(من خلال الجدول        

كان یقدر  2011المصرف سنة صرف، نلاحظ أن حجم رأس المال في نسبة تغیر حجم رأس المال في الم

دج، حیث سجل ارتفاعاً طفیفاً خلال فترة الدراسة حیث قدر رأس المال الخاص بالمصرف  10230464ب 

إلى الامتثال إلى تعلیمات  نظام بنك الجزائر رقم  راجع الارتفاع ذادج، وه 19012201ب  2019في سنة 

   .المتعلق بالحد الأدنى لرأس المال البنوك والمؤسسات المالیة 2018نوفمبر  04المؤرخ في  03- 18

  لسیاسة النقدیة على ربحیة المصرفأثر ا: ثانیاً 

الذي یمثل نسبة تغیر ) 6- 2(شكل الو  الذي یمثل تطور ربحیة المصرف،) 7-2(من خلال الجدول         

، 2012، 2011طفیفاً في الأرباح خلال السنوات  ایحقق ارتفاعربحیة المصرف، نلاحظ أن المصرف 

 2015ألف دج، وفي سنة  898166ب  2011ة في حیث بلغت النتیجة الصافی ،2014، 2013

ارتفاع نسبة الاحتیاطي  وذلك راجع إلى)% - 359(بنسبة دج  301357انخفضت ربحیة المصرف إلى 

، وكذالك راجع إلى استخدام %9الذي كان بنسبة  2011مقارنة بسنة % 12القانوني الذي كان یقدر بنسبة 

 ،%1,25أشهر بنسبة ) 3(، وثلاثة 0,75أیام بنسبة ) 7(لمدة سبعة  لآلیة امتصاص السیولةالجزائر بنك 

وانخفاض أسعار البترول المتزامن مع تسجیل عجز في میزان المدفوعات  ،%1,50أشهر بنسبة ) 6(وستة 

السنوات أدى إلى انخفاض السیولة المصرفیة، وشهدت ربحیة المصرف ارتفاعاً ملحوظاً في الأمر الذي 

ألف دج،  4007410ب  2019لنتیجة الصافیة في سنة ا تحیث قدر  2019، 2018، 2017، 2016

ن المصرف بفضل تنویع العملیات المصرفیة لأأدوات السیاسة النقدیة التقلیدیة،  رغم أن بنك الجزائر یطبق

تحدیات وصعوبة التي یواجهها أثر قرارات  ةالتي یقوم بها، وتقدیم خدمات جدیدة ومتنوعة، أستطاع مواجه

  .بنك الجزائر
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  السیاسة النقدیة على نشاط المصرفأثر : ثالثاً 

 الودائع لدى المصرف حجم  - أ

الذي ) 7- 2(شكل الو الذي یمثل تطور الودائع لدى مصرف السلام، ) 7(من خلال الجدول        

ملحوظ خلال فترة الدراسة،  نلاحظ أن حجم الودائع في ارتفاعیمثل نسبة تغیر الودائع لدى المصرف 

ولقد شهدت  ألف دج، 10438014ب  2011كان حجم الودائع لدى المصرف في سنة  حیث 

السیاسات التي یطبقها بنك الجزائر خاصة بعد  ب، وبسب2013، 2012ارتفاعاً ملحوظاً في سنتي 

أشهر انخفض حجم الودائع لدى المصرف ) 6(لمدة ستة  ةالسیول استرجاعوإدخال تقنیة  2013سنة 

، 2018، 2017، 2016، 2015، ثم شهدت ارتفاعاً في السنوات 2014سنة )% - 23(بنسبة 

عتماد على الاوهذا راجع إلى دج،  70615294إلى  2019، حیث بلغت في سنة 2019

استراتیجیات التصنیف التجاري للمتعاملین من أجل تحسین الخدمات المصرفیة، وفتح مجال للتجارة 

  .الخارجیة واستقطاب المتعاملین من مختلف القطاعات الاقتصادیة

 مویل الممنوح من طرف مصرف السلامالت  -  ب

 الذي یمثل حجم التمویل الممنوح من طرف المصرف،) 9- 2(نلاحظ من خلال الجدول       

الذي یمثل نسبة التغیر في حجم التمویل الممنوح من طرف المصرف، أن حجم ) 8- 2(شكل الو 

 ا، ولقد شهد ارتفاع2011دج سنة  13905813التمویل الممنوح من طرف المصرف قدر ب 

)% -20(شهد انخفاضاً بنسبة   2015و  2014، وفي سنة 2013و  2012ملحوظاً خلال سنتي 

جیاً ی، ثم ارتفع تدر 2014على التوالي، وهذا راجع إلى انخفاض حجم الودائع في سنة )% - 3(و

وهذا  ،2019دج سنة  78798950ولقد بلغ ، 2019، 2018، 2017، 2016خلال السنوات 

دي وقد شمل تمویل قصیر الأجل ومتوسط بفضل تنوع صیغ التمویل حسب متطلبات الوضع الاقتصا

وطویل، وحسب الموقع الجغرافي لیتماشى ومتطلبات المتعاملین، إلى جانب ذلك التسهیلات التي 

  . اعتمدها المصرف والتي أعطت مرونة سریعة في التمویل

  ربط النتائج بالفرضیات ومقارنتها: الفرع الثاني

حصل علیها، سنقوم في هذا الفرع بربط النتائج بالفرضیات تالنتائج الموتفسیر بعد قیامنا بتحلیل          

  .ومقارنتها بالدراسات السابقة

 اختبار صحة الفرضیة الأولى - 1

تستمد المصارف الإسلامیة قوانینها ونصوصها التشریعیة من الشریعة الإسلامیة، وجمیع  -

 .تعاملاتها تخلو من الربا أخذاً وعطاً 

لة اجتماعیة، وعدم استغلال حاجة طالبین التمویل، االإسلامیة إلى تحقیق عدتسعى المصارف  -

 .عكس البنوك التقلیدیة التي تسعى إلى تحقیق الربح

 .تعتمد المصارف الإسلامیة في تعاملاتها على أساس الربح والخسارة -
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قواعدها من تستمد المصارف الإسلامیة أحكامها و  "وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الأولى والتي تنص - 

 ."نظام الاقتصاد الإسلامي

 اختبار صحة الفرضیة الثانیة

 .كل أدوات السیاسة النقدیة التي تعتمد على سعر الفائدة غیر ملائمة للمصارف الإسلامیة -

توجد هنالك أدوات بدیلة للسیاسة النقدیة في إطار نظام المشاركة تقوم علیها أنشطة المصارف  -

 .ر الخصم بمعدل المشاركة في الأرباح والخسائرل سعاالإسلامیة، مثل استبد

یمكن "، وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الثانیة والتي تنص )صالح صالحي(وهذه النتائج تتفق مع نتائج دارسة 

  ".لاءم وطبیعة عمل المصارف الإسلامیةتتعدیل بعض أدوات السیاسة النقدیة لت

 اختبار صحة الفرضیة الثالثة - 2

الإلزامي على المصارف الإسلامیة كما في البنوك التقلیدیة لخلوها من  يالاحتیاطتفرض نسبة  -

 .أسعار الفائدة

رض وطبیعتها لدى احتیاطي الإلزامي على الودائع الاستثماریة وهذا ما یتعیكون فرض الا -

 .المصارف الإسلامیة، لكونها مودعة لغرض استثمارها

 ىكامل حیث تبقالالاستثماریة یعني عدم استثمارها بحتیاطي الإلزامي على الودائع أن تطبیق الا -

أموال مجمدة لدى البنك المركزي، ویؤدي عدم استثمارها إلى تحقیق عوائد أقل من مجموع 

 .الودائع الاستثماریة

یمكن "، وهذا ما یؤكد صحة الفرضیة الثالثة والتي تنص )فارس مسدور ( ق مع نتائج دراسة فوهذه النتائج تت

  ".لسیاسة النقدیة باستخدامها لأداة الاحتیاطي الإلزامي على ربحیة المصارف الإسلامیةثر اؤ أن ت
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  خلاصة الفصل

حاولنا من خلال هذا الفصل أن نسقط جزء من الجانب النظري على الدراسة المیدانیة، وذلك بوضع         

الجوانب الأساسیة للدراسة والمتمثلة في طریق جمع المعلومات، وتحدید عینة الدارسة، وكذا أدوات السیاسة 

حصل علیها، وربطها بالفرضیات ومقارنتها النقدیة المطبقة في الجزائر، ومن ثم تطرقنا إلى تفسیر النتائج الم

  .بدراسات السابقة

  :ویمكن أن نستخلص أهم النتائج المتوصل إلیها كما یلي

 .أدوات السیاسة النقدیة التي یطبقها بنك الجزائر لا تتلاءم وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة -

 .المصارف الإسلامیةتوجد بعض البدائل لأدوات السیاسة النقدیة التقلیدیة تتلاءم وأنشطة  -

إلغاء نسبة الاحتیاطي الإلزامي أو تخفیضه على الودائع الاستثماریة لدى المصارف الإسلامیة،  -

 . ویمكن تعویضه برفع نسبة الاحتیاطي القانوني على الودائع تحت الطلب
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تناولنا في هذه الدراسة موضوع أثر السیاسة النقدیة على أداء المصارف الإسلامیة، فحاولنا من          

أثر أدوات السیاسة النقدیة " بمختلف جوانب الإشكالیة والتي تجسد مضمونها  حاطةالإخلال هذه الدراسة 

ئیة على هذا التساؤل قمنا بصیاغة وكإجابة مبد ،"التي یطبقها بنك الجزائر على أداء المصارف الإسلامیة

حیث أشرنا في الجانب النظري إلى مفاهیم عامة للسیاسة النقدیة  هاأو نفی هاثلاثة فرضیات قصد إثبات

والمصارف الإسلامیة، أما في الجانب التطبیقي قمنا بدراسة عینة مصرف السلام الجزائري، وقد امتدت 

  .فترة الدراسة تسع سنوات

  :ئج الدراسة كما یليویمكن تلخیص نتا

 نتائج الدراسة  - 1

  :توصلنا إلى العدید من النتائج منها ما هو نظري ومنها ما هو تطبیقي

 نتائج الجانب النظري  - أ

عدة مفاهیم فهي عبارة عن مجموعة من الإجراءات والقوانین التي  لهاإن السیاسة النقدیة  - 

النقدي، من أجل تحقیق  المعروضلتأثیر في ) البنك المركزي ( تتخذها السلطة النقدیة 

وتحقیق العمالة  يمجموعة من الأهداف الاقتصادیة منها تحقیق الاستقرار الاقتصاد

بها و وغیر مباشرة، حیث توصلنا أن لكل أداة أسل ةالكاملة وذلك باستخدام أدواتها مباشر 

 .للبنوك ةفي التأثیر على السیاسة الائتمانی

ت مالیة تقوم بجمع المدخرات وتعمل على أسس تعتبر المصارف الإسلامیة مؤسسا - 

مصارف الإسلامیة في مصادر ال وتتمثل مصادر أموال  ،ومبادئ الشریعة الإسلامیة

ذاتیة متمثلة في رأس المال والاحتیاطات، وأرباح غیر موزعة، ومصادر خارجیة تتمثل 

التمویلیة لدى في حسابات جاریة ودائع استثماریة وأخرى ادخاریة، ومن أهم الصیغ 

المصارف الإسلامیة نجد صیغ قائمة مشاركة تمثل في المضاربة والمشاركة وصیغ قائمة 

 .على المداینة مثل المرابحة والإجارة

قام أدوات السیاسة النقدیة التقلیدیة لا تتلاءم وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة، لذا  - 

القانوني لا  يأن الاحتیاطي النقد إلىالباحثین باستحداثها وتطویرها وتكیفها، فتوصلنا 

قها على المصارف الإسلامیة ولكن بعد إجراء ییتأثر بنظام الفائدة وهو أداة یمكن تطب

تعدیلات، أما بالنسبة لمعدل إعادة الخصم وسبب تأثیر نظام الفائدة فهو مستبعد في 

ئر، أما بالنسبة المصارف الإسلامیة، لذا تم استبداله بمعدل المشاركة في الأرباح والخسا

لیسهل على البنك المركزي  ،للأسواق المفتوحة فقد تم تكیفها لتصبح أكثر تنوعاً وشمولاً 

 .مهمة التأثیر في حجم الائتمان وكمیة النقود حسب متطلبات الوضع الاقتصادي
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 نتائج الجانب التطبیقي   -  ب

الائتمان وكمیة  یستخدم بنك الجزائر أدوات سیاسة النقدیة التقلیدیة لتأثیر على حجم - 

النقود، وتتمثل الأدوات المباشرة المطبقة في الجزائر في الاحتیاطي وسعر إعادة الخصم 

مجموعة من  وسیاسة السوق المفتوحة، أما بالنسبة للأدوات غیر مباشرة فتمثلت في

 . من طرف بنك الجزائر ةالتوصیات وقرارات صادر 

المصارف الإسلامیة بسب تجمید جزء من الاحتیاطي النقدي القانوني یؤثر على ربحیة  - 

على المصارف تأثیر ة الوحیدة الفعالة للسیاسة للادالأودائعها الاستثماریة، وهي 

الإسلامیة، باعتبار أن سعر إعادة الخصم مستبعد من تعاملات المصارف الإسلامیة، 

 . لین لهاوأن السوق المفتوحة أداة غیر فعالة، ولم تلقى أي تطور أو استجابة المتعام

  

 التوصیات

ضرورة قیام بنك الجزائر بوضع قوانین تتماشى وطبیعة عمل المصارف الإسلامیة بحیث  - 

 .لقوانین التي تخضع لها البنوك التقلیدیةلتكون موازیة 

أن یقوم بنك الجزائر بتقدیم تسهیلات و منح اعتمادات أخرى لإنشاء المصارف  - 

 .فیما بینها وبین البنوك التقلیدیةالإسلامیة من أجل إحداث میزة تنافسیة 

 

  أفاق الدراسة

  :نوصي الباحثین بإجراء دراسات في المواضیع التالیة

 .م الأداء المالي للمصارف الإسلامیةیتقی - 

 ).3(مدى استجابة المصارف الإسلامیة لمعاییر اتفاقیة بازل  - 

 .أثر كفایة رأس المال على السیاسة التمویلیة للمصارف الإسلامیة - 

  .المخاطر التشغیلیة وسبل إدارتها في المصارف الإسلامیة - 
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  الكتب: أولاً  
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 .2013، عمان،یازوريالبنوك المركزیة وسیاسات النقدیة، دار الزكریا الدوري وآخرون،   -4

 .2006، دار الكتب، الاقتصاد النقدي والمصرفي سهیرة محمد السید حسن،  -5
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  مجلات ال: ثانیاً 
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