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 اهداء
الى كل من علمني حرف ا في هذه الدنيا الف انية ....   

الى من لم تدخر نفسا في تربيتي ... والى التي ارضعتني معاني الاباء ، وصدق  
يت اما  الانتماء ... الى التي جاعت لأكل ، وسهرت لأنام .... الى التي عرفتها في الب

، و في خارج البيت قدوة .... ومثلي الاعلى في السير نحو النجاح " امي الغالية "  
 اطال الله في عمرها يارب .

الى من تشققت يداه في سبيل رعايتي ... الى الذي وضع لي معالم الطريق نحو  
التفوق وأطلق موهبتي في طلب العلم .... الى الذي جمع خصال القدوة فكان  

الصديق ، والمربي " والدي الغالي " اطال الله في عمره .  الاب ، و  
الى من لم ينسوا ابدا  في تذكيرنا بطلب العلم ق ائلين " اقرؤوا ، اقرؤا ، اقرؤا "  

 جدتي ، خالاتي
 الى اخواتي " سميحة ، ام الخير ، جويرية " 

"، سميرة ، سمية ، بشرى  "منار ، حليمة    
ثقة ، السند ، الرفقة الحسنةالى كل الاصحاب و الاصدق اء  ال  

 حفظهم الله جميعا . 
 اليهم جميعا اهدي هذا العمل المتواضع

 
ً 
 



 
 

 اهداء  
 بسم الله والصلاة والسلام على سيد الخلق اجمعين 

 اما بعد 
 اىدي ثمرة جهدي المتواضع الى من اوصى بهما الله تعالى ورسولو

نجاحيالى من افتخر واقتدي بأدبو الى الذي شق طريق   
 الى من تعب وضحى من اجل وصول لهذه المرحلة
 الى الذي كابد الشدائد و كان عرق جبينو منير دربي

 الى ابي الغالي حفظو الله
 الى اغلى انسانة الى مثال الحب و الوفاء وىبة الرب ومنارة البيت

 التي جعل الله الجنة تحت قدميها ، الى امي الحبيبة اطال الله في عمرىا وحفظها
 الى من كانوا رفقاء دربي الى اخوتي وأخواتي حفظهم الله

 الى صديقاتي وزملائي في الدراسة
 الى كل من علمني حرفا في مسيرتي الدراسية

 الى كل من يعرفني من قريب او بعيد. 
 

  
 

 



 
 

 شكر وتقدير
 قال الله تعالى :

 " ومن ٌشكر فانما ٌشكر لنفسه ومن كفر فان الله غنً حمٌد "

ول الله صلى الله علٌه وسلم :قال رس  

"من لم ٌشكر الناس لم ٌشكر الله ومن اهدى الٌكم معروفا فكافئوه فان لم 

 تستطٌعوا فأدعو له "

وعملا بهذا الحدٌث واعترافا بالجمٌل ، نحمد الله عز وجل ونشكره على 

 ان وفقنا لإتمام هذا العمل المتواضع .

، وبجزٌل العرفان والامتنان ،  ونتقدم بخالص الشكر والتقدٌر والاحترام

الى استاذتنا المشرفة المحترمة الدكتورة " طلحاوي فاطمة الزهراء " 

التً رافقتنا طٌلة هذا البحث وأفادتنا بالمعلومات والنصائح القٌمة راجٌٌن 

 من الله عز وجل ان ٌسدد خطاها وٌحقق مناها فجزاها الله عنا كل خٌر .

ن من قرٌب او بعٌد ولو بكلمة طٌبة مشجعةوالى كل من مد لنا ٌد العو  

وفً الاخٌر لا ٌسعنا الا ان ندعو الله عز وجل ان ٌرزقنا السداد ، و الرشاد 

 ، و العفاف ، والغنى ، وان ٌجعلنا هداة مهدٌن .
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  مقدمة

 

 

 



 مقدمة
 

 أً
 

 مقدمة :
بدور حيوي يتمثل في جذب  تقوم ،تعتبر البنوك عصب الحياة الاقتصادية والاجتماعية لكل بمد         

العمل عمى توظيفيا من خلال الاستثمار ،  فالاىتمام بالمشاريع الاستثمارية يعد من اىم المشاريع و 
نعاش النشاط الاقتصادي ،  فمذلك القروض  النشاطات الاقتصادية حيث يساىم في تحقيق التوازن المالي وا 
يمثل العائد منيا من اىم اوجو الاستثمار لمموارد المالية لمبنك فيي تمثل الجانب الاكبر للأصول ، كما 

 الجانب الاكبر من الايرادات . 
لجزائري العديد من التحولات التي اثرت بشكل مباشر عمى طبيعة تسيير وتمويل االاقتصاد  شيدف     

المؤسسات الاقتصادية ، وفي ظل توجو دول العالم نحو اقتصاد السوق وفتح اقتصادياتيا عمى الخارج ، 
قتصاد العالمي ، وتحرير اقتصادىا وخصخصة المؤسسات الاقتصادية ، فبدا سعت الجزائر للاندماج في الا

ومن ىذا المنطمق فقد .  والأجنبيستثمار الخاص الوطني الاعتماد عمى القطاع الخاص من خلال تشجيع الا
عممت السمطات العمومية عمى ترقية و تطوير الاستثمار ، لاسيما الاستثمار الخاص و كان ىذا من خلال 

الذي الغى التمييز بين القطاعين العام والخاص كما الغى الاحكام المتعمقة بنسبة  1990نون النقد والقرض قا
الذي اعطيت من خلالو الفرصة لمقطاع  1993ية ، كذلك قانون ترقية الاستثمارات لسنة المشاركة الاجنب

 الخاص لمنيوض بالاقتصاص الوطني وتحريك عجمة النمو . 
 ة : اشكالية الدراس

ما مدى مساىمة القروض الموجية لمقطاع لمبحث في ىذا الموضوع قمنا بصياغية الاشكالية التالية : 
  الخاص في تفعيل الاستثمار في الجزائر ؟ .

 وانطلاقا من السؤال الرئيسي يمكن طرح الاسئمة الفرعية التالية : 
 ما المقصود بالقروض الموجية لمقطاع الخاص ؟  -
 ثمار ؟ الاستما مفيوم  -
 ؟ في الاقتصادعلاقة بين القروض الموجية لمقطاع الخاص و الاستثمار ىل توجد  -

 الفرضيات :
السمطات النقدية و القروض الموجية لمقطاع الخاص تمثل كل القروض الممنوحة من طرف  -1

 المالية للأعوان الاقتصاديين الخواص . 



 مقدمة
 

 بً
 

لدى المجتمع لتكوين راس المال العيني سواء الاستثمار ىو استخدام جزء من الموارد المتاحة  -2
 كان ىذا التكوين للإحلال او التوسع او لإنشاء وحدات جديدة . 

 الاستثمار .و القروض الموجية لمقطاع الخاص لايوجد اي اثر معنوي بين  -3
 اىمية البحث : 

 يمقي الضوء عمى :  تكمن الاىمية العممية لمبحث في امكانية اعتباره موضوعا
 مية القروض الموجية لمقطاع الخاص وعلاقتيا بالاستثمار. أى 
 اىتمام الجزائر بالقروض الموجية لمقطاع الخاص ودورىا الفعال في الاقتصاد 

 اىداف البحث : 
 تيدف ىذه الدراسة الى تحقيق مجموعة من الاىداف الاقتصادية كما يمي : 

 ار من خلال الناتج المحمي الإجمالي.إبراز أىمية القروض الموجية لمقطاع الخاص في الاستثم 
 .محاولة قياس اثر القروض الموجية لمقطاع الخاص عمى الاستثمار 
 .معرفة العلاقة القائمة بين القروض الموجية لمقطاع الخاص والاستثمار  
 ت القروض الموجية لمقطاع الخاص بناء نموذج قياسي من خلال تحميل علاقة الاستثمار بمؤشرا 
 ر موضوع الدراسة : دوافع اختيا

 الاسباب الذاتية : 
ض بصفة عامة ، بحيث يعتبر الاستثمار في القروض الموجية الميول الشخصي لمواضيع القرو  -

 لمقطاع الخاص من اىم ركائزه . 
 الفضول العممي من اجل معرفة طبيعة العلاقة بين القروض الموجية لمقطاع الخاص والاستثمار  -
 ت الموضوع عمى الاقل بالنسبة لحالة الجرائر .قمة الدراسات التي تناول -

 الاسباب الموضوعية : 
 الوقوف عمى مدى مساىمة القروض الموجية لمقطاع الخاص في تفعيل الاستثمار .  -
ابراز تزايد الاىتمام الحكومي بالقطاع الخاص من خلال المنظومة المؤسسية المتخصصة  -

 في تنمية ىذا القطاع . 
 المكتبة الجامعية بنوع من ىذه الدراسات . المساىمة في اثراء  -



 مقدمة
 

 جً
 

 حدود الدراسة : 
من أجل الوصول إلى استنتاجات أكثر دقة وموضوعية، تم وضع حدود مكانية و زمنية بالنسبة لإطار  

المكاني يتمثل  في العينة المختارة لدراسة والمتمثمة في الجزائر، أما الإطار الزمني والمحدد في الفترة الممتدة 
 .  2019-2000من 

 منيج الدراسة و الادوات المستخدمة :
 عمى المناىج التي تتوافق والدارسة وتتمثل فيما يمي : الاعتمادمن أجل اختبار فرضيات الدارسة ، تم 

رسة النظرية لتمويل القطاع والمتمثل في الدالمدراسة ، المنيج الوصفي:الذي يسمح باستيعاب الجانب النظري  
 مار في الجزائر . الخاص و الاستث

المنيج التحميمي : الذي يسمح بتحميل الاوضاع و العلاقات المختمفة بين المتغيرات المدروسة ، بالاعتماد 
 عمى البيانات والمعطيات المتوفرة . 

  .EVIEWS9   المنيج القياسي ، الى جانب ىذا استخدمنا برنامج 
 مرجعية الدراسة : 

، تم الاعتماد عمى مصادر مختمفة عربية وأجنبية ، حيث تم تجميع المادة  من اجل القيام بدراسة الموضوع
 العممية المتعمقة بالموضوع من الاطروحات ، و الرسائل العممية ، و المؤتمرات ، وكذا المقالات . 

 صعوبات الدراسة : 
وض الموجية لمقطاع من بين الصعوبات التي واجيتنا في ىذه الدراسة ، قمة الكتب خصوصا فيما يتعمق بالقر 

الخاص ، وكذلك شساعة الموضوع وتعدد الجوانب المتعمقة بو ، ومن الصعوبات ايضا صعوبة الحصول 
 عمى الاحصائيات الدقيقة لمتغيرات الدراسة . 

 ىيكل الدراسة : 
ام لتحقيق الاىداف المسطرة ، وللإجابة عمى الاشكالية المطروحة ، وقصد اعطاء القدر الكافي من الاىتم

بالدراسة تم تقسيم البحث الى فصمين يبتدا بمقدمة وينتيي بخاتمة حيث يتمثل الفصل الاول في الجانب 
 اما الفصل الثاني يتمثل في الجانب التطبيقي ، ويمكن تقديم ىيكل الدراسة كما يمي : النظري 



 مقدمة
 

 دً
 

ر في الجزائر تم النظري لمقروض الموجية لمقطاع الخاص و الاستثما التأصيلعنوان الفصل الاول :  
مفاىيم تقسيمو الى ثلاث مباحث ، تضمن الاول وقع تمويل القطاع الخاص في الجزائر ، اما الثاني 

 متغيرات الدراسة في الادبيات الاقتصادية .  والأخيرالاستثمار ، اساسية حول 
ستثمار في القروض الموجية لمقطاع الخاص في تفعيل الا لأثرعنوان الفصل الثاني : دراسة قياسية  

تم تقسيمو الى مبحثين ، عنوان الاول توصيف نموذج الدراسة ودراسة استقرارية السلاسل الجزائر 
الزمنية ، وعنوان الثاني التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 

  . ARDLالمتباطئة 
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طاع الخاص في الجزائرالق تمويل المبحث الاول : واقع  

الجزائرالاستثمار في   مفاىيم اساسية حولحث الثاني :المب  

 المبحث الثالث : متغيرات الدراسة  في الادبيات الاقتصادية

 

 

 

 



 التأصيل النظري لمقروض الموجية لمقطاع الخاص و الاستثمار في الجزائر  :  الأولالفصل 
 

 

6 
 

  دتميي
يمتمك القطاع الخاص دورا بارزا في عممية التنمية الاقتصادية في غالبية المجتمعات المحمية، من خلال      

الة في تنشيط الحياة الاقتصادية ، كما تعتبر وسيمة لخمق فرص العمل ولرفع معدلات النمو مساىمتو الفع
ى المنافسة و زيادة الانتاجية من جية اخرى . ولعل ابرز موالحد من الفقر ىذا من جية ، وتعزيز القدرة ع

سي الذي يمد مشكل يعاني منو القطاع الخاص ىو مشكل التمويل ، حيث تعتبر البنوك الشريان الاسا
 مؤسسات ىذا القطاع بالأموال الازمة.

وفي ىذا الاطار سعت الجزائر من خلال الاصلاحات الاقتصادية وسن القوانين و التشريعات         
المرتبطة بالاستثمار الى تييئة البيئة المناسبة لنمو القطاع الخاص سواءا المحمي او الاجنبي ، من اجل 

 مناخ الملائم للاستثمار . تشجيع الاستثمار وخمق ال
، ونستعرض  الاستثمارمفاىيم اساسية حول القطاع الخاص في الجزائر ،  تمويل  لذا سنعرض فيما يمي واقع

 متغيرات الدراسة في الادبيات الاقتصادية من خلال تقسيم ىذا الفصل الى ثلاثة مباحث عمى النحو التالي : 
 لخاص في الجزائر .القطاع اتمويل المبحث الاول : واقع  -
 .مفاىيم اساسية حول الاستثمار المبحث الثاني :  -
 المبحث الثالث : متغيرات الدراسة في الادبيات النظرية . -
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 القطاع الخاص في الجزائر  : واقع تمويل الأولالمبحث 
ادية الدولية ، باعتباره قناة يعتبر القطاع البنكي الجزائري من اىم القطاعات استجابة لمتغيرات الاقتص     

التدفقات النقدية ، وأداء لدعم النظام المالي لتحقيق تكاممو مع الاسواق والمؤسسات المالية والدولية ، الذي 
ونجد ان القروض الممنوحة لمقطاع الخاص ىي اعطى مجال لدعم وترقية القطاع الخاص في الجزائر ، 

استثمارات  ىذا القطاع ، وكذا تستخدم ىذه القروض لمكشف عن  المصدر الوحيد للائتمان المتاح لتمويل
  في منح التسييلات لمقطاع الخاص .  الوساطة المالية وقياس كفاءة الجياز المصرفي

 – 2222) تطور القروض الموجية لمقطاع الخاص في الجزائر بالنسبة للاقتصاد :  الأولالمطمب 
2219) 

لتي تعتمد عمييا البنوك من اجل تمويل القطاع الخاص  بالنسبة للاقتصاد تعد القروض من اىم الوسائل ا    
 .  في الجزائر

   لمقطاع الخاص روض المقدمةر حجم القتطو  -1
السنوات الاخيرة من فترة التسعينات وما  وشيدت ا ماالقروض عمى تطور نشاط البنوك ، ىذيدل تطور حجم  

الاىتمام البنكي لمقطاع الخاص ، حيث عرفت القروض المقدمة لمقطاع اذ تميزت الالفية الثالثة بتزايد قبميا 
 1ارتفاعا وصل الى ضعف ما كان عميو . الخاص 

 ح القروض البنكية لمقطاع الخاص : والجدول الموالي يوض 
 ( . الوحدة مميار دج)   ( .  2218 – 2222)القروض الموجية لمقطاع الخاص  ( :1-1)الجدول رقم 

وية من النسبة المئ
الاجمالي القروض 

 الموجية للاقتصاد 

 ةالتغير السنوي بالنسب
 المئوية 

القروض الموجية لمقطاع 
 الخاص 

 السنة 

2994 3290 29192 2000 
3193 1598 33796 2001 
4395 6391 55092 2002 

                                                           
دراسة تحميمية لمفترة –اع المالي في تمويل القطاع الخاص  في الجزائر بوزرب خير الدين ، تقييم مساىمة القط -عريس عمار - 1

 .  50، ص  2020، جامعة جيجل ،  4، مجمة المقار لمدراسات الاقتصادية ، العدد  2010-2017
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4296 698 58797 2003 
4490 1498 67497 2004 
5094 3299 89694 2005 
5595 1798 105596 2006 
5591 1590 121494 2007 
5490 1692 141199 2008 
5199 1393 159992 2009 
5593 1299 180593 2010 
5392 998 198294 2011 
5393 1392 224499 2012 
5298 2191 272092 2013 
4799 1497 312090 2014 
4993 1590 358696 2015 
5094 1093 395590 2016 
5194 1594 456691 2017 

50.43 10916 502999 2018 
 -2211 -2228 -2223بنك الجزائر لسنوات )  تقارير  عمى  المصدر : من اعداد الباحثين بالاعتماد

2216- 2218 )  
كما يبرز المكانة اليامة لمقطاع د حجم التمويل البنكي للاقتصاد ، ( تزاي1يبرز من خلال الجدول رقم )      

 مميار دج 29192نوحة لمقطاع الخاص من الخاص ضمن ىيكل التمويل ، حيث ارتفعت قيمة القروض المم
الامر الذي يفسر نظريا ان ، اي انو تزايد بالضعف ،  2018سنة مميار دج  502999الى  2000سنة 

 عمى زيادة حجم القروض الممنوحة للاقتصاد .  لأخرىالنظام البنكي يعمل من سنة 
خاصة في السنوات الاولى لمدراسة ) لمقطاع الخاص يتزايد بنسبة مرتفعة  نوحةاذ ان حجم القروض المم

اعمى نسبة  2002( يعكس ذلك التغير السنوي في النسبة المئوية حيث سجمت في سنة 2002 -2000
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عرفت ارتفاع ضئيلا في حجم القروض الموجية لمقطاع  2003موالية . الا ان السنة البالمائة 6391قدرت ب 
، ويرج سبب ذلك الى ازمة بنك  بالمائة 698التي قدرت ب  غيير السنوي بالنسبة المئويةتسيا الالخاص  وعك

الخميفة التي من خلاليا البنوك لم تمنح قروض لمقطاع الخاص من اجل تمويل نشاطاتيا ، ليعود الارتفاع 
 5595ا لقروض الموجية لمقطاع الخاص بمغت  وعموما فانبنسب متباينة في السنوات اللاحقة لمدراسة . 

، اما في السنوات اللاحقة فقد معدل  كأعمىمن اجمالي القروض الموجية للاقتصاد  2006سنة  بالمائة
 عرف زيادة متذبذبة في النسبة المئوية من اجمالي القروض . 

  لقروض للاقتصاد حسب القطاعتوزيع ا - 2
ل سنوات سجل مستوى الائتمان البنكي المقدم من البنوك لممؤسسات العمومية والخاصة ارتفاعا ممحوظا خلا 

من خلال   الاقتصادية،وفي ما يمي نبين توزيع القروض حسب القطاعات . 1(  2018 -2000الدراسة ) 
 :  البياني التاليما يوضحو الجدول والمحنى 

 )(2218-2222) القروض الموجية للاقتصاد حسب القطاع خلال الفترة ( : توزيع 2-1الجدول رقم )
 الوحدة مميارات دج (

وجية القروض الم
 للاقتصاد 

 السنة  القطاع العام  القطاع الخاص  الادارة المحمية 

93397 092 29197 70198 2000 
107894 092 33799 74193 2001 
126698 093 55190 71595 2002 
138092 093 58895 79194 2003 
153590 093 67594 85993 2004 
177998 091 89793 88294 2005 
190594 194 105797 84790 2006 
220592 093 121690 98899 2007 

                                                           
يادة امنة منيجل ، دور البنوك في تمويل القطاع الخاص في الجزائر ، مذكرة تخرج مقدمة ضمن متطمبات ش –سممى كشاطي  - 1

 .  129، ص  2016/ 2015قالمة ،  – 1945ماي  8الماستر في العموم الاقتصادية ، جامعة 
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261595 093 141693 120199 2008 
308695 098 160096 148591 2009 
326891 098 180697 146096 2010 
372695 097 198492 174196 2011 
429894 094 224791 205099 2012 
515693 094 272199 243490 2013 
650496 096 312197 338293 2014 
727792 097 358893 368892 2015 
790999 096 395791 395292 2016 
888090 095 456893 431193  2017 
997693  096 503292 494396 2018 

 – 2212 – 2228 – 2223لسنوات )  بنك الجزائر من اعدا الطالبتين بالاعتماد عمى تقاريرالمصدر :
2211- 2216- 2218  ) 
يبين الجدول ان حجم الائتمان الموجو للاقتصاد في تزايد مستمر ، ميزه ارتفاع حجم القروض الموجية        

 88294الى  2000مميار دج سنة  70198ث ارتفع من لمقطاع العام خلال السنوات الاولى من الدراسة ، حي
برامج الانعاش الاقتصادي ودعم النمو الذي من خلاليا تم  ، ويرجع السبب الى ظيور2005ر دج سنة مميا

ومن جية اخرى عرف حجم القروض الموجية لمقطاع الخاص لونجام ...الخ .   و ولنساج ظيور المؤسسات 
 456893الى  2005مميار دج سنة  89793ات الاخرى ، حيث انتقمت من تزايدا بوتيرة اعمى من القطاع

عرف حجم القروض الموجية لمقطاع الخاص تزايدا بنسب كبيرة  2018، وفي سنة  2017مميار دج سنة 
مميار دج  503292مميار دج والقطاع الخاص  494396، حيث سجمت في القطاع العام  عن القطاع العام 
 و كذلك ارتفاع متوسط اسعار البترول .ة الاولى الى انشاء صناديق ضمان القروض ، ، ويعود ذلك بالدرج
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 ( : توزيع القروض الموجية للاقتصاد حسب القطاع1-1الشكل رقم ) 

 
 ( 2-1المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقم ) 

ية لمقطاع العام و القطاع الخاص خلال الفترة من يعكس المنحنى البياني تطور حجم القروض الموج      
. ويتضح من خمل المنحنى ان ىناك تقارب في حجم القروض الموجية لمقطاعين معا ،  2018الى  2000

( ارتفاع في حجم القروض الموجية لمقطاع العام بالمقارنة 2005 – 2000حيث سجل في السنوات من ) 
ص . الا انو تم تسجيل زيادة في حجم القروض الموجية لمقطاع مع حجم القروض الموجية لمقطاع الخا

( ، وىذا ما يعكس الفترة من 2014 – 2000الخاص اعمى من حجم القروض لمقطاع العام في السنوات ) 
فقد كان حجم القروض الموجية القطاع العام اعمى من حجم القروض لمقطاع الخاص ،  2016الى  2015

 القروض الموجية لكلا القطاعين . فقد تقرب حجم 2018وفي السنة الاخيرة 
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 لخاص الى الناتج المحمي الاجمالياالمقدم لمقطاع الائتمان تطور لمطمب الثاني : ا
  مفيوم الائتمان المقدم لمقطاع الخاص  - 1
الخاص لقطاع الى االاخرى و المؤسسات المالية  التجارية  الائتمان الذي تقدمو البنوك تعرف عمى انيا  

مرتبطة مباشرة بالاستثمار والنمو اكثر من ارتباطيا  ي نسبةيالناتج المحمي الاجمالي ، ف مقسوما عمى
بالمجاميع النقدية ، كما يمكن تفسير الزيادة في ىذه النسبة كمؤشر عمى كفاءة الوساطة المالية ، وما يميز 

الخواص الى القطاع الخاص ، والائتمان المقدم  ىذا المؤشر ىو استثناء التمويل المقدم من الوسطاء الماليين
  .  1البنوك التجارية الى القطاع العام  نك المركزي ، و الائتمان المقدممن الب

  المقدم لمقطاع الخاص من اجمالي الناتج المحمي الائتمان تطور نسبة - 2
لي وتعتبر احدى مؤشرات تحرير يعبر نشاط الوساطة المالية عمى فعالية ومدى تطبيق سياسة التحرير الما  

 . 2 نسبة الائتمان المقدم من البنوك الى القطاع الخاص الى الناتج المحمي الاجماليالقطاع البنكي ، وتقاس ب
وفيما يمي يستعرض الجدول نسبة الائتمان المقدم الى القطاع الخاص من اجمالي الناتج المحمي في الجزائر 

  :  اليةدرجة كفاءة الوساطة الملمعرفة 
 -2222)  خلال الفترةمن اجمالي الناتج المحمي  المقدم لمقطاع الخاصالائتمان ( :3-1الجدول رقم )

 ) نسبة مئوية (( 2219
 السنة  النسبة 

5 2000 
8 2001 

12 2002 
11 2003 
11 2004 

                                                           
مدياني محمد ، تقييم اداء القطاع البنكي الجزائري في ظل الاصلاحات البنكية الجزائرية ، مجمة التكامل  –طمحاوي فاطمة الزىراء  -1

 .  90، ص  2019، جامعة ادرار ،  2الاقتصادي ، العدد 
( ، اطروحة  2016 -2000دراسة قياسية )  –طمحاوي فاطمة الزىراء ، اثر التحرير المالي عمى اداء القطاع البنكي الجزائري  - 2

 .  147، ص  2018،  -الجزائر  –دكتوراه ، جامعة احمد دراية ادرار 
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12 2005 
12 2006 
13 2007 
13 2008 
16 2009 
15 2010 
14 2011 
14 2012 
16 2013 
18 2014 
22 2015 
23 2016 
24 2017 
25 2018 
26 2019 

 .لاعتماد عمى  البنك الدولي من اعداد الطمبة باالمصدر : 
نلاحظ ان نسبة الائتمان الممنوح لمقطاع الخاص من اجمالي اعلاه والمنحنى ادناه من خلال الجدول      

مويل القطاع الخاص خاصة سنة الاولى حيث سجمت الناتج المحمي في الجزائر عرف انخفاض في معدلات ت
 18الى  بالمائة 11، ثم بدا التزايد في ىذه النسبة بمعدلات نمو بطيئة تتراوح ما بين  2000سنة  بالمائة 5

وىذا ما يفسر بان . 2018سنة  بالمائة 26، ولتصل الى معدل اعمى ( 2014-2003في السنوات )  بالمائة
يتعمق بتمويل القطاع الخاص ، وتفعيل دور ىذه الاخير من اجل تحقيق نمو متزايد في الاعتماد عمى التمويل 

معدلات نمو جميع القطاعات الاقتصادية ، باعتبار ان دعم القطاع الخاص مؤشر عمى تحرير الاقتصاد 
اع معدلات وتعزيز تنافسيتو ، مما ينعكس ايجابيا عمى القطاع البنكي من خلال تحقيق التطور المالي ، وارتف

 الوساطة المالية . 
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الاخيرة حققت ارتفاع في المعدلات بخصوص الائتمان المقدم لمقطاع   وبالرغم من ان الجزائر في السنوات 
نحو  التوجوالخاص ، غير انيا لا تمثل كفاءة في الوساطة المالية لدى القطاع البنكي الجزائري في ظل 

 ياسات لدعم القطاع الخاص . التحرير المالي ، بالرغم من تبني عدة س
( : نسبة الائتمان المقدم لمقطاع الخاص من اجمالي الناتج المحمي 2-1شكل رقم )ال

 
  ( 3 -2عمى معطيات الجدول رقم )  بالاعتماد الطالبتينالمصدر : من اعداد 

 وك البننوع ممنوحة لمقطاع الخاص حسب القروض ال - 3
نوك الخاصة في عممية تمويل مشاريع القطاع الخاص ، وتختمف سياسة ىم كل من البنوك العمومية والبتسا

 . 1و اىدافو المستقبمية  ع من ىذه البنوك باختلاف توجياتوالتمويل لدى كل نو 
الجزائر مية ىي الممول الرئيسي والبارز لمقطاع الخاص في و ومن خلال الجدول الموالي يبين ان البنوك العم 

  مقارنة بالبنوك الخاصة :
 
 

                                                           

 .  51بوزرب خير الدين ، مرجع سابق الذكر ، ص  -عريس عمار - 1
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) (  2218 -2222( : تمويل القطاع الخاص حسب طبيعة البنوك خلال الفترة )  4 -1الجدول رقم )
 ) مميار دج ( النسبة المئوية ( 

 

 (2218 – 2223ير بنك الجزائر خلا الفترة )المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى تقار  

 السنة حصة البنوك العمومية حصة البنوك الخاصة
297 9793 2000 
491 9599 2001 

1493 8597 2002 
793 9297 2003 
791 9299 2004 
794 9296 2005 
993 90.7 2006 

1195 8895 2007 
1295 8795 2008 
1291 8799 2009 
1392 8698 2010 
1493 8597 2011 
1393 8697 2012 
1395 8695 2013 
1292 8798 2014 
1295 8795 2015 
1294 8796 2016 
1392 8697 2017 
1394 8696 2018 
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( ان اغمب التمويل الذي يحصل عميو  3-2( والشكل رقم ) 4-2يبر ز من خلال الجدول رقم )        
،  2011عام  بالمائة 8597القطاع الخاص مصدره البنك العمومية ، بحيث سجمت اقل نسبة قدرت ب 

الخزينة ، مقارنة مع البنوك الخاصة حيث شيدت ارتفاع في  بسبب اعادة شراء الديون غير الناجعة من طرف
مميار دج ، اي  53097، والمتمثل في  2011مستوى ليا عام  كأعمىلدى البنوك الخاصة  ضقرو حصة ال

من اجمالي القروض المقدمة للاقتصاد ، وتعتبر ىذه الزيادة ذو اىمية خاصة حيث  بالمائة 1493ما يعادل 
، وىو القطاع الذي عرف ارتفاعا  محسوسا  في الادخار المالي  والأسرالخاصة يخص تمويل المؤسسات 

 في السنوات الاخيرة وىذا ما يعزز الموارد المستقرة لممصارف . 
 ( : نسبة القروض الموجية لمقطاع الخاص حسب البنوك  3-1الشكل رقم )

 
 ( 4-2م ) المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى معطيات  الجدول رق

 
 
 
 
 

0

20

40

60

80

100

2
0
0
0

ً 2
0
0
1

ً 2
0
0
2

ً 2
0
0
3

ً 2
0
0
4

ً 2
0
0
5

ً 2
0
0
6

ً 2
0
0
7

ً 2
0
0
8

ً 2
0
0
9

ً 2
0
1
0

ً 2
0
1
1

ً 2
0
1
2

ً 2
0
1
3

ً 2
0
1
4

ً 2
0
1
5

ً 2
0
1
6

ً 2
0
1
7

ً 2
0
1
8

ً
ًالبنوكًالعموميةً

ًالبنوكًالخاصةً



 التأصيل النظري لمقروض الموجية لمقطاع الخاص و الاستثمار في الجزائر  :  الأولالفصل 
 

 

17 
 

  الاستثمار مفاىيم اساسية حول حث الثاني :المب
في الجزائر منذ ان باشرت الاصلاحات الاقتصادية عمى تحرير المبادرة الفردية وترقية  تعمل البنوك      

من اجل  الاقتصادية ،وتييئة الاستثمار ، وكذا  تشجيع القطاع الخاص عمى الاستثمار في جميع القطاعات 
ستثمر يفضل الاستثمار في ء القطاع الخاص الفرصة لمنيوض بالاقتصاد الوطني  ، و جعل الماعطا

 . الجزائر
 مناخ وواقع الاستثمار في الجزائر وشروض ترقيتو  :  الأولالمطمب 

اليدف من الاستثمار ىو تحقيق عائد يساعد عمى زيادة ثروة المستثمر من خلال تعظيم المنفعة وتنمية 
 ن طريق الاستثمار . الاقتصاد ع

 تعريف مناخ الاستثمار  -1
يعرف مناخ الاستثمار بانو مجمل الاوضاع القانونية و الاقتصادية والسياسية و الاجتماعية التي تكون البيئة 
الاستثمارية التي عمى اساسيا يتم اتخاذ قرار الاستثمار والتي تؤثر عمى ثقة المستثمر وبالتالي فيو كل 

 . 1دوات و المؤسسات التي تؤثر عمى قرارات الاستثمار بما فييا سياسات الاقتصاد الكمي السياسات و الا
 واقع الاستثمار في الجزائـر -2
تممـــك الجزائـــر المـــؤىلات و عناصـــر تنفســـية لجـــذب الاســـتثمارات و ىـــذا مـــا يتفـــق عميـــو جميـــع  

اخ الاسـتثمار الحـالي يسـاعد عمـى ذلـك و أىـم العناصـر التـي تسـاعد ذلـك واقــع الاقتصـاديين. و خاصـة أن منـ
الاقتصــاد الجزائري الإطــار التشريعي والتنظيـمـي والإداري خاصــة قــانون الاستثمار ،  زيادة عمــى القدرات 

 الذاتية لمبلاد . 
 التطورات التشريعية الإدارية . أ

ـلاحات وتعـديلات مختمفـة عمـى تشـريعاتيا وأنظمتيـا الإداريـة المتعمقـة وبالاستثمار لقـد أدخمـت الجزائـر إص
فصــدرت قانونــا خاصــا يتضــمن الكثيــر مــن الحــوافز والضــمانات كمــا أعــادت النظــر فــي أنظمتيـا الجبائيـة 

 اممة وا  نجـاز مشـروع المنـاطق الحرة . والجمركيـة وفـي تشـريعاتيا الاجتماعيـة المتعمقـة باليـد ألع
وأىــم مــا جـاء فــي ىــذا القــانون حريــة وضــمان الاســتثمار بــدون الأخــذ بعــين الاعتبــار ىــل المسـتثمر أجنبـي 

 اقيات منيا :أم جزائـري وأعفــت حريـة تحويـل الأربــاح ورؤوس الأمـوال ومـن أجــل كـل ىـذا أبرمــت الجزائر اتف
                                                           

.  16، ص  1991، استراتيجية قومية للاصلاح الاقتصادي ، الطبعة الاولى ، دار الشروق ، القاىرة ، النجار سعيد  - 1   
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 الاتفاقية المتعمقة بالاعتراف وتنفيذ قرارات التحكيم الدولي . -
 اتفاقية المركز الدولي لتسوية النزاعات بين المستثمرين والدول المضيفة . -
 اتفاقية الوكالة المتعددة الأطراف لضمان الاستثمارات . -
 .1الاتفاقية العربية المغربية لضمان الاستثمارات  -

 2ىـلات الخاصـة لمجزائـرالمؤ  . ب
تتمتــع الجزائــر بــالكثير مــن المــؤىلات الخاصــة والعناصــر التنافســية ، فمــدييا موقــع جغرافــي مميـز يتوسـط 
بمـدان المغـرب العربـي وعمـى مقربـة مـن بمـدان أوروبـا الغربيـة وتمثـل مـدخل إفريقيـا. تممـك ثروة من الموارد 

 فأغمبية السكان شباب .  البشرية
كمـا تممـك الجزائـر قاعـدة صـناعية كبـرى تـم بناءىـا خـلال عقـود والتـي ىـي فـي حاجـة إلـى  استثمارات من  

 أجل الزيادة في الإنتاج بيدف كفاءة السوق المحمية ثم التصدير . 
ول والغـاز والمعـادن المتنوعـة كما يمكن ذكر وتممك الجزائـر مـوارد طبيعيـة متنوعـة أىميـا احتيـاطي مـن البتـر 

 مؤىلات أخرى تممكيا الجزائر مثل :
 حجم السوق : 

مـا يجعـل الاســتيلاك كبيــر لممــواد  2011مميـون سـنة  36.3حيـث يتـراوح عـدد السـكان فـي الجزائـر نحـو 
مميار دولار  17.5ما يقارب  2011ة الواردات سنة المصــنعة ومــواد التجييــز عمــى ســبيل المثــال بمغــت نســب

 وىي في تزايد مستثمر . 
 البنية التحتية :  

 120تممك الجزائر نسبة متطورة نسبيا مما يساعد عمى جمب الاستثمار منيا شبكة من الطرق طوليا حوالي 
ميناء يقدم مختمف 11ألف كيمومتر من السكك الحديدية. يوجد بالجزائر حوالي  4ألف كيمومتر كما يوجد 

                                                           
اعميري خالد ، اثر الاستثمار الخاص عمى التنمية الاقتصادية في الجزائر ، مذكرة لنيل شيادة الماجيستير ، كمية العمةم الاقتصادية و  -1

  57، ص  2015 – 2014الحاج لخضر باتنة ،  التسيير والعموم التجارية ، جامعة
2
، مذكرة نيل شيادة الماستر ، جامعة محمد بوضياف  -2014 -2001لمفترة  -سميم احمد ، تقدير دالة الاستثمار الخاص في الجزائر - 
 .  40 – 39، ص  2015/  2014،  -لمسيمة  –
ً
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لمملاحة الجوية  30مدرجا منيا 51أنواع الخدمات ويمكنيا استقبال جميع أنواع السمع، إلى جانب ىذا يوجد 
 مطارا دوليا .  12و 

 المحيط التقني : 
لم % مـن السـكان كمـا تحـاول الجزائـر مواكبـة التطـورات التكنولوجيـة فـي العا 70تبمـغ نسـبة المتعممـين نحـو 

 . 1من اتصالات حديثة ومعموماتية مختمفة 
 :2ر شروط ترقية الاستثمار في الجزائـ - 3 

بعــد مــرور الاقتصــاد الجزائــري بعــدة وضــعيات متأزمــة. فــان مشــاركة رأس المــال الأجنبــي أصـبح ضـروري 
ـوفر وتخمـق منـاخ ملائـم لترقية الاستثمارات فـي التنميـة الاقتصـادية مـن أجـل ىـذا يجـب عمـى الجزائـر أن ت

 الأجنبية وذلك بتحقيق بعض الشروط : 
 أن تكون كل المعمومات الخاصة بالاستثمار والمحيط بو متوفرة .  - 
 أن تكون المعاممة متساوية بين المستثمرين المحميين والأجانب . -
 تطيير المحيط من البيروقراطية ومحاربة الرشوة . -
 تـرام قواعـد الضـمانات والاتفاقيـات التــي وقعتيـا الجزائـر مـع مختمـف الــدول والييئات الدولية .اح -
 تحقيــق وا  نجــاز ميكانزمــات تحريــر ســوق الصــرف الــذي يــؤدي إلــى تحويــل أو تســعير  -

 العممة بنسبة جيدة من طرق البنك المركزي الجزائري . 
 ارة الخارجية . تحرير التج -
 إنجاز سوق مالية مفتحة لرؤوس الأموال الدولية . -
 استقرار المحيط التشريعي والسياسي وخاصة المحيط الأمني . -
 استقرار المناخ الاقتصادي . -
 الاصلاحات الاقتصادية لجذب الاستثمار .  -
 الاصلاحات المتعمقة بالاستقرار الكمي .  -
 " .  1989ماي  30اني الأول" اتفاق الاستعداد الائتم -

                                                           
 .  40 – 39، ص مرجع سابق الذكر سميم احمد ،  - 1
2
ً. 59ري خالد ، مرجع سابق الذكر ، ص اعميً- 
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 " .  1991جوان  3اتفاق الاستعداد الائتماني الثاني "  -
 سياسات الاصلاحات الاقتصادية الييكمية . -
 اصلاح النظام العام و ترقية القطاع الخاص . -
 تحرير الاسعار و الغاء الدعم . -
  الاصلاح الضريبي . -
 . 1اصلاح القطاع المالي و المصرفي  -

 في الجزائر  واقع الاستثمار المحمي المطمب الثاني :
في العديد من الدول التي توظف راس المال توظيفا يعد الاستثمار مصدرا حقيقيا ومحركا لمنشاط الاقتصادي 

 جيدا ، وذالك من خلال زيادة الناتج المحمي . 
 المحمي الاستثمار مفيوم  – 1
بأنو اجمالي تكوين راس المال وىو يتكون من مجمل النفقات عمى يعرف البنك ا لدولي الاستثمار المحمي  

زيادة الاصول الثابتة للاقتصاد ، مضافا الييا التغيرات في مستوى المخزونات . وفي حالة تكوين راس المال 
ت ىناك قراران مختمفان : يتعمق الاول بتحديد المستوى الامثل لراس المال ، بينما يتعمق الثاني بمعدل تدفقا

الاستثمار . كما ان ىناك اسموبين لمتفكير : يتمثل الاول باختيار الاستثمار كمعدل نحو التوازن ، في حين 
 . 2يتمثل الثاني في سموك اصحاب راس المال 

  2219 -2222واقع الاستثمار المحمي في الجزائر  -2
 140اسعار البترول الى اكثر من ، وذلك لارتفاع  2000استغمت الجزائر وضعيتيا الماليةالمريحة بعد سنة 

دولار لمبرميل من النفط ماادى الى حدوث تراكم  38دولار ، حيث تحددت الموازنة العامة عمى سعر مرجعي 
 فوائض مالية كبيرة ، استغمتيا الجزائر بوضع استراتيجية تنموية بانشاء صندوق ضبط الموارد . 

 ي الجزائر : والجدول التالي يوضح تطور الاستثمار المحمي ف
 

                                                           

59اعميري خالد ، مرجع سابق الذكر ، ص ً- 1 
 2014 – 1990دراسة قياسية لمفترة  –نصر حميداتو ، تعزيز الروابط بين الاستثمار الحمي و الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر  - 2

ً.  325، ص  20، مجمة حوليات بشار ، العدد 
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 ة المئوية( ( ) النسب2219 -2222( : الاستثمار المحمي بالجزائر لمفترة )5-1الجدول رقم )
 السنة  النسبة 

23 2000 
26 2001 
30 2002 
30 2003 
33 2004 
31 2005 
30 2006 
34 2007 
37 2008 
46 2009 
41 2010 
38 2011 
39 2012 
43 2013 
45 2014 
50 2015 
50 2016 
48 2017 
47 2018 
45 2019 

 المصدر:من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بيانات البنك الدولي 
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 2219 -2222حمي بالجزائر لمفترة )( : تطور الاستثمار الم4-1لشكل رقم )ا

 
 (5-1المصدر : من اعداد الطالبتي بالاعتماد عمى الجدول رقم ) 

( اعلاه نلاحظ ارتفاع في الاستثمار المحمي خلال 3-1( والشكل رقم) 5-1) الجدول رقممن خلال        
صدار( التي جسدتيا الدولة بتحفيز الاستثمار 2004-2000الفترة الاصلاحات ) القوانين ، اما بالنسبة  وا 

، وفي السنوات الاخرى  30%( شيدت انخفاض طفيف للاستثمار المحمي بنسبة 2006 -2005لمفترة )
اع وانخفاض متذبذب ، حيث حاول المشرع الجزائري تقديم تسييلا اجرائية لاستثمارات المحمية لم عرف ارتف

 تتضمنيا النصوص التشريعية الموجية خصيصا للاستثمار ، بل تضمنتيا قوانين مالية . 
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 الاقتصادية  المبحث الثالث : متغيرات الدراسة  في الادبيات
بالقروض  لى مجموعة من الدراسات السابقة العربية والاجنبية ، والمتعمقةيتم التطرق في ىذا المحبث ا

 الموجية لمقطاع الخاص ، و الاستثمار في الجزائر . 
 المطمب الا ول : الدراسات العربية 

 معدل نمو الائتمان الممنوح  لمقطاع الخاص الى الناتج الاجمالي : -1
 دراسة قياسية لحالة الجزائر ، مفتاح صالح  –اص اثر نمو العروض النقدي عمى نمو القطاع الخ

تضم اشكالية البحث اثر التغير في العرض النقدي وسعر الفائدة عمى ( :  2214، ساسي فطيمة ) 
القطاع الخاص وماىي اىم المتغيرات الاقتصادية الكمية التي من خلاليا يتحدد حجم استثمار القطاع 

لال ىذه الدراسة توصل الباحث بان معدل نمو الائتمان الخاص في الاقتصاد الجزائري ، ومن خ
الممنوح لمقطاع الخاص الى الناتج الاجمالي لو اثر ايجابي عمى نمو القطاع الخاص ، وىذا نتيجة 
تطور مساىمة البنوك والنظام المصرفي في تمويل القطاع الخاص ، وكذالك نظرا الى القاعدة 

اع الخاص و تحرير التجارة والنظام المصرفي ، وأيضا قانون القانونية التي عممت عمى تشجيع القط
النقد والقرض الذي فتح المجال امام المستثمر الاجنبي والخاص وتشجيع تأسيس المؤسسات الصغيرة 

 و المتوسطة من خلال مختمف القوانين التي تحكم الاستثمار الخاص . 
 1992اص في ماليزيا خلال الفترة ) دراسة قياسية لعلاقة نمو عرض النقود بنمو القطاع الخ  _

تتمحور اشكالية الباحث ىنا  عبد الصمد : -( ، المركز الجامعي ميمة ، عيمة عبد الباسط  2215
في البحث حول ىل يمكن القول ان ماليزيا قد نجحت في تفعيل دور القطاع الخاص من خلال 

خلال الدراسة الاقتصادية القياسية انتياحيا سياسة نقدية داخمية لتحكم في عرض النقود ، ومن 
والتحميمية بين معدل نمو عرض النقود ومعدل نمو القطاع الخاص في ماليزيا توصل الباحث الى  
وجود علاقة طردية بين القروض الممنوحة لمقطاع الخاص و معدل نمو الاستثمار الخاص ، غير 

ج ، ويرجع سبب ذالك الى تفضيل ان العلاقة التي تربط بينيما ضعيفة وغير مؤثرة في النموذ
 المستثمرين الخواص التمويل الاسلامي عمى حساب القروض . 

  ( مجمة العموم الاقتصادية  2217_2222محددات الاستثمار الخاص في الجزائر لمفترة ، )
حيث  ( : 2222والتسيير والعموم التجارية ، جامعة يحي فارس بالمدية ، صغيري سيد عمي ) 
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لية تتمحور في ماىي محددات الاستثمار الخاص في الجزائر خلال الفترة ) كانت الاشكا
( ، وتشير النتائج الى  ان الائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاص لو تأثير ايجابي  2017_2002

عمى الاستثمار الخاص ، حيث ان ارتفاعو بوحدة واحدة يؤدي الى ارتفاع الاستثمار الخاص 
قع اي ان كفاءة الجياز المصرفي في منح التسييلات لمقطاع الخاص تؤدي ( ، وىو المتو 0.4084)

  الى رفع حجم الاستثمارات ومضاعفة انتاجية ىذا القطاع .
  ( ، مجمة افاق  2217_  1982دراسة قياسية لمفترة ) –تحميل اشكالية البطالة في الجزائر

الجامعي تمنراست ، زكرياء  المركز –الجزائر  –عممية ، جامعة الشييد حمو لخضر الوادي 
كانت اشكالية البحث حول ماىي اىم المتغيرات  ( : 2222الطاىري العمودي ) -مسعودي 

( ، ومن خلال  2017_  1980الاقتصادية التي تحدد سموك البطالة في الجزائر خلال الفترة ) 
بين الائتمان المقدم  الدراسات التي قام بيا الباحث تصول الى ان ىناك وجود علاقة معنوية عكسية

لمقطاع الخاص الى الناتج الاجمالي ) القروض الموجية لمقطاع الخاص ( ومعدلات البطالة ، حيث 
، حيث  %0917سوف تؤدي الى انخفاض معدلات البطالة بنسبة %1بنسبة   ان زيادة ىذه القروض

موجية ليذا القطاع اىم يعني زيادة التمويل في شكل قروض ) سواء قروض الاستغلال و الاستثمار( 
نشاء  حافز لزيادة نشاط القطاع الخاص ، والذي بدوره يؤدي الى اتساع مشاريع و مؤسسات ناشطة وا 
مؤسسات جديدة مما يؤدي الى توفير فرص عمل جديدة في ىذا القطاع ، وبالتالي تخفيض معدلات 

 البطالة . 
 معدل او سعر الفائدة : – 2

 دراسة قياسية لحالة الجزائر ، مجمة  –نمو القطاع الخاص  اثر نمو العروض النقدي عمى
تضم ( :  2214ساسي فطيمة )  -العموم الاقتصادية ، جامعة بسكرة ، مفتاح صالح 

اشكالية البحث اثر التغير في العرض النقدي وسعر الفائدة عمى القطاع الخاص وماىي اىم 
حجم استثمار القطاع الخاص في  المتغيرات الاقتصادية الكمية التي من خلاليا يتحدد

يرى الباحث بان وجود علاقة معنوية بين  الاقتصاد الجزائري ، ومن خلال ىذه الدراسة 
تكمفة الحصول عمى راس المال المعبر عنيا ) بسعر الفائدة ( وحجم الاستثمار الخاص ، 

  McKinnonو  show مما يدفعيا الى ترجيح وجية نظر النيوكلاسيك ودفع فرضية 
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بالاقتصاد الجزائري . فمن الطبيعي ان يميل المستثمرون الى الزيادة النسبية في الاستثمار 
 في الفترات التي تتميز بالانخفاض النسبي لتكمفة راس المال . 

  ( دراسة قياسية لعلاقة نمو عرض النقود بنمو القطاع الخاص في ماليزيا خلال الفترة
تتمحور  عبد الصمد : -يمة ، عيمة عبد الباسط ( ، المركز الجامعي م 2215_  1992

اشكالية الباحث ىنا في البحث حول ىل يمكن القول ان ماليزيا قد نجحت في تفعيل دور 
القطاع الخاص من خلال انتياحيا سياسة نقدية داخمية لتحكم في عرض النقود ، وتشير 

الاستثمار الخاص ، وذلك  نتمئج الدراسة الى ان لمعدل الفائدة علاقة عكسية مع معدل نمو
نتيجة جيود ماليزيا لتحسين الظروف وتييئة المناخ المناسب لتطوير الاستثمار الخاص ، 
عمى اعتبار انو الوسيمة المثمى لتنمية الاقتصاد الوطني ، فمن الطبيعي ان يميل المستثمرون 

 . لمجوء الى الاقتراض في الفترات التي تكون فييا اسعار الفائدة منخفضة 
  تطور المعروض النقدي واثره عمى زيادة القطاع الخاص في الجزائر دراسة قياسية خلال

 –( ، مجمة الباحث الاقتصادي ، المركز الجامعي بمحاج بوشعيب 2215_1992الفترة ) 
حيث كانت اشكالية البحث تتمحور ( :  2218عين تموشنت ، الجزائر ، حولية يحي )

قدي عمى نمو القطاع الخاص في الجزائر. وتوصل  الباحث حول تاثير تطور المعروض الن
الى ان ىناك  وجود علاقة طردية بين تشكيل راس المال الخاص وسعر الفائدة ، فبزيادة 

وحدة ، يساىم الارتفاع % 1928فسيزداد تشكيمة راس المال حوالي % 1سعر الفائدة بنسبة 
المحميين ) الاغنياء ( وذلك من خلال في زيادة تشكيل راس المال لممستثمرين الاجانب و 

 ايداع امواليم في البنوك التجارية . 
 :   M2المعروض النقدي  -3
  تطور المعروض النقدي واثره عمى زيادة القطاع الخاص في الجزائر دراسة قياسية خلال الفترة
وشنت ، عين تم –( ، مجمة الباحث الاقتصادي ، المركز الجامعي بمحاج بوشعيب 2215_1992) 

حيث كانت اشكالية البحث تتمحور حول تاثير تطور المعروض ( :  2218الجزائر ، حولية يحي )
وكانت النتيجة تشير بان ىناك علاقة طردية بين النقدي عمى نمو القطاع الخاص في الجزائر. 

ي المعروض النقدي و تشكيل راس المال الخاص ولكن ضعيفة ، وىذا راجع الى ان ثقة الافراد ف
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العممة المحمية ضعيفة مقارنتا بالعملات الاخرى ) الدولار و الاورو ( ، وكذالك من جراء فضيحة بنك 
 الخميفة اصبح الافراد يستغنون عن الادخار ويفضمون الاكتناز . 

  : يرى الباحث بان العرض النقدي يرتبط بعلاقة عكسية مع مشقق نور اليدى وقسيمة شيرزاد
السبب بان الفائدة في النظرية الكلاسيكية ىي ليست ثمنا للامتناع عن سعر الفائدة ، ويرجع 

نما ىي ثمن التخمي عن السيولة ، وبذلك يعتمد سعر الفائدة عمى قوة التفضيل النقدي او  الاستيلاك وا 
 مدى الرغبة في السيولة لدى الافراد مقارنة بعرض النقد المتوفر لاشباع تمك الرغبة .

 دراسة قياسية لحالة الجزائر ، مجمة  –قدي عمى نمو القطاع الخاص اثر نمو العروض الن
تضم اشكالية ( :  2214ساسي فطيمة )  -العموم الاقتصادية ، جامعة بسكرة ، مفتاح صالح 

البحث اثر التغير في العرض النقدي وسعر الفائدة عمى القطاع الخاص وماىي اىم المتغيرات 
ا يتحدد حجم استثمار القطاع الخاص في الاقتصاد الجزائري ، ومن الاقتصادية الكمية التي من خلالي

لممعروض النقدي لو علاقة طردية مع نمو القطاع الخاص   خلال ىذه الدراسة توصل الباحث بان 
مما ينفي حيادية النقود التي جاء بيا الفكر الكلاسيكي ، فالنموذج المتحصل عميو اثبت ان المعروض 

شاط الاقتصادي ، وىذا ما اثبتو كينز من خلال نظرية حول تأثير عرض النقود النقدي يؤثر عمى الن
 من خلال قناة سعر الفائدة ومن ثم تأثيرىا عمى الاقراض المصرفي الممنوح لاستثمار الخاص . 

( ، تحميل واقع التمويل البنكي لمقطاع الخاص في الجزائر لمفترة ) 2215زينب طورش )جوان  -4
. حيث حاولت ىذه الدراسة   2جمة العموم الانسانية ، جامعة قسنطينة( ، م1992-2213

الاجابة عمى الاشكالية الرئيسية المتمثمة في : مامدى مساىمة البنوك في تمويل القطاع الخاص في 
؟ ، وىدفت ىذه الدراسة الى التعرف عمى واقع التمويل البنكي 2013-1990الجزائر خلال الفترة 
الخاص بالجزائر من حيث حجمو ومدى كفايتو وطبيعة القروض المقدمة ،  لاستثمارات القطاع

والوقوف عمى اىم الصعوبات التي تسبب في توسع مشكمة التمويل البنكي ، ولتحقيق كل ىذه 
الاىداف اعتمدت الباحثة عمى البيانات الصادرة عن مختمف الييئات الاقتصادية والمصرفية ، 

ة الصادرة عن البنك الدولي و صندوق النقد الدولي  والتي ليا علاقة الاضافة الى التقارير الدولي
بتمويل القطاع الخاص في الجزائر .وفي الاخير توصمت الباحثة من خلال الدراسة الى ان ىناك 
تطور وارتفاع في حجم التمويل الذي تقدمو البنوك لمقطاع الخاص في الجزائر مع ملاحظة عدم 
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لصعوبات التي تعرضتو ، والتي يعود الجزء منيا الى المستثمرين ويعود كفايتو ومحدوديتو بسبب ا
 الجزء الاخر الى البنوك .

( ، كروش نور الدين ، تأثير القروض الموجية للاقتصاد عمى النمو 2222بن دحمان محمد الامين) -5
الورقة البحثية ىذه  تيدف، جامعة تيسمسيمت .   2218و  1972دراسة حالة الجزائر مابين –الاقتصادي 

الى دراسة العلاقة ما بين القروض البنكية الموجية للاقتصاد الوطني و القروض البنكية الموجية لمقطاع 
الخاص وتأثيرىا عمى نمو الناتج المحمي الخام في الجزائر ، حيث تم استعمال نموذج الانحدار الخطي 

علاقة .  وفي الاخير توصمت الدراسة الى قبول المتعدد باستعمال طريقة المربعات الصغرى من اجل تحمي ال
النموذج  المقدر بصفة عامة ، كما ان تأثير القروض الموجية لتمويل الاقتصاد ككل كان ليا تاثير سمبي 
عمى نمو الناتج المحمي الخام ، وىي النتيجة التي لا توافق الدراسات النظرية و التجريبية التي اجريت في ىذا 

قروض الموجية لتمويل القطاع الخاص فقد كان ليا تاثير ايجابي ودال احصائيا عمى نمو المجال ، اما ال
الناتج المحمي الخام ، بسبب توجو الجزائر نحو اقتصاد السوق ، وفتح المجال امام القطاع الخاص من اجل 

 انتاج والاستثمار في شتى القطاعات . 
 المطمب الثاني : الدراسات الاجنبية 

 -1 private sector financing in Algeria ;why are vses/smes serveley rationed 
? field research finding ;lalali rachide ;   الجزائر ،  –مجمة العموم الاقتصادية ، جامع بجاية

تيدف ىذه الدراسة الى تحميل ضعف التمويل المصرفي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر ، عمى 
من انيا متعددة ومتنوعة ، وتم التطرق الباحث فييا الى الاسباب المرتبطة مباشرة بسموك المصرفيين ، الرغم 

ومن اجل ذلك ، تم الاعتماد عمى نتائج الدراسة الميدانية ، عن طريق الاستبيان لعينة من البنوك . توضح 
( ىشاشة 1من العوامل : )الدراسة ان ضعف الاقراض لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة يعود الى نوعين 

( سوء التسيير ونقص الفعالية لدى 2المؤسسة الصغيرة والمتوسطة الجزائرية ونقص المنافسة بين البنوك ، )
  البنوك.

 2- Emmanuel o ; Olowofeso ; Abiola O . Adeleke and Anthony O . Udoji ; 
Impact of Private Sector Credit On Economic Growt in Nigeria ; Journal Of 

Applied statistics Vol. 6No . 2015    اىتمت ىذه الدراسة بدراسة اثر القروض الممنوحة،
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لمقطاع الخاص عمى النمو الاقتصادي في نيجيريا  ،وىذا باستخدام نموذج التكامل المشترك لقريقوري و 
توصمت ،  2014الى  2000لزمنية من سنة ىانسن  ، تم الاعتماد في الدراسة عمى البيانات الفصمية لمفترة ا

القروض البنكية الموجية لمقطاع الخاص عمى  لتأثيراحصائي ميم وذو دلالة معنوية  تأثيرالدراسة الى وجود 
يدعم الجيود المستمرة التي يبذليا البنك المركزي النيجيري في سبيل انشاء نظام  النمو الاقتصادي ، وىو ما

ل العمل عمى تخفيض اسعار الفائدة المطبقة عمى القروض   . الامر الذي مالي سميم ومناسب من خلا
 .  يشجع عممية الاقتراض وبالتالي المساىمة في تحقيق معدلات نمو مقبولة
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 : الأولخلاصة الفصل 
عجمة التنمية الاقتصادية نظرا لمساىمتيا في الدفع ب زائرية بتطوير الاستثمارات لقد زاد اىتمام الدولة الج      

، لذلك قامت السمطات الجزائرية بإقامة ىياكل و اجيزة لتوفير المناخ الملائم لدعم و ترقية الاستثمارات 
 لمنيوض بالاقتصاد الوطني وتحقيق التنمية المنشودة . 

بتمويل  اثرت العديد من الظروف التي مر بيا الاقتصاد الوطني بصفة مباشرة عمى تكفل الدولة      
الاستثمارات الخاصة قبل التسعينات نتيجة لمختمف القوانين التي فرضت عمى تسيير المؤسسات الاقتصادية 

 وكيفية تمويميا في ظل الاقتصاد الموجو .
تمنحيا لتمويل تعد البنوك مصدرا ىاما لتمويل القطاع الخاص من خلال القروض البنكية التي      

و تطور حجم القروض المقدمة لمقطاع الخاص في الجزائر من سنة الى اخرى ، وىذا ما يعكس الاستثمارات 
 ويمكن القول بان لمبنوك اثر ايجابي عمى تمويل القطاع الخاص في الجزائر . 
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 .  الزمنيةودراسة استقرارية السلاسل  توصيف نموذج الدراسة :  الأولالمبحث 

 ات الزمنيةتعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجو كامل المشترك باسالمبحث الثاني : الت
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 :تمييد  
من خلال الفصل الاول وبعد معرفة كل من مؤشر القروض الموجية لمقطاع الخاص  من الناحية          

من خلال دراسة تحميل اثر القروض النظرية ، سنحاول في ىذا الفصل القيام بالدراسة من الناحية القياسية 
الموجية لمقطاع الخاص عمى الاستثمار في الجزائر من خلال مؤشرات الدراسة ) الائتمان المقدم لمقطاع 

،   m2الخاص من الناتج الداخمي الخام ، نمو نصيب الفرد من الناتج المحمي الاجمالي ، الكتمة النقدية 
 معدل التضخم .... الخ ( . 

ولغرض الالمام بجوانب الدراسة تم قسيم الفصل الى مبحثين ، بالنسبة لممبحث الاول تم التطرق فيو          
الى توصيف نموذج الدراسة ودراسة استقرارية السلاسل الزمنية ، اما بالنسبة لممبحث الثاني فتضمن التكامل 

 المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية . 
 : توصيف نموذج الدراسة ودراسة استقرارية السلاسل الزمنية لأولاالمبحث 

 المبحث الثاني : التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية
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 : توصيف نموذج الدراسة ودراسة استقرارية السلاسل الزمنية  الأولالمبحث 
القروض الموجية سة قياسية من اجل تحديد ما اذا كان لتطبيق اجراء درا إلىنسعى من خلال ىذا الجزء 

، وتعتمد  2019 – 2000لمقطاع الخاص اثر عمى الاستثمار في الجزائر ، وذلك في الفترة الممتدة مابين 
 ىذه الدراسة بالأساس عمى مؤشرات القروض الموجية لمقطاع الخاص ، و مؤشرات الاستثمار . 

 غيرات الدراسة  المطمب الاول : تحديد مت
 : INV(  التابع ) الاستثمار المحميالمتغير   - 1

الاستثمار المحمي يعرف بانو اجمالي تكوين راس المال ، وىو يتكون من مجمل النفقات عمى زيادة الاصول 
 الثابتة للاقتصاد ،  مضافا اليو التغيرات في مستوى المخزونات .

 المتغيرات المستقمة   - 2
 :(  CPS / GDP) لمقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخمي الخام  مقدمالائتمان ال  
والذي يقيس مستوى الوساطة المالية في الاقتصاد . واستخدام ىذا المؤشر بسبب الاقتراض ان  

الائتمان المقدم الى القطاع الخاص يولد زيادات كبيرة في الاستثمار والإنتاجية اكثر من منح تمك 
 ات القطاع العام . الاموال الى مؤسس

( مضافا M1 وتشمل عمى المتاحات النقدية ):   نسبة الى الناتج المحمي الاجمالي الكتمة النقدية 
الييا شبو النقود المتمثمة في الودائع لأجل  و ودائع التوفير في البنوك التجارية بما فييا الودائع 

 بالعملات الاجنبية . 
لتغير في الاسعار المحمية للاقتصاد ككل ويعتمد في ذلك يعبر عن معدل ا  :INFمعدل التضخم  

 عمى تقدير التغير في مؤشر الاسعار . 
تم الحصول عمى البيانات من خلال بيانات :  PIBPERنمو نصيب الفرد من الناتج الداخمي الخام  

 .  (  2019 – 2000البنك الدولي خلال الفترة ) 
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  لاستقراريةالمطمب الثاني : دراسة ا
 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة  -1 

قبل التطرق إلى دارسة  الإستقرارية ، لابد من دارسة الارتباط  بين متغيرات الدراسة باعتماد 
 :  EVIEWS9برنامج
 ( : مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة 1-2الجدول رقم )

PIBPER M2 CPS INF INV  
-

0,468044 
0,934934 0,909918 0,484068 1,000000 INV 

-
0,144604 

0 ,466996 0,291516 1,000000 0,484068 INF 

-
0,527966 

0,912945 1,000000 0 ;291516 0,909918 CPS 

-
0,384436 

1,000000 0,912945 0,466996 0,934934 M2 

1,000000 -0,384436 -
0,527966 

-0,144604 -
0,468044 

PIBPER 

 EVIEWS9بتين بالاعتماد عمى برنامج المصدر : من اعداد الطال
( نلاحظ وجود اختلاف درجة الارتباط بين المتغيرات حيث يرتبط المتغير 1 -2من خلال الجدول )       
عمى  % 93، % 90، % 48، بنسب INF، CPS، M2ارتباطا طرديا مع المتغيرات المفسرة   INVالتابع 

 .   %46بنسبة  PIBPERالمفسر ويرتبط ارتباطا عكسيا مع المتغير الترتيب ، 
فتختمف درجة واتجاه الارتباط بينيا فمن خلال المصفوفة تبين لنا وجود ارتباط اما بالنسبة لممتغيرات المستقمة 

، وارتباط طردي قوي بين المتغيرين % 93بنسبة  M2 وINVقوي جدا موجب الاشارة بين المتغير المستقل 
CPSو M2  رين ، وبين المتغي % 91بنسبةCPSو INV وارتباط ضعيف جدا بين   % 52بنسبة ،
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ارتباطا قويا في الاتجاه العكسي  PIBPER، في حين يرتبط المتغير   % 29بنسبة INF CPSالمتغيرين 
 INFعمى الترتيب ، اما بالنسبة لممتغير  % 14و  % 38و %52بنسة  CPS، M2، INFمع كل من 
 .   % 38ارتباط عكسي بنسبة  M2فيرتبط مع 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية  -2
اثبتت العديد من الدراسات القياسية ان السلاسل الزمنية المتعمقة بالمتغيرات الاقتصادية تتسم بعدم         

منية شرطا الاستقرار ، مما ينتج عن نمذجتيا مشكمة الانحدار الزائف ، لذا يعتبر استقرار السلاسل الز 
 سل الاقتصادية . ضروريا في نمذجة السلا

اختبار الاستقرارية لجميع السلاسل الزمنية لممتغيرات ، بالاعتماد عمى منيجية  بإجراءفيما يمي سنقوم        
ديكي و فولر المطور اختبار جذر الوحدة ، باستخدام العديد من الاختبارات الاحصائية ) اختبار 

ADF واختبار فيميبس و بيرونPP رضية العدم القائمة بوجود جذر الوحدة ومعرفة درجة ( . وذلك باختبار ف
 الاستقرارية كل سمسمة زمنية . 

 ( PPختبار فيميبس بيرون ) ( واADF(: نتائج اختبار ديكي فولر المطور )2 -2الجدول رقم )
نوع 

 الاختبار
المتغير 
 التابع

 المتغيرات المستقمة   

 INV INF CPS PIB M2 
اختبار 
ADF 

(1) 
*** 

(0) 
*** 

(1) 
*** 

(1) 
*** 

(1) 
** 

 اختبار  
PP 

(0) 
** 

(0) 
** 

(1) 
** 

(1) 
** 

(1) 
** 

 EVIEWS9المصدر:من اعداد الطالبتين اعتمادا عمى برنامج 
 %5مستقر عند مستوى معنوية  **

 %1مستقر عند مستوى معنوية ***
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خم مستقرة عند المستوى ( ان سمسمة متغير التض0عند مستوى) نلاحظ ( 2-2من خلال الجدول رقم )     
 5فيي مستقرة عند مستوى معنوية    (PP)اما بالنسبة لاختبار ،(ADF)في اختبار  %1بمستوى معنوية 

 5مستقرة عند المستوى بمستوى معنوية  ( فيي1عند مستوى ) CPS وM2و PIB يرات وسمسمة المتغ، %
 ( 1عند مستوى ) CPSو PIBغيرات فان سمسمة المت  (ADF)و بالنسبة لاختبار ،  (PP)عند اختبار%

( فيي مستقرة 1عند مستوى )  M2، بينما سمسمة المتغير   %1فيي مستقرة عند المستوى بمستوى معنوية 
 .  % 5عند المستوى بمستوى معنوية 

 المبحث الثاني : التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية . 
، نماذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  SHIN (2001)و PERSAN (2001)قدم      

 نموذج الابطاء الموزع المحدود . و،    ((AR)ىي نتائج مزج نموذج  المتباطئة ،
فقد جاء ىذا النموذج ليعالج مشاكل الانحدار الذاتي لمسلاسل الزمنية المستقرة عند مستويات مختمفة،     

 ( . 1الأولى )رية ليذه السلاسل الدرجة ار الاستقتتعدى درجة  غير أنو يشترط أن لا
  (BOUND TEST) : اختبار الحدود الأولالمطمب 

بحيث ،  ARDLيعد اختبار وجود تكامل متزامن بين المتغيرات في الدارسة أولى مراحل بناء نموذج     
بين المتغيرات المدرجة . و في  ىذا الاختبار بالحكم عمى وجود او عدم وجود علاقة طويمة الاجليسمح 

حالة تحقق من وجود علاقة يمكن تقدير المعممات ليذا النموذج ، ومعرفة العلاقة بين المتغيرات في المدى 
الطويل ، والحصول عمى معامل تصحيح الخطا في الاجل القصير ليتم ايضا الحصول عمى علاقة بين 

 المتغيرات في الاجل القصير . 
،  ( WALD TEST ) في اختبار(F)وجود تكامل متزامن بين المتغيرات بحساب احصائية ويتم الكشف عن 

 عمى النحو التالي :
  . ) فرضية العدم : ) عدم وجود تكامل المشترك بين المتغيرات 
 الاجل الطويل بين المتغيرات ( . الفرضية البديمة : ) وجود علاقة توازنية في 
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 وبعد اجراء اختبار الحدود  (X)والمتغيرات المستقمة  (Y)ين المتغير التابع والنموذج التالي يوضح العلاقة ب
(BOUND TEST) تم الاعتماد عمى البرنامج EVIEWS  تم التوصل الى النتائج التالية: 

 INV( : نتائج اختبار الحدود لنموذج  3-2الجدول رقم )
 القرار  المحسوبة Fاحصائية  الاصدار 
جود علاقة تكامل مشترك و  12912190 النموذج 

تتجو من المتغيرات المستقمة 
 الى المتغير التابع 

 الحد الادنى  الحد الاعمى  القيم الحرجة 
 3965 4966 %1عند مستوى معنوية 
 2979 3967 % 5عند مستوى معنوية 
 2937 392 % 10عند مستوى معنوية 

  EVIEWS9مج المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى برنا
، حيث جاءت اكبر من  (F) ( بحيث يوضح الجدول نتائج احتساب احصائية3-2من خلال الجدول )     

بحيث تشير .  % 10، % 5، % 1قيمة الحد العموي لمقيم الحرجة في النموذج عمى مستويات معنوية 
لاجل بين كل من القروض النتائج الى رفض فرضية العدم و بالتالي تاكيد وجود علاقة توازنية طويمة ا

 الموجية لمقطاع الخاص و الاستثمار ، وباقي المتغيرات التابعة الاخرى . 
 المطمب الثاني : تقدير النموذج 

ونظرا لوجود علاقة التكامل المشترك بين متغيرات النموذج ، فان ىذا التكامل ينطوي عمى علاقة طويمة 
 .  m2و   cps; invالاجل بين 

  :  ( UECM )دير نموذج تصحيح الخطا غير المقيد تق نتائج  -1
 تم الحصول عمى النتائج التالية :  UECMويتم اختبار التكامل المشترك وذلك في اطار

  Coinetq (-1)بالنسبة للاجل القصير فنلاحظ ان معنوية معامل التصحيح ، او ما يعرف بمعامل الخطا 
، وىو يعبر  090000ب  % 1عند مستوى دلالة اقل من  ( -0978، واشارتو سالبة ، حيث اخذ قيمة ) 

ستثمار ، اما عن قيمة ىذا المعامل التي وصمت عن وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات التفسيرية لا
فيي تكشف عن سرعة عودة الاستثمار الى قيمتو التوازنية في الاجل الطويل ، وىو احد جوانب   % 78916
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ع الخاص . بمعنى اخر عندما ينحرف الاستثمار خلال المدى القريب عن قيمتو القروض الموجية لمقطا
المى ان   tمن ىذا الاختلال خلالالفترة  % 78916التوازنية في المدى الطويل ، فانو يتم تصحيح مايعادل 
 يصل الى التوازن في المدى الطويل بعد حوالي سنة .

 ARDLل القصير لنموذج ت الاجمعمما ر( : نتائج تقدي4-2الجدول رقم )
ARDL(2,2,,1,2)  

 المتغير  المعممة المقدرة  الاحتمالات 
0,0003 0,602510 DLOG ( INV ( -1)) 
0,2807  0 ,067170 DLOG ( CPS) 
0,0000 -0,539847 DLOG ( CPS (-2)) 
0,0000 1,170351 DLOG (M2) 
0,1310 0,011761 DLOG ( PIBPER) 
0,0686 -0,017048 DLOG (PIBPER(-1)) 
0,0000 -0,781694 CointEq (-1)    
 EVIEWS9 من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى برنامج:  المصدر

ليما CPS ، M2، PIBPERان كلا من معاملات الاجل القصير يتضح من خلال الجدول اعلاه         
 1نسبة بM2ة ، بحيث ان زيادة ، وىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادي% 1تاثيرا موجبا عند مستوى 

  INVيؤدي الى زيادة  %1نسبة ب  CPS، وزيادة1,170351%ب INVيؤدي الى زيادة الاستثمار %
 .0,011761% بنسبة   INVيؤدي الى زيادة  % 1نسبة ب PIBPER، وزيادة  067170, 0%بنسبة 

 :  ( ECM ) تقدير نموذج تصحيح الخطأ نتائج  – 2 
 ،CPS، M2الاجل سوف نلاحظ تقدير تأثير كل من قصيرة قة توازنية علا من وجود التأكدبعد 

PIBPERعمى INV   . الجدول الموالي :في وضحو كما ىو مفي الاجل الطويل 
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  ARDLمنيجية :  تقدير صيغة نموذج تصحيح الخطا وفق  ( 5 -2الجدول رقم ) 
Cointeq=LOG(INV)-(0,145435*LOG(CPS) + 1,2315*LOG(M2) + 
0,0632*LOG(PIBPER) – 1,9728)  

 المتغيرات  المعممة المقدرة  الاحتمالات 
0,2483 0,145435 LOG (CPS) 
0,0013 1,231460 LOG (M2) 
0,0436 0,063176 LOG (PIBPER) 
0,0312 -1,972808 C 

 EVIEWS9 المصدر من اعداد الطالبتين اعتمادا عمى برنامج
 ، M2 من أن كلا ARDL املات الأجل الطويل في إطار منيجيةيتضح من خلال جدول مع        

PIBPER( تمارس تأثيرا معنويا موجبا في المدى الطويل عمى الاستثمارINV . ) 
لان في المدى الطويل عمى الاستثمار  معنويغير و موجبا  تأثيرا، تمارس  CPS فبالنسبة لمعممة      

الاستثمار ب زيادة ؤدي الى ي  CPS زيادةان  ، بحيث  %10 5% %1اكبر من  0924احتماليا 
موجبا ومعنويا عمى الاستثمار في المدى  تأثيراتمارس  فإنيا M2، اما بالنسبة لمعممة % 0,145435

سوف تؤدي الى زيادة الاستثمار  ب  %1نسبة ب  M2، بحيث ان زيادة  %1الطويل عند مستوى 
لطويل عمى رس تاثيرا معنويا موجبا في المدى اايضا تما فإنيا PIBPER. اما معممة % 1,231460

تؤدي الى زيادة الاستثمار ب  % 1نسبة ب PIBPERبحيث ان  زيادة ، الاستثمار عند نفس المستوى 
0,063176  %. 
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 المطمب الثالث  : التقييم الاحصائي لمنموذج 
 :   R2اختبار جودة التوفيق النموذج -1

منموذج، وىو عبارة عن رقم إحصائي يحسب من بيانات العينة ويوضح النسبة  ويقاس بو المقدرة التفسيرية ل
المئوية لمتباين الكمي في المتغير المعتمد التي ترجع الى التغيرات في المتغيرات التفسيرية . وىو مايوضحو 

   الجدول الاتي : 
  INVلمنموذج  R2( : اختبار جودة التوفيق 6-2الجدول رقم )

 ختبار الا INVالنموذج 
09991745  R- squared 
09979952 Adjusted R- squared   

 EVIEWS9المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
 من خلال الجدول نجد ان :   
تغيرات المستقمة تفسر نسبة ة من الواحد ، مما يدل عمى ان الم(وىي قريب0999معامل التحديد تساوي ) قيمة 

 ( لمتغيرات اخرى غير مدرجة ضمن النموذج . % 0901ن التغير في المتغير التابع ،وبقية ) م% 99
مما يدل عمى ان المتغيرات المستقمة  ( وىي قريبة ايضا من الواحد ، 0997قيمة معامل التحديد المصحح )  

يرات المستقمة ، والبقية من التغير في المتغير التابع بعد الاخذ بعين الاعتبار عدد المتغ % 97تفسر نسبة  
 .  ( لمتغيرات اخرى غير مدرجة ضمن النموذج% 0903) 
 اختبار المعنوية الاحصائية لممعالم :  – 2

المتغيرات المفسرة عمى  تأثيرلاعتماد المتغيرات المستقمة احصائيا . ومن ثم تقييم  ، Fتستخدم اختبار 
ات المقدرات ، اذا تم اعتماد المعممة احصائيا فان المتغير المتغير التابع باختبار الفرضيات الخاصة بالمعمم

 عمى المتغير التابع ، لذالك يحتفظ بو في النموذج .  تأثيراالمصاحب ليا يكون ليا 
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 F( : اختبار  7 -2الجدول رقم ) 
84909476 F –statistic 
09000003 Prob( F-statistic) 

 EVIEWS9عمى مخرجات برنامج  المصدر : من اعداد الطالبتين اعتمادا 
 الاختبارات الشخصية : -3
يستخدم معيار نظرية الاقتصاد القياسي لمعرفة مدى  توافر الخصائص المرغوبة من عدم التحيز والاتساق   

والكفاية، فإذا لم تستوف فروض طريقة الاقتصاد القياسي المستخدمة إما أن تفقد المقدرات خصائصيا   أو 
يمكن الاعتماد عمييا في تحديد  ،المرغوبة لمتأكد  يير الإحصائية غير صالحة لاستخدام ، ولاأن تصبح المعا

من جودة النموذج المستخدم في التحميل وخموه من المشاكل ألقياسية تم إجراء  ، معنوية ىذه المقدار ت 
 الاختبارت التشخيصية التالية : 

  الارتباط التسمسمي بين الأخطاء العشوائية إلى أن القيمة  يشير اختبار:  للأخطاءاختبار الارتباط الذاتي
، مما يجعمنا نقبل فرضية العدم القائمة بأنو  % 10% 5% 1%وىي اكبر من 0915بمغت    Fالاحتمالية لـ

 . لا توجد مشكمة ارتباط ذاتي تسمسمي لبواقي معادلة الانحدار
  تباين المشروط بالانحدار الذاتي باستخدام اختبار ثبات ال:  الخطأمشكمة عدم تباين حدAutorégressive 

(ARCH)Test  توضح إمكانية قبول فرضية العدم القائمة بثبات تباين حد الخطأ العشوائي في النموذج ،
( 1924)( ARCH)مشكمة  اختلا ف  التباين من خلال اختبار لايعاني من وقد تبين أن  النموذج   المقدر

 .  %10%5%1( وىب اكبر من 0928)  Fية لـ الذي بمغت القيمة الاحتمال
 :  وىو اختبار التحقق من التوزيع الطبيعي لبواقي معادلة ألانحدار وىو ما  اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي

( ، وىو ما يؤدي 0941باحتمالية ) Jaque-Bera(1976) أثبتو الاختبار عمى ألنموذج بحيث بمغت  قيمة 
 توزيعا طبيعيا . لتي تشير إلى أن بواقي معادلة الانحدار تتبع إلى قبول  فرضية العدم، ا

  لكي نتأكد من خمو البيانات المستخدمة في ىذه الدراسة من وجود اي تغيرات استقرارية النموذج : اختبار
ىيكمية فييا لابد من استخدام احد الاختبارات المناسبة لذلك مثل : المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة ) 

cusum ويعد ىذا الاختبار من اىم الاختبارات في ىذا المجال لأنو يوضح امر ميم ليبين وجود اي تغير ، )
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ىيكمي في البيانات ومدى استقرار وانسجام المعممات طويمة الاجل مع المعممات القصيرة الاجل ، وأظيرت 
 .   ARDLالكثير من الدراسات ان مثل ىذا الاختبار نجده دائما مصاحبا لمنيجية 

الييكمي لممعممات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ،  ويتحقق الاستقرار
وىذا يعني ان %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  cusumاذا وقع الشكل البياني لاختبار 

 المعممات مستقرة عمى طول فترة الدراسة . 
بالنسبة ليذا النموذج ىو  cusumالتالي  نلاحظ ان مجموع التراكمي لمبواقي المعاودة من خلا الرسم البياني 

 . % 5يعبر خط وسطي داخل حدود المنطقة الحرجة مشيرا الى استقرار النموذج عند حدود معنوية 
 CUSUM( : المجموع التراكمي لمبواقي لمنموذج 1-2الشكل رقم ) 
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 خلاصة الفصل الثاني
تضمن ىذا الفصل الدراسة القياسية لاثر القروض الموجية لمقطاع الخاص في تفعيل الاستثمار في        

الجزائر ، لقد استدرجنا في المبحث الاول من ىذا الفصل اىم التعريفا ت لمتغيرات الدراسة والدراسة 
 الاستقرارية .

لدراسة اثر بعض المتغيرات  (ARDL)ترك وخلال المبحث الثاني قمنا بتطبيق منيجية التكامل المش       
(،  وذلك بعد دراسة استقرارية السلاسل الزمنية 2019 -2000الاقتصادية عمى الاستثمار في الجزائر لمفترة )

، كما  (ARDL)لكل متغيرات ، فتحصمنا عمى سلاسل مستقرة بعد الفرق الاول ، ومنو يكمن تقدير النموذج 
من وجود علاقة توازنية طويمة الاجل ، (BOUNDS TEST)كامل المشترك لمت د ظير اختبار منيج الحدو 

يجابا  وبعد تقدير النموذج واختبار النموذج تم التوصل الى نتيجة مفادىا ان ىناك بعض المتغيرات تأثر سمبا وا 
 عمى الاستثمار في الجزائر في الامدين القصير والطويل . 
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 ة : خاتم
اصبح موضوع تنمية القطاع الخاص في الوقت الراىن محل اىتمام العديد من الباحثين الاقتصاديين ،       

ابدت الجزائر ارادة قوية نتيجة لدوره الفعال و الاستراتيجي في تحقيق الانعاش الاقتصادي الجزائري . حيث 
بانتياج سياسة اصلاح اقتصادي وضعت من  كة لتطوير وترقية الاستثمار ، وذلوبذلت جيودا واضحة ومعتبر 

قصد تنمية دورىا  خاصة القطاعات الخاصة  ة من القوانين المحفزة ، خصة بيذه القوانينعخلاليا مجمو 
 والرفع من الاقتصاد الوطني . 

 القروض الموجية لمقطاع الخاص ودورىا في تفعيل الاستثمار محاولينلقد تطرقنا في ىذه الدراسة الى        
الاجابة عمى اشكالية البحث والمتمثمة في مدى مساىمة القروض في القروض الموجية لمقطاع الخاص في 

 تفعيل الاستثمار . 
ومن ىنا قمنا بعرض في دراستنا الميدانية الى اثر القروض الموجية لمقطاع الخاص في تفعيل       

متعددة ، تم عرض النتائج و مناقشتيا ، الاستثمار في الجزائر ، حيث استخدمت فييا اساليب احصائية 
 الامر الذي ادى بالتوصل الى : 

 نتائج الدراسة :   -أولا
 -2000لقد تم تحميل العلاقة بين القروض الموجية لمقطاع الخاص والاستثمار بالجزائر خلال الفترة ) 

لازمة لذلك ، وكانت النتيجة ( ، باستعمال تقنية التكامل المشترك ، الذي تطمب القيام بعدة اختبارات 2019
الاستثمار و باقي متغيرات الدراسة بين المتغيرين ، ووجود علاقة ايجابية بين موجبة ىي وجود علاقة 

الائتمان المقدم لمقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخمي الخام و الكتمة النقدية و معدل التضخم و نمو )
 ب الفرد من اجمالي الناتج المحمي ( . نصي
 نتائج اختبار الفرضيات :  –ثانيا 

من اجل الاجابة عمى اشكالية الدراسة ، و الوقوف عمى صحة اونفي الفرضيات ، من خلال النتائج عدم 
لاستثمار . فقد صحة الفرضية البحث ، لايوجد اي اثر معنوي لمؤشر القروض الموجية لمقطاع الخاص الى ا

لموجية لمقطاع الخاص الى الناتج المحمي الخام اثر بشكل ثبت عدم صحتيا بان متغير نسبة القروض ا
 معنوية احصائية  .  ليس ذو و  لطويلفي الاجل اايجابي 
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 توصيات الدراسة :  -ثالثا
 بناءا عمى النتائج المتوصل الييا يمكن الخروج بالوصايا التالية : 

ي دعم النشاط الاقتصادي تدعيم دور القطاع الخاص في الجزائر لتمكينو من ممارسة دور اكبر ف -
ارنة بمؤسسات القطاع العمومي ، لذلك وجب من كفاءة و ديناميكية تجارية مق نظرا لما يتميز بو

 الاعتماد عمى خدمات بنكية متنوعة تساعد عمى تعبئة الادخار . 
 ضرورة تكييف القروض الموجية نحو القطاع الخاص مع طبيعة الاقتصاد .  -
 الاستثمار . بأىمية طنينالمواتوعية المسيرين و  -
 ضرورة الاىتمام بجذب الاستثمارات الأجنبية لتحقيق عوائد اقتصادية .  -
 زيادة الائتمان المقدم لمقطاع الخاص ، والاعتماد عمى التمويل المحمي من خلال اذونات الخزانة .  -

 البحث :  أفاق
ىذا الموضوع ، وىي تفتح مجال لمبحث  وفي الأخير نستطيع القول أن ىذه الدراسة ىي محاولة منا لمعالجة

 في بعض المواضيع الأخرى ومن بينيا:
 في الجزائر . نمو المعروض النقدي عمى نمو القطاع الخاص  اثر 
 دور القروض الموجية للاقتصاد عمى تمويل التنمية الاقتصادية في الجزائر .  
 . اثر القطاع الخاص عمى الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر  
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  : قائمة المراجع 

 :  الكتب

الاقتصادي ، الطبعة الاولى ، دار الشروق ،القاىرة ،  للإصلاحالنجار سعيد ، نحو استراتيجية قومية  .1
1991  . 

 :والأطروحاتالمذكرات والرسائل 

ئر ، مذكرة لنيل شيادة اعميري خالد ، اثر الاستثمار الخاص عمى التنمية الاقتصادية في الجزا .1
 . 2014/2015،  -باتنة  –الماجيستير ، جامعة الحاج لخضر 

دراسة حالة الجزائر  –بن زموري خيرة ، دور الاستثمار الاجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية  .2
، مذكرة لنيل شيادة الماستر ، جامعة محمد بوضياف بالمسيمة  ،  2017 -2002
2018/2019  

 
منيجل ، دور البنوك في تمويل القطاع الخاص في الجزائر ، مذكرة (2امنة  –ي سممى كشاط .3

 – 1945ماي  8تخرج مقدمة ضمن متطمبات شيادة الماستر في العموم الاقتصادية ، جامعة 
 2016/ 2015قالمة ، 

ة ) دراسة قياسي –طمحاوي فاطمة الزىراء ، اثر التحرير المالي عمى اداء القطاع البنكي الجزائري  .4
 . 2018،  - الجزائر –( ، اطروحة دكتوراه ، جامعة احمد دراية ادرار  2016 -2000

، مذكرة نيل  -2014 -2001لمفترة  -سميم احمد ، تقدير دالة الاستثمار الخاص في الجزائر  .5
 .  40 – 39، ص  2015/  2014،  -لمسيمة  –شيادة الماستر ، جامعة محمد بوضياف 

 
 المجالات:

مدياني محمد ، تقييم اداء القطاع البنكي الجزائري في ظل الاصلاحات  –اطمة الزىراء طمحاوي ف (1
 .، جامعة ادرار  2البنكية الجزائرية ، مجمة التكامل الاقتصادي ، العدد 

 –نصر حميداتو ، تعزيز الروابط بين الاستثمار الحمي و الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر  (2
 .  20، مجمة حوليات بشار ، العدد  2014 – 1990 دراسة قياسية لمفترة
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بوزرب خير الدين ، تقييم مساىمة القطاع المالي في تمويل القطاع الخاص  في  -عريس عمار (3
،  4، مجمة المقار لمدراسات الاقتصادية ، العدد  2017-2010دراسة تحميمية لمفترة –الجزائر 

 . 2020جامعة جيجل ، 
ل ، دور البنوك في تمويل القطاع الخاص في الجزائر ، مذكرة تخرج امنة منيج –سممى كشاطي  (4

قالمة ،  – 1945ماي  8مقدمة ضمن متطمبات شيادة الماستر في العموم الاقتصادية ، جامعة 
2015 /2016. 

 التقارير : 
 .  2003بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام -
 . 2004بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 .  2005زائر ، التقرير السنوي لعام بنك الج -
 . 2006بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 .  2007بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 . 2008بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 . 2010بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 .  2013بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
 .  2015التقرير السنوي لعام بنك الجزائر ،  -
 . 2017بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام -
 .  2018بنك الجزائر ، التقرير السنوي لعام  -
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 قائمة الملاحق : 

(: نتائج اختبار الحدود 0الملحق )  

 

 

 

 ( : مصفوفة الارتباط بٌن متغٌرات الدراسة1المحلق )
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: علاقة التكامل المشترك على المدى الطوٌل و القصٌر( 2الملحق )
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 ADF  (: اختبار دٌكً فولر المطور3الملحق )
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 PP  ( : اختبار فٌلٌبس بٌبرون4الملحق )

 

 ( : اختبار التوزٌع الطبٌعً للبواق5ًالملحق )



 ''0291 -0222قياسية للفترة  دراسة''                   دور القروض الموجهة للقطاع الخاص في تفعيل الاستثمار في الجزائر
 

 

  
 

 :  ممخص

ى المعتمدة عم المالي ميما في مؤشرات التحرير تعتبر القروض الموجية لمقطاع الخاص عنصرا     
قروض و تسييلات لمقطاع الخاص ، والذي يسعى الى تطور النظام المصرفي من في منح   البنوك  مساىمة

الى تزايد عممية  بالإضافةفاعمية ،   بأكثرالادخار و الاستثمار ، وتسييل عمميات التبادل    خلال تعبئة 
 .قتصاديالا   النمو 

تسعى ىذه الدراسة الى تسميط الضوء عمى دور القروض الموجية لمقطاع الخاص في تفعيل الاستثمار      
( ، ولتحقيق اىداف الدراسة تم الاعتماد عمى المنيج التحميمي و  2019 -2000في الجزائر خلال الفترة ) 

ما اذا كان التغير الحاصل في  لمتأكدالوصفي واستعمال اساليب الاقتصاد القياسي ) التكامل المتزامن ( ، 
بنوك ، وقد نسبة القروض الموجية لمقطاع الخاص بالجزائر يعود اساسا الى التغير في الاستثمار من طرف ال

توصمت الى نفي الفرضية التالية : وجود اثر بين القروض الموجية لمقطاع الخاص عمى الاستثمار في 
ثر ايجابي غير معنوي ، وىذا باستخدام نموذج الانحدار ( وىو ا 2019 -2000الجزائر خلال الفترة ) 

 .  EVIEWS9والبرنامج الذي اثبت ىذا الاثر برنامج  ARDLالذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
 ، التكامل المتزامن . مقطاع الخاص ، الاستثمار لقروض الموجية ل: ا الكممات المفتاحية

 Abstract : 
 

          Loans directed to the private sector are considered an Important element in 

the indicators of financial liberalization approved for the ontribution of banks ,In 

granting loans and facilities to the privat setor , which seeks to develop the banking 

system through the mobilization of savings and investment , and faciliting more 

effective exchange operations , in addition to the economic growth proess .  

This study seeks to shed light on the role of loans directed to the private sector in 

activating investment in Algeria during period( 2000- 2019) , in order to achieve 

the objectives of the study , the analytical and descriptive method was relied on and 

the use of econometric methods of( simultaneous integration) , And it found an 

effect between loans directed to the private sector on investment in Algeria during 

the period ( 2000- 2019) which is a positive insignificant effect .     

Key words : private sector loans , investment , simultaneous integration .  

 


