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 منين"و فسيرى الله عملكم ورسوله و المؤقال الله تعالى"قل اعمل

 لى من علمني النجاح والصبرإ

 الحنان والتفاني......لى معنى الحب ونبع إلى ملاكي في الحياة.......إ

لى من كان دعائها سر نجاحي إلى سر بسمتي وجودي في هذه الحياة...إ

 مي الحبيبةألى أغلي الحبايب إوحنانها بلسم جراحي 

 لى صاحب القلب و النوايا الصادقةإم روحي ورفيقة دربي ..ألى توإ

 لى من معك سرب الدرب خطوة بخطوة وما تزال ترافقني حتى ألانإ

 خواتي حبيباتيأ

 لى رياحين حياتيإلى القلوب الطاهرة الرقيقة والنفوس البريئة إ

 سيف الدين محمد صفاء غفران

 سماعيل ووليدإخي أرى التفاؤل بعينه والسعادة بضحك ألى من إ

لى من شاركني حزني وفرحي شريك دربي                                                         إ

 الحياة سليم وسندي في

 لى صديقاتي ورفيقاتي دربي طيلة مشواري الجامعيإ

 لمياء سمية خولة بشرى وسيلة نسرين ناريمان إكرام

 

 

 

  



 

 
  

 

 

 الحمد لله الذي وفقنا لإتمام هذا العمل

اهدي هذا العمل المتواضع الى مصدر الحب والعطاء الى من فتحت  عيناي على 
 الله ورسولهبسمتها، الى من علمتني طاعة 

ب ةالى من عودتني على الكلمة الطيبة ،الى نور عيني "   ي   "أمي الحب 

 أطال الله في عمرها ومتعها بالصحة والعافية

يالى من احمل اسمه "  "العزي ز أب 

الى من كبرت بينهم وأتقاسم معهم الحب والأفراح ، الى منبع العاطفة والوفاء الى 
 وسيلة " حفظهم الله ورعاهم.أخواتي الأعزاء " مصطفى إبراهيم 

 الى كل أفراد عائلتي فردا فردا، الى كل زملاء والأحباب.

،خولة ، بشرى ، دهبية " الى سعاد ،الى صديقات العزيزات " سميحة ،سميرة ،فاطمة
 كل من مد لي يد العون 

 الى من يتسنى لي ذكرهم

  

 



 

 
  

 

 

 

 
 

 اشكر الله العلى القدير الذي انعم على بنعمة العقل 
 والدين القائل في محكم التنزيل 

 صدق الله العظيم 67"وفوق كل ذي علم عليم"سورة يوسف آية 
 وسلم: وقال رسول الله صلى الله عليه 

 صنع إليكم معروفا فكافئوه، فان لم تجدوا ما تكافئونه به نم“
 فأدعو له حتى تروا إنكم كافأتموه ...... 

 رواه ابو داوود
 ........على.واثني ثناء حسنا 

 بالجميل أتقدم بجزيل الشكر اوتقديرا واعترافا من اوأيضا وفاء
 لأولئك المخلصين الذين لم يألو جهدا في مساعدتنا  

 خص بالذكر الأستاذ الفاضل صديقي عبد الكريمنفي مجال البحث العلمي و 
 ناومساعدت ناعلى هذه الدراسة وصاحب الفضل في توجيه

 في تجميع المادة البحثية فجزاه الله خير 
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همية أ ساسي المعتمد عليه رسميا في قياس رقي وتقدم الدول، وتنبع لأقتصادي العامل الإيعتبر النمو ا
 الاستثمارات، حيث يعطي دفعة قوية والمجتمعالوطني  الاقتصاديجابية على إثار أقتصادي في لإالنمو ا

نه مقياس أقتصادي براد المجتمع، ويعرف معدل النمو الإفلأ كبرأ جديدة مما ينتج فرص عمل وقدرة شرائية
ا يعد مقياس لنسبة نسب مئوية، كم استخدامبين فترات زمنية متنوعة من حيث  الاقتصاديستخدم لقياس نمو 

 خر.ألى إجمالي للدولة من عام لإالتغيرات المؤثرة في الناتج المحلي ا

ن أصول، والتي يجب لأحيث تضمن كفاية هذه ادولية تكون بالشكل الكافي للبلد بال اتيحتياطالإن إ
هداف، ووفقا لذلك لأجل تحقيق مجموعة محددة من اأتكون تحت تصرف السلطة النقدية وتسيطر عليها من 

المرتبطة بها وعادة ما يتم حيازة  اتيحتياطالإدارة إعن  لاو عادة يكون مسؤ  اتيحتياطالإدارة إن كيان أ
ووفقا لذلك سارعت  لى تحقيقها،إهداف التي نسعى السلطة النقدية لألدعم مجموعة محددة من ا اتيحتياطالإ

وجهات النظر في تحديد هذا الحجم  اختلفتن إالدولية و  حتياطياتلإبالحجم الكافي من  للاحتفاظغلب الدول أ 
، وتبين إليهقتصادي الذي وصل لإن كل منها يعتمد على طبيعة النظام األا إوفقا لمؤشرات محددة 

على تطور بنية الناتج المحلي و مدى  عتماداإ الدولية  اتيحتياطالإمن حيث مصادر التكوين  قتصادياتالإ
  .دراتمساهمة مكوناته في الصا

لظروف الطارئة وغير ا أمر مناسب لمواجهة الدولية اتيحتياطالإبحجم معين من  حتفاظالإيعد 
بهذه  حتفاظالإن أقتصادي كما الإ الاستقراروالتي تنسجم مع متطلبات  ،هداف المحددةلأمتوقعة بغية تحقيق ا

الدولية  اتيفالاحتياطفي حالات معينة،  احتمالاقل أزمات بل يجعلها لأثر هذه األا يقلل فقط من  حتياطاتالإ
الجزائري فضلا عن تنوع مصادر  قتصادالإجمالي في لإالناتج المحلي ا ستقراروإتلعب دور مهم في نمو 

قتصارها بشكل كبير على مصدر إهذا يعكس تنوع بنية الناتج وعدم ، و الاقتصادالدولية في  اتيحتياطالإتراكم 
 حادي .أ

 إشكالية الدراسة: 

) معدل النمو  جماليلإعلى مؤشر الناتج المحلي ا االدولية ومدى تأثيره اتيحتياطالإنظرا لأهمية    
 قتصادية.لإإذ يعد من بين التحديات المهمة التي تواجه صانعي القرارات ا الاقتصادي (

 



 مقدمة
 

 ب
 

 من خلال ما سبق ذكره تتجلى معالم الإشكالية التي يكمن صياغتها على النحو التالي:و     

  في الجزائر ؟ الإجماليات الدولية على مؤشر الناتج المحلي يحتياطلإ*ما مدى تأثير ا

 وحتى يتسنى لنا الإلمام والإحاطة بعناصر الموضوع ارتأينا إلى وضع التساؤلات الفرعية تمثلت في الآتي:  

  جمالي ؟لإالدولية ومؤشر الناتج المحلي  اتيحتياطالإما العلاقة بين 
  الدولية؟ اتيحتياطالإب جماليلإمؤشر الناتج المحلي اكيف يتأثر 
 جمالي، وبما يعبر عنه؟لإما المقصود بمؤشر الناتج المحلي ا 

 :ثانيا: فرضيات البحث

  وللإجابة على هذه التساؤلات يمكن طرح الفرضيات التالية:     

 قتصادي.لإمعدل النمو اجمالي مقياس مهم لقياس لإيعتبر مؤشر الناتج المحلي االفرضية الأولى: 

 جمالي هي سلاسل مستقرة.لإالدولية و مؤشر الناتج المحلي ا اتيحتياطالإكل من الفرضية الثانية: 

الدولية و مؤشر الناتج المحلي  اتيحتياطالإبين  الاتجاههنالك علاقة سببية أحادية  الفرضية الثالثة:
 .جماليلإا

 ثالثا:أهمية البحث:
 التالية:تكتسي الدراسة أهمية بالغة تستمد من أهمية الموضوع ذاته، التي تكمن في النقاط      

جمالي، حيث لإالدولية من حيث التأثير على مؤشر الناتج المحلي ا اتيالاحتياطالأهمية التي يكتسبها  -
 قتصادي.لإيحتل هذا الأخير دور مهم في التوازن ا

الدولية على  اتيالاحتياطالدولية وذلك من خلال صياغة نموذج قياسي لأثر  تايالاحتياطإبراز تأثيرات  -
 .1313إلى  1333جمالي  خلال الفترة الممتدة من لإمؤشر الناتج المحلي ا

قتصادية التي تمر لإجمالي في ظل التحولات الإالدولية ومؤشر الناتج المحلي ا اتيالاحتياطأهمية دراسة  -
 بها الجزائر.
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 رابعا:أهداف الدراسة:

  الدولية كمتغير  اتيحتياطالإتهدف الدراسة إلى الكشف عن طبيعة العلاقة بين المتغيرات، سعر
ستخدام الأساليب القياسية إجمالي بالمتمثل في مؤشر الناتج المحلي فإ مستقل والمتغير التابع

 .استقرار السلاسل الزمنية ومنهجية السببية( والهدف الرئيسي من  هذه الدراسة هو تقديرها كاختبار)
  ؛جماليلإالدولية بمؤشر الناتج المحلي ا اتيحتياطالإبناء نموذج قياسي من خلال تحليل علاقة 
 حتياطيات الدولية في التأثير على معدل النمو الاقتصادي.توضيح الدور الذي تلعبه الإ 

 :موضوع الدراسة ارتياخخامسا: دوافع 

موضوعي  هو هو ذاتي ومنها ما هذا الموضوع منها ما ختيارإإلى نا هناك العديد من الدوافع التي دفعتن
الدولية أثرها على النمو  اتيحتياطالإإلى البحث في جانب حجم  نا بالنسبة للعوامل الذاتية فيتمثل في ميولف

هذا الموضع قلة الدراسات  ختيارلإكذلك  نا حصائيات لأجل التحليل والدراسة كما دفعنلإوكذا توفر ا الاقتصاد
 التي تناولته على الأقل بالنسبة لحالة الجزائر.

 استقرارقتصادية التي تعيشها الجزائر والمتمثلة في عدم لإما الدوافع الموضوعية فيتمثل في الظروف اأ
 سعار البترول الدولية.ألى تغيرات إمعدلات النمو وخضوعها 

  :سادسا: حدود الدراسة
أكثر دقة وموضوعية، تم وضع حدود مكانية و زمنية فيما يخص  ستنتاجاتإمن أجل الوصول إلى      

الإطار المكاني المتمثل في العينة المختارة لدراسة والمتمثلة في الجزائر، أما الإطار الزمني والمحدد في الفترة 
 .1313-1333الممتدة من 

 سابعا: المنهج المتبع 

المنهج الوصفي  ستخدامإت لمختلف التساؤلات المطروحة تم قصد دراسة هذا الموضوع وإعطاء تفسيرا     
الدولية ومؤشر الناتج المحلي  اتيحتياطبالإفي الجانب النظري من خلال التطرق لمختلف المفاهيم المتعلقة 

الطرق والأساليب القياسية والإحصائية  ستخدامبإجمالي، أما في الجانب التطبيقي اتبعنا المنهج التحليلي لإا
 Eviews9اللازمة لدراسة العلاقة بين المتغيرات، حيث تم إتباع البرنامج الإحصائي

 ثامنا: صعوبة الدراسة

 الموضوع، وتعدد الجوانب المتعلقة به. عةاشس 
  البرمجة برنامج  ستخدامإصعوبةEviews . 
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  الدقيقة.صعوبة الحصول على إحصائيات 
 .قلة المراجع المتعلقة بأحد المتغيرين والدراسات السابقة المتعلقة به 

 تقسيم الدراسة تاسعا:

لتحقيق الأهداف المسطرة، وقصد إعطاء القدر الكافي من الاهتمام للدراسة وللإجابة على الإشكالية 
هذه الدراسة إلى فصلين مستهلة بمقدمة ومنتهية بخاتمة حيث يمثل الفصل الأول الجانب  المطروحة تم تقسيم

 النظري أما الفصل الثاني يتمثل في الجانب التطبيقي، ويمكن تقديم هيكل الدراسة كما يلي:

 :تم تقسيمه إلى  الدولية والنمو الإقتصادي حتياطياتلإاساسية حول مفاهيم أعنوان الفصل الأول
تخصيصه للمفاهيم الأساسية  والذي تمالإطار النظري لمتغيرات الدراسة مبحثين، الأول تحت عنوان 

الدراسات ، أما عنوان المبحث الثاني الإجماليات الدولية، ومؤشر الناتج المحلي يحتياطلإحول ا
وضوع وتم فيه كذلك مقارنتها الذي تم فيه التطرق لأهم الدراسات السابقة التي تناولت المالسابقة 
 ع محل الدراسة.و بالموض

  :حيث تم الدولية والنمو الإقتصادي حتياطياتالإتحليل وقياس العلاقة بين عنوان الفصل الثاني ،
تقسيم الفصل إلى مبحثين، تم التطرق في المبحث الأول إلى تبيان الطريقة المتبعة والأدوات 

الدراسة، وتناول المبحث الثاني مناقشة المعطيات والنتائج المتوصل المستخدمة في تحليل معطيات 
 إليها.

 وفي الأخير خاتمة البحث التي تضمنت النتائج وأهم التوصيات وأفاق البحث المستخلصة.  
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 تمهيد: 

الدولية التي تعتبر من الأصول التي  اتيحتياطالإ حولساسية أيسلط هذا الفصل الضوء على مفاهيم 
بها لأن الحكومات الدول الأخرى تقبلها في تسوية الديون والمعاملات الدولية  الاحتفاظترغب الحكومات في 

وبناء على قابلية هده الأصول للقبول في المعاملات الدولية، فإن حكومات الدول المختلفة تسعى دائما إلى 
ها عجز وطنية في الفترات التي يحدث في اتيحتياطكإبها لكي تستخدمها  حتفاظالإتكوين هذه الأصول و 

طارئ ومؤقت في موازين مدفوعاتها، حتى لا تضطر لإجراء تغيرات أساسية غير مرغوبة في سياستها 
 وأهدافها الاقتصادية والاجتماعية.

تبدو العلاقة وثيقة بين النمو الإقتصادي وتنمية الإقتصادية، لأن النمو الإقتصادي يعد أمرا  ضروريا 
كافي بحد ذاته لتحقيقها، فالنمو الاقتصادي يمكن أن يرفع من إيرادات  وإن كان غير اقتصاديةلإحدى التنمية 

العامة، التي يمكن أن تستخدم في عملية التنمية، كما يقوم النمو الاقتصادي بتوسيع القاعدة المادية لتلبية 
ية، وانطلاقا بين النمو والتنم الاقتصاديينالحاجيات البشرية، وهو بذلك يساير عملية التنمية ورغم ذلك يفرق 

 اتيحتياطالإمن هذا الفهم فقد قسم الفصل إلى مبحثين،تناول المبحث الأول الإطار النظري لمتغيرات الدراسة 
قتصادي، أما المبحث الثاني تعلق بدراسة  الدراسات السابقة سواء عربية أو أجنبية وكذا لإالدولية و النمو ا

 .   ختلافالإكتشاف أوجه التشابه وأوجه إن خلال علاقة الدراسات الحالية بالدراسات السابقة م
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 المبحث الأول: الإطار النظري للمتغيرات الدراسة

للدول  أماملتسوية المدفوعات الدولية وصمام  أداة حتياطيات الدولية لإا إنفي هذا المبحث سيتم التطرق الى 
حدوث زيادة مستمرة في  عن بريع، حيث النمو الاقتصادي المالية والاقتصادية والأزماتضد الصدمات 

 .متوسط الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن

 الدولية وصيغها  اتيحتياطالإالمطلب الأول: ماهية 

 الدولية اتيالاحتياطأولا: تعريف 

 عدد التعاريف التالية: ن

"هي تلك الأصول التي ترغب الحكومات في الاحتفاظ بها لأن الحكومات الدول الأخرى تقبلها في تسوية 
الديون والمعاملات الدولية وبناء على قابلية هده الأصول للقبول في المعاملات الدولية فإن حكومات الدول 

وطنية في الفترات  كاحتياطاتمها بها لكي تستخد الاحتفاظالمختلفة تسعى دائما إلى تكوين هذه الأصول و 
التي يحدث فيها عجز طارئ ومؤقت في موازين مدفوعاتها حتى لا تضطر لإجراء تغيرات أساسية غير 

 1" .والاجتماعيةقتصادية لإمرغوبة في سياستها وأهدافها ا

: الدولية وفق دليل إحصائيات مالية الحكومة الصادرة عن الصندوق النقدي الدولي حتياطاتبالإيقصد 
ختلال لإا فورا لأغراض التمويل المباشر "بأنها الأصول الخارجية الخاضعة لسيطرة السلطات النقدية له

ثير على من خلال التدخل في أسواق الصرف للتأ الاختلالالمدفوعات والتنظيم الغير المباشر لكميات هدا 
من عملات وودائع وأوراق مالية محررة  حتياطيالإالأصول  كلاهما وتتألفسعر العملة أو لأغراض أخرى أو 

 .2البلد لدى صندوق النقد الدولي" احتياطيبعملة أجنبية وذهب نقدي وحقوق السحب ووضع 

الدفع الدولية لتسوية مختلف المعاملات الدولية، بهدف  مجموعة وسائلالدولية: "هي  اتيحتياطفالإإذن 
الدولية نتيجة تشكل الرصيد الموجب  اتيحتياطالإتمويل التبادلات الخارجية والدولية، حيث تنشأ هذه 

الحاصل من خلال المبادلات مع العالم الخارجي فيما يخص السلع والخدمات وكذلك رصيد رؤوس الأموال 
 من وإلى الخارج".

                                                             
الصرف الأجنبي وتمويل التنمية في الجزائر" مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم التجارية ،جامعة  اتيحتياطإبلقيوس عبد القادر"1

 . 17ص 1337/1338مستغانم ، 
 13، ص 1342/1341حتياطات المالية الدولية" مذكرة نيل شهادة الماجستير، جامعة المسيلة ، لإفوزي زغاد" إشكالية إدارة ا 2
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 الدولية اتيحتياطالإصيغ يا :ثان

 الدولية وأهمها: اتيحتياطالإعادة ما تميز البنوك المركزية بين عدة صيغ 

 حتياطاتإدولية إلى  اتيحتياطإ: يعبر عما تملكه الدول من الاسميةالدولية  اتيحتياطالإإجمالي  .4
 دولية رسمية.

الدولية الرسمية عن إجمالي هذه  اتيحتياطالإالدولية الصافية: يعبر صافي  اتيحتياطالإ .1
الأجنبية القصيرة الأجل وهدا مؤشر مهم في المقارنة الدولية فإذا  الالتزاماتمطروح منه  اتيحتياطالإ

الدولية لكن مخزون المديونية كبير، فيكون هذا  اتيحتياطالإكانت دولة تملك مخزون معتبر من 
من الدول ممثلة في بنوكها المركزية وتقوم  المؤشر مظل خاصة في المقارنة بين الدول  فكثير

 اتيحتياطالإبعرض هذا المؤشر كدليل قوي على السيولة الدولية لهذا البلد تحت ما يسمى صافي 
   الدولية.

بالدولار  سميةالإالدولية  اتيحتياطالإالدولية الحقيقية: تعرف على أنها  اتيحتياطالإإجمالي  .2
الأمريكي المكمشة بمؤشر الأسعار الاستهلاك في الولايات المتحدة الأمريكية ،حيث نقوم بإزالة 

، والذي يعبر عن الاسميةالدولية  اتيحتياطالإالتشوهات السريعة عن طريق المكمش عن مؤشر 
دوريا تحت المسمى  القدرة الشرائية الدولية لهذا المخزون، وتقوم البنوك المركزية بنشر هدا المؤشر

 الدولية الحقيقية.  اتيحتياطالإ
الدولية الصافية :يعتبر أهم مؤشر يتعلق بما تملكه السلطات النقدية فعلا من نقد أجنبي  اتيحتياطالإ .1

ات الدولية يحتياطلإالتغيرات السعرية على المؤشر ا و الذي يعبر فعلا عن ملائمتها، حيث تقوم بإزالة
 الصافية .

 الثاني :مفهوم النمو وعلاقته بالتنمية الإقتصاديةالمطلب 

 قتصاديلإأولا:مفهوم النمو ا

 قتصادي الكلي". لإإن معظم تعاريف النمو تدور حول "زيادة المجمع ا

:"حدوث زيادة مستمرة في إجمالي الناتج المحلي أو إجمالي الناتج الوطني بما يحقق زيادة النمو الإقتصادي
  1الدخل القومي الحقيقي" .متوسط نصيب الفرد من 

                                                             

معوشي ،" قياس اثر الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي على الناتج الوطني مع تحليل المصادر الأساسية للنمو علي ماكيد ، عماد  1 
 .471، ص 1342،جامعة المدية ، 42الاقتصادي في الجزائر ،مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، العدد 
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 .1هاته الزيادة يجب أن تكون أسرع من معدل زيادة السكان حتى تكون معبرة عن حقيقة النمو

:"يعني حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي مع مرور الزمن ومتوسط  النمو الإقتصادي
الدخل =الدخل الكلي /عدد السكان ،أي أنه يشير لنصيب الفرد في المتوسط من الدخل الكلي للمجتمع وهذا 

 2لن يحدث إلا إذا فاق معدل النمو الدخل الكلي معدل النمو السكاني". 

 الإقتصادي بالتنمية الإقتصاديةثانيا:علاقة النمو 

العلاقة وثيقة بين النمو الإقتصادي وتنمية الإقتصادية، لأن النمو الإقتصادي يعد أمرا  ضروريا لإحدى  تبدو
وإن كان غير كافي بحد ذاته لتحقيقها، فالنمو الاقتصادي يمكن أن يرفع من إيرادات العامة،  قتصاديةإالتنمية 

قتصادي بتوسيع القاعدة المادية لتلبية الحاجيات لإملية التنمية، كما يقوم النمو اعالتي يمكن أن تستخدم في 
                                                 :نمو والتنمية في عدة جوانب منهاقتصاديين بين اللإعملية التنمية ورغم ذلك يفرق ا البشرية، وهو بذلك يساير

أما مصطلح التنمية  النمو الإقتصادي يكون في الدول المتقدمة، استخدامإن  قتصاديينالإيرى بعض  
 3الإقتصادية يستعمل في للدول أقل تقدما .

نميز بين المفهومين عن طريق عنصر الإرادة، فالتنمية الإقتصادية تكون إرادية تقوم بها الدولة بقرار  
صادي يكون تلقائي يجري مع مرور سياسي واع يدخل فيه الإنسان كمقرر ومنتج، أما النمو الإقت
 الزمن وباستمرار ينتج عن الحركة الدائمة للمجتمع نحو التقدم .

التنمية الإقتصادية هي تراكم نوعي يمس مختلف الجوانب في حياة المجتمع، بينما النمو الإقتصادي  
 فهو تراكم كمي للسلع وخدمات فقط .

قتصادية وثقافية وسياسية إغيرات تتطلب ت فهيلك هي مشروع شامل ومتكامل لذ التنمية الإقتصادية 
 قتصادي لا يتطلب مثل هذه التغيرات .لإجتماعية، فحين النمو اإ
قتصادي مرتفع بدون توفر حد إبدون نمو كما لا يمكن إحداث نمو  قتصاديةإ لا يمكن إحداث تنمية 

 وهذا ما يثبت العلاقة المتبادلة بين نمو والتنمية. قتصاديةإأدنى للتنمية 

 

                                                             
 244، ص 9222ترجمة وتعريب محمد إبراهيم منصور، دار المريخ، الرياض، ، -النظرية والسياسة  –مايكل ايدجمان، الاقتصاد الكلي  1 

 .44، ص1333 الإسكندرية،عبد القادر محمد عبد القادر عطية، "اتجاهات حديثة في التنمية " الدار الجامعية  2 

ردن ، الطبعة لنشر والتوزيع ، عمان الأقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقات "دار الحامد للإالعيسي ،إبراهيم سليمان قطف "ا نزار سعد الدين 3 
 11، ص 1336الأولى ،
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 قتصادي ، وذلك عندما يكون النمو الإقتصاديةإسريع ولا تحدث تنمية  قتصاديإيمكن أن يحدث نمو  
 1والاقتصادية . والاجتماعيةمصحوبا بتقليص المشاركة الشعبية في اتخاذ القرارات السياسية 

متوسط الدخل الفردي الحقيقي بمعدلات  ارتفاعقتصادية حتى عند لإيمكن أن لا تتحقق التنمية ا 
على الخارج وبتفاقم التبعية  الاعتمادسريعة .وذلك إذا كان هذا النمو مصحوبا بزيادة درجة 

الاقتصادية والتكنولوجية العسكرية والسياسية، في إطار النظام الرأسمالي العالمي ونظام العلاقات 
 2به.تبطة السياسية الدولية المر 

 قتصادي لإالدولية على النمو ا اتيحتياطالإ المطلب الثالث: أثر

 الدولية  اتيحتياطالإأولا : دوافع الطلب على 

أو  ،على إصلاحات صندوق النقد الدولي بشكل تام منها الاعتماد خاصة الناميةو  قتصادياتللإلا يمكن 
تؤمن  توفير الحماية اللازمة لمواجهة الأزمات، فعليها أنعلى الإصلاحات في الهيكل المالي الدولي من أجل 

 الدولية.  اتيالاحتياطالحماية الذاتية من خلال توفير الحجم الكافي من 

 : دافع المعاملات*

الدولية ،إذ قد تحتاج البنوك المركزية إلى تراكم أرصدة الأغراض  اتيحتياطالإيعد دافعا رئيسي للطلب على 
لتغطية المشتريات من السلع والخدمات ، أو لخدمة الديون المستقبلية بسبب وجود نقص المعاملات ،مثلا 

 مؤقت في حصيلة الصادرات ،أو عدم الإمكان المؤقت في الوصول إلى أسواق رأس المال الدولية .

 حتياط الوقائي (لإحتياط )الإدافع ا*

ها مخزونات كبيرة قبل الأزمة، من المتوقع أن هو التأمين الذاتي ضد الأزمات، فإن البلدان التي تراكمت لدي
الدولي ، وعلاوة على ذك  تتصرف بشكل مختلف عن البلدان ذات المستويات الأدنى من خزين الاحتياطي

حتياطي قبل الأزمة ، يفترض أن تكون بوضع أفضل من غيرها لإلتي لديها خزين أكبر من ا،فإن تلك الدول ا
 خلال الأزمة.

 

                                                             
وحة شهادة الدكتوراه في العلوم ، أطر 1341-4181قتصادي المستديم في الجزائر لإثر السياسة المالية على النمو اضيف احمد"ا 1

 .41، ص1341/1341، -2-، جامعة الجزائر قتصاديةالإ
 .21، ص1133الأردن، عمان  والتوزيع،دار الشروق للنشر  التنمية،جمال حلاوة على صالح "مدخل إلى علم  2
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 المضاربة:*دافع 

ستخدام بعض الدول لصناديق ثروة السيادية لحيازة و إدارة أصولها الخارجية ،إذ عادة ما تستخدم إإن 
اتها الدولية لتمويل هذه الصناديق ،وبالتالي وجود صناديق الثروة السيادية يرتبط يالسلطات النقدية احتياط

ية تحويل الأصول الخارجية إلى صناديق ثروة حتياطي، ومع ذلك فإن إمكانلإبشكل وثيق مع مستوى حيازة ا
 الدولية . اتيحتياطللإد من الحيازة المفرطة و الحصرية سيادية ،تقدم وسيلة للح

 :دافع التدخل في سوق الصرف الأجنبي*

رتفاع العملة المحلية الذي ينتج عنه خسائر في القدرة التنافسية لقطاع إسلطات النقدية لمنع تتدخل ال
ات لدى البنك المركزي قادرة على تحمل الدور المحدد يوأن هدا يتطلب أن تكون كمية الاحتياطالصادرات، 

 الذي تلعبه الأنشطة التي تدخل ضمن مهام السلطة النقدية .

وبالتالي نلاحظ إن وجود هده الدوافع من شأنه إن يجعل الدول تحرص في الحفاظ على مستوى ملائم من 
الدولية من أجل إنجاز العديد من الوظائف  في مجال التجارة الدولية ،والحفاظ على سعر  اتيالاحتياط

لداعمة الصرف الملائم للعملة المحلية اتجاه العملات الأخرى ،وكذلك تعزيز مستوى الاستثمارات الحكومية ا
 1قتصادي.لإا الاستقرارقتصادية، و الحفاظ على قدر مناسب من لإللنمو والتنمية  ا

اته الدولية بغرض تحقيق الإستقرار يحتياطلقول أن البنك المركزي يستطيع الإعتماد على إويمكن ا
  2قتصاديالإ

 الدولية اتيحتياطالإثانيا :مصادر تراكم 

إما يعاني من عجز أو يحقق فائضا يبين ميزان المدفوعات مجموع المدفوعات وصافي المتحصلات، فهو 
وذلك من خلال الفوائض المسجلة  حتياطيات الدولية،الأساسي لتراكم وتخزين الإالمصدر ، و يعتبر 3قتصادياإ

 في حسابيه الرئيسيين، والمتمثلان في:

 
                                                             

، والإداريةقتصادية لإتج المحلي" مجلة الغري للعلوم االدولية في نمو النا اتيحتياطالحسين، وصفاء عبد الجبار " دور عدنان ال 1
 .11-11،ص  1348سنة  ، 4، العدد41المجلد

، 92جليل شعبان البيضاني، الدينار العراقي بين مزاد البنك المركزي واستنزاف الإحتياطيات، مجلة القادسية للعلوم الإدارية، المجلد  2 

 .22، ص6199،سنة 9العدد
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 الدولية : اتيحتياطالإفوائض الحساب الجاري لتراكم  

زمنية قتصادية الدائنة والمدينة والتي تتم  بين المقيمين وغير المقيمين خلال فترة لإهو يضم كافة المعاملات ا
 1معينة وهي ترتبط بالناتج والدخل وينقسم الى :

 حساب الميزان التجاري  .أ

يعبر عن الفرق بين الصادرات والواردات حيث شهدت الكثير من الدول طفرت في فوائض موازينها التجارية 
 وتعتبر الصين اكبر دولة في تحقق فائض في ميزانها التجاري.

 :وينقسم الميزان التجاري إلى فرعين 

 التجارة المنظورة ، التجارة الغير المنظورة 

التجارة المنظورة: تتضمن كافة البنود المتعلقة بالصادرات والواردات من السلع المادية التي تمر  
 بحدود الدول الجمركية.

التجارة الغير المنظورة: تشمل كافة الخدمات المتبادلة بين الدولة والخارج ) الخدمات ،النقل، التامين،  
 الاستثماراتالسياحة ،الخدمات الحكومية إلى جانب الخدمات المتنوعة (هذا فضلا عن بند دخل 

داها رأس المال الذي يمثل في الحقيقة إما خدمات أداها رأس المال المحلي للخارج وإما خدمات أ
 الأجنبي إلى الداخل.

 الدولية : اتيالاحتياطحساب التحويلات كمصدر تراكم  

يتعلق حساب التحويلات بمبادلات تمت بين الدول والخارج خلال فترة في الميزان بدون مقابل إي أنها 
اب على بند معين ويشمل هذا الحس حق اوعمليات غير تبادلية، إي جانب واحد ، ولا يترتب عليها دين 

 واحد هو الهبات والتعويضات .

 وينقسم الصندوق النقدي الدولي هذا القسم بندين :

الهبات الخاصة : وتشمل تحويلات الأفراد والمنظمات ) دينية ،ثقافية، خيرية( النقدي منها والعيني  .أ
المهاجر ،كذلك التحويلات الخاصة بالمواريث والوصايا ، وتضاف الى ذلك تحويلات المهاجرين ،ف

عندما يغير إقامته يحول بذلك ملكية جميع ثروته من مقيم إلى غير مقيم وعلى ذلك يعتبر المهاجر انه 
                                                             

 جامعة المسيلة ،"" مذكرة لنيل شهادة ماستر   1346-1333دراسة حالة الجزائر  عملة على ميزان المدفوعاتحمد ربعي " اثر تدهور الأ 
  1341/134811 ص11.
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نتقال ثروته سواء كانت على شكل سلع أو نقد إا في دولة المهجر وبالتالي يقيد عتباره مقيمإوهب ثروته ب
السند ، دائن بالنسبة للمهاجر إلى أو صكوك في البنوك الخاصة بها، ويقابل هذا بقيد موازن في هذا 

الدولة ومدين بالنسبة للمهاجرين من الدولة . والواقع انه عمل يقتصر عادة على قيد عنصرين من ثروة 
 المصرفية.المهاجرين من النقد والودائع 

سلع، وتتضمن التعويضات ويعتبرها الصندوق هبات إجبارية وكذلك الهدايا على أنواعها:  العامة:الهبات  .ب
 صكوك مالية. خدمات، نقد،

وكخلاصة لما سبق يمكن القول بأن الفائض المحقق في الحساب الجاري مرده الفائض المحقق في الميزان 
أو بسبب القوة التصديرية  –كالجزائر مثلا  –التجاري، هذا الفائض ناجم عن الطبيعية الريعية للاقتصاد 

 -* الصين  اكالو.م. –للاقتصاد 

 ات الدولية :يحتياطلإلتراكم ا ساب الرأسمالي كمصدرفوائض الح 

هو الحساب الذي يهتم بتسجيل الحركات التي تتم على رأس المال ،بين دولة ما والدول الأخرى التي تتعامل  
 معها، مما يؤدي إلى ظهور المراكز المدينة، والدائنة الخاصة بالتعاملات المالية وينقسم رأس المال إلى :

 المال طويل الأجل:حساب رأس  .أ

وتدرج فيه جميع التغيرات التي تطرأ خلال فترة الميزان على قيمة الأصول التي يملكها المقيمون في مواجهة 
 الخارج وكذلك على قيمة الخصوم التي يلتزمون بها في مواجهته.

تثمارات المباشرة جلها عن عام ويشمل هذا الحساب على الاسألنسبة للأصول والخصوم التي يزيد إما با      
والأوراق المالية والقروض طويلة الأجل ،كما يشتمل على مجموعة من الاستثمارات أهمها ما يتحقق خلال 

شكل اسه موالا يكون وضعها في بند  تأخذ فترة الميزان من تغير ملكية الأنصبة  في المشروعات والتي لا
ملكية العقارات غير التجارية ، والتجارية وبراءات  بند أوراق مالية بحساب الأرباح وفي أو استثمار مباشر

 الاختراع وفي الأنصبة وفي الصندوق النقدي الدولي وغيره من المنظمات الدولية.

لقروض الخارجية أو الدولية في هذه الحالة تنشأ من خلال تدفق ا حتياطياتالإوعليه يمكن القول أن 
 الأجنبية. ستثماراتالإبسبب  تدفق 

 حساب رأس المال القصير الأجل  .ب
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ويشمل كافة المتغيرات تطرأ خلال فترة الميزان على قيمة الأصول التي يملكها المقيمون في مواجهة الخارج 
يزيد  لا وكذلك على قيمة الخصوم التي يلتزمون بها في مواجهته ، وذلك بالنسبة للأصول والخصوم التي

من النقود بسب هو نقود أو أصول أخرى قريبة  ما هذا الحساب كلجلها عن عام واحد، وهكذا يكون محل أ
 تتمتع به من درجة كبيرة من السيولة إي إمكانية تحويلها إلى الشكل النقدي. ما

الخزينة والقروض قصيرة الأجل  وأذوناتويشتمل هذا الحساب على العملات الذهبية والحسابات المصرفية 
والأوراق الحقوق التجارية ،وفي الغالبية العظمى من الحالات تتم حركات رأس المال قصير الأجل  ولكنه قد 

 تحدث أيضا حركات مستقلة لرأس المال قصير الأجل.

مصدران الدولية لا يقتصر على حساب دون الأخر، فهما يعدان  حتياطياتالإوكنتيجة عامة: إن تراكم 
 1حتياطيالإرئيسيان ومهمان لتراكم 

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة

 الدراسات العربية الأول:المطلب 

 الدراسة الأولى:

قتصادي دراسة في لإدراسة "التجاني بن سالم" بعنوان " دراسة قياسية لأثر الصادرات على النمو ا       
بجامعة  1347-1346شهادة ماستر لاستكمال" تدخل ضمن متطلبات 1341- 4173الجزائر خلال الفترة

النمو الاقتصادي ورقلة، والتي تهدف إلى إشكالية التالية : هل هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين 
 الانحداردوات المستخدمة نموذج ؟  ومن الأ1341-4173الجزائري خلال الفترة  قتصادالاوالصادرات في 

قتصادي، ثم لإالشخصية،  ومن أبزر نتائجها  تقدير العلاقة بين الصادرات والنمو ا والاختباراتالخطي 
المتغيرات الإقتصادية محل  احتواءالسلاسل الزمنية بحيث أظهرت النتائج  استقراريةالفحص  اختبار استخدام

الدراسة بقيمتها الثابتة على جذر الوحدة ، أي أنها غير مستقرة عن المستوى الأمثل ، وبالتالي فإن جميع هذه 
المتغيرات مستقرة عند إجراء الفروق الأولى والتأكد من وجود علاقة توازنية بين الصادرات والنمو الإقتصادي 

لقيمة الجدولية التكامل المشترك عند مقارنتها با انحداربواقي معادلة  ستقراريةاعلى المدى البعيد،كذلك عدم 
 بالنسبة لجميع النماذج . ختبارينللامع قيم إحصائية 

 الدراسة الثانية :

                                                             
;What  Cédric Achille And Uche Duru, holding Excess Foreing Reserves versus infrastructure, finance 1

Should Africa Do, African devlopment Bank Group, working paper, N178, 2013, p06 
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النقد الأجنبي على سعر الصرف دينار/ ودولار  حتياطيإحمد وحميدة مختار" بعنوان " أثر دراسة "بوشمال م
"مجلة دراسات الإقتصادية بجامعة الجلفة سنة  1341-4113في الجزائر دراسة تحليلية قياسية خلال الفترة 

النقد الأجنبي على سعر الصرف في  احتياطيهو أثر  ، والتي هدفت إلى تحديد إشكالية التالية :ما1313
، والتي تتمثل ACPعلى طريقة التحليل المركبات الأساسية  عتمادبالإ؟ 1341-4113الجزائر خلال الفترة

نموذج شعاع تصحيح الخطأ، ومن أبرز نتائج  استخدامفي تحليل الوصفي، ومن الأدوات المستخدمة 
النقد أداة من أدوات سعر الصرف ويستخدم في إدارة سعر الصرف البلد  حتياطيالإ اعتبارالمتحصل عليها 

تعتبر مهمة البنك المركزي والمحافظة عليه لمواجهة  حتياطياتإظة عليه عند مستوى معين ،وإن إدارة والمحاف
المركبات الأساسية  ستخدامبإ التحليل ألعاملي اختبارالكوارث والسيطرة على مخاطر السيولة والسوق وقد دل 

ACP،  إن هناك ارتباط قوي موجب بين متغيرLIC  وهو سعر الصرف معLMP  وهو المتغير الإحصائي
 .3.781القيمة  الارتباطالنقدي حيث سجل معامل 

 الدراسة الثالثة: 

الصرف الأجنبي على النمو  احتياطاتدراسة "جمال دقيش وجعفر هني محمد"  بعنوان " أثر        
مجلة بجامعة احمد زبانة بغليزان سنة " 1346-4118الإقتصادي في الجزائر دراسة قياسية خلال الفترة 

الصرف الأجنبي على النمو  الاحتياطات"،والتي هدفت إلى تحديد إشكالية التالية : إلى أي مدى تؤثر  1313
الذاتي ومن أبرز نتائجها إن الناتج  الانحدارالإقتصادي في الجزائر ؟ ومن الأدوات المستخدمة نموذج 

ران في المستوى وتستقر بعد إجراء الأول مما يعني أنها متكاملة من الصرف غير مستق واحتياطيالمحلي 
العلاقة السببية ،وقد بينت نتائج  واختبارالبسيط  الانحدار اختباردفعنا إلى إجراء  الدرجة الأولى وهذا ما

قة العلا واختبارالصرف على الناتج المحلي الخام، لاحتياطيالبسيط وجود تأثير إيجابي ومعنوي  الانحدار
الصرف والناتج المحلي، بالإضافة إلى مجمل  احتياطيالسببية لغرا نجر بين غياب علاقة سببية بين 

الأخطاء التوزيع الهيكلي  ارتباطيعاني من أي مشاكل في  سلامة النموذج توصلت إلى نموذج لا اختبارات
 المعالم التوزيع الطبيعي للبواقي .

 الدراسة الرابعة :

"عدة أسماء" بعنوان " أثر الإنفاق العمومي على النمو الإقتصادي في الجزائر " تدخل ضمن هي دراسة       
بجامعة وهران،والتي هدفت إلى تحديد  1346-1341متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية 

-1334خلال الفترة  مدى تأثير سياسة الإنفاق العام على النمو الإقتصادي في الجزائر إشكالية التالية :ما
ومن أبرز النتائج المتوصل إليها إن   LM-IS,ومن الأدوات المستخدمة نموذج هارود دومار ونموذج  1341
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الجزائر تعتمد بشكل كبير على قطاع المحروقات الذي يشكل المكون الأساسي للصادرات الجزائرية، على 
عرضة للصدمات الخارجية لذلك وجب تدارك  الجزائر ويجعله الاقتصادغاية اليوم الذي يشكل خطر على 

أهمية التجارة الخارجية في دعمها للنمو الإقتصادي والتركيز على تنويع وتنمية الصادرات الجزائرية ،و إن 
معدلات النمو الإقتصادي هي نتيجة تحسن أسعار النفط بالدرجة الأولى لذلك نقف عند الأسباب التي تعرقل 

 ى والتي تتطلب حلول جديدة النهوض بالاقتصاد الوطني .نمو باقي القطاعات الأخر 

 الدراسة الخامسة:

الدولية المالية دراسة حالة بنك الجزائر  الاحتياطاتدراسة الباحث "فوزي زغاد" بعنوان "إشكالية إدارة        
 1342/1341" مذكرة  تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية 1333-1341

الدولية بغية الحفاظ  الاحتياطات الاتجاهاتبجامعة المسيلة ،إلى تحديد الإشكالية التالية : كيف يتم تسيير 
على قيمتها الحقيقية وكذا حمايتها من ظاهرة تقلبات أسعار الصرف؟ والتي هدفت إلى تحديد إشكالية تسيير 

الجزائري بشكل خاص بالإضافة إلى طريقة إدارة بنك الجزائر  الاقتصادالدولية وأثرها على  الاحتياطات
قوي بين  وارتباطلتدفقات العملات الصعبة وفق المنهج الوصفي التحليلي وكان من أبرز نتائجها وجود علاقة 

الدولية وتزايد حجم الصادرات البترولية فكلما زادت قيمة الصادرات البترولية انعكس ذلك  الاحتياطاتتراكم 
 باعتبارالدولية ، الاحتياطاتى حجم تراكم الاحتياطات الدولية ،تعرض الجزائر للإفراط الشديد لمستويات عل

في حالة التدهور الشديد لأسعار البترول وعدم قدرة الصادرات  الانخفاضالجزائري يتعرض لإمكانية  الاقتصاد
 على تغطية الواردات.

 : الدراسة السادسة

"بوحوش أسماء" بعنوان "أثر تنمية الصادرات غير نفطية على النمو الإقتصادي دراسة دراسة الباحثة         
مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم  1341-1333تحليلية قياسية لحالة الجزائر 

لنمو أوت سكيكدة ،التي من أهدافها أثر ترقية الصادرات خارج المحروقات على ا 13الاقتصادية جامعة 
الإقتصادي في الجزائر ومن خلاله تحددت العلاقة بين الصادرات والنمو   الإقتصادي،وكذلك التعرف على 

ومن نتائجها عدم جدوى  يالإست نتاجالصادرات الجزائرية وإجراءات ترقيتها وفق المنهج الوصفي التحليلي 
إتباع سياسة لتنمية الصادرات خارج المحروقات لم يحقق النتائج المرسومة،إن الصادرات تلعب دور هام ومهم 
فهي تعتبر محركا للنمو الإقتصادي،بالإضافة إلى إنه لا تزال نسبة مساهمة الصادرات خارج المحروقات في 

 .قتصاديإأي لا تسبب نمو  مشية وجد ضئيلة،الناتج المحلي الإجمالي ها
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 :الدراسة السابعة

دراسة الطالب "كبداني سيدي أحمد" تحت عنوان" أثر النمو الإقتصادي على عدالة توزيع الدخل في         
  اقتصادالجزائر مقارنة الدول العربية دراسة تحليلية وقياسية أطروحة دكتوراه في العلوم الإقتصادية تخصص 

" بطرح الإشكالية: هل تؤدي معدلات النمو المرتفع إلى مزيد 1342-1341أبو بكر بلقايد تلمسان  جامعة
العلاقة بين النمو الإقتصادي وعدالة توزيع الدخول في  اكتشافمن عدالة توزيع الدخل؟ ومن أهدافها 

تنموية المتبعة ،وفق العربي، بعرض مسارات تطورهما عبر الزمن والبرامج الحكومية والسياسات ال الاقتصاد
منهج وصفي تحليلي ومن أبرز نتائجها إن معدلات النمو الإقتصادي المحققة في الجزائر لم تساعد على 

، وكذلك إن مؤشرات الأخرى تحسين توزيع الدخل بالقدر الكافي حيث أنه من أفضل مقارنة بالبلدان العربية 
 ئيالسة توزيع الدخل في الدول العربية، أي إن التوزيع النمو الإقتصادي لم تؤثر إيجابا على درجة عدم عدال

 للدخل يعيق النمو الإقتصادي في الدول العربية.

 :الدراسة الثامنة

في دول  اقتصاديدراسة الطالبة" فاطيمة حفيظ " بعنوان إصلاحات الإقتصادية وإشكالية النمو        
التنمية  اقتصادتخصص  اقتصاديةالمغرب العربي الجزائر المغرب تونس أطروحة لنيل شهادة دكتوراه علوم 

هو أثر تطبيق حزمة الإصلاحات على  تحت الإشكالية :ما 1344-1343جامعة الحاج لخضر باتنة دفعة 
 بالاعتمادجزائر تونس مغرب؟ معدلات النمو الإقتصادي وتحقيق التوازن الداخلي والخارجي في كل من ال

البسيط  ومن نتائجها إهتراء البنى الإقتصادية نتيجة سوء تقدير الإمكانيات  الانحدارعلى طريقة التحليل 
هذه الدول في دورة طويلة من الكساد و  اقتصادياتوتنميتها، وكذلك وقوع  استثمارهاالبشرية و المادية وسوء 

كل عمليات التنمية التي أرادت هذه الدول تحقيقها فكانت المديونية الخارجية  الركود الإقتصادي وبالتالي إعاقة
برامج التصحيح الهيكلي بعد تدهور مختلف  اعتماد الدافع الأساسي في إعادة هيكلة اقتصادياتها بلجوئها إلى

، 4187س سنة تون 4182المؤشرات الاقتصادية وزيادة حدة الإختلالات الداخلية والخارجية بها المغرب سنة 
 مع صندوق النقد الدولي و البنك العالمي . بالاتفاقوهذا  4111الجزائر سنة 

 :الدراسة التاسعة

النقدي  بالاستقراردراسة الباحثة "صبرينة بن عبدة ،كريمة سليم "بعنوان "علاقة تغيرات أسعار البترول       
د  –م  –ت شهادة الماستر الأكاديمي  ل مذكرة لاستكمال متطلبا 1341-4111في الجزائر خلال الفترة 

بإشكالية :كيف كان تأثير  1346تخصص مالية ونقود جامعة العربي تبسي تبسة دفعة  قتصاديةإ.علوم 
النقدي في الجزائر؟ والتي هدفت إلى إبراز الوضعية الحقيقية الحالية  ستقرارالإتقلبات سعر البترول على 
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والمرتقبة لقطاع المحروقات في الجزائر والتصرف على واقع الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر ، وكذلك 
 اعتمادالمنهج الوصفي، وتمثلت نتائجه إن  ستخدامبإالنقدي  ستقراربالإالعلاقة التأثيرية لتغير أسعار البترول 

الكلي  قتصادالإلة الصعبة ترتب عنه أثار على الجزائري على الموارد البترولية كمصدر رئيسي للعم قتصادالإ
يتأثر بشكل  1341-4113النقدي، ومن أهم نتائجه إن الناتج المحلي الإجمالي خلال  ستقرارالإوأساسا على 

الوطني وقطاع المحروقات جسدتها  الاقتصادكبير بتغيرات أسعار البترول ،هناك علاقة تشابكية بين 
بالنسبة للصادرات المعتمدة  13ين كثر المؤشرات وأسعار البترول حتى فاق المرتفعة ب رتباطالإمعاملات 

أصلا على الصادرات البترولية ،  وإن رصيد الميزان التجاري يتعلق خلال الفترة الدراسة بشكل كبير على 
 رتفاع البترول . إن تحسن رصيد الميزان التجاري مع أسعار البترول حيث تزام

 الأجنبية الدراسةالمطلب الثاني: 

 :الدراسة الأولى

the Extent of The Impact of Both Public Expenditures And Foreign Aids On 

Economic Growth In The West Bank And Gaza Strip For The Period 2008/2017 

The Journal Of Economy And Finance Written By* Abu Aid Yasser Mohamed 

Ahmed*. 

هدفت هده الدراسة إلى التعرف على مدى تأثير كل من النفقات العامة والمساعدات الخارجية في النمو 
 الإقتصادي الإقتصادي في فلسطين ، ما مدى تأثير كل من النفقات العامة والمساعدات الخارجية في النمو

و  1347-1338الزمني للفترة وأستخدم المنهج الوصفي التحليلي من خلال دراسة إحصائية تناولت التسلسل 
الخطي البسيط لمعرفة تأثير كل النفقات العامة و المساعدات  نحدارالإتحليل البيانات من خلال نموذج 

تأثير للنفقات العامة  الخارجية على النمو الإقتصادي ،وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها:وجود
على النمو الإقتصادي في حين بينت الدراسة على عدم وجود  تأثير للمساعدات الخارجية على النمو 

على المساعدات الخارجية في النمو  عتمادالإالإقتصادي أما أهم التوصيات تمثلت في ضرورة عدم 
 دي وضرورة زيادة النفقات العامةالإقتصا
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 :الدراسة الثانية

Author* Imad Hassanein Al-saidi –Badiaa Fahd Al-otaibi* Title Of The Role Of 

Fiscal And Monetary Policies In Advancing Economic Growth In The Kingdom Of 

Saudi Arabia For The Period 1986-2012 Journal Of Economics And Human 

Development .  

إلى تحليل مدى فعالية كل من السياسات النقدية والمالية في التأثير على النمو  هدفت الدراسة       
الاقتصادي  في المملكة العربية السعودية وتركزت الدراسة على محددين أساسين هما :السياسة المالية من 

ائدة و دورهما خلال اثر الإنفاق الحكومي و السياسة النقدية من خلال دراسة اثر تغير عرض النقود وسعر الف
في التأثير في دفع عجلة النمو الاقتصادي للمملكة العربية السعودية باستخدام نموذج المنهج الوصفي 
التحليلي من خلال دراسة تطور معدل نمو المحددات المهمة لكلا السياستين و قد أظهرت نتائج الدراسة على 

لي لبن المتغيرات المستقلة لكل من السياسة و بمستوى عا لقة و تأثير واضحا في الأجل الطويوجود علا
المالية والنقدية والمتغير التابع النمو الاقتصادي ، وكذلك إن فعالية السياسة المالية و المتمثلة في الإنفاق 
الحكومي كانت أكثر فعالية في التأثير على النمو الاقتصادي من تأثير السياسة المالية ومن أهم التوصيات 

قتصادية من توازن دقيق وتناغم كبير الإ النقدية لما تحتاج إليه الساسةق بين الساسة المالية و ضرورة التنسي
 .بين المالية والنقدية لتحقيق الاستقرار

 الدراسة الثالثة:

Researcher* Riyadh rahim Al-Amir* titled Money Supply and Exchange Rate and 

Their impact on international Reserves Management in Japan 2003-2015 College 

of Administration and Economics, University of Karbala. 

 وهل هو أم خارجيا ,هدفت هذه الدراسة إلى تغير عرض النقد وسعر الصرف تحت أي ظرف داخليا       
لابد أن يكون مصحوبا  وتوصلت إلى أن هذه التغير بصورة مخططه من قبل السلطات النقدية والمالية أم لا ، 

برز هذه المتغيرات هي أي ، ومن بصورة حتمية بتبعات مالية ونقدية على مجمل المتغيرات داخل اليابان
يجابية على إة النقدية والمالية في اليابان بصورة واضحنعكست سياسات السلطة إالدولية وقد  اتيحتياطالإ

، وعدة الأخيرة أداة فعالة في توجيه سياسة الاقتصاد داخل البلد وفقا لقاعدة  حتياطياتالاإدارة تراكم تلك 
قتصادي لإستقرار الإالنقد وأسعار الصرف بما يدعم ا التغذية العكسية وصولا إلى الاستقرار الكبير في عرض

،فيما اضعف نظام سعر  حتياطياتالإثر الأكبر على تراكم ونمو تلك ويعد لتغير عرض النقد الأككل ،
ثر سعر الصرف أيين من الصرف العائم بصورة كبيرة فضلا عن الخطوات المتبعة من قبل المنتجين اليابان

 الدولية . حتياطياتالإفي إدارة 
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 الدراسة الرابعة

ResearcherDr.Muhammd Ali AL-Harir Memorandum entitled Analysis of the 

impact and Adeqnacy of Foreign Reserves on Money supply in libya, Departmemt 

of Economics ,Faculty of Economics and political Science, Al-Zaytoonah 

University 2020 

الأجنبية ومدى تأثير تراكمها على عرض النقود  اتيتياطحالإتهدف الدراسة إلى تحليل معدلات كفاية        
وقد  ،وذلك من خلال استعراض الإطار النظري لها 1348-4183الليبي خلال الفترة الزمنية  قتصادالإفي 

جد علاقة بين تو  الدولية عند المستويات المثلى وانه لا اتيحتياطالافترضت الدراسة إن معدلات كفاية إ
نموذج  ستخدامالقة بمعدلات كفايتها وصفيا كذلك وتم تحليل البيانات المتع اتيحتياطالاعرض النقود وهذه 

var  الأجنبية وعرض النقود ، وتوصل البحث  حتياطياتالاة في تحليل العلاقة بين تراكم وغرا نجر للسببي
في اغلب سنوات الدراسة وبالتالي فإنها  NFA/CI 433%إلى مجموعة من النتائج من بينها تجاوز نسبة 

فوق مستوى الحجم الأمثل في اغلب سنوات عينة  NFA/M2فوق مستوى الحجم الأمثل، كذلك كانت نسبة 
 اتيحتياطالالاقة سببية في اتجاه واحد بين الدراسة بالإضافة تشير نتائج النموذج المقدر إلى وجود ع

 أنها إلاإلى  وجود علاقة بينهما في المدى القصير  VARذج الأجنبية وعرض النقود في حين يشير نمو 
الدولية بالشكل الذي يؤذي إلى تنويع  اتيحتياطالاسة بضرورة الاستفادة من تراكم ضعيفة ، وتوصى الدرا

ستثمار جزء منها في شكل أصول إالوطني وذلك من خلال  قتصادللإالمحلية والخارجية مصادر الدخل 
 الوطني. قتصادللإلأخر في رفع القدرة الإنتاجية وا خارجية قصيرة الأجل

  لدراسات السابقةو ا الدراسات الحالية  المقارنة بين المطلب الثالث:
 نمتغيري امعظم الدراسات السابقة تناولت متغير الأول أو الثاني وربطه بمتغيرات أخرى بينما تناولت دراستن

 (.1313-1333مع بعضهما، كما جاءت الدراسة في تحديثها للفترة )
 احيث اتسمت هذه الدراسات بخاصية معينة من خلال دراستها للموضوع من جوانب مختلفة، أما دراستن   

كونها تتطرق إلى الأثر أو العلاقة بين تغيرات الإحتياطيات الدولية  تالحالية فإنها تتميز عن باقي الدراسا
 رها على مؤشر الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر فهي تهدف إلى:وأث

  الناتج المحلي الإجماليعلى مؤشر  الإحتياطيات الدوليةتوضيح أثر. 
 الناتج المحلي الإجمالي للإحتياطيات الدوليةستجابة مؤشر مدى إ . 
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 خلاصة الفصل
الدولية الذي يعتبر عنصر هام في  اتيحتياطللإمن خلال هذا الفصل تم التطرق إلى الإطار النظري       

قتصاديات الدول وهذا لما له من تأثير على مستوى النشاط الاقتصادي من جوانب عديدة، وينشأ تراكم إ
الدولية من خلال الفوائض لميزان المدفوعات، المتمثلة في فوائض الحساب الجاري وفوائض  اتيحتياطللإ

الحساب الرأسمالي، وكذا الإطار النظري للنمو الإقتصادي وعلاقته بالتنمية الإقتصادية كما استعرضنا أهم 
 سابقاتها.  الدراسات السابقة ذات الصلة بالموضوع محل الدراسة، وما يميز الدراسة الحالية عن
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 تمهيد 
قتصادي من الناحية لإالدولية النمو ا اتيحتياطالإمن خلال الفصل الأول وبعد معرفة كل من مؤشر      

من خلال دراسة تحليل أثر  النظرية سنحاول في هذا الفصل  القيام بالدراسة من الناحية القياسية
 وإبراز العلاقة بينهما. الدولية على الناتج المحلي الإجمالي. اتيحتياطالإ
ولغرض الإلمام بجوانب الدراسة تم تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين، بالنسبة للمبحث الأول نتطرق فيه       

المستخدمة في الدراسة التي تبين كيفية انجاز هذه الدراسة من اختيار مجتمع الدراسة  إلى الطريقة والأدوات
الأدوات القياسية،أما بالنسبة للمبحث الثاني تم عرض ومناقشة النتائج والعينة وتحديد المتغيرات وكذا 

 المتوصل إليها بغرض تفسيرها وتحليلها ومناقشتها ومقارنتها بالفرضيات .
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  قتصادي في الجزائر  لإالدولية والنمو ا اتيحتياطلإاالمبحث الأول: تحليل تطور 

تعتبر الجزائر دولة نفطية بامتياز، فهي تعتمد بشكل كبير على صادراتها النفطية لتلبية حاجياتها الأساسية،  
ولية مما سمح لها بتحقيق الاستقرار المالي الخارجي الد لاحتياطياتهاتنتهج سياسة حذرة في إدارتها لذلك فهي 

الدولية ومعدل النمو في  حتياطياتالإ رق في هذا المبحث لدراسة تطورعلى المدى المتوسط، وسنتط
 الجزائر.

 0222/0202الدولية للجزائر للفترة  اتيحتياطالإالمطلب الأول : تطور 

"  4بالتذبذب وهذا ما يبينه الجدول " 1313-1333الدولية في الجزائر خلال الفترة  اتيحتياطالإتميزت 
 التالي :

 (1313-1333الدولية في الجزائر للفترة ) اتيحتياطالإيوضح تطور (: 22الجدول )

 الوحدة: مليار دولار 

الدولية  ياتحتياطالإ معدل النمو السنوي 
 الإجمالية

 السنوات

- 13556106801.14 1333 

44.76 41611363641.13 1334 

28.15 11414341732.41 1331 

40.16 21111633166.47 1332 

28.87 11614611167.13 1331 

29.49 11467368861.31 1331 

37.68 84161723171.21 1336 
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77.16 411171161744.71 1337 

18.84 418318616376.61 1338 

4.73 411444136774.68 1331 

9.89 473164421878.64 1343 

12.26 414261444173.14 1344 

4.81 133186131114.28 1341 

0.42 134126631144.11 1342 

-7.49 486213113413.82 1341 

-19.18 413111126811.62 1341 

-19.79 413788388864.13 1346 

-13.19 431811112712.14 1347 

46.66- 87281143411.31 1348 

-17.83 74711113741.11 1341 

14.74- 16138114171.83 1313 

 
 رير السنوي لبنك الجزائر االتق حصائيات المالية الدولية،الإعتماد على عداد الطالبتين بالإمن إ  المصدر:                   
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                                                                                                                                                                                                                                                                                   التحليل:
الدولية في الجزائر  اتيحتياطالإملحوظ في حجم  رتفاعإنطلاقا من الجدول أعلاه والمنحنى أدناه نلاحظ إ

حوالي  1333الدولية سنة   اتيحتياطالإ" ، حيث سجل إجمالي 1336الى 1333خلال الفترة "
بمقدار    1342معدل سنوي  واستمرت في الارتفاع  لغاية  كأدنىمليار دولار 42116436131.14

يد تدفقات العملات ، وذلك راجع إلى تزا%3.11مليار دولار كأعلى معدل سنوي 134126631144.11
الدولية الى  اتيحتياطالإإجمالي  أنخفض 1341أسعار النفط ، وفي سنة  رتفاعاالأجنبية بسب 

 13في الانخفاض لغاية  ستمروأ% ( -7.11سنوي)  نمو مليار دولار  بمعدل 486213113413.82
نخفاض إوذلك بسبب  %(-21.71)ب مليار دولار بمعدل سنوي مقدر 56208991275.80حيث بلغ 

 .الجزائري  قتصادالاعملات الأجنبية في ات الدولية من اليحتياطلإسعار البرميل مما اثر على حجم اأ

 1347الى 1341أدى العجز المعتبر في ميزان المدفوعات المسجل في سنة  1341أما في سنة       
الدولية وانتقلت من  اتيحتياطالاإلى تراجع حاد  1313المسجل في والعجز الأقل حدة 
 56208991275.80إلى  مليار دولار% )-7.11(مليار دولار بنسبة انخفاض 486213113413.82

مليار  486الفعلي في ميزان المدفوعات بقيمة  نخفاضالابسبب  %(-14.74،بتحقيق نسبة ) 1313سنة 
 أساسا.–الدولار -ورولأت سعر الصرف للعملات الأجنبية اعلى  تغيرا دولار مؤثر

(1313-1333الدولية للجزائر للفترة ) اتيحتياطالإيوضح تطور  ":22الشكل "

 

  الجدول السابق من إعداد الطالبتين حسب معطيات المصدر:
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 في الجزائر  قتصاديمعدل النمو الإالمطلب الثاني : تطور 

يمثل التوسع ، لأن النمو الاقتصادي الإجماليقتصادي بالناتج المحلي نعبر في هذا المطلب على النمو الإس
 1نتاج إلى الأعلىيتحول منحنى إمكانات الإما جمالي المحتمل لبلد ما، ويحصل عندفي الناتج المحلي الإ

 الإجمالي:أولا: مفهوم الناتج المحلي 

يعتبر الناتج المحلي الإجمالي أحسن مؤشر بالنسبة للاقتصاديين لتقدير نمو وتطور النشاط الإنتاجي         
تكون سنة أو ثلاثة ،الذي يقيس قيمة السلع والخدمات المنتجة داخل الوطن خلال فترة زمنية معينة عادة ما 

مالي يقدر بالقيمة الاسمية  أشهر كما هو الحال اليوم في الولايات المتحدة الأمريكية، فالناتج المحلي الإج
الجارية( أو بالقيمة الحقيقية )الأسعار الثابتة(، وهو يساوي القيمة المضافة الكلية لجميع  سعارلأ)با

 المؤسسات الحاضرة في اقتصاد ما لدولة.

 ا: واقع الناتج المحلي الإجمالي في الجزائرثاني

كما هو  1313-1333لقد عرفت معدلات الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر تذبذب واضح خلال الفترة 
 التالي موضح الجدول

 (1313-1333(: تطور الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر للفترة )31يوضح الجدول )

 

 السنوات الناتج المحلي الإجمالي اليمعدل نمو الناتج المحلي الإجم

- 11713122811.17 1333 

3.382- 11711711761.71 1334 

2.68 16763116184.71 1331 

41.16 67862814222.11 1332 

11.71 81211332411.31 1331 

                                                             
Paul and samuelson and William, Macroeconomics, Nineteteenth edition,new york, 2010, p218 1 
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13.11 432418114332.21 1331 

42.13 447317214236.46 1336 

41.11 421811172847.76 1337 

16.84 474338367142.46 1338 

41.76- 427136421311.74 1331 

47.11 464411241411.84 1343 

11.11 133111274117.16 1344 

1.27 131314113831.12 1341 

2.26 131711214114.17 1342 

4.17 142863113111.82 1341 

11.14- 466264114413.71 1341 

2.81- 411111827811.41 1346 

6.21 473462461163.11 2017 

2.38 471131663277.26 2018 

1.16- 474314181781.11 2019 

4.02 472418461118.11 1313 

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على إحصائيات المالية الدولية، وتقارير بنك الجزائر المصدر:        
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 لتحليل:ا

الإجمالي من خلال معطيات الجدول أعلاه نلاحظ أن هناك تذبذب واضح في معدل الناتج المحلي       
مليار دولار كأدنى 54790233855.97( حيث تراوح إجمالي الناتج المحلي 2008-1333الفترة ) خلال

في  26.81%مليار دولار كأعلى معدل سنوي  بلغ171008067513.16وسجل  1333مستوى له سنة  
ويرجع ذلك للتأثير الشديد نسبيا لمعدل نمو المحروقات على النمو الناتج الإجمالي، لكنه  1338  سنة 

حيث سجل ناتج محلي إجمالي   %(-41.76بنسبة ) 1331عرف تراجعا سنة 
مليار دولار الناتج عن اثر الأزمة المالية العالمية التي أثرت على أسعار البترول 427136421311.74

 المالية العالمية.في الأسواق 

قتصادي، وهذا لإ(، أي في فترة تطبيق برنامج الإنعاش ا1341-1343خلال الفترة ) الارتفاعليعاود         
الحصة من إنتاج البترول مما ساعد في زيادة إيرادات التصدير، أما في سنة  رتفاعإيرجع إلى  الارتفاع
ي الانخفاض إلى أن حقق إجمالي ناتج محلي مقدر ب   فلقد بدأ معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي ف 1346

بسبب الأزمة المالية التي مست وهذا  %(-2.81مليار دولار بمعدل سنوي  )411111827811.41
، لكن تأكد بعد ذلك إنعاش النمو الذي يجره أساس الطلب الداخلي المدعم 1338قتصاد العالمي سنة لإا

وبعدها بدأ معدل النمو في  %47.11معدل النمو خلال هذه السنة ،حيث سجل 1343بزيادة الموارد سنة 
على التوالي، وهذا راجع إلى  1346-1341سنتي %(-2.81و ) %(-11.14التراجع إلى أن وصل إلى )

 نخفاض أسعار البترول.إلذي يعيشه قطاع المحروقات نتيجة الركود ا

مليار دولار  473462461163.11لإجمالي رتفاع الناتج المحلي اإسجل  1348و 1347أما سنتي       
مليار دولار بنسبة معدل 471131663277.26بمقدار  1348وفي سنة  %6.21بنسبة معدل نمو سنوي 

انخفاض الناتج  1341ويعود ذلك على تأثير وركود في قطاع المحروقات وعرفت سنة  2.38نمو سنوي 
رتفع الناتج إتعيشه الجزائر، وبعده  ضع الحرج الذينظرا للو  %(-1.16المحلي الإجمالي بنسبة نمو مقدرة )

 . %4.13المحلي الإجمالي بنسبة معدل نمو سنوي 
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 (1313-1333إجمالي الناتج المحلي في الجزائر للفترة ) يوضح  تطور (:20الشكل )

 

 على معطيات الجدول السابق عتمادبالامن إعداد الطالبتين  المصدر:

 الدولية على الناتج المحلي الإجمالي  اتيحتياطالإثر أالمطلب الثالث: تحليل 

 الدولية إلى الناتج المحلي الإجمالي اتيحتياطالإ(: نسبة 32يوضح الجدول )

 الوحدة : مليار دولار

الدولية إلى  اتيحتياطالإالنسبة  المعدل النمو السنوي 
 الناتج المحلي

 السنوات

- 11.17 1333 

16.16 21.81 1334 

12.62 11.24 1331 

47.81 11.11 1332 

1.41 12.11 1331 

0

5E+10

1E+11

1.5E+11

2E+11

2.5E+11

0 5 10 15 20 25



 (0202-0222الدولية في النمو الإقتصادي خلال الفترة ) حتياطياتالإ: دراسة تحليلية لعلاقة الفصل الثاني
 

 

31 
 

7.31 17.22 1331 

14.14 61.64 1336 

11.12 437.13 1337 

41.11- 86.63 1338 

23.11 442.31 1331 

6.12- 431.77 1343 

1.61- 11.16 1344 

3.14 11.16 1341 

3.38 16.31 1342 

1.17- 87.42 1341 

2.81 13.11 1341 

46.63- 71.11 1346 

48.28- 64.64 1347 

41.41- 11.84 1348 

41.71 14.16 1341 

11.61- 21.16 1313 

 على إحصائيات المالية الدولية، وتقارير بنك الجزائر عتمادبالإمن إعداد الطالبتين  المصدر:  
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 التحليل:

المحلي الدولية على الناتج  اتيحتياطالإلاه والمنحنى أدناه عرفت نسبة نطلاقا من الجدول أعإ        
ات على الناتج يحتياطإنسبة  1333حيث سجلت سنة  2007)-1333 (رتفاعا خلال الفترةإالإجمالي 

بالنسبة  54.43محقق معدل النمو سنوي  2007رتفاع إلى غاية سنة إاستمر في  24.47المحلي
ويرجع ذلك إلى تأثير معدلات النمو المحروقات  107.50دولية على ناتج محلي إجمالي بلغ  اتيحتياطإ

نخفضت نسبة إدها قتصادية للجزائر، وبعلإلمحلي الإجمالي لتحسن الوضعية انسبيا على النمو الناتج ا
 -41.11على معدل نمو سنوي  86.63بمقدار  1338دولية على الناتج المحلي الإجمالي سنة  اتيحتياطإ

نسبة  ارتفعت 1331لمي، وفي سنةعالمية تأثيرها على السوق العابسبب تداعيات الأزمة المالية ال
وهذا رغم تراجع  23.11بنسبة معدل نمو سنوي  442.31الدولية على الناتج المحلي الإجمالي  اتيحتياطالإ
ما أ الدولية غير النفط،  الاحتياطياتلك بسبب مساهمة مصادر أخرى في ويفسر ذ ،جمالي الناتج المحلي إ

بنسبة نمو معدل  11.16الدولية على الناتج المحلي الإجمالي بمقدار  اتيحتياطإبنسبة  1344من سنة 
بنسبة 87.42الدولية على الناتج المحلي الإجمالي  اتيحتياطالإمحققا نسبة  1341الى غاية  -1.61سنوي 

بنسبة  1341سنة  رتفاعالإقتصادية ليعاود لإبسبب فشل برامج الإصلاح ا -1.17معدل نمو سنوي 
ليعاود الانخفاض حلال  2.81بنسبة معدل نمو سنوي  13.11الدولية على الناتج الإجمالي  اتيحتياطالإ

 1313 دنى وسنةأكحد  -46.63نسبة معدل نمو سنوي  1346حيث سجل سنة  1313-1346الفترة 
 قتصادية .لإعلى الوضعية اأسعار البترول  اضنخفإعلى بسبب التأثير أ كحد  -11.61نحقق نمو سنوي 

 الدولية على الناتج المحلي الإجمالي  اتيحتياطالإيوضح نسبة  (20الشكل )

 

 بناءا على معطيات الجدول السابق عداد الطالبتينإ من      
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 الدولية على الناتج المحلي الإجمالي اتيحتياطالإلثاني: الدراسة القياسية لأثر المبحث ا

ختبار العلاقة بين إو  تطبيقيتحليل حول موضوع الدراسة من الجانب ال  لىالتطرق إفي هذا المبحث سيتم 
 . Eviewsباستخدام البرنامج الإحصائي الإحتياطيات الدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي 

 المطلب الأول: منهجية البحث

 :VAR الذاتي  نحدارلل أولا: نبذة تعريفية 

" كان يرى أن الطريقة التقليدية في بناء Simsحيث " 4184" في عام Simsقتراح هذا النموذج "إبقام 
من الفرضيات غير المختبرة مثل:  النماذج القياسية الآنية  تعتمد وجهة النظر التفسيرية إذ تتضمن كثيرا

نموذج، وكذلك جل الوصول إلى التشخيص مقبول للأالمتغيرات من بعض المعادلات ،من بعض  ستبعادإ
 المتغيرات الخارجية، وشكل توزيع فترات الإبطاء الزمني. ختباربإالأمر فيما يتعلق 

أو  ستبعادهاايقة نفسها دون أية شروط مسبقة ) في نموذجه معاملة المتغيرات جميعها بالطر  Simsيقترح 
 1ا.عدها خارجية ( وإدخالها جميعها في المعادلات بعدد مدد الإبطاء الزمني نفسه

 ثانيا: المفهوم 

السابقة للتغير  له والقيمهو نموذج من المعادلات الهيكلية بحيث يكون المتغير التابع دالة في القيم السابقة 
 المستقلة.المستقل أو المتغيرات 

( الذي يمكن كتابته VAR ) Vectoriel Auto Régressiveالنموذج العام الذي اقترحه هو نموذج  -
 بالشكل آلاتي : 

∅(𝐵)𝑦t=ℰt
 

  إذا:

𝑦𝑡سياق عشوائي  : 

nبعد مستقر من المرتبة الثانية : 

                                                             

جلة العلوم سمالي " مأجمالي التكوين الر إقة السببية بين الناتج المحلي و ستخدام نماذج في التنبؤ ودراسة العلاإالعواد "  عثمان نقار منذر1 
 .221ص 1341، سنة 1، العدد 18قتصادية والقانونية , جامعة دمشق , المجلد لإا
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:Ø(𝐵) كثير حدود مصفوفي من الدرجةp 

 يكتب كما يلي: βبمعدل الإبطاء الزمني 
∅(𝐵) = ∅0 − 𝐵∅1 − 𝐵2∅2 … … … … … . 𝐵𝑝∅𝑝 

∶  nمصفوفة احادية من المرتبة 0∅

 ويفسرها السياق بأنه تجديد للسياق العشوائي Ωبعد، مصفوفة تعايرا ته هي : nسياق الصحة البيضاء ذو 

 ( VARثالثا : بناء النموذج ) 

 الوحدة.إي لا تحوي جذر  مستقرة،إن تكون السلاسل الزمنية المستخدمة  -4
 تحديد عدد مدد الإبطاء الزمني التي ستعتمد في النموذج. -1
 دراسة علاقة السببية بين المتغيرات. -2

 المسائل قبل إن نقوم بتطبيقها على الحالة الدراسية.سنبدأ بعرض نظري موجز لهذه 

 Stationarity1ستقرارالإ (4

وهو نفسه 𝑦t+hو 𝑦tانه مستقر من المرتبة الثانية إذا كان التوقع الرياضي ل 𝑦tنقول عن السياق العشوائي
 جل كل وكل عدد صحيح ، وكذلك الأمر بالنسبة إلى التباين :أمن 

E(yt)=E(yt+h) 

V(yt)=V(yt+h) 

 مستقلا عن الزمن إي إذا كان :𝑦t+hو 𝑦tذ كان التباين المشترك لإو 

𝑑[𝐶𝑜𝑣(𝑦t.yt+h)]

𝑑𝑡
= 0 

 2Stationaritytesستقرار لإا ختبارإ .أ
                                                             

1KirchgässnerG.and WoltersJ.(2007)"IntroductiontoModernTimeSeriesAnalysis",SPRINGER-

Verlag,BerlinHeidelberg.pp.13-14 
2DickeyD.andFullerW.(1979),"DistributionoftheestimatorsforAutoregressive
TimeSeriesWithaunitRoot",JournaloftheAmericanStatisticalAssociation,n74:p
p.427-431 
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وقد اقترح  الوحدة،ستقرار في السلاسل الزمنية يرجع في الكثير من الأحيان إلى وجود جذر لإإن عدم ا
Dickey & Fuller يكشف وجود جذر الوحدة أو عدم وجودها. اختبارا 

 D.F (Dickey& Fuller ) ختبارإ .4

  التالي: نحدارالانقوم بحساب  العشوائي،السياق  نه لديناإبفرض 

𝑋𝑡 = 𝑝𝑥𝑡−1 + ∑ 𝑎𝑖(𝑥𝑡−1 − 𝑥𝑡−𝑖−1) + 𝜀𝑡

𝑝

𝑖=1

 

 هي : ختبارالاإي إن فرضيات   p=1لذا كانت  فيما pقيمة  ختبارإعلى  ختبارإبقوم 

 𝐻0:  𝑃=1ووجود جذر الوحدة         ستقرارالإيعني قبول عدم قبول هذه الفرضيات 

 𝐻1:  𝑝=0وعدم وجود جذر الوحدة         ستقرارالإقبول هذه الفرضيات يعني قبول 

  Dickey& Fullerالجد ولية التي قدمها 𝑡م نقوم بمقارنتها معث ∗𝑡الإحصائية  ختبارإنحسب 

المعادلة السابقة حدا ثابتا وإنحدارا خطيا بالزمن بحسب طبيعة السلسلة الزمنية يمكن أن نضيف إلى 
 المدروسة ،في هذه الحالة تكون القيم الجدولية مختلفة  بحسب المعادلة المستخدمة .

 : A.D.F (Angmanted Dickey &Fuller)1المحسن  ختبارإ .1

𝑋𝑡∆ : نحدارالانقوم بحساب  = ∅𝑋𝑡−1 + ∑ 𝑎𝑖(𝑥𝑡−1 − 𝑥𝑡−𝑖−1) + 𝜀𝑡
𝑝
𝑖=1 

φإذا:  = 𝑝 − 1  

φ  :ختبارالإفي هذه الحالة فرضيات  = 0:𝐻0  

φ < 0:𝐻1      

 

                                                                                                                                                                                                     
 

1DickeyD.andFullerW.(1981)'ThelikelihoodRatioStatisticsforAutoregressiveTimeSeriesWithaunitRoot",E
conometrica ,n49:pp.1057-1072 



 (0202-0222الدولية في النمو الإقتصادي خلال الفترة ) حتياطياتالإ: دراسة تحليلية لعلاقة الفصل الثاني
 

 

36 
 

إن السلسلة الزمنية غير مستقرة وتحوي جذر الوحدة نقوم بتحويلها إلى سلسلة  ختبارالإإذا تبين لنا نتيجة 
=∆1مستقرة بتطبيق مرشح الفروق الأولى (1 − B) ن لم تكن مستقرة إف لسلة الناتجةالس ختياربا، ثم نقوم

 تطبق مرشح  الفروق الأولى مرة ثانية ، ونعيد الكرة حتى تصبح السلسلة مستقرة .

خطيا  نحدارااو  السابقة حدا ثابتا، أو حدا ثابتانه يمكن إن تضيف إلى المعادلة إوتشير هنا أيضا إلى 
 بالزمن ، وفي هذه الحالة تكون القيم الجدولية مختلفة بحسب المعادلة المستخدمة .

 : VARتحديد عدد مدد التباطؤ الزمني في نموذج  (1

نموذجه لم يعطي إي تحديد فيما يتعلق بطول مدة التباطؤ الزمني التي يمكن تطبيقها على Sims عندما قدم 
م الشخصي فيما يتعلق بطول مدة التباطؤ الزمني اقترحت عدة معايير متغيرات النظام ، من اجل تجنب الحك

 كمية يمكن الاستعانة بها: 

 :FPE( Final Predictor Error Criterion )معيار خطأ التنبؤ النهائي  -أ

 وهو يعطي بالعلاقة الآتية :

 
𝐹𝑃𝐸 = (

𝑁 + 𝑃 − 𝑛

𝑛 − 𝑝. 𝑛
) 𝑑𝑒𝑡Ω(𝑝) 

 إذا:

Ω المقدرة للبواقي: مصفوفة التباينات والتغايرات 

N: عدد المتغيرات الداخلية 

N عدد المشاهدات الكلية : 

𝐾حتى pالمتعلقة بالقيم المتتالية ل 𝐹𝑃𝐸تقوم بحساب  =
𝑁

10
الأصغر  𝐹𝑃𝐸على الأكثر ومن ثم تحدد قيمة

 واخذ عدد مدد التباطؤ الزمني منها إي:
𝐹𝑃𝐸(𝑃)𝐹𝑃𝐸(𝑃0) = 𝑀𝑖𝑛p=1  

k  

 : (AKAIKE Information Criterion)لمعيار المعلومات  -ب
                                                             

1HENIN P.Y.(1989),"Bilans etessaissurlanon-Stationnaritédes 
sériesMacroéconomiques"révued'économiepolitique–n5-pp661-691 



 (0202-0222الدولية في النمو الإقتصادي خلال الفترة ) حتياطياتالإ: دراسة تحليلية لعلاقة الفصل الثاني
 

 

37 
 

 : وهو يحسب بالعلاقة الآتية

𝐴𝐼𝐶(𝑝) = log (𝑑𝑒𝑡Ω(p)) + 2 (
𝑛2. 𝑝

𝑁
) 

 

 الرموز لها نفس المعنى المشار إليه سابقا ونختار بعد ذلك التي تحقق العلاقة :
𝐴𝐼𝐶(𝑃0) = 𝑀𝑝=1

𝑘 𝑖𝑛𝐴𝐼𝐶(𝑃) 

 : 1Criterion) BIC(Bayesian Informationمعيار المعلومات البايزية -ت

 يحسب من العلاقة الآتية :

BIC(P) = Log(detΩ(p)) + [
𝑛2. 𝑝. 𝑙𝑜𝑔𝑁

𝑁
] 

 ثم نأخذ عدد مدد التباطؤ الزمني بحيث تحقق: 
BIC(P0) = Min BIC(P) 

 :HQIC (Hannan& Quinn Information Criterion)معيار المعلومات  -ث

 يحسب من العلاقة الآتية:

𝐻𝑄𝐼𝐶(𝑃) = 𝑙𝑜𝑔(𝑑𝑒𝑡Ω(𝑝)) + (2𝑛2𝑝𝑐
𝑙𝑜𝑔. 𝑙𝑜𝑔𝑁

𝑁
) 

في التطبيق العملي، نأخذ عدد فترات التباطؤ الزمني بحيث  1: تمثل مؤشر لقوة المعيار ونعتبره مساويا cإذ 
 تحقق:

𝐻𝑄𝐼𝐶(𝑃) = 𝑀𝑝=1
𝑘 𝑖𝑛𝐻𝑄𝐼𝐶(𝑝) 

في هذه الحالة نقوم  المعايير،ن نحصل في التطبيق العملي على نتائج مختلفة من هذه أملاحظة: يمكن 
 المعايير.التباطؤ الزمني الذي حصلنا عليه في العدد الأكبر من  ختياربا

                                                             
1 
LARDICS.etMIGNONV.,(2002)"Econométriedessériestemporellesmacroéconomiquesetfinancières"Ed.E
conomica-Paris.pp.97. 
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 السببية  ختبارإ (2

 ، وهذا المفهوم يسمح بالتمييز بين المتغيرات 4161القياسي عام  قتصادالإمفهوم السببية في  أدخل

سنرى كيف يطبق هذا المفهوم على مستوى كل معادلة من معادلات  الخارجية.الداخلية والمتغيرات 
 VARالنموذج 

 . ختبارهاباالطرائق التي تسمح لنا سنبدأ بتعريف السببية ومن ثم 

 للسببية :Grange تعريف  -أ

 xذا كانت هناك معلومات في ماضي إy انه يسبب المتغير العشوائي xنقول عن المتغير العشوائي 
 .y، وهذه المعلومات غير موجودة في ماضي yب مفيدة في التنبؤ

 لدينا هنا مسلمتان هما :

 تطبق إلا على المتغيرات العشوائية. السببية لا .4
 1الماضي والحاضر يمكن أن يسبب  المستقبل والعكس غير ممكن . .1

 على التوالي كما يأتي : yو  xفإذا رمزنا للمعلومات المحتواة في ماضي السياق العشوائي

�̃� = {𝑥𝑡 , 𝑥𝑡−1, … . } 
�̃� = {𝑦𝑡, 𝑦𝑡−1, … . } 

 عتماد على المعلومات المتوفرة كما يأتي :لإورمزنا لخطأ التنبؤ با

𝑒(𝑥/𝑖𝑛𝑓) = Χ − 𝐸(𝑥/𝑖𝑛𝑓) 
𝑒(𝑦/𝑖𝑛𝑓) = Υ − 𝐸(𝑦/𝑖𝑛𝑓) 

نه كلما كان هذا التباين ضعيفا إتنبوء لدراسة السببية ، فهو يرى ال أعلى تباين خط  Grangerيعتمد
 تفسيرا جيدا، وبناء على ذلك فهو يميز بين أربعة أنواع من السببية :كان المتغير مفسر 

 إذا تحققت المتراجحة التالية : Yتسبب  X: نقول إن  تجاهالإوحيدة السببية  .4

                                                             
-GOURIEROUXC.etMONFORTA.,(1990)"SériesTemporellesetModèlesDynamiques"Ed.Economica1

Paris.pp.442-446 
  



 (0202-0222الدولية في النمو الإقتصادي خلال الفترة ) حتياطياتالإ: دراسة تحليلية لعلاقة الفصل الثاني
 

 

39 
 

   
𝑉[𝑒(𝑌𝑡/�̃�𝑡−1. �̃�𝑡−1)] < 𝑉[e(𝑌𝑡/�̃�𝑡−1)] 

فقط على ماضي  عتمادالا، وهو أفضل من Tفي اللحظة Yن ماضي يحن من تنبؤإXوهذا يعني 
Y. 

 تيةالآ، وتكون لدينا المتراجحات Xتسبب  Y وYتسبب Xنإ: وهي تعني تجاهينبالإالسببية  .1
 محققة:

 .Xيحسن تنبؤ Yوان ماضي Yيحسن تنبؤ Xن ماضيإوهذا يعني 

،وتكون Yالقيمة الحالية ل   Xالسببية الآنية: وهي تعني إن القيمة الحالية تسبب ل .2
 محققة : تيةالآالمتراجحة 

، ومن ثم تكون Yاطئة )الآجلة(: القيم الماضية ل تسبب القيمة الحاضرة لالسببية المتب .1
 المتراجحة آلاتية محققة :

 :1السببية ختبارإخطوات  -ب
 ستخدام طريقة المربعات الصغرى:إنقوم بتقدير المعادلة التالية ب .4

  
𝑌𝑡 = ∅1(𝐵). 𝑌𝑡 + ∅2(𝐵). 𝑋𝑡 + 𝜀𝑡 

 إذا:            

 
∅2(𝐵) = ∑ ∅2𝑖 . 𝐵𝑡𝑞

𝑡=1      1∅و(𝐵) = ∑ ∅1𝑖. 𝐵𝑖𝑝
𝑖=1 

 :SCR2نحرافات القيم الفعلية عن المقدرة ونرمز لها إثم تحسب مجموع مربعات 

 نقوم بتقدير المعادلة آلاتية:  .1
𝑌1 = ∅1(𝐵). 𝑌1 + 𝜀𝑡 

 :SCR2حرافات القيم الفعلية عن المقدرة ونرمز لها إنثم نحسب مجموع مربعات 

 من العلاقة : Feختبارالانحسب إحصائية  .2
                                                             

1LARDICS.etMIGNONV "op.cite.pp.99-101 
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𝐹𝐶 =
(𝑆𝐶𝑅2 − 𝑆𝐶𝑅1)𝑃

𝑆𝐶𝑅1 (𝑀 − 𝑁)⁄
 

𝑁ذا:إ = 𝑝 + 𝑞 + 𝑀و 2 = 𝑇 − 𝑀𝑎𝑥(𝑝. 𝑞) 

T. عدد المشاهدات : 

P.عدد التباطؤات الزمنية للمتغيرات الداخلية : 

q  عدد التباطؤات الزمنية للمتغيرات الخارجية : 

 Faالمحسوبة مع  Fc،تم نقارن   𝑌tلاتسبب𝑋tالتي تقول: إن  HDنضع فرضية العدم  .1
𝐹𝑐الجدولية ونقبل فرضية العدم إذا كان : < 𝐹𝑎(𝑝. (𝑀. 𝑁) 

 المطلب الثاني: نتائج الدراسة

 .السلاسل الزمنية استقرارية ختبارإالفرع الأول: 
ك المتغيرات،ويتم ذل ستقراريةاحليل القياسي للنماذج للتأكد من السلاسل يستوجب الت ستقراريةإختبار لإ

على فرضيتين)الفرضية البديلة والفرضية  ستقراريةالإوتقوم هذه  ،ديكي فولر ختبارإمن خلال 
 الصفرية(

 السلسلة ووجود جذر الوحدة. ستقرارإيعني عدم 0H: قبول الفرضية الفرضية الصفرية
 السلسلة وعدم وجود جذر الوحدة. ستقرارإيعني  1H: قبول الفرضية الفرضية البديلة

 حيث يعتمد على مقارنة القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية. 
وفيلبسبيرون على كل من  ADFديكي فولر الموسع ختباربإجذر الوحدة أو ما يعرف  ختبارإنطبق     

 فنحصل على النتائج التالية: CPI،TC ،TCRالسلاسل 
 ستقراريةالا ختباراأولا :

 (%43(، )% 1(،) %4معنوي عند ) )*(،)**(،)***( يعني إن المتغير 
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 (1313-1333ستقرارية للسلاسل الزمنية خلال الفترة) لإختبار اإ حيوض (31الجدول رقم ) 

 .Eviews 10على مخرجات  بالاعتمادمن إعداد الطالبتين  المصدر:

 حيث:

LGDPجمالي: لوغاريتم الناتج المحلي الإ 

LTRI الدولية للجزائر حتياطياتالإ: لوغاريتم 

 سلسلة المؤشر الناتج المحلي الإجمالي   ستقراريةإ ختبارإLGDP 

عند المستوى تظهر لنا النتائج  ختبارهإؤشر الناتج المحلي الإجمالي عند من خلال الجدول أعلاه يتضح إنا الم
 التالية:

جدولية كبر بالقيمة المطلقة من القيمة الأوهي  -1.361116ة المحسوبة تساوي أن القيموجود الثابت: 
من خلال هذا  3.31أكبر من  prob= 3.1111ختبارلإهذا ا حتماليةإوهذا ما يبينه  -2.313686

 النموذج السلسلة تحتوي على جذر الوحدة وبالتالي غير مستقرة.
وهي أكبر من القيمة الجدولية 0.796784-المحسوبة تساوي بالقيمة المطلقة   t: قيمةتجاهلإ وجود للثابت وا
 3.31كبر من أوهي  prob=0.9489 ختبارالاهذا  احتماليةبالقيمة المطلقة وهذا ما يبينه 3.658446-

 تحتوي على جذر الوحدة.و السلسلة غير مستقرة 

 القرار الفرق الأول المستوى  

الثابت  الثابت
 والمتجه

 تجاهإبدون  الثابت والمتجه الثابت تجاهإبدون 

LGDP -1.361116 3.7167681- 4.818418 2.181714-** 

 

1.223411***
- 

عند  مستقرة **2.371671-
 الفرق الأول

LTRI 4.188113- 3.211861- 4.271686- 3.731274- 2.228112**- 4.231817**-  مستقرة عند
 الفرق الأول
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وهي أكبر من القيمة  4.877418المحسوبة تساوي بالقيمة المطلقة  tقيمة  :تجاهإبدون ثابت وبدون 
وهي أكبر   =3.1846Prob ختبارالاهذا  احتماليةالمطلقة وهذا ما يبينه بالقيمة  -4.111374الجدولية 

 .إذن السلسلة غير مستقرة 3.31من 
 الدرجة الأولى:إدخال الفرق من نقوم بوعليه عند المستوى  غير مستقرة  LGDPالسلسلة    

 وعليه نقبل الفرضية البديلة القائلة  3.31أقل من  Prob= 3.3131 وجود الثابت:
 ليس لها جذر الوحدة وبالتالي فهي مستقرة.  LGDPالسلسلة  بأن

 وعليه نقبل الفرضية البديلة القائلة بأن السلسلة 3.31أقل من  Prob=0.0147:تجاهوالإ وجود الثابت 
LGDP  الوحدة وبالتالي فهي مستقرة.ليس لها جذر 

 وعليه نقبل الفرضية البديلة القائلة بأن السلسلة 3.31أقل من  Prob=0.0040 : تجاهابدون ثابت وبدون 
LGDP .ليس لها جذر الوحدة وبالتالي فهي مستقرة 
 .عند الفرق الأول الثلاثة إذن فهي مستقرة الحالاتمستقرة في  LGDPالسلسلة 
 الدولية  اتيحتياطالاسلسلة  ستقراريةإ ختبارإLTRI 

عند المستوي تظهر لنا   ختبارهااند  الدولية ع اتيحتياطالالال الجدول أعلاه يتضح لنا أن من خ        
 النتائج التالية:
وعليه نقبل الفرضية الصفرية القائلة بأن السلسلة لها جذر  3.31أكبر من  Prob= 3.6316 وجود الثابت:

 الوحدة وبالتالي فهي غير مستقرة.
وعليه نقبل الفرضية الصفرية القائلة بأن  3.31أكبر من Prob= 3.1713 :تجاهوالإ وجود الثابت 

 لها جذر الوحدة وبالتالي فهي غير مستقرة. LTRIالسلسلة
وعليه نقبل الفرضية الصفرية القائلة بأن السلسلة  3.31أكبر من Prob=0.1513: تجاهإبدون ثابت وبدون 

 .لها جذر الوحدة وبالتالي هي غير مستقرة
 الثلاثة إذن يجب إدخال الفرق من الدرجة الأولى. الحالاتفي عند المستوى غير مستقرة LTRIالسلسلة   

الفرضية الصفرية القائلة بأن السلسلة لها جذر  وعليه نقبل 3.31أكبر من Prob=0.8224وجود الثابت:
 .مستقرة  غير الوحدة وبالتالي فهي

 مستقرة. LTRIوعليه نقبل الفرضية البديلة القائلة بأن  3.4اقل من  Prob= 0.0918:تجاهوالإ وجود الثابت 
 LTRIوعليه نقبل الفرضية البديلة القائلة بأن  3.31اكبر من  Prob=3.4614 :تجاهإثابت وبدون  بدون 

 السلسة مستقرة.
 في النموذج الأول والنموذج الثاني والثالث مستقرة. LTRIالسلسلة   
 



 (0202-0222الدولية في النمو الإقتصادي خلال الفترة ) حتياطياتالإ: دراسة تحليلية لعلاقة الفصل الثاني
 

 

43 
 

 وفق منهجية * انجل غرانجر * المشترك ختبار التكاملإ: الفرع الثاني
 تبار التكامل لسلاسل الزمنية خإ( يوضح 31الجدول رقم )

Null Hypothesis: D(U) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     
             t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.196085  0.0243 

Test criticalvalues: 1% level  -4.728363  
 5% level  -3.759743  
 10% level  -3.324976  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 15 

 .Eviews 10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات  المصدر:                            
 التحليل: 

إذا هناك تكامل مشترك وعلاقة  %1عند مستوى  معنوية فهي الجدوليةقل من القيمة أ المحتسبة tأن ا بم
 توازنية طويلة الأجل .

 الفرع الثالث: تقدير النموذج
  VARطريقة  ستعمالبإ( وهذا LGDPقتصادي لمؤشر الأسعار )لإد القيام بتقدير نموذج القياسي اعن   

، وبعد إدخال البيانات تظهر نتائج التقدير الخطي من Eviews 10نعتمد في ذلك على البرنامج إحصائي 
 خلال الجدول التالي:

 
-0222الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة )النتائج تقديرية النموذج لمؤشر  يوضح (27الجدول رقم )

0202)   
VectorAutoregressionEstimates 
Date: 04/28/21   Time: 12:33 
Sample (adjusted): 2002 2020 

Includedobservations: 19 afteradjustments 
Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
    LGDP LTRI 
   
   LGDP(-1)  0.687542 -0.258427 
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  (0.27914)  (0.16414) 
 [ 2.46305] [-1.57446] 
   

LGDP(-2) -0.296258 -0.173856 
  (0.32663)  (0.19206) 
 [-0.90701] [-0.90521] 
   

LTRI(-1) -0.012049  1.724988 
  (0.24757)  (0.14557) 
 [-0.04867] [ 11.8498] 
   

LTRI(-2)  0.254901 -0.557027 
  (0.32108)  (0.18880) 
 [ 0.79389] [-2.95041] 
   
C  9.528228  6.830018 
  (4.39125)  (2.58207) 
 [ 2.16982] [ 2.64517] 
   
   R-squared  0.924080  0.990203 

Adj. R-squared  0.902389  0.987404 
Sum sq. resids  0.198633  0.068677 
S.E. equation  0.119114  0.070039 

F-statistic  42.60120  353.7480 
Log likelihood  16.36715  26.45657 

Akaike AIC -1.196542 -2.258586 
Schwarz SC -0.948006 -2.010049 

Meandependent  25.68612  25.32031 
S.D. dependent  0.381251  0.624052 

   
   Determinant resid covariance (dof adj.)  4.36E-05 

Determinantresid covariance  2.36E-05 
Log likelihood  47.27603 

Akaike information criterion -3.923793 
Schwarz criterion -3.426720 

Number of coefficients  10 
 .Eviews 10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات  المصدر:                                           
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 من خلال الجدول يمكن تقدير النتائج معدلة النموذج مؤشر الناتج المحلي الإجمالي المقدرة كما يلي :
 

*GDP = C(1,1)*LGDP(-1) + C(1,2)*LGDP(-2) + C(1,3)*LTRI(-1) + C(1,4)*LTRI(-2) + C(1,5) 

 

*LGDP = 0.69*LGDP(-1) - 0.29*LGDP(-2) - 0.01*LTRI(-1) + 0.25*LTRI(-2) + 9.53 

 

 حيث أن :

LGDP:  الناتج المحلي الإجمالي 

LTRI : الدولية  اتيحتياطالإ 
 (:  فترات الإبطاء0-، 2-) 

 ؤشر الناتج المحلي الإجمالي الدولية تؤثر على م اتيحتياطالإخلال نتائج التقدير نلاحظ أن  من
 يلي : جل دراسة هذه العلاقة الإحصائية يتضح ماأومن 

 

  2تفسير معامل التحديد R 
من التغيرات في مؤشر أسعار الناتج  %11.13أي أن  %11.13بين المتغيرين يبلغ  2Rمعامل التحديد 

 %7.6الدولية  والنسبة المتبقية والبالغة  اتيحتياطالإتفسيرها بالتغيرات الحاصلة في المحلي الإجمالي يمكن 
 .من التغيرات في مؤشر الناتج المحلي الإجمالي تعود إلى متغيرات أخرى أو يرجع ذلك لأسباب أخرى 

 Rتفسير معامل الارتباط 
الدولية ومؤشر ناتج  اتيحتياطالإبين كل من سلسلة  %90.20بين المتغيرين يبلغ   Rرتباطالإمعامل 

 اتيحتياطالإأثر  انتقالين هذين المتغيرين وبالتالي يعد المحلي الإجمالي وهذا ما يعبر عن ضعف العلاقة ب
 .1313إلى 1341الدولية إلى مؤشر ناتج المحلي الإجمالي في الجزائر ضعيف خلال الفترة من  

 لنتائج التقدير  التحليل الوصفي 
 من خلال النتائج المتوصل إليها نلاحظ ما يلي:  

 (1إشارة الحد الثابتC المحصل عليها من خلال النمو)قتصادية.لإذج موجبة وهو يتفق مع النظرية ا 
 اتيحتياطالإلنسبة لمعامل با ( 2الدوليةCنلاحظ أن إشارته موجبة وهذا يدل على أن هناك علاقة ) 

الدولية( والمتغير التابع )الناتج المحلي الإجمالي( في  اتيحتياطالإطردية  بين المتغير المستقل )
الدولية  بوحدة واحدة  اتيحتياطالإ نخفضتإقتصادية، حيث إذا لإزائر وهذا ما يتفق مع النظرية االج
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له معنوية  (2Cوحدة كما أن المعامل ) 3.1111فان مؤشر الناتج المحلي الإجمالي سيرتفع ب 
 .قتصادي الجزائري الإ وهذا ما يفرضه الواقع قتصاديةا

 جودة النموذج ختبارإ: الفرع الرابع
 جودة النموذج ختبارإ( يوضح 31شكل )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 Eviews   10عتماد على مخرجاتلإمن إعداد الطالبتين با المصدر:
 :التحليل 

، والنموذج لا فان النموذج لديه جودة عالية في التقدير ذاإ4قل من أط موجودة داخل الدائرة و أن كل نقاا بم
 .التباينالأخطاء أو عدم ثبات  ارتباطيعاني من مشكلة 

 ستجابةالإتقدير دوال  الفرع الخامس:

   ستجابةالإيوضح تقدير دوال ( 26جدول رقم )
       1  0.042842  0.055408 
  (0.01449)  (0.00899) 
 2  0.043120  0.095578 
  (0.02968)  (0.01748) 
 3  0.008778  0.134180 
  (0.04714)  (0.02776) 
 4 -0.031053  0.175102 
  (0.06502)  (0.04006) 
 5 -0.065958  0.216978 
  (0.08448)  (0.05657) 
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 6 -0.097636  0.258323 
  (0.10743)  (0.07836) 
 7 -0.128867  0.298695 
  (0.13334)  (0.10648) 
 8 -0.160351  0.338108 
  (0.16169)  (0.14208) 
 9 -0.191712  0.376550 
  (0.19292)  (0.18612) 

 10 -0.222559  0.413905 
  (0.22770)  (0.23940) 
       CholeskyOrdering: LGDP LTRI 

 Standard Errors:Analytic 
 Eviews   10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات المصدر:                                           

 ستجابةالإتقدير دوال يوضح ( 20لشكل رقم)ا

-.1

.0

.1

.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LGDP to LGDP

-.1

.0

.1

.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LGDP to LTRI

-.4

.0

.4

.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LTRI to LGDP

-.4

.0

.4

.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LTRI to LTRI

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

 

 Eviews   10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات المصدر:
 التحليل:

الدولية من  اتيحتياطالإ في معدل النمو للصدمةموجبة ل ستجابةإى أعلاه إن هناك نلاحظ الجدول والمنح
 اتيحتياطالإ غير متوقعة في معدل النمو للصدمةلسلبية  ستجابةإولى الى سنة الرابعة بينما هناك سنة الأ
 شرة.اسنة الرابعة الى العال من الدولية 
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 * غرانجر *السببية  ختبارإ الفرع سادس:
دل بينهما، ونهدف من نقصد بالعلاقة السببية بمدى تأثير كل متغير عن الأخر أو هناك تأثير متبا      

الدولية ومؤشر الناتج المحلي  اتيحتياطالإثبات وجود علاقة من عدمها بين إلى إ ختبارالإخلال هذا 
تقوم هذه السببية على أن كانت عكسية أم تبادلية وس تجاههاإتحديد يتم الإجمالي وفي حال وجودها 

 فرضيتين:
 توجد علاقة سببية. : لا0Hالفرضية الصفرية

 : توجد علاقة سببية.1Hلفرضية البديلة
 

   الدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي اتيحتياطالإ(العلاقة السببية بين 20رقم ) الجدول
    
        

Dependentvariable: DLGDP  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    DLTRI  11.55446 2  0.0031 
    
    All  11.55446 2  0.0031 
    
        

Dependentvariable: DLTRI  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    DLGDP  2.457104 2  0.2927 
    
    All  2.457104 2  0.2927 
        

 43Eviewsعلى مخرجات   عتمادبالامن إعداد الطالبتين  المصدر:            
 ختبار السببية في المدى القصيرإ( نتائج 31الجدول رقم )   

 القرار p حتمالالا Fcنتائج إحصائية فيشر فرضية العديمة
LTRIلاتسببLGDP 

LGDPلاتسببLTRI 
2457104 
4411116 

 

0.2927 
3.3324 

 وجود سببية
 وجود سببيةعدم 
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 :يلي يتبين من خلال النتائج الواردة في الجدول أعلاه ما
نرفض الفرضية الصفرية  Prob=0.2927المعنوية تساوي  LGDPعلى  LTRIيختبر سببيةختبار الأول: لإا

ات الدولية على مؤشر الناتج يحتياطلإإذن توجد علاقة سببية اDGDP لا يتسبب فيDTRIالقائلة بأن 
 المحلي الإجمالي. 

نقبل الفرضية البديلة  Prob=3.3324المعنوية تساوي  LTRIعلى LGDP يختبر سببية الاختبار الثاني:
  الدولية  اتيحتياطالار الناتج المحلي الإجمالي على لا توجد سببية لمؤش DTRIيتسبب فيDGDPالقائلة بان 

 الدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي. اتيحتياطالإواحد بين  اتجاهتوجد علاقة سببية في  النتيجة:
 نتائجالمناقشة تحليل و  –قتصادي التفسير الإ -: 
 أثرت سلبا على معدل النمو بسبب حجب جزء من الأموال عن الاستثمار. اتيحتياطالإ 
  يجابي في تنشيط لإالصادرات قلل من الدور انفط في الكبير على ال عتمادناوا تعد زيادة الواردات

 قتصادية.لإالدورة ا
 اتيحتياطالإوتفسير علاقة سببية من سلسلة  من خلا الدراسة تبين إن نماذج لها القدرة على الكشف 

 ( من الأجل القصير والطويل.1333-1313الفترة ) لالدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي خلا
  نخفضتايث إذا الدولية والناتج المحلي الإجمالي في الجزائر ح اتيحتياطالإتوجد علاقة طردية بين 

 ما يفرضهات الدولية بوحدة واحدة فان مؤشر الناتج المحلي الإجمالي يرتفع بوحدتين وهذا يحتياطلإا
 قتصادي الجزائري.لإالواقع ا

  ولى لتقدير الأ الدولية في السنوات اتيحتياطالإة لمعدل النمو بحيث تكون صدمة موجب ستجابةإهناك
 .قتصادي على معدل النمو الإ حتياطياتللإي وهو ما يفسر بالتأثير الإيجاب ستجابةلإادوال 
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 خلاصة الفصل

قتصادي خلال الفترة الإالدولية على النمو  اتيحتياطالإمن خلال هذا الفصل قمنا بدراسة قياسية لأثر        
الأساليب القياسية وذلك بإتباع خطوات  ستخدامباعلى معطيات إحصائية  عتمادلإاب، وذلك 1313إلى 1333

السببية وتقدير النموذج، وفي الأخير قمنا  ختباروا ستقراريةالإ اختبارالقياسي والإحصائي من  قتصادالإج منه
 من المعطيات التي تم تلخيصها ومعالجتها. نطلاقااالدراسة النتائج التي توصلت لها بعرض وتحليل وتفسير 
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واسع  باهتمامالدولية والنمو الإقتصادي من الموضوعات التي تحظى  حتياطاتالإتعتبر العلاقة بين 
، وهذا لما له من أثر على النمو الإقتصادي سواء في الأجل القصير أو قتصاديةوالإفي الدراسات المالية 
مثل في مواجهة الصدمات الدولية يؤدي إلى منافع مختلفة، تت اتيبالاحتياط الاحتفاظالطويل، حيث أن 

السلبية الناتجة عن تلك الصدمات،والمعيار المعتمد لحساب معدل النمو  الآثارالخارجية وعدم وقوع 
 الإقتصادي مؤشر الناتج المحلي الإجمالي، ويعرف على أنه الزيادة المستمرة في متوسط الدخل الفردي.

 صحة الفرضيات:  ختباربإالنتائج الخاصة   
: تثبت الدراسة أن مؤشر الناتج المحلي الإجمالي  يعتبر مقياسا مهما لقياس معدل النمو الأولىالفرضية 

 الإقتصادي، إذ انه يعطي صورة عن حالة الدولة، والمستوى المعيشي لمواطنيها من الجانب الإقتصادي.
لإجمالي سلاسل مستقرة الدولية ومؤشر الناتج المحلي ا اتيحتياطالإ: تعتبر كل من سلسلة الفرضية الثانية

وذلك بعد أخذ الفروقات من الدرجة الأولى والثانية، وبالتالي تثبت الدراسة الفرضية القائلة: أن كل من 
 الدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي المستهلك هي سلاسل مستقرة في الأجل القصير. اتيالاحتياط

لناتج المحلي الدولية إلى مؤشر ا اتيحتياطالاد علاقة سببية أحادية تتجه من : نعم توجالفرضية الثالثة
جمالي وذلك في المدى القصير وبالتالي ثبت الدراسة صحة الفرضية القائلة: بأن هناك علاقة سببية لإا

 الدولية ومؤشر الناتج المحلي الإجمالي. اتيالاحتياطبين  الاتجاهأحادية 
 مجموعة من النتائج نوجزها فيما يلي:حيث خلصت الدراسة إلى 

  دولية  اتيحتياطإعما تملكه الدول من  سميةالإالدولية  اتيالاحتياطيعبر إجمالي        
 دولية رسمية. حتياطياتوإ
 لتقدير نمو وتطور النشاط الإنتاجي قتصاديينللإي الإجمالي أحسن مؤشر بالنسبة يعد الناتج المحل. 
  الدولية من خلال تشكل الرصيد الموجب الحاصل في المبادلات مع العالم  اتيالاحتياطتنشأ

 الخارجي فيما يخص السلع والخدمات وكذلك رصيد رؤوس الأموال من وإلى الخارج.
  قتصادية للدولة الجزائرية من خلال معدلات النمو لإالمحلي الإجمالي  يعكس الحالة امؤشر الناتج

 .الإقتصادي 
  ختبار أن هناك علاقة سببية أحادية، لإانجر للسببية أظهرت نتائج هذا اانجل جر  ختبارإعند تطبيق

إذ يسبب سعر الصرف مؤشر الأسعار بينما لا يسبب هذا الأخير سعر الصرف، وهذا في الأجلين 
 .القصير والطويل
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  التوصيات 
 جملة من التوصيات نوجزها فيما يلي: قتراحإنتائج الدراسة، يمكن  ستخلاصإبعد     

  ؛الدولية في البلد حتياطاتالإجم بإدارة ح هتمامالإضرورة 
  ؛معتبرة من خلال المراقبة المستمرة قتصاديةإالمساهمة في تحقيق معدلات نمو 
 ؛ضرورة إعادة تقييم العملة الوطنية 
 ؛تحسين المستوى المعيشي للبلد 
  ؛اقتصاديةلتحقيق عوائد  الأجنبية الاستثماراتبجذب  هتمامالإضرورة 
 ؛يجب على الدولة تفعيل آليات الرقابة على المشاريع الاستثمارية عمليا وليس إعلاميا فقط 
 ؛إعادة النظر في طريقة الدعم المشاريع الاستثمارية الموجهة لفئة الشباب 

 أفاق الدراسة:
ح مجال للبحث لمعالجة هذا الموضوع، وهي تفتدراسة هي محاولة منا لوفي الأخير نستطيع القول أن هذه ا

 خرى ومن بينها:لأفي بعض المواضيع ا
  الدولية. اتيحتياطالإبدائل التنويع الإقتصادي الجزائري لمصادر تكوين 
 .أثر الصادرات والواردات على النمو الإقتصادي في الجزائر 
  الجزائري. الأجنبية في الرفع من معدلات النمو الإقتصادي الاستثماراتدور 

   
 

 
 

 



 

  
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 



 قائمة المصادر والمراجع
 

55 
 

 الكتب باللغة العربية

، ترجمة وتعريب محمد إبراهيم منصور، دار - النظرية والسياسة –الكلي  الاقتصادمايكل ايدجمان،  (4
 .4111المريخ، الرياض، 

 الإسكندرية،" الدار الجامعية  حديثة في التنمية اتجاهاتمحمد عبد القادر عطية، "عبد القادر  (6
1333. 

"دار الحامد للنشر  الكلي مبادئ وتطبيقات الاقتصادنزار سعد الدين العيسي ،إبراهيم سليمان قطف " (2
 .1336والتوزيع ، عمان الأردن ، الطبعة الأولى ،

، دار الشروق للنشر والتوزيع ، عمان الأردن  "تنميةمدخل إلى علم الجمال حلاوة على صالح " (2
،1331. 

 ،4116، دار المعرفة الجامعية، الإسكندرية، الدولي قتصادالامجدي محمود شهاب،  (1

 المذكرات والرسائل والأطروحات

" مذكرة لنيل شهادة الصرف الأجنبي وتمويل التنمية في الجزائر اتيحتياطابلقيوس عبد القادر" (9
 . 1337/1338الماجستير في العلوم التجارية ،جامعة مستغانم ، 

" مذكرة نيل شهادة الماجستير، جامعة المسيلة ، إشكالية إدارة الاحتياطات المالية الدوليةفوزي زغاد"  (6
1342/1341. 

، "0220-2909ثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر أضيف احمد" (2
  .1341/1341، -2-،جامعة الجزائر أطروحة شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية

" مذكرة  0227-0222دراسة حالة الجزائر  ثر تدهور العملة على ميزان المدفوعاتأحمد ربعي " أ (4
  1348/1341،  ،جامعة المسيلةلنيل شهادة ماستر

 المجالات

الوطني  ثر الإنفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي على الناتجأقياس علي ماكيد ، عماد معوشي ،"  (9
قتصادية وعلوم التسيير لإ،مجلة العلوم ا "مع تحليل المصادر الأساسية للنمو الاقتصادي في الجزائر

 .1342،جامعة المدية ، 42، العدد 



 قائمة المصادر والمراجع
 

56 
 

، مجلة طياتالدينار العراقي بين مزاد البنك المركزي واستنزاف الاحتياجليل شعبان البيضاني،  (1
 .1344سنة، 4، العدد42القادسية للعلوم الإدارية، المجلد 

" مجلة الغري حتياطات الدولية في نمو الناتج المحليلإدور اعدنان الحسين، وصفاء عبد الجبار "  (2
 . 1348سنة ، 4، العدد41، المجلدوالإداريةقتصادية لإللعلوم ا

قة السببية بين الناتج المحلي التنبؤ ودراسة العلاستخدام نماذج في إعثمان نقار منذر العواد "  (2
، العدد 18قتصادية والقانونية , جامعة دمشق , المجلد لإ" مجلة العلوم ا سماليأجمالي التكوين الر إو 
 . 1341سنة ، 1

 الكتب باللغة الأجنبية

1) Paul and samuelson and William, Macroeconomics, Nineteteenth 

edition,new york, 2010, p218 

2) Kirchgässner G. and Wolters J. (2007) "Introduction to Modern Time 

Series Analysis", SPRINGER-Verlag, Berlin Heidelberg..  

3) HENIN P.Y. (1989), "Bilans et essais sur la non-Stationnarité des séries 

Macroéconomiques" révue d' économie politique – n5 
4) LARD Set MIGNON V. ,(2002) "Econométrie des 

séries temporelles macroéconomiques et       

financières"          Ed. Economica-Paris 

5) GOURIEROUX C. et MONFORT A., (1990) 

"Séries Temporelles et Modèles Dynamiques " Ed. 
Economica-Paris.  

6) LARDIC S. et MIGNON V. ,(2002) "Econométrie des séries temporelles 

macroéconomiques et financières" Ed. Economica-Paris.  
 

 المجلات

1) Cédric Achille And Uche Duru, holding Excess Foreing Reserves versus 

infrastructure, finance ;What Should Africa Do, African devlopment Bank 

Group, working paper, N178, 2013 
2)   Dickey D. and Fuller W.(1979), " Distribution of the  estimators for    

Autoregressive Time Series With a unit Root ", Journal of the American 
Statistical Association, n74 



 قائمة المصادر والمراجع
 

57 
 

3) Dickey D. and Fuller W.(1981) 'The likelihood Ratio Statistics for 

Autoregressive Time Series With a unit Root", Econometrica ,n49  
 



 

  
 

 

 



 

  
 

10الملحق   

 عند المستوي  GDPستقرارية للسلسة لإختباراإ

 بالنسبة للثابث -
 

 

متجهالثابث و العند  -  
 

Null Hypothesis: LGDP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.796784  0.9489 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  
     
     

Null Hypothesis: LGDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.065526  0.2592 

Test critical values: 1% level  -3.808546  

 5% level  -3.020686  

 10% level  -2.650413  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/03/21   Time: 09:29   

Sample (adjusted): 2001 2020   

Included observations: 20 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LGDP(-1) -0.124893 0.060466 -2.065526 0.0536 

C 3.252373 1.546993 2.102384 0.0499 
     
     R-squared 0.191607     Mean dependent var 0.057532 

Adjusted R-squared 0.146696     S.D. dependent var 0.134135 

S.E. of regression 0.123906     Akaike info criterion -1.243940 

Sum squared resid 0.276351     Schwarz criterion -1.144367 

Log likelihood 14.43940     Hannan-Quinn criter. -1.224503 

F-statistic 4.266398     Durbin-Watson stat 1.806964 

Prob(F-statistic) 0.053579    
     
     



 

  
 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 

     

     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
  

 

 

Dependent Variable: D(LGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/03/21   Time: 10:00   

Sample (adjusted): 2001 2020   

Included observations: 20 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LGDP(-1) -0.093915 0.117868 -0.796784 0.4366 

C 2.490343 2.932110 0.849335 0.4075 

@TREND("2000") -0.002895 0.009366 -0.309109 0.7610 
     
     R-squared 0.196125     Mean dependent var 0.057532 

Adjusted R-squared 0.101552     S.D. dependent var 0.134135 

S.E. of regression 0.127142     Akaike info criterion -1.149545 

Sum squared resid 0.274806     Schwarz criterion -1.000185 

Log likelihood 14.49545     Hannan-Quinn criter. -1.120389 

F-statistic 2.073785     Durbin-Watson stat 1.873647 

Prob(F-statistic) 0.156351    
     
     

 

 

  



 

  
 

 10الملحق 

 ولعند الفرق الأGDPللسلسلة  ستقراريةالإ ختبارإ

 بالنسبة الثابت  -

 

Null Hypothesis: D(LGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.484741  0.0204 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 19 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LGDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/03/21   Time: 10:16   

Sample (adjusted): 2002 2020   

Included observations: 19 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LGDP(-1)) -0.831292 0.238552 -3.484741 0.0028 

C 0.050493 0.034953 1.444580 0.1668 
     
     R-squared 0.416678     Mean dependent var 0.000673 

Adjusted R-squared 0.382365     S.D. dependent var 0.176906 

S.E. of regression 0.139030     Akaike info criterion -1.008954 

Sum squared resid 0.328599     Schwarz criterion -0.909539 

Log likelihood 11.58506     Hannan-Quinn criter. -0.992129 

F-statistic 12.14342     Durbin-Watson stat 1.995938 

Prob(F-statistic) 0.002836    
     
     

 

  عند الثابت والمتجه-

 

Null Hypothesis: D(LGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.330192  0.0147 

Test critical values: 1% level  -4.532598  



 

  
 

 5% level  -3.673616  

 10% level  -3.277364  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 19 

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LGDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/03/21   Time: 10:17   

Sample (adjusted): 2002 2020   

Included observations: 19 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LGDP(-1)) -1.034834 0.238981 -4.330192 0.0005 

C 0.196366 0.076974 2.551059 0.0214 

@TREND("2000") -0.012152 0.005834 -2.083077 0.0536 
     
     R-squared 0.541125     Mean dependent var 0.000673 

Adjusted R-squared 0.483766     S.D. dependent var 0.176906 

S.E. of regression 0.127106     Akaike info criterion -1.143653 

Sum squared resid 0.258495     Schwarz criterion -0.994531 

Log likelihood 13.86470     Hannan-Quinn criter. -1.118415 

F-statistic 9.433943     Durbin-Watson stat 2.122323 

Prob(F-statistic) 0.001966    
     
     

 



 

  
 

     الملخص :
في الجزائر خلال الفترة  قتصاديدور الإحتياطات الدولية على النمو الإهدفت الدراسة إلى إيضاح 

 .الجزائري قتصاد لإلك الآثار وطبيعة تأثيرها على اتجاه تإوتحديد  1313إلى   1333من 
ستقرارية السلاسل الزمنية ودراسة إلقياس مدى  VARستخدمنا نماذج إولتحقيق هذا الهدف        

ت حتياطاالإ إن أي الإجماليالناتج المحلي العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة ممثلة في مؤشر 
   .قتصادي في الجزائرالدولية ساهمت في دعم النمو الإ

 الكلمات المفتاحية
نماذج  ،الإحتياطيات الدولية، مؤشر الناتج المحلي الإجمالي، إختبار السببية، إختبار الاستقرارية

VAR 
Summary of study: 

       The study aimed to clarify the role of international reserves on 
economic growth in algeria during the period 2000-2020 and to determine 

the direction of these effects and the nature of their impact on the Algerian 

economy. 

       To achieve this goal we used VAR models to measure the stability of 

the time series and study the causal relationship between the study variables 

represented in the GDP index meaning that international reserves 

contributed supporting economic growth in Algeria. 

Keywords: 

Internqtionai reserves، GDP index، the Test causality، Stability Test، 

Vectorial Auto Regressive VAR. 

 

 




