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  :السمخص

إذ يأتي في مقدمة ىذه العؾائق  تو،يعاني قظاع السذاريع الاقترادية مؽ عدة عؾائق أدت إلى عرقمة تشسي     
قترادييؽ إلى الحح  عؽ لل لعاجج ىذا السذلل التسؾيل بدبب الذروط التي تفرضيا البشؾك التقميدية مسا دعا الا

عؽ طريق استحداث صيغ وأساليب مؽ طرف البشؾك الإساجمية التي نجد مؽ أىؼ ىذه الريغ فييا التسؾيل 
بالسذاركة والذؼ يعتسد عمى معيار الربح كحل بديل عؽ معيار الفائدة الذؼ تدتخدمو البشؾك التقميدية ، لي  نيدف 

ضيح كيؽية تسؾيل السذاريع الاقترادية مؽ طرف البشؾك الإساجمية التي تعتسد عمى التسؾيل مؽ ىذه السذكرة تؾ 
تسؾيل التقميدؼ، مؽ أجل ذلػ لاولشا مؽ خاجل بحثشا ىذا دراسة ميدانية لمالإساجمي الذؼ يعتبر البديل الأفزل 

 وفق صيغة السذاركة . بيدف معرفة مداىسة بشػ الداجم )وكالة ادرار(في تسؾيل السذاريع الاقترادية

السذاريع الاقترادية، السذاركة، صيغ   الكمسات السفتالية: التسؾيل الإساجمي، البشؾك الإساجمية، البشؾك التقميدية،
 التسؾيل الإساجمي

Summary: 

     The economic projects sector has been hampered by a number of obstacles, 
the most significant of which is financing, which has been hampered by the 
conditions imposed by traditional banks, prompting economists to seek a 
solution to this problem by developing formulas and methods by Islamic banks, 
which we find to be among the most important of these formulas. Participation 
finance, which is based on the profit criterion as an alternative to the interest 
criterion used by traditional banks, is included.where we hope to clarify from this 
note how to finance economic projects by Islamic banks that rely on Islamic 
finance, which is the best alternative to traditional finance, and for which we 
tried We discussed this field study in order to determine Al Salam Bank's (Adrar 
Agency's) contribution to financing economic projects using the participation 
formula. 

key words: Islamic finance, conventional banks, economic projects, 

participation, Islamic financing formulas are some of the terms used. 
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 مقجمة عامة: 

تعتبر الشجالات التي لققتيا البشؾك الإساجمية خاجل الفترة القريرة الساضية وتحديدا بعد الأزمة السالية      
والتي جعمت مختمف الاقتراديؾن يؾلؾن اىتساما بيا بدبب قدرتيا عمى  2008الاقترادية العالسية في سشة 

قدرتيا عمى جذب لجؼ كبير مؽ السدخرات السالية التي تتزايد سشؾيا  التعايش وتخظي الازمات، بالاضافة إلى
بالرغؼ مؽ عدم تعامل ىذه الأخيرة بالفائدة الربؾية، فالبشؾك الاساجمية تتعامل بؾاسظة صيغ تسؾيمية تتحلؼ فييا 

ذه البشؾك في الأللام الذرعية وتدسى ىذه الريغ بريغ التسؾيل الإساجمي، لي  يتسثل السبدأ الرئيدي في عسل ى
 السذاركة في ارباح وخدائر العسميات البشكية مع عساجئيا

كسا تتسيز البشؾك الإساجمية بتعدد وعائفيا فيي تؤدؼ دور البشؾك التجارية والبشؾك الستخررة وبانيا تتعامل      
وفق صيغيا السذروعة  بالائتسان فيي ليدت مقرضة ولا مقترضة ولا تتعامل بالفائدة اخد وعظاء وانسا تقدم التسؾيل

كالسزاربة والسذاركة إلى غير ذلػ ، فيي عمى أساس تحسل السخاطر والسذاركة في الشتائج ربحا وخدارة كسا 
ذكرنا مؽ قبل، لي  تربظيا مع عساجئيا عاجقة مذاركة ومتاجرة وليدت عاجقة دائشية ومديشة، ومع اتداع نذاط 

أو انتذارىا الجغرافي أصحح مؽ الرعب تجاىل ىذه الشؾعية مؽ  البشؾك الإساجمية سؾاء مؽ لي  زيادة عددىا
البشؾك ودورىا في العالؼ الإساجمي وخارجو فقد خاضت عدد مؽ السؤسدات السررؼية العالسية غسار تجربة 

السرارف الإساجمية  ، ىذا وفي إطار الدعي لجذب الاستثسارات خاصة العربية مشيا وضعت الحلؾمات مذروع 
 إلى إنذاء مرارف إساجمية. قانؾن يرمي

 إشكالية البحث:
تبرز معالؼ بحثشا ىذا عشد دراسة البشؾك الإساجمية وطريقة تسؾيميا لمسذاريع الاقترادية، فتحدد الإشلالية عمى      

 الشحؾ التالي:
 كيؽية تسؾيل البشؾك الإساجمية لمسذاريع الاقترادية عؽ طريق السذاركة في بشػ الداجم بأدرار.

نتسلؽ مؽ الإلاطة بلل جؾانب مؾضؾع الحح  تتفرع عؽ الإشلالية الأساسية أسئمة فرعية يسلؽ إجساليا ؼيسا  فحتى
 يمي:
 ماىي السذاريع الاقترادية وماىي البشؾك الإساجمية؟ -1
 كيف يتؼ التسؾيل في البشؾك الإساجمية وماىي مرادره؟ -2
 يسا تتسثل مزايا ومخاطر ىذه الريغة؟كيف تتعامل البشؾك الإساجمية بريغة السذاركة وؼ -3
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 فخضيات البحث:
 لسعالجة الإشلالية الدابقة والتداؤلات التي تفرعت عشيا نحدد بعض الفرضيات كشقاط لسعالجة السؾضؾع:     
مثمسا تسؾل البشؾك التقميدة السذاريع  لسذاريع الاقترادية عؽ طريق السذاركةة االإساجمي تسؾل البشؾك -1

 .الاقترادية

باستعسال صيغ التسؾيل الاساجمي مثل  لسذاريع الاقترادية عؽ طريق السذاركةة االإساجمي تسؾل البشؾك -2
 السزاربة، السرابحة... .

 البشؾك الاساجمية لاتقؾم بتسؾيل السذاريع الاقترادية. -3

 أهسية البحث :

  ية الحالغة وتكسؽ ىذه الأخيرة ؼيسا يمي:البشؾك الإساجمية والتسؾيل الإساجمي مؽ أىؼ السؾاضيع ذات الأىس     

اىتسام الدول الغربية بسؾضؾع البشؾك الإساجمية وذلػ مؽ خاجل إنذاء فروع في بشؾكيا تظبيق أساليب التسؾيل  -1
 الإساجمي وكذا اقامت عاجقات مذتركة ليا مع بشؾك إساجمية في الدول الإساجمية

كرشدوق الشقد الدولي الذؼ قام بإنذاء ولدة بحثية تقؾم بدراسة  اىتسام مؤسدات دولية بالبشؾك الاساجمية -2
 الشسؾذج الاساجمي مؽ خاجل متابعة عسا البشؾك الإساجمية

نجاح بعض الدول الإساجمية التي لؾلت بشؾكيا التقميدية إلى إساجمية كحاكدتان والدؾدان والدؽ مثال عمى -3
 ىذه البشؾك بشػ ؼيرل الاساجمي بالدؾدان

 البحث:اهجاف 
 ييدف ىذا الحح  إلى :     
 الإلاطة بأىؼ جؾانب التسؾيل الإساجمي والإشارة إلى الفرق بيشو وبيؽ التسؾيل التقميدؼ -1
تؾضيح كيؽية التسؾيل بالسذاركة في البشؾك الإساجمية لتى يرحح الجسيع عمى دراية باليات ىذه الريغة  -2

 والسزايا والسخاطر السترتحة عشيا

 ع اختيار الحح :دواف     
 مؽ بيؽ الأسحاب التي لفزتشا عمى اختيار ىذا السؾضؾع مايمي:

 . الكثير مؽ الدراسات الدابقة لسؾضؾع البشؾك الإساجمية تتظرق إلى صيغ التسؾيل برفة عامة -1
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 مشهج البحث:
و يتؾافق مع تقرير تؼ الاعتساد في ىذا الحح  عمى السشيج الؾصفي والتحميمي ؼيسا يخص السؾضؾع نغرا لأن     

 الحقائق وفيؼ ملؾنات السؾضؾع وإخزاعو لمدراسة الدؾيقة وتحميل جل أبعاده بذلل مؽ التؾضيح والتفدير.

 تقديسات البحث : 
تشاولشا ؼيو مفاـيؼ عامة لؾل السذاريع الاقترادية والبشؾك الإساجمية وبعد ذالػ انتقمشا إلى مفيؾم  الفرل الاول:

لإساجمية ومرادره والاختاجف بيشو وبيؽ التسؾيل التقميدؼ، وباخر الفرل تظرقشا عسؾميات عؽ التسؾيل في البشؾك ا
 صيغة السذاركة
تشاولشا ؼيو الدراسات الدابقة واوجو التذابو والاختاجف بيشيا وبيؽ الدراسة الخاصة بشا ثؼ تظرقشا الى   الفرل الثاني:

 .لاقترادية وفق صيغة السذاركةاسيامات بشػ الداجم بادرار في تسؾيل السذاريع ا

 حجود البحث:
 2021 -2018 مؽ الفترة السستدة مؽ حجود الدمشية:

 بشػ الداجم وكالة ادرار السكانية:
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 :تسهيج الفرل

ى دورىا أن الاتجاه الجديد في التشسية الاقترادية الحديثة ىؾ الاعتساد عمى السذاريع الاقترادية والتركيز عم     
في ألداث الشسؾ وتحقيق التشسية وذلػ بسا تسارسو مؽ أنذظة اقترادية متعددة في مختمف القظاعات، إلا أن ىذه 
السذاريع الاقترادية ترظدم بسجسؾعة مؽ العراقيل تعيق نذأتيا وتظؾرىا واىؼ مذلمة تؾاجييا ىي مذلمة التسؾيل 

يب التي تدتعسميا البشؾك الإساجمية في تسؾيل السذاريع . لذا سشتظرق في ىذا الفرل إلى أسمؾب مؽ الأسال
 :الاقترادية مؽ خاجل السحال  التالية

 الإطار العام لمسذاريع الاقترادية والبشؾك الإساجمية السبحث الأول:

 مفاـيؼ عامة لؾل التسؾيل في البشؾك الإساجمية السبحث الثاني:

 عسؾميات لؾل صيغة السذاركة السبحث الثالث:
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 الاطار العام لمسذاريع الاقترادية والبشؽك الاسلامية :السبحث الاول 

 مفهؽم السذاريع الاقترادية و البشؽك الاسلامية:السطمب الاول 

 :مفهؽم السذاريع الاقترادية -0

تحقيق  في الؾاقع عشدما يظمق مرظمح مذروع عمى الدػ الكيانات فأول ما يحادر في ذىششا ىؾ الرغحة في     
الربح والتدؾيق والسخاطرة التي تؾاجو اؼ مذروع أيا كانت طبيعتو التجارية او صشاعية سؾاء ترتكز عمى تدؾيق 

 وبيع الدمع او الخدمات  مؽ خاجل ىذا السظمب سشحاول التظرق الى ماـية السذروع وكيؽية انذاءه:

الامؾال لمحرؾل عمى مشافع متؾقعة  جمودم في مؾارد معيشة تشفق مؽ اىؾ نذاط تدتخ :تعخيف السذخوع -0-0
يلؾن مذروعا كبيرا او مذروع قد يلؾن مذروع زراعي او صشاعي او سيالي او خدمي وقد  خاجل فترة زمشية معيشة

 .1او متؾسط الحجؼ، قد يلؾن مذروعا محميا او مذروعا قؾيا او مذروعا دوليا صغير

 2 :اربع خظؾات ميسو واساسيو ىييتؼ انذاء السذروع في  : عكيفية انذاء مذخو  -0-0

تتسثل في تحديد فكرة لمسذروع او اكثر واتظمب ذلػ اجراء فرز اول سريع للأفكار الستالة او  :الخطؽة الاولى 
 .اعداد افكار جديدة افزل

ترر دراسة الجدوػ السبدئية والانتقاء السبدئي لمسذروعات وتتسثل ىذه الدراسة بإعداد تقرير مخ الخطؽة الثانية: 
 :يذسل

لجؼ طمب وسؾق الدمعة او الخدمة التي سيشتيجيا السذروع والسدتفيديؽ او مؽ الستؾقع خدمتيؼ والسشاطق  -
  السدتيدفة مؽ السذروع

  الدمع والخدمات البديمة وتقديرات الانتاج السشاعرة لكل مشيا و التكشؾلؾجيات السدتخدمة مشيا -

  سظمؾبة لمسذروعمادػ تؾفر عشاصر الانتاج الرئيدية ال -

 مدة تشفيد السذروع -
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  الحجؼ التقريبي لاجستثسار ونفقة التذغيل -

القيؾد او العؾامل الاخرػ التي يسلؽ ان تكؾن ليا تأثير ىام عمى السذروع السقترح تشفيذه الدياسات والمؾائح  -
 والقؾانيؽ الحلؾمية الرئيدية ذات الرمة بالسذروع

  دراسة مفرمو لمدؾق  -

 تؾافر السيارات الفشية الاجزمة لمسذروعمدػ  -

  دراسات تؿيؼ نتائج السذروعات السذابية لاجستفادة مشيا -

 .خرائص الاقترادية والاجتساعية لدلان السشظقة التي سيقام بيا السذروع -

ل السثال معايير انتقاء السذروع، في ىذه الخظؾة تظبق معايير عامو لانتقاء السذروع عمى سبي :الخطؽة الثالثة 
 :ىشاك افكار لسذروعات يسلؽ استحعادىا بدرعو اذا كانت

  غير ماجئسو تكشؾلؾجيا -

  عدم تؾافر السؾاد الخام والسيارات الفشية بدرجو كاؼيو -

  تشظؾؼ فكره السذروع عمى درجو كبيره مؽ السخاطرة -

 .السذروع لو تكاليف اجتساعيو وبيئية باىغة -

وتذسل التقييؼ السالي والتجارؼ والاقترادؼ الاجتساعي والبيئي لمسذروع  ذروع بعد التشفيذتؿيؼ الس: 1الخطؽة الخابعة
بعد التشفيذ، لي  يختمف التقييؼ بعد التشفيذ عؽ تقييؼ قبل التشفيذ رغؼ ان السقاييس مدتخدمو ىي نفديا الى ان بعد 

وبيذا نتعرف عمى مؾاطؽ الزعف واسحاب  درةالتشفيذ ندتخدم الؿيؼ الفعمية بيشسا قبل التشفيذ ندتخدم الؿيؼ السق
 .السذاكل التي واجيت السذروع ونعسل عمى لميا والاستفادة مشيا في تحديؽ لال السذروع

 مفهؽم البشؽك الاسلامية: -0

 عة ليس في الامة الاساجمية  فحدب ولكؽ ايزا في جيع بقايا العالؼأصححت البشؾك الاساجمية لؿيقة واق     
 فكرا اقترادية ذا طبيعة خاصة. ومقدمة بذلػ
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 :البشؾك الإساجمية عدة تعاريف نذكر مشيا تعخيف البشؽك الإسلامية: -0-0

البشؾك الإساجمية مؤسدة نقدية مالية تعسل عمى جذب الشقدية مؽ الأفراد وتؾعيفيا تؾعيفا فعالا يلفل تعغيسيا،  -
 1ويعسل عمى تشسية اقترادياتياا يخدم شعؾب الامة وبس لإساجميةونسؾىا في إطار القؾاعد السدتقرة الذريعة ا

ىي الذركة التي تقؾم عمى تعاطي الأعسال السررؼية وأعسال الاستثسار والتسؾيل وفق أللام الذريعة  -
 .2الإساجمية

اء الفرد مؽ خاجل ما سبق ندتشتج ان البشؾك الاساجمية ىي: مشغسة اساجمية تعسل في مجال الاعسال ييدف بش
وتشسيتيا واتالة الفرص السؾاتية ليا، لمشيؾض عمى اسس اساجمية تمتزم بقاعدة الحاجل  والسجتسع السدمؼالسدمؼ 
 والحرام.

يعد السدمسؾن اكثر مؽ ساىؼ في التظؾر السررفي عمى غرار ماقدمو الإغريق  :نذأة البشؽك الإسلامية -0-0
لات لمة الذتاء والريف بسلة وما تقؾم عميو السحادوما اعتبره الأوروبيؾن بداية لشذاط مررفي لدي ، فقد كانت ر 

واساسا يقؾم عميو العسل السررفي وصؾره مؽ صؾر التعامل في مجال ايداع  مؽ ضسان وامان وثقة واستقرار
كتشاز الامؾال واستثسارىا ، لي  يعتبر الزبير بؽ العؾام رضي الله عشو اول مؽ ابتكر طريقة الإيداع بحي  تسشع الا

وذلػ  ة جعل مؽ عيؾر البديل ضرورة ممحةوانتذار الفائدة الربؾية في السرارف الحديثالبشؾك التجارية  ومع عيؾر
وىؾ ما دارت لؾل ابحاث والسشاقذات بداية الشرف الثاني مؽ  الذريعة الإساجمية بإيجاد بشػ يقؾم عمى محادغ

مسية إلى الغيؾر بداية بشؾك الادخار القرن الساضي واستثسرت لتى مظمع الدتيشات لي  بدأت السحاولات الع
كسا قامت الأردن بإنذاء مؤسدة تشسية وإدارة امؾال  1971ثؼ بشػ ناصر الاجتساعي  1963السحمية بسرر عام 

، بشػ ؼيرل 1976وبشػ ؼيرل الاساجمي السررؼ سشة  1975إلى عيؾر بشػ دبي الاساجمي  ،1972الأيتام 
وقد تأسدت بعدىا عدة بشؾك  1978الأردني التسؾيل والاستثسار شػ وب بالخرطؾم 1977الاساجمي الدؾداني 

 .3إساجمية ومراريف تقؾم عمى محادغ التذريع الإساجمي في عدة دول

 

                                                           
 17،ص1995محدؽ الدؽ الاخزرؼ، البشؾك الإساجمية، اتراك لمشذر والتؾزيع، مرر، 1
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 السطمب الثاني: اهسية واهجاف السذخوع 

اىسية  السذاريع الاقترادية جزء لا يتجزأ مؽ الاقتراد الؾطشي لأؼ دولة، مؽ خاجل ىذا السظمب سشتظرق الى      
 واىداف ىذه السذاريع الاقترادية

تسثل السذاريع الاقترادية الركيزة الأساسية لمتشسية الاقترادية لأؼ دولة سؾاء متقدمة أو  اهسية السذخوع: -0
  :1نامية، نغرًا لأىسية الدور الذؼ تمعحو في الاقتراد، إذ تديؼ في تحقيق عدة ميزات اقترادية مشيا

مؽ لدة العجز في السيزان التجارؼ، باستخدام افزل انؾاع الفشؾن تخؽيف اىؼ في لمسذاريع ان تديسلؽ  -
 الانتاجية، كان تداىؼ محاشرة في انتاج ملؾنات الدمع التي تتجة لمتردير

تتزح اىسية الدور الاستراتيجي الذؼ تمعحو السذاريع في تحيق التظؾر الاقترادؼ لمدول الستقدمة، مؽ خاجل  -
مؽ نابج  %48أ تداىؼ السذاريع الاقترادية بسا مقداره -م-يؽ الشاتج السحمي الاجسالي ففي الؾالسداىسة في تكؾ 
 . %61.8وفي فرندا  %27.1وفي اليابان السحمي الاجسالي

تداعد السذاريع الاقترادية عمى سد التياجات الدؾق السحمي، كسا تداىؼ في تقميل فاتؾرة الاستيراد نغرًا لدورىا  -
  نتاجية وزيادة السعروض مؽ بعض السشتجاتفي تحديؽ الإ

وعاجوة عمى ذلػ، يُسلؽ لتمػ  مسا يقمل ندحة الحظالةكسا تتسيز السذاريع الاقترادية بقدرتيا عمى تؾعيف العسالة  -
الرشاعات أن تُذارك في زيادة الالتياطي الشقدؼ مؽ خاجل تردير بعض الدمع، خاصة السشتجات الحرؼية 

 .2والغذائية

الاقترادؼ لأؼ بمد سؾاء كان متظؾر  تداىؼ السذاريع الاقترادية في تحديؽ القؾة التشافدية وزيادة الشذاط كسا -
 او مؽ البمدان الشامية 

 وتتزسؽ اىداف السذاريع الخاصة واىداف السذاريع العامة: اهجاف السذخوع -0

ر مؽ يعتبانا تحقيق اقرى ربح  ة في السذروعتفترض الشغرية الاقترادي : اهجاف السذاريع الخاصة -0-0
 اجوالربح الذؼ يدعى اليو السذروع ىؾ الفرق بيؽ لريمة السبيعات وتكاليف الانت الاىداف الرئيدية لأؼ مذروع

                                                           
قى الدولي تسؾيل السؤسدات الرغيرة والستؾسظة بالريغ السررؼية الاساجمية، بح  مقدم الى السمت محدؽ، سميسان ناصر،عؾاطف-1

 *9+-8،ص2011 24و23الاول لسعيد العمؾم الاقترادية وعمؾم التديير، جامعة غرداية، يؾمي
 ،19/11/2020السرصد السررؼ، السذروعات الرغيرة والستؾسظة..الاىسية الاقترادية والتجارب الدولية،-2
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ولكؽ عمى الرغؼ مؽ ان تحقيق الربح  .ويشدرج في تكاليف الانتاج بيذا السفيؾم كل الشفقات التي يتحسميا السذروع
لسذروع ونجالو الى انو لا يعتبر اليدف الؾليد الذؼ ييدف ال ييدف اليو السذروع يعتبر ضرورؼ لاستسرار ا

 :ؼحجانب تحقيق الارباح نجد اىداف اخرػ كثيره مؾضعا لاىتسام السذروعات الخاصة ومؽ اىسيا

 تحقيق اقرى قدر مسلؽ مؽ السبيعات كؾسيمو الحرؾل السذروع عمى شير واسعو وثقو كبيره في الاسؾاق _

 .يلؾن اليدف مؽ الانفاق الاستثسارؼ لسذروع قائؼ ولسايو الشذاط الرئيدي لو مؽ خظر تؾقف الانتاجقد  _

العامة بغض الشغر عؽ  السشفعة ىؾ تحقيق اليدف الاساسي لمسذروعات العامة 1:اهجاف السذاريع العامة -0-0
ولكؽ يجب ان لا يفيؼ  تكمفتيا او باقل تقديؼ خدمو بدعرالعامة قد تكؾن في بيع الدمعة او ال الربح، لي  السشفعة

مؽ ذلػ ان السذاريع العامة لا تيتؼ اطاجق الربح بل يجب ان لا يتؼ ذلػ عمى لداب الاىداف التي انذئت 
 .وفي ما يمي اىؼ الاىداف التي تشذا مؽ اجل عيده السذاريع العامة مشاجميا السذاريع العامة

والذخائر، او لاعتحارات  الأمؽ قؾمي لمدولة مثل صشاعة الأسمحةالسرتحظة ب ؾيام بعض السذروعات الؾطشية_
السشتجة لمشفط مرافي لتكريره او اسظؾلا بحريا لشقمو، او انذاء قاعده مؽ الرشاعات  الدولة اقتراديو وطشيو كإنذاء

 .الثقيمة كاس لمتشسية

ت الاجتساعية، كسا في لالو الخبز بإنذاء مذروعات وبيع مشتجاتيا باقل مؽ التكمفة لاعتحارا قد تقؾم الدولة_
 .والسشدؾجات والأدوية.... الخ

قد يلؾن الغرض مؽ انذاء الدولة لسذروعات انتاجيو ىؾ الحرؾل عمى مؾارد ماليو لتسؾيل الشفقات بدلا مؽ  _
التجائيا لفرض ضرائب جديده )صشاعو الدجائر مثاج مؽ السذروعات العامة مؽ ىذا الشؾع في كثير مؽ دول 

 الؼ(الع

 مذروعات السشافع التي تشتج الخدمات الأساسية والبشية التحتية )مثل الشقل والسؾاصاجت طرق و الكيرباء...الخ( _

 خرائص البشؽك الاسلامية انؽاع و السطمب الثالث: 

نذأ تعسل البشؾك الإساجمية وتشتذر لتعسيؼ نذاطيا ولتى يتاجءم كل بشػ مع البيئة التي نذأ فييا كان يجب أ     
وليذا تشؾعت كسا  خدمات مذروعة فييا مرمحة للأفرادبشؾك إساجمية كبديل عؽ البشؾك الرأسسالية الربؾية لتقديؼ 

  تشؾعت البشؾك الربؾية
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نغرا لانتذار البشؾك الإساجمية وازدياد معاماجتيا وامتداد نذاطيا عيرت انؾاع  :1 انؽاع البشؽك الاسلامية -0
  :نذكر مشيا مايمي رويسلؽ تقديؼ البشؾك الإساجمية وفقا لعدة معاييلمبشؾك الإساجمية متخررة 

يعتسد ىذا السعيار عمى أساس الشظاق الجغرافي الذؼ يستد إليو الشذاط البشكي  وفقا لمشطاق الجغخافي: -0-0
  : ونسيز نؾعيؽ

  التي تحسل جشديتياىي البشؾك التي لايتعدػ نذاطيا الشظاق السحمي لمدولة بشؽك إسلامية محمية:  -0-0-0

ىي البشؾك التي يستد نذاطيا خارج الدول التي تسارس نذاطيا فييا ) عؽ طريق  بشؽك إسلامية دولية: -0-0-0
 ( ....إقامة عاجقات مع بشؾك أخرػ أو فتح فروع البشػ في الدول الخارجية

لأمؾال و بشؾك تشسؾية استثسارية بسا أن البشؾك الإساجمية ىي بشؾك تؾعيف ا وفق الشطاق التؽظيفي لمبشغ: -0-0
 :تعسل عمى إنساء ثروة الأمؼ وتحقيق الذغل الكامل لسؾاردىا يسلؽ تقديسيا لدب نظاقيا التؾعيفي إلى

: ىي البشؾك التي تختص في تسؾيل السذروعات الرشاعية والتي تسمػ مجسؾعة بشؽك إسلامية صشاعية -0-0-0
 ت الجدوػ وتقييؼ فرص الاستثسارمؽ الخبرات الحذرية في مجال إعداد دراسا

 ىي البشؾك التي تعسل عمى استراجح الأراضي الزراعية بشؽك إسلامية زراعية: -0-0-0

ىي البشؾك الستخررة في تسؾيل الأنذظة التجارية وتغمب عمى نذاطيا  بشؽك إسلامية تجارية: -0-0-0
 العسميات القريرة الأجل

 :يار عمى لجؼ نذاط البشػ ويشقدؼ إلىيعتسد ىذا السعوفق لحجػ الشذاط:  -0-0

ىي البشؾك التي يشحرر عسميا في الجانب السحمي، التي تعسل عمى  بشؽك إسلامية صغيخة الحجػ: -0-0-0
 وتقديؼ تسؾيل قرير الأجل السذروعات والافراد في شلل مرابحات ومتاجرات تجسع السدخرا

تشؾع خدماتيا مقارنة مع البشؾك الإساجمية صغيرة ىي بشؾك تتسيز ب بشؽك إسلامية متؽسطة الحجػ: -0-0-0
  الحجؼ، إلا أن نذاطيا يحقى محدودا بالشدحة السعاماجت الدولية

وىي قادرة عمى التأثير وتؾجيو الدؾق  وتدسى ايزا ببشؾك الدرجة الأولى بشؽك إسلامية كبيخة الحجػ: -0-0-0
 روع في دول أخرػ وعادة تكؾن ليا ف قدؼ والسررفي السحمي ولتى الدوليالش
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 : يسلؽ أن نسيز ثاجثة أنؾاع مؽ البشؾك وىي وفق للاستخاتيجية السدتخجمة:  -0-4

ىي بشؾك تعتسد عمى استراتيجية التؾسع والتظؾير والابتكار والتجديد بشؽك إسلامية قائجة ورائجة:  -0-4-0
وبالتالي ىي تتسيز بارتفاع لجؼ  ػ السررؼية عمى خاجف البشؾك الاخر وتظبيق الدث التكشؾلؾجيا في السعاماجت 

 .معاماجتيا وربحيتيا

ىي بشؾك تتحع استراتيجية التقميد لمبشؾك القائد والرائدة فإذا ما نجح نغام ما  بشؽك إسلامية تابعة ومقمجة: -0-4-0
 .تتحعو ىذه الأخيرة وتعسل عمى تقديؼ نفس خدمات تمػ البشؾك مقابل تكاليف ومراريف أقل

ىي البشؾك التي تتحع سياسة الرشادة السررؼية ولا تقؾم بتقديؼ لامية ححرة ومحجودة الشذاط: بشؽك إس -0-4-0
 .الخدمات السررؼية التي تكؾن مرتفعة التكاليف أو تحسل مخاطر مرتفعة

 :يسلؽ تقديؼ البشؾك عمى ىذا الأساس إلى نؾعيؽ ىسا :1وفق لعسلاء البشغ -0-5

د سؾاء كانؾا طبيعييؽ أو ىي البشؾك التي تقدم خدمات للأفرامع الأفخاد: بشؽك إسلامية عادية تتعامل  -0-5-0
 .وسؾاء عمى مدتؾػ العسميات السررؼية الكبرػ أو العادية أو السحدودة معشؾييؽ

ىي البشؾك التي تقدم بشؽك إسلامية غيخ عادية تقجم خجماتها لمجول والبشؽك الإسلامية العادية:  -0-5-0
والبشؾك الإساجمية العادية تدتظيع  التشسية الاقترادية والاجتساعية لإساجمية لتسؾيل مذاريعخدماتيا إلى الدول ا

 .مؾاجية الأزمات التي ترادفيا

 خرائص البشؽك الاسلامية: -0

تعتبر البشؾك الإساجمية مؤسدات بشكية لديثة العيد بالسقارنة مع السؤسدات التقميدية، لي  أنيا تستاز عشيا      
 :واضحة مدتسدة مؽ الذريعة الإساجمية ويسلؽ لشا أن نؾجز ىذه الخرائص ؼيسا يمي بسسيزات

السدمسؾن ممزمؾن في تررفاتيؼ بأصؾل الحاجل والحرام في الذريعة، فاج  ارتباطها بالعقيجة الإسلامية: -0-0
ؼ الربا تحريسا قظعيا يجرؤون عمى مخالفة للؼ مؽ أللام القرآن والدشة الشبؾية وقد نص القرآن الكريؼ عمى تحري

ومشو لا يجؾز البشؾك الإساجمية انتاج او تسؾيل أو استيراد أو ترشيع الدمع السحرمة شرعا كالخسر، علس البشؾك 
 .2الربؾية التي تعتسد عمى الفائدة اخد وعظاء وعمى دعؼ الالتكار ات

                                                           
 56، ص 2002عبد الغفار لشفي، إدارة السرارف، دار الجامعية لمشذر ، مرر ، 1
حة الزليمي2  8-7 ص ص،بدون سشة نذر، دار السلتبي، الدعؾدية، اللام التعامل مع السرارف الاساجمية،وـ
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البشؾك التقميدية، لي  ترفض البشؾك  وىي الرفة التي يستاز بيا البشػ الإساجمي عؽ  عجم التعامل بالخبا: -0-0
الإساجمية التعامل بالربا بلل أشلاليا مؽ اخد او عظاء ،ايداع او تؾعيف، قبؾلا اوخرسا، عاىرة او مخؽية، مقدما 

 .1او مؤخرا، عساج بأللام الذريعة والالتزام بأمر الله سححانو وتعالى

نذاطو تجسيع السؾارد واستخداميا ذات الظابع الستؾسط أن الألبؾم الاساجمي يغمب عمى  تجسيع السؽارد : -0-0
والظؾيل الاجل، فيؾ في الأساس يدعى إلى التسؾيل الاجزم لتسؾيل السذاريع الإنتاجية في مجالات مختمفة بيدف 
 دعؼ عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية في السجتسع وذلػ لسا ليذه الاستثسارات اثار محاشرة وغير محاشرة عمى

 .زيادة الإنتاج والدخل القؾمي وزيادة فرص العسالة في السجتسع

: أن البشػ الإساجمي يتستع بالايجابية والسحادرة والخمق، ويجب أن يذجع الرفة الإيجابية البشغ الإسلامي -0-4 
ؾك الربؾية ىذه الرفات في السجتسع الإساجمي ويقزي عمى نزعات التؾاكل والاعتساد عمى الغير والتي تذجعيا البش

 وىذه الرفات تشتذر في الدول الإساجمية الشامية، ويدتظيع البشػ الإساجمي القزاء عمييا

أن أىؼ ركؽ مؽ اركان البشػ الإساجمي والذؼ يسيزه عؽ غيره ىؾ إقامة  الرفة الاجتساعية البشغ الإسلامي: -0-5
ية ممزمة تعالج كثيرا مؽ مذاكل السجتسع فيي وذالػ لأن الزكاة فريزة ديش وق الزكاة وإدارتو شرعيا ومررؼياصشد

ضرورة واجحة لمتكافل الاجتساعي والإساجمي كسا أن الرفة الاجتساعية البشػ الإساجمي تفرض عميو أن يدخل 
السدؤولية   السلاسب الاجتساعية والسلاسب الشفدية في لداباتو عشدما يدير مذروعات لانو بدون ىذه الشغرة

 شؾك الإساجمية الكثير مؽ عشاصرىا السسيزةالاجتساعية تفقد الب

تحرم الذريعة الإساجمية بيع الديؾن بغير ؾيستيا الاسسية، بغض الشغر عؽ مؾعد تجشب التخاكسات الشقجية:  -0-6
استحقاقيا لأن اؼ فارق بيؽ الؿيسة الاسسية والؿيسة الحالية التي يحاع بيا تعتبر مؽ الربا السحرم ومشو فإن البشؾك 

مية لاتدتظيع الدخؾل في تراكسات للأصؾل الشقدية كسا يحدث في العالؼ اليؾم بيؽ البشؾك التقميدية كسا لالع الإساج
الاقترادؼ "مؾريس آلبييو" أن ىذه الذركات تفؾق جدا التسؾيل السحاشر الذؼ يقدم القظاع الحؿيقي في الاقتراد 

بيرم السقمؾب وىي   ما يدسى عمى لدان "مؾريس آلبييو"وىؾ قظاع الإنتاج والتداول وتردؼ ىذه الذركات الى خمق 
طحقات تسؾيمية بحثة مؽ أصؾل نؿية متراكسة عمى قاعدة صغيرة مؽ الدؾق الحؿيؿية، وىؾ مؽ أىؼ أسحاب 
الاضظرابات والتأرجح في الاقتراد الغربي اليؾم وكل ىذا لاتقع ؼيو البشؾك الإساجمية ولا يخزع لو الشغام 

 2 ميالاقترادؼ الإساج

                                                           
1

  58ص ،8118 ،الاسكنذريت،منشاة المعارف،ادارة المخاطز الائتمانيت،محمد عبذ الحميذ الشىاربي
2

،  8104لت بمك البزكت الجشائزي وكالت تيشي وسوصيغ التمىيل في البنىك الاسلاميت دراست حا ،غماري حفيضت،ركيبي كزيمت

  05-03ص-ص 8105البىيزة، الجشائز ، -مذكزة لنيل شهادة الماستز في العلىم الاقتصاديت، جامعت اكلي محنذ اوالحاج
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 مفاهيػ عامة حؽل التسؽيل في البشؽك الاسلامية :السبحث الثاني

يقؾم التسؾيل في البشؾك الإساجمية عمى محادغ الاقتراد الاساجمي الذؼ يقؾم بدوره عمى الأللام والقؾاعد      
بيل الفيؼ الرحيح العامة الذريعة الإساجمية، السدتشحظة مؽ القرآن الكريؼ والدشة الشبؾية الذريفة، لذالػ وفي س

التسؾيل الإساجمي، سشعرض في ىذا السحح  بإيجاز إلى ماـية التسؾيل الإساجمي واىؼ خرائرو وانؾاعو، ثؼ عمى 
 .ماـية مرادر التسؾيل في البشؾك الإساجمية، بالإضافة إلى واقع التسؾيل بيؽ الشغاميؽ الاساجمي والتقميدؼ

 مفهؽم التسؽيل الاسلامي: السطمب الاول

يعد التسؾيل الإساجمي تقشية تسؾيمية تحتل ملانة ىامة في مرادر التسؾيل،ومؽ أجل التعرف عمى مفيؾمو      
 سيتؼ التظرق إلى مايمي:

التسؾيل في الاقتراد الاساجمي يتسيز عؽ التسؾيل بذلل عام بسا تحلسو مؽ قؾاعد  :تعخيف التسؽيل الاسلامي -0
الذريعة الإساجمية،  تبيحو ماؽ صيغ التسؾيل الإساجمي خارج عؽ إطار شرعية، فاج يسلؽ أن تكؾن ىشاك صيغة م

 .كسا أن التسؾيل الإساجمي يخدم السحادغ الأساسية الاقترادؼ الإساجمي

تقديؼ العيشية او الشقدية مسؽ يسمكيا ) البشػ (الى شخص اخر )العسيل( ليتررف  ويعرف التسؾيل الإساجمي بأنو
 ذريعة الاساجمية وذلػ بيدف تحقيق عائد "محاح".فييا، ضسؽ اللام وضؾابط ال

وقد عرفو مشذر قحف عمى انو:" تقديؼ ثروة عيشية او الشقدية بقرد الاسترباح مؽ مالكيا الى شخص اخر يديرىا 
 .1ويتررف فييا لقاء عائد تبيحو الاللام الذرعية"

 الخرائص التالية:  مؽ خاجل التعاريف الدابقة يسلؽ استخاجص: خرائص التسؽيل الإسلامي -0

 يتعمق التسؾيل بالسحالغ الشقدية، الدمع والخدمات  _

 2انو يشحغي تقديسو وقت الحاجة اليو لتسؾيل في التؾقيت الساجئؼ بسعشىتتؼ عسمية ا_ 

 استحعاد التعامل بالربا أخذا وعظاء _ 

                                                           
ر في العمؾم رسالة مقدمة لشيل شيادة الساجدتي-دراسة لالة الجزائر-بؾزيد عرام، التسؾيل الاساجمي لمسؤسدات الرغيرة والستؾسظة1

  3،ص2010ورقمة، -الاقترادية، جامعة قاصدؼ مرباح
 30ركيبي كريسة غسارؼ لؽيغة، مرجع سابق، ص2
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بحعزيا الحعض وبالتالي فإن أؼ تؾجيو السال نحؾ الاستثسار الحؿيقي الذؼ ييدف إلى امتزاج عشاصر الإنتاج _ 
  ربح يشتج عؽ ىذا الاستثسار يلؾن ربح لؿيقي يغير في زيادة عشاصر الإنتاج

  تؾجيو السال نحؾ الانفاق عمى السذاريع السحالة مؽ وجية نغر الذرع _

ص والإتقان التركيز عمى سمؾك الفرد نحؾ الاخاجق الفاضمة فيؾ يربي ؼيو صفات الأمانة والثقة بالشفس والإخاج _
 في العسل مسا يؾفر فرص أكبر لشجاح السذروعات وبالتالي نجاح عسمية التشسية

  1التركيز عمى طاقات الفرد ومياراتو وإبداعاتيؼ_

 :2تتسثل في ثاجثة أنؾاع وىي: انؽاع التسؽيل الاسلامي -0

السال إذ غالحا ما تكؾن مدتو يدتخدم ىذا الشؾع مؽ أجل تغظية التياجات دورة راس  التسؽيل قريخ الأجل:-0-0
أقل مؽ سشة، وفي أنذظة البشؾك الإساجمية تكؾن عسميات السرابحة ىي الشذاط السشاسب لمتسؾيل قرير الأجل إذ 

 :تتسيز بالسداىسة في زيادة رأس السال التداول وسرعة وعدد مرات التداول العام الؾالد، وتتسثل أىؼ ميزاتو في

 ، اذ يسلؽ سداده عمى السدػ القريرسيؾلة الدداد مؽ الستسؾل -
 القدرة التأثيرية عمى سرعة معالجة السؾاقف التي تأثر عمى قدرة السذروع -
 عدد مرات التداول في العام الؾالد -
تدتخدم البشؾك الإساجمية ىذا الشؾع مؽ أجل تسؾيل السذاريع التي تحتاج آلاف التسؽيل متؽسط الاجل:  -0-0

 ل السدة في ىذا الشؾع الى ثاجثة سشؾات ومؽ أىؼ مسيزاتو مايمي:الآلات او تزيد إذ تر
 يؤدؼ نفس الأعراض التي يدتخدم لأجميا التسؾيل طؾيل الأجل -
 يتستع ىذا الشؾع مؽ التسؾيل بشؾع مؽ السرونة لسعالجة العجز في السذروعات -
ىؾ شراء الأصؾل الثابتة والالات عادة مايلؾن الغرض مؽ ىذا الشؾع مؽ التسؾيل التسؽيل طؽيل الأجل:  -0-0

والسعدات الاجزمة الانذاء السذاريع الكبيرة والتي تدتغرق عسمية إنذائيا مدة مؽ الزمؽ لا تزيد عؽ الخسدة 

                                                           
عاد زىير،قاديرفؾان،بؾشريط الحذير، عاشؾر محمد عبد القادر، التسؾيل الإساجمي ودوره في تسؾيل السؤسدات الرغيرة والستؾسظة -1

،جامعة الذييد لسة  رسالة مقدمة لشيل شيادة الساجدتير في العمؾم الاقترادية -الؾادؼ وكالة-في الجزائر دراسة لالة بشػ البركة 
 6،ص  2018لخزر بالؾادؼ ،

 
-2011رابح جاجل،عبد الرزاق شيخ، صيغ التسؾيل وأثرىا عمى تؾليد الأرباح في البشؾك الإساجمية دراسة لالة بشػ قظر الاساجمي2

 8-7ص -،ص2019تخرص العمؾم الاقترادية، جامعة محمد بؾضياف،السديمة،الجزائر، ، مذكرة لشيل شيادة الساستر في 2018
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الشؾع مؽ التسؾيل مداىسة فعالة في تحقيق التشسية الاقترادية، إذ يركز عمى السذاريع ذات  ىذا ويداىؼ ،سشؾات
 البشػ شريلا في إنذاء ىذه السذروعات مؽ بداية العسل فيياالظابع الانتاجي، ويلؾن 

 التسؽيل في البشؽك الإسلاميةر مراد :السطمب الثاني

 الدولة وبإملان لاساجمية والبشؾك الرأسسالية البشؾك بيؽ الامؾال لسرادر بالشدحة لا يؾجد اختاجف كبير     
 ميزانيو في الخرؾم جانب تركيب  في ىشا الفرق  يلسؽ وقد .الإساجمية البشؾك في امؾاليؼ استثسار اوالاشخاص

 محميا وستحل الاجل القريرة او الستؾسظة الظؾيمة، سؾاء القروض الحدابات كل ستمغى بحي  الاساجمي البشػ
 تحسل او الساليةة الدش اخر في الارباح مؽ جزء عمى الحرؾل مؽ اصحابيا تسلؽ التي والاستثسار الإيداع لدابات
 معمؾمةة ثابت فائدة السررف عمييا يدفع ايداع لدابات الاساجمي البشػ لدػ اذن تؾجد لا انؾجدت، لخدارةا مؽ جزء

 الإساجمية.ة مزارب اساس عمى الغير ايداعات البشػ سيقبل ذلػ علس مدحقا، السقدار

 ةخارجي واخرػ ة داخمي ىسرادر ال الإساجمية السرارف فيل الامؾا مرادر تشقدؼ

 السداىسيؽ. ويقرد لقؾق ى عم الإساجمية السرارف فيل للأمؾا الداخمية السرادر تذتسل اخمية:الج السرادر-0
 لدابات اصحاب ولقؾق  السظمؾبات لدؼ بعد السررف مؾجؾدات مؽ تحقى ما مقدار السمكية اصحاب بحقؾق 

 بسايمي: الحقؾق  ىذهل وتتسث للسيا وماقي السظمقة الاستثسار

 السال السدفؾع . راس -1

 الالتياطات -2

 السخررات -3

 السدورة الأرباح -4

 السداىسيؽ مؽ الحدشة القروض -5

 وتختمف الامؾال مرادر اجسالي مؽ ضئيمةة ندح الإساجمية السرارفة غالبي فيل للأمؾا الداخمية السرادر وتسثل
 اخر. الى مررف مؽ التسؾيل مرادر اجسالي الى الداخمي التسؾيل مرادرة ندح

 ثسشيا.  ويتست كامل دفع والتي لمسداىسيؽ والسحاعة السردرة الاسيؼ ؾيؼ مجسؾع وىؾ :السجفؽع السال راس -0-0
 الاسسية الؿيسة مقابل انذاءه عشد والسداىسيؽ السؤسدي مؽ السدفؾعة الامؾال في الإساجمية مراريف مال الراس
 ذاتة داخمي تسؾيل مرادر تؾفير اجل مؽ السرارف الييا تمجا والتي السال راسة دزيا اومقابل السردرة، لاجسيؼ
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 كبيرة برؾرة مشو استفادة يسلشسؽ لا مسا الثابتة الاصؾل في السال راس مؽ كبيرا جزءا مايدتغرق ة وعادة طؾيم آجال
 .1التسؾيل في

 مؽ الا تتكؾن  ولا السداىسيؽ نريب مؽ وتقتظعة سابق اعؾان مؽة محتجز  اربالا تسثل وىي :2الاحتياطات-0-0
 مشيا الالتياطات مؽ انؾاعة عد لمسررف.  وتؾجد السالي السركزة وتقؾي تدعيؼ اجل مؽ الامؾال اوفائض الارباح

 لمسررف اوالداخمة الذاتي التسؾيل مرادر مؽ مردر الشغامي. وتعدالالتياطات والالتياطي القانؾني الالتياطي
ة نذاة لحداث ونغرا السررف لدػ سؾدعيؽال لقؾق  ضسان في اىسيتيا لي  مؽ الرأسسالية الظبيعة نفس تأخذ وىي
 السرارف بعض في الؾدائع بحجؼ بالسقارنة محدودةة ندح تسثل الالتياطات زالت فسا الإساجمية السرادر بعض

 الإساجمية

 نؾعيؽ: الى الالتياطات ىذه وتشقدؼ

 الارباح معدل التياطي

 الاستثسار مخاطر التياطي

 اقتظاع قبل السزاربة امؾال دخل مؽ السررف يجشيو الذؼ بمغالس وىؾ الارباح: معجل احتياطي-0-0-0
ة وزياد الاستثسار لدابات لأصحاب الاستثسار عائد مؽ معيؽ مدتؾػ  عمى السحافغة بغرض السزارب نريب
 السمكية لقؾق 

 لدابات اصحاب ارباح مؽ السررف يجشيو الذؼ السبمغ ىؾ الاستثسار: مخاطخ احتياطي-0-0-0
 الحدابات لأصحاب السدتقبمية الخدارة مؽ الحساية لغرض السزارب نريب قتظاعا بعد الاستثسار،
 الاستثسار.

يعرف السخرص بأنو اؼ مبمغ يخرؼ او يحتجز مؽ أجل استياجك او تجديد أو مقابمة  السخررات: -0-0
السخرص عبء الشقص في ؾيسة الأصؾل أو مؽ أجل مقابمة التزامات معمؾمة لا يسلؽ تحديد ؾيستيا بدقة تامة، و 

رات وىسا ونفرق ىشا بيؽ نؾعيؽ مؽ السخر اد سؾاء تحققت ارباح ام لؼ تتحققيجب تحسيمو عمى الاير 
فييا ومخررات مقابمة الشقص في ؾيسة الأصؾل مثل مخرص الديؾن السذلؾك  ومخررات استياجك الأصؾل
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تي السرارف الإساجمية وذلػ وتسثل السخررات مردر مؽ مرادر التسؾيل الذا ومخرص ىبؾط الاوراق السالية
 1خاجل فترة مؽ تكؾيؽ السخرص لتى الفترة التي يدتخدم فييا الغرض الذؼ أنذأ مؽ أجمو

ة والدش الدابقة الدشؾات خاجل السحققة ارباح مؽ اقتظاعيا تؼ التي الارباح جسيعل وتذس السجورة: الارباح-0-4
 يتؼة محتجز  ارباح الديؼ. وتسثلة ؾيس في يشعلس يؽلمسداىس لق فيي السداىسيؽ، عمى تؾزيعيا دون  الحالية
 لاغراض وذلػ ذلػ عمى العسؾمية الجسعيةة ومؾافق الادارة مجمس مؽ قرار عمى بشاء التالية السالية لمدشؾات ترليميا
 .2ةواقترادية مالي

 وضالقر  مثل الاساجمية السرارف لدػ تتاح اخرػ  مؾارد ىشاكالسداهسيؼ:  مؼ الحدشة القخوض -0-5
ة وؾيس الزسان خظاب اوغظاء مدتشدؼ اعتساد كغظاء العساجء قبل مؽ السؾضع التاميؽو  السداىسيؽ مؽةالحدش
 .3السؤجرة الحديدية الخزائؽ تاميؽ

 كانت اذا ماة لال في وذلػ الاجلة طؾيم مرادر الاساجمية السرارف في لاجمؾال الداخمية السرادر وتعد     
 مااذاة لال امافي الاجل،ة طؾيم مذروعات في استثسارىا يسلؽ لي  ،ةكبير  لخارجيةا لمسرادر بالسقارنة ندبتيا
 استثسارىا. يسلؽ فاج ضئيمةة ندح تسثل كانت

 عمى: الاساجمية السرارف في لاجمؾال الخارجية السرادر تذتسل الخارجية: السرادر-0

 )الؾداع(_ الحدابات الائتسانية

 _ الحداباتالاستثسارية

 سشدات )السقارضة(  ارضةالسق _ صلؾك

 الاستثسار _صلؾك

 الايداعة _شياد

 الاستثسار _صشاديق
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 سبيل عمى الحدابات مؽ الشؾع ىذا في السديريؽ مؽ الامؾال الإساجمية البشؾك تقبل: 1الائتسانية الحدابات -0-0
 تحرل ىشا الإساجمية البشؾك ولكؽ نقران.  اوة زياد بدون  بردىا تمتزم قروض انيا عمى الامؾال القرض. وتقبل

 فاج الاساجمي. وبيذا البشػ ضسان عمى السؾدعة الامؾال في التررف مؽ يسلشيا السال صالب مؽ تفؾيض عمى
 ىذا عؾائد الاستثسار. وتكؾن  عؽ ؼشجة تخدار  اؼ لايتحسل انو بسا السال ىذا استثسار بشتائج لق اؼ يعدلمس يلؾن 

 نجد: الإساجمية البشؾك في الائتسانية الحدابات اعانؾ  ومؽ الاساجمي لمسررفة خالر الاستثسار

 الظمب وتحت الجارية الحدابات

يقؾم أصحابيا بايداعيا في البشػ الحفاض عمييا مؽ  وتتسثل في الؾدائع تحت الظمب، الجارية: حدابات-0-0-0
رة صالبيا عمى سحب جية، وسيؾلة استخداميا في العسميات اليؾمية مؽ جية ثانية، لي  تتسيز ىذه الحدابات بقد

جزء مشيا أو كميا في أؼ وقت شاء، وذلػ باستخدام الذيلات وأوامر الررف مقابل عسؾلة بديظة يأخذىا البشػ 
 .الإساجمي نغير إدارتو ليذه الحدابات

 لان الجارية الحدابات عؽ البشؾك بعض في اليانا فرميا يتؼ الحدابات وىذه الطمب: تحت حدابات -0-0-0
 مشيا الدحب ولايحتاجؾن ة محددة لسد امؾاليؼ يحتاجؾن  الذيؽ مؽ او السؾدعيؽ صغار مؽ ميلؾنؾن ةدعا اصحابيا

 .شخري بذلل مشيا الدحب مايتؼ وعادة شيلات دفاتر الحدابات ىذه اصحاب يعظى لا باستسرار. لذلػ

 السزاربة. ليت بيلس عمى لعساجئو الاساجمي البشػ يفتحيا التي الحدابات ىي: 2الاستثسارية الحدابات -0-0
 البشػ يفؾضؾن  انيؼ مفاده البشػ مع عقد بتؾؾيع ؼيقؾمؾن  امؾاليؼ، استثسار الى الحدابات ىذه اصحاب ييدف

 البشػ وبيؽ بيشيؼ السال ىذا استثسار ارباح تؾزيع يتؼ ان الذرعية. عمى الذروط ضسؽ امؾاليؼ في بالعسل الاساجمي
 السال. وتقدؼ عمى يتعدػ او يقررالبشػ مالؼ الامؾال اصحاب يتحسميا دارةاماالخ عمييا، الستفق بالشدب الاساجمي
  الى: الإساجمية البشؾك في الاستثسار لدابات

 عتحارىا اساسا عمى وتقبل اقدام ثاجثة الى الحدابات ىذه ما تقدؼ وعادةالسذتخك:  الاستثسار حدابات -0-0-0
 :الحدابات ىذه انؾاع واىؼ الؾالدة الساليةة الدش في السحققة الارباح فية شريلة والدة ولد
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 كحارة الخدم ىذه مؽ يدتفيد انؽ ويسل السؾدعيؽ لرغارة عاد تفتح لداباتىي و  تؽفيخ: حدابات-0-0-0
 السبمغ بحدود تتعمقة معيش بذروط لدابو مؽ بالدحب الحدابات مؽ الشؾع ىذا لرالب مايدسح السؾدعيؽ. وعادة

 .بالأرباح السذاركة في لقو السدحؾب السبمغ وفقدان الارباح يف والسذاركة والزمؽ السدحؾب

 لدحب ولاجتو الاستثسار في الذخصة رغح بيؽ الجسع تحاول لدابات الاشعار: وهي تحت حدابات -0-0-0
 يتعيد انو جيد بذللو امؾال استثسارة فرص البشػ مشح يدتظيع لي  الشقدية لحاجتو التخظيط استظاع اذا الشقؾد
 السؾدعة امؾالو مؽ اكبرةندح استثسار بالإملان يجعل مساة كاؼية فتر  قبل لدابو مؽحب لد بحاجتو البشػ بإشعار
 التؾفير. بحداباتة مقارن البشػ في

 السدة انقزاء بعد الا مشيا سحب لأصحابيا لايجؾز محدد باجل ترتحط لدابات وىي الأجل: حدابات -0-0-4
بذلػ.  تدسح وعروفيا سيؾلتيا كانت اذا الحدابات ىذه مؽ بالدحب ساجميةالإ البشؾك ماتدسحة عاد لكؽالسحددة. 

 عمى البشػة قدر  تزداد ان الظبيعي الاساجمية. فسؽ البشؾك عسميات تسؾيل مرادر اىؼ مؽ تعتبر الحدابات وىذه
 استقرارىا وزاد لديو الؾدائع لجؼ زاد كمسا الاستثسار

 مذاريع افي استثساره عمى اصحابيا مع الاتفاق يتؼ اباتلد وىي السخرص: الاستثسار حدابات -0-0-5
 السذروعة ترؽي بعد الاة عاد مشيا الدحب ولايجؾز السذاريع ىذه نتائج في الحدابات ىذه تذارك محدده. لي 

 .1اعسالو نتائجة ومعرف

 الايداعة شياد تذحو وىي لا جل الاستثسارية الحدابات مؽ نؾع رايشا في وىي الاستثسارية: السحافظ -0-0-6
 بشدحة مال رب ىؾ الاستثسارية السحفغة في الذرعية. فالسذاركة السزاربة اساس عمى تقبل ان الى السررؼية،

 اللام السحافع ىذه عمى تظبق وبالتالي السزارب ىؾ الاساجمي والبشػ السحفغة تمػ مؽ يسمكيا التي الاسيؼ بشدحو
 السالية الاسؾاق في تداوليا بالإملان يرحح لتى السحافع ىذه تظؾير الإساجمية البشؾك الذرعية. وتدرسبة السزار 
 السقارضة. بدشدات يتعمق لسا بالشدحة لاليا ىؾ كسا

 سيقؾم السردرليا البشػ بان تفيد الإساجمية البشؾك تردرىا اوصلؾك مدتشدات وىي :2السقارضة صكؽك-0-0
 مؽ الستأتية الارباح اقتدامو مقابل اصحابيا ضسان عمىة شرعي بظرق  واستثسارىا مشيا الستأتية الامؾال بتجسيع
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ة اعاد يزسؽ الدشدات. ولا ىذه اصدارة نذر  فية محدد الارباح مؽة معيشة بشدح اصحابيا مع الامؾال ىذه استثسار
 ىذه عمييا.  تختمف اوتعديو الامؾال بيذه التررف في تقريره ثبؾتة لال في الا اصحابيا الى الامؾال ىذه
 سشدات الذرعية. اماة نالي مؽ عميو لاغحار صحيحة مزارب عقد ؼيلؾنيا السذيؾرة التقميدية الدشدات عؽ تالدشدا
 تاريخ في لحاممو ياافعبد لمدشد السردرة الجية تتعيد سمفاة محدد فائدة تحسل لأنيا ربؾيةة زيادب قرض فيي التقميدية
 الدشدات ىذه مؾالا استثسار نتائج الى الالتفات دون ة محددة وبظريق محدد

 تكؾن  لي  السزاربة عقد لريغة تظبيقا وتعد السررف امؾال مرادر الد باعتحارىا :1الاستثسار صكؽك-0-4
 أوة الرلؾك )مظمق نؾعية يحدد أن السررف وبإملان بالعسل السررف ويقؾم الرلؾك أصحاب مؽ الامؾال

 اشلال: عمى وىي رلؾكال ىذه ارباح لتؾزيع بالغرم الغشؼ اعدة وفقق مقيدة( وتحلؼ

 لكؾن  مقيد، عقدمزاربة الرلؾك ىذه ويحلؼمحجد:  لسذخوع مخررة تكؽن  الاستثسار صكؽك -0-4-0
 استثسار( ليذا بإصدار )صلؾك بدوره يقؾم ثؼ بتسؾيميا، يرغب التي ألدالسذروعات باختيار سيقؾم السررف
 ؾيام ويسلؽ السذروع لإنجاز السقدرة السدة دبل لمرػ مدة تحديد سيتؼ كسا العام، لاجكتتاب ويظرليا السذروع
سشة(  63تكؾن ) قد عمييا يتفق التي السدة لدب الرػ لرالب الحداب تحت العائد مؽ جزء بتؾزيع السررف
 ندبتو تحدد الإدارة مقابل الربح مؽ جزء عمى البشػ سيحرل كسا السذروع مؽ الانتياء ليؽ الشيائية التدؾية وستتؼ
 الرػ. في مقدما

 بعقد محلسة الرلؾك ىذه تكؾن   معيؼ: لشذاط بتخريرها السرخف يقؽم الاستثسار صكؽك -0-4-0
 فشدؾية، عقارية، صشاعية، تجارية، زراعية، كانت سؾاء الأنذظة ألد باختيار السررف سيقؾم لي  السقيد السزاربة
 سشؾات 5او  سشؾات 3بيؽ  السدة دتحدي ويتؼ العام لاجكتتاب ويظرليا الرلؾك ىذه مثل بإصدار يقؾم ثؼ سيالية،
 السررف ويحرل الدابق بالحاسب أسؾة الحداب تحت عائد مؽ جزء تؾزيع يتؼ وايزا الشذاط نؾع لدب وذلػ
 الرػ. في مقدما ندبتو تحدد الإدارة مقابل الأرباح مؽ جزء عمى أيزا

 الرلؾك ىذه إصدارب السررف يقؾممطمقة:  مزاربة عقج الرغ هحا ويتحكػ عام استثسار صغ -0-4-0
 الدابقة التؾزيع ضؾابط بشفس وتؾزع العام لاجكتتاب الرلؾك ىذه وتظرح الشذاط لشؾع السحدودة غير السدة السحددة
 الرػ. في مقدما ندبتو تحدد لإدارةا مقابل الأرباح مؽ جزء لمسررف يتحقق الارباح. كسا مؽ لجزء بالشدحة
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 ويتؼ الإساجمية بالسرارف الاجل متؾسط الامؾال مرادر الد عالإيدا ة شياد تعد :1الإيجاع شهادات -0-5
 الىة سش مؽ الذيادة مدة وتتراوح السؾدعيؽ الدخؾل مدتؾياتة كاف لتشاسب مختمفة بفئات الذيادات تمػ اصدار
 سشؾات. ثاجثة

 لداب تحت شيرؼ  عائدة ندح تؾزيع اويتؼ الأجل متؾسظة مذروعات تسؾيل في الذيادات تمػ امؾال وتدتخدم
 لدابات كبير لد الى تذحو الذيادات ىذه ان الى ىشا ويذار الفترة نياية في العائد تؾزيع يتؼ او الشيائية التدؾية
 السزاربة. عقد اساس عمى الذيادات ىذه تقبل لي  السذترك، الاستثسار

 أوعية تسثل ة. لي الإساجمي السرارف في الامؾال مرادر الاستثسارالد صشاديق تعد الاستثسار: صشاديق -0-6
 اوة داخمي سؾاء تشاسبيؼ التي السجالات وفق امؾاليؼ استثسار مؽ لمسؾدعيؽ والستظمحات لالتياجات تمبيا الاستثسارية
 ليذا ويشذأ الدولية او السحمية الاستثسار مجالات الد باختيار السررف ويقؾم مجزية. عؾائد ليؼ يحقق بسا الخارجية
 الإدارة مقابل الربح فية شائعة ندح بأخذ السررف ويقؾم السدتثسريؽ عمى العام تابلاكت يظرليا صشدوق  الغرض
 ىذه وتكتدب معيؽ. مبمغ مقابل الرشدوق ة بادرا  الشذاط بيذا السخترة الجيات الد تؾكيل مايتؼة داوع لمرشدوق 
 الاساجمية، الذريعة للاملأ السجال ىذاة مظابق مدػ او مدبق الامؾال استثسار مجال تحديد في اىسيتيا الرشاديق

 يحلؼ الذؼ الذرعية السزاربة عقد ضسؽ مدحقاة محدد الذروط وفق الرشدوق  مؽ يتخارج ان السدتثسر يسلؽ مسا
 .2الاستثسار صشاديق نذاط

 أخرػ )مخررات دائشة وارصدة الاستثسار مخاطر ومخرص الشقدية التأميشات تذسل أخخى: مرادر -0-7
 .3الزكاة وصشاديق مختمفة( لدابات

 السطمب الثالث: واقع التسؽيل بيؼ الشعام الإسلامي والتقميجي

ديؼ الخدمات التسؾيمية اليد العميا في تق  مؽ الؾاجب في الدول الاساجمية أن تكؾن لمسؤسدات السالية الإساجمية     
وإنسا لؾجؾد قاعدة  يديةتي ىي أساس عسل البشؾك التقموىذا ليس بدبب العامل الديشي وتحريؼ الربا ال الإساجمية

عساجء مدركة لسزايا وفؾائد التسؾيل الإساجمي ، فالتسؾيل الإساجمي في الأساس ىؾ جزء مؽ الاقتراد الإساجمي 
القائؼ عمى تشسية السجتسع والسذاركة الفاعمة في الؿيام بسدؤولياتو الاجتساعية ، التسؾيل الإساجمي قائؼ عمى مبدأ 

معساجء وتقديؼ التسؾيل السشاسب لحالتيؼ ووضعيؼ ولتمبية التياجاتيؼ لا لإثقال كاىميؼ تؾفير الحمؾل التسؾيمية ل
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ات التسؾيل بالديؾن وجعميؼ يقترضؾن لإشحاع لاجات استياجكية غير ضرورية.عمى الرغؼ مؽ وضؾح خظؾ 
الذيؽ يررون عمى  ءمؽ العساج ارتفاع أعداد السؤسدات السالية الإساجمية إلا أنو تؾجد فئةو  الإساجمي ومرداقيتيا

أن ليس ىشاك فرق بيؽ التسؾيل الإساجمي والاقتراض مؽ البشؾك التقميدية، كسا يعتبرون أن الإثشيؽ وجيان لعسمة 
لي  الدبب الرئيدي ليذه الإعتقادات ىؾ الزعف في معرفة  والدة، وأن التسؾيل الإساجمي ليس إلا مدسيات فقط.

وقد يلؾن أيزا بدبب معمؾمة ديشية غير واضحة  مية والسؤسدات التقميديةة الاساجالفؾارق بيؽ السؤسدات السالي
استشادا إلى السشظق، فإن عدم إدعاء شيء  جعمت تمػ الفئة يررون عمى أن القرض ىؾ التسؾيل والربح ىؾ الفائدة.

أرباح بل تدتخدم  ولؼ تدتدخدم إطاجقا كمسة ة لؼ تذكر أن القرض يعشي التسؾيليعشي عدم وجؾده، فالبشؾك التقميدي
وبأن التسؾيل الإساجمي ىؾ  بيؽ التسؾيل الإساجمي والتقميدؼ كمسة فائدة. ىذه الحؿيقة تفشد إدعاء أنو لا يؾجد فارق 

فقط مدسيات لإستجداء العساجء عاطؽياً وديشيا بيدف جذبيؼ لمتعامل مع السؤسدات السالية الإساجمية.لغؾيا، إن 
وىذا ىؾ ألد أوجو  ائض في سعر البيع عؽ سعر التكمفةتجارية يشتج عشيا فتعشي وجؾد عسمية ” الربح“كمسة 

التسؾيل الإساجمي، أما كمسة فائدة فتذير إلى شرط أن يدتفيد السُقرض مؽ السقترض ماديا لدػ سداد السديؾنية، فإن 
ة كمّيا تحادل أمؾال ولأن العسمي ديشار والفرق ىؾ الفائدة 1100 – كسقترض –ديشار عميػ أن تعيده  1000اقترضت 

كدمعة فديشتج عؽ أؼ تأخير في الدداد، زيادة في الفائدة.نحؽ نمتسس العذر لحعض العساجء الذيؽ يرون أن التسؾيل 
الإساجمي مجرد مدسيات، عمى غير الؾاقع، عشدما يقارن العسيل بيؽ السؤسدة السالية الإساجمية والبشػ التقميدؼ 

ؼيجد  لؿيسة الإجسالية لمسديؾنية )أصل مبمغ التسؾيل مزافا إليو الربح أو الفائدة(،فالسقارنة تتؼ عؽ طريق معرفة ا
وىشا يبدأ تزارب الأفكار. أما إذا تعسق العسيل في السعاممة ولالع خظؾات إتسام العسمية  العسيل أن الشتائج متداوية

دون الحاجة إلى متخرص يؾضح لو  لدػ البشػ التقميدؼ ولدػ السؤسدة السالية الإساجمية فديدرك الفرق بشفدو
 لا أنيا أقرر مؽ الشالية الزمشيةوعمى الرغؼ مؽ أن خظؾات التشفيذ لدػ السؤسدات السالية الإساجمية أطؾل، إ ذلػ.

وتذير أيزا بلل وضؾح إلى الفرق بيؽ التسؾيل الإساجمي والبشؾك التقميدية، إذ تقؾم العسمية التسؾيمية برمتيا عمى 
سمعة أو خدمة معيشة يريدىا العسيل، بالظحع تختمف طبيعة الدمعة أو السشتج، ويشتج عؽ ذلػ  عقد بيع وشراء

اختاجف عقد التسؾيل الذؼ يؾقعو العسيل، فيشاك العديد مؽ صؾر التسؾيل الإساجمي وعميو، يختمف العقد بسا يزسؽ 
تقميدية فيؾ عقد والد فقط، عقد قرض مرمحة العسيل ومرمحة السؤسدة السالية الإساجمية. أما في لالة البشؾك ال

 .  1شخري قد يحتؾؼ عمى بشد يشص عمى أنو مؽ لق البشػ التقميدؼ تغيير ندحة الفائدة دون إخظار العسيل
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تختمف أنؾاع عسميات التسؾيل الإساجمي)السرابحة،السذاركة،السزاربة...( التي تتزسؽ كل مشيا عقدىا الخاص. 
وبسجرد زيارة العسيل  ر شلل مؽ أشلال التسؾيل الإساجميولكشيا كميا تُعتب الأنؾاع لا يدرك العديد معشى ىذهربسا 

لمسؤسدة السالية الإساجمية وشرح الدبب وراء طمب التسؾيل، سيقؾم السؾعف السعشي عمى الفؾر بظرح الرؾرة 
ل العسيل بأية إلتزامات السشاسحة لمتسؾيل وشرح كل شيء بذفاؼية عالية وإتسام العسمية بالعقد السشاسب دون إدخا

مدتقبمية قد لا تُحسد عؿحاىا.يسلششا أن ناجلع مسا سبق أن العاجقة بيؽ العسيل لدػ السؤسدة السالية الإساجمية ىي 
عاجقة بيع وشراء محلؾمة بعقد محدد السدة والؿيسة. ولكؽ ماذا يعشي ذلػ لمعسيل؟ ىذا يعشي بلل بداطة أن 

تدتظيع بأؼ لال مؽ الألؾال تغيير معدل الأرباح ومظالبتػ بدداد أية محالغ تزيد السؤسدة السالية الإساجمية لا 
عؽ تمػ السشرؾص عمييا في العقد. أما في لالة البشؾك التقميدية فقد يتؼ تغيير ندحة الفائدة مسا يعشي زيادة في 

ساجمي والبشؾك التقميدية فمساذا إذا كان لا يؾجد فرق بيؽ التسؾيل الإ السبمغ الذؼ سيددده العسيل لمبشػ التقميدؼ.
تدارع البشؾك التجارية السختمفة في افتتاح نؾافذ إساجمية ليا؟ الأمر لا يتعمق فقط بتؾسيع شريحة العساجء مؽ خاجل 
الحرؾل عمى راغبي التسؾيل الإساجمي، بل لأنو الأفزل والأكثر استقرارا ولفاعا عمى أمؾال البشؾك والسداىسيؽ 

 في دورة رأس السال بالسجتسع وزيادة الرخاء والرفاـية. ويذارك بفاعمية

ىذاشة الشغام السالي التقميدؼ، خاصة وأن السؤسدات السالية  2008لقد أعيرت الأزمة السالية في عام      
تمػ الأزمة وكان تأثرىا بيا طؽيفاً جدا، إذ عير في تدني ؾيسة الزسانات   الإساجمية إستظاعت الرسؾد في

والتي سرعان ما إستعادت عافيتيا بعد ذلػ. وقد أدركت معغؼ الدول الأوروبية وأميركا واليابان ىذه  العقارية
إلى مجمس الخدمات التسؾيمية الإساجمية وىي  2008الحؿيقة. ففي اليابان إنزؼ البشػ السركزؼ الياباني في سبتسبر 
تو بأسس التسؾيل الإساجمي وكيؽية تظبيقو.ولاليا الييئة التي تزع السعايير لمتسؾيل الإساجمي لكي يزيد مؽ معرف

وقد أصححت لشدن في السركز الخامس عالسيا  في معغؼ الدول الأوروبية ساجميةلقد انتذرت السؤسدات السالية الا
وتقؾم الحلؾمة البريظانية بإجراء العديد مؽ الاصاجلات القانؾنية لجذب  متعامل بالشغام السررفي الإساجميبالشدحة ل

لإستثسارات الإساجمية ومشيا إصدار تراخيص عسل السؤسدات السالية الإساجمية، بل وتيدف بريظانيا أن تكؾن ا
مركزا عالسيا لمتسؾيل الإساجمي. وبعد الأزمة السالية، أدركت ىذه الدول العريقة في الرأسسالية، أن ىشاك خماج في 

في الإساجمي والذؼ ىؾ جزء مؽ الشغام الاقترادؼ نغاميا السالي وأن الحل يلسؽ في الشغام السالي والسرر 
أن العسيل سؾاء كان مدمؼ أو غير مدمؼ يتؼ الترليب بو   ومؽ أسحاب اختيار التسؾيل الإساجمي الاساجمي الذامل.

وكل السرالل سؾاء قبل إتسام عسمية  الإختيار الأفزل مؽ كافة الجؾانبفي السؤسدات السالية الإساجمية لأنيا 
 ويسلؽ تمخيص تمػ السزايا كالتالي: .1التسؾيل أو خاجل فترة الدداد
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الذفاؼية والؾضؾح، إذ يعرف العسيل بالتفريل الؿيسة الإجسالية لمعسمية التسؾيمية دون إخفاء لذروط أو تقديؼ  -
 وعؾد غير واقعية.

شاماج الأرباح عؽ تمػ السؾجؾدة في عقد البيع والذراء السبرم مع العسيل، لا يسلؽ بأؼ لال زيادة ؾيسة التسؾيل   -
بعض السؤسدات السالية تقؾم بفرض غرامة رمزية عمى العسيل في لالة عدم سداد قدط معيؽ، تمػ الغرامة لا 

لعسيل عمى واليدف مؽ الغرامة ىؾ تذجيع ا ل يتؼ التبرع بيا لمجيات الخيريةتدخل في أرباح السؤسدة السالية ب
ويتؼ تأجيل ذلػ القدط الى نياية  ية، يتؼ تغريؼ العسيل مبمغ مرتفعالإستسرار في الدداد. أما في لالة البشؾك التقميد

 قرض الذؼ تعاقد عميو العسيل.فترة القرض ليتؼ التداب فؾائد جديدة عميو مسا يعشي زيادة في الؿيسة الأصمية لم
شة، يسلشو التحدث الى السؤسدة السالية الإساجمية والتي غالحا ما تؾافق عمى بحال واجو العسيل عروفا شخرية معيّ 

 تأجيل قدط معيؽ دون إضافة أية أرباح أو غرامات عمى العسيل.

إلى ذلػ، نجد أن التسؾيل الإساجمي يختمف شلاج ومؾضؾعا عؽ الشغام السالي التقميدؼ. قد تتذابو الشتيجة في 
سارسة والسعالجة تختمف تساما وىذا ما يشتج عشو تحقيق فائدة لمعسيل. لا يرح الحرؾل عمى التسؾيل، لكؽ الس

القؾل إن التسؾيل الإساجمي ليس إلا مدسيات وأنو يعسل بشفس طريقة البشؾك التقميدية، بحي  تأكد ذلػ مؽ اتجاه 
غام التقميدؼ. فكمسة بديل في الدول الأوروبية الراسخة في الشغام الرأسسالي إلى اعتساد التسؾيل الإساجمي كبديل لمش

ذاتيا تُذير إلى اختاجف الإثشيؽ وتسيّز البديل عؽ الستؾاجد وأنو يتستع بحمؾل لسعغؼ السذاكل السالية التي واجيتيا 
 الدول الأوروبية جراء التسادؼ في الشغام السالي القائؼ عمى الفؾائد الستراكسة عالية السخاطر.

 ي : التسؾيل الإساجمي التسؾيل التقميدؼ في الجدول التالويسلؽ تمخيص أىؼ الفروقات بيؽ 
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 (: الفخق بيؼ التسؽيل الإسلامي و التسؽيل التقميجي0الججول )

 التسؾيل في الشغام الاساجمي التسؾيل في الشغام التقميدؼ اوجو السقارنة

 عاجقة دائؽ بسديؽ - العاجقة والالتزام

الالتزام بدداد القرض  -
 سا كانت الشتائجوفؾائده مي

 عاجقة شريػ بذريػ  -

الالتزام بدداد التدفقات  -
السحققة فعميا مؽ 
 السذروع.....

قدرة السقترض عمى الؾفاء  السعيار الأساسي لقرار التسؾيل
 بالديؽ والزسانات السقدمة

السذروع والقدرة   ساجمة
 التجارية والإدارية لمسذارك

لالة عدم  الرجؾع إلييا في اليدف مؽ الزسانات
 سداد القرض وفؾائده

ضسان جدية الذريػ ولرصو 
 والتزامو بالذروط الستفق عمييا

تعتبر عبء عمى السذروع  - تكمفة التسؾيل
وتزاف إلى التكاليف الاخرػ 

 قابمة لمزيادة عشد تاخر الدداد-

لا تدخل في تكاليف السذروع 
بل تسثل لرة مؽ الربح 

 السحقق

درة ونية السقترض مرتحظة بق مخاطر التسؾيل
عمى الدداد والزسانات 

 السقدمة

مرتحظة ارتحاط وثيق بربحية 
 السذروع وأداء الذريػ ؼيو

التشسية الاقترادية 
 والاجتساعية

ماجءمة السقترض ىي السعيار 
الأول سؾاء كان 

مشتجا أم لا وسؾاء  الاستثسار
كانت الاثار الاقترادية 

 والاجتساعية إيجابية أو سمبية

عائد التسؾيل بالشتائج  ارتحاط
الحؿيقة بالإضافة إلى 

خرؾصية البشؾك الإساجمية 
يفرض اختيار السذاريع 

السشتجة ذات الآثار الإيجابية 
 عمى الاقتراد والسجتسع

شيادة الساجدتير  رسالة مقدمة لشيلمؾسى محارك خالد صيغ التسؾيل الاساجمي كبديل لمتسؾيل التقميدؼ في عل الازمة السالية العالسية،  السرجر:
 129،ص 2013سليلدة، -1955اوت  20، كمية العمؾم الاقترادية، جامعة في العمؾم الاقترادية
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 عسؽميات حؽل صيغة السذاركة :السبحث الثالث

ان جؾىر عسل البشؾك الاساجمية ىؾ السذاركة في الربح والخدارة، مسا يعلس الظبيعة الاستثسارية ليذه البشؾك      
التشغيسية بسا يتاجءم وىذه ض ولا تقترض، لتؾضح الى اؼ مدػ تحتاج ىذه البشؾك الى تظؾير ـياكميا فيي لاتقر 

الظبيعة الاستثسارية، مؽ خاج ىذا السحح  سشقؾم بعرض مفيؾم ومزسؾن صيغة السذاركة، بالاضافة الى آليات 
 التسؾيل وفق ىذه صيغة . التسؾيل وفق ىذه الريغة، ثؼ مزايا ومخاطر التي يتعرض ليا البشػ مؽ جراء

 السطمب الاول: مفهؽم صيغةالسذاركة:

 تعتبر السذاركة الاسمؾب السشاسب لاجستثسار الجساعي في لياتشا الاقترادية السعاصرة تعخيف السذاركة: -0

السذاركة لفع مذتق مؽ شركة، ويقال اشتركشا بسعشى تذاركشا وقد اشترك الرجاجن وتذاركا وشارك  لغة: -0-0
 1ىسا الآخر، ويقرد بيا في الفقو الاساجمي السذاركة في راس السال والعسل والربح والخدارةألد

  ليا عدة تعاريف نذكر مشيا اصطلاحا: -0-0

 2ىي عقد بيؽ اثشيؽ فأكثر عمى أن العسل والسال مؽ كمييسا بقرد الربح_

او صشاعي وفي مثل ىذه العسميات  ىي عسمية تتعمق برفقات طؾيمة الأجل مابيؽ مؤسدة مالية ومذروع تجارؼ،
  تتحسل السؤسدة السالية مخاطر الخدارة مثمسا تدتفيد مؽ الربح

 :3انؽاع صيغة السذاركة -0

 إنذاء أجل مؽ متفاوتة أو متداوية بشدب السال والعسيل السررف تقديؼ ىي السذاركة في راس السال: -0-0
 برفة السال راس في لرة متسمكا مشيؼ والد كل يرحح بحي  قائؼ مذروع في اومداىسة اوشركة جديد مذروع
 يرح ولا السال راس في شريػ كل لرة قدر عمى الخدارة وتقدؼ الأرباح مؽ لشريحو ومدتحقا متشاقرة أو ثابثة
 شرعا. ومؽ انؾاعيا:  أوجائزة لاجل ىي السذاركات فكل ذالػ خاجف اشتراط
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 السحدد أجميا طؾال الذركة راسسال في الذريػ لرة فييا قىتح التي السذاركة ىي الثابثة: السذاركة -0-0-0
 العقد في

 شراء في الآخر لمذريػ لق السررف فييا يعظي التي السذاركة بالتسميغ: هي السشتهية السذاركة -0-0-0
 راس جسيع بسمكية يشفرد أن إلى الآخر الذريػ لرة وتزيد السررف لرة تتشاقص بحي  تدريجيا السررف لرة
 السال

 مشذأة مال راس ممكية تسثل ولدات أوا أسيسي السررف فييا يستمػ التي السذاركة ىي السداهسات: -0-0-0
 أخرػ 

ىي مذاركة في تسؾيل عسمية، صفقة او مذروع معيؽ بيؽ طرفيؽ السذاركة بيؼ السال والعسل)السزاربة(: -0-0
وتحسل صالب السال لمخدائر في لالة عدم  يقدم الدىسا السال والاخر العسل، مع اقتدام الارباح لدب الاتفاق

تتعدد أشلال السزاربة مؽ لي  شروطيا وأطرافيا ومؽ لي  دوران رأس ماليا والسخظط التالي تقرير السزارب، 
 يبيؽ لشا ىاتو الانؾاع:
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 (: انؽاع السزاربة في البشؽك الاسلامية0شكل رقػ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، كمية  رسالة مقدمة لشيل شيادة الساجدتير في العمؾم الاقترادية، ،-قترادؼ لمسذاركة السررؼيةعبمة لسدمف،الدور الاالسردر:
 45-43، ص 2006قدشظيشة،-،جامعة الاخؾة مشتؾرػ  العمؾم الاقترادية
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 اليات التسؽيل وفق صيغة السذاركة . :السطمب الثاني

 اساسييؽ: ىدفيؽ تحقيق الى ركةبالسذا الاستثسار وراء مؽ الإساجمية البشؾك تدعى     

 بشذاطو لمؿيام الزرورؼ  بالتسؾيل بإمداده الثاني الظرفة _ مداعد

 عمييا الستفق التؾزيعة ندح لدب الارباح مؽ جزء عمى _ الحرؾل

لي  يسلؽ استخدام عقد السذاركة في التسؾيل مؽ قبل السرارف والسؤسدات التسؾيمية الاساجمية برؾر واشلال 
  :ىذه الأشلال ما يمي  واىؼ لسا تتستع بو ىذه الريغة ن مرونةا متعددة نغر 

دحقة وىي السذاركة التي لا ترتحط بسدة محددة ولا يؾجد لدػ السررف نية م السذاركة الجائسة )السدتسخة(: -1
يرتحط  وتعتبر بذالػ وسيمة تسؾيل طؾيمة الأجل عمى شلل مذاركة في راس السال لا لإنياء مذاركتو في وقت محدد

 1وانسا يحل أجمو مع انتياء مدة الذراكة استشفاد غرضيا وىي مدة غير محددة غالحا بأجل استحقاق معيؽ

 السال ىذا يدترجع ان الأمل السال مع شريلو الى وىي أن البشػ يقدم السذاركة الستشاقرة السشتهية بالتسميغ: -0
 السقاول عمى يجب الذؼ السبمغ تحديد مذلمة تظرح مدحقا. وىشا لاتعرف التي الارباح مؽ لرتو الى بالإضافة
 سشؾية بأقداط ديشو يددد السقترض ان لي  الرأسسالية البشؾك في لاتظرح السذلمة ىذه مثل البشػ. ان لىا تدديده
 يسلؽ السذلمة ىذهة مدحقا. ولسؾاجي تحدد التي السترتحة الفائدة الى الإضافةب القرض مؽ جزء تتزسؽ متداوية
 ىشا الاساجمي. ويدتحب بالبشػ السذاريع ودراسة الابحاثة ولد بيا تقؾم التي بالأرباح التشبؤة طريق عمى دالاعتسا
 الارباح كانت فان الاجزمة، بالتعدياجت الظرفان يقؾم السدة اخر مايسلؽ. في الؾاقع الى اقرب التشبؤات ىذه تكؾن  ان

 يرجع الذؼ ىؾ البشػ فان العلس، وانكان البشػ الى الستحقي ءالجز  بتدديد الذريػ يقؾم التشبؤات، مؽ اكبر السحققة
 التالي: السثال لديشا الايزاح مؽ لسزيد ،2اخذه الذؼ الفائض شريلو الى

التالي:  الذلل عمى بيشيسا الارباح تقدؼ ان عمى دج 1.000.000 ما مقاول الى قدم الاساجمي البشػ ان لشفرض
 اول.السق ٪ يأخذىا60و االبشػ ٪ يأخذه40

 في دج1.000.000 ب قدرة الأرباح فإن البشػ( ـيلل لدب الابحاثةالسالية )ولد الدائرة قدمتيا التي الدراسة وفي
 دج1.000.000لقرض  ؾيسةا السدة ىذه خاجل في سيددد السقاول أن ذلػ معشى سشؾات خسدة عؽ لاتزيد مدة

                                                           
كمية لدشي عبد الغزيز يحي،الريغ الاساجمية لاجستثسار في راس السال العامل، اطرولة لشيل درجة الدكتؾراه في العمؾم الاقترادية، 1

  89،ص2009العمؾم الاقترادية ،الاكادمية العربية لمعمؾم السالية والسررؼية،
 .محمد بؾجاجل.البشؾك الاساجمية2
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 يتؼ أن الظرفان اتفق سشؾات. إذا خسدة خاجل في دج1.400.000سيقؾم  اؼ الأرباح ٪ مؽ40إلى  بالإضافة
 نياية مالية. وفي سشة كل نياية في دج280.000البشػ  إلى سيدفع السقاول فإن متداوية، سشؾية بأقداط التدديد
 اخدىا التي الزيادة بدفع يقؾم البشػ فإن جد1.000.000مؽ  أقل الأرباح اداكانت سشؾات خسدة بعد اؼ السدة

 الستحقي. الجزء البشػ إلى يدفع الذؼ ىؾ السقاول فإن دج1.000.000مؽ  راكب الأرباح وإذاكانت

 السطمب الثالث : مدايا ومخاطخ التسؽيل وفق صيغة السذاركة

تتسيز صيغة التسؾيل بالسذاركة بعدة ميزات، تجعميا مؽ الأساليب الأنجح لتحقيق الدور الاقترادؼ السظمؾب      
مؽ كل ميزاتيا إلا أن ىذا لا يشفي عدم وجؾد عيؾب ومذلاجت عشد تظبيقيا في  مؽ البشؾك الإساجمية، وعمى الرغؼ

 البشؾك الإساجمية، وسؾف نتشاول مزايا وعيؾب ىذه الريغة
 
 الاقترادؼ الدور لتحقيق السفزمة الأساليب مؽ تجعمو ميزات، بعدة بالسذاركة التسؾيل يتستع أسمؾب السدايا: -0

 بسايمي : إجساليا يسلؽ الأخرػ، الأساليب مؽ بغيره مقارنة والسررؼية السالية السؤسدات مؽ السظمؾب

 عمى التسؾيل مؽ الاقترادؼ الشسؾ تحقيق عمى وأقدر الاستثسار نتائج زيادة في كفاءة أكثر بالسذاركة التسؾيل -
 عؽ يحح  الثاني أن ،ؼيحيؽ الكفؤة البشاءة الفكرة عؽ يحح  الأول لأن،التقديط ( وبيع السديؾنية ) السرابحة أساس

 الدداد . عمى القادر السميء الذخص

 .1وإدارتيا السذروعات إقامة تدتظيع التي الإدارية الكفاءات تأىيل عمى يعسل بالسذاركة التسؾيل -

 السررؼية التسؾيل مرادر مؽ مسشؾعة كانت التي الجديدة والتكشؾلؾجيا الدمع لتسؾيل ماجئؼ بالسذاركة التسؾيل -
 الأخرػ  التسؾيل صيغ باقي بالسذاركةعؽ التسؾيل ميزة عمى دليل وىذا التقميدية

 بآجاليا السررف في التسؾيمية والظاقات السؾارد لجسيع عالية تؾعيف فرص تؤمؽ بالسذاركة التسؾيل صيغة إن -
 عمى تركز والتي السديؾنيةى عم القائسة التسؾيل صيغ مؽ العلس وعمى والظؾيل( والقرير الثاجثة )الستؾسط

 تؾعيف فرص تأميؽ لمسررف تتيح السذاركة صيغة أن يعشي تدييميا. وىذا لزسان الأجل قريرة التسؾياجت
 لجسيع

 .1عائده زيادة إلى يؤدؼ مسا وطاقاتو مؾارده

                                                           
الياس عبدالله ابؾالييجاء، تظؾير آليات التسؾيل بالسذاركة في السرارف الإساجمية دراسةلالة الاردن، اطرولة لشيل درجة الدكتؾراه  1

 57_53ص -،ص2007ية العمؾم الاقترادية ،جامعة اليرمؾكار بالاردن، في العمؾم الاقترادية، كم



[48] 
 

 الاقترادية الجدوػ  دراسات لأن، الرغيرة لمسذروعات الشجاح لتحقيق ضسانًا أكثر بأنو بالسذاركة التسؾيل يستاز -
 صيغ بإلدػ فيتسؾيميا الذروع قبل نجاليا أسحاب وتؾفر السذروعات أىسيةىذه مدػ عؽ تعبر السررف دىايع التي

 فذميا. التسالات مؽ ويقمل والشسؾ التقدم عمى الرغيرة السشذآت قدرة مؽ وىذايزيد السذاركة

 الأشخاص بأن ػذل الإنتاجية، السذروعات في الاستثسار تذجيع عمى يعسل السذاركة بريغة التسؾيل إن-6
 بزسانو ممزميؽ غير فيؼ ضسانو، أو السال رأس إعادة التسؾيل ىذا مؽ لاييسيؼ التسؾيل عمى الحرؾل في الراغبيؽ

 إنتاجيتيؼ زيادة عمى والعسل مذروعاتيؼ في قُدما لمسزي تذجيعيؼ يعشي وىذا مشيؼ تقرير أو تعد لرل إذا إلا
 عمى لافز أكبر فيذا السذروع، نجاح إلى إلا الالتفات دون  الاستثسار في الخؾض أرباليؼ. وىذايعشي زيادة ثؼ ومؽ
 .2خؾف دون  الخارجي التسؾيل أسؾار اقتحام

 ماجءمة التسؾيمية الأساليب أكثر لأنو وذلػ الدخل تؾزيع إعادة في ىؼايد بأنو السذاركة بريغة التسؾيل يستاز-7
 تمػ عائد أن يعشي مسا التؾعيف، ندحة وزيادة كالساج قاعدة زيادة إلى سيؤدؼ وىذا سذروعاتال لتأسيس

 السجتسع. مؽ أكبر شريحة عمى سيعؾد وأجؾر أرباح مؽ السذروعات

 طريق عؽ وذلػ عميو مذاريعيا تقؾم التي لمدول الاقترادؼ الاستقاجل تحقيق في بالسذاركة التسؾيل يداىؼ -8
 السدتؾردة. شتجاتالس عؽ بديمة مشتجات تشتج التي الإنتاجية السذروعات تأسيس

 اسعارىا ثؼ ومؽ السشتجة الدمعة تكمفة انخفاض يعشي وىذا الفائدة اسعار مؽ خمؾهببالسذاركة  التسؾيل يستاز -9
 السدتيمػ يدفعيا التي

 باختيار السررف يقؾم سررف. لي لم الاستثسارية الؾساطة طبيعة مع تتفق بالسذاركة التسؾيل صيغة إن -10
 والخدارة. الربح في السذاركة لريمة مشتغرا أمؾالو في ركوويذا السشاسب العسيل

 بالسذاركة، التسؾيل بريغة ؼيو أمؾالو يدتثسر الذؼ السذروع إدارة في التدخل لق لمسررف سيلؾن  لأنو نغرا -11
 يقؾم سؾف العسيل لأن واردة السعشؾؼ  الخظر انخفاض إملانية وإن تتزاءل السعمؾمات في التحايؽ مذلمة فإن
 بشفدو. ستثسارهبا

 مشذآت في يدتثسر أن مؽ بتسليشو الإساجمي السررف ربحية تحديؽ عمى بالسذاركة التسؾيل صيغة تعسل -12
 لي  مؾاتسؽ غير مؾضع في يزعؾه لؽ معو السذاركؾن  عساجءه أن لي   أقل. ومخاطر أعمى ربحية ذاتر أكب

                                                                                                                                                                                                      
 90لدشي عبد الغزيز يحي مرجع سايق ص -1
 90لدشي عبد الغزيز يحي مرجع سايق ص2
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 في السال استثسار مؽ السررف تَسلُّؽ إلى يؤدؼ بدوره وىذا لسذروعا في كبيرة لررا يسمكؾن  لأنيؼ السخاطر
 كبيرة. أعسال

 مذلمة أصحح الذؼ العامل، السال رأس لتسؾيل مشاسحة صيغة لإيجاد مؾاتية فرصة بالسذاركة التسؾيل يعتبر -13
 هىذ قدرة الحديثة التظبيقات الإساجمي. وقدأعيرت التسؾيل عمى تسؾيميا في السعتسدة السذروعات غالبية تؾاجو
 لذرعية. لمداجمةا خرق  أؼ دون  العامل السال رأس تسؾيل عمى الريغة

 انخفاض لسخاطر عرضة أقل كساأنيا الدولية، الدمع ومخاطر الأسيؼ أسعار مخاطر السذاركة صيغة تتفادػ -14
 ليا. السذابية والريغ السرابحة صيغة مؽ العساجت أسعار

 إلى ؤدؼايمس الستسؾِل السدتثسـر كـاىل مدحقًاعؽ السحددة ؾائدالف رفع عمى بالسذاركة التسؾيل صيغة تعسل -15
 الدخل. وزيادة التذغيل فرص وارتفاع السذروعات لاختيار السجال يتيح بدوره وىذا التسؾيل تكمفة تقميل

 الدقف ضسؽ يحدب لا العسيل نريب إن إذ السررفي، الجياز خارج السؾارد تحريػ في السذاركة تداىؼ -16
 . الائتساني

 السدتثسريؽ. رغارل بالشدحة عؿحة يسثل الذؼ الزسانات لحاجز بتخظييا الريغة ىذه تتسيز -17

 فقط الاربؾيا لامررف شاماج اإساجميا مررف السررف يرحح السذاركة صيغة بتظبيق -18

 السخاطخ: -0

 التالي: الشحؾ عمى تمخيريا يسلؽ السخاطر مؽ كبيرا عددا بالسذاركة التسؾيل صيغة تؾاجو     

 مخاطر وجؾد عؽ الإساجمية لمبشؾك العسمية التجربة كذفت :1السذاركة لعقج العالية الاستثسارية السخاطخ -0-0
 ومسا بحيةر  فرص ضياع عؽ فزاج لؿيؿية، لخدائر الإساجمية البشؾك تعرض أن مشذأنيا السذاركة، لعقد عالية
 ذلػ : يؾضح

 السال صالب عمى تقع الذركة في الخدارة أن الفقياء عميو اتفق مسا السال: رب عمى الخدارة تحسيل -0-0-0
 صالب يلؾن  البشػ فإن بالسذاركة، التسؾيل لالة وفي السال رأس في لرتو بقدر الخدارة مؽ يتحسل وأنو مالو في
 مخاطرة درجة وىذه السذاركة مذروع لجؼ جسمة % مؽ90إلى  مايرل إلى السقدمة لرتو ترل فقد السال، رأس
 اتخذ وميسا الآخر الظرف مؽ تعد أو تقرير يؾجد مالؼ لمخدارة معرضة كميا الحرة ىذه تكؾن  بحي  ية،عال

                                                           
1-https://islamonline.net/20876  16:15عمى الداعة  2021/02/05 يؾم 
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 لتحسل مدتعدون  السؾدعؾن  فيل قائسة، الإملانية فدتحقى السحتسمة، الخدارة إملانية مؽ تقمل تدابير، مؽ البشػ
 الخدارة؟ ندحة عغست ميسا أمؾاليؼ، خدارة

 في تحققت التي الخدارة السدتثسريؽ تحسل أن لاولت عشدما شديد لرج في ساجميةالإ البشؾك بعض وقعت لقد
 عمى الخدائر تمػ مؽ الأكبر الجزء تحسيل إلى اضظرىا الذؼ الأمر البشػ، لدػ السؾدعة أمؾاليؼ مؾلتيا مذاريع
 السذكؾرة الاستثسارات في البشػ ماجك أمؾال مداىسة ندحة عؽ كثيرا تزيد بشدحة السال رأس

 أن السذاركة عقؾد في البشؾك مؽ كثير دخؾل دون  تحؾل التي العؿحات مؽ والتقريخ: التعجي إثبات-0-0-0
 التفريط، أو التعدؼ عدم في قؾلو يُردَّق الخدارة وقؾع لال وفي عميو مؤتسؽ وىؾ السدير الذريػ بيد يلؾن  السال
 التعدؼ. أو الإىسال وقؾع السال رب إثحات تعذر مع

 العساجء، بعض أن لؾلع : فقدالبشغ وبيؼ بيشه عميها الستفق الاستثسارية بالخطة الذخيغ التدام عجم -0-0-0
 أن وجد بل مثاج، الخاصة لسذروعاتو لتفرغو عمييا، الستفق الزمشية الأوقات في السذروع خظؾات بتشفيذ لايقؾم
 بعض أن وجد كسا خؽية، ةالخاص مذروعاتيؼ أو الذخرية لسرالحيؼ الذركة بسال يشتفعؾن  الذركاء بعض
 االبشػ. ؼيو ذاركوى لايلت الحؿيؿية البيع أسعار يخفي الذركاء

 السرارف في الحذرية فالسؾارد :الإسلامية السرارف تفتقجها عالية، بذخية مهارات إلى السذاركة حاجة -0-0
 اليؾمية، والسعؾقات السذاكل مؾاجية عمى القدرة ليؼ تتاح لتى لدييؼ، الابتكارية العقمية تؾافر إلى تفتقر الإساجمية،

 .1ليا الساجئسة الحمؾل تقديؼ تدتظيع لتى الأسمؾب ىذا تظبيق تؾاجو التي

 الذرعية الزؾابط إطار في متغيراتو مع والتعامل العسمي الؾاقع مدايرة عمى الشغام ليذا قدرة ىشاك تكؾن  لكي وذلػ
 السذاركة. لعقد الخاصة الأللام و العامة

 الفرص عؽ الحح  يتظمب لؿيؿيا، استثساريا نذاطا جؾىرىا في السذاركة عسمية تعد ،أخخى  ناحية ومؼ -0-0
 والفشية العمسية والقؾاعد لأصؾل وفقا التشفيذ متابعة أو تشفيذىا، او وتقؾيسو جدواىا ودراسة الساجئسة الاستثسارية
 الاستثسارية، السجالات في والستخررة لستشؾعةا الحذريةالفئات  مؽ مجسؾعة تؾافر تتظمب الأعسال وىذه الحديثة.
 الجديدة والقؾاعد والشغؼ لأساليب وفقا تعسل أن عمى القدرة وليا السجالات ىذه في عالية وميارات كفاءات ذات تكؾن 

 السعروفة.
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 فشيةمجسؾعة  وتؾفير السسؾلة لمسذروعات ومتابعة إشراف عسمية السذاركة بريغة التسؾيل يتظمب -2-4
 وبخاصة السذاركة بريغة السقدم التسؾيل تكاليف زيادة إلى يؤدؼ مسا لتقؾيسيا، مذاركة كل نذاط في ةمتخرر
 السررف. عؽ بعيدة أماكؽ في السسؾلة السذاريع إذاكانت

 عؽ الستؾقعة الأرباح لجؼ تقدير عمى قادرة بذريةمجسؾعة  وجؾد : عدمالدابقب بالدب يترل ومسا -0-5
 السذروع.

 وأخرػ  التجارية بالكفاءة تتعمق بيانات التسؾيل، طالبي عؽ دؾيقة بيانات جسع إلى بالسذاركة لتسؾيلا لاجة -2-6
 السالية. بالذمة تتعمق

 عمى التعسية بدبب إما التجارؼ  تاريخيؼ عؽ ودؾيقة معتسدة تجارية بدجاجت التسؾيل طالبي التفاظ عدم -2-7
 ثيق.التؾ  ثقافة ضعف بدبب أو التجارؼ، السدتؾػ  ضعف

 في تتسثل الإساجمية، الحاجد مؽ ؼيلثير السذاركة عقد تظبيق عشد قانؾنية معؾقات السررفي الشغام يؾاجو -2-8
 .1لعقدالسذاركة الفقيية الأللام اعتساد مؽ التجارية لمعقؾد السشغسة القؾانيؽ خمؾ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

ابؾ الشيل، السزاربات الذرعحة في السرارف الاساجمية واثرىا عمى التشسية الاقترادية، اطرولة لشيل درجة  ابؾ بلر ىاشؼ ابؾ بلر 1
 210، ص2014الدكتؾراه ففي الاقتراد الاساجمي، جامعة الازىر،
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  خاتسة الفرل:

والبشؾك الإساجمية وكيؽية التسؾيل في ىذه البشؾك كسا تظرقشا تعرفشا في ىذا الفرل عمى السذاريع الاقترادية      
في ىذا الفرل إلى صيغة السذاركة وانؾاعيا وآليات التسؾيل وفق ىذه الريغة بالإضافة إلى مزايا ومخاطر التعامل 

 لي  يسلؽ أن نؾجز الشتائج الستؾصل إلييا ؼيسا يمي: بيا .

ا في الاقتراديات الحديثة نغرا لسا تتسيز بو مؽ سيؾلة الانذاء أن السذاريع الاقترادية قد ازدادت أىسيتي -
  والتياجاتيا السالية غير ضخسة وكذا مرونتيا وتكيفيا في البيئة التي تتعامل فييا

البشؾك الإساجمية تراعي وتتقيد في وعائفيا وأىدافيا بقؾاعد الذريعة الإساجمية، كسا ليا عدة أىداف  -
 اجتساعية وأىداف مالية

سيز التسؾيل الإساجمي عؽ التسؾيل التقميدؼ مؽ لي  تحسل السخاطر بالإضافة إلى التعامل بالفائدة وىذا يت -
 مايدل عمى وجؾد اختاجف في طبيعة عسل السرارف الإساجمية عؽ نغيرتيا التقميدية

أو السدتثسر أن صيغ السذاركة تعتسد عمى معيار السذاركة في الارباح بدل معيار الفائدة مسا يحفز العسيل  -
عمى بدل جيد أكبر لأنو كمسا زادت الأرباح السحققة مؽ السذروع كمسا كان نريحو اكبر وبالتالي زيادة 

  مداخيمو

يذسل الاستثسار بريغة السذاركة جسيع القظاعات الاقترادية وبالتالي إتالة الفرصة لجسيع الكفاءات  -
 العاطمة في السجتسع
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 الفرل: يجتسه

تعتبر البشؾك الإساجمية مؽ اىؼ الآليات التي تدعؼ الشذاط الاقترادؼ كؾنيا الؾسيط بيؽ مختمف اطرافو و      
التي تعتسد في أداء عسميا عمى صيغ لتسؾيل مدتخدمييا مؽ مذاركة و مرابحة ... و التي تقؾم أساسا مؽ اللام 

قميدؼ مؽ خاجل عدم التعامل بالفائدة بالإضافة الى مرادر الذريعة الإساجمية و التي تختمف عؽ السررف الت
 أمؾاليا الذرعية, وىذا ما يجعل السرارف الإساجمية السشافس الأول لشغيرتيا التقميدية .

 عمى اثر ما سبق سشتظرق لدراسة البشػ الإساجمي و التسؾيل بو مؽ خاجل الفرل الثاني مؽ خاجل السحال  الآتية:

 راسات الدابقة.السحح  الأول: الد

 السحح  الثاني: اسيامات بشػ الداجم بادرار في تسؾيل السذاريع الاقترادية وفق صيغة السذاركة خاجل
2018/2021  
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 الجراسات الدابقة: السبحث الأول:

 السطمب الأول: تؽجهات الجراسات الدابقة.

العامل وىي أطرولة دكتؾراه / لدشي عبد العزيز  الريغ الإساجمية لاجستثسار في راس السال الجراسة الأولى:
 يحيى.

تظرق الحال  في دراستو الى التعريف بلل مؽ راس السال العامل و سياسات ادارتو , مرادر و طرق      
التسؾيل في الشغام التقميدؼ  الإساجمي , بحي  قام بالتظرق الى مفيؾم راس السال العامل ماليا اقتراديا تقميديا و 

 ميا بالإضافة الى ابراز الفرق بيؽ الأدوات التي يقؾم عمييا كل مؽ الشغاميؽ و بؾاسظتيا تتؼ عسمية التسؾيل . إساج

 تؾصمت الدراسة في الشياية الى مجسؾعة مؽ الشتائج نذكر أىسيا في الشقاط التالية:

ذا الأخير عمى انو مفيؾم فشي يتذارك الفكر التقميدؼ والإساجمي في مفيؾم راس السال العامل بحي  يعتبران ى -1
 اقترادؼ بحت.

يختمف التسؾيل التقميدؼ عؽ التسؾيل الإساجمي مؽ لي  الظرق , يعتسد الشغام التقميدؼ عمى أداة الشقد الدائل  -2
اساسا و عمى السذاركة و السرابحة بقدر ضئيل  بيشسا يعتسد الإساجمي عمى كل مؽ الشقد و بذلل كبير عمى الدمع 

 حة و التقديط " ." السراب

ىشاك شلميؽ  " بيع الدمؼ و بيع الاسترشاع " نادرا ما يتؼ تظبيقيسا في التسؾيل الشقدؼ و يرجع ذلػ مبدئيا الى  -3
 ارتفاع مخاطرىسا لتعدد اطرافيؼ. 

السرارف الإساجمية في فمدظيؽ مذلاجت و تحديات و لمؾل وىي رسالة ماجدتير في العمؾم  :ثانيةالجراسة ال
 الاردن / سعدؼ محسؾد محمد ارزيقات -اربد-ترادية / الاقتراد و السرارف الإساجمية /  جامعة اليرمؾك الاق

ىدفت الدراسة الى تؾضيح واقع الجياز السررفي الفمدظيشي و لاضره مع وصف تجربة السرارف       
ياتيا , ليتظرق في الأخير الإساجمية في فمدظيؽ و تظؾرىا الى مذلاجت السرارف الإساجمية في فمدظيؽ و تحد

 الى لمؾل و مقترلات ليذه الأخيرة و تؾقعات مدتقبمية ليا. 

 اىؼ الشتائج الستؾصل الييا في الدراسة: 

م 1948يعؾد الدبب وراء عدم استقرار الجياز السررفي الفمدظيشي الى الغروف الدياسية و تحديدا الى لدث  -1
 (. ) ىجرة الفمدظيشييؽ و نزوليؼ عؽ ديارىؼ
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 تتستع سمظة الشقد الفمدظيشية بلامل صاجليات كأؼ بشػ مركزؼ باستثشاء اصدار و إدارة العسمة. -2

السعرقمة لأداء السرارف الفمدظيشية في الكؾادر الحذرية ) قمة الكفاءة ( و طبيعة الداخمية تتسثل اىؼ السذاكل  -3
 سؾياجت في أسمؾب والد ) السرابحات ( .العسل السررفي و صغر رؤوس الأمؾال بالإضافة الى مشحيا الت

يعتبر عدم التفريق بيؽ عسل السرارف الإساجمية و التقميدية بالإضافة الى تذتت العاجقة بيؽ البشؾك الإساجمية  -4
 و الإسرائيمية 

 ضعف الأجيزة الأمشية نتيجة الؾضع الدياسي مؽ اىؼ السذاكل الخارجية. 

يؽ السررف السركزؼ و السرارف الإساجمية في سؾريا مؽ نغؾر اقترادؼ إساجمي تقييؼ العاجقة ب الجراسة الثالثة:
و ىي رسالة ماجدتير في العمؾم الاقترادية / الاقتراد و السرارف الاساجمية / جامعة اليرمؾك ا/ لسد عسر 

 لديؽ الخمف. 

مع البشؾك الإساجمية في سؾريا  ىدفت الدراسة الى تبييؽ التقييؼ الذرعي والاقترادؼ لعاجقة السررف السركزؼ      
و لتحقيق ذلػ بدا الحال  بتسييد عؽ السرارف السركزية والإساجمية و الإساجمية الدؾرية , ليبرز بعدىا  طبيعة 

العاجقة بيؽ السرارف السركزية و السرارف الداجمية في سؾريا و ذلػ ن خاجل أدوات الرقابة الكسية او الشؾعية او 
الاشراف , ليحدد بعد ذلػ السذلاجت التي تعاني مشيا السرارف الإساجمية في سؾريا و محاولة مؽ خاجل الرقابة و 

إيجاد لمؾل ليا , ليشتقل في الفرل الثاني لمحدي  عؽ الرقابة الذرعية السركزية لمبشػ السركزؼ الدؾرؼ السسارسة 
ية العميا في السركز الإساجمي مؽ آلية عمى البشؾك الإساجمية الدؾرية مؽ خاجل انذاء الييئة الاستذارية الذرع

عسل واىداف و معايير, ليختتؼ في الأخير ورقتو الححثية بسقارنة السعايير الرادرة عؽ مجمس الشقد بالسعايير 
 الرادرة عؽ ىيئة السراجعة و السحاسحة لمسؤسدات السالية الإساجمية.

ت الرغيرة والستؾسظة لتحقيق التشسية السدتدامة وىي صيغ وأساليب التسؾيل بالسذاركة لمسؤسدا الجراسة الخابعة:
 رسالة ماجدتير في عمؾم التديير/ اقتراد دولي / جامعة سظيف / سسير ىربان.

ىدفت الدراسة الى اعيار طرق تسؾيل السؤسدات بذلمييا الستؾسط والرغير وفق صيغة السذاركة بػية      
ؾيل عرف ؼيو كل مؽ التسؾيل التقميدؼ واتسؾيل البديل في البشؾك تحقيق التشسية السدتدامة بحي  بدا بسدخل لمتس

الإساجمية ليفرق بعدىا بيؽ كل مؽ صيغة السذاركة و صيغة السزاربة مبرزا عيؾب ومزايا ومخاطر التسؾيل 
بالسذاركة ليزيف لسحة لؾل التشسية السدتدامة مؽ مفاـيؼ ومخاطر, ليشتقل بالفرل الثاني الى دراسة البشػ 

 ساجمي لمتشسية مؽ تقديؼ لمسجسؾعة الى صيغ التسؾيل لدػ مجسؾعة البشػ ختاما بالابعاد عمى الستؾلى التشسؾؼ.الإ
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صيغ التسؾيل الإساجمي كبديل لمتسؾيل التقميدؼ في عل الازمة السالية العالسية وىي رسالة  الجراسة الخامدة:
 جامعة سليلدة / مؾسى محارك خالد.ماجدتير في العمؾم الاقترادية / تحميل استراتيجي مالي / 

اعتبرت الدراسة التسؾيل الإساجمي وصيغو كبدل لغيره التقميدؼ في عل الازمة السالية العالسية بحي  بدا      
رسالتو بسدخل لشغام التسؾبل التقميدؼ بحي  تحدث لؾل كل مؽ السفاـيؼ العامة لؾل التسؾيل والشغام السالي 

سالية و اثارىا عمى الداء الاقترادؼ في الفرل الأول, ليتظرق بعدىا لاجزمة السالية بالإضافة الى الازمات ال
العالسية و أسحابيا مؽ مشغؾرييا العربي و الإساجمي في الفرل الثاني, ليختؼ في الفرل الثال  بالبديل " التسؾيل 

ة مشتييا بالتسؾيل الإساجمي والاستقرار الإساجمي " بداية بالتسؾيل في الاقتراد الإساجمي وأساليب التسؾيل الإساجمي
 السالي.

وىي دراسة ماجدتير في العمؾم  -دراسة مقارنة–الدور الاقترادؼ لمسذاركة السررؼية  الجراسة الدادسة:
 الاقترادية / جامعة قدشظيشة / عبمة لسدمف.

حدي  لؾل ماـية السذاركة مؽ ىدفت الدراسة الى ابراز دور السذاركة السررؼية اقتراديا بحي  افتتحيا بال     
مفيؾم وأنؾاع الى السذاركة و أنؾاعيا في الاقتراد الإساجمي الى السذاركة كريغة مؽ صيغ التسؾيل في الفرل 
الأول, ليذير بعدىا في الفرل السؾالي الى صيغ السذاركة في البشؾك الإساجمية مؽ معايير ومرالل التسؾيل الى 

السررؼية واىسيتيا عمى مختمف أطرافيا, ليختتؼ في الفرل ااخير بدراسة تظبيؿية لؾل التظبيقات العسمية لمسذاركة 
السذاركة السررؼية الإساجمية بدءا بشتائج تجربة السذاركة عمى بعض السرارف الإساجمية الى دراسة مقارنة بيؽ 

 التجربتيؽ الجزائرية ونغيرتيا الدؾدانية في تظبيق السذاركة. 

 جه التقارب بيؼ الجراسة الحالية والجراسات الدابقة.السطمب الثاني: او 

تتذابو دراستشا مبدئيا مع الدراسات الدابقة الستعرض الييا أعاجه نغريا مع بعزيا و تظبيؿيا مع الحعض الآخر      
ية بحي  ان اليدف و الغاية والدة مؽ كل الدراسات بسا فييؼ دراستشا وىؾ التسؾيل الإساجمي لمسذاريع الاقتراد

بريغة او بأخرػ بحي  يرػ كل والد مشيؼ رسالتو كجية او مشغؾر تظرقشا مشو الى دراستشا أؼ ان كل السؾاضيع 
السدونة أعاجه تحؾم لؾل عشؾان اطرولتشا مؽ جية او اخرػ ليذا يسلؽ القؾل ان التذابو أساسي و لكؽ ليس بذلل 

تقدم لا إضافة ولا فكرة جديدة و مشو لا غاية مؽ دراستشا  كبير بحي  لؾ كان ىذا الأخير بشدحة كبيرة فان ورقتشا لا
أساسا و لكؽ الظريقة و السحتؾػ ىؾ مؽ سيعسل عمى اعيار الشقاط السدتحدثة و الإضافات السقدمة لمقارغ في ىذا 

 السجال و التي ندعؾا الله ان يؾفقشا لبمؾغيا مؽ خاجل دراستشا ىذه.  
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 السطمب الثالث: أوجه الاختلاف.

عمى العسؾم ما يسيز دراستشا الحالية عؽ الدراسات الدابقة جسمة ىؾ ان جل ىذا الدراسات لؼ يأخذوا مؾضؾعشا      
كعشؾان رئيدي ليؼ بسعشى ان كل والد مشيؼ قام بالتظرق لسؾضؾعشا اما جزئيا او مؽ نالية معيشة فقط أؼ انيؼ لؼ 

بقديؼ عشرر او جزئية مؽ مؾضؾعشا ام عمى الرعيد  يتظرقؾا الى مؾضؾعشا بذلل شامل بحي  قام كل والد مشيؼ
الخاص يرػ الحالثؾن رسائميؼ بسثابة ورقة بح  شاممة وممسة مؽ الشالية العمسية و العسمية بحي  تعتبر كذلػ مؽ 
مشغؾر اولي, والجيات السختمفة التي تست دراستيا عمى لدة في كل رسالة أدت بشا الالسام  بلل تمػ الدراسات  

بجسعشا لجزئيات و عشاصر ىذه الأخيرة الستذتتة كل عشؾان و الدراسة السشدؾبة لو و تحريميا في جسمة   مبدئيا
 .لشتسلؽ في الأخير بالحرؾل عمى مشغؾر سابق و ليتسلؽ القارغ مؽ الالسام بفكرة لؾل الدراسة السظرولة
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 ذاريع الاقترادية وفق صيغة السذاركة خلال ... .السبحث الثاني: اسهامات بشغ الدلام بادرار في تسؽيل الس

 السطمب الأول: تقجيػ تعخيفي لبشغ الدلام أدرار.

 تعخيف  ونذأة ومخاحل تطؽر بشغ الدلام بادرار: -0

  تعاماجتو كافة في الإساجمية الذريعة لأللام وفقا و الجزائرية، لمقؾانيؽ طحقا يعسل شسؾلي بشػ ىؾ تعخيفه: -0-0
 نذاطو مزاولة ليبدأ ،2018 نؾفسبر في الجزائر بشػ قبل مؽ السررف إعتساد تؼ الخميجي، الجزائرؼ  ون لمتعا كثسرة

  مبتكرة. مررؼية خدمات تقديؼ مدتيدفا
 السرافق جسيع في الإقترادية التشسية متظمحات و تتساشى واضحة إستراتيجية وفق يعسل ادرار-الداجم بشػ إن

 الجزائرؼ، الذعب لدػ الراسخة الأصيمة الؿيؼ و السحادغ مؽ تشحع عررية رؼيةمر خدمات تقديؼ خاجل مؽ الحيؾية
 العمساء كحار مؽ تتكؾن  شرعية ىيئة معاماجتو تزحط و السدتثسريؽ، و الستعامميؽ، و  الدؾق، لاجيات تمبية بػية
مظمقا كؾنيا تعتبر ربا  يختمف بشػ الداجم عؽ البشؾك التجارية كؾنو لا يتعامل بالفائدة. الاقتراد و الذريعة في

 محرمة شرعا.
براس  2008بيشسا بدأ مزاولة ميامو سشة  2006سشةعيرت الفكرة اول مرة في الجزائر الشذأة و التطؽر:  -0-0

مميار ديشار جزائرؼ  10ليرل الى  2009مميار ديشار جزائرؼ ليتؼ رفع قدرتو السالية بعد ذلػ عام  7.2مال قدره 
يؼ م  500 201بحجؼ قدره  الجزائر العاصسة بتخررات متعددة مؽ اجارة شراكة  –ؾعف في السقر دالي إبراـ

 1. 2018... بيشسا عير الفرع الجيؾؼ بادرار سشة  visaبيع بالتقديط بظاقات 

 مهام بشغ الدلام بادرار: -0

محفزات لجذب لبشػ الداجم عدة ميام و خدمات يقدميا لمزبائؽ و السؾدعيؽ الخاصيؽ بو و ذلػ بسثابة      
 السدتثسريؽ لمتعامل معو يسلششا ادراجيا في الشقاط التالية: 

 الحداب الجارؼ  -
 لداب الداجم استثسار -
 الداجم محاشر  -
 الداجم سسارت بشكشغ -
 TPEجياز الدفع الالكتروني  -

                                                           
الجزائر" -"عؽ مررف الداجم,  17:25 2021ماؼ26, 1مررف الداجم الجزائرؼ , عؽ السررف,  1

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-10-0.html 
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 تسؾياجت مررف الداجم  -
 الداجم ايجار  -
 الداجم ايجار ليزمد -
 الاعتساد السدتشدؼ -
 التدميؼ السدتشدؼ -
 E-PREDOMة خدم -
 E-CREDOCخدمة  -
 خدمة مايل سؾيفت  -
 شحلة البشؾك السراسمة  -
 كفالة لسررف الداجم  -
 الخزانات الحديدية امان   -

 : 1بالإضافة الى أدوات استثسار و ادخار مقترلة مؽ مررف الداجم تتسثل في التالي

 اكتتاب سشدات الاستثسار  -
 دفتر التؾفير ) امشيتي ( -
 (بظاقة التؾفير ) امشيتي  -
 لدابات الاستثسار , .... الخ -

 اما بالشدحة لمخدمات تتسثل في: 

 خدمة تحؾيل الأمؾال عؽ طريق الدفع الالي  -
 الخدنسات السررؼية عؽ بعد ) الداجم محاشر (  -
 خدمة سؾيفتي -
 (  E- Aminaخدمة الدفع عبر الانترنت )   -
 بظاقة "آمشة" لمدفع الالكتروني  -
 بظاقات الداجم فيزا الدولية  -
 رراف الآليال -

                                                           
"الذركات"  18:00 2021ماؼ26, 2مررف الداجم الجزائرؼ , الذركات,   1

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-31-0.html 
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 ماكيشات الدفع الآلي.-

 : 1لبشغ الدلام بادرار الهيكل التشعيسي -0

 :مخظط يؾضح الييلل التشغيسي ببشػ الداجم ادرار( : 02شلل رقؼ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : بشػ الداجم ادرارالسرجر

                                                           
 بشػ الداجم ادرار 11

 مدير السررف

 نائب السدير 

 مرمحة التسؾياجت مرمحة مدتذارؼ الزبائؽ

 مرمحة الرشدوق 

 تسؾياجت المشدوب  مدتذار الزبائؽمؽ  2 

 مؽ عداد الشقؾد 2 رراف ال

 مشدوب عسميات
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والذىاب الى السؤسدات  حي  ىؾ السدؤول عؽ الالتشقل% مؽ عسمو خارج السررف80مجيخ السرخف:  -0-0
 الكبيرة بالاضافة الى التؾؾيع والتاكيد عمى العقؾد 

 ميستو استؿحال كحار الزبائؽ بالاضافة الى ؾيامو بجسيع ميام السدير في لالة غابو :نائب السجيخ -0-0

 شػميستو استؿحال الزبائؽ واعظائيؼ جسيع السعمؾمات التي يحتاجؾنيا عؽ الب :مدتذار الدبائؼ -0-0 

التي ىي عحارة عؽ  CRMBAمؽ ميامو التكفل بالعقؾد والاتفاؾيات بالاضافة الى  مشجوب التسؽيلات: -0-4
  يعاني مؽ الديؾن  لا التاكد مؽ ان العسيل

 ) سحب، ايداع....( ميستو مثل ميسة الرراف في البشؾك التقميدية :الرخاف-0-5

لبشػ والتكفل بالاجؾر  والتسؾياجت السالية بالاضافة الى جسيع مؽ ميامو التكفل بفؾاتير ا العسميات:مشجوب  -0-6
 السعاماجت السالية التي لاتؾجد بيا نقؾد ممسؾسة

 السطمب الثاني: واقع التسؽيل وفق صيغة السذاركة ببشغ الدلام بادرار. 

عميا مدحقا  السذاركة عامة ىي ىي كل شيئ يدفع البشػ جزء مؽ ؾيستيؾ يتحرل عمى أرباح معمؾمة متفق     
 في العقد مع الظرف الآخر و تتؼ في جسيع السجالات.

السذاركة خاصة " في البشػ " ىي ان يقؾم البشػ بذراء ما يرغب بو الزبؾن و يعيد البشػ ببيعو لو عمى دفعات,      
 و عشد إتسام السبمغ الستفق عميو  يقؾم البشػ بتسميػ الذيئ السذترػ باسؼ الزبؾن.

 ال لديشا شركة تظمب التسؾيل مؽ البشػ في شلل قرض شرعي فيشا نسيز لالتيؽ:عمى سبيل السث

بالسئة مشيا بيشسا تدفع الذركة  80في لال ؾيام الذركة بتقديؼ فاتؾرة للأغراض السراد شرائيا يقؾم البشػ بدفع  -1

بالسئة مؽ الؿيسة التي  9الحاقي وبعد انتياء مدة العقد يتؼ تقاسؼ الأرباح بيشيسا لي  يتحرل البشػ عمى ندحة 

 شارك بيا في البداية و تأخذ الذركة الحاقي وىذا ما يدسى مذاركة " شراكة ".

في لال ان الذركة عاجزة عؽ تدديد رواتب العامميؽ يؾم البشػ بدفع السال الكافي لتغظية الشفقات و في  -2

 لسزاربة. الأخير يتقاسؼ الظرفيؽ الأرباح بالشرف لكل مشيسا وىذا ما يدسى با
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 السطمب الثالث: السذاريع الاقترادية السسؽلة مؼ طخف بشغ الدلام وفق صيغة السذاركة. 

 ولقد قسشا بدراسة مذروعيؽ عمى الشحؾ التالي:     

الييا بالستعامل ؼيسا ويذار E.G شخكة  و يذار اليو بالسررف  و بيؽ  بشغ الدلام بادراربيؽ  السذخوع الأول :
 يمي  

الى الذروط العامة لمتسؾيل يجب عمى الستعامل الترريح بانو قام بقراءتيا و السؾافقة عمى كل محتؾاىا مع  بالإشارة
 الالتزام بسا ورد فييا التزاما كاماج.

 مؽ خاجل ما سبق لقد تقرر مشح الستعامل تسؾياج بريغة السذاركة وفقا لمذروط السؾالية: 

لتسؾيمي السسشؾح لتغظية راس مال السذاركة بسبمغ اجسالي يقدر يحدد الدقف السالي لمخط ا الدقف السالي: -
 (ألدا عذرة مميؾن ديشار جزائرؼ  )دج. 11000000.00ب 

 شيرا مؽ تاريح اصدار الرخرة. 12لددت ب  مجة استعسال التسؽيل: -
 يؾم  180تسثمت السدة التي تتؼ فييا عسمية السذاركة في  مجة السذاركة: -
بالسئة  50بالسئة لمسررف و   50د انتياء أؼ عسمية, لدب الشدب التالية: يتؼ تؾزيعيا عش الأرباح: -

لمستعامل , ويددد ىذا الأخير راس مال السذاركة والربح السحقق معا عمى أساس قدط والد عمى ان يقدم 
 لمسررف جدول التسؾيل الشيائي او لداب الاستغاجل الشيائي الستزسؽ الشتائج الحؿيؿية والشيائية لمرفقة

 السسؾلة.
عاجوة عمى الذروط أعاجه, يسشح ىذا التسؾيل وفق الشقاط السدونة ادناه وتكؾن ىذه  الذخوط والزسانات: -

 الزسانات السذترطة مرتحظة بحالات التعدؼ والتقرير ومخالفة الذروط التعاقدية:
 19.05.2020عقارات متؾاجدة بؾلاية ادرار مخسمة في  4رىؽ عقارؼ مؽ الدرجة الأولى الستسثل في  -

 مميؾن دج يغظي اجسالي التديياجت. 25بؿيسة 
 امزاء سفتجة باجسالي التديياجت. -
 تجبير بؾليرة التاميؽ الذامل عمى جسيع السخاطر لرالح السررف " البشايات + الشذاط ". -
 اشير ". 3تقديؼ شيادة جحائية وشحو جحائيةمحيشة قبل التفعيل " اقل مؽ  -
 تؾؾيع عقد السذاركة. -
لا يسلؽ تفعيل وتعبئة التسؾيل الا بعد إتسام إجراءات تحريل الزسانات واستيفاء  ت تعبئة التسؽيل:إجخاءا -

 جسيع الذروط السبيشة أعاجه.
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وبشاءا عمى ما تقدم يجرؼ تؾؾيع الاتفاؾية بيؽ الظرفيؽ مع اعيار تاريخ التؾؾيع و السؾقعيؽ السعشييؽ 
 بالذراكة.

ويذار الييا بالستعامل ؼيسا   S.Mة شخك و يذار اليو بالسررف  و بيؽ ادراربشغ الدلام ببيؽ  السذخوع الثاني:
 يمي:  

بالإشارة الى الذروط العامة لمتسؾيل يجب عمى الستعامل الترريح بانو قام بقراءتيا و السؾافقة عمى كل محتؾاىا مع 
 الالتزام بسا ورد فييا التزاما كاماج.

 مل تسؾياج بريغة السذاركة وفقا لمذروط السؾالية:مؽ خاجل ما سبق لقد تقرر مشح الستعا 

يحدد الدقف السالي لمخط التسؾيمي السسشؾح لتغظية راس مال السذاركة بسبمغ اجسالي يقدر  الدقف السالي: -
و اربعسائة و ستؾن الف و مائتان و تدعة و ثسانؾن ديشار جزائرؼ  ستة مميؾن  دج )6462289.69  ب 
 (سشتيؼ 69و 

 شيرا مؽ تاريح اصدار الرخرة. 12لددت ب  التسؽيل:مجة استعسال  -
 يؾم  180تسثمت السدة التي تتؼ فييا عسمية السذاركة في  مجة السذاركة: -
بالسئة  50بالسئة لمسررف و  50يتؼ تؾزيعيا عشد انتياء أؼ عسمية, لدب الشدب التالية:  الأرباح: -

السحقق معا عمى أساس قدط والد عمى ان يقدم لمستعامل , ويددد ىذا الأخير راس مال السذاركة والربح 
لمسررف جدول التسؾيل الشيائي او لداب الاستغاجل الشيائي الستزسؽ الشتائج الحؿيؿية والشيائية لمرفقة 

 السسؾلة.
عاجوة عمى الذروط أعاجه, يسشح ىذا التسؾيل وفق الشقاط السدونة ادناه وتكؾن ىذه  الذخوط والزسانات: -

 ة مرتحظة بحالات التعدؼ والتقرير ومخالفة الذروط التعاقدية:الزسانات السذترط
 بالسئة مؽ اجسالي التديياجت. 120رىؽ عقارؼ مؽ الدرجة الأولى يغظي  -
 امزاء سفتجة باجسالي التديياجت. -
 تجبير بؾليرة التاميؽ الذامل عمى جسيع السخاطر لرالح السررف " البشايات + الشذاط ". -
 اشير ". 3و جحائيةمحيشة قبل التفعيل " اقل مؽ تقديؼ شيادة جحائية وشح -
 تؾؾيع عقد السذاركة. -
لا يسلؽ تفعيل وتعبئة التسؾيل الا بعد إتسام إجراءات تحريل الزسانات واستيفاء  إجخاءات تعبئة التسؽيل: -

 جسيع الذروط السبيشة أعاجه.
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التؾؾيع و السؾقعيؽ السعشييؽ  وبشاءا عمى ما تقدم يجرؼ تؾؾيع الاتفاؾية بيؽ الظرفيؽ مع اعيار تاريخ
 بالذراكة.

ويذار الييا بالستعامل ؼيسا   ل-الديج مو يذار اليو بالسررف  و بيؽ  بشغ الدلام بادراربيؽ  السذخوع الثالث :
تزم بسا ورد بالإشارة إلى الذروط العامة لمتسؾيل التي يررح الستعامل أنو قرأىا ووافق عمى كل محتؾياتيا، ويميمي 
 وفقا لمذروط والكيؽيات التالية: السذاركةتسؾياج بريغة  فقد تقرر مشح الستعامل لتزاما كاماج.فييا ا

الدقف السالي: يقدّر الدقف السالي لمخط التسؾيمي السسشؾح لتغظية ثسؽ اقتشاء الدمع/الحزائع السظمؾبة مؽ  -
 دج. )مائة وخسدة وعذرون مميؾن ديشار جزائرؼ(. 12500000.00بـ  الستعامل

 %.  0التأميشات الشقدية: تقدّر ندحة التأميؽ الشقدؼ بـ 

 شيرا مؽ تاريخ إصدار رخرة التسؾيل.12مدة استعسال التسؾيل: لددت مدة استعسال التسؾيل السسشؾح بـ  -
 يؾم 180آجال الاستحقاق: تتسثل مدّة سداد ثسؽ البيع مؽ قبل الستعامل في 

% مؽ كمفة اقتشاء السبيع مشقؾصا 09حة سشؾية مقدرة بــ: ىامش الربح: يحتدب ىامش الربح عمى أساس ند -
مشيا ىامش ضسان الجدية، ويددّد مع بؿية الثسؽ عمى أساس أقداط: نرف سشؾؼ؛ كسا ىؾ مبيّؽ في 

 جدول الاستحقاق، يخرؼ محاشرة مؽ لداب الستعامل السؾطّؽ لدػ السررف.

 نات الآتية:الذروط والزسانات: يسشح ىذا التسؾيل وفق الذروط والزسا -
 % 120رىؽ عقارؼ مؽ الدرجة الأولى يغظي صافي التديياجت بشدحة  -
 امزاء سفتجة بإجسالي التديياجت -
 الالتزام بتؾطيؽ رقؼ أعسال الذركة بالسررف -
 (ODSإيداع امر بانظاجق الاشغال ) -
 + الشذاط (تجيير بؾليرة التأميؽ الذامل عمى جسيع السخاطر لرالح السررف )عمى البشايات  -

  تقديؼ شيادات جحائية و شحو جحائية محيشة

إجراءات تعبئة التسؾيل: لا يسلؽ تفعيل وتعبئة التسؾيل إلا بعد اتسام اجراءات تحريل الزسانات واستيفاء  -
 جسيع الذروط السبيشة أعاجه.

 23/02/2021وبشاء عمى ما تقدّم جرػ تؾؾيع ىذه الاتفاؾية في : 
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 خلاصة الفرل: 

لقد تظرقشا في ىذا الفرل الى التسؾيل الإساجمي لمسذاريع الاقترادية وفق صيغة السذاركة, مؽ خاجل      
مجسؾعة رسائل عمسية تحؾم لؾل مؾضؾع دراستشا بذلل عام و بذلل خاص مؽ السذاركة مرة و البشؾك الإساجمية 

, وىذا كمو تحت ما يدسى الدراسات مرة أخرػ  الى واقع التسؾيل الإساجمي لمسذاريع الاقترادية كل عمى لدة 
الدابقة, لشتظرق بعدىا الى التعريف بالبشػ السدروس وىؾ بشػ الداجم " ادرار" مؽ تعريف و ميام و ـيلمة و إدارة 
وصؾلا الى طريقة العسل الستحعة وفق صيغة السذاركة و الشدب السعتسدة لكل مؽ راس السال و العسل و الأرباح  

و الزسانات الستؾجب تؾفرىسا لاتسام العسمية و تحرير العقد , لشختؼ بعد ذلػ بعرض امثمة في  فييا مرورا بالذروط
ذلػ عمى شلل مذاريع مدرجة سابقا و مسؾلة إساجميا بالسذاركة مؽ اجل ابراز طريقة العسل الستحعة  وذلػ باعتحار 

 عامة و الاقترادييؽ مشيؼ خاصة.السذاركة كاىؼ صيغة معتسدة لدػ البشؾك الإساجمية مؽ طرف الستعامميؽ 
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 الخاتسة:

يتؾجو العالؼ و اغمب الدول نحؾ الاقتراد الإساجمي وذلػ يرجع لشجاح ىذا الشغام و ارتفاع مردودية أربالو      
مسا أدػ بالسدتثسريؽ كذلػ الى العزوف عؽ البشؾك التقميدية و الشزوح نحؾ السرارف الإساجمية التي تحرل 

ليا بظريقة شرعية ) مرادر أمؾال البشؾك الإساجمية (  لكي تدتخدميا أيزا وفق صيغ متعددة جائزة شرعا أمؾا
لتسؾيل السذاريع بذتى أنؾاعيا و التي درسشا مشيا الاقترادية بذلل خاص نغرا لدفعيا عجمة الاقتراد و لمسداىسة 

 بغض الشغر عؽ كؾن الجزائر بمد إساجمي.  في تحديؽ السدتؾػ السعيذي و التشسية الاجتساعية  الاقترادية

 اختبار الفخضيات: 

السحح  الثاني مؽ الفرل الاول وىي يسلؽ القؾل ان الفرضية الاولى تؼ اثحات انيا خاطئة ؼيسا تؼ عرضو في      
ك التقميدة مثمسا تسؾل البشؾ  لسذاريع الاقترادية عؽ طريق السذاركةة تسؾل االإساجمي البشؾك بان الفرضية الستعمقة

لي  البشؾك الاساجمية مؤسدات مالية ميزتيا عدم التعامل بالربا وذلػ لسا تسمكو مؽ محادغ  الاقتراديةالسذاريع 
 واللام 

 البشؾك الفرضية الثانية ىي الاخرػ تؼ اثحاتيا في السحح  الثاني مؽ الفرل الاول لي  تؼ التاكد مؽ ان     
باستعسال صيغ التسؾيل الاساجمي مثل السزاربة،  دية عؽ طريق السذاركةلسذاريع الاقتراتسؾل ا ة الإساجمي

 السرابحة...وبالتالي الفرضية صحيحة .

البشؾك الاساجمية لاتقؾم بتسؾيل السذاريع الاقترادية فرضية خاطئة وذالػ ماتؼ  الفرضية الثالثة والقائمة ان    
لحعض السذاريع الاقترادية التي يسؾليا بشػ الداجم  ايزالو مؽ خاجل الفرل التظبيقي لي  قسشا بعرض نساذج

 ادرار 

  :نتائج البحث

 مؽ خاجل دراستشا ليذا السؾضؾع تؾصمشا الى مجسؾعة نتائج نعرض أىسيا في الشقاط التالية:

 البشؾك الإساجمية ىي بشؾك شرعية تساما سؾاء مؽ نالية مرادر امؾاليا او طرق استخداميا ) الريغ (. -
 ساجمية ىي بشؾك تقؾم باعسال مررؼية دون فائدة.البشؾك الإ -
 تعبر البشؾك الإساجمية عؽ نؾع جديد مؽ البشؾك تخمؾ بو السعاماجت السحرمة شرعا مؽ ربا ... . -
 صيغ التسؾيل في السرارف الإساجمية مدتسدة تساما مؽ الذريعة الإساجمية ) القرآن و الدشة (. -
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السذاركة و السزاربة عمى علس الاعتساد الزئيل عمى  تعتسد البشؾك الإساجمية بذلل كبير عمى -
 السرابحة.

تمعب البشؾك الإساجمية دور كبير في التشسية الاقترادية مؽ خاجل تسؾيميا لمسذاريع الاقترادية بسختمف  -
 الريغ خاصة السذاركة مشيؼ.

 ريق التسؾيل الإساجمي.ترتحط السذاركة بالسذاريع الاقترادية كؾنيا الريغة السداعدة ليذه الأخيرة عؽ ط -
 تعتبر السذاركة مؽ اكثر الريغ تداولا لدػ رواد السذاريع الاقترادية لاىسيتيا و مردوديتيا . -

 تؽصيات: 

تعسيؼ الريغ الإساجمية عمى مختمف البشؾك السحمية و ذلػ لشجاح السررف الإساجمية في تشسية و تظؾير  -
 الاقتراد عمى الرعيديؽ السحمي و الأجشبي.

ص عمى نذر الؾعي الثقافي لمسعاماجت السالية الذرعية كؾنشا باجد إساجمي و ذلػ لتؾجيو السدتثسريؽ الحر  -
 نحؾ الريغ الإساجمية.

ضرورة تؾسيع مجال نذاط البشؾك الإساجمية و تشؾيعو مع وضع الآثار  والشتائج الاقترادية الشاجسة عؽ  -
 كل صيغة سؾاء عمى الشظاق الداخمي او الخارجي.

الكيان السررفي الإساجمي مؽ خاجل  استحداث صلؾك و أوراق مالية معاصرة تتؾاكب مع الزمؽ  تظؾير -
 السعاصر.

 آفاق:

 نقترح عمى الظمحة السقبميؽ عمى الساستر مجسؾعة مؾاضيع لمدراسة مدتؿحاج ان شاء الله:      

 واقع البشؾك الإساجمية الجزائرية خاجل ازمة كؾرونا. -
 مية لمسذاريع الاقترادية وفق صيغة السرابحة.تسؾيل السرارف الإساج -
 القروض الإساجمية السسشؾلة وفق صيغة الايجار. -
 الفرق بيؽ صيغ التسؾيل الإساجمية دراسة مقارنة.   -
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