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الحمد لله اموىاب الذي ىدانا طريق امطواب، ووفلنا لإنجاز  

امشكر والإمتنان،  كلٌ هتوجو بجزيل ،لىذا امؼم

شراف ػلى عملنا،   والإػتراف بالجميل، لمن سؼى جاىدا ملإ

وشغالتو،   رشاداتو رغم كثرة اإ  وأ مدنا بتوجيهاتو واإ

مدياني محمد،  ال س تاذ المشرف الدكتور 

ل أ ن هتلدم بخامص امشكر وامتلدير   كلٌ ليسؼنا اإ

لى كل أ س تاذ ساػدنا في مشوارنا الدراسي،   اإ

، خيرجة حمزة وغبد امرحلٌن غبد املادرونخص بالذكر الدكتورين 

لى كل من ساهدنا ووضع بطمة ػلم في أ ذىاهنا .  واإ

. أ سأ ل الله لهم خير الجزاء ػلى ماأ مدونا بو من غطاء

 

 

 

 



 

 

  



 

 

 

 

 

 :      أ ىدي ثمرة جهدي

لى من جؼل الله رضاه من رضاىلٌ، اموالدين امكريمين     اإ

 .حفظلٌ الله وبارك في عمرىلٌ

سمو خواني وأ خواتي كلا باإ لى اإ  .  اإ

لى كل ال حباب، وال كارب، وال ضدكاء كل حسب كدره  .  اإ

لى ال سرة الجامؼية، كلا برتبتو  .  اإ

لى جميع من كدم لي يد امؼون في بناء مس تلبلً وتحليق أ مالي  .  اإ

 



 

 

 :الممخص

لحمد لله رب العالميف، كالصلبة كالسلبـ عمى المرسؿ رحمة لمعالميف، سيدنا محمد كعمى آلو كصحبو  ا  
:  أجمعيف كبعد

   يتضمف بحثنا مكضكع أىمية التمكيؿ الإسلبمي في مكاجية الأزمات الإقتصادية كؿ مف مقدمة كخاتمة 
كفصميف، إذ يحتكم الفصؿ الأكؿ عمى دراسة نظرية كتشتمؿ عمى مبحثيف، فالأكؿ حكؿ الأدبيات النظرية 
كالمتمثمة في مفاىيـ عامة حكؿ التمكيؿ الإسلبمي كالأزمات المالية، بينما الثاني حكؿ الدراسات السابقة في 

المكضكع، أما الفصؿ الثاني فيك عبارة عف دراسة تحميمية تشتمؿ عمى الطريقة كالأدكات المستخدمة في 
. الدراسة البحثية ككذا تحميؿ المعطيات كالنتائج

   كقد تكصمت الدراسة إلى أف منيج التمكيؿ في المصارؼ الإسلبمية يقكـ عمى المعاملبت الأخلبقية 
المستكحاة مف اليدم الإليي كتجسد ىذه المعاملبت في إستخداـ صيغ تمكيمية تعتمد عمى المشاركة في الربح 

. كالخسارة كأخرل تعتمد عمى المداينة بالإتفاؽ بيف المصرؼ كعملبئو، كخدمات مصرفية إجتماعية

التمكيؿ الإسلبمي، الأزمات الإقتصادية، المصارؼ الإسلبمية، صيغ التمكيؿ الإسلبمي، : كممات مفتاحية
.  2008الأزمة المالية العالمية

Summary 

Praise be to God, Lord of the Worlds, and blessings and peace be upon the sender as a mercy to 

the worlds, our master Muhammad and his family and companions all. And after: 

   Our research includes the topic of the importance of Islamic finance in facing economic crises, 

both an introduction, a conclusion, and two chapters, as the first chapter contains a theoretical 

study and includes two topics, the first is on theoretical literature represented in general concepts 

about Islamic finance and financial crises, while the second is on previous studies on the topic. 

The second chapter is an analytical study that includes the method and tools used in the research 

study, as well as the analysis of data and results. 

   The study found that the method of financing in Islamic banks is based on ethical transactions 

inspired by the divine guidance, and these transactions are embodied in the use of financing 

formulas based on sharing in profit and loss and others based on indebtedness by agreement 

between the bank and its clients, and social banking services. 

Key words: Islamic finance, economic crises, Islamic banks, Islamic financing formulas, global 

financial crisis 2008. 
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 :مقدمة
نعاش الحضارات، كلغرض تحقيؽ       يعتبر الإقتصاد أىـ العمكـ التي يمكف مف خلبليا النيكض بالأمـ كا 
التنمية المستدامة ليذا النظاـ كدفع عجمتو نحك الأماـ ينبغي السعي كراء تحقيؽ أسمى كأىـ أىدافيا كالمتمثؿ 
في تعظيـ الأرباح، حيث اختمفت الأراء كالسبؿ في تحصيميا، إذ أف الدكؿ الرائدة في الاقتصاد العالمي تعتمد 
عمى مبدأ استيلبد الأمكاؿ مف خلبؿ استثمارىا في الأسكاؽ المالية كتحقيؽ فكائد ضخمة جراء عمميات بيع 
الأمكاؿ كمبادلة بعضيا ببعض، إلا أنو في ظؿ ىذا النظاـ تعرضت المنظكمة الاقتصادية لعدة صدمات 

كىزات عنيفة تؤثر عمى المدل الطكيؿ كعمى الإقتصاد ككؿ، كبانتشار الكعي التحميمي كالبحث في أسباب 
الضغكطات الإقتصادية كمدل خطكرتيا عمى القطاعات التنمكية، إتضح بأف ىناؾ معجزة تجسدت في 

صمكد المصارؼ الإسلبمية كتحدييا للؤزمة رغـ ىلبؾ بقية القطاعات، مما أثار فضكؿ المحمميف 
الإقتصادييف حكؿ المنيج التمكيمي المتبع مف قبؿ ىذه المؤسسات المالية كىك ماجعؿ آماليـ تنصب نحك 

. الإقتصاد الإسلبمي كأكصميـ إلى حقيقة أف الأمكاؿ لا تمد نفسيا، بينما الأعماؿ ىي التي تمد الأمكاؿ
:           كتتمحكر إشكالية دراستنا حكؿ

ما مدل نجاعة أساليب التمكيؿ الإسلبمي في معالجة الأزمات الإقتصادية؟       
:            كيتفرع تحت ىذه الإشكالية التساؤلات الجزئية التالية

      ػػػػػ ىؿ يمكف لمتمكيؿ الإسلبمي أف يككف درعا كاؽ للئقتصاد ضد كقكع الأزمات؟ 
 كمنع 2008ماىي إسيامات المصارؼ الإسلبمية في التخفيؼ مف حدة الأزمة المالية العالمية       ػػػػػ 
 انتشارىا؟

:            فرضيات البحث
 يعتبر المنيج التمكيمي الإسلبمي الحؿ المناسب لمحد مف كقكع الأزمات. 
 يمكف التصدم للؤزمات مف خلبؿ تغيير قكاعد كأساليب النظاـ المالي. 

:          مبررات إختيار موضوع البحث
    تـ اختيار ىذا المكضكع بسبب ظيكر البنكؾ الإسلبمية مؤخرا، كبداية نشاطيا حديثا، كلككف الأزمة 

 . آخر أزمة مست البنكؾ2008المالية العالمية 
:          أىداف البحث

.         ػػػػ بياف مكانة التمكيؿ الإسلبمي في حفظ كياف الإقتصاد العالمي
.      ػػػػػ معرفة مدل إمكانية التمكيؿ الإسلبمي مف مكاجية الأزمات الإقتصادية

:  أىمية البحث         
    كتتأتى ىذه الأىمية في التعرؼ عمى مدل مساىمة صيغ التمكيؿ الإسلبمي في حؿ المشاكؿ كالتصدم 

. للؤزمات الإقتصادية
 



 مقدمة

 

 
 ب 

: حدود البحث         
   ترتكز دراستنا البحثية عمى مكاجية الأزمات الإقتصادية مف خلبؿ تبني المنيج التمكيمي الإسلبمي مف 

. قبؿ البنكؾ كالمؤسسات الدكلية
ػػػػ اعتمدنا في دراستنا عمى بيانات البنكؾ الإسلبمية السعكدية كالمتمثمة في كؿ مف بنؾ الراجحي، بنؾ الجزيرة 

 . (2013 ػػػػػ 2005) خلبؿ الفترة ، بتجميع تقارير ىاتو البنكؾكبنؾ البلبد السعكدم
: منيج البحث        

     بيدؼ الكصكؿ لمنتائج المطمكبة، قمنا باستخداـ المنيج الكصفي في الجانب النظرم كالمتعمؽ بالمفاىيـ 
العامة حكؿ الأزمات الإقتصادية كالتمكيؿ الإسلبمي ككيفية تعامؿ الإقتصاد الإسلبمي مع الأزمات 

 لمعطيات ثلبث بنكؾ إسلبمية سعكدية المنيج التحميمي في الجانب التطبيقيالإقتصادية، كما اعتمدنا عمى 
.  بالإستعانة بمؤشرات الأداء المالي

:    صعوبات البحث        
:   كأم بحث مف البحكث نجده لايخمك مف العكائؽ كالصعكبات إذ كاجينا منيا

     غمؽ المكتبات الداخمية للئجرءات الكقائية المطبقة ضد كباء ككركنا، التي لـ تفتح إلا في الآكنة 
. كما تمقينا صعكبة في الحصكؿ عمى إحصائيات حديثة عف مكضكع دراستنا الأخيرة،

: ىيكل البحث       
     قمنا بتقسيـ دراستنا إلى فصميف، حيث تطرقنا في الفصؿ الأكؿ المكسكـ بعنكاف التمكيؿ الإسلبمي كآلية 

لمكاجية آثار الأزمة المالية العالمية إلى مبحثيف، الأكؿ يدرس مدخؿ نظرم لدكر التمكيؿ الإسلبمي في 
علبج الأزمات المالية مككنا مف مطمبيف، كالمبحث الثاني حكؿ الدراسات السابقة لممكضكع كىك أيضا 

. بمطمبيف
   أما الفصؿ الثاني يتضمف الدراسة التطبيقية كالتي تمثمت في تحميؿ معطيات إحصائية لثلبث بنكؾ 

سعكدية، كيندرج تحتو مبحثيف، يحتكم الأكؿ عمى الطريقة كالأدكات تتناكؿ النمكذج كالمتغيرات، كيحتكم 
. الآخر عمى تحميؿ النتائج
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 :تمييد
     شيد الإقتصاد العالمي خلبؿ مراحؿ تطكره العديد مف الأزمات المالية كالإقتصادية، كالتي نشأت عف 

أسباب مختمفة أك تككف ليا نفس الأسباب أحيانا، مما أثار قمؽ الباحثيف الإقتصادييف حكؿ النظاـ القائـ، ما 
دفع بيـ لمبحث عف حمكؿ تسد الثغرات كتقمؿ مف الصدمات، حيث تـ المجكء في بادلء الأمر إلى النظريات 
الإقتصادية المتناقدة، فمـ يكف ذلؾ مجد لمخركج مف تمؾ الأكضاع الحرجة، إلى أف ظير الإقتصاد الإسلبمي 

 فكانت الطريقة التمكيمية الإسلبمية أداة ناجحة لمتخفيؼ مف حدة الأزمات التي كانت تيدد ،بآلياتو كأساليبو
لـ، كقد تناكؿ الفصؿ مبحثيف، الأكؿ بعنكاف الأدبيات النظرية حكؿ مكانة التمكيؿِ الإسلبمي صاديات العاتاؽ

 . في علبج الأزمات المالية، كأما الثاني فيتضمف الدراسات السبقة لممكضكع
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 التمويل الإسلامي في علاج الأزمات المالية  حول مكانةمدخل نظري: المبحث الأول
 بعد التأثيرات السمبية التي مست الإقتصاد العالمي جراء انفجار الأزمة المالية العالمية، كالجيكد         

المتكررة في البحث عف سبيؿ لمخركج منيا، جاءت المعاملبت المصرفية الإسلبمية ككسيمة بديمة عف أساليب 
 .التمكيؿ التقميدم التي كانت مف بيف أسباب كقكعيا

. نبذة تعريفية عن التمويل الإسلامي والأزمة المالية العالمية: المطمب الأول
: التمويل الإسلامي: أولا

 :مفيوم التمويل الإسلامي .1
 1.نقؿ القدرة التمكيمية، أك الفكائض المالية مف فئات الفائض الى فئات العجز:  تعريؼ التمكيؿ .1
 ليديره ك ،ىك عبارة عف تقديـ الماؿ نقدا أك عينا مف مالكو الى آخر :تعريؼ التمكيؿ الإسلبمي .2

 2. كفقا لمقاصد الشريعة الاسلبمية، مقابؿ عائد يتفقاف عميو،يتصرؼ فيو طمبا لمربح
 إما عمى سبيؿ التبرع أك عمى ،ذك قيمة مالية لشخص آخر كيعرؼ أيضا بأف يقكـ الشخص بتقديـ شيء    

سبيؿ التعاكف بيف طرفيف، مف أجؿ استثماره بقصد الحصكؿ عمى أرباح تقسـ بينيما عمى نسبة يتـ الاتفاؽ 
 كمدل مساىمتو في رأس الماؿ كاتخاذ القرار الادارم ،عمييا مسبقا، كفؽ طبيعة عمؿ كؿ منيما

  3.كالاستثمارم
 ىك تقديـ ماؿ مممكؾ مف مالكو لشخص ؛     مف خلبؿ التعريفيف السابقيف نستخمص بأف التمكيؿ الإسلبمي

 حسب ، كفؽ ضكابط كقكاعد الشريعة الإسلبمية، بيدؼ تحقيؽ أرباح مباحة تقسـ بينيما،آخر ليتصرؼ فيو
. ما يتفقاف عميو كطبيعة عمؿ كؿ منيما

:  خصائص التمويل الإسلامي .2
  4:ىمياأيتميز التمكيؿ الإسلبمي بالعديد مف الخصائص 

  لى تخفيض تكاليؼ الإنتاج، كمف ثـ إالتمكيؿ الإسلبمي يساىـ في إسقاط التعامؿ بالفائدة، مما يؤدم
كمنو زيادة الاستثمار كالتكظيؼ كاستغلبؿ  ،اانخفاض أسعار السمع كالخدمات كزيادة الطمب عميو

.  لى الإسياـ بعممية التنمية الإقتصاديةإالمكارد الإقتصادية المتاحة كىذا بدكره يؤدم 
                                                           

الطبعة الأكلى، دار  ػ ابراىيـ متكلى حسف المغربي، الأثار الاقتصادية لمتمكيؿ بالعجزػمف منظكر الفقو الاسلبمي كالاقتصاد الكضعي، 1
.  26، ص2010الفكر الجامعي، الاسكندرية، 

. 35 ،ص 2008الطبعة الأكلى، دار النفائس، الأردف، ابراىيـ عبد الحميـ عبادة، مؤشرات الأداء في البنكؾ الاسلبمية، 2
،مذكرة مكممة لنيؿ درجة " بنؾ البركة الجزائرم نمكذجا" محمد بف باحمد بابا كمكسى،تمكيؿ البنكؾ الاسلبمية لشراء السمع الاستيلبكية  3

الماجستيرفي البنكؾ الاسلبمية، كمية الشريعة ك الاقتصاد، قسـ الاقتصاد كالادارة، جامعة الأمير عبد القادرلمعمكـ الاسلبمية قسنطينة، 
. 25،ص2013ػ2012

بطاىر بختة، بكطلبعة محمد، ادارة مخاطر صيغ التمكيؿ في البنكؾ الاسلبمية ػدراسة ميدانية لعدة فركع لبنؾ البركة، مجمة الدراسات  4
. 141، ص 2018، 2، العدد 11الاقتصادية ك المالية، جامعة الشييد حمو لخضر الكادم، المجمد 
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  تحقيؽ معدؿ أمثؿ لمنمك الإقتصادم في المجتمع مف أجؿ زيادة مستكل الرفاىية الإقتصادية، ييدؼ  
 .لى تحسيف نكعية الحياة لممكاطنيف مف الناحية المادية كالمعنكيةإ
  يعمؿ التمكيؿ الإسلبمي عمى تحقيؽ العدالة في تكزيع الدخؿ مف خلبؿ ربط القيـ التبادلية لمسمع

كالخدمات، باعتبار النقكد كسيمة دفع لا سمعة، مف خلبؿ تحمؿ مخاطر الإستثمار مف قبؿ صاحب 
 .الماؿ مقابؿ مخاطرة العامؿ بجيد مف العممية الإنتاجية

 تنمية الأمكاؿ بذ تمتزـ المصارؼ الإسلبمية إ ،العمؿ عمى تنمية الماؿ كعدـ اكتنازه كحبسو عف التداكؿ
 . سكاء كانت لممساىميف أك لممكدعيف،التي بحكزتيا

: أىداف التمويل الإسلامي .3
 1:فيما يمي التمكيؿ الإسلبمي تتجمى أىداؼ 

 تحقيؽ منيج الله في جميع المعاملبت المالية .
 تمبية طمبات فئات مف المجتمع ترفض التعامؿ مع البنكؾ التقميدية. 
 تحقيؽ التنمية الإقتصادية. 
 تحقيؽ التكافؿ الإجتماعي. 

 : أىمية التمويل المصرفي الإسلامي .4
 2:  تكمف أىمية التمكيؿ المصرفي الإسلبمي فيما يمي

 التي يحتاجكف ليا حسب نكع التمكيؿ مف ،يعتبر التمكيؿ مصدرا لسد الفجكات التمكيمية: بالنسبة لمعملاء 
: حيث الزمف
 ،التي يحتاج ليا العملبء لفترات ،يستخدـ لتمكيؿ الفجكات التمكيمية فالتمكيؿ قصير الأجؿ 

دخاؿ شركاء جدد معيـ كمشاركتيـ إك محددة بدلا مف الإلتجاء الى زيادة رؤكس أمكاليـ،
 .الخ...الأرباح المحققة مثؿ شراء المكاد الخاـ أك مستمزمات الإنتاج 

 ،ت صغيرة، أك آلآكشراء عتاد ك التمكيؿ متكسط الأجؿ، كذلؾ لتمكيؿ شبو الأصكؿ الثابتة
 . نتاجي للآلآتإجراء عمر إمثمة في ت ـ،لمكاجية مصركفات رأسمالية

 نشاء إ مف آلآت كمعدات، أك ،التمكيؿ طكيؿ الأجؿ، كيستخدـ لتمكيؿ اقتناء الأصكؿ الثابتة
 .نتاجإنشاء مباني عنابر إالبنية التحتية لممشركعات مف مرافؽ كغيرىا، أك 

                                                           
 2002 طيكاف حمزة، مداخمة بعنكاف أىمية تبني التمكيؿ الإسلبمي كإستراتيجية حديثة لتشجيع التنمية الإقتصادية ػ دراسة حالة السكداف  1
، كرقة عممية منشكرة ضمف فعاليات الممتقى الدكلي الأكؿ بعنكاف تحديات تمكيؿ الإستثمار في بيئة الأعماؿ المعاصرة ػ رؤية 2016ػ 

. 550، ص2019، جامعة تبسة، (الجزء الثاني)إسلبمية 
،  2008محمد محمكد المكاكم، أسس التمكيؿ المصرفي الإسلبمي بيف المخاطرة كالسيطرة، الطبعة الأكلى ، المكتبة العصرية ، مصر،  2

. 75 ػػػػ74ص 
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 يرادات لمبنؾ مف خلبؿإ يعتبر التمكيؿ المصدر الرئيسي لتحقيؽ :بالنسبة لمبنك: 
  العكائد المحصمة لمقابمة المصركفات، كتحقيؽ فكائض لتعظيـ الأرباح التي يتـ تكزيعيا

 .ساىميف في رأس ماؿ البنؾـعمى المكدعيف، كعمى اؿ
 يجعؿ البنكؾ الإسلبمية تقكـ بدكر رئيسي في تمكيؿ البنية الأساسية لممجتمعات الإسلبمية. 
 ذا أحسف استخداميا كتكجيييا إ ،يساىـ في المجالات المختمفة التي تتطمبيا حاجة الجماعة

كرسخ في ضمير الأفراد كالمؤسسات المالية تكظيفيا بالضكابط الإسلبمية في جكانبيا 
 طبقا لمفترة التي تناسب كؿ مشركع، سكاء كانت قصيرة أك متكسطة أك طكيمة ،المختمفة

 .أجؿ
 يساىـ التمكيؿ في مقابمة الإحتياجات الحقيقية لمختمؼ نكاحي النشاط: بالنسبة للإقتصاد القومي 

الإقتصادم، بما يعمؿ عمى دفع عجمة التنمية كسياسة الدكلة، بما يساىـ في خمؽ فرص عمؿ لحؿ 
 .  مشكمة البطالة كزيادة معدؿ النمك لمدخؿ القكمي

 فاستحقاقو للؤرباح بسبب مكضكعي : رتباط ربح الممول في جميع أساليب التمويل الإسلامية بالممكيةإ
 .كشرعي ىك الممؾ، كىذا عكس الصيغ كالأساليب التمكيمية الربكية التي تقكـ عمى الإستغلبؿ

 كىذا :السمع ممكيات وتدفق تيارالرتباط انسياب التمويل بين أطراف العممية الإستثمارية بانتقال إ 
لى اقتصاد رمزم بحيث كؿ عممية انتقاؿ لمممكية إ التي تحكؿ الإقتصاد ،الأسمكب يقمؿ مف الطرؽ الربكية

 .أك السمع كالخدمات تتطمب انتقاؿ، كانسياب عشرات الدكرات المالية كالنقدية
  : مصادر الأموال في المصارف الإسلامية.5

 1:          يكجد نكعيف مف مصادر أمكاؿ المصارؼ الإسلبمية ىما
 جمالي مصادر الأمكاؿ كتنقسـ بدكرىا أيضا الى ثلبث أقساـ إ تمثؿ نسبة ضئيمة مف :المصادر الداخمية

: ك ىي
كتتككف مف رأس الماؿ، الإحتياط، كالأرباح المحتجزة، فيمثؿ رأس  :حقكؽ المساىميف .1

ق مقابؿ ئنشاإماؿ المصارؼ الإسلبمية الأمكاؿ المدفكعة مف المؤسسيف كالمساىميف عند 
الإحتياطات عف المخصصات المقتطعة مف  القيمة الإسمية للؤسيـ المصدرة، كتعبر

كجد نكعيف مف الإحتياطات كالممثمة في محصص المساىميف في الأرباح أك الفائض، ك
الإحتياطي القانكني كالإحتياطي الإختيارم، كأيضا تمثؿ الأرباح المحتجزة عف أرباح يتـ 

 بناء عمى قرار مف مجمس الإدارة كمكافقة الجمعية عمى ،احتجازىا لمسنكات المالية التالية
 .ذلؾ قصد تحقيؽ أىداؼ مالية

                                                           
.  122ػ121، ص ص 2013 حسيف محمد سمحاف، أسس العمميات المصرفية الاسلبمية، دار المسيرة، الطبعة الأكلى، عماف،  1
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ىي مبالغ تخصـ مف الدخؿ لإظيار المكجكدات بالقيمة المتكقع : المخصصات .2
  .ديد النقص في قيمة الأصكؿححصكليا، أم يحتجز مف أجؿ استيلبؾ أك ت

 .كتتاح لدل المصارؼ الإسلبمية مف المساىميف: القركض الحسنة مف المساىميف .3
 جمالي مصادر الأمكاؿ، كتشمؿ كؿ مفإتمثؿ النسبة الأكبر مف : المصادر الخارجية: 
 :ك تنقسـ بدكرىا الى :حسابات العملبء .1

 ىي حسابات تفتح لفائدة الاشخاص ؛الحسابات الجارية:  تحت الطمبالحساباتالحسابات الجارية ك - أ
الذيف يرغبكف بحفظ أمكاليـ أك الحصكؿ عمى خدمات الدفع أك التحكيؿ كالتعاملبت التجارية، أما 
الحسابات تحت الطمب قد يفصميا بعض البنكؾ عف الحسابات الجارية لأف أصحابيا عادة مف 

لسحب منيا باستمرار،  ؿصغار المكدعيف أك مف الذيف يحفظكف أمكاليـ لمدة محددة كلا يحتاجكف
 .لذلؾ لا يعطي أصحاب ىذه الحسابات دفاتر شيكات

يفتحيا البنؾ الإسلبمي لعملبئو عمى سبيؿ المضاربة باستثمار الأمكاؿ التي : الحسابات الإستثمارية - ب
مالـ يقصر البنؾ أك يتعدل " الغنـ بالغرـ"خضع ىذه الأمكاؿ لمقاعدة الشرعية تيكدعيا العملبء، ك

 .عمى الماؿ
تعد بديؿ شرعي لشيادات الإستثمار كالسندات، حيث أف الماؿ مف طرؼ أصحاب : صككؾ الإستثمار .2

 :الصككؾ كالعمؿ مف طرؼ البنؾ، كتأخذ ىذه الصككؾ الأشكاؿ التالية
يقكـ المصرؼ باختيار أحد المشركعات التي يرغب  :صككؾ الإستثمار المخصصة لمشركع محدد - أ

صدار صككؾ استثمار ليذا المشركع كيطرحيا للئكتتاب العاـ مع تحديد مدة إثـ يقكـ ب في تمكيميا،
.  الصؾ حسب مدة تقدير المشركع

اره عف مخت تـ ايقكـ بتمكيؿ ماثـ  ،يقكـ البنؾ بدراسة عدة مشركعات: صككؾ المقارضة المخصصة - ب
المشركع ليصبح  طريؽ طرح صككؾ لكؿ مشركع عمى حدل، كيكتتب أصحاب المدخرات في ىذا

 .شريكا فيو حسب ممكيتو
 يقكـ البنؾ باختيار أحد الأنشطة كيصدر ما يقابميا مف  :صككؾ الإستثمار المخصصة لنشاط معيف - ت

 .لى ثلبث سنكاتإيحدد مدة الصؾ مف سنة ثـ يطرحيا للئكتتاب العاـ ك ،صككؾ استثمار
 ة كغير محددة لنكع النشاط بعائد كؿ ثلبث،يصدر البنؾ صككؾ محددة المدة: صؾ الإستثمار العاـ - ث

 .أشير، كتطرح للئكتتاب العاـ
صدارىا بفئات إتمثؿ أحد مصادر الأمكاؿ الخارجية متكسطة الأجؿ، كيتـ : شيادات الإيداع. 3

 .لى ثلبث سنكات كيكزع العائد نياية الفترةإ كتتراكح مف سنة ،مختمفة عمى سبيؿ المضاربة
 كينشىء ليذا الغرض ، أك الدكلية المحميةيقكـ البنؾ باختيار أحد مجالات الإستثمار: صناديؽ الإستثمار. 4

دارتو لمصندكؽ، إصندكؽ يطرحو للئكتتاب العاـ عمى المستثمريف، كيأخذ البنؾ نسبة مف الأرباح مقابؿ 
. دارة الصندكؽإكعادة ما يتـ تككيؿ أحد الجيات المختصة بيذا النشاط ب
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 :صيغ التمويل الإسلامي. 6
:  أقساـ كىيةلى ثلبثإ   لمتمكيؿ الإسلبمي مجمكعة مف الصيغ تنقسـ 

 : القائمة عمى المشاركاتصيغال .1
 نشاء مشركع جديد أك إ مف أجؿ ،ىي تقديـ المصرؼ كالعميؿ الماؿ بنسب متساكية أك متفاكتة: تعريفيا

المساىمة في مشركع قائـ، بحيث يصبح كؿ كاحد منيما متممكا حصة في رأس الماؿ بصفة ثابتة أك 
متناقصة كمستحقا لنصيب مف الأرباح، كتقسـ الخسارة عمى قدر حصة كؿ شريؾ في رأس الماؿ كلا 

  .يشترط خلبؼ ذلؾ
 المشاركة الدائمة كالمشاركة المنتيية بالتمميؾ: تنقسـ الى قسميف ىما: أنكاعيا. 

حدل إتعني أف يشارؾ المصرؼ شخصا أك أكثر في : (المشاركة الدائمة)      فالمشاركة في رأس الماؿ 
  .المشاركة فيما يحققو مف ربح أك خسارة ك،رأس الماؿمف جزء ، كذلؾ بتقديـ اريعالمش
تعني أف يشارؾ المصرؼ في رأسماؿ مشركع معيف، كمشركع النقؿ أك : كالمشاركة المنتيية بالتمميؾ    

كعد مف الشركاء بشراء أسيـ المصرؼ كلى شركائو،  إالإسكاف، مع كعد مف المصرؼ أف يقكـ ببيع أسيمو 
  .دفعة كاحدة أك عمى دفعات بحسب الشركط المتفؽ عمييا

o صيغة المضاربة: 
 1.ليتاجر فيو كالربح بينيما (العميؿ)لى آخرإمالو  (المصرؼ)ىي أف يدفع أحد الطرفيف : التعريؼ 

     . كالمضاربة المطمقة،لممضاربة ثلبث أنكاع المتمثمة في المضاربة المقيدة، المضاربة المركبة: أنكاعيا
 .فالمضاربة المقيدة تككف مقيدة بزماف أك مكاف أك نكع معيف مف التجارة

ىي أف يدفع المضارب الماؿ لشخص آخر مضارب فتجتمع مضاربتيف  (المزدكجة)     كالمضاربة المركبة 
. في ماؿ كاحد

     أما المضاربة المطمقة فيي لـ تقيد بزماف أك مكاف، كلـ يبيف العمؿ فييا ك لا صفتو كلا مف يتعامؿ 
معو المضارب فتككف لمعامؿ حرية التصرؼ في البيع ك الشراء بما يرل فيو المصمحة مف غير تحديد زماف 

 2.أك مكاف أك نكع العمؿ
o صيغة المزارعة: 

 تعريفيا: 
ىي عقد عمى ببعض الخارج منو، أم عقد بيف طرفيف مالؾ الأرض كالعامؿ فييا بحيث يككف لمعامؿ  

 .نصيب مما يخرج منيا مقابؿ جيده، بحسب ما يتفقاف عميو
                                                           

نجاح عبد العميـ عبد الكىاب أبك الفتكح، أصكؿ المصرفية كالأسكاؽ المالية الاسلبمية، عالـ الكتب الحديث، الطبعة الأكلى، اربدػالأردف،  1
. 48ػ47 ،ص ص 2014

، ص ص 2009حمد بف عبد الرحماف الجنيدؿ ػايياب حسف أبك دية، الاستثمار في الاقتصاد الاسلبمي، دار جرير، الطبعة الأكلى،  2
. 179ػ173ػ169
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 شركط صحة عقد المزارعة :
 .أىمية العاقديف - أ
 .مدة العقد يشترط أف تككف معمكمة في رأم المالكية - ب
 .صلبحية الأرض لمزراعة - ت
 .التخمية بيف الأرض كالعامؿ - ث
 .أف يككف الناتج مشتركا مشاعا بيف العاقديف تحقيقا لمعنى الشركة - ج
 .علبنا لممعقكد عميوإبياف مف عميو البذر منعا لممنازعة، ك - ح
 .ك مف لـ يقدموأبياف نصيب كؿ مف العاقديف سكاء مف قدـ البذر  - خ
  1.بياف جنس البذر ليصير الأجر معمكما - د

o صيغة المساقاة: 
 ليو مف السقي إىي أف يدفع الرجؿ كرمو أك حائط نخمو مثلب لمف يكفيو القياـ بما يحتاج :التعريف

 2.أطعـ الله مف ثمرىا بينيما نصفيف أك عمى جزء معمكـ مف الثمرةا كالعمؿ عمى أف ـ
 لىإبالإضافة " الصيغة، العاقداف،المحؿ"ايشترط في المساقاة مايشترط في أركانو: شروطيا: 

ك ليس بالشركع في العمؿ، قاؿ الإماـ الخرشي : المساقاة خلافا لممزارعة تمزم بمجرد التعاقد - أ
: " كقاؿ ابف رشدػػػػػػ رحمو الله ػػػػػػ" كالمساقاة جائزة لازمة عند جميكر الفقياء: "ػػػػػ رحمو الله ػػػػػ

 ."كالمساقاة عند مالؾ مف العقكد اللبزمة بالمفظ لابالعمؿ
 .ما بالرؤية أك الكصؼأ: يشترط العمم بالبستان - ب
أحد  لاتنتيي بمكت: المساقاة عند الإمام مالك ــــ رحمو الله ــــ من العقود الموروثة - ت

 .المتعاقديف
جزءا شائعا  كأف يككف نصيب كؿ منيما: يجب الإتفاق مسبقا عمى كيفية تقسيم الناتج - ث

  .رمف غير الثـيككف كلا يصح أف  ك الثمث، أك الربعأكالنصؼ، 
لى عمؿ إ صلبحو لايحتاج كلأف الثمر بعد بد: أن يمضي العقد قبل بدو صلاح الثمر - ج

 .كالعامؿ في المساقاة يستحؽ نصيبو بالعمؿ
 
 

 
                                                           

عمكـ  ميمكد زنكرم، كفاية رأس الماؿ في المصارؼ الاسلبمية بيف الخصكصية ك العالمية، رسالة مقدمة لنيؿ درجة دكتكراه في 1
. 255ػ254الاقتصاد، قسـ الاقتصاد ك الادارة، كمية الشريعة ك الاقتصاد، جامعة الأمير عبد القادر،ص ص

 حمدم عبد الحميد عبد القادر، الكساطة المالية في المصارؼ الاسلبمية، دراسة فقيية تطبيقية، دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية،  2
. 39، ص 2015
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كاحترز الفقياء مما يخمؼ بالقطع كالبقكؿ : أن يكون الأصل مثمرا أي ماتجني ثماره - ح
 1.كالقصب كالمكز

 :صيغ المداينات .2
o صيغة المرابحة :

 إتفاؽ عمى التبايف بثمف يكازم رأس الماؿ الأصمي، أم سعر التكمفة مضافا إليو ىي : تعريفيا
 2.الربح بمقدار مقطكع محدد أك بنسبة مئكية معينة

 لى نكعيف كىماإتنقسـ :  أنكاعيا: 
 :يشترط في ىذا النكع مف البيكع: بيع المرابحة: النكع الأكؿ

. عمـ المشترم بالثمف الأكؿ - أ
 .بالربح (البنؾ)ك البائع  (العميؿ)عمـ المشترم  - ب
 .أف يككف رأس الماؿ مف المثميات كالمكيلبت - ت
 3.ألا تككف المرابحة في بيع الأمكاؿ الربكية بجنسيا - ث

الفرؽ بيف ىذا النكع مف المرابحة كالنكع الأكؿ ىك ممكية  :بيع المرابحة للآمر بالشراء: النكع الثاني
 أما في الثاني فاف ، في البيع الأكؿالامتلبؾ يشترط إذكقت التفاكض،  (البنؾ)السمعة المبيعة لمبائع 

  .لايمتمؾ السمعة كقت التفاكض (البنؾ)البائع 
o صيغة الاجارة :

 4.تمميؾ منافع شيء مباحة لمدة معمكمة بعكضىي : تعريفيا 
 أنكاعيا: 

يقكـ البنؾ الإسلبمي كفؽ أسمكب الإجارة باقتناء كحيازة المكجكدات كالممتمكات المختمفة : الإجارة التشغيمية .1
لى مف يرغب بالانتفاع بيا، كاستيفاء ىذه إكيعمؿ عمى تأجيرىا  (العملبء)التي تمبي حاجات الجميكر 

المنافع خلبؿ مدة معينة يتفؽ عمييا، كفي نياية ىذه المدة يسترد البنؾ حيازة تمؾ المجكدات كتأجيرىا مف 
ذ تبقى ممكية العيف كفؽ ىذا الأسمكب بيد المصرؼ الإسلبمي الذم يستمر في تأجيرىا، كىك يتحمؿ إجديد، 

مخاطر انخفاض الطمب عمييا نتيجة حدكث تغيرات جديدة في سكؽ المنافع المتكلدة عنيا أك في كفاءة 
                                                           

شعيب فيلبلي، أىمية التمكيؿ الإسلبمي في معالجة اختلبلات السكؽ المالية، مذكرة مكممة لنيؿ شيادة الماجستير في البنكؾ الإسلبمية،  1
. 26،ص 2012ػ2011كمية الشريعة كالإقتصاد، قسـ الإقتصاد كالإدارة، جامعة الأمير عبد القادر لمعمكـ الاسلبمية، قسنطينة، 

2  www.alriyadh.com_30/05/2021_11*43.  
، ص 2012مصطفى كماؿ السيد طايؿ، البنكؾ الاسلبمية كالمنيج التمكيمي، دار أسامة، الطبعة الأكلى، الأردف ػ عماف،  3

. 275ػ274ػ273
 

 عبد الكىاب ابراىيـ أبك سميماف، عقد الإجارة مصدر مف مصادر التمكيؿ الإسلبمي، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، الطبعة  4
. 22ػػ 21، ص2000الثانية، جدة، 

http://www.alriyadh.com_30/05/2021_11*43
http://www.alriyadh.com_30/05/2021_11*43
http://www.alriyadh.com_30/05/2021_11*43
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الإجارة المعينة كالإجارة : لى قسميف ىماإعمميا بفعؿ التطكر التقني السريع، كتنقسـ التجارة التشغيمية 
 .المكصكفة في الذمة

يجار تنتيي بتممؾ المستاجر لمعيف المؤجرة، كىي تعتبر مف إتعرؼ عمى أنيا عممية : التممكيةالإجارة  .2
نيا تقيد عمى عكس الإجارة التشغيمية، بعدـ رغبة أذ إالأساليب المستحدثة التي طبقتيا البنكؾ الإسلبمية، 

نما تنطمؽ عممية شراء تمؾ الأصكؿ إجارىا، كإمالمصرؼ بشراء الأصكؿ كالممتمكات التي سيعمؿ عمى 
تجاريا لطمب أحد العملبء بتممؾ أحد الأصكؿ عف طريؽ الإيجار المنتيي بالتمميؾ، كبالتالي يتـ نقؿ ممكية 

  1.لى العميؿ المستأجر بناء عمى كعد بذلؾإالأصكؿ المؤجرة في نياية فترة الإجارة مف البنؾ المؤجر 
o صيغة السمم  :
 2.ىك بيع آجؿ بعاجؿ أك بيع شيء مكصكؼ في الذمة، أم أنو يتقدـ فيو رأس الماؿ ك يتأخر المثمف لأجؿ 

 لى قسميف ىما السمـ البسيط كالسمـ المكازمإينقسـ بيع السمـ : أنكاعو. 
    فالسمـ البسيط يستخدـ في تمكيؿ الصناعات الزراعية كإنشاء محفظة استثمار عف طريؽ السمـ لتمكيؿ 

 . صناعة السكر أك الأرز كغيرىا مف المحاصيؿ القابمة لمتصنيع
لـ المصرؼ بضاعة ك يسمميا الى الطرؼ الثالث في كقت الأداء ك إف لـ ست      ك السمـ المكازم ىك أف م

  3.لميا أحضرىا مف السكؽستم
o صيغة الإستصناع: 

 ىك عقد بيع بيف الصانع الذم يقكـ بالصناعة كبيف الشخص المستصنع الذم يطمب ىذه : التعريف
ذ أف ىذه الأخيرة لـ يتـ تصنيعيا بعد، عمى أف يتـ تصنيعيا مستقبلب كفؽ مكاصفات إالصناعة 

، معينة يحددىا المشترم النيائي ليذه الصنعة عمى أف يقكـ بتسميميا في أجؿ محدد كبثمف محدد
 .شريطة أف يككف الصانع مالكا لممادة الأكلية

 لى نكعيف كىماإينقسـ الإستصناع : أشكال الإستصناع: 
براـ العقد مع طالب إيرتبط بالصانع كالمستصنع كيتـ بمرحمتيف، الأكلى : ستصناع عادمإ  .1

نجاز العمؿ المطمكب، كعندما يككف المصرؼ ىك الصانع قد يقكـ بيعو إالأصؿ كالثانية 
 . بالتقسيط عند الإنتياء مف العمؿ كتسميـ ماصنعو

                                                           
 .209ػ204، ص 2011 محمد محمكد المكاكم، الاستثمار في البنكؾ الاسلبمية، دار رؤية، دكف طبعة، المعمكرة ػ الاسكندرية،  1
،ص 2007مسدكر فارس، التمكيؿ الاسلبمي مف الفقو الى التطبيؽ المعاصر لدل البنكؾ الاسلبمية، دار ىكمة، دكف طبعة، الجزائر،   2

180 .
، ص ص 2008ىيا جميؿ بشارات، التمكيؿ المصرفي الاسلبمي لممشركعات الصغيرة كالمتكسطة، دار النفائس، الطبعة الأكلى، عماف،  3

. 80ػ79
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بعد عقد الإستصناع بيف المصرؼ كالعميؿ يقكـ المصرؼ بعقد اتفاؽ : ستصناع مكازمإ .2
 1.آخر مع طرؼ آخر ليقكـ بعممية الصناعة المطمكبة

 :الأزمة المالية العالمية وتداعياتيا:ثانيا

: تعريف الأزمة .1

 كغالبا ما تتزامف ،حظة الحرجة كنقطة التحكؿ التي تتعمؽ بالمصير الإدارم لممنظمة كتيدد بقاءىاؿىي اؿ   
 2. مما يتطمب ميارة عالية لإدارتيا كالتصدم ليا،الأزمة مع عنصر المفاجأة

 : تعريف الأزمة الاقتصادية .2
كىي تطمؽ  قطار،أك عدة أضطراب فجائي يطرا عمى التكازف الإقتصادم، ضمف قطر اىي عبارة عف     

 3.بصفة خاصة عمى الإضطراب الناشئ عف اختلبؿ التكازف بيف الإنتاج كالإستيلبؾ
عادة إتصادية حادة، تقطع سير عممية إؽكتعرؼ أيضا عمى أنيا فترات اضطرابات عنيفة، كاختلبلات     

 4.الإنتاج الرأسمالي المكسع، التي تظير الفرؽ الشاسع بيف مستكل الإنتاج كمستكل الطمب المحقؽ
 أف نعرفيا عمى أنيا اختلبلات فجائية عنيفة تيز كياف الإقتصاد المتكازف، كتستمزـ  كيمكف

 .مكاجيتيا تكفر تحميؿ فني كميارات عالية
 (: 2008 سبتمبر 15)الأزمة المالية  .3

أسكء أزمة مالية عالمية منذ مائة عاـ، أزمة ضربت الإقتصاد  (2008)    تعد الأزمة المالية العالمية 
قتصاديا    5.بصكرة كاضحة بعد انفجار أزمة الرىكف العقارية الأمريكية، كأحدث مايشبو زلزالا ماليا كا 

 مفيوم الأزمة المالية العالمية :
ىي عبارة عف تغير حاد يؤدم إلى تدىكر المؤشرات المالية كميا تقريبا خلبؿ المدل القصير سكاء مف      

كيككف ذلؾ مصحكبا بتزايد  (الأسيـ كالعقارات كالأراضي )خلبؿ حدكث تدىكر في أسعار الفائدة أك الأصكؿ 
 6.حالات الإعسار التجارم كانييار المؤسسات المالية

 
                                                           

. 178 ػػػػػ 175، ص 2012نعيـ نمر داككد، البنكؾ الاسلبمية نحك اقتصاد اسلبمي، دار البداية، الطبعة الأكلى،عماف،  1
، 04عكاطؼ قاعد العتيبي ك لينا سميماف الخميكم،المنيج الإسلبمي في إدارة الأزمات، المجمة العربية لمدراسات الإسلبمية كالشرعية، لعدد 2

. 151،اص2018يكليك
 .161عماف، ص2012العكلمة كبداية الإنييار،دار يافا العممية، الطبعة الاكلى،-فيد خميؿ زايد،فف إدارة الأزمات الإقتصادية 3
، مذكرة مقدمة ضمف متطمبات شيادة 2008، التمكيؿ الاسلبمي كمدل فعاليتو في معالجة الأزمة المالية العالمية خاطر سعدية 4

. 07، ص 2015 ػػ 2014محمد بف احمد، _2الماجستير،تخصص إقتصاد دكلي، جامعة كىراف
. 29، ص 2012رمزم محمكد، الأزمات المالية ك الإقتصادية في ضكء الرأسمالية، دار الفكر الجامعي، الطبعة الأكلى، الاسكندرية،  5
 مرتضى محمد عبد المطيؼ، أثر الأزمة المالية العالمية عمى قطاع تكنكلكجيا المعمكمات، المكتب العربي لممعارؼ، الطبعة الأكلى،  6

. 09، ص2014القاىرة، 
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 أسباب الأزمة المالية العالمية  :
  طبيعة النظاـ الرأسمالي الذم يعمؿ في ثناياه أزمات دكرية كىي ملبزمة لو في جميع مراحؿ

. تطكره، كذلؾ بسبب الخمؿ بيف العرض كالطمب
  التحكؿ في طبيعة الإقتصاد العالمي مف إقتصاد حقيقي إلى إقتصاد رمزم يعتمد عمى المضاربة

 .(....أسيـ، سندات، أكراؽ تجارية كنقكد  )بالأصكؿ المالي
  كقبؿ نياية 1944 دكلة عاـ 44تعطيؿ آليات التصحيح التي تـ الإتفاؽ عمييا بيف ممثمي 

بالكلايات المتحدة الإمريكية مف أجؿ كضع نظاـ نقدم " بريتكف ككدز"الحرب العالمية الثانية في 
دكلي جديد يجنب العالـ الأزمات المالية كالإقتصادية التي ألمت بو في ثلبثينات القرف 

 .الماضي
 ر مالجكانب الأخلبقية كالسمككية للؤزمة، إذ تأكد أنو مف أىـ أسباب الأزمة المالية السمكؾ غ

عطاء المعمكمات المضممة  كىذا ماقاـ بو ،السكم مثؿ الطمع، الجشع، اليمع، الكذب، الإحتياؿ كا 
 .المتعاممكف في المجاؿ المالي

 التكسع في حجـ الإقراض كالإقتراض. 
  أزمة الرىف العقارم في الك ـ أ أك غيرىا مف البمداف كانت مف أىـ الأسباب التي أدت إلى

 1.إندلاع الأزمة المالية العالمية
 نتائج الأزمة المالية العالمية :

  لى انتشار المخاكؼ بيف البنكؾ مف إتعرض العديد مف البنكؾ لخسائر، الأمر الذم أدل
الإقراض، مانتج عنو لجكء البنكؾ المركزية لضخ المزيد مف الأمكاؿ في أسكؽ الماؿ قصد 

. تخفيؼ الأزمة
  شطب عدد مف البنكؾ الكبرل في العالـ لانخفاض قيمة الأكراؽ المالية المضمكنة بقركض

 .لى خفض السيكلة لدل البنكؾإ، ماأدل 2007عقارية منذ 
  نخفاض كتراجع أسعار العقارات كمعدؿ ا فظير ،لى مناطؽ مختمفة مف العالـإامتداد الأزمة

 .النمك
  شارات تحذيرية مف تأثير الأزمة عمييا، كاتسع تأثير إأطمقت العديد مف الشركات الاكركبية

 2.الأزمة ليشمؿ عدة قطاعات مثؿ الصناعات الدكائية كالبناء
 

                                                           
، دار اليازكرم، الطبعة (أحداثيا ػػ أسبابيا ػػ تداعياتيا ػػ إجراءاتيا ) عمي عبد الفتاح أبك شرار، الأزمة المالية الإقتصادية العالمية الراىنة  1

 .120 ػػ111، عماف، ص2011الأكلى، 
محمد عبد الحميد عطية، الأزمة المالية العالمية كأثرىا عمى أسكاؽ الماؿ باستخداـ منيج دراسة الحدث، دار التعميـ الجامعي، دكف  2

. 263ػ 262، ص ص 2010طبعة، الاسكندرية، 
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. الأزمة المالية العالميةضوابط التمويل الإسلامي في مواجية : المطمب الثاني
 :الوقاية من الأزمات الإقتصادية:أولا

 1:     تتمثؿ المناعة الكقائية لمبنكؾ الإسلبمية ضد الأزمات الإقتصادية فيما يمي
تعتمد فمسفة  البنكؾ الاسلبمية عمى مبدأ أف ممكية الإنساف مقيدة : الإستناد إلى العقيدة الإسلامية .1

بما حدده الله تعالى لمككف، ككنو مالكو، فميس للبنساف حؽ التصرؼ المطمؽ لمماؿ، بمقتضى أنو 
مستخمؼ فيو، فالماؿ أصلب يعكد إلى ممؾ الله، فإف الإنساف مطالب بإنفاؽ الماؿ في المكاقع أك 
. المكاطف التي يرضاىا الخالؽ عز ك جؿ، كىك كذلؾ مطالب بأف ينميو بالكسائؿ التي شرعيا لو

 أكؿ ما بني عميو الإقتصاد الإسلبمي كالبنكؾ :إستبعاد الفوائد الربوية في المعاملات المالية .2
الإسلبمية في تعاملبتيـ قاعدة تحريـ الربا، فيي شرط أساسي كضركرم لمحكـ عمى أف البنؾ 

إسلبمي لمكىمة الأكلى قبؿ النظر في الشركط الأخرل، فقد أجمع الفقاء كالعمماء عمى أف الفكائد 
ذ أف التصكر الإسلبمي يقكـ عمى إعتبار إالمصرفية ىي الربا بعينو، كىك محرما في القرآف كالسنة، 

 .الماؿ كسيمة لا غاية، فالنقكد ليست سمعة كلا يمكنيا أف تمد النقكد مف ذاتيا
تبتعد البنكؾ الإسلبمية عف كؿ تعامؿ فيو جيالة أك : شطة الاستثماريةنالإلتزام الأخلاقي في الأ .3

غرر أك غبف كأكؿ أمكاؿ الناس بالباطؿ، كيدخؿ في ىذا النطاؽ العاـ تحرم الحلبؿ في كسب 
كج عف ىذا النطاؽ ىك خركج عف طاعة الله، فلب يعقؿ أف يمكؿ البنؾ الإسلبمي أك رالماؿ، كأم خ

 .كع يجمب المفسدة لممجتمع أكثر مف نفعو لو، كإنتاج الخمكر مثلبرأف يستثمر في مش
 تعتمد البنكؾ الإسلبمية عمى الإستثمار بالمشاركة ربحا ك :الأخذ بمبدأ المشاركة في الربح والخسارة .4

خسارة، كسبا كغرما، بدلا مف فائدة ثابتة، كتستند ىذه الآلية إلى قاعدة الخراج بالضماف، كقاعدة 
؛ كيقصد بياتيف القاعدتيف أف الحصكؿ عمى المنفعة أك المكسب يككف  (العائد أك الربح  )الغنـ بالغرـ

 .بقدر الاستعداد لتحمؿ الخسارة، كعمى أساسيما تتكقؼ عممية تكزيع النتائج المالية
 : كتتمثؿ في:عناصر مناعية أخرى .5

الكدائع بالمشاركة في البنكؾ الإسلبمية المكانة الأكلى عكس البنكؾ التقميدية التي تحتؿ  - أ
تحتؿ فييا الحسابات الجارية المرتبة الأكلى، كىذا الأمر يجعميا أقؿ عرضة لخطر السيكلة، 

كما أف أصحاب الكدائع بالمشاركة يدرككف مسبقا عند إيداعيـ لأمكاليـ بأنيـ سيتحممكف 
 .نتيجة ذلؾ الإستثمار مف ربح أك خسارة

                                                           
مكسى رحماني ػػبف ابراىيـ الغالي، البنكؾ الإسلبمية بيف الضكابط الشرعية كالمتطمبات الكاقعية في مكاجية الأزمات المالية الحديثة،  1

دارية، العدد الثامف، ديسمبر  . 2010مجمة أبحاث إقتصادية كا 
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تكجو الكدائع في البنكؾ الإسلبمية عادة إلى إستثمارات حقيقية، كليذا فلب يقدـ المصرؼ  - ب
حداث  عمى إستخداميا في منح الائتماف، كعميو فيي لاتؤدم إلى زيادة المعركض النقدم كا 

.  التضخـ
يؤدم الإستثمار في البنكؾ إلى إمتلبكيا لأصكؿ ثابتة كمتداكلة تككف بمثابة ضماف  - ت

لأصحاب حسابات الاستثمار كىي في سبيؿ ذلؾ تعمؿ عمى تحقيؽ التكازف بيف التدفقات 
 .النقدية ك السمعية مف حيث الحجـ ك التكقيت

إحتفاظ البنكؾ الاسلبمية بأمكاؿ سائمة في خزانتيا أكثر مف البنكؾ التقميدية لمكاجية  - ث
سحكبات المكدعيف كذلؾ راجع لعدـ قدرتيا عمى تحكيؿ أصكليا إلى أمكاؿ سائمة بسرعة كما 

 .ىك حاصؿ في البنكؾ التقميدية
إف المصادر المالية الخارجية لمبنكؾ الإسلبمية تقتصر في الحصكؿ عمى الأمكاؿ مف  - ج

الكدائع التي في الغالب استثمارية غير ممزمة بردىا في حالة الخسارة كعدـ مشركعية 
 .حصكليا عمى قركض بفائدة

     
  : الإقتصادية من منظور إسلامياتسبل علاج الأزم: نياثا 

 1:م فيما يأتيالعلبجات التي يقدميا كيطرحيا الإقتصاد الإسلبـتتجمى أىـ       
: تجنّب الربا/ العلاج الأول

      إف مف أبرز أسباب الأزمة الإقتصادية المعاصرة، ىك انتشار الربا كالتعامؿ بالفائدة الربكية في 
.  البنكؾ كالبكرصات كالشركات

ف الإقتصاد الإسلبمي حرّـ الربا، قميمو ككثيره، للئستيلبؾ ك للئنتاج، بيف الفرد كالدكلة، بالتراضي أـ  كا 
. بغيره؛ لأف الربا محؽ للئقتصاد كاستئصاؿ لشَأفة الاستثمار

: تحريم الربا
جماع الأمة،  كىذا معمكـ مف ديف الإسلبـ بالضركرة . لقد ثبتت حرمة الربا بالكتاب كالسنة كا 

بواْ لَا يَقُومُونَ إِلاَّ كَمَا يَقُومُ الَّذِى يَتَخَبَّطُوُ الشَّيْطَانُ  ]-:تعالى - فمف الكتاب قكؿ الله  الَّذِينَ يَأْكُمُونَ الرِّ
بِّوِ  بواْ فَمَن جَآءَهُ مَوْعِظَةٌ مِّنْ رَّ بواْ وَأَحَلَّ المَّوُ الْبَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّ مِنَ الْمَسِّ ذَلِكَ بِأَنَّيُمْ قَالُواْ إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّ
بواْ  فَانتَيَى فَمَوُ مَا سَمَفَ وَأَمْرُهُ إِلَى المَّوِ وَمَنْ عَادَ فَأُوْلَئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ ىُمْ فِييَا خَالِدُونَ ، يَمْحَقُ المَّوُ الْرِّ

دَقَاتِ وَالمَّوُ لَا يُحِببُّ كُلَّ كَفَّاررٍ أَثِيمرٍ   2 [.وَيُرْبِى الصَّ
لعف رسكؿ الله صمى الله عميو كسمـ }: قاؿ– رضي الله عنيما – ما ركاه جابر بف عبد الله : كمف السنة

                                                           
، مؤتمر الأزمة الإقتصادية (الكقاية كالعلبج ) أردكاف مصطفى إسماعيؿ، الأزمة الإقتصادية المعاصرة مف منظكر الإقتصاد الإسلبمي 1

. 2010 ديسمبر16ػػ 14المعاصرة أسبابيا كتداعياتيا كعلبجيا، جامعة جرش، الأردف، 
 .275 سكرة البقرة، الآية   2



      التمويل الإسلامي كآلية لمواجية آثار الأزمة المالية العالمية      :                     الفصل الأول
 

 
17 

. {ىـ سكاء: كقاؿ. آكؿ الربا كمؤكمو ككاتبو كشاىديو
". أجمع المسممكف عمى تحريـ الربا، كعمى أنو مف الكبائر-: "رحمو الله - قكؿ النككم : كمف الإجماع

كقد تصدّل لمربا فلبسفة الاقتصاد في العصر الحديث، كبينكا أضراره الإقتصادية كالسياسة كالاجتماعية، 
ثركة )بتطبيؽ قكانيف مكافحة الربا في الباب الثاني مف كتابو - أبك الإقتصاد الغربي- إذ أكصى آدـ سميث 

إلى الإنخفاض، كمما تعاظـ الأمؿ بأف يجد الإدخار ( الربا)، ككاف يرل أنو كمما اتجو معدؿ الفائدة (الأمـ
. مجالا في التكظيفات الجديدة

سيخطىء الغرب إذا استخؼ العكاقب الكخيمة، فنظاـ الفائدة نظاـ لا : "كيقكؿ أكليفيو جيسكار ديستاف
". أخلبقي يتسبب في الاختلبلات الإقتصادية كيضاعفيا

:  حكمة تحريم الربا
إف لتحريـ الربا حكما جمّة، تتفطّر عمى صخرتيا المتينة النظريات التي سكّغت الفائدة في العصر 

: الحاضر، كيتضح ذلؾ فيما يأتي
 يسبب الربا حالة نفسية اضطرابية ىشة لدل آكؿ الربا، فالربا :الآثار النفسية والإجتماعية لمربا- 1

 أما بالنسبة لمؤكؿ الربا المستغؿ فينبعث مف ،بالنسبة لو ينبعث مف جشع، أساسو الكسب مف مجيكد غيره
جشع في كسب ليس بمقدكره، كىذا يحدث قمقا مستمرا لدييما، كقد قرّر بعض الأطباء المتدينكف أف كثرة 
الأمراض التي تصيب القمب، كالجمطة الدمكية أك النزيؼ في المخ كغيرىما تعكد إلى ذلؾ الاضطراب 

. الإقتصادم الذم كلد جشعا لا تتكافر أسبابو الممكنة
  :الآثار الإقتصادية لمربا- 2

كيتضح ذلؾ في أف المرابي غير مستعد لدفع الماؿ إلا إذا ضمف ثمنا أكبر : يشجع الربا عمى البطالة
 كبما أف المرابي يريد ، فيقدـ العامؿ عممو كيحصؿ عمى الأجر، كالأجر ىك قيمة العمؿ السابؽ،ليذا الماؿ

الحصكؿ عمى الزيادة باستمرار، فإف الأجر المدفكع يككف أقؿ دائما مف قيمة العمؿ السابؽ، كسيكتشؼ 
العماؿ مع الأياـ أنيـ خاسركف، يبيعكف بأقؿ كيشتركف بأكبر؛ لذا يطالبكف بزيادة الأجكر، فإذا زادت أجكرىـ 

ذا لـ تحصؿ زيادة في الأجكر تفشت البطالة .  رافقتيا زيادة الأسعار، كا 
الغالب أف المقرض -: "رحمو الله–  يقكؿ الفخر الرازم ،كيخمؽ الربا فجكة كبيرة بيف طبقات المجتمع

يككف غنيان كالمستقرض يككف فقيران، فالقكؿ بتجكيز عقد الربا تمكيف لمغنى مف أف يأخذ مف الفقير الضعيؼ 
 ."مالا زائدان، كذلؾ غير جائز برحمة الرحيـ

كىك ارتفاع مستمر في الأسعار أك ىبكط متلبحؽ في القكة الشرائية لمنقكد، إذ : كيؤدم الربا إلى التضخـ
المرابي بما يفرضو مف فائدة مرتفعة يرغـ أصحاب السمع كالخدمات عمى رفع أثماف ىذه السمع كالخدمات، 
فيحدث نقص في القكة الشرائية لذكم الدخؿ المحدكد مف المكظفيف كالعامميف، مما يكجِد ارتفاعا في أسعار 
السمع كالخدمات، فيمتنع الناس عف الشراء، إما لعدـ المقدِرة عمى الشراء، أك لأنيا ترىؽ ميزانيتيـ، فتكسد 

. البضائع في المتاجر، كتشؿ حركة التداكؿ في الأسكاؽ
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 كما يشجع الربا عمى الاكتناز، إذ الفائدة مكافأة عمى الاكتناز؛ لأف ثركة المكتنػز تزيد مع الزمف كىي لا 
تنقص، فالمكتنز الذم تخمّى عف الماؿ فترة مف الزمف، ىؿ يكتفي بالفائدة التي تدفع لو عف ىذا الزمف فقط؟ 

.  أـ أنو يككف ضامنا بأف يسترد مالو بالإضافة إلى الفائدة التي كلدىا
 ككمما ارتفع سعر الفائدة قؿّ الإستثمار؛ لأف عائد الإستثمار يجب أف يغطي عمى الأقؿ فائدة رأس 

كفضلب عف كؿ ذلؾ فإف الربا يؤدم إلى .  كلا يزيد الإستثمار إلا إذا انخفض سعر الفائدة،الماؿ المقترض
 ففي حالة الكساد ،خراب البيكت المالية كالشركات عند اضطراب الأحكاؿ بأزمات كاسدة، أك تضخـ شديد

تعجز الشركات المنتجة عف سداد ما عمييا مف فكائد متراكمة، كما أف مكاسبيا لا تغطي ما عمييا مف ديكف، 
. فيككف العلبج خفض الديكف كذىاب الربا كمو

كلا شؾّ بأف الأزمات الإقتصادية التي ىزّت العالـ مف قبؿ، كتيدد العالـ الآف، سببيا الفكائد الربكية، كقد 
الأزمة المالية العالمية أساسا بالارتفاع المتكالي لسعر الفائدة مف جانب البنؾ الاحتياطي  ارتبطت بكادر

 ـ، كىك ما شكؿ زيادة في أعباء القركض العقارية مف حيث خدمتيا 2004الفيدرالي الأمريكي منذ عاـ 
ـ، حيث تكقؼ عدد كبير مف 2007كسداد أقساطيا، كتفاقمت الأزمة بحمكؿ النصؼ الثاني مف عاـ 

. المقترضيف عف سداد الأقساط المالية المستحقة عمييـ
: تجنب المقامرات/ العلاج الثاني     

 :(الميسر)تعريف القمار - أولا
؛ لأف كؿّ كاحد مف " أف يؤخذ ماؿ الإنساف كىك عمى مخاطرة ىؿ يحصؿ لو عكضو أك لا يحصؿ" 

المقامريف ممف يجكز أف يذىب مالو إلى صاحبو، كما يجكز أف يستفيد مف ماؿ صاحبو، فيجكز الازدياد 
. كالانتقاص في كؿ كاحد منيما، فأصبح قمارا

جماع المسمميف:أدلة تحريم القمار- ثانيا .  لقد دؿ عمى تحريـ القمار الكتاب كالسنة الثابتة كا 
يَسْألُونَكَ عَنِ الْخَمْرِ وَالْمَيْسِرِ قُلْ فِييِمَآ إِثْمٌ كَبِيرٌ وَمَنَافِعُ لِمنَّاسِ    ]-:تعالى– فقكؿ الله : أما الكتاب

ثْمُيُمَآ أَكْبَرُ مِن نَّفْعِيِمَا يَأَيبُّيَا الَّذِينَ آمَنُواْ إِنَّمَا الْخَمْرُ وَالْمَيْسِرُ وَالأنصَابُ  ]-:تعالى– ككذلؾ قكلو .  1[ وَاِ 
.  2[وَالأزْلَامُ رِجْسٌ مِّنْ عَمَلِ الشَّيْطَانِ فَاجْتَنِبُوهُ لَعَمَّكُمْ تُفْمِحُونَ 

. تَعاؿ أأُقامِرؾَ : مف قاؿ لصاحِبوِ }: أف النبي صمى الله عميو كسمـ قاؿ: كأما السنة، فأحاديث كثيرة، منيا
 .{فَميتَصَدؽ

فيو دليؿ عمى المنع مف المقامرة؛ لأف  (فَميَتَصَدؽ)قكلو : "شارحان الحديث- رحمو الله– قاؿ الشككاني 
". الصدقة المَأمكر بيا كفارة عف الذنبِ 

: كقد نقؿ الإجماع عمى تحريـ القمار أئمة كثيركف منيـ

                                                           
 .219 سكرؾ البقرة، الآية  1
. 90 سكرة المائدة، الآية  2
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". كلا خلبؼ بيف أىؿ العمـ في تحريـ القمار، كأف المخاطرة مف القمار-: "رحمو الله- قكؿ الجصاص
 قد يككف لمقمار منافع، كما ذكر في القرآف الكريـ، إلا أف مفاسده أعظـ، كمضاره :مفاسد القمار- ثالثا

. أبشع
 كيعتبر الميسر ،كمف مضار القمار تركيض الناس عمى الكسب بالحظ، كتعكيدىـ عمى الكسؿ، كالإدماف

. نشاطا غير اقتصادم؛ لأنو لا يضيؼ شيئا إلى ثركة المجتمع، بؿ تتحكؿ الثركة فيو مف شخص لآخر
كيؤدم القمار إلى دمار البيكت كخرابيا، كانتشار الجرائـ كذيكعيا؛ كالسرقة كالانتحار كالرشكة التي 

. يدفعيا المتاجركف بالقمار إلى المسؤكليف
نيما تفضياف إلى أحكاؿ مذمكمة مف اليرج      كالقمار يسبب إثارة العداكة كالبغضاء بيف الناس، كا 

. كالمرج كالفتف، ككؿ ذلؾ مضاد لمصالح العالـ
:  منع بيع  الدين بالدين/ العلاج الثالث

الديف ويعرؼ الديف في اصطلبح الفقياء بأنو ما يصح أف يثبت في الذمة، سكاء كاف نقدا أك غيره، 
 .ثمف مبيع، كبدؿ قرض، كأجرة مقابؿ منفعة، كمسمـ فيو، كغرامة متمؼ: مثؿ

كلقد كرد حديث نبكم في منع بيع الديف بالديف، كىك نييو صمى الله عميو كسمـ عف بيع الكالىء 
ف كاف ضعيؼ الإسناد، إلا أف الإجماع قد انعقد عمى تحريـ بيع الديف بالديف .  بالكالىء،  كا 

كبيع الديف إما أف يككف لمف في ذمتو الديف، أك لغير مف عميو الديف، كفي كؿ مف الحالتيف إما أف يباع 
.  الديف نقدا في الحاؿ، أك نسيئة مؤجلب

كبيع الديف بالديف نسيئة، سكاء أكاف البيع لممديف، أـ لغير المديف، غير مستساغ في الشريعة 
. الإسلبمية

: أما بيع الديف نقدا في الحاؿ، فقد اضطَرَب الفقياء في حكمو عمى التفصيؿ الآتي
إلى جكاز بيع الديف  (الحنفية كالمالكية كالشافعية كالحنابمة)ذىب جميكر الفقياء: بيع الديف لممديف: أكلا

لممديف؛ معمميف جكاز ذلؾ بأف المانع مف صحة بيع الديف بالديف ىك العجز عف التسميـ، كلا حاجة إلى 
. التسميـ ىنا؛ لأف مافي ذمة المديف مسمـ لو

أف يككف الثمف نقدان، كأف : لـ يجزه الجميكر، كأجازه المالكية بشركط، كىي: بيع الديف لغير المديف:         ثانيا
ف لـ يحضر مجمس البيع، كأف يككف مقرا بو  كأف يباع الديف بغير جنسو، ،يككف المديف حاضران في البمد، كا 

لا كاف فيو حط الضماف كأزيدؾ، كليس  لا كاف سمفان بزيادة، كلا أزيد كا  أك بجنسو ككاف مساكيان لا أنقص،  كا 
.  عينان بعيف، كليس بيف المشترم كالمديف عداكة، كألا يككف يمنع بيعو قبؿ قبضو؛ كطعاـ المعاكضة

 في منظار الإقتصاد الإسلبمي في عدـ تحقؽ ركف رصيف مف :الحكمة من تحريم بيع بالدين الدين
. أركاف البيع، كىك القبض؛ إذ لا يجكز في البيع الاتفاؽ عمى تأجيؿ تسميـ الثمف كالسمعة

ف عمميات البنكؾ في النظاـ الرأسمالي تقكـ عمى أساس المتاجرة بالديكف، فيقترض البنؾ بفائدة  كا 
كيقرض بفائدة أعمى، كتزاد الفائدة عمى مف يتأخر في السداد، كيمكف أف يباع الديف إلى شخص ثاف كثالث 
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كرابع، كبيذا تنشأ ديكف كثيرة متراكمة، بؿ أكثر مف ذلؾ فإف النظاـ الرأسمالي يقكـ كمو عمى أساس جباؿ مف 
الديكف، فإذا حدث تأخر في التسديد أك امتناع منو، أمكف انييار ىذه الجباؿ، كأمكف كقكع الأزمات، ككاف 

 .مف أسباب الأزمة الاقتصادية المعاصرة المتاجرة بالديكف، كبيعيا، كالتكسع فييا
ككاف بيع الديف بالديف عماد عممية الرىف العقارم الذم كاف سببا رئيسا في انييار المؤسسات المالية 

 كلما أصبح الإقتصاد المالي لا يستند إلى قاعدة مف الأصكؿ ،الغربية مف بنكؾ كبكرصات كشركات تأميف
الإقتصادية الحقيقية، بؿ يستند إلى أىرامات مف الديكف التي ركبت بعضيا فكؽ بعض في تكازف ىش، كلأجؿ 
المزيد مف كسب العكائد في صكرة فكائد كفركؽ أسعار، لذا، فإف كجكد خمؿ في إحدل حمقات الديكف المركبة 

كما حدث في تكقؼ المقترضيف في سكؽ التمكيؿ العقارم، عف سداد القركض انيار البناء المالي بكاممو 
. كحدثت الأزمة

ف أم تيّار مالي لابد كأف يقابمو تيار سمعي في ربط محكـ في الإسلبـ، كلا يجكز في الإقتصاد  كا 
لا كاف ربا . الإسلبمي جني أرباح مف خلبؿ التيارات المالية كحدىا، كا 

كقد شرع الإسلبـ القرض الحسف الذم يمثؿ تيارا ماليا مف أجؿ حاجة المقترضيف للئنفاؽ عمى السمع 
. كمجرد التعامؿ في النقكد ذاتيا كالخدمات، دكف أف يحصؿ المقرض عمى زيادة عمى قرضو،

كقد أدرؾ فقياء الإسلبـ المخاطر المترتبة عمى جعؿ النقكد سمعة يتاجر فييا، كبينكا رِبقة الإشكاؿ في 
فالأثماف لا تقصد لأعيانيا، بؿ يقصد التكصؿ بيا إلَى السمع، فإذا صارت في أنفسيا  : "ذلؾ، يقكؿ ابف القيـ

". سِمَعنا تقصد لأعيانيا، فسد أمر الناس، كَىَذَا مَعنى معقكؿ يختص بالنقكد لا يتعدّل إلَى سائر المكزكنات
 

 :الإلتزام بنظام الزكاة/ العلاج الرابع
    تمعب الزكاة دكرا فعالا في النظاـ الإقتصادم الإسلبمي إذ تحث عمى استثمار الأمكاؿ المجمدة، كتكفير 

فرص العمؿ لأفراد المجتمع، كالقضاء عمى البطالة، كتحقيؽ التنمية الإقتصادية، كمف المعمكـ أف النظاـ 
الإقتصادم الإسلبمي ينفرد بتشريع الزكاة التي تؤخذ مف الأغنياء، كترد عمى الفقراء، فتقضي عمى الفكارؽ 

 . الطبقية في المجتمع
كمف الضركرم خمؽ آلية لتعميـ فكرة تطبيؽ أداء الزكاة عمى مستكل العالـ، ذلؾ أف الزكاة تمنع تكديس 
الأمكاؿ في البنكؾ كتضخيـ رؤكس الأمكاؿ؛ لأف مالكييا سيضطركف لإقحاميا في التعاملبت التجارية حتى 
لا تأكميا الزكاة، كنزكؿ رؤكس الأمكاؿ للؤسكاؽ بمشاريع استثمارية ستككف حلب لكثير مف المشكلبت، مف 

تحكيؿ السياسة الرأسمالية إلى سياسة العمؿ كالإنتاج، كتكسيع قاعدة الخدمات لمجماىير، كتشغيؿ : أبرزىا
الأيدم العاممة كغير ذلؾ، كما أنيا تحقؽ في الحد الأدنى إحساسان بالعدؿ فتطفئ شعكر الفقراء بالظمـ، كما 

. أنيا تمنع الجرائـ المالية مثؿ السرقة، النيب، كغيرىما مف الآفات
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كتعد الزكاة الأداة المالية التي يقدميا الإقتصاد الإسلبمي كعلبج لما تعانيو المجتمعات الإنسانية، مف 
اختلبؿ في تكزيع الثركة كالدخؿ، كمف عدـ قدرة عمى تحقيؽ الإستغلبؿ الأمثؿ لما قد يككف لدييا مف فائض، 
كبالإضافة إلى ثباتيا كاستمرارىا سنكيا مما يكفر لمتنمية مكردا ماليا ىامّا، فإف الزكاة تمثؿ مكردا فريدا يسيـ 

. في تمكيؿ المتطمبات التنمكية لممجتمع
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  :الدراسات السابقة: المبحث الثاني
سنحاكؿ في ىذا المبحث عرض بعض الدراسات السابقة لممكضكع، كالتي يصؿ عددىا لعشر دراسات،    

 .كمقارنتيا مع دراستنا الحالية
: عرض لمدراسات السابقة: المطمب الأول
 .، التمكيؿ الإسلبمي حؿ للؤزمةolivier pastre ،2009ػػػػػ  elyes jouini :الأولى    الدراسة

     بدراسة تحميمية ييدؼ الباحثاف لدراسة دكر التمكيؿ الإسلبمي في علبج الأزمة، كتكصلب إلى أف التمكيؿ 
 . التشاركي في المعاملبت البنكية الإسلبمية يعتبر حلب لمخركج مف الأزمة المالية

 تنامي التمكيؿ في ظؿ الأزمة المالية العالمية ،2010 صميحة عمارم،/  آسيا سعداف:ةنيالدراسة الثا   
.   عمافالراىنة ػػػ دراسة حالة الشرؽ الأكسط شماؿ إفريقيا،

، مف النشأة، الأسباب، 2008     تطرؽ البحث لدراسة كصفية تحميمية عمى الأزمة المالية العالمية 
 إذ تيدؼ ،المراحؿ، تدابير علبجيا مع آثارىا كأيضا حكؿ التمكيؿ الإسلبمي كآلية لمعالجة الأزمات المالية

 كتبياف مدل مقدرة كدكر التمكيؿ الإسلبمي عمى تغطية نقاط 2008الدراسة إلى الكقكؼ عمى مسببات أزمة 
أف الأزمة ، نتائج نذكر منياتكصمت الدراسة إلى ، إذ الضعؼ التي يعاني منيا النظاـ التمكيمي التقميدم

 كحميا يتحقؽ بالقضاء عمى مسبباتيا ،المالية الحالية ليست أزمة في الأدكات بقدر ماىي أزمة في الأفكار
  .الرئيسية المتمثمة في سعر الفائدة، التكريؽ، المضاربات كالمشتقات المالية

.               عماف أساسيات الإستثمار في المصارؼ الإسلبمية،،2010صادؽ راشد الشمرم، : الثالثةالدراسة    
 إثبات فساد آلية سعر الفائدة في إدارة الأنشطة الإقتصادية المعاصرة، بناءا ىكالبحث مف ىذ ىدؼ كاؿ     

إظيار الجدكل مف تطبيؽ الصيرفة الإسلبمية كمدل فاعمية ، كعمى المقارنة بيف التمكيميف التقميدم كالإسلبمي
، حيث تبنى الباحث الكصؼ كالتحميؿ كمنيجا كرشادة العمؿ كفؽ منتجاتيا الأكثر مخاطرة كالأعظـ ربحا

تطبيقات العالـ الإسلبمي تعد الحؿ المناسب كالناجح مف خلبؿ لبمكغ نتائج الدراسة، كالتي تمثمت في أف 
حلبؿ المشاركة في الربح كالخسارة العمؿ ضمف آليات بعيدة عف الغش كالإحتكار، التمكيؿ ، كما أف كا 

 .الإسلبمي ىك القطاع الأكثر ديناميكية في عالـ الماؿ الككني
 النمكذج البنكي الإسلبمي في ظؿ ،2011 ديسمبر زكاكم الحبيب، رديؼ مصطفى، :لرابعةالدراسة ا   

(. 2009ػػػػػػ 2007 )الأزمة المالية، حالة البنكؾ الخميجية
دراسة  ار نجاعة النمكذج البنكي الإسلبمي في ظؿ الأزمة المالية مف خلبؿب إختتيما إلى دراستىدؼ    

اعتباره بنجاعة النمكذج الإسلبمي ، كالإستقرار المالي عند البنكؾ الإسلبمية الخميجية في ظؿ الأزمة المالية
 إمكانية بناء محافظ استثمارية كفؤة لأسيـ البنكؾ  في نتائج الدراسة، كتجمتتحدم جديد للؤخطار البنكية

، مستخدميف في ذلؾ الإسلبمية الخميجية تحقؽ عكائد مرتفعة بمخاطر محدكدة خلبؿ فترة الأزمة المالية
 .المنيج الكصفي التحميمي
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. الأزمات المالية في ضكء الإقتصاد الإسلبمي،2012 ، سامي بف ابراىيـ السكيمـ:سةخام   الدراسة ال
تسميط الضكء عمى أىـ أسباب الأزمة كسبؿ ؿ الباحثييدؼ بإستخداـ المنيج الكصفي التحميمي           

لديكف ىي مصدر الخطر ا  أف بيف نتائج دراستو، حيث نجد مفعلبجيا مف منظكر الإقتصاد الإسلبمي
 ، كما أف الإقتصاد الإسلبمي عمى محاصرتيا كالسيطرة عمييامءالأكبر عمى الإقتصاد إذ تعمؿ مباد

. الصناعة المالية الإسلبمية لدييا فرصة ذىبية لتقدـ لمعالـ صكرة إيجابية عف مبادئ الإقتصاد الإسلبمي
 ،2008أزمات النظاـ الرأسمالي كتفسيراتيا حالة أزمة ، 2014 بف حمكدة سكينة، :ةدس    الدراسة السا

  .الجزائر
إبراز إيجابيات ك سمبيات النظاـ الرأسمالي ا إلى ىدؼ دراستوبإعتمادىا عمى المنيج الكصفي التحميمي ت    

 كتداعياتيا مع ذكر بعض 2008تكضيح أسباب الأزمة المالية لسنة ، كماينجـ عنو مف أزمات مختمفة
، حيث أكدت عمى كجكب مراجعة بعض النظريات التي كانت سببا في الجيكد المبذكلة في سبيؿ علبجيا

 .إنفجار الأزمة، ك أثبتت أف النظاـ الرأسمالي رغـ أزماتو يظؿ نظاـ أبدم صالح لكؿ زماف كمكاف
المالية في  دارة المخاطرإ.، Sunil kumar khandelwal-loannis akkizidis، 2015 :السابعةالدراسة    
 .عماؿ الصيرفة كالتمكيؿ الإسلبميأ

معرفة قضايا إدارة المخاطر لكؿ إلى   الكصفية التحميمية الباحثاف مف خلبؿ ىذه الدراسةييدؼ      
 الإجارة، ،المضاربة، المرابحة، السمـ المنتجات المالية الإسلبمية كخدماتيا، بما في ذلؾ المشاركة،

  كتكصلب إلى أف،كالإستصناع، كالنظر لكؿ الخصائص الفريدة التي أبرزتيا مبادئ الشريعة الإسلبمية
لا نتيجة لفشؿ الطرؼ المقابؿ بالإستثمار إمخاطر الإئتماف في المؤسسات المالية الإسلبمية ماىي 

الإتجاه الصحيح لمصناعة المالية الإسلبمية ىك الذم يقدـ الدافع المطمكب ، كأف بالمنتجات المالية الإسلبمية
 .لمنمك المستداـ عمى المدل الطكيؿ

التمكيلبت المصرفية البديمة كأثرىا في مكاجية ، 2017 ػػ  2016 عبد الله بكراكم،: ثامنةالدراسة ال   
. جامعة باتنة،الأزمة المالية، 

تطرؽ الباحث إلى مفيكـ التمكيؿ في القانكف الكضعي كالفقو الإسلبمي كمصادره، كالتمكيلبت المصرفية     
 (التمكيؿ المصرفي بكاسطة عقكد المشاركة، ثـ بكاسطة عقكد البيكع كعقد الإيجار )البديمة لمتمكيؿ التقميدم 

اليندسة  كأشار أيضا إلى مفيكـ الأزمة المالية، آثارىا، أسبابيا، مكقؼ الفقو الإسلبمي منيا، كأخيرا دكر
تحديد أسباب الأزمة المالية العالمية، كمكقؼ   دراستو إلىتكىدؼ، المالية في إيجاد بدائؿ لمتمكيؿ التقميدم

تحديد البدائؿ التمكيمية التي تحكؿ دكف الكقكع في الأزمات، كبياف إسياـ التمكيؿ ، كالفقو الإسلبمي منيا
صيغ  تفضي إلى أف ةدراساؿككانت نتائج  ،الإسلبمي في تمكيؿ المشاريع التنمكية في جميع المجالات

التمكيؿ الإسلبمي تمكؿ الإستثمار المباح الذم يعكد بالفائدة عمى الفرد ك المجتمع بصفة عامة كتحرـ كؿ 
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لا يقتصر دكر التمكيؿ الإسلبمي عمى الجانب ، مافيو ضرر أك ربا أك غرر أك أكؿ لأمكاؿ الناس بالباطؿ
  .الربحي فقط، بؿ يشمؿ أيضا الجانب الخيرم، كالصحة كالتعميـ

 . سنكات10، الأزمة المالية عمرىا philippe deubel،2008:    الدراسة التاسعة
     ييدؼ الباحث بدراسة تحميمية لإظيار أسباب الأزمة المالية كتفسيراتيا، كتكصؿ إلى أنو يمكف 

للئقتصادييف تقديـ مؤشرات إقتصادية كمالية تكشؼ بشكؿ فعاؿ مخاطر الأزمة المالية، كأف الأزمات المالية 
 .  ىي بشكؿ عاـ نتيجة لآلية فرط المديكنية

 ضكابط المصارؼ الإسلبمية لمكقاية مف الأزمات المالية 2018.2019 آسيا الكافي،: الدراسة العاشرة   
. جامعة باتنةالعالمية، 

تبياف ، ككتيدؼ بدراستيا إلى تكضيح كتحميؿ الأزمات كبياف آثارىا، مع التركيز عمى الأزمة المالية الراىنة  
م، مستخدمة في ذلؾ المنيج الكصفي التحميمي، كاستخمصت مدل نجاعة كتكامؿ النظاـ المصرفي الإسلبـ

 ، كما أف ىذه الأخيرة المصارؼ الإسلبمية أكثر فاعمية مف البنكؾ التقميدية في إدارة الأزمات الماليةأف
. مترابطة  تاريخيا كقد تنجـ عف أسباب مشتركة

: مقارنة الدراسات السابقة مع الدراسة الحالية: المطمب الثاني
 بعد عرضنا لمدراسات السابقة كجدنا أف ىناؾ أكجو إتفاؽ كأكجو إختلبؼ في عدة نكاحي بينيا كبيف      

: دراستنا
أىمية "فمف ناحية المكضكع نجد أف معظـ ىذه الدراسات تصب في مضمكف بحثنا المعنكف ب  -

، عدا الدراسة الثامنة التي كانت تدرس إدارة "التمكيؿ الإسلبمي في مكاجية الأزمات الإقتصادية
المخاطر المالية، كما أف باقي الدراسات تطرقت إلى المقارنة بيف أساليب التمكيؿ الإسلبمي 

. كالتقميدم
كمف حيث اليدؼ تكصمنا إلى أف كؿ الدراسات تتفؽ مف حيث اليدؼ مع جزء مف أىداؼ دراستنا،  -

كالمتمثمة في إظيار دكر البنكؾ الإسلبمية في مكاجية آثار الأزمات الإقتصادية كالحد مف إنتشارىا، 
 .كتكضيح الجكانب المحيطة بالأزمة المالية العالمية

 إلى نفس النتائج، كالتي نذكر لصناأما مف جانب النتائج المتكصؿ إلييا، فقد إتضح أنو في الغالب خ -
منيا أف التمكيؿ الإسلبمي علبج ككقاية ضد حدكث الأزمات الإقتصادية، الأزمات المالية مرتبطة 

 مف الكحي الإليي، إثبات نبطةتاريخيا كتشترؾ في المسببات، التمكيؿ الإسلبمي يقكـ عمى صيغ مست
، في حيف أشارت بعض عقـ الأمكاؿ كخصكبة العمؿ كحقيقة تـ التعارؼ عمييا في العالـ الرأسمالي

 .الدراسات إلى أف منتجات اليندسة المالية ىي الحؿ الأمثؿ لمخركج مف الأزمات
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 :خلاصة الفصل
  أشرنا مف خلبؿ الفصؿ الأكؿ كالذم يتضمف الجانب النظرم لمكضكع أىمية التمكيؿ الإسلبمي في     

مكاجية الأزمات الإقتصادية، حيث تطرقنا في المبحث الأكؿ إلى عمكميات حكؿ التمكيؿ الإسلبمي مفيكمو، 
خصائصو، أىدافو، أىميتو، مصادر الأمكاؿ في المصارؼ الإسلبمية، كصيغ التمكيؿ الإسلبمي، ككذا 

 .، مفيكميا، أسبابيا، أسبابيا، نتائجيا، كعلبقتيا بالتمكيؿ الإسلبمي2008الأزمة المالية العالمية 
 .أما المبحث الثاني فقد تناكؿ الدراسات السابقة لممكضكع كمقارنتيا مع دراستنا

 
 



 

 

 

 الفصل الثاني
دراسة التطبيقية لدور التمويل الإسلامي في ال

 الحد من آثار الأزمة المالية
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 :تمييد
سنحاكؿ مف خلبؿ ىذا الفصؿ تقييـ الأداء المالي كالتشغيمي لثلبثة بنكؾ سعكدية بنؾ الراجحي، بنؾ     

السيكلة كالرفع المالي، كملبءة رأس الماؿ، مف  الجزيرة، كبنؾ البلبد السعكدم، بإستخداـ المؤشرات الربحية،
. خلبؿ التقارير السنكية لتمؾ البنكؾ

   كللئلماـ بجكانب الدراسة قمنا بتقسيـ ىذا الفصؿ إلى مبحثيف، أكليما يستعرض الطريقة كالأدكات 
. المستخدمة في الدراسة، كالثاني يحتكم عمى تحميؿ النتائج
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: الطريقة و الأدوات: المبحث الأول
 : عينة الدراسة

 .مخطط التالي اؿكما يكضحوسعكدية تتكزع ىذه البنكؾ   بنكؾ إسلبمية3     تتككف عينة الدراسة مف 
 .تكزع المصارؼ السعكدية الإسلبمية الثلبث مع رأسماليا: 01الجدكؿ      

 رأسماؿ البنؾ اسـ المصرؼ
  مميار دكلار25 مصرؼ الراجحي
  ريال8200000000 *مصرؼ الجزيرة
  مميار دكلار06 مصرؼ البلبد

  www.bayut.sa  مف إعداد الطمبة بناء عمى 
BANKALJAZIRA.COM           * WWW. 

 معتمديف عمى ،2008تنا لأزمة      تـ إختيار ىذه البنكؾ بناءا عمى تكفر الإحصائيات التي تحتاجيا دراس
، لككنيا فترة مناسبة لحصر الأزمة كتكضيح ( 2013 ػػػػػ2005)معطيات البنكؾ محؿ الدراسة في الفترة 

 إضافة إلى أف أصكؿ الصناعة المالية الإسلبمية الخميجية تمثؿ النسبة الأكبر مف إجمالي الأصكؿ آثارىا،
. المالية الإسلبمية عمى مستكل العالـ

     كقد برزت المممكة العربية السعكدية كإحدل أكبر الدكؿ في قطاع الخدمات المصرفية الإسلبمية عالميا 
. 2013في سنة 

 :متغيرات الدراسة
     قصد دراسة أداء عينة الدراسة قمنا بإختيار بعض المتغيرات المتعمقة بالأداء المالي كالتشغيمي لبعض 

: البنكؾ الإسلبمية السعكدية كالمتمثمة في
: الربحية: أولا

     تسعى البنكؾ الإسلبمية كغيرىا مف المؤسسات إلى تحقيؽ ىدفيا الأساسي، كالمتمثؿ في الحصكؿ عمى 
أرباح تضمف بيا حقكؽ المالكيف كالمكدعيف، كاكتساب حصة في السكؽ المصرفية عمى المستكييف الدكلي 

:  كمف أجؿ معرفة أداء ربحية البنكؾ الإسلبمية تـ إختيار مؤشريف أساسييف كىما كالآتي. كالعالمي
ىك النسبة بيف صافي الدخؿ إلى إجمالي الأصكؿ، كيسمى  : ROAمعدل العائد عمى الأصول .1

بالعائد عمى الإستثمار ككنو يعد مقياسا لربحية كافة استثمارات البنؾ قصيرة كطكيمة الأجؿ، فيك 
يقيس صافي الدخؿ الذم يحصمو المساىمكف في البنؾ نتاج استثماراتيـ لأمكاليـ، فيك يعتمد 
بشكؿ كبير عمى حجـ الأرباح المحققة مف ىذه المكجكدات، كما يقيس مدل فعالية الإدارة في 
إستخداـ المكارد المتاحة، كمدل قدرتيا عمى تحقيؽ العكائد عمى الأمكاؿ المتاحة مف مختمؼ 

المصادر التمكيمية، كما يعد معدؿ العائد عمى الأصكؿ مقياسا كميا يترجـ أداء البنؾ ككنو يعكس 
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كيتحدد مؤشر العائد عمى الأصكؿ . قدرة البنؾ عمى تحقيؽ العكائد مف كافة مصادر التمكيؿ
: بمؤشريف ىما
 .الذم يعكس مدل الكفاءة في إدارة كمراقبة التكاليؼ (PM)ػػػػػ ىامش الربح

كيسمى استعماؿ الأصكؿ، حيث يدؿ ىذا المؤشر عمى الإستغلبؿ أك  (AUَ)ػػػػػ منفعة الأصكؿ
. الإستعماؿ الأفضؿ للؤصكؿ، أم إنتاجية الأصكؿ

متكاملب لكصؼ كقياس العلبقة المتبادلة  أعتبر مؤشرا: ROEنموذج العائد عمى حقوق الممكية .2
بيف العائد كالمخاطرة، كقد استخدـ ىذا النمكذج منذ بداية السبعينات في الك ـ أ مف طرؼ دايفيد 
ككؿ، كإجراء لتقييـ أداء البنكؾ، كذلؾ مف خلبؿ تحميؿ مجمكعة مف النسب تمكف المحمؿ مف 

تقييـ مصدر كحجـ أرباح البنؾ الخاصة بمخاطر تـ إختيارىا، تتمثؿ أساسا في مخاطر الائتماف، 
1 كمخاطر السيكلة، كمخاطر معدؿ الفائدة 

 

 : السيولة والرفع المالي: ثانيا

تعتبر السيكلة مف المؤشرات الأساسية لقياس أداء البنكؾ الإسلبمية؛ لأف ىذه الأخيرة تكاجو في ذلؾ عدة     
مخاطر منيا عدـ كجكد أدكات كافية لإدارة ىذه السيكلة، كالأخرل ىي كيفية الملبءمة بيف آجاؿ استخداميا 

 2:كتاريخ استحقاقيا، كلمعرفة ىذا تـ الإعتماد عمى المؤشرات التالية
: FTAصافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ  .1

     يختص ىذا المؤشر بدراسة مخاطر السيكلة؛ فيك إذ ارتفع دؿ عمى الإفراط في التمكيؿ، أما إذ 
 .100× (إجمالي الأصكؿ/ صافي التمكيؿ )انخفض فيذا يدؿ عمى كجكد فائض في السيكلة، كيساكم 

: FTDمعدؿ تكظيؼ الكدائع  .2
    يدؿ ىذا المؤشر عمى نسبة تكظيؼ الكدائع في تمكيلبت البنكؾ الإسلبمية بمختمؼ الصيغ 

. 100×(الكدائع/التمكيؿ ): الإسلبمية، كيحسب كالآتي
 

: ATLالخصكـ  .3
    يعبر ىذا المؤشر عف قدرة البنؾ عمى تسديد التزاماتو، كانخفاضو يدؿ عمى تراكـ الديكف عمى البنؾ، 

 .(إجمالي المطمكبات /إجمالي الأصكؿ  ): كيحسب ب
:  LTEالمطمكبات إلى حقكؽ الممكية  .4

                                                           
 حكحك فطكـ كآخركف، تقييـ كفاءة البنكؾ الإسلبمية الجزائرية بإستخداـ مؤشرات الأداء المالي ػػ دراسة مقارنة لبنؾ البركة الإسلبمي  1

، الجزء 10، مجمة الدراسات الإقتصادية كالمالية، جامعة الشييد حمو لخضر، الكادم، العدد(2015 ػػ2010)كبنؾ الخميج خلبؿ الفترة 
. 264، ص2017، 01
 .264حكحك فطكـ كآخركف، مرجع سبؽ ذكره، ص  2
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    يقيس ىذا المؤشر نسبة إجمالي المطمكبات إلى إجمالي حقكؽ المساىميف؛ حيث كمما ازدادت قيمة 
 : كتحسب كما يمي. ىذا المؤشر كمما ازدادت المخاطر طكيمة الأجؿ لقدرة البنؾ عمى الدفع

. 100×(إجمالي حقكؽ المساىميف / إجمالي المطمكبات  )
: الكدائع إلى إجمالي المكجكدات .5

تقيس ىذه النسة نسبة الكدائع في تمكيؿ أصكؿ البنؾ، كمدل استخداميا في تمكيلبت البنؾ، كتحسب 
 .100×(إجمالي الأصكؿ/الكدائع): بالعلبقة التالية

: ملاءة رأس المال: ثالثا
تستخدـ ملبءة رأس الماؿ لمعرفة مدل متانة رأس الماؿ في الصمكد عند حدكث خطر ما، كيتـ قياسو 

: باستخداـ عدة مؤشرات، منيا
: حقكؽ الممكية إلى الكدائع .1

    يقيس ىذا المعدؿ مدل قدرة المصرؼ عمى تغطية الكدائع بالاعتمادعمى حقكؽ الممكية، كيجب أف لا 
 .100×(الكدائع/حقكؽ الممكية):كتحسب بالعلبقة التالية. تنخفض إلى حدكد دنيا

: حقكؽ الممكية إلى الأصكؿ .2
:       يقيس ىذا المؤشر مدل اعتماد البنؾ عمى رأس مالو في تمكيؿ أصكلو، كيحسب بالعلبقة التالية

 .100×(إجمالي الأصكؿ / حقكؽ الممكية)
:  كفاية رأس الماؿ .3

   يعبر عف قدرة ككفاءة البنؾ في قياس كتكجيو كمراقبة المخاطر التي يكاجييا، كذلؾ بيدؼ السيطرة 
تخاذ القرارات التي تتفؽ مع إستراتيجيتو كسياستو كتدعيـ قدراتو التنافسية، كيعني كفاية رأس  عمييا كا 

الماؿ ىك رأس الماؿ الذم يستطيع أف يقابؿ المخاطر، كيؤدم إلى جذب الكدائع كيقكد إلى الربحية، كىك 
يعد مف أىـ الأدكات التي تستخدـ لمتعرؼ عمى ملبءة المصرؼ كقدرتو عمى تحمؿ الخسائر المحتممة أك 

 . الإعسار؛ حيث كمما انخفض إحتماؿ إعسار المصرؼ ارتفعت تبعا لذلؾ درجة ملبءتو المالية كالعكس
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:  تحميل الدراسة: المبحث الثاني
     يتـ في ىذا المبحث تحميؿ بيانات لثلبث مصارؼ سعكدية إسلبمية كالمتمثمة في المصرؼ 

 .  الراجحي، مصرؼ الجزيرة، كمصرؼ البلبد
:  مصرف الراجحي: أولا

 :لمحة تعريفية .1
 إلى مصرؼ تحت إسـ شركة الراجحي 1987 كشركة صرافة ثـ تحكؿ عاـ 1957 أسس عاـ     

المصرفية للئستثمار، يعد المصرؼ شركة سعكدية مساىمة تـ تأسيسيا كترخيصيا بمكجب المرسكـ الممكي 
، يقع 1987، كصدر كلبىما في جكاف عاـ (245) مف القرار الكزارم رقـ 6كالمادة رقـ  (59/ـ)الكريـ رقـ 

، كىك 1010000096مقره بالرياض في المممكة العربية السعكدية، كيعمؿ بمكجب السجؿ التجارم رقـ 
، ييدؼ لمقياـ بأنشطة مصرفية كاستثمارية داخؿ المممكة RJHIمدرج في السكؽ المالية السعكدية تحت رمز 

العربية السعكدية كخارجيا، كفقا لمنظاـ الأساس لممصرؼ كالمكائح الداخمية كقانكف الرقابة المصرفية كقرار 
مجمس الكزراء، ككفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، إذ يعد مصرؼ الراجحي ىك ثاني أكبر البنكؾ المممكة مف 

حيث المكجكدات، كأكبر مصرؼ إسلبمي في العالـ، يقدـ المصرؼ خدماتو مف خلبؿ العديد مف القنكات 
المصرفية التقميدية كالحديثة لضماف راحة عملبئو كتيسير تعاملبتيـ، كتضـ ىذه القنكات شبكة ممتدة قكاميا 

 نقطة بيع منتشرة في 83958 جياز صراؼ آلي ك 5006 فرعا كقسما نسائيا، ك157 فرعا مف بينيا 551
جميع أنحاء المممكة، إضافة إلى الخدمات المصرفية عبر الأنترنت كالخدمات المصرفية عبر الياتؼ 

لى جانب إمتلبكو أكبر شبكة فركع في الشرؽ الأكسط، يعمؿ المصرؼ كذلؾ مف خلبؿ   فركع 10الجكاؿ، كا 
  1. فرعا18في الأردف كفرعيف في الككيت، بينما تدير الشركة التابعة لو في ماليزيا 

 :الأصول والخصوم .2
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر أصكؿ كخصكـ بنؾ الراجحي خلبؿ فترة : 01 الشكؿ
. سعكدم

                                                           
تقرير بنؾ الراجحي    1
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 . 2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الراجحي مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

( 2013 ػػػ 2005)يتضح مف خلبؿ الشكؿ أعلبه أف أصكؿ البنؾ شيدت تزايدا مستمرا في الفترة مابيف     
 سعكدم، لتنخفض بعد ذلؾ في ريال ألؼ 38486742 بقيمة 2008حيث بمغت ىذه الزيادة ذركتيا في 

 ألؼ ريال سعكدم، كيعكد ذلؾ إلى تأثير الأزمة، كبعد ذلؾ تزايد شيئا فشيئا إلى أمف 7356505 إلى 2009
.  ألؼ ريال سعكدم279870685  إلى 2013بمغ إجمالي الأصكؿ لسنة 

    كبالنسبة لمخصكـ فقد إتخذت نيج الأصكؿ مف حيث إتجاه التغير؛ إذ سجمت ىي الأخرل إنخفاض في 
(. 2013 ػػػػػ 2010)النمك بعد الأزمة مباشرة، ليعكد النمك إلى الإستمرار خلبؿ الفترة 

 : مؤشر الربحية .3
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة : 02الشكؿ
 .سعكدم
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الراجحي مف    مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 ضانخؼإ 02 الشكؿ خلبؿ   كيتمثؿ في العائد عمى الأصكؿ كالعائد عمى حقكؽ الممكية، إذ نلبحظ مف    
حيث أف نسبة  نسبة ىذيف المؤشريف بشكؿ تدريجي بعد الأزمة، عمى غرار الفترة ماقبؿ حدكث الأزمة، في

  .2009، بسبب انخفاض صافي الربح سنة  بنسبة كبيرة انخفضت2007 ك2006نمك العكائد بيف سنتي 
:  مؤشر الرفع المالي .4

العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الرفع المالي لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة : 03الشكؿ
  .سعكدم
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في لكف زيادة الكدائع لدل البنكؾ ، ك(2006 ػػػػػ2005)  في الفترة انخفاضا حادا     عرؼ ىذا المؤشر 
حيث ، 2012 ك2008مسجلب ذركتيف في ،  أدت إلى الزيادة في نسبة الرفع المالي بالتدريجالفترة التي تمتيا

 03كالشكؿ نجد أنيما نتجتا عف زيادة حجـ الأمكاؿ داخؿ المنظكمة المصرفية بارتفاع حقكؽ المساىميف، 
. يكضح ذلؾ

: مؤشر السيولة .5
 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ لدل بنؾ الراجحي خلبؿ فترة : 04الشكؿ
 .العممة ألؼ ريال سعكدم      (2013

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الراجحي مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى    

 في الفترة  كانت شبو ثابتةصافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿنسبة  أف 04الشكؿ خلبؿ نلبحظ مف      
 سببيا إرتفاع القركض، ثـ %88,1439 مقدرة ب2008، بعدىا أخذت أعمى نسبة في (2007 ػػػػ 2005)

، لتكاصؿ سيرىا عمى منيج شبو ثابث كما %65,68724712مباشرة إلى غاية  انخفضت بشدة بعد الأزمة
 .2013 ك2012كاف قبؿ الأزمة المالية، كترتفع عند سنة 

:  مؤشر ملاءة رأس المال .6
العممة ألؼ       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة : 05الشكؿ

. ريال سعكدم
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  .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الراجحي مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

حقكؽ الممكية عمى الكدائع، حقكؽ الممكية عمى المكجكدات، ككفاية رأس )يتككف ىذا المؤشر مف       
، حيث يلبحظ أف المؤشريف الأكليف كاف تأثير الأزمة عمييما خفيفا، إذ أف نمكىما كاف شبو ثابت (الماؿ

 .خلبؿ الأزمة، ثـ انخفض بعدىا
 %19,5 بعدما كانت %26,5 بسبع درجات؛ أم بمغت 2006     نلبحظ أف كفاية رأس الماؿ ارتفعت في 

، %19،6، حيث كانت قيمتيا آنذاؾ تقدر ب 2013، بعد ذلؾ انخفضت تدريجيا إلى غاية 2005سنة 
 . يبيف ذلؾ05كالشكؿ 

: مصرف الجزيرة:ثانيا
 :لمحة تعريفية .1

      تأسس بنؾ الجزيرة كشركة مساىمة سعكدية مسجمة في المممكة العربية السعكدية بمكجب المرسكـ 
، بعد أف 1976 أكتكبر 09، كقد بدأ البنؾ أعمالو بتاريخ 1975 يكنيك 21ـ الصادر بتاريخ /46الممكي رقـ 
 فركع بنؾ باكستاف الكطني في المممكة العربية السعكدية، يعمؿ البنؾ بمكجب السجؿ التجارم لاستحكذ عؿ

.  ـ1976 يكليك 27 الصادر في جدة بتاريخ 4030010523رقـ 
 1992ـ، بدأ البنؾ عممية إعادة الييكمة مع زيادتيف متتاليتيف في رأس الماؿ في كؿ مف عاـ 1992    في 
 كجاءت حصريا مف المساىميف السعكدييف مما أدل إلى تقميص ممكية بنؾ باكستاف الكطني 1994كعاـ 

 شرع البنؾ في إعادة الييكمة كنجح في إدخاؿ أحدث أساليب التقنية كطرح منتجات 1993بشكؿ كبير، كفي 
في . 1997كخدمات مصرفية حديثة مع النيكض بقدرات مكظفيو مما أدل إلى تحكؿ البنؾ إلى الربحية عاـ 

 إتخذ مجمس إدارة البنؾ قرارا استراتيجيا بتحكيمو مف بنؾ تقميدم إلى بنؾ تتكافؽ أعمالو مع أحكاـ 1998
الشريعة الإسلبمية، كلضماف ذلؾ قاـ البنؾ  ضمف ىيكمو التنظيمي بتأسيس إدارة شرعية مع ىيئة شرعية 
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تتككف مف عدد مف الشيكخ كالعمماء المتخصصيف في المصرفية الإسلبمية لمراقبة أعماؿ البنؾ كالتأكد مف 
     1. إستطاع البنؾ مف تحكيؿ فركعو لمعمؿ المصرفي الإسلبمي2020تكافقيا مع أحكاـ الشريعة، كفي 

: الأصول والخصوم .2
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر أصكؿ كخصكـ مصرؼ الجزيرة خلبؿ فترة : 06الشكؿ 
 .سعكدم

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الجزيرة  مف    مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

كبعد الأزمة  ( 2008 ػػػػػػ 2005)    مف خلبؿ الشكؿ أعلبه كانت قيـ إجمالي الأصكؿ تتزايد خلبؿ الفترة 
. انخفضت نسبة نمكىا مقارنة بالسنكات السابقة

    كنفس الشيء بالنسبة لإجمالي الخصكـ إلا أف قيـ ىذا المؤشر إنعدـ نمكىا في الفترة المكالية للؤزمة، 
.   ألؼ ريال25282270 كقدرت ب2008 كما كانت في 2009حيث بقيت قيمتيا في 

: مؤشر الربحية .3
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات الربحية لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة : 07الشكؿ 
. سعكدم

                                                           
 عبد الرحماف عبد القادر كآخركف، دراسة تحميمية لتطكر بنكد ميزانية عينة مف البنكؾ الإسلبمية الخميجية، مجمة الدراسات المالية  1

. 2018كالمحاسبية كالإدارية، العدد التاسع، جكاف 

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
اجمالي الخصكـ اجمالي الأصكؿ



 دراسة التطبيقية لدور التمويل الإسلامي في الحد من آثار الأزمة الماليةال                 : الفصل الثاني
 

 
37 

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الجزيرة  مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 أف كؿ مف معدؿ العائد عمى الأصكؿ كمعدؿ العائد عمى حقكؽ الممكية 07    يتضح مف خلبؿ الشكؿ
 بانخفاض صافي  انخفاضا شديدا في السنكات التي تمتياا، ثـ انخفض2006سجؿ تزايد بشكؿ ممحكظ في 

؛ إذ أصبح نمكىما شبو منعدـ، 2010 ك2009الربح، حيث برز التأثير الحاد لياتيف الأخيرتيف في سنتي 
استعادت نشاطيا كارتفعت نسبة نمكىا بشكؿ مستمر كبكتيرة  (2013 ػػػػػ 2011)كفي السنكات الثلبث الأخيرة 

 .منخفضة
: مؤشر الرفع المالي .4

 العممة ألؼ ريال  ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الرفع المالي لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة : 08الشكؿ 
. سعكدم
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الجزيرة  مف     مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 %273,3225ر، فقدرت ب  كبيؿ بشؾ2006 نلبحظ نسبة الرفع المالي انخفضت سنة 08    مف الشكؿ 
سجمت  2009سنة في  إلا أنيا، مرتفع، لتزيد بعد ذلؾ تزايدا مستمرا بنمك %419,1314157بعد أف كانت 

. ، يعكد إلى انخفاض قيمة حقكؽ المساىميف منخفضاكانـ
 :مؤشر السيولة .5

 (      2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ بنؾ الجزيرة خلبؿ فترة : 09الشكؿ 
. العممة ألؼ ريال سعكدم

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الجزيرة  مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 
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 ،48,74122836 ليسجؿ قيمة 2006انخفض سنة  نمك صافي التمكيؿ  أف09يظير لنا مف الشكؿ       
 كىذا راجع بسبب الارتفاع الذم مس القركض، حيث انخفض ،2008 ك2007رتفاعا سنتياثـ شيد بعد ذلؾ 
 كمابعدىا نتيجة نجاح بعض التدخلبت في 2010إبتداءا مف سنة  ، ليعاكد حركيتو2009مف جديد سنة 
 .مكاجية الأزمة

: مؤشر ملاءة رأس المال .6
العممة ألؼ       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة : 10الشكؿ 

. ريال سعكدم

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ الجزيرة  مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

منذ  ظيكر  الإنخفاض في نمكىا  بدأحيث       نلبحظ أف مككنات ىذا المؤشر كانت تتغير بنفس الإتجاه،
 المالية، مما يؤكد عمى أف بنؾ الجزيرة لـ يتمكف مف معالجة آثار الأزمة المالية بشكؿ نيائي  الأزمةملبمح

 (.2013 ػػػػ2009)خلبؿ الفترة 
: بنك البلاد: ثالثا

 :لمحة تعريفية .1
     تأسس بنؾ البلبد كشركة مساىمة سعكدية في المممكة العربية السعكدية، كتـ الترخيص لتأسيسو بمكجب 

 01بتاريخ  ( 258 )، كفقا لقرار مجمس الكزراء رقـ 2004 نكفمبر 04ـ بتاريخ /48المرسكـ الممكي رقـ 
، كيقكـ 2005 أبريؿ 19 بتاريخ 1010208295 يعمؿ البنؾ بمكجب السجؿ التجارم رقـ 2004نكفمبر 

مركز صرافة 179 فرع بنكي ك110البنؾ بتقديـ الخدمات المصرفية في المممكة العربية السعكدية مف خلبؿ
  1.كحكالات

                                                           
1  argaamplns.s3.amazonaws.com  23/05/2021 09 *45  
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:  الأصول والخصوم .2
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر أصكؿ كخصكـ بنؾ البلبد السعكدم خلبؿ فترة : 11الشكؿ 
 .سعكدم

 
 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ البلبد مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 2008 أعلبه يتضح لنا بأف إجمالي الأصكؿ كالخصكـ كاف في زيادة مستمرة قبؿ 11     مف خلبؿ الشكؿ 
، كما نلبحظ أف إجمالي الأصكؿ أكبر زمةالأ نتيجة تأثر البنؾ ب2008كبعدىا، إلا أنيما شيدا انخفاضا سنة 

مف إجمالي الخصكـ كمنحنيييما متلبزماف، مف حيث الزيادة كالنقصاف، كىذا يدؿ عمى أف مكجكدات البنؾ 
 .تمبي احتياجات عملبئو

 :مؤشر الربحية .3
العممة ألؼ ريال       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ البلبد السعكدم خلبؿ فترة : 12الشكؿ 
. سعكدم
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ البلبد مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

     نلبحظ مف الشكؿ أعلبه أف مؤشر العائد عمى الأصكؿ كالعائد عمى حقكؽ الممكية تشيد إرتفاعا نسبيا 
 سجلب انخفاضا حادا يقؿ عف 2009، كفي 2007 بينما انخفضت في 2008 ك2006  سنتيفي كؿ مف

، حيث قدر العائد عمى حقكؽ 2012، ليصؿ إلى أعمى نسبة لو في 2010 فيزداد نمكىما ثـ ا ،الصفر
، مايفسر أف البنؾ استطاع مجابية %3,16، في حيف بمغ العائد عمى الأصكؿ نسبة %21,55الممكية ب

 .تأثيرات الأزمة عميو
  :مؤشر الرفع المالي .4

العممة       ( 2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الرفع المالي لبنؾ البلبد السعكدم خلبؿ فترة : 13الشكؿ 
 .ألؼ ريال سعكدم
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ البلبد مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 إذ 2007 ك2006     نجد مف خلبؿ الشكؿ السابؽ أف نسبة الرفع المالي كانت في تزايد خلبؿ سنتي 
، %36,3162ب 2008 انخفضت سنة ثـ، %435,92991قدرت أعمى نسبة ليذا المؤشر قبؿ الأزمة ب

  بعد ذلؾرتفعكىذا راجع لعدـ قدرة المصرؼ عمى الكفاء بجميع التزاماتو بانخفاض حقكؽ المساىميف، كت
، 2011 في %711,62588حيث قدرت ذركة النمك ليذ المؤشر في الفترة المكالية للؤزمة ببصفة مستمرة 

 .2012ثـ انخفضت النسبة في 
: مؤشر السيولة .5

 ػػػػػػ 2005 )تطكر صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ لدل بنؾ البلبد السعكدم خلبؿ فترة : 14 الشكؿ 
 .العممة ألؼ ريال سعكدم      ( 2013
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ البلبد مف   مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 

 حيث 2009 إلى 2005    كانت نسبة الزيادة في صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ مستمرة مف سنة 
كيرجع الأمر في ذلؾ لمقاكمة البنؾ كعدـ تأثره   ألؼ ريال سعكدم،63,258822بمغت قيمتو في ىذه السنة

إرتفع في السنكات ك ،2011 ك2010 نمك ىذا المؤشر بعد ذلؾ سنتي خفضبالأزمة في المدل القصير، ثـ اف
. التي تمييا

:  مؤشر ملاءة رأس المال .6
 (      2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ البلبد السعكدم خلبؿ فترة : 15الشكؿ 

 .العممة ألؼ ريال سعكدم
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 .2013 إلى 2005تجميع تقارير بنؾ البلبد مف مف إعداد الطالبتيف بناءا عمى 
 أف حقكؽ الممكية عمى الكدائع ككذا عمى المكجكدات سجلب انخفاضا مستمرا في 15      يتضح مف الشكؿ 

 المتاف شيدتا زيادة في قيـ ىذيف 2012 ك2008، باستثناء سنتي 2013 إلى 2005الفترة الممتدة مف 
. المؤشريف

، 2011، 2006    بينما كفاية رأس الماؿ فكاف نمكىا متذبذبا، إذ شيدت إرتفاعا في كؿ مف سنة 
ك كيعكد ذلؾ لاستمرار تأثير ، عمى غرار السنكات الأخرل المدركسة التي شيدت انخفاضا في النـ2012ك

 .الأزمة المالية
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 :صة الفصلخلا
 تكصمنا مف خلبؿ تحميمنا لممتغيرات الخاصة بعينة الدراسة أف أداء المصارؼ السعكدية الإسلبمية      

انخفض في الفترة المكالية للؤزمة المالية العالمية، بعد أف كانت معظـ المؤشرات في نمك متكاصؿ قبؿ 
الأزمة، كىذا راجع لتأثر نشاط البنكؾ بتداعيات الأزمة في الفترة مابعدىا، لكف ىذا التأثير لـ يدـ طكيلب، 
حيث أف ىذه البنكؾ إستعادت نشاطيا بعد ذلؾ، بفضؿ استراتيجياتيا المبنية عمى أسس النظاـ الإسلبمي 

 .كقكاعد الشريعة الإسلبمية



 

 

 

 

 

 خاتمة



 خاتمة
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 :خاتمة
الإطار  ، باستعراض2008 ىذا المكضكع دكر التمكيؿ الإسلبمي في مكاجية الأزمة المالية لسنة     تناكؿ
، كالتي نتجت عف تنامي أسباب كتداعيات أزمة الرىف  العالمية الماليةةزـ لمتمكيؿ الإسلبمي كالأالمفاىيمي 

العقارم كىشاشة النظاـ الإقتصادم القائـ آنذاؾ، حيث تطرقنا إلى أسبابيا، تداعياتيا، كأىـ الإجراءات 
 كالتخمي عف  التمكيؿ الإسلبميكمنع انتشارىا، مف خلبؿ تنفيذ بعض مبادئ المتخذة في الحد مف آثارىا

. خلبقية غير الأالفكائد في الإقراض، كالإقلبع عف بعض المعاملبت 

    مف ىنا تأكد بأف النظاـ الإسلبمي منيج كقائي لحماية المنظكمة الإقتصادية مف المخاطر التي تيددىا، 
عف طريؽ تبني صيغ التمكيؿ الإسلبمي كبديؿ عف المعاملبت الربكية، كما أنو يمكف التصدم للؤزمات 
المالية كالإقتصادية بإعادة ىيكمة القكاعد كالأساليب المنتيجة في النظاـ الرأسمالي كالتي تجعمو عرضة 

  .لمصدمات كتكقعو في اليفكات

مامدل نجاعة أساليب التمكيؿ الإسلبمي في معالجة الأزمات :     كقد طرحنا التساؤؿ الرئيسي كالمتمثؿ في
 الإقتصادية؟

: نتائج الدراسة النظرية    

أف التمكيؿ الإسلبمي ىك تقديـ ماؿ مممكؾ مف مالكو لشخص آخر ليتصرؼ فيو كفؽ ضكابط  -
كقكاعد الشريعة الإسلبمية، بيدؼ تحقيؽ أرباح مباحة تقسـ بينيما حسب ما يتفقاف عميو كطبيعة 

. عمؿ كؿ منيما
. تعتبر صيغ التمكيؿ الإسلبمي كبديؿ عف المعاملبت المالية الربكية -
 .النظاـ المالي الإسلبمي يحمي الحقكؽ كالممتمكات لصغار المساىميف ككبارىـ -
 .تعتمد البنكؾ الإسلبمية في معاملبتيا عمى المشاركة في الربح كالخسارة -
تعرؼ الأزمات الإقتصادية عمى أنيا اختلبلات فجائية عنيفة تيز كياف الاقتصاد المتكازف، كتستمزـ   -

 .مكاجيتيا تكفر تحميؿ فني كميارات عالية
 .المعاملبت المالية الفاسدة كالأخلبقية كانت مف أىـ أسباب الأزمة المالية -
 .أدت الأزمة المالية إلى إنخفاض الأداء المالي لمبنكؾ -
 . الأزمة المالية العالمية ماىي إلا إمتداد لأزمة الرىف العقارم -

 : نتائج الدراسة التطبيقية
 (.2013ػػػػػ 2005)تـ الإعتماد عمى البنكؾ السعكدية الإسلبمية كحصر فترة الدراسة مابيف  -
 . االتمكيؿ الإسلبمي كفيؿ بحماية الإقتصاد مف الأزمات كمكاجيتو -
عدد البنكؾ السعكدية الإسلبمية أربعة بنكؾ كاعتمدنا عمى ثلبثة بنكؾ، نظرا لإنشاء مصرؼ الإنماء  -

 .السعكدم حديثا؛ إم مابعد الأزمة المالية العالمية



 خاتمة
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تعبر الربحية، السيكلة، الرفع المالي، كملبءة رأس الماؿ عف أداء المصارؼ الإسلبمية كمقياسا  -
 .   لنشاطيا

 . استطاعت البنكؾ السعكدية الإسلبمية التصدم لآثار الأزمة في المدل القصير -
 .ةيعتبر بنؾ الراجحي أكبر بنؾ إسلبمي مف حيث المكجكدات كالأصكؿ المالي -

مف خلبؿ دراستنا البحثية تأكد صحة الطرح السابؽ بأف نبذ قكاعد النظاـ المالي التقميدم ك تبني المنيج 
 .التمكيمي الإسلبمي يقمؿ مف حدكث الأزمات الإقتصادية، بما فييا الأزمة المالية الأخيرة

 :توصيات وآفاق الدراسة

 .زيادة عدد البنكؾ الإسلبمية مع تكظيؼ مفكريف خبراء في مجاؿ التمكيؿ الإسلبمي -
 . تطكير منتجات ككسائؿ الصيرفة الإسلبمية -
 .نبذ المعاملبت المصرفية الربكية كاستبداليا بالمعاملبت المشركعة -
جعؿ البنكؾ الإسلبمية تحت إشراؼ بنكؾ مركزية إسلبمية -
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 القرآف الكريـ. 
 السنة النبكية. 
 الكتب :

 الطبعة الأكلى، ،دار النفائس ابراىيـ عبد الحميـ عبادة، مؤشرات الأداء في البنكؾ الإسلبمية، -
 .2008  الأردف،

ابراىيـ متكلى حسف المغربي، الأثار الاقتصادية لمتمكيؿ بالعجزػمف منظكر الفقو الإسلبمي  -
 .2010كالإقتصاد الكضعي، دار الفكر الجامعي، الطبعة الأكلى، الاسكندرية، 

الإسلبمية، دار المسيرة، الطبعة الأكلى،  حسيف محمد سمحاف، أسس العمميات المصرفية -
 .2013عماف، 

يياب حسف أبك دية، الإستثمار في الإقتصاد الإسلبمي،  إػػػحمد بف عبد الرحماف الجنيدؿ  -
 .2009دار جرير، الطبعة الأكلى، 

حمدم عبد الحميد عبد القادر، الكساطة المالية في المصارؼ الإسلبمية، دراسة فقيية  -
 .2015تطبيقية، دار التعميـ الجامعي، دكف طبعة، الإسكندرية، 

رمزم محمكد، الأزمات المالية كالإقتصادية في ضكء الرأسمالية، دار الفكر الجامعي، الطبعة  -
 .2012الأكلى، الاسكندرية، 

 المخرج، دار الفكر العربي، ػػػسامي يكسؼ كماؿ محمد، الصككؾ المالية الاسلبمية الازمة ػ -
 .2010الطبعة الأكلى، القاىرة، 

العكلمة كبداية الانييار، دار يافا العممية، -فيد خميؿ زايد، فف إدارة الأزمات الإقتصادية -
 .2012الطبعة الأكلى، عماف،

محمد عبد الحميد عطية، الأزمة المالية العالمية كأثرىا عمى أسكاؽ الماؿ باستخداـ منيج  -
 .2010دراسة الحدث، دار التعميـ الجامعي، د ط، الاسكندرية، 

أسس التمكيؿ المصرفي الإسلبمي بيف المخاطرة كالسيطرة، المكتبة  محمد محمكد المكاكم، -
 .2008العصرية، الطبعة الأكلى، مصر،

محمد محمكد المكاكم، الإستثمار في البنكؾ الاسلبمية، دار رؤية، دكف طبعة، المعمكرة،  -
 .2011الاسكندرية، 

مرتضى محمد عبد اللطيف، أثر الأزمة المالية العالمية على قطاع تكنولوجيا المعلومات،  -
 .2014المكتب العربي للمعارف، الطبعة الأولى، القاهرة، 

مسدكر فارس، التمكيؿ الإسلبمي مف الفقو إلى التطبيؽ المعاصر لدل البنكؾ الإسلبمية، دار  -
 .2007ىكمة، دكف طبعة، الجزائر، 
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مصطفى كماؿ السيد طايؿ، البنكؾ الاسلبمية كالمنيج التمكيمي، دار أسامة، الطبعة الأكلى،  -
 .2012الأردف ػ عماف، 

نجاح عبد العميـ عبد الكىاب أبك الفتكح، أصكؿ المصرفية كالأسكاؽ المالية الاسلبمية، عالـ  -
 .2014الكتب الحديث، الطبعة الأكلى، اربد ػػػػ الأردف، 

عماف،  سلبمي، دار البداية، الطبعة الأكلى،إقتصاد إنعيـ نمر داككد، البنكؾ الاسلبمية نحك  -
2012. 

دار  ىيا جميؿ بشارات، التمكيؿ المصرفي الإسلبمي لممشركعات الصغيرة كالمتكسطة، -
 .2008النفائس، الطبعة الأكلى، عماف، 

 الأطركحات كالمذكرات :

: أ ػػػػػ الأطركحات

ميمكد زنكرم، كفاية رأس الماؿ في المصارؼ الإسلبمية بيف الخصكصية كالعالمية، رسالة مقدمة  -
عمكـ الإقتصاد، قسـ الإقتصاد كالإدارة، كمية الشريعة كالإقتصاد، جامعة  لنيؿ درجة دكتكراه في

 .الأمير عبد القادر

 :ب ػػػػػ المذكرات

يمة كأثرىا عمى الأزمة المالية العالمية، رسالة مقدمة ؽمحاسبة اؿ ركحي كجدم عبد الفتاح عكاد، -
 .2010جامعة الشرؽ الأكسط،  في المحاسبة، كمية الأعماؿ، ضمف متطمبات درجة الماجستير

شعيب فيلبلي، أىمية التمكيؿ الإسلبمي في معالجة إختلبلات السكؽ المالية، مذكرة مكممة لنيؿ  -
شيادة الماجستير في البنكؾ الإسلبمية، كمية الشريعة كالإقتصاد، قسـ الإقتصاد كالإدارة، جامعة 

 .2012ػ2011الأمير عبد القادر لمعمكـ الإسلبمية، قسنطينة، 
بنؾ البركة الجزائرم "تمكيؿ البنكؾ الإسلبمية لشراء السمع الإستيلبكية  محمد بف باحمد بابا كمكسى، -

في البنكؾ الإسلبمية، كمية الشريعة كالإقتصاد، قسـ  ، مذكرة مكممة لنيؿ درجة الماجستير"نمكذجا
 .2013ػ2012لمعمكـ الإسلبمية، قسنطينة،  الإقتصاد كالإدارة، جامعة الأمير عبد القادر

 المجلبت كالدكريات :
دارة مخاطر صيغ التمكيؿ في البنكؾ الإسلبمية ػدراسة  إبطاىر بختة، بكطلبعة محمد، -

ميدانية لعدة فركع لبنؾ البركة، مجمة الدراسات الإقتصادية كالمالية، جامعة الشييد حمو 
 .2018،  2، العدد 11لخضر الكادم، المجمد 

المجمة  دارة الأزمات،إالمنيج الإسلبمي في  لينا سميماف الخميكم،/ عكاطؼ قاعد العتيبي -
 .2018، يكليك04العربية لمدراسات الإسلبمية كالشرعية، العدد
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مكسى رحماني ػػػ بف ابراىيـ الغالي، البنكؾ الإسلبمية بيف الضكابط الشرعية كالمتطمبات  -
دارية، العدد الثامف،  الكاقعية في مكاجية الأزمات المالية الحديثة، مجمة أبحاث إقتصادية كا 

 .2010ديسمبر 
 الأزمة الإقتصادية المعاصرة مف منظكر الإقتصاد الإسلبـ أردكاف مصطفى إسماعيؿ، -

، مؤتمر الأزمة الإقتصادية المعاصرة أسبابيا كتداعياتيا كعلبجيا، جامعة (الكقاية كالعلبج)
 .2010 ديسمبر16ػػ 14جرش، الأردف، 

حكحك فطكـ كآخركف، تقييـ كفاءة البنكؾ الإسلبمية الجزائرية بإستخداـ مؤشرات الأداء  -
، (2015 ػػ2010)المالي ػػ دراسة مقارنة لبنؾ البركة الإسلبمي كبنؾ الخميج خلبؿ الفترة 

، الجزء 10مجمة الدراسات الإقتصادية كالمالية، جامعة الشييد حمو لخضر، الكادم، العدد
01 ،2017. 

عبد الرحماف عبد القادر كآخركف، دراسة تحميمية لتطكر بنكد ميزانية عينة مف البنكؾ  -
الإسلبمية الخميجية، مجمة الدراسات المالية كالمحاسبية كالإدارية، العدد التاسع، جكاف 

2018. 
 الممتقيات: 

طيكاف حمزة، مداخمة بعنكاف أىمية تبني التمكيؿ الإسلبمي كإستراتيجية حديثة لتشجيع  -
، كرقة عممية منشكرة ضمف 2016 ػػػ ػ2002دراسة حالة السكداف ، التنمية الإقتصادية

 ،فعاليات الممتقى الدكلي الأكؿ بعنكاف تحديات تمكيؿ الإستثمار في بيئة الأعماؿ المعاصرة
. 2019، جامعة تبسة، (الجزء الثاني)رؤية إسلبمية 

 التقارير :
 مراجع الأنترنت: 

- argaamplns.s3.amazonaws.com  23/05/2021 09 *45 

- BANKALJAZIRA.COM              WWW. 
- www.bayut.sa   
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 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات/ المؤشرات 

 279870685 267382562 220,731,085 184,840,910 170,729,729 163373224 124,886,482 105,208,744 95,037,981 (الموجودات)اجمالي الاصول

 241372970 230913825 187,242,355 154,523,121 141,988,845 137898002 101,280,370 85,029,268 81,568,687 اجمالي الخصوم المطلوبات

 38497715 36,468,737 33,488,730 30,317,789 28,740,884 27,031,799 23,606,112 20,179,476 13,469,294 حقوق المساهمين

 231589113 221394638 177,732,952 143,064,037 122,861,840 116611043 89,725,167 73,100,587 70,112,192 الودائع

 7437987 7,884,706 7,378,268 6,770,829 6,767,228 6,524,607 6,449,657 7,301,891 5,633,327 صافي الربح

 186813225 171941478 140,395,619 120,064,667 112,147,659 144003524 104,875,445 89,563,188 80,134,684 قروض وسلف

 265765 29488482 334265018 3663057599 3963708043 3993682 516441563 694038416 5927448101 %العائد على الاصول

 193206 21620453 220320926 2233285877 2354565016 2413678 273219792 361847404 4182347642 %العائد على حقوق الملكية
صافي التمويل الى اجمالي 

 667498 64305419 636048244 6495567837 6568724712 881439 839766189 851290345 8431858838 الاصول

 806658 77662892 789924532 8392372361 9127948841 1234905 116885205 122520477 1142949346 %نسبة القروض الى الودائع

 166233 16472277 188421616 2119176114 2339284842 2318117 263093542 276050807 1921105819 %حقوق الملكية الى الودائع
حقوق الملكية الى 

 137555 13639161 151717326 1640209897 168341414 1654604 189020554 191804172 1417253803 %الموجودات
 196 1983 2003 2063 193 2139 244 265 195 %كفاية راس المال

%: الرفع المالي
 62698 63318295 559120501 5096780672 4940308899 5101325 429042995 421365094 6055899218 الملكية/المطلوبات

اجمالي المطلوبات الى اجمالي 
الموجودات مؤشر هيكل راس 

 862445 86360839 848282674 8359790103 831658586 8440673 810979446 808195828 8582746197 المال
الودائع الى اجمالي الموجودات 

 827486 82800702 805201279 7739847039 7196276871 7137708 718453796 694814748 73772813 مؤشرات السيولة
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 بنؾ الراجحي السعكدم  : (1)الممحؽ رقـ 
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 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات/ المؤشرات 

اجمالي 
 59,976,408 50,781,402 38,898,250 33,018,221 29,976,604 27,519,705 21,563,988 15,712,874 14,178,783 (الموجودات)الاصول

اجمالي الخصوم 
 54,247,863 45,769,549 33,961,387 28,212,539 25,282,270 25,282,270 16,774,899 11,462,722 11,191,098 المطلوبات

 5,728,545 5,011,853 4,732,537 4,515,518 4,485,867 4,636,802 4,697,597 4,193,845 2,670,069 حقوق المساهمين

 48,082,525 40,675,290 31,158,531 27,344,918 22,142,476 20,900,368 15,637,000 10,917,000 10,816,000 الودائع

 650,636 500,480 302,853 28,912 27,524 222,339 805,203 1,973,951 874,298 صافي الربح

 34,994,759 29,896,782 23,307,451 18,704,442 15,504,094 15,133,153 9,879,236 6,271,120 6,910,913 قروض وسلف

العائد على 
 108481988 0985557665 0778577 008756377 009181827 08079265 37340171 125626349 6166241489 %الاصول

العائد على حقوق 
 113577881 9985927361 6399379 064028092 061357147 47950937 17140742 470678101 3274439724 %الملكية

صافي التمويل الى 
 583475406 5887348679 5991902 566488485 517206485 54990244 45813585 399107127 4874122836 اجمالي الاصول

نسبة القروض الى 
 727806183 735010912 7480279 684018946 700196943 72406156 63178589 5744362 6389527552 %الودائع

حقوق الملكية الى 
 119139854 123216159 1518858 16513189 202591029 22185265 30041549 384157278 2468628883 %الودائع

حقوق الملكية الى 
 955133058 9869465597 1216645 136758367 149645604 16849025 21784454 266905023 1883143991 %الموجودات
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  (بنؾ الجزيرة السعكدم ) 2الممحؽ رقـ 

 

 

 

 

 

 

 1223 1212 1363 1511 1773 1991 32 40 2544 %كفاية راس المال

%: الرفع المالي
 946974546 9132260862 7176148 624790755 563598297 54525231 35709532 2733225 4191314157 الملكية/المطلوبات

اجمالي المطلوبات 
الى اجمالي 

الموجودات مؤشر 
 هيكل راس المال

7892848067 729511482 77791265 91869698 843400073 854453636 8730826 901305344 904486694 

الودائع الى اجمالي 
الموجودات مؤشرات 

 السيولة
7628299269 694780598 72514416 75946919 738658589 8281766 8010266 8009879286 801690641 
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 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات/ المؤشرات 

 36,323,308 29,777,501 27,727,169 21,116,686 17,411,192 16,051,789 16,635,838 11,281,364 7,005,424 (الموجودات)اجمالي الاصول

 31,222,419 25,406,685 24,310,919 18,013,725 14,409,010 12,838,949 13,531,731 8,257,019 4,106,101 اجمالي الخصوم المطلوبات

 5,100,889 4,370,816 3,416,250 3,102,961 3,002,182 3,212,840 3,104,107 3,024,345 2,899,323 حقوق المساهمين

 29,107,718 23,741,624 23,037,934 16,932,415 13,720,627 10,971,045 12,689,285 7,858,059 3,915,450 الودائع

 729,168 941,804 329,625 92,320 248,389- 125,069 72,459 178,119 98,092 صافي الربح

 23,415,423 18,255,676 13,779,746 12,289,826 11,014,115 8,274,804 6,189,975 2,827,493 1,708,226 قروض وسلف

 201 316 119 044 143- 077 043 157 14 %العائد على الاصول

 1429 2155 965 298 827- 389 233 588 338 %العائد على حقوق الملكية

 64463906 61306944 49697631 58199596 63258822 51550665 37208676 250633966 243843342 صافي التمويل الى اجمالي الاصول

 8044 7689 5981 7258 8027 7542 4878 3598 4362 %نسبة القروض الى الودائع

 1752 184 1482 1832 2188 2928 2446 3848 7404 %حقوق الملكية الى الودائع

 1404 1468 1232 1469 1724 2001 1865 268 4138 %حقوق الملكية الى الموجودات

 1714 185 1831 1743 1841 2419 33 96 54 %كفاية راس المال

 6120976 58128013 71162588 5805334 47995125 39961371 43592991 273018422 141622751 الملكية/المطلوبات%: الرفع المالي

اجمالي المطلوبات الى اجمالي الموجودات مؤشر هيكل 
 85956981 8532175 87679052 85305644 82757171 79984536 81340844 731916726 586131689 راس المال

 80135097 79730075 83087942 80185002 7880349 68347802 76276801 696552208 558916919 الودائع الى اجمالي الموجودات مؤشرات السيولة

 (بنؾ البلبد )3الممحؽ رقـ 
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الصفحة عنكاف الشكؿ رقـ الشكؿ  
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر أصكؿ كخصكـ بنؾ الراجحي خلبؿ فترة  01الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة  02الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر الرفع المالي لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة  03الشكؿ
 )تطكر بنؾ صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ لدل الراجحي خلبؿ فترة  04الشكؿ

 (       2013 ػػػػػػ 2005
 

  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ الراجحي خلبؿ فترة  05الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر أصكؿ كخصكـ بنؾ الجزيرة خلبؿ فترة  06الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة  07الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر الرفع المالي لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة  08الشكؿ
 )تطكر بنؾ صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ لدل الجزيرة خلبؿ فترة  09الشكؿ

 (       2013 ػػػػػػ 2005
 

  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ الجزيرة خلبؿ فترة  10الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ البلبد خلبؿ فترة  11الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشر الربحية لبنؾ البلبد خلبؿ فترة  12الشكؿ
  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر الرفع المالي لبنؾ البلبد خلبؿ فترة  13الشكؿ
 2005 )تطكر بنؾ صافي التمكيؿ إلى إجمالي الأصكؿ لدل البلبد خلبؿ فترة  14الشكؿ

 (       2013ػػػػػػ 
 

  (       2013 ػػػػػػ 2005 )تطكر مؤشرات ملبءة رأس الماؿ لبنؾ البلبد خلبؿ فترة  15الشكؿ
 


