
 



  



 

   

  

 

 

 

   

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 

  



 

 

 

 

 

 

هً لً نبع للعطاء  ،لى من تغمرنً دوما بحنانها وعطفهاإ

هً  ،وجودها ضٌاء نور وأمان ،تلقٌنها حزم وإقدام ،والتضحٌة

 . الحبيبة  أمـي ،الرقة والجمال

 الارتقاء من علمنً معنى العزة و ،الصدق والوفاء ،لبإلى رمز الن

 .أبي الغالي ،م المعلم والمرشدمن كان ولا زال نع

  خالتي العزيزة، ولطالما غدت لً اما ثانٌة ،إلى من كانت لً سندا ومددا

 .إبني فـاروق  وابنتي ياسمين  لى قرة عٌنً وبهجة وجمال الروح إ

 وكل أهلً الكرام.، وأخواتً توائم روحً ،خوتً سندي وفخريإإلى 

 إلى صدٌقاتً رفٌقات الدرب أنٌسات الفؤاد.

 .وتمنى لً خٌرا ،وقدم لً نصحا ،إلى كل من كان لً عونا

 وسيلة              
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 الملخص
أسعار الفائدة عنصرا ميما في نموذج التحرير المالي المعتمد عمى أعمال كل من شاو  يعتبر تحرير    

رفع معدلات يؤدي إلى  مما وتوفير موارد مالية إضافية للاستثمار الادخاروالذي يسعى لتحفيز  ،وماكينون
 النمو الاقتصادي.

في الجزائر والتعرف عمى  تسميط الضوء عمى سياسة تحرير أسعار الفائدة ىذه الدراسة إلىسعى ت
ولتحقيق أىداف الدراسة تم  ،(0208-0222خلال الفترة ) عمى الودائع في البنوك التجارية بالجزائرأثرىا 

ما إذا كان التغير الحاصل في ودائع البنوك ليتم التأكد  ،من()التكامل المتزااستعمال أساليب الاقتصاد القياسي
 ،التجارية بالجزائر يعود أساسا إلى تغير معدلات الفائدة المنتيجة من طرف الدولة في ظل التحرير المالي

 وجود أثر لتحرير أسعار الفائدة عمى الودائع في البنوك التجارية وقد توصمت الدراسة لنفي الفرضية التالية:
عدم فعالية سياسة تحرير معدلات الفائدة عمى  إثباتمن خلال  ،(0208-0222بالجزائر خلال الفترة )
لرفع حجم الودائع في البنوك  وضرورة تبني معاملات خالية من معدلات الفائدة ،الودائع في ىذه الفترة

 .Eviews9برنامج  باستخداموذلك  ،التجارية
 .التكامل المتزامن ،الودائع في البنوك التجارية ،تحرير أسعار الفائدة ،ليالكممات المفتاحية: التحرير الما

Abstract: 
Interest-rate liberalization is an important component of Shaw and McKinnon's 

business-driven financial liberalization model، which seeks to stimulate savings 
and provide additional financial resources for investment، which will lead to higher 

economic growth rates. 
This study seeks to shed light on the policy of liberalizing interest rates in Algeria 
and to identify its impact on commercial bank deposits in Algeria during the 

period (2000-2018). In order to achieve the objectives of the study، econometric 
methods (simultaneous integration) were used to ascertain whether the change in 
commercial bank deposits in Algeria was due mainly to the change in the rates of 
interest adopted by the state in the context of financial liberalization. The study 
debunks the following hypothesis: The existence of an effect of interest rate 
liberalization on deposits in commercial banks in Algeria during the period (2000-

2018)، by demonstrating the ineffectiveness of the policy of liberalizing interest



 الملخص
 rates on deposits in this period، and the need to adopt interest-free transactions 

to raise the volume of commercial banks، using Eviews9. 
keywords: financial liberalization، interest rate liberalization، commercial bank 

deposits، simultaneous integration 
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تفرضو التحولات الإقتصادية السوق تحديا  اقتصادأصبح التوجو نحو ،منذ العقد الأخير من القرن العشرين

بيدف ،اليياكل  صلاحات مست جميع ة من الإوعميو تبنت الجزائر مجموع،عمى الدول النامية العالمية
ولعل من بين أىم الإصلاحات ىي تبني سياسة التحرير المالي مع ،الاقتصاديةالتغيير الجذري لمسياسة 

من خلال إزالة العديد من القيود والضوابط التي كانت  0992مطمع التسعينات في إطار قانون النقد والقرض 
 مفروضة عمى النشاط المالي والبنكي.

من  خفيض بالإضافة إلى الت،التحرير المالي والتي تعد من ركائز،ةأسعار الفائد عمىرفع التقييد  ث تمحي
إلى السوق  مقيود المتعمقة بدخول المؤسسات المالية والبنوكالتدريجي ل والإلغاء ،القانوني الاحتياطيمعدل 
الفائدة وأثرىا  رتحرير أسعا آليات التركيز عمى سيتمىذه الدراسة  وفي،حساب رأس المال تحرير ،المحمية

 .0208-0222عمى الودائع في البنوك الجزائرية خلال الفترة 
 الإشكالية:

التجارية نوك أسعار الفائدة عمى الودائع في البأثر تحرير  صياغة الإشكالية التالية: مايمكن  ومما سبق  
 ؟0208-0222خلال الفترة بالجزائر 

 : ن أجل البحث عن الإجابة للإشكاليةم،كما أن ىناك أسئمة فرعية
 ؟ ؟وماىي طبيعتياالجزائرالتجارية بعلاقة بين تحرير أسعار الفائدة والودائع في البنوك ىل توجد -0
 ماىو واقع تطور معدلات الفائدة بالجزائر في ظل التحرير المالي؟-0

  الفرضيات:
 وىي علاقة طردية.،لبنوك التجارية بالجزائرنعم توجد علاقة بين تحرير أسعار الفائدة والودائع في ا-0
 شيدت معدلات الفائدة تطورا كبيرا في ظل التحرير المالي بالجزائر.-0

 مبررات اختيار الموضوع:

 ىذا الموضوع لعدة أسباب نذكر منيا مايمي:  اختيارتم 
 *الأسباب الذاتية:

 تحرير أسعار الفائدة أىم ركائزه.حيث يعتبر ،الميول الشخصي لمواضيع التحرير المالي بصفة عامة-
 الفضول العممي حول طبيعة العلاقة بين تحرير أسعار الفائدة والودائع في البنوك التجارية.-
 ارتباط موضوع الدراسة بطبيعة التخصص.-

 *الأسباب الموضوعية:
ي لإختيار ىو الدافع الأساس،والذي لازال قائما ر الذي صنعو تحرير أسعار الفائدةإن الجدل الكبي-

 مما دفعنا لمتعرف عمى أثره عمى إحدى العمميات البنكية ألا وىي الودائع. ،الموضوع
 .والتغيرات التي تطرأ عميوأىمية موضوع سعر الفائدة -
 المساىمة في إثراء المكتبة الجامعية بيذا النوع من الدراسات.-
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 بيذا الموضوع. والاىتمام الانتباهالرغبة في لفت -
 لدراسة:أهمية ا  

التي تقيس أثر سياسة تحرير  الاقتصاديةتستمد ىذه الدراسة أىميتيا من محاولتنا في إسيام الأبحاث 
 الودائع البنكية.منيا  لاسيما التي تخص،أسعار الفائدة عمى أداء القطاع البنكي

 :دراسةأهداف ال
انية تطبيق نظرية تحرير ثل اليدف من وراء ىذه الدراسة في محاولة الوصول إلى معرفة مدى إمكميت

من خلال توضيح الإجراءات المتخذة في تطبيق ىذه النظرية ،بيا  أسعار الفائدة ومدى تأثر الودائع البنكية
 بالجزائر.

 حدود الدراسة:
( 0208-0222والفترة )،حيث تم إختيار الجزائر كإطار مكاني،جرت الدراسة في إطارين مكاني وزماني

 كإطار زمني.
 سة والأدوات المستخدمة:منهج الدرا
 تم الإعتماد عمى المناىج التي تتوافق والدراسة وتتمثل فيما يمي: ،فرضيات الدراسة اختبارمن أجل 

والمتمثل في الدراسة النظرية لتحرير أسعار ،الجانب النظري لمدراسة باستيعابالمنيج الوصفي:الذي يسمح 
 الفائدة والودائع البنكية في الجزائر.

عمى  بالاعتماد،لتحميمي:الذي يسمح بتحميل الأوضاع والعلاقات المختمفة بين المتغيرات المدروسةالمنيج ا
 البيانات والمعطيات المتوفرة.

 المنيج القياسي
 .excelو eviews9إلى جانب ىذا استخدمنا برنامج 

 مرجعية الدراسة:
حيث تم تجميع المادة  ،ية وأجنبيةعمى مصادر مختمفة عرب الاعتمادتم  ،من أجل القيام بدراسة الموضوع

 وكذا المقالات. ،والمؤتمرات ،والرسائل العممية ،والأطروحات ،العممية المتعمقة بالموضوع من الكتب
 الدراسة: صعوبات

تعمق بتحرير أسعار  نذرة الكتب خصوصا ما ،من بين أىم الصعوبات التي واجيتنا في ىذه الدراسة
يانات المتعمقة واجينا صعوبات في الحصول عمى الإحصائيات والبكما  ،وذلك لحداثة الموضوع ،الفائدة

  .البعض منياواجينا تضارب و  ،بمتغيرات الدراسة
 هيكل البحث:

فإن الدراسة تتكون  ،إنجاز البحوث المعتمدة في (IMRAD)ووفقا لطريقة ،عمى إشكالية الدراسةللإجابة 
لفصل الأول إلى الأدبيات النظرية لتحرير أسعار الفائدة حيث تم التطرق في ا ،من مقدمة وفصمين وخاتمة
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وىذا  ،وتطوراتيا والودائع في البنوك التجارية ،عمى ماىية أسعار الفائدة المحررةلمتعرف  ،وكذا الودائع البنكية
مجموعة من الدراسات السابقة العربية منيا  استعراضكما تم في المبحث الثاني  فيما يخص المبحث الأول.

 .لأجنبية ذات الصمة بالموضوعوا

التطرق إلى الدراسة القياسية لأثر تحرير أسعار الفائدة عمى الودائع في البنوك  وفي الفصل الثاني تم
توصيف المتغيرات ودراسة تم فيو  المبحث الأول ،الفصل  إلى مبحثين التجارية بالجزائر بحيث تم تقسيم ىذا

التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار فتعمق باستعمال  الثاني  المبحثأما  ،استقرار السلاسل الزمنية
 .ARDLالذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
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 5 ر        ائع في البنوك التجارية بالجزائدالفصل الأول:الأدبيات النظرية لتحرير أسعار الفـائدة والو 

 :تمهيد
حيث يسمح ىذا التحرير بتفعيل دور القطاع ،توجيت الدول النامية إلى تحرير أسعار الفائدة بشكل تدريجي

وتوظيفيا بالشكل الذي يدعم ،وبالتالي ضمان الأداء الاقتصادي لممدخرات المحمية،ئة المواردالبنكي في تعب
 النمو الاقتصادي.

بنييا وتجسد ذلك عند ت،0990نجد التوجو الفعمي نحو تحرير أسعار الفائدة عند الجزائر ابتداء من عام و   
 ى معدلات فائدة حقيقية موجبة.والحصول عم ،الادخاروذلك لتحفيز ،لبرامج صندوق النقد الدولي

في البنوك التجارية الفائدة والودائع  بتحرير أسعاريسرد ىذا الفصل مجموعة من المفاىيم المتعمقة   
 من خلال تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثين عمى النحو التالي:،بالجزائر

 .جارية بالجزائرفي البنوك الت أسعار الفائدة والودائعتحرير الإطار النظري ل المبحث الأول:

 الدراسات السابقة. المبحث الثاني:

 
  



 6 ر        ائع في البنوك التجارية بالجزائدالفصل الأول:الأدبيات النظرية لتحرير أسعار الفـائدة والو 

 التجاريةفي البنوك  والودائع المبحث الأول: الإطار النظري لتحرير أسعار الفائدة

 باىتمامالفائدة والخاصة بالودائع من المواضيع التي حظيت أسعار  بتحريرتعد المفاىيم الأساسية الخاصة 
 ؟ اىيم التي تطرق ليا صناع القرار فييافما ىي مختمف المف ،الاقتصاديين

 المطمب الأول:مفاهيم عامة حول تحرير أسعار الفائدة

ثم يتم تناول  ،قبل أن نتطرق إلى سياسة تحرير سعر الفائدة تجدر بنا الإشارة إلى تعريف التحرير المالي
جراءاتو بالجزائر.  تعريف تحرير سعر الفائدة وا 

  تعريف التحرير المالي-4

 يمي: د تعاريف التحرير المالي نذكر منيا ماتتعد

الحل الأمثل لمخروج من حالة الكبح :  عمى أنوSHAW (0973 )و  MC KINNON عرفو كل منأولا:
   .(09حة ، صف0208)طمحاوي،  في الدول النامية الاقتصاديووسيمة بسيطة وفعالة لتسريع  وتيرة النمو  ،المالي

يمكن تعريفو بالمعنى الضيق عمى أنو "مجموعة الإجراءات التي تسعى إلى خفض درجة القيود ثانيا: 
فإن التحرير المالي يشمل إلى جانب البعد السابق  ،وبالمعنى الواسع ،المفروضة عمى القطاع المالي

نشاء نظام  ،باشر لمرقابة النقديةوتطبيق نظام غير م ،الإجراءات التي تعمل عمى تطوير الأسواق المالية وا 
 .(07، صفحة 0200)أحمد حبيب،  "إشرافي قوي

لغاء السقوف ركيا لعوامل العرض والطمب في السوق وا  بتأسعار الفائدة  ثالثا: ىو عبارة عن تحرير
، صفحة 0202)منير،  يالمركز  لمبنك ستقلالالاوكفالة  الائتمانمن الضوابط عمى تخصيص  وغيرىا الائتمانية

4). 

وبصفة عامة يمكن تعريفو أنو كل إجراء ممارس من طرف الحكومة ييدف إلى جعل النظام المالي رابعا:
 .(68، صفحة 0200)بوبموطة،  لقوى العرض والطمب استجابةأكثر 

 :تعريف تحرير أسعار الفائدة-1

 استثمارا أكان سواء التجارية البنوك إيداعات عمى المركزي البنك يدفعو الذي السعر ىو الفائدة سعرإن 
 وعميو فإن تحرير ىذه المعدلات يمكن تعريفو كمايمي:  ،أكثر أو  ،شير لمدة أم ، واحدة ليمة لمدة

كما أن تحرير سعر ىذا  مى الودائع)المدينة( والقروض )الدائنة(عإلغاء تحديد أسقف معدلات الفائدة "
ما أن يكون تدريجيا،التحرير يكون وفق شكمين مختمفين  ، 0224)بمعزوز،  "فإما أن يكون ىذا التحرير سريعا وا 

 :بحيث (020صفحة 

حيث يترك لمبنوك حرية تحديد أسعار  ،زمنية قصيرة  السريع والكامل لسعر الفائدة في فترة التحرير-
 البيئة الإقتصادية. الاعتبارالفائدة وفقا لظروف السوق ودون الأخذ بعين 
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وكذا القواعد  ،أسعار الفائدة المدارة الإستراتيجيةحيث تتحول وفقا ليذه ،التحرير التدريجي لسعر الفائدة -
وبعد أن يكون قد تم تييئة البيئة الإقتصادية المحيطة  ،زمنية طويمةالمنظمة ليا إلى نظام التحرير عبر فترة 

 ومعنى ذلك أن تكون الظروف الإقتصادية مناسبة ومستقرة . ،التحريرا لمثل ىذ
ن تحرير أسعار الفائدة يتضمن إزالة الرقابة وتثبيت وتحديد سقوف عمى أسعار الفائدة بصفة عامة فإ

بالالتقاء  ،حرية أوسع لتحديد أسعار الفائدة وتركيا تتحدد في السوق المالي وذلك بإعطاء  ،الدائنة والمدينة
 بين عارضي الأموال والطمب عمييا .

 الجزائرفي  تحرير أسعار الفائدةإجراءات -6
مما  ،حدودا قصوى لمعدلات الفائدة عمى الودائع والقروض ،ومن بينيا الجزائر تضم معظم الدول النامية 

لى  ،دلات فائدة حقيقية سالبة لاسيما في البمدان ذات التضخم السريعأدى إلى وجود مع فارق واسع بين وا 
قمة كفاءة وعر  ،الادخاروقد أدت ىذه الظروف كما يرى البعض إلى إعاقة  ،والاقتراضمعدلات الإيداع 

 .في ىذه الدول الاستثمار
بقدر  الاسميةمعدلات الفائدة  الرفع من أن التحرير المالي من شأنو يعتقد خبراء صندوق النقد الدولي لذلك

  ،إيداع أمواليم في البنوك مقابل الفائدة مر الذي سيشجع أصحاب الأموال عمىالأ ،أعمى من معدل التضخم
بعض أنو من مزايا التحرير كما يعتقد ال .رومن ثم يتم توجيييا إلى الاستثما ،ومنو زيادة المدخرات المحمية

وفي ىذه  ،سوف تؤدي إلى معدلات فائدة حقيقية موجبة  ،سوق التي يرتكز عمييا ىو أن آليات ال ،المالي
بعد أن تتنافس في جذب المدخرات التي كانت تتجو بعيدا عن القطاع المالي  ،الحالة ستزيد ودائع البنوك

فمقد شكمت إعادة  ،(9، صفحة 0229حمد، )بن بوزيان م ميالمح الادخارمما سينعكس زيادة عمى  ،الرسمي
حيث تم تحرير  ،0992بداية من سنة  السوق اقتصادلأسعار الفائدة أولوية في مرحمة الانتقال إلى  الاعتبار

( مقيدة إلى مدينةوبقيت أسعار الفائدة عمى القروض )ال ،0992(منذ ماي دائنةأسعار الفائدة عمى الودائع )ال
عادة تمويل  06-94غاية صدور التعميمة  من طرف البنك المركزي المتعمقة بأدوات سير السياسة النقدية وا 

  .والتي من أىم أىدافيا تحرير أسعار الفائدة المدينة ،البنوك
يعتبر سعر الفائدة الحقيقي عمى الودائع )الدائن(ىو الأكثر أىمية كون أن نشاط البنوك ينطمق أساسا كما 

والتي بدورىا تأتي من  ،عمى الأموال الخاصة في تحقيق العوائد الاعتمادالبنوك بحيث لاتستطيع  من الودائع
الفارق بين معدلات الإيداع ومعدلات الإقراض. ومن ثم يعد الحصول عمى معدلات إيداع حقيقية موجبة 

 شرطا أساسيا لضمان التوجو نحو التحرير المالي.
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 فترةالخلال  في ظل التوجه نحو التحرير المالي في الجزائر ععمى الودائ أسعار الفائدة تطور (4-4الجدول ) 
 (:%)نسبة مئوية (4990-1048)

 السنوات
سعر الفائدة 
الإسمي عمى 

 الودائع
 معدل التضخم معدل إعادة الخصم

 سعر الفائدة
 الحقيقي عمى الودائع

4990 00،07 9،33 08 -6،83 
4994 00،67 00،05 05،9 -13،23 
4991 04 04،03 30،7 -17،7 

4996 04 04،58 02،5 -6،5 
4994 06،44 03،58 09 -12،56 
4995 07،05 00،05 09،8 -12،55 
4996 07،05 9،63 08،7 -1،45 
4997 06،67 9،07 5،7 02،97 
4998 9،33 7،03 5 4،33 
4999 9،05 6 0،6 6،65 
1000 8 5،5 2،3 7،7 
1004 8 4،90 4،0 3،8 
1001 6 4 0،40 4،59 
1006 5،03 4 4،06 2،87 
1004 3،65 4 3،96 -0،31 
1005 0،94 4 0،38 2،56 
1006 0،75 4 0،30 -0،56 
1007 0،75 4 3،67 -1،92 
1008 0،75 4 4،86 -3،11 
1009 0،75 4 5،73 -3،98 
1040 0،75 4 3،90 -2،16 
1044 0،75 4 4،50 -2،77 
1041 0،75 4 8،8 9 -7،14 
1046 0،75 4 3،05 -1،5 
1044 0،75 4 0،90 -1،16 
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1045 0،75 4 4،78 -3،03 
1046 0،75 3،5 6،42 -4،65 
1047 0،75 3،75 0،3 2،45 
1048 0،75 3،75 0،0 2،55 

 .إعتمادا عمى بيانات صندوق النقد الدوليمن إعداد الطالبتين  :صدرالم

بحيث سجمت  ،الودائع )الدائنة(عمى  الاسميةمعدلات الفائدة  ارتفاعنلاحظ  (0-0)من خلال الجدول 
الحقيقية عمى الودائع غير أن معدلات الفائدة  ،%07،05بنسبة  0996و0995سنتي أعمى معدل إسمي 

وبعد انخفاض معدلات التضخم  الكبير في معدلات التضخم. الارتفاعبسبب  ،0997ظمت سالبة إلى غاية 
(لكنيا عاودت الانخفاض 0226-0997ة طيمة الفترة )قيما موجب عمى الودائع حققت معدلات الفائدة الحقيقية

لمسجمة طيمة الفترة عمى الودائع عن مستويات معدلات التضخم ا الاسميةبسبب انخفاض معدلات الفائدة 
(بحيث 0225-0997فشيدت انخفاضا تدريجيا في الفترة ) الاسميةأما معدلات الفائدة  ،(0227-0206)

 ،(0208-0226لتستقر عند ىذه القيمة خلال الفترة ) ،%0،75سجمت أدنى قيمة ليا بنسبة 

سالبة بعد أن كانت   0208و0207سنتي  كما سجمت معدلات الفائدة الحقيقية عمى الودائع قيما موجبة
 معدل التضخم خلال ىذه الفترة. لانخفاضوذلك راجع 

متغير في معدلات لراجع ومن خلال ىذا التحميل يتضح لنا أن التغير في معدلات الفائدة عمى الودائع 
 التضخم المسجمة طيمة ىذه الفترة.

 عموميات حول الودائع في البنوك التجارية بالجزائرالمطمب الثاني:  

وىي إحدى العمميات التي يمكن لمفرد إجراؤىا عمى  ،تعتبر الودائع من أىم أنشطة الوساطة المالية
 .من طرف البنك الحسابات المفتوحة لصالحو

 :لودائعتعريف ا-4

ويبحثون عن أحسن  بالنقود لدييم. الاحتفاظفي تفضيل عدم ،مختمفة  لاعتبارات ،يرغب الأفراد أحيانا
 الصيغ لمحفاظ عمييا.

 .كودائع بالنقود لدييا الاحتفاظوتطرح البنوك واحدة من ىذه الصيغ وىي إتاحة الفرصة للأفراد من أجل 
 يعة نذكر منيا مايمي:يمكن طرح عدة تعاريف لمود ،وعمى ىذا الأساس

كل مايقوم الأفراد أو الييئات بوضعو في البنوك بصفة مؤقتة قصيرة أو طويمة عمى سبيل الحفظ  أولا:ىي
 .(05، صفحة 0200)الطاىر،  أو التوظيف
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ويمتزم بمقتضاه البنك برد  ،فعإتفاق يدفع بمقتضاه المودع مبمغا من النقود بوسيمة من وسائل الد ىي ثانيا:
)سمرة،  كما قد يمتزم بدفع فوائد عمى قيمة الوديعة ،ىذا المبمغ لممودع عند الطمب أو حينما يحل أجمو

 .(06، صفحة 0227

بوسيمة من وسائل إتفاق بموجبو يدفع المودع وىو الزبون مبمغا من المال  أنياتعرف الوديعة عمى  ثالثا:
كما يدفع  ،الدفع ويمتزم المودع إليو وىو البنك بإعادة المبمغ المودع لمزبون عند الطمب أو حينما يحل أجمو 

 .(58، صفحة 0202)النويران،  البنك فوائد عمى قيمة الوديعة

الوديعة بأنيا"أموال متمقاة من  ففقد عر  02-92من قانون النقد والقرض 000رابعا:حسب المادة 
ولاسيما بشكل ودائع مع حق استعماليا لحساب من تمقاىا بشرط  ،تمك التي يتم تمقييا من الغير ،الجميور
 إلا أنو لاتعتبر أموالا متمقاة من الجميور بمفيوم ىذا القانون: ،إعادتيا

مساىمين يممكون عمى الأقل خمسة في المائة من الأموال المتمقاة أو المتبقية في الحساب والعائدة ل-أ
 ولأعضاء مجمس الإدارة ولممديرين. ،رأس المال

 الأموال الناتجة عن قروض المساىمة.-ب

  :أنواع الودائع البنكية -1

 من أىم أنواع الودائع البنكية نذكر مايمي:
 ونذكر منيا مايمي:،خاريةادوودائع تتكون ىذه الودائع من حسابات الإيداع الودائع النقدية:-أولا

الودائع  أنواعوىي أىم  ،الحسابات الجارية باسمتعرف في لغة البنوك :)الجارية(الودائع تحت الطمب-أ
 ،نوك التجارية من الموارد المالية بالنسبة لمب التي  تحتفظ بيا البنوك التجارية حيث تشمل النسبة الكبرى

دون شرط  أو جزء منيا ،كما لو الحق في سحبيا كميا،يشاءويحق لممودع السحب من الوديعة في أي وقت 
)سعيد سامي، صفحة  صكوك خاصة يزودىم بيا البنك ليذا الغرض باستعمال،ودون أي إشعار مسبق ،أو تقييد

59). 
يتفق عمييا مع البنك  وفي ىذا النوع من الودائع يشترط السحب منيا بمدة:)الثابتة( الودائع لأجل-ب 
يتقاضاه  ذي ويرتفع معدل الفائدة ال ،أكثر  أو ،أو سنتين  ،أشير أو سنة 6فقد تكون الوديعة لمدة  ،مقدما

فإن  ومنو ،مم البنك المسبق بمواعيد السحبلذا فيي تتصف بالثبات النسبي لع ،المودع كمما طالت مدتيا
 .(07، صفحة 0200)الطاىر،  الودائع تحت الطمبالإجباري عمييا أقل من حالة  الاحتياطينسبة 
فائدة معينة تدفع  لمقاب الادخارىذا النوع يفتح عادة لتشجيع الأفراد عمى )التوفير(:الادخارودائع -ج

وىي  ،ءويحق لممودع أن يسحب من رصيده في أي وقت يشا ،مسبقا معينة متفق عمييا أوقاتوفي  ،لممودع
في  كما تضع معظم التشريعات حدا أقصى لممبمغ الذي يمكن لممودع سحبو ،بيية في ذلك بالودائع الجاريةش
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بنك عادة مايتجاوز عن تطبيق ىذا المبدأ إلا أن ال،التعرض لمخاطر السيولة الشير وذلك حماية لمبنك من
 .(92، صفحة 0208)أوصغير،  وتنمية الموارد المالية لمبنك الادخاررغبة في تشجيع 

وىي ودائع يجوز لمعميل القيام بالسحب منيا وفقا لإخطار سابق منو الودائع بإخطار سابق:-د
يحدد العميل في  أنعمى ،بين العميل والبنك عند فتح الحساب الاتفاقوتحدد مدة ىذا الإخطار حسب ،لمبنك

ويحول  ،حبو وتاريخ الصرف حتى يستطيع البنك توفير السيولة اللازمة لمعميلالإخطار المبمغ المطموب س
 .(00، صفحة 0202)الكريم،  مدة الإخطار انتياءالمبمغ المطموب إلى الحساب الجاري بمجرد 

وىي تقوم عمى أساس فتح  :تتمثل في قدرة البنوك عمى خمق نقود الودائع.الائتمانيةالودائع -ثانيا
كما أن ىذه الودائع تمكن من عمميات التسجيل المحاسبي دون  ،والقيام بعمميات الإقراض ائتمانيةحسابات 

سحب حقيقي بحيث يسجل حساب المسحوب عميو مدينا وحساب المستفيد دائنا وذلك في حالة قيام صاحب 
 .(99، صفحة 0206)عبد الرحمان،  الوديعة الحقيقية بتحرير شيك لفائدة شخص ما

 في ظل التوجه نحو التحرير المالي الجزائرفي البنوك التجارية بتطور الودائع -6

تتأثر بالتغيرات  ،حياة البنوك قوام باعتبارىاشيدت الودائع في البنوك التجارية بالجزائر تطورات عديدة   
وفي سعييا  ،دائعياتطوير و إلى تنمية و  وباستمرارلذلك تسعى ىذه الأخيرة  ،لتجاريةالتي تطرأ عمى البنوك ا

 لذلك تقوم بتشجيع المودعين من خلال إستراتيجيتين:

 تتمثل بدفع معدلات فائدة أعمى لممودعين. إستراتيجية المنافسة السعرية:-أ

أي أنيا لاتقوم عمى  ،بأسعار تنافسيةستراتيجية المنافسة غير السعرية:تتمثل في تقديم خدمات جيدة و إ-ب
نما تستند إلى مستوى جودة الخدمات البنكية المقدمة لمزبون ،دفع فوائد عمى الودائع  ، 0227)سمرة،  وا 

 .(003صفحة 

 :نوك الخاصةالودائع لدى البنوك العمومية والبأدناه التطورات التي شيدتيا  الشكل بحيث نعرض في
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 :0206-0226نسبة الودائع لدى البنوك العمومية والبنوك الخاصة خلال الفترة (0) شكلال

 

 
 .0207،0200،0228المصدر:من إعداد الطالبتين اعتمادا عمى تقارير بنك الجزائر لمسنوات   

صتيا مابين حإذ تراوحت  ،عنلاحظ استحواذ البنوك العمومية عمى أغمبية الودائ،(0رقم )من خلال الشكل 
ويرجع السبب في  00،9و 9،6بينما سجمت الودائع لدى البنوك الخاصة نسبا تتراوح بين  ،90،3و 86%

سواء من طرق القطاع الخاص أو  ،ذلك إلى تفضيل الإيداع في البنوك العمومية بدلا من البنوك الخاصة
وبالأخص بعد  ،الثقة بالبنوك الخاصة من قبل الزبائنخصوصا بعد الأزمة البنكية التي أدت إلى فقدان ،العام

علان إفلاسو سنة  ،عدم تعويض المتضررين من الإيداع لحصصيم الكاممة في بنك الخميفة  ،0223وا 
 UNION)وىو راجع إلى تصفية بنك يونيو 0227ونلاحظ تراجع نسبة الودائع لدى البنوك الخاصة عام 

BANK)،  وبنك منى(MOUNA BANK)يما.وفروع 
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 المبحث الثاني:الدراسات السابقة
والمتعمقة بتحرير أسعار  ،يتم التطرق في ىذا المبحث إلى مجموعة من الدراسات السابقة العربية والأجنبية

 .ثم تتم عممية مقارنة بين الدراسات السابقة والمذكرة محل الدراسة ،والودائع في البنوك التجارية ،الفائدة
 دراسات العربية المطمب الأول:ال

تطوير سياسة الودائع المصرفية في ظل  بعنوان ،(0227سمرة  أبو)رانيا خميل حسان  :الدراسة الأولى
تيدف ىذه الدراسة إلى معرفة أىم محددات الطمب  ،فمسطين ،رسالة ماجستير ،الخصوم إدارةنظرية 

المنيج الوصفي  باستخدامك وذل ،والعوامل المؤثرة في جذبيا ،والعرض عمى سوق الودائع البنكية
من أىم النتائج التي توصمت إلييا الدراسة وجود علاقة طردية  .spssوبرنامج التحميل الإحصائي ،التحميمي

الفائدة ىو عامل من العوامل المؤثرة في جذب  أي أن ارتفاع أسعار ،ةوأسعار الفائدبين حجم الودائع  البنكية 
 الودائع البنكية. 

تحميل وقياس أثر سعر الفائدة بعنوان  ،(0228أنيس عواد حمود   ،ر)رياض رؤوف عمة:الدراسة الثاني
تيدف ىذه الدراسة إلى تحميل وقياس أثر سعر  ،بغداد ،والمتغيرات الأخرى عمى كفاءة الأداء المصرفي

وكان مجال  (عمى كفاءة الأداء البنكيالائتمانيةالقروض والتسييلات  ،الفائدة والمتغيرات الأخرى )الودائع
الفائدة  ركبير لأسعاعدم وجود تأثير  إلىبحيث توصمت الدراسة 0999_0990البحث ىو بنك الرشيد لمفترة 
مما يشير إلى وجود عوامل أخرى غير أسعار الفائدة ىي التي تفسر التغير  ،عمى حجم الودائع البنكية
) انتعاش أم ركود( الاقتصاديالنشاط مثل مستوى  ،سواء بالزيادة أو النقصان ،الحاصل في حجم الودائع

 ومتانة المركز المالي لمبنك. 

رسالة  ،الاقتصاد الجزائري الفائدة عمى تحرير سعر رأث بعنوان ،(0200)بوبموطة بلال الدراسة الثالثة:
معرفة مدى  إلىويتمثل اليدف من وراء ىذه الدراسة في محاولة الوصول  ،6جامعة الجزائر،ماجستير 
من خلال توضيح دور الإجراءات المتخذة في  ،الجزائري الاقتصادطبيق نظرية التحرير المالي عمى إمكانية ت

أىم النظريات  لاستعراضالمنيج الوصفي التحميمي  باستخداموذلك ،إطار إعادة ىيكمة وتحرير النظام المالي
المتحصل عمييا بحيث تم التوصل المنيج الإحصائي التحميمي لتفسير النتائج  واستخدام ،المفسرة لسعر الفائدة

إلى أن سياسة تحرير أسعار الفائدة ليا آثار تكاد تنعدم عمى مستوى مؤشرات التوازن الخارجي )حركة رؤوس 
معتبر فقط في ضبط الكتمة أما عمى المستوى الداخمي فميا دور  ،ميزان المدفوعات( ،سعر الصرف ،الأموال
 .الاقتصاديالفائدة في الجزائر قميمة الفعالية في التأثير عمى النشاط  وبيذا تبقى سياسة تحرير سعر ،النقدية
تطور سياسة أسعار الفائدة في الجزائر من التقييد بعنوان  ،(0207)شمغوم عميروش  الدراسة الرابعة: 

 تيدف ىذه الدراسة إلى تقويم فعالية سياسة أسعار الفائدة في الجزائر خلال فترة الدراسة ،إلى التحرير
ومرحمة  ،(0989-0972مرحمة الكبح المالي) ،( بحيث تم التمييز بين مرحمتين0205_جوان 0972)
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توصمت الدراسة إلى محدودية نجاح سياسة تحرير أسعار الفائدة  في  ،(0205-0992التحرير المالي )
   تفعيل السياسة النقدية والوساطة البنكية في الجزائر.

قياس أثر التغيرات في سعر الفائدة عمى حجم بعنوان  ،(0208انطاىر النوير ) الدراسة الخامسة:
ىدفت الدراسة إلى تحديد أثر تغير  ،الأردن-جامعة البمقاء،الودائع والقروض في البنوك التجارية الأردنية

 من أىم النتائج التي توصمت إلييا  الدراسة ىي أسعار الفائدة عمى القرارات المتعمقة بحجم الودائع البنكية.
الودائع تتأثر  أنأي  ،وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين متغير سعر الفائدة وحجم إجمالي الودائع البنكية

 بتغيرات أسعار الفائدة.

دراسة قياسية لأثر تحرير أسعار الفائدة بعنوان ،(0202رتيعة محمد ،)ناقل زينب الدراسة السادسة:
تيدف الدراسة إلى تحديد أثر تحرير أسعار  ،1046-4990الفترة  لالجزائر خلا في  الادخارعمى حجم 

بحيث تم تحميل العلاقة طويمة  ،واعتمدت في ذلك عمى منيج التحميل القياسي ،الادخارالفائدة عمى حجم 
كما تم استخدام اختبار التكامل  ،التكامل المشترك اختبار باستخدامالمحمي ومعدل الفائدة  الادخارالأجل بين 
وتم التوصل إلى عدم وجود علاقة بين تحرير أسعار الفائدة  ،جوىنسن واختبار رجرا نج-لأنجلالمشترك 
  . والادخار

 .لمطمب الثاني: الدراسات بالمغة الأجنبيةا

حيث توصلا إلى أن تحرير القطاع المالي يؤدي ( Galbis8791( و )Kapur6791) دراسة: الأولىالدراسة 
الأثر الإيجابي لتحرير معدلات  kapurرويفس ،الاستثمارتحسين  إلىي ويؤد ،إلى تنشيط الإدخارات المالية

 .عمى الودائع بالشكل الذي يقمل من معدلات التضخم الاسميةالفائدة 

غطت  أسيويةعمى سبعة دول  أجرى دراسة عمى بيانات مقطعية Fry(4978) أعمال :الدراسة الثانية
لفائدة الحقيقية ترتبط بعلاقة ايجابية مع المدخرات وأظيرت النتائج أن أسعار ا ،(0970-0960الفترة)

-0960دولة أسيوية خلال الفترة) 04(عمى 0980)Massonكما قام بإجراء دراسة أخرى مع ،الوطنية
 (حيث تبين من خلال النتائج وجود مرونة لأسعار الفائدة مقارنة مع المدخرات الوطنية.0983

تبين  ،راسة أجريت عمى تسعة دول افريقيةمن خلال د،yasin_Biery(4996) أعمال:الدراسة الثالثة
 Roubini - salaأكدهوىو ما  ،الادخاروجود علاقة موجبة وقوية بين معدل الفائدة الحقيقي ومعدل 

martin(0990.) 

 بعنوان،(  0229أوت ، Tarhan Feyzioğlu، Nathan Porter، Előd Takáts)  دراسة:رابعةالدراسة ال

Interest Rate Liberalization in China  

تحرير سعر الفائدة في الصين:ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد أثر تحرير أسعار الفائدة عمى الوساطة    
المالية وارتفاع معدلات  أن تحرير أسعار الفائدة لو أثر إيجابي عمى الوساطة إلىبحيث تم التوصل ،المالية
 .الاستثماري لو تأثير سمبي عمى أ الاستثماركما من شأنو أن يثبط  ،الفائدة



 05 ر        ائع في البنوك التجارية بالجزائدالفصل الأول:الأدبيات النظرية لتحرير أسعار الفـائدة والو 

 Interest Rate Liberalization and بعنوان،( ،Nicholas M. Odhiambo) دراسة :خامسةالدراسة ال

Economic Growth in Zambia 

تيدف ىذه الدراسة إلى البحث عن أثر تحرير سعر الفائدة  في زمبيا الاقتصاديتحرير سعر الفائدة والنمو 
النتائج التجريبية أن  تظير ،وذلك من خلال تأثيرىا عمى التعمق المالي ،في زمبيا صاديالاقتعمى النمو 

 .الاقتصاديىناك أثر إيجابي لتحرير سعر الفائدة عمى النمو 
 the impact ofبعنوان،(Onwumere،Okore Amah Okor،&imo) 2182 دراسة:سادسةالدراسة ال

interest rate liberalization on savings and investment،university of Nigeria 

والإستثمار:ىدفت ىذه الأخيرة إلى تحديد أثر تحرير سعر الفائدة  الادخارأثر تحرير أسعار الفائدة عمى 
الخطي  الانحدار(تم فييا استخدام تقنية 0999-0976والإستثمار في نيجيريا خلال الفترة ) الادخارعمى 

لتحرير أسعار الفائدة أثر سمبي  أنوكشفت ىذه الدراسة عمى ،spssصائي البرنامج الإح باستخدامالبسيط 
 والاستثمار في نيجيريا. الادخارعمى كل من 

 بعنوان( Eric Kofi Boadi، Yao Li، Victor Curtis Lartey ،2015)دراسة: ابعةسالدراسة ال

Determinants of Bank Deposits in Ghana: Does  Interest Rate Liberalization Matters? 

ىل تحرير سعر الفائدة ميم؟ تيدف ىذه الدراسة إلى تحديد أثر  ،محددات الودائع المصرفية في غانا
تم تحديد نموذج وظيفة الإيداع مع إيداع طويل الأجل  ،تحرير سعر الفائدة عمى الودائع البنكية في دولة غانا
تم استخدام طريقة  ،وأسعار الفائدة كمتغير مستقل ،الحقيقيباعتباره المتغير التابع الرئيسي مع معدل الادخار 

لتقدير النموذج المحدد الذي غطى البيانات التي تم الحصول عمييا من  (OLS)المربعات الصغرى العادية 
والتي تم  Econometric View 7 تم إدخال البيانات في جدول بيانات وتصديرىا إلى برنامج ،بنك غانا

تحرير سعر الفائدة والناتج المحمي الإجمالي بشكل وكشفت نتائج الدراسة أن  ،ة البياناتاستخداميا لمعالج
٪ من التباين في مستوى الودائع الادخارية البنكية في غانا. كما أوضحت الدراسة 78مشترك يمثلان حوالي 

أن تحرير أسعار الفائدة يعد عاملا أساسيا في جذب الودائع البنكية. كما كشفت عن وجود علاقة سمبية بين 
قيقي ومعدل أذون الخزانة الحقيقية المتوقع في ظل بيئة تضخمية عالية. جميع المتغيرات معدل الادخار الح

تحرير أسعار الفائدة بحيث يمكن توفير  المستقمة كانت كبيرة. لذلك يوصى بأن يظل بنك غانا مرناً بشأن
 .الأموال الفائضة لممستثمرين وكذلك لمحد من مستوى التضخم في غانا

  

 

 
 دراسة الحاليةعلاقة الدراسات السابقة باللث:الثاالمطمب   
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سنحاول في ىذا المطمب المقارنة بين الدراسات السابقة ودراستنا الحالية وسنبدأ المقارنة أولا بالدراسات 
 العربية.

 الحالية والدراسات السابقة بالمغة العربية الدراسة : المقارنة بينأولا

 ة والدراسات  العربية السابقة .(:مقارنة بين الدراسة الحالي0-0الجدول)
الدراسة  

 ىالأول
الدراسة 

 ةالثاني
الدراسة 

 ةالثالث
الدراسة 

 ةالرابع
الدراسة 
 ةالخامس

 الدراسة
 السادسة

 الدراسة الحالية

تطوٌر  الموضوع
سٌاسة 
الودائع 

المصرفٌة 
فً ظل 
نظرٌة 
ادارة 

 الخصوم

تحلٌل 
وقٌاس أثر 
سعر الفائدة 
والمتغٌرات 

الأخرى 
كفاءة على 

الأداء 
 المصرفً

أثر تحرٌر 
سعرالفائدة 

على 
الاقتصاد 
 الجزائري

سٌاسة 
أسعار 

الفائدة فً 
الجزائر من 
التقٌٌد إلى 

 التحرٌر

قٌاس أثر 
التغٌرات فً 
سعر الفائدة 
على حجم 

الودائع 
والقروض 
فً البنوك 

 التجارٌة
 الأردنٌة

دراسة 
قٌاسٌة لأثر 

تحرٌر 
أسعار 

الفائدة على 
حجم 

 الإدخار

أثر تحرٌر 
أسعار الفائدة 
على الودائع 

فً البنوك 
 الجزائرٌة

 الجزائر   الجزائر     الأردن الجزائر الجزائر العراق فلسطٌن العينة

            

وجود  النتيجة
علاقة 
طردٌة 

بٌن 
حجم 

الودائع 
وأسعار 
 الفائدة.

عدم وجود  
تأثٌر 

كبٌرلأسعار 
الفائدة على 

حجم 
الودائع 
 .البنكٌة

ٌاسة س
تحرٌر 

سعر 
الفائدة فً 
الجزائر 

قلٌلة 
الفعالٌة 

فً 
التأثٌر 
على 

النشاط 
الإقتصاد

 ي.
 

محدودٌة  
نجاح 

سٌاسة 
تحرٌر 
أسعار 
الفائدة  

فً تفعٌل 
السٌاسة 
النقدٌة 

والوساطة 
البنكٌة فً 

 الجزائر

هً وجود  
علاقة ذات 

دلالة 
إحصائٌة 

بٌن متغٌر 
سعر 

الفائدة 
وحجم 

إجمالً 
الودائع 

 كٌةالبن

عدم وجود  
علاقة بٌن 

تحرٌر 
أسعار 
الفائدة 

 والإدخار

 

 :من إعداد الطالبتين بناء عمى الدراسات السابقة.رالمصد
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 الأجنبية الحالية والدراسات السابقة بالمغة الدراسةالمقارنة بين  :ثانيا
 السابقة .الأجنبية  (:مقارنة بين الدراسة الحالية والدراسات3-0الجدول)

 
 الدراسة الحالٌة  الدراسة الرابعة الدراسة الثالثة  الدراسة الثانٌة  الدراسة الأولى الدراسة

تحرير سعر الفائدة  الموضوع
 في الصين

 
 

تحرير سعر 
الفائدة والنمو 
الإقتصادي 

 في زمبيا

 
 
 

 

أثر تحرير 
أسعار الفائدة 
عمى الإدخار 

 والإستثمار

 
 
 

 

محددات 
الودائع 

المصرفية 
 في
 غانا

 
 
 

ثر تحرير أسعار أ
الفائدة عمى الودائع في 

 البنوك الجزائرية

 الجزائر  غانا  نيجيريا  زمبيا  الصين العٌنة
الفائدة لو أثر  سعر النتٌجة

إيجابي عمى 
الوساطة المالية 
وارتفاع معدلات 

ولو أثر ،الفائدة
سمبي عمى 
 الإستثمار

 يوجد أثر 
إيجابي 

لتحرير سعر 
الفائدة عمى 

النمو 
 صادي.الإقت
 

 
 
 
 
 
 

 

لتحرير 
أسعار الفائدة 

أثر سمبي 
عمى كل من 

الإدخار 
والاستثمار 
 في نيجيريا.

 

تحرير  
أسعار 

الفائدة يؤثر 
بنسبة كبيرة 
عمى حجم 

الودائع 
 البنكية

 
 
 
 
 

 

 .من إعداد الطالبتين بناء عمى الدراسات السابقةالمصدر:  
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 :الأول خلاصة الفصل
ت التي فرضتيا العولمة خصوصا بعد التطورا،ة الربط بين الأنظمة المالية الدوليةيعتبر القطاع البنكي حمق

حيث أصبح التوجو نحو سياسة تحرير أسعار الفائدة ،والعولمة المالية عمى وجو الخصوص،بصفة عامة
فقات النقدية باعتباره قناة لمتد،والانفتاح الاقتصادي بالاعتماد عمى القطاع البنكي،بتبني سياسة التحرير المالي

 ضرورة لمواكبة العولمة المالية.
حيث تم التطرق في ىذا الفصل إلى الجانب النظري لكل من تحرير أسعار الفائدة والودائع في البنوك 

المتعمقة والتطورات من خلال تقديم أىم المفاىيم ،في ظل تطبيق سياسة التحرير المالي التجارية بالجزائر
 والوقوف عمى أىم النتائج المتوصل إلييا.،لدراسات السابقة التي تناولت الموضوعمرورا با،بيذين المتغيرين

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 09 ر        ائع في البنوك التجارية بالجزائدالفصل الأول:الأدبيات النظرية لتحرير أسعار الفـائدة والو 

 



   02        الثاني: دراسة قياسية لثر تحرير أسعار الفـائدة على الودائع في البنوك الجزائرية  الفصل

  ـــــدــتمهيـ
التي شمميا الفصل الأول  ،ربعد الدراسة النظرية لتحرير أسعار الفائدة والودائع في البنوك التجارية بالجزائ

الحاصمة في الموارد المالية لدى البنوك التجارية بالجزائر ىل  الوقوف عمى حقيقة الزيادة ىذا الفصل يتم في،
والذي يعود أساسا لسياسة تحرير ،أسعار الفائدة عمى الودائع داخل الجياز البنكي لارتفاعىي فعلا تعود 

أسعار الفائدة المنتيجة من طرف السمطات النقدية الجزائرية في إطار المساعي الرامية لتحرير المنظمة 
دراسة أثر تحرير أسعار الفائدة عمى  بحيث يتم ،بعيد كل البعد عن أسعار الفائدة آخرأو لعامل  ،ية المال

 أساليب الاقتصادعمى  بالاعتمادوذلك  ،في صور نماذج رياضية ،الودائع في البنوك التجارية بالجزائر
ومن  ،نتعرف عمى المتغيراتومن أجل ىذا س ،التي تستعمل في تحميل النتائج ،)التكامل المشترك(القياسي 

وذلك  ،ليتم بعدىا تقدير النموذج وتحميل النتائج  ومقارنتيا بالفرضيات ،ثم دراسة استقرارية السلاسل الزمنية 
 يمي: من خلال تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثين كما

 .توصيف المتغيرات ودراسة استقرار السلاسل الزمنية المبحث الأول :
امل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة التك المبحث  الثاني:

ARDL 
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 .المتغيرات ودراسة استقرار السلاسل الزمنيةالمبحث الأول: توصيف 
يتوقف وضع نموذج مثالي لكل دولة عمى قدرة ىذا النموذج للإجابة عمى إشكالية البحث من خلال تحديد 

وتحديد اثر المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع في  ،بالودائع في البنوك التجارية مل التي ليا علاقةالعوا
 .المديين القصير والطويل وقياس ىذا الأثر أيضا

 تحديد المتغيراتالمطمب الأول:
 :(DEP)التعامل البنكيالمتغير التابعـ 4 

فضعف   ،الاقتصادمؤشرا عمى توظيف النقود في محمي تعد نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي الناتج ال
النقود  باستبعادفي حين يعرف توظيف النقود  ،ىذه النسبة يعني وجود نقود معطمة ومحتجزة خارج البنوك

وىو  ،بحيث تعد النقود شبو السائمة ىي المصدر الرئيسي لتمويل الاستثمار ،المتداولة خارج القطاع البنكي
 أنبحيث يفسر عمى  ،امل البنكي الذي يقاس بنسبة الودائع إلى إجمالي الناتج المحميمايمثمو مؤشر التع

 وبالتالي زيادة معدلات النمو الاقتصادي. ،الأصولالأصول المالية التي يعتمد عمييا في تراكم 

فترة وقد تم احتساب المؤشر لمبنوك العمومية والبنوك الخاصة استنادا عمى تقارير بنك الجزائر خلال ال
(0220-0208.) 

 المتغيرات المستقمة

 .: يمثل ىامش معدلات الفائدة الحقيقية(i) سعر الفائدة-4

يعبر عن نسبة  (:CPS/GDP) الموجه لمقطاع الخاص كنسبة من الناتج الداخمي الخام الائتمان-1
ارير بنك الجزائر عمى تق بالاعتمادتم احتسابو  ،القروض الموجية لمقطاع الخاص من إجمالي الناتج المحمي

 (.0208-0222لمفترة)

من خلال  الإجباريتم الحصول عمى البيانات المتعمقة بالاحتياطي  (:LR) الإجباري الاحتياطيمعدل -6
 (.0208_0222تقارير بنك الجزائر لمفترة )

 (:EXR)  سعر الصرف الحقيقي-4

الدولار الأمريكي الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل  عن سعر الصرف يعبر مستقل متغير
 تم الحصول عميو من بيانات البنك الدولي. (،0208-0222) الفترة خلال

 (:INF)  معدل التضخم-5
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تم الحصول عميو  عن التضخم يعبر الأسعار التي يدفعيا المستيمكون حيث مستقل يمثل متغير 
 .(0208-0222بالاعتماد عمى تقارير بنك الجزائر لمفترة )

  :( PIBPER) الناتج الداخمي الخام لفرد مننصيب ا في النمو-6

 .(0208-0222لمفترة ) بيانات البنك الدولي من خلال الحصول عمى البيانات وتم

، الذي يمثل النقود M2 متغير مستقل يعبر عن نسبة المعروض النقدي : M2/PIBنسبة السيولة -7
 .النقود من إجمالي الناتج المحمي وأشباه

 (:DR)عدل إعادة الخصم م-8

من خلال تقارير بنك  إعادة الخصم بمعدل متغير مستقل تم الحصول عمى البيانات المتعمقة ىو
 .(0208-0222الجزائر لمفترة )

 .دراسة الاستقراريةالمطمب الثاني: 

 مصفوفة الارتباط:-4

 بين الارتباط دراسة من لابد القياسية المقاربة تدعيم وبغرض الإستقرارية دراسة إلى التطرق قبل
 :EVIEWS9 برنامج باعتماد الدراسة متغيرات

 (:مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة4-0الجدول)

 

 

 

 

 

 

 Eviews9الطالبتين اعتمادا عمى برنامج  إعدادمن المصدر:               
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اختلاف درجة الارتباط بين  نلاحظ وجود (4-0)في الجدول  من خلال مصفوفة الارتباط 
 ،DR،المتغيرات المفسرة مع  ارتباطا طرديا DEPيث يرتبط المتغير التابع ح،المتغيرات

I،INF،PIBPER، 38،%00،%37،%54بنسب%. 

 ،%34،%80بنسب،CPS،EXR،LR،M2:التالية المتغيرات التفسيرية مع طا عكسياارتبا ويرتبط
 عمى الترتيب.75%،00%

يتبين  ،اط بينيا فمن خلال المصفوفة أعلاهبخصوص المتغيرات المستقمة فتختمف درجة واتجاه الارتب أما
وارتباط طردي  ،%93بنسبة  ،M2وCPS  مستقلبين المتغير ال  الإشارةموجب  لنا وجود ارتباط قوي جدا

متوسط ووجود ارتباط  ،%67بنسبة  Drو Iوبين المتغيرين  ،%69 بنسبةM2و LRالمتغيرين بينقوي 
 ،%57بنسبةI وPIBPERوبين المتغيرين  ،% 62نسبة ب LRوCPS بين  بين المتغيرين الإشارةموجب 

وارتباط ضعيف جدا بين المتغيرين  ،%45بنسبة INFوLRووجود ارتباط طردي  ضعيف بين المتغيرين 
EXRوI  بين %04وبنسبة  ،%37بنسبةPIBPERوDR،  وبينDRوEXR وبين  ،%00بنسبةINFوM2 
ارتباطا قويا في الاتجاه العكسي  CPSتغيرفي حين يرتبط الم ،INFوCPSبين %8وبنسبة  ،%09بنسبة 

وبمراعاة ىذه الارتباطات بين المتغير التابع  ،عمى الترتيب %70،%70بنسبة  ،IوDRمع كل من 
الذي يربط المتغير  جالنموذيزيد من جودة   ماوبين المتغيرات التفسيرية فيما بينيا وىو  ،والمتغيرات التفسيرية

 التابع بالمتغيرات المستقمة.

 السلاسل الزمنية: ةاستقراريدراسة - 1

الناتج  ،فإمكانية الحصول عمى انحدار زائ في الابتعاد عن السمـسة الزمنيـة استقراريو قيـاس تتجمى أىمية
العلاقة بين المتغيرات  الدراسات لقياس بعد أن كانت تعتمد .الانحدار لسلاسل زمنية غير مستقرة إجراءعن 

عمى وجود  للاستدلال Fو T واختيار R لقبول بنتائج اختبارات معامل التحديدعمى معنوية المقدرات وا
 .العلاقة بين المتغيرات المدروسة

بالاعتماد عمى منيجية اختبار جذر  الزمنية لممتغيرات لجميع السلاسل الاستقرارية اختبار نتائج فيما يمي
واختبار  ADF المطور وفولر ديكي)اختبار  من الاختبارات الإحصائية العديد باستخدام الوحدة،
باختبار فرضية العدم القائمة بوجود جذر الوحدة ومعرفة درجة استقراريو كل  وذلك (.PP وبيرون فيميبس

 سمسمة زمنية.
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 (PP( واختبار فيميبس بيرون )ADF:نتائج اختبار ديكي فولر المطور )(5-0الجدول )
  نوع الاختبار

 
المتغير 
 التابع 

 
 

 رات المستقمةالمتغي

  DEP  CPS DR EXR I INF LR M2 PIBPER 
اختبار 
ADF 

 
 

I(1) 
*** 

 I(1) *** I(0) ** I(1) I(1) ***  I(0) *** I(1) * I(1) ** I(1) *** 

   PPاختبار 
 

I(0) 
** 

 I(1) ** I(0) 
*** 

I(1) * I(0) ** I(0) ** I(1) * I(1) ** I(1) ** 

 .Eviews9عمى برنامج  تمادااعمن إعداد الطالبتين  المصدر:
 .%02مستوى معنوية *،.%5مستوى معنوية ** ،%0مستوى معنوية *** 

بالنسبة  سواء ،DEP أن السلاسل الزمنية التي تمثل المتغير التابع نلاحظ (5-0من خلال الجدول )
 .قرة عند الفرق الأولتفيي مس (PP) وأ (ADF) ختبارلا
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امل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة التكالمبحث الثاني: 
ARDL 

وىي  الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة، الانحدار ، نماذجSHIN(2001)و PERSAN(2001) قدم
 .، ونموذج الإبطاء الموزع المحدود(AR) نتائج مزج نموذج

غير  الذاتي لمسلاسل الزمنية المستقرة عند مستويات مختمفة، الانحدار كلليعالج مشا فقد جاء ىذا النموذج
 ويتميز ىذا النموذج بما يمي: ،I((1أنو يشترط أن لا تتعدى درجة الاستقرارية ليذه السلاسل الدرجة الأولى

 يعد من أفضل الطرق لمكشف عن اختبار التكامل المشترك لدى السلاسل الزمنية القصيرة؛-     
البيانات من نموذج  من فترات التخمف الزمني لمحصول عمى أفضل مجموعة من كافيا خذ عددايأ- 

 .الإطار العام
في معادلة واحدة مع معامل   والمدى الطويل، المدى القصير، معمومات عن اتجاه المتغيرات في يعطي-

 .(360، صفحة 0203)محمد،  التصحيح
 :Bound Test اختبار الحدودلمطمب الأول: ا
بحيث يسمح  ARDL يعد اختبار وجود تكامل متزامن بين المتغيرات في الدراسة أولى مراحل بناء نموذج 

ىذا الاختبار بالحكم عمى وجود أو عدم وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المدرجة. وفي حالة التحقق 
   المعممات ليذا النموذج ومعرفة العلاقة بين المتغيرات في المدى الطويل، من وجود العلاقة يمكن تقدير 

والحصول عمى معامل تصحيح الخطأ في الأجل القصير؛ ليتم أيضا الحصول عمى علاقة بين المتغيرات في 
( في اختبار (F الكشف عن وجود تكامل متزامن بين المتغيرات بحساب إحصائية القصير. ويتم الأجل
 ، عمى النحو التالي:(Wald Test) والد

   فرضية العدم: )عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات(
 الفرضية البديمة:)وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بين المتغيرات(.

إلى  تم الوصول وبعد القيام بدراسة الاستقرارية وبالاعتماد عمى مصفوفة الارتباط الخطي لممتغيرات المدروسة
 X ( ولمتجو المتغيرات المستقمةYالمتغير التابع ) التالية بفرض العلاقة بين   يأخذ الصيغة ذج الذيالنمو 
 : تم التوصل إلى النتائج التالية الايفيوز عمى برنامج بالاعتماد Bound Test)) اختبار الحدود إجراءوبعد 

 :DEP(نتائج اختبار الحدود لنموذج 6-0الجدول)
 القرار محسوبةالFإحصائية  الإصدار
وجود علاقة تكامل  8،207682 النموذج

مشترك تتجو من 
 إلى المستقمةالمتغيرات 

 المتغير التابع 

 الحد الأدنى الحد الأعمى  القيم الحرجة
 3،09 4،37 %0عند مستوى معنوية 
 0،56 3،49 %5عند مستوى معنوية 

 0،0 3،29عند مستوى معنوية 
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02% 
 Eviews9 برنامج ىبالاعتماد عمالطالبتين  إعدادمن  :المصدر

، حيث جاءت أكبر من قيمة الحد (F) بحيث يوضح الجدول نتائج احتساب إحصائية (2)الجدول من خلال
%. بحيث تشير النتائج إلى رفض 02%، و5%، 0العموي لمقيم الحرجة في النموذج عند مستويات معنوية 

باقي المتغيرات و  DRوDEP وازنية طويمة الأجل بين كل منفرضية العدم وبالتالي تأكيد وجود علاقة ت
 .الأخرىالتابعة 

 تقدير النموذجالمطمب الثاني: 
 :ARDLالطويل وفقا لمنيجية  الأجلنتائج تقدير معاملات 

نظرا لوجود علاقة التكامل المشترك بين متغيرات النماذج الثلاثة فإن ىذا التكامل ينطوي عمى علاقة طويمة 
التكامل المشترك و  اختبار ويتم ،ن تدفقات الاستثمار ومتغيرات بيئة الأعمال لكل دولة عينة الدراسةالأجل بي

 :تم الحصول عمى النتائج التالية UECMذلك في إطار
 ARDL لنموذج القصير نتائج تقدير معممات الأجل: (7-0الجدول)

ARDL(2،2،2،1،2) 
 المتغير المعممة المقدرة الاحتمالات

0،0069 0،577220 DLOG(DEP(-1)) 
0،0071 0،804375 D(DR)          
0،0048 0،774555- D(DR(-1))    
0،0040 2،000047- D(EXR)        
0،0158 2،200800- D(EXR(-1))   
0،0014 2،299482 D(INF)         
0،6640 2،226972 D(CPS)        
0،0014 2،287945- D(CPS(-1))   

 .Eviews9عمى برنامج  اعتماداإعداد الطالبتين  من :المصدر
 DR، CPS، INFأن كلا من ARDLيتضح من خلال جدول معاملات الأجل القصير في إطار منيجية 

بوحدة DRبحيث أن زيادة   ،وىو مايتوافق مع النظرية الاقتصادية،%0تمارس تأثيرا موجبا عند مستوى 
بنسبة DEPبوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة CPSوزيادة  ،%0،8043واحدة تؤدي إلى زيادة التعامل البنكي ب

 .%2،2994بنسبة DEPبوحدة واحدة يؤدي إلى زيادة  INFوزيادة  ،2،2269%
 DEPتؤدي إلى نقصان EXRفإن أي زيادة بوحدة واحدة في  ،أما بالنسبة لمعدل سعر الصرف 
 فيو يمارس تأثيرا سالبا عمى التعامل البنكي.،%2،0000ب
 DR،EXR ،. INFلاحظ معنوية تأثير كل من كما ن 
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 :ARDL تقدير صيغة تصحيح الخطأ وفق منيجية : (8-0الجدول)
ARDL(2،2،2،1،2)     Coint Eq=LOG(DEP)- (2،1584*DR-

0،0221*EXR+0،0520* INF +0،0159*CPS-2،9541)                                    
                                    

 المتغيرات المعممة المقدرة الاحتمالات
0.0044 0،058396 DR 
0.0044 2،200265 EXR 

0،0017 2،250995 INF 
0،4478 2،205870 CPS 
0،0966 0،954283 C 

 .Eviews9عمى برنامج  اعتمادامن إعداد الطالبتين  :المصدر
 

ن كلا من أARDLيتضح من خلال جدول معاملات الأجل الطويل في إطار منيجية 
DR،EXR،INF،CPS  امعنويا موجبتمارس تأثيرا  ( في المدى الطويل عمى التعامل البنكيDEP) وىو ما 

 .الخاصة بكل من ىذه المتغيرات الاقتصاديةيتوافق مع النظريات 
تمارس تأثيرا موجبا ومعنويا  في المدى الطويل عمى التعامل ، DRفبالنسبة لمعممة معدل إعادة الخصم 

 ،%0،0583بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة التعامل  البنكي ب DRبحيث أن زيادة  ،%0ي عن مستوى البنك
فإنيا تمارس تأثيرا موجبا ومعنويا عمى التعامل البنكي في المدى  EXRأما بالنسبة لمعممة سعر الصرف 

 2،2002نكي ببوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة التعامل الب EXRبحيث أن زيادة  ،%0الطويل عند مستوى 
% . 

تمارس تأثيرا موجبا  فيي تؤثر CPS و القروض الموجية لمقطاع الخاص INFوأما معممتي التضخم  
ن إبوحدة واحدة ف INFبحيث أن زيادة ،%0ومعنويا  في المدى الطويل عمى التعامل البنكي عن مستوى 

DEPوزيادة  ،%2،2509يزيد بCPS  بوحدة واحدة يؤدي عمى زيادةDEP  2،2058ب%. 
 التقييم الإحصائي لمنموذج المطمب الثالث:

 :R2اختبار جودة التوفيق النموذج -4
ويقاس بو المقدرة التفسيرية لمنموذج، وىو عبارة عن رقم إحصائي يحسب من بيانات العينة ويوضح النسبة 

، 0985)كوتزيانس،  فسيريةالتغيرات في المتغيرات الت إلىالمئوية لمتباين الكمي في المتغير المعتمد التي ترجع 
 : كالأتي. وىو موضح (30صفحة 
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 :DEPلنموذج  R2اختبار جودة التوفيق  (9-0الجدول )

 
 Eviews9جات برنامج من إعداد الطالبتين اعتمادا عمى مخر : المصدر

 نجد أن: (9-0)من خلال الجدول
من  %99تفسر  ةالمستقممما يدل عمى أن المتغيرات ،0(وىي قريبة من 2،99قيمة معامل التحديد تساوي )

 ( تعزى لمتغيرات أخرى غير مدرجة في النموذج.2،20وبقية ) ،DEPالتغير في المتغير التابع 
مما يدل عمى أن المتغيرات المستقمة  ،0من  أيضا(وىي قريبة 2،95قيمة معامل التحديد المصحح تساوي )

والبقية  ،من التغير في المتغير التابع بعد الأخذ بعين الاعتبار عدد المتغيرات المستقمة%95تفسر مانسبتو 
 .غير مدرجة أخرى(تعزى لمتغيرات 2،25%)
 لممعالم: الإحصائيةاختبار المعنوية -1

يستخدم لفحص المعممات كل عمى  Tعتماد المتغيرات المستقمة إحصائياً. اختبارلا F،T تستخدم اختباري 
ومن ثم تقييم تأثير المتغيرات المفسرة عمى المتغير التابع باختبار الفرضيات الخاصة بالمعممات ، هحد

التابع،  المتغير المصاحب ليا يكون لو تأثير عمى المتغير فإنإذا تم اعتماد المعممة إحصائياً  المقدرات،
 . لذلك يحتفظ بو في النموذج
 لتقييم معنوية معالم النموذج الفرضية التالية:  tوينطمق اختبار ستيودنت

 yiليس لو أثر عمى المتغير التابع  xiفرضية العدم: المتغير المستقل 

         

         yiلو أثر عمى المتغير التابع  xiالمتغير المستقل  الفرضية البديمة:

 وتُوضح نتائج اختبار ستيودنت في الجدول التالي:
 
  
 
 
 

 الاختبار DEPالنموذج  
0،9916 R- squared   

0،9554    Adjusted  R-squared 
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 :T( اختبار 02-0الجدول )

Prob. t-statistic  المعممات 

0،8667 0،114694 CPS 

0.1715 4،640778 DR 

0.0488 4،645577- EXR 

0.0496 4،598505 INF 

0.4865 4،711066- C 
 Eviews9مى مخرجات من إعداد الطالبتين اعتمادا ع:المصدر

 :F( اختبار 00-0الجدول)
17،41495  F-statistic 

0،009767 Prob(F-statistic) 

 Eviews9من إعداد الطالبتين إعتمادا عمى مخرجات برنامج :المصدر

 الاختبارات التشخيصية:-6
حيز والاتساق يستخدم معيار نظرية الاقتصاد القياسي لمعرفة مدى توافر الخصائص المرغوبة من عدم الت

ذا لم تستوف فروض طريقة الاقتصاد القياسي المستخدمة إما أن تفقد المقدرات خصائصيا إوالكفاية، ف
حصائية غير صالحة للاستخدام، ولايمكن الاعتماد عمييا في تحديد أو أن تصبح المعايير الإ ،المرغوبة

من المشاكل القياسية، تم إجراء  تحميل وخموهلمتأكد من جودة النموذج المستخدم في ال ، معنوية ىذه المقدرات
 التالية: لاختبارات التشخيصيةا

إلى أن القيمة : يشير اختبار الارتباط التسمسمي بين الأخطاء العشوائية ذاتي للأخطاءال اختبار الارتباط-أ
لا  وبأن ةمنا نقبل فرضية العدم القائممما يجع%. 02و%، 5%،0وىي أكبر من  2،50بمغت Fالاحتمالية لـ
 .الانحداري لبواقي معادلة مسمتس ذاتي ارتباطة متوجد مشك

، باستخدام اختبار ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي الخطأمشكمة عدم تباين حد -ب
Autoregressive (ARCH)Test توضح إمكانية قبول فرضية العدم القائمة بثبات تباين حد الخطأ ،

التباين من خلال اختبار  اختلاف مشكمة من لايعاني ر، وقد تبين أن  النموذجالعشوائي في النموذج المقد
(ARCH) لـ  ةالذي بمغت القيمة الاحتماليF (2.99 وىي أكبر من )02و %، 5 %،0.% 
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تحديد أو تصميم النموذج من حيث نوع الشكل  ملائمة: يتم التعرف عمى مدى النموذج مةءملااختبار -ج
حيث تبين من خلالو أن النموذج لا يعاني من ، Ramsey RESETعن طريق اختبار الدالي ليذا النموذج 

التي بمغت  Fالشكل الدالي، وبذلك فيو صحيح إذ تحصمنا من الاختبار عمى قيمة  ملائمةمشكمة عدم 
(، وىو ما يعني قبول فرضية العدم، التي 2،90(( والتي لم تكن معنوية؛ إذ سجمت قيمتيا الاحتمالية 2،20)

 .تنص عمى أن الدالة لا تعاني من مشكمة عدم التحديد
: وىو اختبار التحقق من التوزيع الطبيعي لبواقي معادلة الانحدار، وىو اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء-د

(، وىو ما يؤدي إلى قبول 2،80( باحتمالية )09،04) قيمتوما أثبتو الاختبار عمى النموذج، بحيث بمغت 
 .لتي تشير إلى أن بواقي معادلة الانحدار تتبع توزيعا طبيعيافرضية العدم، ا

 :اختبار استقرارية النموذج-ه
،تتمثل في ARDLإلى أن الخطوة التي تمي تقدير نموذج تصحيح الخطأ لنموذج  Pesaran& Shinيشير 

ن عدم وجود أي اختبار الاستقرار الييكمي لممعاملات في الأجل القصير والأجل الطويل، وىو بغية التأكد م
 Cumulativeاختبار المجموع التراكمي لمبواقي )ولتحقيق ذلك يتم إجراء   تغييرات ىيكمية فييا عبر الزمن،

Sum of Recursive Residual ،CUSUM) 
إذا وقع الشكل البياني لإحصائية  ARDLويتحقق الاستقرار الييكمي لممعاملات المقدرة لنموذج 

CUSUM خارج الحدود فيعد  %، أما إذا وقعت الإحصائية5وية عند مستوى المعن اخل الحدود الحرجةد
الاختبارات في ىذا المجال لأنو يبين عنصرين ميمين  أىممن  ويعد ىذان الاختبارالنموذج غير مستقر.

ومدى استقرار  ،والمذان يتمثلان في كل من وجود أي تغيير ىيكمي في البيانات،لمحكم عمى استقرار النموذج 
 نسجام المعممات طويمة الأجل مع المعممات قصيرة الأجل.وا
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 نموذجمل CUSUM(: المجموع التراكمي لمبواقي 1)الشكل 
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 خلاصة الفصل:

وذلك  ،ائع في البنوك التجارية بالجزائرتناول ىذا الفصل الدراسة القياسية لأثر تحرير أسعار الفائدة عمى الود
 حيث تم التعرف عمى متغيرات الدراسة وتطوراتيم . ،القياسي الاقتصادأساليب  إتباعب

كما تم التطرق للاختبارات اللازمة لدراسة العلاقة ،كمدخل نظري تم عرض مفاىيم خاصة بالتكامل المشترك
 بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية 

وتحميميا تم التوصل إلى عدم وجود  eviews9برنامج  بعد عرض نتائج الاختبارات اعتمادا عمى مخرجات
وأن التغيرات في  ،علاقة طويمة الأجل بين معدلات الفائدة الحقيقية في الجزائر والودائع في البنوك التجارية

 الودائع البنكية  لاتعتمد عمى تحركات معدلات الفائدة في الاقتصاد الجزائري.
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 إلىحيث اتجيت  ،الأىميةائر في بداية التسعينات تحولات اقتصادية عمى جانب كبير من شيدت الجز   
وكان سعر الفائدة من أىم المحاور التي شغمت  ،تطبيق سياسات تحررية عمى مستوى النظام المالي والبنكي

رير سعر الفائدة بحيث تبنت سياسة تح ،من اىتمام الاقتصاديين في إطار مايسمى بالتحرير المالي حيزا كبير
    .0992تدريجيا منذ سنة 

عرض الفصل الأول الأدبيات النظرية لتحرير أسعار  ،لقد تم في ىذه الدراسة التطرق إلى فصمين    
مرورا بالدراسات السابقة التي تناولت ،الفائدة والودائع في البنوك التجارية وأىم التطورات التي مرا بيا

فقد تناول الدراسة القياسية لأثر تحرير أسعار الفائدة عمى الودائع في البنوك أما الفصل الثاني  الموضوع.
الأمر الذي أدى  ،ثم عرض النتائج ومناقشتيا ،متعددة إحصائيةحيث استخدمت فيو أساليب ،التجارية

 بالتوصل إلى :

 أولا:نتائج الدراسة

ي البنوك التجارية بالجزائر خلال لقد تم تحميل العلاقة بين معدل الفائدة الحقيقي والودائع ف    
 ،الذي تطمب القيام بعدة اختبارات لازمة لذلك ،باستعمال تقنية التكامل المشترك ،(0208-0222الفترة)

 وكانت النتيجة ىي غياب علاقة بين المتغيرين.

 ثانيا:نتائج اختبار الفرضيات

من خلال النتائج تبين  ،نفي الفرضيةوالوقوف عمى صحة أو  ،من أجل الإجابة عمى إشكالية الدراسة    
أي عدم نجاعة سياسة تحرير أسعار  ،نظرية التحرير المالي إليو ذىبت وىذا عكس ما ،عدم صحة الفرضية

بعدم وجود أثر لتحرير أسعار الفائدة عمى يدفعنا لمقول  وىذا ما ،الفائدة في جذب الودائع البنكية في الجزائر
 .وجود عوامل أخرى تؤثر عمى الودائع البنكيةو  ،بالجزائرالودائع في البنوك التجارية 

 ثالثا:توصيات الدراسة

 يمكن الخروج بالوصايا التالية: إلييابناءا عمى النتائج المتوصل     

 عدم الاعتماد عمى سعر الفائدة في سياسات جذب الودائع.-0

نظرا لما تتمتع بو من قبول لدى  ،معاملات مالية خالية من سعر الفائدة اعتمادنحو  الاتجاهضرورة -0
المالية مع العمل عمى تحديث وتطوير المنتجات  ،الإسلاميحيث يتم التعامل وفق الاقتصاد  ،الفرد بالجزائر

 يتناسب مع احتياجات أصحاب الفائض المالي. ابم
 افاق الدراسة رابعا:

لج في بحوث جديدة لفتح افاق بعد التطرق لموضوع الدراسة تبقى بعض النقاط غامضة يمكن أن تعا    
 عمى النحو التالي:إذ يمكن ذكر البعض منيا  واسعة لمبحث العممي
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 دراسة قياسية لأثر المعاملات المالية الخالية من سعر الفائدة عمى الودائع في البنوك التجارية بالجزائر.-أ

 دراسة قياسية لمحددات الودائع في الجزائر.-ب

 عمى الودائع . الإسلاميعر الفائدة والبديل دراسة مقارنة بين أثر س-ج
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 قائمة المراجع باللغة العربية: -أولا

 الكتب:

 .(0223)،ديوان المطبوعات الجامعية،الطبعة السابعة،تقنيات البنوك،الطاىر لطرش.4
 الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق باستخدام برنامج ،عمي داوود ،عي خالد محمدالسوا.1

Eviews7، 0203،الأردن،دار المسيرة. 

 ديوان المطبوعات ،الطبعة الثانية،محاضرات في النظريات و السياسة النقدية،بمعزوز بن عمي.6
 .0226،الجزائر،الجامعية

وزارة  ،0992ترجمة محمد عبد العال النعيمي ورفاة شياب وكنعان  ،نظرية الاقتصاد القياسي ،كوتزيانس.4
 . 0985 ،الجامعة المستنصرية ،التعميم العميم العالي والبحث العممي

 ،دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع ،النقود والبنوك والمصارف المركزية،محمد محمود سعيد سامي.5
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 . /07/242010،دمشق
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 .0202،عمان،جامعة البمقاء ،الأردنية
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