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  تمهيد

في ظل الانفتاح الاقتصادي شيدت اقتصاديات العالم تطورا كبيرا، وتطور العلاقات الاقتصادية  
والتجارية بين الدول وتعدد العمل المتداولة حيث أصبحت عممية خمق الاصول المالية وتجميعيا والاحتياط 

 ن كل جانب.بيا، أىم مايشغل جميع الدول في ظل إقتصاد عالمي تعصف بو الازمات الاقتصادية م

تعتبر سياسة إدارة احتياطي الصرف الاجنبي، أحد السياسات التي تسعى الدولة لانجازىا وبمورتيا  
بطريقة المثمى، وذلك للأثر الكبير الذي أصبحت تمعبو في تحقيق الاستقرار الاقتصادي نتيجة ارتباطيا 

أطر أساسيا تحقيق وتحديد القدر الوثيق بعدة سياسات اقتصادية أخرى كسياسة أسعار الصرف، عن طريق 
اد أن يحتاجيا سواء صجنبي المحتفظ بو والي يمكن للاقتالكافي أو المستويات المثمى من كميات الصرف الا

  من أجل تفعيل العجمة الاقتصادية، أو الخروج من مأزق الازمة التي يمكن أن يقع فييا.

صاد متوازن، فقيو يعتبر من مواضيع الساعة يمعب احتياطي الصرف الاجنبي دورا ىاما في بناء اقت 
في بداية ىذه الألفية، فمن خلال ارتفاع اسعار البترول حققت الجزائر مستوى كبير من الاحتياطات، وىو 
ماطرح العديد من القضايا المرتبطة بإدارة وتسيير ىذه الاحتياطات وتعظيم الاستفادة منيا، والمحافظة عمى 

 آكل والاستنزاف في ظل التقمبات التي تشيدىا أسعار صرف العملات الرئيسية.قيمتيا الحقيقية من الت

 مشكلة الدراسة:

نظرا للأىمية الكبيرة التي يمعبيا احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر ودوره البارز في تصحيح  
الكبيرة تستمزم من الاختلال التي يمكن أن تطرأ عمى مستوى متغيرات الاقتصاد الكمي، نجد أن ىذه الاىمية 

السمطات المالية أن تعمل عمى بعث اجراءات ودراسات تسمح ليا بالتحكم في حجم ىذه الاحتياطات والتنبؤ 
 بيا في السنوات القادمة فإن التساؤل الرئيسي الذي تطرحو ىذه الدراسة ىو:

 ؟جنبي في الجزائرحتياطي الصرف الاالتنبؤ با مامدى كفاءة تقنية الشبكات العصبية الاصطناعية في

 التالية: الاسئلة الفرعيةولمحاولة الاجابة عمى اشكالية دراستنا نطرح 

 ماىي مكونات احتياطي الصرف الاجنبي؟ -
 ماىي تقنية الشبكات العصبية الاصطناعية؟ -
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ىل يمكن الاعتماد عمى نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ باحتياطي الصرف  -
 الاجنبي في الجزائر؟

 فرضية الدراسة:

 .النموذج الأمثل لمتنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي ىو نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية -

 أهداف الدراسة:

 نسعى من خلال ىذه الدراسة الى تحقيق جممة من الاىداف أىميا:

 تقديم إطار نظري لمتنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي. -
 ية التنبؤية وماىية سماتيا.محاولة التعرف عمى احدى الأدوات الاحصائ -
 بيان مفيوم ووظيفة الشبكات العصبية الاصطناعية. -
صياغة نموذج شبكة عصبية اصطناعية بيدف التنبؤ بحجم احتياطيات الصرف الاجنبي في  -

 الجزائر.

 منهجية الدراسة:

التحميمي  تم اعتماد المنيج الوصفي في تناول الجانب النظري لمبحث، كما تم اعتماد المنيج الوصفي 
احتياطي الصرف في الجزائر، فضلا عن تطبيق الشبكات  في الجانب التطبيقي الذي يستند الى واقع

 العصبية الاصطناعية لمتنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر.

 حدود الدراسة:

حدود الدراسة تعتمد ىذه الدراسة عمى البيانات السنوية لاحتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر وليذا جاءت 
 المكانية والزمنية كالاتي:

 9109الى غاية سنة  0991اعتمدت الدراسة عمى الفترة المرجعية: من سنة  الحدود الزمنية: -
البيانات المستخدمة تخص الجزائر جاءت من مصادر متمثمة في بنك الجزائر  الحدود المكانية: -

 وصندوق النقد الدولي.

 أسباب اختيار الموضوع:
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 موضوع التنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي لاعتباره يدخل ضمن تخصصنا المدروساختيار  -
معظم الميتمين باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية إما ميندسين كيرباء أو اساتذة في عموم  -

التقنية وشبو غياب للاقتصاديين في ىذه الدراسات التي من المفروض أن تدخل ضمن اىتماماتيم، 
 الى حب الاكتشاف. بالاضافة

 صعوبات الدراسة:

تمثمت الصعوبات في ندرة المراجع والكتب التي استخدمت نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية في  
 التنبؤ باحتياطي الصرف في المكتبة ومواقع الانترنت المتاحة لنا كطلاب.

 تقسيمات الدراسة:

يث تناول الفصل الأول الاطار العام أما عن محتويات الدراسة فقد تمثمت في ثلاث فصول، ح 
لاحتياطي الصرف الاجنبي مقسما الى ثلاث مباحث سبقتيم مقدمة وتمتيم خلاصة، خصص المبحث الاول 
لتقديم عرض ماىية احتياطي الصرف الاجنبي، المبحث الثاني أين تم عرض مكونات احتياطي الصرف 

 الاجنبي في الجزائر في المبحث الثالث.الى احتياطي الصرف الاجنبي، بالاضافة الى الاشارة 

أما الفصل الثاني فخصص لمتطرق الى الدراسات السابقة المتعقمة بالموضوع تطرقنا في المبحث  
الاول لمختمف الدراسات بالمغة العربية والمغة الاجنبية الخاصة باحتياطي الصرف الاجنبي وكذا الدراسات 

الاصطناعية، أما المبحث الثاني فتضمن التعميق عمى الدراسات السابقة التي استخدمت الشبكات العصبية 
 ومقارنتيا بدراستنا.

وفي الفصل الثالث خصص لمدراسة التطبيقية قسم الى مبحثين، المبحث الأول تم التطرق الى  
لتنبؤ التأصيل النظري لأداة الدراسة المتمثمة في الشبكات العصبية الاصطناعية، والمبحث الثاني تم ا

 باحتياطي الصرف الاجنبي باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية.



 فصلال  

 الأول    
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 : تمهيد

 
را ىاما في بناء اقتصاد متوازن، لذا تسعى العديد يمعب احتياطي الصرف الاجنبي دو  

من الدول الى الاحتفاظ بالنقد الاجنبي لتسوية معاملاتيا كمواجية الطوارغ غير المتوقعة التي 
مستوػ ميزان المدفوعات، لذا تحرص الكثير من الدول عمى تكوين احتياطات تطرأ عمى 

الصرف الاجنبي كي تمجأ إلييا عند الضرورة، أؼ عند حدوث عجز مؤقت أو طارغ في ميزان 
المدفوعات، وىكذا نمحع أن تكوين احتياطات الصرف بالبنوك المركزية أمر ميم بالنسبة 

ى أنو صمام أمان يتم المجوء اليو عند الصدمات ولتجنب للاقتصاد، بل يمكن النظر إليو عم
 ، ولتوضيح أكثر تم تقسيم ىذا الفصل الى:السياسات غير المرغوب فييا

 
 مفهوم احتياطي الصرف الاجنبي -
 مكونات احتياطي الصرف الاجنبي -
 واقع احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر -
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  الأجنبي الصرف احتياطات مفهوم  :الأول المبحث
 الأجنبية، الاحتياطيات الدولية، كالاحتياطيات تسميات عدة الأجنبي الصرف احتياطيات عمى يطمق 

 لاحتياطي أعطيت التي المفاىيم تعددت وقد واحدة دلالة ذات كميا المصطمحات وىذه الخارجية، الاحتياطيات
 والأصول احتياطية أصول اعتبارىا يمكن التي الأصول حول القائم الاختلاف نتيجة وذلك الأجنبي، الصرف
 .الدولي النقدؼ النظام في الأخرػ 
 الأجنبي الصرفي احتياط تعريف :الأول المطمب
 الدولية الاحتياطيات فإن الدولي الاستثمار ووضع المدفوعات ميزان دليل من السادسة الطبعة حسب 

 لتمبية لسيطرتيا والخاضعة النقدية السمطات تصرف تحت المتاحة الخارجية الأصول إلى تشير بمد لأؼ
 غير أو العممة، صرف سعر عمى لمتأثير الصرف أسواق في التدخل أو المدفوعات ميزان تمويل احتياجات

 في إليو يستند أساس وتشكيل  المحمية العممة في الثقة عمى كالمحافظة، )الصمة ذات الأغراض من ذلك
 .1(الخارجي الاقتراض
 وقت أؼ في المتاحة الخارجية الأصول تمك الدولية، بالاحتياطيات يقصدوىناك من يعرفيا بأنيا:  
 حجم لضبط أو المدفوعات، لإختلالات المباشر التمويل لأغراض لسيطرتيا والخاضعة النقدية لمسمطات
 .2أخرػ  أغراض لتمبية أو الوطنية، العممة صرف سعر في لمتأثير الصرف أسواق في التدخل

 الاحتفاظ في الحكومات ترغب التي الأصول تمك الدولية الإحتياطات ونجد تعريفا أخر ينص بأن: 
 ىذه قابمية عمى وبناءا الدولية، والمعاملات الديون  تسوية في تقبميا الأخرػ  الدول حكومات أن حيث بيا،

 تكوين إلى دائما تسعى المختمفة الدول حكومات فإن الدولية، والمعاملات الديون  تسوية في لمقبول الأصول
 الطارغ  العجز فييا يحدث التي الفترات في وطنية كاحتياطات تستخدميا لكي بيا، والاحتفاظ الأصول ىذه
 وأىدافيا سياستيا عمى مرغوبة غير أساسية تغيرات لإجراء تضطر لا حتى مدفوعاتيا موازين في المؤقت أو

 .3الاجتماعية  الاقتصادية،
 أؼ في المتاحة الخارجية الأصول أنيا عمى الأجنبي النقد احتياطات الدولي النقد صندوق  يايعرف 

 أو لضبط المدفوعات، ميزان لاختلال المباشر التمويل لأغراض لسيطرتيا والخاضعة النقدية لمسمطات وقت
 أو العممة صرف سعر عمى لمتأثير الصرف أسواق في التدخل طريق عن مباشرة غير بصورة حجميا

 أصولا أو سائمة أصولا الاحتياطية الأصول تكون  أن ويتعين. مجتمعة الأغراض ىذه لكل أو أخرػ  لأغراض
 قابمة أو الاحتياطات إدارة لجياز الفعمية السيطرة تحت تكون  وأن لمتداول قابمة أجنبية بعملات محررة

 أجنبية بعملات المقيمين غير عمى لمسمطات استحقاقات صورة في حيازتيا تكون  وأن جانبو، من للاستخدام

                                                           
1
حولٌات جامعة لالمة للعلوم  -دراسة حالة الجزائر-الخيارات الائتمانية في استخدام احتياطات الصرف الاجنبينور الدٌن عبابسة، بوراس أحمد،   

 .672، ص6182، دٌسمبر 81الاجتماعٌة والانسانٌة، العدد
2
احتياطات الصرف الأجنبي في الجزائر للتحوط من تراجع قيمتها الحقيقية آليات إدارة محمد العٌد صلوح، عبد الرزاق مولاي لخضر، الساٌح بوزٌد،   

 .682، صISSN 1112- 3613 ،6181، مجلة الباحث، جامعة ورللة الجزائر، 0202-0222خلال الفترة 
3
صدي مرباح ورللة، ، رسالة ماجستٌر، جامعة لا0200-0990إدارة احتياطي الصرف الاجنبي دراسة حالة الجزائر للفترة سلطانً عادل،   

 . 16، ص6182/6182
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 حتى نقدؼ ذىب صورة في النقدية السمطات حيازة في يكون  أن فيتعين لمذىب بالنسبة أما.لمتحويل قابمة
 .1الرسمی الأجنبي النقد احتياطيات من جزء اعتباره يمكن

 
 دوافع حيازة الاحتياطات الدولية:المطمب الثاني: 

لقد أدت الاختلالات الاقتصادية، في العديد من البمدان النامية، الى تدىور حساباتيا الجارية، وتراكم 
مديونيتيا الخارجية، مع التضخم الجامح في قيم منقولاتيا المالية وظيور الحاجة الماسة الى النقد الاجنبي 

 2لاجنبي الى:لتمويل تجارتيا الخارجية، ويمكن تمخيص أىم دوافع حيازة النقد ا
 الحاجة الماسة لمنقد الأجنبي في استخدامو لمجابية الصدمات الاقتصادية الطارئة والغير مرغوبة. -
 إمكانية الاستفادة من عمولات مالية إزاء توظيف الاحتياطات الدولية. -
 تدخل البنك المركزؼ في توجيو السياسة النقدية من خلال عمميات السوق المفتوحة. -
 البمد من السمع والخدمات، مع مجابية الزيادة الغير متوقعة في الأسعار.تأمين واردات  -
 تأمين محفظة مالية من السيولة العالمية كفيمة بتجنب مخاطر انكماش الاصول المالية. -
 السعي الى تصفية ذمة البمد من تبعات المديونية الخارجية. -
في أسواق الصرف وذلك من خلال دعم سياسة سعر الصرف، سواء من أجل الحصول عمى  التدخل -

أسعار صرف مستقرة، أو الدفاع عن قيمة العممة. ولذا تسعى العديد من الدول الى تكوين سمة 
 عملات قيادية بيدف الاحتياط ضد خسائر تقمبات أسعار الصرف.

 : أجنبي نقد احتياطي الأصل اعتبار شروط ثالث:ال المطمب
وجب توفر مجموعة من الشروط حتى يمكن اعتبار أن أصل معين ىو احتياطي نقد أجنبي ويمكن  

 3تمخيص ىذه الشروط في مايمي:
 البنوك عمى بسيولة الأجنبي النقد عمى الطمب وتعبئ تتصرف أن النقدية لمسمطة يمكن :الإقامة .1

 غير عمى مطالبات الذىب سبائك عدا الاحتياطية الأصول تكون  أن بد لا ىذا إلى إضافة المقيمة
 ن المقيمي

 تكون  لا أن يمكن أنو إذ الأجنبي، النقد توجيو عمى النقدية السمطات قدرة في وتتمثل  السيطرة .2
 الاقتصادية لموحدات ممكا الظروف بعض في تكون  فقد النقدية لمسمطات ممكا الاحتياطية الأصول

 السمطة تحددىا التي لمشروط خاضعة تكون  الأصول ىذه في المعاملات ولكن النقدية السمطة عدا
 .الصريحة بموافقتيا أو النقدية،

                                                           
.متاح على المولع 33.ص. 2001"، واشنطن، سبتمبر،"المبادئ التوجيهية  لإدارة احتياطيات  النقد  الأجنبيصندوق النمد  الدول1ً

 https://www.imf.org/external/np/mae/ferm/ara/guidea.pdfالالكترونً الآتً: 
2
 .671، مرجع سبك ذكره، صنور الدٌن عبابسة، بوراس أحمد  

3
 .4سلطانً عادل، مرجع سبك ذكره ص  
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 إذ مشروطة، غير وبصورة الإتاحة سيولة الاحتياطية الأصول في تتوفر أن يجب :الاستخدم إتاحة  .3
 الأجنبي، بالنقد وتصفيتو سيمة بصورة وشرائو لبيعو وذالك سائمة، صورة في الأصل يكون  أن يجب
 لا وىذا ذاتو، بحد الأصل قيمة في التأثير ودون  كبيرة وبسرعة ضئيمة بتكمفة استعمالو يتيح مما
 عمى تغمب الأصل سيولة ميزة المرات بعض في أنو إذ سائلا، الأصل يكون  أن بالضرورة انو يعني
 عموما الاحتياطية الأصول تكون  أن وينبغي والقروض، كالودائع التداول في الأصل قابمية ميزة ىذه
 المدفوعات، لميزان التمويمية احتياجاتو لتمبية لمسمطات بسيولة متاحة تكون  حتى عالية جودة ذات
 من وذالك الأجنبية، بالعممة تسويتيا يمكن واضحة قيمة الاحتياطية للأصول تكون  أن لابد حيث
 ولا المدفوعات، ميزان إحتياجات تمويل أخرػ  جية ومن الصرف، أسعار في التوازن  تحقيق أجل
 أصلا أجنبية بعممة تسويتيا إمكانية مع المحمية بالعممة مقومة تكون  التي الأصول إدراج يمكن

  . محمية عممة أزمة نشوب حالة في خاصة وىذا لمتذبذب معرضة قيمتو لأن احتياطيا،
 : الطمب عميهاومحددات  وتقسيماتها الاحتياطية الأصول مكونات : الثاني المبحث
 والعلاقات النقدية النظم بتطور الأجنبي الصرف لاحتياطيات المكونة العناصر تطورت لقد 

لاحتياطي الصرف  الرئيسي المصدر يشكل الذىب كان الذىب قاعدة نظام ظل ففي الدولية، الاقتصادية
توسعت تشكيمة احتياطي الذىب وظيور مشكمة السيولة الدولية الاجنبي، ولكن مع انييار نظام قاعدة 

 الصرف الاجنبي.
  الاحتياطية الأصول مكونات الأول: المطمب
، فإن احتياطي الصرف 2009حسب تصنيف دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي لسنة  

الى الذىب النقدؼ، العملات الاحتياطية الدولية، حقوق السحب الخاصة، وضع  الاجنبي يتكون بالاضافة
 الاحتياطي في صندوق النقد الدولي.

  :النقدية السمطات لدى الموجود الذهب .1
 ىو التقدؼ الذىب أن"  1993 بتاريخ الصادر المتحدة الأمم لييئة القومية الحسابات دليل حسب 
 من معموما و أصوليا من أصلا يعتبر و لسيطرتيا يخضع و النقدية السمطات قبل من الممموك الذىب

 المركزؼ  البنك عدا المالية، المؤسسات قبل من بو المحتفع الذىب جميع يعامل و الأجنبية احتياطياتيا
 .1ثمينة سمعة أو مخزون  أو سمعة باعتباره
  :الخاصة السحب حقوق  .2

 الثابتة الصرف لأسعار وودز بريتن نظام دعم أجل من 1969 سنة ظير دولي إحتياطي أصل ىي 
 تعتبر لا أنيا إذ ،اكآنذ المالي والتوسع العالمية التجارة في التوسيع دعم أجل من أخرػ  جية ومن جية، من

 21 في التنفيذ حيز الخاصة السحب حقوق  نظام دخل وقد الدولي، النقد صندوق  عمى إستحقاقا ولا عممة
 :يمي ما عمى الإنشاء إتفاقية نصت حيث ، 1932 جانفي

                                                           
1
 .68، ص8991سنة المتحدة الأمم هٌئة عن الصادر المومٌة الحسابات دلٌل  
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 في الأعضاء الدول أصوات من % 25 موافقة تشترط الخاصة السحب حقوق  إصدار عممية -
  الصندوق؛

 النقدية لمسيولة مساعد عنصر أنيا أؼ إضافية، نقدية تسييلات الخاصة السحب حقوق  اعتبار -
  التقميدية؛

 الباقية% 32 أما القروض، قيمة من فقط % 72 تسدؼ عمى مجبر – المدين – الساحب البمد إن -
 تسديدىا؛ عمى مجبرا فميس

 في العجز صاحبة أؼ فقط، المدينة البمدان عمى الخاصة السحب حقوق  إستعمال حق يقتصر -
 مدفوعاتيا؛ موازين

 احتياطي العممة الاجنبية: .3
 تعتبر و دولتيا، حدود خارج المدفوعات تسوية في العام بالقبول تتمتع وطنية عممة أنيا عمى عبر 

 القابمة العملات ىي الارتكازية العملات أن القول يمكن كما. ليا ومخزن  لمقيمة مقياس و لمتبادل أداة
 الدول موجودات عمى أو الخارجية مدفوعاتيا عمى قيودا دولتيا تفرض لا التي العممة تمك أؼ لمتحويل،
 أية دون  أخرػ  دول أو الدولة، إلى و من الخروج و بالدخول الحرية العممة ليذه أن أؼ عممتيا، من الأخرػ 

 .1العممة بإخراج النقدية السمطات من الموافقة أخذ دون  أو قيود
 : الودائع .4

 الوديعة مبمغ يعاد أن عمى معينة، وبفائدة معين لأجل المال من مبمغ أنيا عمى الوديعة تعرف 
 الاستثمار أدوات من وتعتبر مختمفة، أشكالا الوديعة وتأخذ المودعة، لمجية الاستحقاق بتاريخ وفائدتيا
 الودائع فيي الاحتياطية الأصول في المتضمنة الودائع أما النقدية، السوق  في بيا المتعامل الأجل القصير

 الودائع، من لشبو قريبة ىي الشركات، من وغيرىا الدولية التسويات وبنك الأجنبية، المركزية البنوك لدػ
 وفقا الاحتياطية الأصول في الودائع بيانات إبلاغ أن نجد ولذالك ،2 صعبا أمرا يعد بينيما التمييز أن حيث

 القصيرة القروض يشمل أن وينبغي البنوك، بين فيما المالية المراكز تتناولو ما مع وتماشيا عميو لممتعارف
 وبالنسبة لمودائع الممتقية الشركات تمك إلى والمقدمة الطمب، عند للاسترداد القابمة الأجنبية بالعممة الأجل

 من والمقدمة الأصل، قيمة عمى التأثير دون  الطمب عند المتاحة المحمية بالعممة الأجل القصيرة لمقروض
 حسابات إلىل الأج طويمة والقروض لمودائع، المتمقية والغير مقيمة غير شركات إلى النقدية السمطات
 مؤىمة تكون  قد فإنيا المدفوعات، ميزان تمويل احتياجات لتمبية بسيولة لمرد القابمة الاستئمانية الصندوق 
 .2احتياطية كأصول
 الدولي النقد صندوق  في الاحتياطي مركز .5

                                                           
1
 .682اخرون، مرجع سبك ذكره، صمحمد العٌد صلوح، و  

2
 884، ص6119 ، الطبعة السادسة،دليل ميزان المدغوعات ووضع الاستثمار الاجنبيصنوق النمد الدولً،   
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 المبالغ أؼ الاحتياطي، شريحة مجموع فيو الدولي النقد صندوق  في الاحتياطي وضع إلى بالنسبة 
 ميمة خلال الصندوق  من سحبيا العضو لمبمد يجوز التي الخاصة السحب حقوق  فييا بما الصعبة بالعممة
 لمبمد بسيولة متاحة تكون  العامة الموارد حساب في اقتراض اتفاقية بموجب لمصندوق  مديونية وأؼ قصيرة،
 وبينما للاقتراض، العامة الاتفاقية بموجب الصندوق  إلى المبمغ لمبمد المقدم الإقراض ذالك في بما العضو،
 بعممية القيام لو يتسنى حتى المدفوعات بميزان المرتبطة احتياجاتو عن بيان تقديم عضو بمد أؼ عمى يتعين
 الاحتياطي شريحة من الشراء عممية من لمتحويل القابمة العملات فإن وبتالي الاحتياطي، شريحة في شراء
ذا المدفوعات، ميزان في العجز حدوث عند أنو حيث قميمة أيام خلال متاحة تكون  أن يمكن  ترغب لم وا 
 ما أو حصتيا، من % 25 حدود في الدولة بإقراض الصندوق  يقوم بالصندوق  الذىب من السحب من الدولة
 المحمية عممتيا من القرض قيمة ما بإيداع المقترضة الدولة تقوم أن عمى حصتيا، من الذىب نسبة يوازؼ 

 بالدولار يكون  إما المقترض، والمبمغ المحمية، بعممتيا كميا الدول حصة تصبح وبذالك بالصندوق، العملات
 .1بالذىب أو الأمريكي

 المطمب الثاني: محددات الطمب عمى الاحتياطات الدولية
ىناك عدد من العوامل التي تحدد حيازة الاحتياطات الدولية. وبشكل عام توجد خمسة عوامل تحدد  

 2النحو الآتي:طمب البنوك المركزية عمى الاحتياطات الدولية، يمكن إيجازىا عمى 
 حجم الاقتصاد: .1

نصيب الفرد  بقدر ماتزداد المعاملات الدولية مع اتساع حجم الاقتصاد وزيادة عدد السكان ومتوسك 
من الناتج المحمي الاجمالي، فمن المتوقع أن يزداد الطمب عمى الاحتياطات الدولية. إذ أن معدلات النمو 
الأعمى سوف تؤدؼ الى زيادة حجم ومعدلات نمو القطاعات الاقتصادية القابمة لمتداول، وبعد ذلك فإن طمب 

اع المعاملات التجارية التي تتطمب سيولة احتياطية السمطة النقدية عمى الاحتياطيات سيزداد كاستجابة لاتس
 في حالات تراجع السوق في أوقات الأزمة.

 ضعف وانكماش الحساب الجاري: .2
أن الاقتصادات التي تتصف بدرجة كبيرة من الانفتاح التجارؼ، والتي ترتبط بروابط تجارية كبيرة مع  

لذلك يتم ربط المزيد من الانفتاح التجارؼ مع  الاسواق الخارجية، تكون أكثر عرضة لمصدمات الخارجية،
ارتفاع الطمب عمى الاحتياطي. كذلك أن التقمبات الكبيرة في مستوػ التصدير، تتطمب مستويات أكبر من 

 الاحتياطيات.
 ضعف الحساب الرأسمالي والمالي: .3

                                                           
1
 .81سلطانً عادل، مرجع سبك ذكره ص  

2
دور الاحتياطيات الدولية في استقرار المستوى العام للأسعار دراسة عدنان حسٌن ٌونس، صفاء عبد الجبار علً الموسوي، سلام كاظم شانً،   

 .611ص، 6187، مجلة كلٌة الدراسات الانسانٌة، العدد السابع، 0202-0911حالة العراق للمدة 
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عالمي للازمات كذلك أن الاقتصادات ذات الانفتاح المالي المالي الكبير، تكون مرتبطة بالضعف ال 
المالية، ومن ثم تكون أكثر عرضة لمصدمات المفاجئة واحتمال ىروب رؤوس الاموال من السوق المالي 

 المحمي لذا فإن البنوك المركزية تميل الى طمب المزيد من الاحتياطيات الدولية لمعالجة ىذه المشكمة.
 درجة مرونة سعر الصرف: .4

سوق الصرف الأجنبي تعتمد عمى مرونة سعر الصرف إذ مع أن حاجة البنوك المركزية لمتدخل في  
المرونة العالية لسعر الصرف، فإن البنوك المركزية قد تخفف بشكل كبير من الطمب عمى الاحتياطيات 
الدولية، أؼ مع المزيد من معدل المرونة لسعر الصرف، تكون الاقتصادات بحاجة أقل الى الاحتياطيات 

لتدخل. كما أن البنوك المركزية ربما لم تعد بحاجة الى مخزون كبير من الاحتياطيات الدولية لمقيام بأنشطة ا
 لأغراض التدخل في حالة سعر الصرف تام المرونة.

 تكمفة الفرصة البديمة لحيازة الاحتياطيات الدولية: .5
حدية تمثل ىذه التكمفة بالفرق بين المنافع المتحققة من حيازة ىذه الاحتياطيات والانتاجية ال 

 يات الدولية.للاستثمارات البديمة. وتؤثر ىذه التكمفة سمبا في طمب البنوك المركزية عمى الاحتياط
 

 المبحث الثالث: واقع احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر
قامت الجزائر بتكوين احتياطيات مالية ىامة خلال المراحل التي عرفت انتعاشا في أسعار  

المحروقات، وىذا بيدف مواجية أثر الصدمات الخارجية الناجمة أساسا عن الانخفاض الحاد في أسعار 
في إنشاء  النفط، خاصة عمى موازنتيا العمومية وعمى ميزان مدفوعاتيا، تمثمت ىذه الاحتياطيات المالية

 صندوق ضبط الايرادات وفي تكوين احتياطيات ىامة بالعممة الصعبة.
 المطمب الأول: مكونات احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر

 1كون احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر من خمس عناصر:يت 
  الاحتياطي لدػ صندوق النقد الدولي: وىو ماتممكو الجزائر من احتياطي لدػFMI. 
 ذىب: ويتكون من احتياطي الذىب، والذىب الذؼ لايتوافق مع المعايرر الدولية و استثمارات ال

 الذىب المؤقتة.
 .اتفاقات الدفع الدولية 
 .حقوق السحب الخاصة 
 .العملات الصعبة 

 
 
 

                                                           
1
 .882، ص11، العدد11، جامعة ورللة، المجلدالباحث مجلة ، بالخارج المرتبطة المالية العمليات تسيير في الجزائر بنك دور ، بوحنٌن هدى 
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 2119-1991تطور مكونات احتياطيات الصرف في الجزائر خلال الفترة  11الجدول رقم

 وضعية الاحتياطي السنة
 FMIلدى 

اتفاقيات الدفع  الذهب
 الدولية

حقوق السحب 
 الخاصة

العملات الصعبة 
 أصول أجنبية

1991 1 1.965 1.11 1.134 9.41 
1991 1 1.965 1.11 1.141 34.48 
1992 1 1.1 1.27 1.12 35.22 
1993 1 1.1 1.27 1.16 37.16 
1994 1 1.1 1.115 1.98 118.17 
1995 1.111 1.1 1.18 1.16 111.28 
1996 1.111 1.15 1.34 1.28 251.13 
1997 1.111 1.1 1.54 1.14 483.25 
1998 1.111 1.1 1.5 1.19 421.67 
1999 8.1 1.1 1.3 1.1 319 
2111 8.3 1.1 1.7 1.2 918.9 
2111 8.3 1.1 1.7 1.9 1434.8 
2112 9.2 1.1 1.7 1.1 1856.3 
2113 9.1 1.1 1.8 4.1 2414.4 
2114 9.5 1.1 1.3 1.19 3161 
2115 8.9 1.1 1.7 1.2 4159.7 
2116 9.1 1.1 1.3 1.3 5559.5 
2117 8.9 1.1 1.3 1.2 7411.3 
2118 9.3 1.1 1.2 1.7 11249 
2119 9.7 1.1 1.2 122.6 11762.3 
2111 29.1 1.1 1 122.2 11891.2 
2111 45.5 1.1 1.3 125.4 13759.8 
2112 49.7 1.1 1.3 129 14815.5 
2113 54.7 1.1 1.3 129.4 15183.3 
2114 59.7 1.1 1.3 136.9 15628.2 
2115 58.3 1.1 1.4 159.6 15315.4 
2116 27.9 1.1 1.4 133.5 12533.4 
2117 32.4 1.1 1.4 147 11142 
2118 41.8 1.1 1.5 147.5 9384.8 
2119 64.7 1.1 1.5 147. 7426.5 
 الوحدة: مميار دينار
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 المصدر: النشرات الثلاثية لبنك الجزائر
ى العملات الصعبة ر تعتمد بصفة كبيرة في احتياطي الصرف عممن خلال الجدول يلاحع أن الجزائ 

قارنة بالمكونات الاخرػ، كما أن اعتمادىا عمى احتياطي العملات الصعبة في تزايد مستمر )أصول أجنبية( م
، وىو تاريخ تطبيق برنامج 1994مميار دينار سنة  118.17الى مميار دينار  9.4بقيمة 1990من سنة 

التعديل الييكمي مع صندوق النقد الدولي واعادة جدولة الديون الخارجية، وبفضل ارتفاع أسعار البترول فاقت 
، كما نلاحع أن نسبة العملات 2000مميار دينار سنة  1400احتياطات الصرف من العملات الصعبة 

من اجمالي مكونات احتياطي الصرف في الجزائر، وىذه النسبة تشكل خطرا عمى  %98.65الصعبة تشكل 
، 2014الاقتصاد الجزائرؼ وذلك بسبب عدم استقرار أسعار الصرف وىذا ماحدث خلال الثلاثي الرابع لعام 

ار حيث شيدت الأسواق العالمية حالة عدم استقرار في أسعار صرف العملات الدولية نتيجة انييار أسع
 ما أدػ الى تقمص احتياطات الصرف الاجنبية. %50البترول بنحو 

، بالرغم من 2019، الى غاية سنة 1990كما نلاحع أن احتياطات الذىب شبو مستقرة منذ سنة  
عالميا والثالثة عربيا حسب  25الاحتياطات اليائمة التي تمتمكيا الجزائر من الذىب حيث تحتل المركز 

طن من الذىب مايمثل نسبة  173.6، حيث تحوز عمى 2016العالمي في فيفرؼ  تقديرات مجمي الذىب
 من الذىب العالمي الا أنيا تقيم احتياطات الذىب بسعر تاريخي. 3.7%

مميار دينار  1.7، لتصل الى 1990أما بالنسبة الى اتفاقيات الدفع الدولية فعاشت تذبذبات من سنة  
 0.4مميار دينار بعد ذلك الى  0.3بقيت ثابتة عند المستوػ  ،2006، ومنذ سنة 2005كأقصى حد سنة 

مميار  0.5، الى 2019، و2018، وترتفع مجددا سنتي 2017، و2016، 2015مميار دينار في سنوات 
 دينار.

مميار دينار لتبمغ سنة  1لم تتجاوز  2001-1990وبالنسبة لحقوق السحب الخاصة في الفترة  
، وحققت غير 2008الى سنة  2004ر ثم تعود مجددا للانخفاض من سنة مميار دينا 1.4حوالي  2003

أنو رغم ىذا لاتزال بعيدة عن المستوػ المأمول، خاصة وأنيا مرتبطة بالتوزيعات التي يقوم بيا صندوق النقد 
 الدول.

 
 حتياطي الصرف الاجنبي في الجزائراستخدامات االمطمب الثاني: 

ان احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر تجاوز الحدود الامنة في فترات ارتفاع سعر البترول وقبل  
، حيث يرػ الكثير من الخبراء الاقتصاديين أن الجزائر كما بإمكانيا 2014أزمة البترول الاخيرة سنة 

ائد، في حين يرػ البعض الاستفادة من حجم الاحتياطي الكبير وذلك باستثماره في أصول خارجية مرتفعة الع
الاخر أن ذاك الحجم الكبير من الاحتياطات يجب ابقاؤه من أجل المحافظة عمى سعر صرف الدينار 
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أجل تحقيق الجزائرؼ، وبما أن بنك الجزائر لو الحق والصلاحية في ادارة وتسيير احتياطي الصرف من 
 تياطي ىي:، لذا فكانت أىم استخدامات ىذا الاح1مصمحة الاقتصاد الوطني

 :الدفع المسبق لمديون الخارجية 
جية لقد ثبت أن الدول التي تممك وضعا سميما للاحتياطات تستطيع أن توجو مشكمة الديون الخار  

ونتيجة لارتفاع الجنوني لأسعار ، دول التي تمتمك احتياطيات منخفضةبقدر أعمى من الأمان مقارنة مع ال
استطاعت الجزائر تعظيم حجم احتياطياتيا الدولية من العملات الاجنبية  2004المحروقات بداية من سنة 

في السنوات الاخيرة ووجدنا من يقول إنو من الفائدة بدلا من العمل عمى تحقيق تراكم مستمر في حجم 
 المبكر لمديون العالية التكمفة.الاحتياطيات استخدام جانب منيا في السداد 

الانطلاق في التسديد المسبق لديونيا الخارجية  2004وعمى ىذا الأساس قررت الحزائر في عام  
، 2006ماؼ  11مميار دولار لدائنييا. وقد تسارعت ىذه الوتيرة عندما وقعت الجزائر في  1.6ودفع مايناىز 

مميار  7.9ا بالتسديد المسبق لديونيا الثنائية والمقدرة بحوالي اتفاقا متعدد الاطراف مع نادؼ باريس يسمح لي
وفي نياية شير جويمية تم تسديد اتفاقا مع دائنييا  12دولار أمريكي، وفي ظرف أشير قميمة وقعت الجزائر 

 .2ر دولار لدائينييا من نادؼ باريسمميا 4.3مامقداره 
 :تمويل برامج الانعاش الاقتصادي 

، في ظل وفرة المداخيل الخارجية الناتجة في انتياج سياسة مالية توسعية 2001شرعت الجزائر منذ  
عن التحسن في أسعار النفط وذلك عبر برامج الاستثمارات العمومية التي ىدفت الى رفع معدل النمو 

في برنامج دعم  الاقتصادؼ عن طريق تنشيط الطمب الكمي وتخفيض معدلات البطالة، وتمثمت ىذه البرامح
 .20093-2005رنامج التكميمي لدعم النمو الاقتصادؼ ب، وال2004-2001الانعاش الاقتصادؼ 

 :انشاء صندوق ضبط الموارد 
نظرا لتقمبات أسعار البترول وعدم اليقين المرتبط بيا قررت السمطات الجزائرية انشاء صندوق ضبط  

جباية البترولية، وىو صندوق تم انشاؤه كنتيجة لارتفاع فائض ايرادات ال الموارد الذؼ يعمل عمى امتصاص
المؤرخ  02-2000، قانون رقم 2000من قانون المالية التكميمي لسنة  10العوائد النفطية بمقتضى المادة 

  .4  2000 جوان 27في 
 
 
 

                                                           
1
مجلة التصادٌات شمال  ،0202-0992رف الاجنبي في الجزائر دراسة قياسية من محددات الطلب على احتياطي الصسهٌلة مواكنً، محمد زٌدان،   

 .817، ص 66،6161، العدد82افرٌمٌا، المجلد
2
 66، ص6111، شتاء 48، مجلة بحوث التصادٌة عربٌة، العددإدارة احتياطيات الصرف وتمويل التنمية في الجزائرزاٌري بلماسم،   

3
، اطروحة دكتوراه، جامعة جٌلالً لٌابس سٌدي بلعباس، 0912/0202أثر تغيرات أسعار البترول على احتياطي الصرف حالة الجزائر أمٌر صفٌة،   

 .14، ص6161
4
 .687محمد العٌد صلوح، واخرون، مرجع سبك ذكره، ص  
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 خلاصة:
  
يعد احتياطي الصرف الاجنبي من بين الادوات اليامة التي تستخدم في ضبط وتسيير  

سعر الصرف، ويعد التدخل الرسمي في سوق الصرف الاجنبي عملا محفوفا بالمخاطر، 
وخصوا في البمدان النامية ذات الأسواق الفتية، والتي غالبا مايؤدؼ تدخميا الى استنزاف 

فشل في تحقيق النتائج المرغوبة كون أن استقرار أسعار الصرف احتياطاتيا الاجنبية، أو ال
أساس الاستقرار الاقتصادؼ وليذا تسير احتياطيات الصرف من قبل البنك المركزؼ في كل 

 الحالات، خاصة إذا كانت العممة تسير نحو الانخفاض.
ع سعر ان احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر تجاوز الحدود الامنة في فترات ارتفا 

، حيث يرػ الكثير من الخبراء الاقتصاديين أن 2014البترول وقبل أزمة البترول الاخيرة سنة 
الجزائر كما بإمكانيا الاستفادة من حجم الاحتياطي الكبير وذلك باستثماره في أصول خارجية 
ؤه مرتفعة العائد، في حين يرػ البعض الاخر أن ذاك الحجم الكبير من الاحتياطات يجب ابقا

من أجل المحافظة عمى سعر صرف الدينار الجزائرؼ، وبما أن بنك الجزائر لو الحق 
 .والصلاحية في ادارة وتسيير احتياطي الصرف من أجل تحقيق مصمحة الاقتصاد الوطني



 فصلال  

 الثاني  
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 :الفصل تمهيد 

في ىذا الفصل اعتمدنا عمى بعض الدراسات السابقة التي تناولت جوانب من موضعنا محل الدراسة احتياطي 
 الصرف الاجنبي و اداة التنبؤ الشبكات العصبية الاصطناعية ، والتي اعطتنا معمومات حول الموضوع . 

 وقد قسمنا الفصل الى مبحثين :

 لعربية والأجنبية. المبحث الأول : الدراسات السابقة بالمغة ا

 المبحث الثاني: التعميق عمى الدراسات السابقة .
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 . بالمغة العربية والأجنبيةالمبحث الأول : الدراسات السابقة 

 المطمب الأول : الدراسات بالمغة العربية .

الوطنية  الاحتياطاتانعكاسات تغيرات أسعار الصرف عمى  (2016-2015ليمى زراري )دراسة  -1
 (.2014-2000دراسة حالة الجزائر )

 باعتماد الباحثة عمى المنيج الوصفي التحميمي ىدفت ىاتو الدراسة الى :

 .توضيح العلاقة بين سعر الصرف والاحتياطات الدولية. -
 التعريف بتجربة الجزائر في مجال الصرف. -
الرئيسية خاصة انخفاض الدولار أمام مدى تأثر ىاتو الأخيرة بالتغيرات في أسعار صرف العملات  -

 اليورو.
المساىمة في توضيح مفيوم احتياطات الصرف وطريقة تسييرىا والمساىمة في إزالة الغموض  -

 والخمط الكبير الذي تكتنفيا

 واحتياطي الصرف سعر من لكل النظرية الجوانب إلى والثاني الأول الفصمين في تطرقت حيث  
 احتياطاتيا تراكم ومصادر ر،الجزائ في الصرف نظام تطور فتناولت الثالث الفصل في أما الأجنبي، الصرف
 الدولار انخفاض إلى أدت التي الأسباب إلى تطرقت الأخير وفي استعمالاتيا، مجالات وتحديد الأجنبية،
 .الصرف احتياطات وعمى الخارجية التجارة عمى انعكاسو ثم ومن الأمريكي،

 والتي الجزائري  الاقتصاد يتكبدىا مالية خسائر إلى تؤدي الصرف أسعار تقمبات أن إلى راسةالد توصمت وقد
 .اليورو أما الأمريكي الدولار انخفاض من أساسا والناتجة الصرف، في فوارق  تمثل

 ( تأثير تقمبات أسعار النفط عمى احتياطي الصرف في الجزائر.2018دراسة موزاوي عائشة ) -2

 : إلىىدفت ىاتو الدراسة 

 والسيولة الدولية. الأجنبيالصرف  لاحتياطياتالنظرية والفكرية  الجوانب تأصيل  -
 .الجزائري  الاقتصاد فياحتياطي الصرف  أىميةتوضيح  -
 .الجزائري أسعار النفط عمى احتياطي الصرف  انخفاضأفرزىا  التي التأثيرات مختمفإبراز  -
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 وتوصمت الدراسة الى النتيجة التالية :

روقات لمحعمى الصادرات من ا الأولى بالدرجةيعتمد  الجزائرلدى  المكون إن احتياطي الصرف  -
 الكبيرةداخيل لمفا

 .الأخيرىذا  انخفاضروقات، استنزفت نتيجة لمحا نتجت عن ارتفاع أسعار التيمن العممة الصعبة 

مستوى  تحديد في المتمثمةإتباع أسسيا  الجزائرالصرف جيب عمى  لاحتياطيىناك سياسة جديدة  -
يجب  التيالعامة  المعاييرودراسة  الاحتياطي، توليفة ىذا الاحتياطيلمطمب عمى ىذا  الأمثل الطمب

 احتياطي الصرف. ةلإدار إتباعيا 

محددات الطمب عمى احتياطي الصرف في الجزائر دراسة  (2020دراسة سهيمة مواكني + محمد زيدان ) -3
 2016 -1994قياسية 

 ىدفت ىاتو الدراسة إلى :

والمتغيرات الاقتصادية المختمفة التي  الاىتمام بموضوع احتياطي الصرف الأجنبي، وبالأخص دراسة العوامل
 تؤثر في الطمب عمى احتياطي الصرف الأجنبي.

 وىذا بطرح فرضيتين :

  تجارية توجد نظريتان تفسران محددات الطمب عمى احتياطي الصرف الأجنبي ىما النظرية ال
ضمن النظرية الوقائية أكبر محدد لاحتياطي الصرف  والنظرية الوقائية، وتعتبر العوامل التي تندرج

 الأجنبي في الجزائر.
   يعتبر مستوى احتياطي الصرف الأجنبي المبالغ فيو نجاحا لسياسة الإصلاح الاقتصادي في

 ى معيشة المواطنين.البطالة وارتفاع مستو  الجزائر وقد تكون في ظل انخفاض معدلات

 النتائج التالية: إلىوتوصمت الدراسة 

فيما يخص الفرضية الأولى والتي مفادىا أن العوامل التي تندرج ضمن النظرية الوقائية أكبر محدد  -
الدراسة القياسية نفي ىذه الفرضية لأن العامل التجاري أكبر محدد  لاحتياطي الصرف الأجنبي فقد أثبتت

 لاحتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر .
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أما بالنسبة لمفرضية الثانية والتي مفادىا أن مستوى احتياطي الصرف الأجنبي المبالغ فيو يعتبر نجاحا  -
عدلات البطالة وارتفاع مستوى الجزائر، وقد تكون في ظل انخفاض م لسياسة الإصلاح الاقتصادي في

لأنو فعلا أن مستوى احتياطي الصرف  معيشة المواطنين، فقد أثبتت الدراسة صحة ىذه الفرضية جزئيا فقط،
 الأجنبي عرفا تحسنا مع تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي في الجزائر غير أن حجم الاحتياطيات في

في الأسواق العالمية. إضافة لذلك فإن ىذا المستوى تكون في السنوات الأخيرة تزامن مع ارتفاع أسعار النفط 
وانخفاض مستوى المعيشة لممواطنين وبالتالي أثبتت الدراسة نفي الجزء الثاني من  ظل ارتفاع معدلات البطالة

 الفرضية.

أثر تغيرات أسعار البترول عمى احتياطي الصرف  ( 2019دراسة أمير صفية + بشوندة رفيق ) -4
 (2016 -1986حالة الجزائر ) ARDLم نموذج باستخدا

 ،الجزائر الأجنبي فيعمى احتياطي الصرف  البترولقياس أثر تقمبات أسعار  إلىىذه الدراسة  ىدفت
 نموذجاستخدام  تم اليدف، ولتحقيق ىذا  2016-1986 بين الممتدة لمفترةسنوية  بيانات عمى بالاعتماد
ARDL. 

و ذلك  الجزائري  الأجنبيعمى احتياطي الصرف  ايجابية تأثيراتسعر النفط  لتغيراتتوصمت الدراسة أن 
 .المدى يلالطو  المستوى عمى 

احتياطي الصرف  فيارتفاع  إلى%يقضي  10ب  البترولحيث بينت النتائج أن أي ارتفاع يف سعر  
 القصير المدىعمى  يجابياا تأثيراتؤثر  التي البتروليةعرب الصادرات  البترول ويمر تأثير % 8.4بـ  الأجنبي

 .الأجنبيةمن العممة  الموجوداتعمى  المدىو الطويل 

خلال  احتياطيات الصرف واستعمال صندوق ضبط الإيرادات في الجزائر ( 2020دراسة محمد مباني ) -5
 (2018-2000الفترة )

انتعاشا في أسعار  عرفت ىامة خلال المراحل التي ةمالي تاحتياطاالجزائر بتكون  قيامتضمنت ىاتو الدراسة 
ىامة العممة  تاحتياطاوفي تكون  راداتيالإ بطفي إنشاء صندوق ض تالاحتياطا المحروقات، و تمثمت ىذه

الجزائر خلال  في راداتيالإ بطالصرف وأسموب استعمال صندوق ض تاحتياطاحث في تم الب . ةالصعب
 .2018-2000الفترة 
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 إلا أنـو سـاىم إلـى حـد 2017خـلال سـنة  ـراداتيالإ بطفـاذ صـندوق ضــالرغم مـن نوتوصمت الدراسة إلى أن ب
 ةالمديوني مـن التخفيضفـي  ـريسـاىم ىـذا الأخ ـثيالأىـداف التـي أنشـئ مـن أجميـا، ح قيفي تحق ريبك

 ذلكك،2006 ليتعد منذ ـمايالمسـجمة فـي موازنـة الدولـة لاس الماليةل العجـوزات ية، ما ساىم في تمو يالعموم
مـن  ـفيإلـى اسـتعماليا لمتخف ىأد طالـنف ليفي ظل ارتفاع أسعار برم ةالصعبن احتاطي ىام من العممة يتكو 

 موبالرغ ةالجزائريالصرف  تاحتياطاىو أن  عالملاح أن ـري، غ 2014لسـنة  ـرةيالأخ البتروليةآثـار الأزمـة 
 ة.يالدول رييمقبولة إذا ما قورنت المعا تمستويا تسجل  من انخفاضيا المستمر إلا أنيا لا زالت

 ةالبتروليالأزمة  الصرف ورغم انخفاضيا وتآكميا ، إلا أنيا لعبت دورا ىاما في امتصاص أثر تاحتياطاو 
 . المدفوعات زانيخاصة عمى م ي عمى التوازنات الخارجة للاقتصاد الجزائر 

آليات إدارة احتياطيات  (2018ر + السايح بوزيد )دراسة محمد العيد صموح + عبد الرزاق مولاي لخض -6
 (2015-2000)الفترة  خلالمن تراجع قيمتها الحقيقية  لتحوطفي الجزائر  الأجنبيالصرف 

 الآلياتو  الجزائر في الأجنبيالتعرف عمى أساليب إدارة احتياطيات الصرف  إلىىذا ىدفت الدراسة الى 
ظل تقمبات أسعار  فيو استنزافيا  الاحتياطيات ليذه الحقيقيةالقيمة  عممية التحوط من تراجع في المستخدمة
الواردات من  يمعمى تقو  المستحوذةالرئيسية و خاصة اليورو كونو العممة  العملاتمقابل  الدولارصرف 
 .الخدماتالسمع و 

من طرف  المتخذة الاحترازية  التدابيرمن جراء  المسجمة الايجابياتمن  بالرغم أنو إلى ت الدراسةقد خمصو 
 الأجنبيتراكمات احتياطيات الصرف  إدارة وتوظيف في المتبعة الآليات خلالوذلك من  الجزائريةالسمطات 

 :في تمثمتعنيا العديد من النتائج نجم  التيو 

 ؛الخارجيةلمديون  المسبقلدفع ا بفضل إستراتيجية ايتيامستو  نىتقمص المديونية الخارجية إلى أد ▪

 تياإنشاء صندوق ضبط الموارد و الذي كان لو الأثر الواضح يف امتصاص الصدمات المالية التي شيد ▪
 .النفط رلأسعا يرالكب التراجعجراء  من 2014الجزائر، خاصة ما بعد 

برامج  إلى، إضافة و سداد الدين العمومي الخزينةيف سد عجز  المواردضبط   ق صندو موارد  استغلال ▪
 .معتبرةمبالغ  لياخصص  التيو  الاقتصادي الإنعاشدعم 
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شكل سندات سيادية  في الاحتياطياتلتوظيف ىذه  اليزيمةكافية نظرا لمعوائد  غير تعتبرأن ىذه النتائج  إلا ▪
 انخفاضبسبب  الاجنبي الصرف لاحتياطيات الحقيقيةالقيمة  )تآكل(استمرار تراجع  فائدة ضعيف، و بمعدل

 لاحتياطي المكونة%من العممة  90 يمثلو الذي  الدولار، و تضخم  (أسعار الفائدة  )التوظيف  معدلات
التحتية و  دعم البنية في الاحتياطياتفرصة استثمار ىذه  الجزائر، و ىذا ما فوت عمى  الأجنبيالصرف 
و البنوك  الجزائربنك  بيندولية ال المعاملات الماليةتقنن  التي، وتبين التشريعات المرتفعذات العائد  يعالمشار 

احتياطيات الصرف  مخاطرأدوات التحوط من  باستخداماتخاصة فيما يتعمق  الدولية المالية المؤسساتو 
 الخسارة الجزائر يجنبأن  يمكن استعماليا كان التيو أسعار الصرف و أسعار الفائدة ، و  العملاتكمبادلة 
 حالة تثبيت سعر صرف في الأجنبيأو احتياطيات الصرف  المحروقاتعوائد صادرات  في سواء المتراكمة 

 مقابل اليورو. الدولار

و  لمجزائر الماليةالقراءة الصحيحة لموضعية  في تأثير سمبي، كان لو  المعطياتكما أن لغياب بعض  ▪
بعد  الجزائرالذي تشيده  الاقتصاديو  لماليمن التدىور ا الحد شأنيا من التياستنباط بعض التوصيات 

 الموازنة فيمع تسجيل عجز  ، 2018لسنة  الماليةقانون في  كما جاء المواردنضوب موارد صندوق ضبط 
 . دولارمميار  20يقدر بـ 

  ARFIMAدراسة مقارنة بين نماذج الذاكرة الطويمة  (2019دراسة حادة مدوري + محمد مكيديش ) -7
 والشبكات العصبية الاصطناعية لمتنبؤ بسعر صرف الدينار الجزائري .

ونماذج الشبكات  ARFIMA مةيالدراسة إلى مقارنة نماذج التنبؤ المتمثمة في نماذج الذاكرة الطو  هىذدف ھت
لسوق  ةيسيالرئ ةيالجزائري مقابل العملات الأجنب ناريبسعر صرف الد ANN ةيالاصطناع ةيالعصب

 نيلمفترة ما ب ريوھش اناتيبالاعتماد عمى قاعدة ب ني،يالإسترل ويالجن و كي،الأورويدولار الأمر الصرف، ال
 .2015ر من سنة ھش 12 لـ ةيالمستقبم ياميلمتنبؤ بق 31/12/2014إلى  01/01/2000

قدرة أكبر عمى التنبؤ مقارنة  ويلد ANN ةيالاصطناع ةيالدراسة إلى أن نموذج الشبكات العصب توصمت
بالنسبة لسعر صرف  ARFIMA الكسري المتحركة ذات التفاضل  المتوسطات بنموذج الانحدار الذاتي و

الجزائري مقابل  ناريأما بالنسبة لسعر صرف الد الأورو، و مقابل كييالجزائري مقابل الدولار الأمر  ناريالد
و ھ ARFIMAالكسري  التفاضل و المتوسطات المتحركة ذات فنموذج الانحدار الذاتي نييالإسترل ويالجن

 . ANN ةيالاصطناع ةيالذي كان أكفأ من نموذج الشبكات العصب
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أثر احتياطي النقد الأجنبي عمى سعر صرف دينار/دولار   (2020دراسة بوشمال محمد ، حميدة مختار) -8
 2019 -1990في الجزائر دراسة تحميمية قياسية خلال الفترة 

 في الجزائر وتبيان أثر احتياطي النقدي الأجنبيبتطور احتياطات الصرف  الإلمامتيدف ىذه الدراسة إلى 
قة لا،ولمعرفة ووصف الع 2019-1990الفترة  خلالفي الجزائر  الدولارعمى سعر الصرف الدينار/ الأجنبي

ولتحقيق ىذا اليدف تم  (ACP) يةالأساسارسة تم تطبيق التحميل العاممي باستخدام المركبات متغيري الد بين
تطبيق اختبار ديكي فولر، كما تم استعمال منيجية جو ىانس  خلالالزمنية من  السلاسلاستقرارية  فحص
دلت النتائج عمى وجود تكامل المشترك  الاختبارات خلالقة مستقرة في المدى البعيد، ومن لاع وجود لاختبار

 النقد و سعر الصرف في الجزائر. احتياطيبين  الأجلأي ىناك عالقة طويمة  بين ىذه المتغيرين،

التخطيطية لممبيعات؛ دراسة قياسية  الموازنة (2018دراسة : جمال معتوق ، سبتي اسماعيل ) -9
 الشبكات العصبية. ونموذجالبسيط  نموذج الانحدار الخطي  نمقارنة بي

موازنة تخطيطية لحجم مبيعات الكيرباء الخاصة بشركة استيدفت ىذه الدراسة القيام بإعداد  
 (2016غاية سنة  إلى 2007 من سنة)فترة عشرة سنوات  خلالالوطني  المستوى عمى  (الجزائر)سونمغاز

 الاصطناعية،ونموذج الشبكات العصبية  (SLRالخطي البسيط ) الانحدارنموذج  وباستعمال كل من
(ANN)  دقة منيما، وذلك وفقا لطرق التقييم التالية:  الأكثرالنموذجين واختيار  بين المفاضمةبحيث تم

،مجموع  (MAPE(،متوسط نسبة الخطأ المطمق )∂) المعياري  الانحراف، (MSE) المربعة الأخطاءمتوسط 
 (.MAD) المطمقة الأخطاء،متوسط  (SSE) المربعة الأخطاء

الخطي  الانحدارياضية توصل الباحثان إلى أن نموذج الزمنية والنماذج الر  السلاسلبين  المزجبعدما تم 
 .الاصطناعيةدقة في التنبؤ من نموذج الشبكات العصبية  والأكثر الأفضل البسيط ىو

في  ةيالاصطناع ةيالشبكات العصب ةيدور تقن (2017دراسة لمجد بوزيدي ، رياض عيشوش ) -10
 ةيالمخاطر في المؤسسات الصناع رييتس

كأحد (network neural artificial)الشبكات العصبية الاصطناعية  الدراسة أناعتبرت ىاتو  
تمثيل عقل الإنسان عن طريق شبكة من المعطيات الرقمية )التي  مجالات الذكاء الاصطناعي تعمل عمـى

سطة الخلايا( والتي يتم معالجتيا بوا تمثل الخمية العصبية( متصمة بروابط موزونة )التي تمثل الروابط بين
 إنيافالأوزان  نموذج رياضي محدد. فالمعطيات لوحدىا لا تقوم بأي تأثير، أما إذا اتحدت ىذه المعطيات مـع
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أحد أىم الطـرق المسـتخدمة في  أصبحتتؤدي في تحديد الميمة المطموبة من الشبكة العصبية. حيث 
أداء المؤسسة، فمقد تزايد الاىتمام  وأسموبا يستخدم لمتحكم في المخاطر و آثارىا عمى المعاصرة، المنظمـات

الحالية، وعميو فان  الأعمالحدة المنافسة و زيادة سرعة تغير بيئة  وتزايد خصوصا مع انفتاح الأسواق بيا
 تسعى لمبقاء والاستمرار في السوق. مؤسسة تعدد مصادر المخاطر جعل متابعتيا أمرا ضروريا لكـل

التقنيات الحديثة المستعممة في معالجة  أىم إحدى أضحت الشبكات العصبية الاصطناعية  تقنية 
نظرة تفصيمية ليا،  وا عطاءعمى تحميل وتقييم المخاطر  تياجييا المؤسسة، من خلال قدر اتو  المخاطر التي

ثم تحديد  تياا ومقدار شدتيعمى كشف مسببا العاليةخلال قدرتو  بشكل يضمن فعالية في معالجتيا، من
 آليات و طرق، ليسيل معالجتيا والسيطرة عمييا. ىا يتم تقييميا وتحميميا بناءً عمى عدةطبيعتيا ونوعيا، بعد

 الأجنبية.المطمب الثاني: الدراسات بالمغة 

1- Study : Fukuda, Shin-ichi; Kon, Yoshifumi (2010) 

Macroeconomic impacts of foreign exchange reserve accumulation: 
Theory and international evidence. 

استكشاف التأثيرات طويمة المدى المحتممة لمتراكمات الكبرى في احتياطات النقد  إلىىدفت الدراسة 
تقميل تكاليف مخاطر التوجيو وزيادة الديون السائمة ، بينما  إلىفي البمدان النامية ، حيث تؤدي  الأجنبي

  .و أسعار الفائدة احتياطات الصرفتمزق فيالحد الذي  إلىتقصير استحقاق الديون 

 انخفاض دائم في الاستثمار والنمو الاقتصادي . إلىأيضا  الأجنبيةوتؤدي الزيادة في الاحتياطات 

2- Study : Philip Turner, M S Mohanty (2006) 
Foreign exchange reserve accumulation in emerging markets: what 
are the domestic implications? 

والتي في الدول الناشئة  الأجنبيتراكم احتياطات الصرف  حظة أنإلى ملاىدفت ىاتو الدراسة 
تدخل صندوق النقد الدولي يعطي  أنالمالية العالمية تعطي دلائل  الأسواقيتكامل سوقيا المالي مع 

ات احتياطات الصرف الناشئة و تراكم الأسواقعمى سعر الصرف في اقتصادات  التأثيرفعالية في 
 . الأجنبي
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ارتفاع تراكمات احتياطي الصرف كان ليا اثر سمبي مسببة التضخم  أن إلىو توصمت الدراسة 
 . الإجماليومؤثرة عمى الكفاءة المالية والميزانيات العمومية والائتمان 

3- Study : Winston Moore, Adrian Glean 
Foreign Exchange Reserve Adequacy and Exogenous Shocks (2009) 

تبيين أن احد المعايير التقميدية في الاقتصاد الكمي ىو انو يجب عمى الدولة ان  إلىىدفت ىاتو الدراسة 
 والصدمات الخارجية . الأزماتلمواجية  أجنبي صرفتحتفع باحتياطات 

المالية بسبب زيادة الاستثمارات  بالأزماتىاتو الاحتياطات  تأثرىناك احتمالية  إن إلىوتوصمت النتيجة 
 فييا.

4- Study : Samira OUARET * Farid YAICI (2020) 
The Management of Foreign Exchange Reserves in Algeria 

نيج  خلالمن  الجزائر في الأجنبيسياسة إدارة احتياطيات النقد درست ىاتو الورقة البحثية  
 ت، ثم حددالمعطياتوالتحميل الوصفي لبعض  الأجنبي النقد إدارة احتياطيات ونماذج لمفاىيمنظري 

 نقائص ىذه السياسة.
كعممة احتياطية يميو اليورو.  الدولار وتفضيل للاحتياطيات الحكيمة الإدارة الجزائراختارت   

وأنشأت صندوق تنظيم الدخل. إن استثمار  الخارجيةلمديون  المسبقبالدفع  سمحتمن ناحية أخرى، 
 تمويل في، و المخاطرأوراق مالية متوسطة  فيصندوق سيادي، و  في الاحتياطياتىذه  جزء من

أن تشكل طرقًا بديمة أو  يمكنشفافة  بإدارة نيالوط الاقتصادمن أجل تعزيز  لمحميةا الاستثمارات
 .للاىتمام يرةتكميمية مث

 . التعميق عمى الدراسات السابقة الثاني:المبحث 

 العربية.الدراسات بالمغة  عمى التعميق المطمب الأول:

 الأخير: ىذافقد اشتركت الدراسات في اعتبار  الأجنبيفيما يخص احتياطي الصرف : الأولالفرع 

 الموجودة تحت تصرف السمطات النقدية والخاضعة لسيطرتيا .الخارجية  الأصولانو   -
 تمبي حاجيات ميزان المدفوعات التمويمية . -
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 لمتأثير عمى سعر صرف العممة .الصرف  أسواقالتدخل في  -
 تسوية الديون والمعاملات الدولية. -
قابمة لمتداول ، واستكماليا بموارد خارجية  أجنبيةمحررة بعملات  أصولسائمة أو  أصولتتكون من  -

 والذىب الموجود لدى السمطة النقدية. أخرى 
 في الجزائر . الأجنبياحتياطي الصرف  إدارةالبنك المركزي الجزائري ىو المسؤول عن  -
تعتبر سياسة بنك الجزائر في تكديس  الإراداتفي ضل الاعتماد عمى مورد واحد من اجل تحقيق  -

 سياسة رشيدة. الأجنبياحتياطي الصرف 
 في الجزائر. الأجنبيلتراكم احتياطي الصرف   الأساسيالبترول ىي المحدد  أسعارارتفاع  -
مما  %3الخزانة الأمريكية بأسعار فائدة لا تتجاوز توظف غالبية الاحتياطات الوطنية في سندات  -

يجعميا عرضة لمتآكل في حالة ارتفاع مستوى التضخم في الولايات المتحدة الأمريكية وانخفاض قيمة 
 الدولار الأمريكي.

تساىم احتياطات الصرف في الجزائر في تدعيم استقرار سعر الصرف الفعمي الحقيقي لمدينار، كما  -
ا ىاما في التخمص من المديونية الخارجية ، وفي إطلاق مجموعة من البرامج أ،ىا لعبت دور 

 الاستثمارية اليامة لدعم الإنعاش الاقتصادي .

المتوسط  وأخرى فيناك دراسات اعتمدت عمى المدى القصير الزماني  الإطاراختلافيا في  أوجووتحددت 
 عمى المدى الطويل . وأخرى 

يعتمد عمييا  أداة أنيافيما يخص الشبكات العصبية الصناعية اشتركت الدراسات عمى  أماالفرع الثاني : 
 لعممية التنبؤ .

منيا في  أحسنىناك أدوات  أنكفئة وفعالة وىناك من يرى  أداةولكنيا اختمفت في فعاليتيا فيناك من يراىا 
 عممية التنبؤ.

 الأجنبية.الدراسات بالمغة  التعميق الثاني:المطمب 

 : والمتمثمة فيما يمي الأجنبياحتياطي الصرف  إدارة أىدافشتركت الدراسات في ا

النقد وسعر الصرف، بما في ذلك القدرة عمى التدخل لدعم العممة  إدارة تسياسيادعم الثقة في  -
 عممة الاتحاد. أوالوطنية 
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 الأجنبيةممة الخارجية المعاكسة عن طريق الحفاظ عمى السيولة بالع للأوضاعالحد من التعرض  -
 عندما يكون الحصول عمى القروض مقيدا. أو،  الأزمات أوقاتلامتصاص الصدمات في 

 في قدرة البمد المعني عمى الوفاء بالالتزامات الخارجية. الأسواقإشاعة درجة من الثقة لدى  -
عن الدين ، والوفاء بالتزاماتيا الناشئة  الأجنبيمساعدة الحكومة عمى تمبية احتياجاتيا من النقد  -

 الخارجي .
 .الأجنبيالتأكد من كفاية احتياطات النقد  -
 حكيم. بأسموبالسيطرة عمى مخاطر السيولة والسوق والائتمان  -
قيود السيولة  أخدالمستثمرة مع  الأموالالطويل عمى  إلىعائدات معقولة عمى المدى المتوسط  توليد -

 في الاعتبار. الأخرى والمخاطر 

الأجنبي يعود بفائدة عمى بكميات كبيرة و تراكم احتياطي النقد  الاحتفاظواختمفت الدراسات في ىل 
 . عرقمة التنمية وزيادة معدلات البطالة والتضخم  إلى كساده ويؤدي  أمني الاقتصاد الوط
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 خلاصة:

احتياطي  أىميةلمدراسات السابقة يظير لنا جميا  عالمتواضمن خلال الفصل الثاني و التحميل  
ىذا الاحتياطي وحسن استغلالو  إدارةفي اقتصادات الدول ومنيا الجزائر ولكن كفاءة  الأجنبيالصرف 

و استغلالو بالطرق التقميدية يجعمو ، أما تراكمو ورقة رابحة في يد السمطة النقديةوتنويعو تجعل منو 
ة خاصة ادا كانت دولة نامية أو ذات سمعة واحدة تنمي احتياطي الصرف عائق لتنمية اقتصاد الدول

 الأجنبي كالجزائر التي تعتمد عمى البترول والاقتصاد الريعي بالدرجة الأولى.

 

 



 فصلال  

 الثالث  
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 تمهيد:

 

بيدؼ تغطية الجوانب النظرية المعروضة في الجانب النظري ليذه المذكرة والمتعمق  
باحتياطي الصرؼ الاجنبي وبغرض الاجابة عف التساؤؿ الرئيسي، خصصنا ىذا الفصل 
لدراسة التنبؤ باحتياطي الصرؼ الاجنبي في الجزائر وذلؾ مف خلاؿ استخداـ احدى تقنيات 

وىذا مف خلاؿ ، ANNفي الشبكات العصبية الاصطناعية الذكاء الاصطناعي والمتمثمة 
 التطرؽ الى العناصر التالية:

 مدخل الى الشبكات العصبية -
 التنبؤ باحتياطي الصرؼ الاجنبي باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية -
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 المبحث الأول: مدخل الى الشبكات العصبية

 مفالشبكات العصبية الاصطناعية ىي احدى أنواع الذكاء الاصطناعي، حيث تعتبر ىذه المنيجية  
 عمى الاعتماد دوف  والتحكـ والتنبؤ البيانات وتقييـ لمتحميل نماذج تبني التي جدًا والميمة الجديدة الموضوعات

 .الإحصائية الظاىرة سموؾ تصف كلاسيكية إحصائية طريقة أو قديـ نموذج

 المطمب الأول: مفهوم الذكاء الصناعي

يعد الذكاء الاصطناعي مف المياديف الميمة التي جذبت اىتماـ العديد مف العمماء والباحثيف حيث  
شيد ىذا الميداف تطورات مستمرة حققت أثارا ميمة في مستقبل البشرية عمى جميع الأصعدة لتركيزه عمى 

عممية والاجتماعية، مشاركة الانساف ومساعدتو في شتى المياـ اليومية التي تمس الانساف في حياتو ال
 والصحية،.. وغير ذلؾ.

 تعريف الذكاء الصناعي: .1

يعد الذكاء الصناعي مف أكثر المجالات نجاحا في الوقت الحاضر حيث خرج مف طور البحث الى  
في مجالات متعددة وأمكف تطبيقيا في كثير مف التطبيقات  الاستعماؿ التجاري واثبت الذكاء الصناعي كفائتو

 .1التجارية في الشركات والمؤسسات الصناعية وغير الصناعية

ويختمف العمماء في تعريف الذكاء الصناعي، فالبعض ينظر إليو كأحد العموـ التطبيقية )وينستوف  
ثـ فيـ الذكاء الإنساني وجعل الحاسوب ( ويحدد اليدؼ الرئيسي لو بجعل الحاسوب الآلي أكثر ذكاء، 1984

الذكاء الصناعي بأنو دراسة القدرات العقمية  1985أكثر نفعا للإنساف، بينما يعرؼ شارنياؾ وماؾ درموت 
 .2الانسانية مف خلاؿ برامج لمحاسوب تحاكي ىذه القدرات

عمـ الحاسوب  ويمكف أيضا تعريف الذكاء الصناعي بأنو: عمـ وتكنولوجيا يستند عمى حقوؿ مثل 
والرياضيات والبيولوجيا، وعمـ النفس والمسانيات واليندسة، وذلؾ بيدؼ تطوير نظـ حاسوبية تستطيع أف 
تفكر وترى او تسمع وتمشي وتتحدث وتشعر وبالتالي تتصرؼ بذكاء، أي أف حقل الذكاء الصناعي يشير 

                                                           
1
، رسالة ماجستٌر مقدمة الى الاكادٌمٌة العربٌة فً الذكاء الصناعي في تطبيقات الهندسة الكهربائية دراسة ومقارنةاستخدام قتٌبة مازن عبد المجٌد،  

 .;6، ص<900الدنمارك، سبتمبر 
2
 .<9، ص>900، ٌونٌو ;مجلة فكر العلوم الانسانٌة والاجتماعٌة، العدد الذكاء الاصناعي: هل هو تكنولوجيا رمزية؟،عز الدٌن غازي،  
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صرؼ فييا وتفكر بأسموب مماثل الى الجيود لتطوير نظـ المعمومات المحوسبة بطريقة تستطيع أف تت
 .1لمبشر

أف الذكاء الصناعي ىو دراسة تصميمية تستخدـ لغرض فيـ الذكاء البشري ومف بيف التعاريف نجد:  
مف خلاؿ قدرة برامج الحاسوب عمى تقميد السموؾ البشري، فالفكرة الأساسية مف الذكاء الصناعي ىو تطوير 

 .2القياـ بالأعماؿ التي ترتبط بالذكاء البشري كتعمـ ومعالجة المشابؾوظائف الحاسوب وجعميا قادرة عمى 

: ىو عمـ ييتـ بمحاكاة الذكاء البشري، بمعنى لمذكاء الصناعيبقة نستنج تعريفا ومف التعاريف السا 
 تطوير برامج وآلات لمقياـ بأعماؿ واستنتاجات بنفس طريقة تفكير العقل البشري.

 مجالات الذكاء الصناعي: .2

 التالي: جالات رئيسية تظير بوضوح في الجدوؿتكوف عائمة الذكاء الصناعي مف مت

 ( مجالات الذكاء الصناعي22جدول رقم)

 الذكاء الصناعي

ثطبيقات الواجهة البينة 

 الطبيعية
 ثطبيقات العلوم ثطبيقات علم الحاسوب ثطبيقات الآلات الذلية

 اللغات الطبيعية*

 ثمييز الخطاب*

البينية  الواجهات*

 المحعددة

 الادراك المزئي*

حاسوب الجيل *

 الخامس

 المعالجة المحواسية*

 السبكات العصبية*

 النظم الخبيرة*

نظم جسخند على *

 المعزفة

 المنطق الغامض*

 الوليل الذمي*

دراسة مقارنة لمتنبؤ بالطاقة الكهربائية –، طرق اتخاذ القرار باستخدام الذكاء الاصطناعي جباري لطيفة مصطفى المصدر:
، 2015/2016تممساف، -اطروحة دكتوراه، جامعة أبي بكر بمقايد -لولاية تممسان باستعمال الشبكات العصبية الاصطناعية

 .189ص

                                                           
1
 =8، ص9006، >0، مجلة النهضة، العدد ، استخدام الذكاء الصناعي في المصارف التجارية في الاردنسعد غالب ٌاسٌن، غالب عوض صالح 

2
دراسة حالة مؤسسة -، التنبؤ بمبيعات المؤسسات الجزائرية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية وتقنية الشبكات العصبية الاصطناعيةفاطٌمة بوادو  

 .=66، ص:9069/906، اطروحة دكتوراه، جامعة ابن خلدون تٌارت،-سونلغاز بالشلف
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مف خلاؿ الجدوؿ نجد أف مجالات تطبيق الذكاء الصناعي تتوزع عمى حقوؿ متنوعة لكنيا مترابطة  
الآلات الذكية، الى النظـ الخبيرة والشبكات العصبية ومعالجة المغة الطبيعية، سيكوف  ابتداء مف استخداـ

 الصناعية.التركيز في دراستنا عمى احدى ىذه المجالات وىي الشبكات العصبية 

 المطمب الثاني: مفهوم الشبكات العصبية

الشبكات العصبية لقد ظير في الآونة الاخيرة اىتماـ كبير وغير مسبوؽ باستعماؿ نماذج  
الاصطناعية في حقل العموـ الاقتصادية بشكل عاـ، وعمى وجو الخصوص الدراسات المتعمقة بالمالية وسعر 
الصرؼ، إلا أنو في الجية المقابمة نلاحظ وجود عدد قميل مف البحوث العممية التي تستخدـ ىذه النماذج في 

 .1ادية الكميةتحميل السلاسل الزمنية المتعمقة بالمتغيرات الاقتص

 تعريف الشبكات العصبية الاصطناعية: .1

 الدماغ يتكوف  حيث البشري  العقل عمى يعتمد لمتفكير نموذج أنيا عمى العصبية الشبكة تعريف يمكف 
 تسمى الأساسية، المعمومات معالجة وحدات أو العصبية، الخلايا مف الترابط كثيفة مجموعة مف البشري 
 وصمة، تريميوف  60 و عصبية خمية مميارات 10 مف يقرب ما عمى الإنساف دماغ يشتمل. العصبية الخلايا
 وظائفو أداء لمدماغ يمكف واحد، وقت في متعددة عصبية خلايا باستخداـ بينيا فيما العصبي، الاشتباؾ نقاط
والشكل التالي يوضح شكل الخمية العصبية  اليوـ الموجودة الكمبيوتر أجيزة أسرع مف بكثير أسرع بشكل

 .2للإنساف

 

 

 

 

 

                                                           
1
، مجلة اقتصادٌات شمال استخدام نماذج الذكاء الصناعي للتنبؤ باحتياطات الصرف الاجنبي في الجزائربن نور فرٌد، ناٌت مرزوق محمد العربً،   

 6>ص <906، 90، العدد :6افرٌقٌا،المجلد
2
 Michael Negnevitsky, Artificial Intelligence A Guide to Intelligent Systems, Pearson Education, Second Edition, 

2005, p166. 
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 : الخمية العصبية21الشكل رقم

 
مجمة اوريكا العممية ، البشري  الشبكات العصبية الإصطناعية: محاكاة خجولة لمدماغ، 23/03/2013: محمّد بدرافالمصدر

 /eurekamagazine.wordpress.com عمى الرابط: 03/06/2021تاريخ الاطلاع:الالكترونية، 

ونجد ايضا تعريف الشبكة العصبية الاصطناعية ينص عمى أنيا: تقنيات حاسوب لمعالجة  
المترابطة فيما بينيا  (Processing Element)المعمومات، مكونة مف عدد كبير جدا مف عناصر المعالجة 

ت الشبكة، وتتكوف الشبكة العصبية مف عدد ذوات طبيعة ديناميكية وظيفتيا ىي التقسيـ المتوازي لحسابا
وحدات المعالجة المتداخمة والمتجانسة، كل وحدة بمفردىا أداة حسمبية يمكف نمذجة سموكيا بمعادلات رياضية 

 .1بسيطة

تقنيات حاسوبية تصمـ لمحاكاة الطريقة التي يؤدي بيا  وعرفيا أحد الباحثيف بأنيا: محاولة لايجاد 
الدماغ البشري ميمة معينة، وتتشابو معو في أنيا تكتسب المعرفة بالتدريب المستمر وخزف ىذه المعرفة ومف 

جربة مف خلاؿ المعرفة بالت خلاؿ ذلؾ يتـ الوصوؿ الى الحل الامثل لممسألة قيد الدراسة اذ تكتسب الشبكة
 .2ى البيانات التاريخية والاستفادة مف التجارب السابقةالاطلاع عم

كما عرفت بأنيا نموذج رياضي أو حسابي مبني عمى الشبكات العصبية الحيوية أي انيا تحاكي  
النظاـ العصبي الحيوي، وتتكوف مف مجموعة مف الخلايا العصبية والعمميات المعموماتية المترابطة، وىي 

. 3المعمومات الخارجية أو الداخمية التي تجري خلاؿ الشبكة اثناء مرحمة التعمـ قابمة لمتكيف اعتمادا عمى
 :والشكل الموالي يوضح الشكل الرياضي لمشبكة العصبية الاصطناعية

                                                           
1
استعمال الشبكات العصبية الاصطناعية في تحسين فاعلية القوائم المالية في رشا طلال عطاء، آلاء شمس الله نور الله الخزعلً، علً ٌاسٌن غنً،   

 .><، ص;;، العدد;6، مجلة المستنصرٌة للدراسات العربٌة والدولٌة، العراق، المجلد الاوسط مصرف الشرق
2
، 666، مجلة الاقتصاد وعلوم الادارة، العراق العددالتنقيب المحاسبي عن البيانات باستخدام الشبكات العصبية دراسة حالةوحٌد محمود رمو،   

 .>8:، ص<906، :9المجلد 
3
استخدام الشبكات العصبية الاصطناعية في تطوير دور مراقب الحسابات في اكتشاف ٌم الحسٌنً، علً محمد ثجٌل المعموري، هدى خلٌل ابراه  

، مجلة دراسات محاسبٌة ومالٌة، الاخطاء الجوهرية بحث تطبيقي في الشركة العامة للصناعات الكهربائية وشركة نصر العامة للصناعات الميكانيكية

 .=>، ص86راق، المجلد العاشر، العددجامعة بغداد الع
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 : الشكل الرياضي لمشبكة العصبية الاصطناعية22 الشكل رقم

 

الانحدار العصبية المعممة بأسموب الشبكات العصبية وتحميل الانحدار، المجمة  مقارنة التنبؤ باستخدام شبكةزكريا يحي الجماؿ، عمر صابر،  المصدر:
 .236، العراؽ ص 2012، 21، العدد العراقية لمعموم الاحصائية

الذي يمثل مقدارا  (Net)الجزء الأوؿ  1:بية الاصطناعية مف جزئيف أساسييفتتكوف الخمية العص 
 جامعا لقيـ المتغيرات الداخمة مضروبة بأوزانيا ويعبر عنيا رياضيا بالمعادلة الآتية:

Net = ∑    
 
      

تسمى دالة التنشيط )التفعيل( تتولى نشر القيمة الداخمة  أما الجزء الثاني فيمثل دالة مستمرة لاخطية 
 الييا وفق المقياس المحدد ليا في القيمة الخارجة ويعبر عنيا رياضيا بالمعادلة الآتية:

y= (   ) 
  :خصائص الشبكات العصبية الاصطناعية .2

 2تتميز الشبكات العصبية الاصطناعية بالخصائص التالية:

 القدرة عمى اشتقاؽ المعنى مف البيانات المعقدة أو الغير دقيقة. -

                                                           
1
حً الجمال، عمر صابر،    اٌٌ  ة، مقارنة التنبؤ باستخدام شبكة الانحدار العصبية المعممة بأسلوب الشبكات العصبية وتحليل الانحدارزكر ة للعلوم الاحصائٌ ، المجلة العراقٌ

 .232، العراق ص 2012، 21العدد 
2
نموذج الشبكات العصبية -إستخدام نماذج الذكاء الاصطناعي للتنبؤ باحتيطات الصرف الاجنبي في الجزائربن نور فرٌد، ناٌت مرزوق محمد العربً،  

 .9>، ص<906، 90، العدد:6مجلة اقتصادٌات شمال افرٌقٌا، الجزائر، المجلد  -ANNالاصطناعية 
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 القدرة عمى تعمـ كيفية القياـ بمياـ الاعتماد عمى البيانات بواسطة التدريب أو التجربة الاولية. -
 عممية التعمـ. أثناءبإمكانيا خمق تنظيميا الخاص، وتمثيل البيانات التي تستمميا  -
 صطناعية قد تنفذ بشكل متوازي.حسابات الشبكات العصبية الا -
 مكونات الشبكة العصبية الاصطناعية: .3

وحدات إدخاؿ توصمو بالعالـ الخارجي، وىي حواسو الخمس، كذلؾ فالشبكات  كما أف للانساف 
العصبية ليا مدخلات تتمثل في وحدات المعالجة التي تتـ فييا العمميات الحسابية التي تضبط بيا الأوزاف 
ونحصل عف طريقيا عف ردة الفعل لكل مدخل مف المدخلات لمشبكة. فوحدات الادخاؿ تكوف طبقة تسمى 

المدخلات، ووحدات المعالجة تكوف طبقة المعالجة، والتي تقوـ بإخراج نتائج الشبكة تدعى طبقة  طبقة
المخرجات وبيف كل طبقة مف ىذه الطبقات ىناؾ طبقة مف الوصلات البينية التي تربط كل طبقة بالطبقة 

  .1التي تمييا

 2ونوضحيا مف خلاؿ مايمي:

  :المدخلاتInput Layer 

 الوسط مف إلييا المدخمة القيـ توزيع عمى تعمل الوحدات مف مجموعة مف المدخلات طبقة تتكوف  
 تركيبتيا حسب الشبكة ىذه تتألف وقد بينيا الموجودة الارتباطات عبر تمييا التي الخفية الطبقة إلى الخارجي

 بيانات أو ثنائية بيانات خاـ، بيانات بصورة تكوف  أف يمكف الشبكة فمدخلات أكثر، أو معالجة وحدة مف
 معالجة فييا يتـ لا الشبكة مدخلات فإف بذلؾ .أخرى  معالجة وحدات مف تكوف   أف يمكف كما متصمة،
 إذا المخرجات الطبقة إلى مباشرة أو البينية وصلات عبر الخفية الطبقة إلى البيانات بنقل تقوـ بل حسابية،
 .خفية طبقة تحوي  لا الشبكة كانت

  :المخرجاتOutput Layer 

 الإخراج وتعطي السابقة الطبقات خلاؿ تتـ معالجة وحدات مف تتكوف  التي الأخيرة الطبقة وىي 
 لمشبكة المعمارية لمبنية راجع وىذا أكثر أو واحدة معالجة وحدة عمى الطبقة ىذه تحوي  أف يمكف كما الحقيقي
 بعد إرساليا وا عادة الخفية، وطبقة الإدخاؿ طبقة مف القادمة الإشارات باستقباؿ الطبقة ىذه تقوـ، العصبية

                                                           
1
 .9>مرجع سبق ذكره، صبن نور فرٌد، ناٌت مرزوق محمد العربً،   

2
 .<68-=68، صمرجع سبق ذكره ،فاطٌمة بوادو  
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 تمثل فالمحرجات بياناتيا، معالجة تستطيع لا عندما لمشبكة المخرجات ىذه إعادة أو عمييا المعالجات إجراء
 .واحدة إخراج طبقة عمى الشبكة تحوي  ما وغالبا لممخرجات عددية قيما الشبكة تعطي حيث المشكمة حل

  :الطبقات الخفيةHidden Layer 

 عمي الشبكة تحتوي  أف يمكف أنو حيث المخرجات، وطبقة المدخلات طبقة بيف موجودة طبقة ىي 
 طبقة مف إلييا القادمة الإشارات باستقباؿ الخفية الطبقة تقوـ. خفية طبقة مف أكثر أو واحدة خفية طبقة

 بإرساليا بدورىا ىي تقوـ ثمة ومف عمييا اللازـ واجراء معالجتيا أجل مف البينية الوصلات عبر المدخلات
 .المخرجات طبقة إلى الوصلات عبر

  :الوصلات البينيةConnections 

 بعضيا مع الطبقات بربط تقوـ حيث المختمفة، الشبكة الطبقات بيف اتصاؿ وصلات عف عبارة ىي 

 بينية، وصمة كل مع مرفقة أو مصاحبة تكوف  التي الأوزاف عبر طبقة كل داخل الوحدات ربط أو البعض
 .المعالجة وحدات أو الطبقات بيف الموزونة الإشارات أو البيانات تقل الوصلات ىذه وميمة

 العوامل المؤثرة عمى كفاءة الشبكة العصبية الاصطناعية: .4

اف جودة التنبؤات المستقبمية لظاىرة معينة التي يمكف الحصوؿ عمييا مف الشبكة العصبية تعتمد عمى مدى 
 1العصبية عمى بيانات تاريخية لتمؾ الظاىرة ومف تمؾ العوامل: كفاءة تدرب الشبكة

يعتبر معدؿ التعمـ مف العوامل المؤثرة عمى عممية تحديث الأوزاف في الشبكة  عامل معدل التعمم: -
 العصبية حيث معدؿ التعمـ يحدد حجـ الخطوة في عممية تعمـ الشبكة العصبية ومقدار تغير الوزف.

مف العوامل الميمة الذي يجعل عممية التعمـ متزنة ويجعل مقدار التغير في الوزف  ىو عامل الزخم: -
 متزف ومستقر نسبيا.

بشكل مباشر،  إف عدد المتجيات يؤثر عمى أداء الشبكة عامل عدد المتجهات في الشبكة العصبية: -
العصبية بإمكانيا وذلؾ لأنو يمثل المتغيرات المستقمة، فإذا كاف عدد المتجيات مناسبا فإف الشبكة 

                                                           
1
، ;:، العدد:6، مجلة الاقتصاد وعلوم الادارة، العراق ، المجلداستخدام نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية للتنبؤ والمقارنةاٌقان علاء ناظم،   

 .>90، ص<900
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استخلاص نموذج يمثل البيانات، أما اذا كانت مدخلات الشبكة عمى درجة مف التعقيد فيجب زيادة 
 عدد المتجيات لكي تتعمـ الشبكة عمى سموؾ البيانات.

اف عدد العقد المخفية لمشبكة العصبية يحدد مف قبل المستخدـ ولمبدء  عامل عدد العقد المخفية: -
ف أفضل طريقة في تحديد  بتدريب الشبكة العصبية لابد مف إعطاء تقدير أولي لعدد العقد المخفية، وا 
عدد العقد المخفية في الشبكة العصبية ىو اختيار عدد قميل مف العقد المخفية عند البدء بتدريب 

بية ثـ ملاحظة النتائج وبعدىا نبدأ بزيادة العقد المخفية إلى أف نصل الى أقل خطأ الشبكة العص
 ممكف وأفضل نتائج في معايير المقارنة، وىذا يعتبر العدد الأمثل لمعقد المخفية.

ىو مف العوامل الميمة في كفاءة تدريب الشبكة العصبية، حيث  عامل عدد المستويات المخفية: -
العصبية، إلى أف نصل الى أقل خطأ ممكف، وفي حالة عدـ تعمـ الشبكة يبدأ تدريب الشبكة 

 العصبية عمى أغمب صفات البيانات تتـ زيادة مستوى مخفي آخر الى الشبكة العصبية.

 المطمب الثالث: أنواع الشبكة العصبية الاصطناعية:

ي المكوف ليا، حيث تتنوع أشكاؿ الشبكات العصبية الاصطناعية وتختمف باختلاؼ البناء التركيب 
 نميز عدة أنواع نذكر منيا:

 Feed Forward Neural Networks 1الشبكات ذات التغذية الأمامية: .1

يكوف فييا انتشار الإشارات الداخمة الى الشبكة الى الأماـ دائما، اذ تتجو جميع خطوط الربط باتجاه  
الخارجة مف أية خمية تعتمد عمى الاشارات واحد مف طبقة الإدخاؿ حتى طبقة الاخراج، وبذلؾ فإف الاشارة 

 الداخمة فقط كما ىو موضح في الشكل الآتي:

 

 

 

 

                                                           
1
، المجلة جنكز مع التطبيق-أداء التنبؤ بين بعض الشبكات العصبية الاصطناعية ومنهجية بوكسمقارنة رهاد عماد صلٌوا، ظافر رمضان مطر،   

 .6;ص <906، =9العراقٌة للعلوم الاحصائٌة، العراق العدد
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 : مثال عمى الشبكات ذات التغذية الأمامية23 الشكل رقم

 
Source: Saiful Islam, Rafiqul Islam, Modeling Spammer Behavior: Artificial Neural Network 

vs. Nai?ve Bayesian Classifier, publication at https://www.researchgate.net/publication/221911789, 

may 2014,p243. 

 Feed back Neural Networksالشبكات العصبية ذات التغذية الخمفية:  .2

في ىذه الشبكات مف الممكف أف تعاد تغذية كل أو بعض الاشارات الخارجة مف الشبكى، وتحويل  
إتجاىيا لتصبح إشارة داخمة أيضا )إعادة تغذية(، وبذلؾ فإف الاشارة الخارجة مف أية خمية تعتمد عمى 

مة الييا، فضلا عف الاشارات الخارجة منيا في وقت سابق والشكل الآتي يوضح ىذا النوع مف الاشارات الداخ
  .1الشبكات، كما أف خوارزمية التدريب ىي خوارزمية الانتشار العكسي نفسيا

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
لعراقٌة للعلوم ، المجلة اتقييم تنبؤ السلسلة الزمنية لمعدلات درجات الحرارة باستخدام الشبكات العصبيةرهاد عماد صلٌوا، ظافر رمضان مطر،   

 .60، ص9069، ;9الاحصائٌة، العدد

https://www.researchgate.net/profile/Md-Islam-855
https://www.researchgate.net/profile/Md-Rafiqul-Islam-14
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 الشبكات العصبية ذات التغذية الخمفية: 23الشكل رقم

 
Source: Karun Verma, Use of Fuzzy Set and Neural Network to Extract Fingerprint Minutiae Points 

and Location, this publication at: https://www.researchgate.net/publication/268363154, april 2016, p15 

 

 Competitive Neural networkالعصبية التنافسية: الشبكات  .3

يقوـ ىذا النوع مف الشبكات باكتشاؼ علاقات بيف أنماط التدريب مف خلاؿ اجراء عممية تجميع  
أنماط التدريب الى تجمعات متشابية الأنماط تمثل كل وحدة إخراج تجمعا، وينسب النمط الى أقرب تجمع 

وذجا أو مثالا لكل مف خلاؿ قياس المسافة بيف النمط ومراكز التجمعات المختمفة، وتنتج الشبكة متجيا نم
تجمع، ويكوف التعمـ في ىذه الشبكات غير مشرؼ عميو، ولذلؾ تسمى بالشبكات ذاتية التنظيـ مف الانواع 

، وشبكة اكتشاؼ التجمع. تندرج ضمف 1988المشيورة ليذه الشبكات خرائط الصفات ذاتية التنظيـ لكوىينيف 
تنافس الخلايا فيما بينيا لكي تفوز واحدة مف ىذه معمارية قسـ مف الشبكات تعتمد عمى طريقة تعمـ حيث ت

 .1الشبكات في وقت معيف لاف استجابتيا أقوى مف بقية الشبكات

 

 

 

                                                           
1
 6:6فاطٌمة بوادو، مرجع سبق ذكره ص  

https://www.researchgate.net/profile/Karun-Verma
https://www.researchgate.net/publication/268363154


التطبيقية الدراسة الفصل الثالث  

 

 
39 

 الشبكات العصبية التنافسية 24الشكل رقم 

 
Source : Nesrine Elfelly, Jean-Yves Dieulot, A Multimodel Approach for Complex Systems Modeling 

based on Classification Algorithms, INTERNATIONAL JOURNAL OF COMPUTERS 

COMMUNICATIONS & CONTROL, Vol.7 (2012), No. 4 (November), p648 

 Elman Neural Network 1شبكة أيممان العصبية: .4

يا: طبقة الادخاؿ والطبقة الوسطى، وتسمى الطبقة تتكوف شبكة إيمماف مف عدة طبقات مف الخلا 
، بالاضافة ىذا  (feedforward)المخفية، إذ ترتبط كل طبقة في الشبكة بالطبقة التي تمييا ارتباطا إماميا

الارتباط فإف خلايا الطبقة المخفية ليست مرتبطة فقط مع طبقة المخرجات، ولكف مرتبطة بطبقة أخرى أيضا 
، لشكل اتصالات متكررة ، ومخرجات طبقة السياؽ ىي مدخلات (Context Layer) تسمى طبقة السياؽ

 ، وىيكمية ىذه الشبكة موضحة بالشكل الآتي:لمطبقة المخفية أيضا أما الطبقة الاخيرة فيي طبقة الاخراج

 

 

 

 

 

                                                           
1
مرجع ، جنكز مع التطبيق-مقارنة أداء التنبؤ بين بعض الشبكات العصبية الاصطناعية ومنهجية بوكسرهاد عماد صلٌوا، ظافر رمضان مطر، ،   

 :;سبق ذكره، ص
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 شبكة أيممان العصبية 25 الشكل رقم

 

أداء التنبؤ بين بعض الشبكات العصبية الاصطناعية ومنهجية مقارنة رىاد عماد صميوا، ظافر رمضاف مطر، ،  المصدر:
 65مرجع سبق ذكره، صجنكز مع التطبيق، -بوكس

 باحتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر ني: التنبؤاالمبحث الث

باستخداـ الشبكات  باحتياطي الصرؼ الأجنبي في الجزائرالمبحث سنقوـ بالتنبؤ  سنقوـ في ىذا
العصبية الاصطناعية وذلؾ بعد عرض البيانات المستخدمة في الدراسة، ثـ بناء الشبكة العصبية 

 الاصطناعية التي سنعتمد عمييا في عممية التنبؤ.

 المطمب الأول: البيانات المستخدمة

لمستخدمة كبيرا كمما تعتمد الشبكات العصبية بدرجة كبيرة عمى البيانات، فكمما كاف عدد البيانات ا 
قمنا بالحصوؿ عمى أكبر حجـ  كانت الشبكة العصبية قادرة عمى التعمـ أكثر وزادت كفاءتيا في التنبؤ. ولذلؾ

 ممكف مف البيانات لاستخدامو في التنبؤ.
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إلى  1990لمفترة جانفي الشيرية لاحتياطي الصرؼ الأجنبي في الجزائر تـ الحصوؿ عمى البيانات  
 يوضح ذلؾ. 05والشكل وذلؾ مف قواعد بيانات صندوؽ النقد الدولي  2019ديسمبر 

 .2019-1990تطور احتياطي الصرؼ الأجنبي في الجزائر  :25الشكل 

 صندوؽ النقد الدوليبالاعتماد عمى بيانات  البيفمف إعداد الط المصدر:

شيد مستويات منخفضة في الفترة الممتدة مف سنة  أف احتياطي الصرؼ 05الملاحظ مف الشكل  
حيث بمغ احتياطي الصرؼ الاجنبي مف العممة الاجنبية في ىذه السنة حوالي  2002الى سنة  1990

مميار دينار خلاؿ السنوات  908.9مميار دينار و 9.4مميار دينار بعد أف كاف يتراوح بيف قيمتي  1856.3
نتيجة لارتفاع اسعار النفط وارتفع الى حد اقصى  2001داية مف سنة وبدأ في الارتفاع ب  2000 -1990
مميار دينار وبعدىا شيدت الساحة الدولية انخفاض مفاجئ لأسعار  15628.2ليصل الى قيمة  2014سنة 

مما أدى الى انخفاض احتياطي الصرؼ الاجنبي في الجزائر ليصل في سنة  2014النفط خلاؿ سنة 
  . مميار دينار 7426.5الى قيمة  2019

 المطمب الثاني: تحديد خصائص الشبكة العصبية

تتكوف الشبكة العصبية الاصطناعية مف ثلاث طبقات: طبقة المدخلات، الطبقة المخفية وطبقة 
 المخرجات.
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تتكوف طبقة المدخلات مف مجموعة مف الخلايا العصبية والتي يكوف عددىا  طبقة المدخلات:
 مساويا لعدد المدخلات التي سنعتمد عمييا. 

شيرا سابقا لاحتياطي الصرؼ الأجنبي حتى تتعرؼ الشبكة  12سنعتمد في المدخلات عمى 
ف عدد الخلايا العصبية في العصبية عمى خصائص البيانات لتوظيفيا لاحقا في عممية التنبؤ وبالتالي سيكو 

 .12طبقة المدخلات ىو 

تتكوف الطبقة المخفية مف مجموعة مف الطبقات المخفية ويتـ تحديد عددىا حسب  الطبقة المخفية:
نوع الدراسة وعدد المدخلات وغالبا ما يكوف عددىا صغيرا، لذلؾ سنعتمد في ىذا النموذج عمى ست 

 عصبونات مخفية فقط.

ما أف اليدؼ مف الدراسة ىو التنبؤ باحتياطي الصرؼ الأجنبي في الجزائر فإف ب طبقة المخرجات:
 طبقة المخرجات تتكوف مف خمية عصبية واحدة.

 06سيكوف ىيكل الشبكة العصبية المستخدمة كما ىو موضح في الشكل  يوبالتال

 خصائص الشبكة العصبية المستخدمة :26الشكل 

 MATLAB R2020bإعداد الطالبيف بالاعتماد عمى برنامج  مف المصدر:

 المطمب الثالث: اختبار أداء الشبكة العصبية

  %30مف البيانات المستخدمة، وتـ ترؾ  %70بعد تشكيل الشبكة العصبية قمنا بتدريبيا باستخداـ  
 .MATLABلمتحقق. وبالتالي سنقوـ باختبار أدائيا بالأدوات التي يتيحيا برنامج 

تقوـ الشبكة العصبية بتمرير البيانات عدة مرات خلاؿ عممية التدريب وتتوقف عند تحقيق أقل قيمة  
 يوضح تطور متوسط مربعات الأخطاء خلاؿ مرحمة التدريب. 03. والشكل MSEلمتوسط مربعات الأخطاء 
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 تطور متوسط مربعات الأخطاء خلاؿ مرحمة التدريب :27الشكل 

 MATLAB R2020bإعداد الطالبيف بالاعتماد عمى برنامج  مف المصدر:

مف التدريب  662نلاحظ مف الشكل أف أفضل قيمة لمتوسط مربعات الأخطاء كانت عند المرحمة  
 .             والتي قدرت بػ 
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 معامل ارتباط القيـ المقدرة والقيـ الحقيقية :28الشكل 

 MATLAB R2020bإعداد الطالبيف بالاعتماد عمى برنامج  مف المصدر:

خطوط الانحدار لمقيـ المقدرة بالشبكة العصبية والقيـ الحقيقية، حيث يظير أنو  04يوضح الشكل  
 .1يوجد ارتباط تاـ بينيا وىذا يفسر قيمة الارتباط القوي الذي بمغ 
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 ارتباط القيـ المقدرة والقيـ الحقيقية معامل :29الشكل 

 MATLAB R2020bمف إعداد الطالبيف بالاعتماد عمى برنامج  المصدر:

أف مخرجات الشبكة العصبية كانت مطابقة تماما لمقيـ الفعمية خلاؿ  05نلاحظ أيضا مف الشكل 
 جميع المراحل )التدريب، التحقق والاختبار(.



التطبيقية الدراسة الفصل الثالث  

 

 
46 

عمى كفاءة الشبكة العصبية وفعاليتيا في عممية التدريب كل المؤشرات التي تـ عرضيا تدؿ 
 والاختبار، ولذلؾ سنعتمد عمييا في عممية التنبؤ باحتياطي الصرؼ الأجنبي.

 المطمب الرابع: استخدام الشبكة العصبية في التنبؤ

بناء الشبكة العصبية وتدريبيا والتحقق مف كفاءتيا، نقوـ باستخداميا في التنبؤ باحتياطي  بعد 
 .10والشكل  03الصرؼ الأجنبي في الجزائر، ونتائج التنبؤ موضحة في الجدوؿ 

 

 القيـ المتنبئ بيا لاحتياطي الصرؼ الأجنبي :23الجدول 

 التاريخ احتياطي الصرف )بالدولار(

2020جانفي  70344249230  

2020فيفري  69050604502  

2020مارس  67756959774  

2020أفريل  66463315046  

2020ماي  65169670318  

2020جواف  63876025590  

 MATLAB R2020bبرنامج  مخرجات مف إعداد الطالبيف بالاعتماد عمى المصدر:
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 القيـ المتنبئ بيا لاحتياطي الصرؼ الأجنبي :12الشكل 

 01بيانات الجدوؿ مف إعداد الطالبيف بالاعتماد عمى  المصدر:
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 (بالدولار)احتٌاطً الصرف 
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 خلاصة:

 

لقد تحصمنا مف خلاؿ ىذه الدراسة عمى النتائج النيائية لعممية التنبؤ باحتياطي الصرؼ  
السياسات  كونو احدى المتغيرات الاقتصادية اليامة تعتمد عمييا الدولة في رسـ ميتمف الاجنبي

باستخداـ  2020الى جواف  2020لمفترة الممتدة مف جانفي  المالية والاقتصادية، وتـ التنبؤ
قاعدة بيانات سنوية امتدت مف سنة اعتمادا عمى ، ANNالشبكات العصبية الاصطناعية 

ونلاحظ أف ىذه التقنية ليا القدرة عمى التنبؤ وتمثيل العلاقات غير  2019الى سنة  1990
ميكية تقوـ بتحميل عميق لمبيانات وىي مف أكفأ ية نظرا لكونيا واحدة مف التقنيات الديناالخط

النماذج التي تساعد في التنبؤ باحتياطي الصرؼ الاجنبي وغيره مف المتغيرات الاقتصادية 
 الكمية.
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 خاتمة:

حاولنا في هذه الدراسة الوصول الى نموذج باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية يساهم في  
، وهذا بدراسة الفرضية التي تنص عمى كفاءة استخدام نموذج التنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر

الشبكات العصبية الاصطناعية في التنبؤ باحتياطي الصرف الاجنبي وهذا ما تم تأكيده من خلال النتائج 
 المتوصل اليها.

 من أهم النتائج التي توصمنا اليها من خلال دراستنا لهذا الموضوع نذكر:

الاصول المالية الخارجية المتاحة والممموكة لمسمطات النقدية، وهي  تتمثل احتياطيات الصرف في -
تتميز عن مفهوم السيولة الدولية التي يعتبر مفهومها أوسع، وتبرز أهمية حيازتها من خلال حماية 

 الاقتصاد من آثار الصدمات الخارجية، تقمبات أسعار الصرف، تسديد الديون.
مها، إلا أنها لعبت دورا هاما في امتصاص أثر الازمة احتياطيات الصرف رغم انخفاضها وتآك -

 البترولية عمى التوازنات الخارجية للاقتصاد الجزائري 
توصمت الدراسة الى ان نموذج الشبكات العصبية الاصطناعية يعتبر من أكفأ النماذج التي تساعد  -

 عمى اجراء تنبؤ بحجم إحتياطي الصرف الاجنبي بأقل قدر ممكن من الخطأ.
وضحت الدراسة أن النماذج الاحصائية الحديثة مثل نماذج الذكاء الاصطناعي لها جودة عالية في  -

 تحميل العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية واجراء عممية التنبؤ أيضا.
تتمثل حوارزمية الشبكة العصبية المثمى في طبقة خفية واحدة والمدخلات والمخرجات وتحتوي الطبقة  -

 عصبون. 31الخفية عمى 
نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية هي من أبرز النماذج التي تساعد في عممية التنبؤ وهذا لأنها  -

 تتميز بخاصية التدرب عمى البيانات الحقيقية قبل التنبؤ.

 التوصيات:

مواصمة البحث عمى أهم المتغيرات الاقتصادية التي لها درجة إرتباط وتأثير عمى حجم احتياطيات  -
 لاجنبي في الجزائرالصرف ا

والتي تعتبر ضرورة العمل عمى استخدام نماذج الذكاء الاصطناعي وطرق تحميل البيانات الضخمة  -
 من أحسن النماذج وأكثرها كفاءة في عممية اجراء التنبؤ
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أهمية الولوج الى التقنيات العممية المستخدمة خارج عمم الاقتصاد والاستفادة منها في تحميل  -
 قتصادية.المتغيرات الا

توصي الدراسة بضرورة استعمال نماذج الشبكات العصبية الاصطناعية في العديد من مجالات عمم  -
 الاقتصاد.
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 الملخص : 

اعتمدنا في هاته المذكرة على دراسة احتياطي الصرف الاجنبي في الجزائر مكوناته ، استخداماته و طرق 
ادارته اذ يعد العصب الرئيسي الذي يحرك الدولة أثناء مواجهتها للازمات المالية سواء الداخلية أو 

اسعار الصرف مقابل الدولار و الاورو، الخارجية، والاداة التي تساعد السلطة النقدية في التحكم في 
قمنا  9109-0991وباستخدام اداة الشبكات العصبية اللاصطناعية وبالاعتماد على بيانات الفترة مابين 

 ببناء نموذج تنبؤي لقيمة هاذا الاحتياط.

 احتياطي الصرف الاجنبي _  الشبكات العصبية الاصطناعية _ التنبؤ. الكممات المفتاحية :

Summary 

In this nucle, we relied on the study of foreigen exchange resreves in algeria, 
its components, uses and methods manage it, its the main nerve that moves 
the state while it faces financial crises, whether internal or external, the tool 
that the monetary authority in controlling the exchange rates against the dolar 
and the euro using the artificial neural network and based on data for the 
peroid my 1990- 2019, we have build a predictive model for the value of this 
stuffing. 

Keywords : foreign exchange reserves, predictive, artificial neural networks. 


