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إن أبرز ما يميز الاقتصاديات المعاصرة التقلبات في الأسعار بما في ذلك أسعار السلع والخدمات     
وأسعار الفائدة وحتى أسعار الأسهم والسندات, هذه التقلبات أنتجت لنا تغيرات هيكلية على مستوى هذه 

قاعدة النقدية, وكذلك وضع السياسات الاقتصادية مثل استهداف استقرار أسعار الفائدة واستهداف نمو ال
حواجز أمام تدفقات رأس المال والتطور الهائل في سرعة الاتصال والانتقال؛  وقد شكلت هذه التغيرات 
الكبيرة والغير متوقعة خطراً على مؤسسات الأعمال ما دفعها إلى التوجه نحو الابتكار المالي لإدارة  

 هندسة المالية.المخاطر أو التحوط منها وهو ما اصطلح عليه بال

في خضم هذه الظروف زاد الاهتمام بالمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية نظرا لما تقدمه من استقرار  
بالمقارنة مع نظيرتها التقليدية في وقت الأزمات, ومع هذا الانتشار والتطور وجدت المؤسسات المالية 

ار منتجات مالية إسلامية منافسة لنظيرتها  الإسلامية نفسها تواجه جملة من التحديات على رأسها ابتك
التقليدية؛ ومن هنا اتضحت حاجة المصارف الإسلامية إلى اعتماد الهندسة المالية لتحديد ما تستطيع  

 تقديمه للمنتجات المالية الإسلامية وفق الضوابط الشرعية.

 تحديد إشكالية البحث: .1

على الساحة الاقتصادية هو الهندسة المالية  لعل أبرز ما كانت تحتاجه المصارف الإسلامية لتطفو 
فبتطورها جعلت علماء التمويل الإسلامي يعتمدونها في سعيهم للتخلص من الأوراق المالية الربوية  
واستبدالها بأخرى توافق الشريعة الإسلامية, وهو ما أعطى نتائج إيجابية في بعض الدول مثل إيران  

والمخاطر والأزمات كان الفقهاء الإسلاميين أمام حتمية مواكبتها  والسودان, وبسبب المستجدات المتنوعة
وإرضاء تطلعات المستثمرين دون الإخلال بالتعاليم الشرعية, للحفاظ على استمرارية الصناعة المالية  

 الإسلامية؛ وانطلاقاً مما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية: 

 سلامية؟ما مدى تأثير الهندسة المالية على المصارف الإ

 وتندرج تحت هذه الإشكالية مجموعة من الأسئلة الفرعية نذكرها كما يلي:  

 ما هو مفهوم المصارف الإسلامية وما هي ضوابط عملها؟  ✓
 ما المقصود بالهندسة المالية وما هي مبادئها؟  ✓
 كيف تؤثر منتجات الصناعة المالية الإسلامية على الاقتصاد؟  ✓



 

 ج

الإسلامية في منافسة المصارف التقليدية من خلال منتجات الهندسة هل تنجح المصارف  ✓
 الإسلامية؟ 

 إنطلاقاً من التساؤلات السابقة فإن هذه الدراسة تقوم على اختبار الفرضيات التالية:

 فرضيات البحث:  .2
المصارف الإسلامية عبارة عن مؤسسات مالية تسعى لتعظيم الربح وتجنب الخسارة تعمل وفق  -

 ريعة الإسلامية. مبادئ الش
 الهندسة المالية هي ابتكار للحلول والأدوات المالية بهدف تقليل التكاليف وإرضاء المستثمرين.  -
تساهم الصناعة المالية الإسلامية بشكل كبير في الاقتصاد من حيث تقليل المخاطر وتفادي  -

 الأزمات.
من الأمن من الأزمات بإمكان المصارف الإسلامية منافسة المصارف التقليدية لما توفره  -

 والمخاطر.
 مبررات اختيار الموضوع: .3

وقع اختياري على هذا الموضوع بناءً على مجموعة من الاعتبارات الموضوعية والذاتية والتي يمكن سردا 
 على النحو التالي: 

حداثة الموضوع وقلة الدراسات التي تناولت هذا الموضوع من جانبيه الفقهي والاقتصادي, على   -
 من وجود عديد الدراسات المشابهة إلا أن هذا الموضوع لم ينل القدر الكافي من الاهتمام.  الرغم

 القاعدة الشعبية الكبيرة التي تفضل الالتزام العقائدي على حساب التعامل بالمعاملات الربوية. -
 إبراز تميز وكفاءة صيغ وأساليب الاستثمار والتمويل الإسلامية.  -
رب بين الواقع الاقتصادي والدراسات الفقهية من أجل الاجتهاد في  المساهمة في عملية التقا -

 الابتكار والتطوير. 
 ارتباط الموضوع بالاقتصاد النقدي والبنكي.  -

 أهمية الدراسة:  .4

تبرز أهمية البحث من خلال الضجة التي حدثت مؤخراً حول مصداقية منتجات الهندسة المالية والتي  
ث جوازها أو حرمتها شرعاً, ما اضطر المصارف الإسلامية إلى خلقت بلبلة لدى المستثمرين من حي
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إيجاد منتجات تحقق الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية, خاصة بعد ما اتجهت عديد الدول الغير  
إسلامية إلى اعتماد مبادئ النظام المالي الإسلامي, كما تتجلى أهمية الدراسة في إظهار الدور الذي 

لهندسة المالية الإسلامية في دعم المؤسسات المالية الإسلامية وزيادة قدرتها التنافسية  يمكن أن تلعبه ا
بحيث أن بقاءها واستمراريتها مرهون بمدى كفاءة منتجاتها وقدرتها على المنافسة والتحوط من المخاطر  

 والتقليل من اثر الأزمات المستقبلية. 

لأصوات التي تنادي بإحلال النظام المالي الإسلامي  ومما يعطينا رؤية واضحة حول أهمية البحث هو ا
محل الأنظمة التقليدية والتي لاقت ترحيباً معتبراً بسبب توالي الأزمات وانهيار عديد المؤسسات بسبب 

 سياسة أسعار الفائدة.

 أهداف البحث: .5

 تهدف الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف نذكرها  توالياً:

 توضيح أهمية  ودور الصناعة الإسلامية في تطوير منتجات جديدة ودفع عجلة الاقتصاد. -
والاقتصادية المرتبطة بمنتجات   التعرف على الهندسة المالية ومحاولة الإلمام بالجوانب المالة -

 الهندسة المالية.
إبراز الدور الذي تلعبه الهندسة المالية الإسلامية في تطوير الخدمات المصرفية والاستثمارية في  -

 المصارف الإسلامية. 
 محاولة تقييم المنتجات المالية الإسلامية وكفائتها الإستخداماتية في الاقتصاد.  -

 حدود الدراسة: .6

دود المكانية للدراسة في بنك ماليزيا المركزي, بينما الحدود الزمنية فتتمثل في الفترة الممتدة بين تتمثل الح
 . 2018إلى  2004

 : المنهج المتبع .7
للمصارف الإسلامية  تم الاعتماد على المنهج الوصفي في الجانب النظري عند التعرض للمفاهيم المتعلقة 

 . دام المنهج التحليليالتطبيقي تم استخما في الجانب أ. والهندسة المالية
 
 صعوبات البحث  .8
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 هناك عدة صعوبات وعراقيل نذكر منها:  
 صعوبة في إيجاد الإحصائيات المتعلقة ببنك ماليزيا.  -

 .جائحة كورونا التي حدت من القدرة على التواصل



 

1 

ا دبيلللللللللللل    :الفصلللللللللللل  ا    
النظريلللللللل صللللللل   ال صللللللل    
الإسلللة يل  السن سلللل ال  ليلللل 

  الإسة يل
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 ت سي  الفص  ا   : 
اقتصادياً واجتماعياً متميزا من   تلعب دوراً  المالية حيث  المؤسسات  أهم  المصارف الإسلامية أحد  تعتبر 

المصرفية   الأعمال  ممارستها  وتتميز عن  خلال  الإسلامية,  الشريعة  وفقا لأحكام  الاستثمارية  والخدمات 
 غيرها من المصارف التقليدية بمبادئها وأسس عملها. 

الهندسة   منتجات  الدولية من خلال  الساحة  وقوتها في  قدرتها  المصرفية الإسلامية  الصناعة  أثبتت  وقد 
واستثمارية   تمويلية  أدوات  توفر  أن  استطاعت  التي  الشريعة  المالية  أحكام  أـساس  على  تقوم  مختلفة 

 الإسلامية. 
وأهدافها  لخصائصها  التطرق  خلال  من  الإسلامية  المصارف  على  التعرف  الفصل  هذا  في  وسنحاول 

عملها المالية  ,  وأسس  منتجاتها  وكذا  وأهميتها  الإسلامية  المالية  الهندسة  طبيعة  إلى  سنتطرق  كما 
 مجموعة من الدراسات السابقة.الإسلامية, كما تطرقنا إلى 
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 ال بحث ا   :   هيل ال ص    الإسة يل   أسس ع لس 
الاقتصاد ا  علماء  من  عدد  فكر  لذا   ، وعطاء  أخذا  بالفوائد  التعامل  علي  نشأتها  منذ  البنوك  عتمدت 

 .  والشريعة المسلمون أن لا يكون هناك حرمان من التنمية والاستثمار بسبب حرمة الفوائد )الربا(
و باجتهادات الكثير من العلماء و المفكرين المسلمين ظهرت فكرة المصارف الإسلامية التي تقوم بدور  
لَا   بَا  الرِ  يَأْكُلُونَ  }الَّذِينَ  الكريمة  الآية  وانطلاقاً من  أخذاً وعطاءً  الفوائد  إلي  اللجوء  دون  المالي   الوسيط 

بَا وَأَحَلَّ اللّ ُ الْبَيْعَ  يَقُومُونَ إِلاَّ كَمَا يَقُومُ الَّذِي يَتَخَ  يْطَانُ مِنَ الْمَس ِ ذَلِكَ بِأَنَّهُمْ قَالُواْ إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِ  بَّطُهُ الشَّ
ِ وَمَنْ عَادَ فَ  بِ هِ فَانتَهَىَ فَلَهُ مَا سَلَفَ وَأَمْرُهُ إِلَى اللّ  بَا فَمَن جَاءهُ مَوْعِظَةٌ مِ ن رَّ مَ الرِ  ـئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ  أُوْلَ وَحَرَّ

{البقرة خَالِدُونَ  فِيهَا  الخراج    275هُمْ  بمبدأ  والأخذ  بالغرم  الغنم  مبدأ  علي  الإسلامية  البنوك  فكرة  وبنيت 
المخاطر   تحمل  والمشاركة في  استثمارها  بفعل  تنمو  وإنما  نقوداً   تلد  النقود لا  أن  مبدأ  بالضمان وعلى 

 .الربح وقاية لرأس المال م علي أنربحاً وخسارة وأخيراً تقو 
 ال طلب ا   :  فس م ال ص    الإسة يل  أسس ع لس 

 الفرع ا   : تعريف ال ص    الإسة يل 
ه  الإسة ي  الأساسي  ال صر   ونظامها  إنشائها  قانون  ينص  التي  المؤسسة  أو  البنك  ذلك   :

 1بالفائدة أخذا وعطاء. صراحة على الالتزام بمبادئ الشريعة الإسلامية، وعدم التعامل 
المالية  والمصرفية كما تباشر أعمال التمويل     ه : بأداء الخدمات  تقوم  مؤسسة مالية إسلامية 

والاستثمار في المجالات المختلفة في ضوء قواعد وأحكام الشريعة الإسلامية بهدف المساهمة في غرس 
ة في تحقيق التنمية الاجتماعية  والاقتصادية   قيم والمثل والخلق الإسلامية  في مجال المعاملات والمساعد 

 2من تشغيل الأموال بقصد المساهمة في تحقيق الحياة الطيبة والكريمة للأمة الإسلامية.
المصرف الإسلامي هو مؤسسة مالية مصرفية تقوم بتجميع الموارد المالية وتوظيفها في مجالات  

ف تحقيق الربح، لها رسالة إنسانية ذات بعد تنموي تخدم الاقتصاد الوطني وفق ضوابط المشروعية، بهد 
 3واجتماعي تهدف إلى توفير منتجات مالية تحوز على السلامة الشرعية. 

 
، 1مقارنة، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،طعادل عبد الفضيل  عيد، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية ، دراسة  1

 . 397، ص:2007
 .17، ص: 2004، 1فادي محمد الرفاعي، المصارف  الإسلامية، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، ط  2
 .27، ص: 2008، 1لإسلامية، دار النفائس، عمان، ط في البنوكإبراهيم عبد الحليم عبادة، مؤشرات الأداء  3
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الموارد   وجذب  والمصرفية  المالية  والخدمات  بالأعمال  تقوم  مالية  مؤسسة  الإسلامي  المصرف 
وبما يحقق أهداف التنمية الاقتصادية    النقدية وتوظيفها توظيفا فعالا يكفل نموها وتحقيق أقصى عائد منها

  4والاجتماعية في إطار أحكام الشريعة الإسلامية. 
من خلال هذه التعاريف يمكن القول أن المصرف الإسلامي هو مؤسسة مالية تقوم بالمعاملات   

المصرفية والمالية وفق الشريعة الإسلامية, تهدف إلى تحقيق الأرباح دون اعتماد مبدأ الفائدة في الأخذ  
  والعطاء.

 الفرع الث ني: أسس ع   ال ص    الإسة يل 
 ة على قاعدتين أساسيتين: يقوم عمل المصارف الإسلامي

 ق ع ة الغنم ب لغرم:  .1
، ومعنى هذا 5إن الحق في الحصول على النفع أو الكسب يكون بقدر تحمل المشقة أو التكاليف 

أن على المستثمر أن يتحمل الخسائر إن وقعت تماماً كما يتحصل على الأرباح التي تكون غير مؤكدة  
 الوقوع وغير معلومة المقدار.

 ق ع ة الخراج ب لض  ن:   .2
وهذا     6ويقصد بها: أن من ضمن أصل شيء جاز له أن يحصل على ما تولد عنه من عائد، 

إنما يعني أن من اشترى شيئا له غلة ، ثم اطلع منه على عيب فرده إلى بائعه بخيار العيب كانت غلته  
ه  المقصود  والضمان  له،  وضامنا  له  مالكا  كان  لأنه  للمشتري،  الضامن  السابقة  وليس  ملك  و ضمان 

المحض، أي أن ضمان أصل المال يعطي الحق للضامن في الحصول على الأرباح المتولدة عنه، بما  
 أنه تقع عليه تحمل تبعة الخسارة إن وقعت.

وعلى اعتبار أن المصارف الإسلامية تتبع منهج الاقتصاد الإسلامي بتعاليمه، فلا يمكن لها أن  
ح دون تحمل جزء من المخاطر، ولا أن تضمن لنفسها أو لأحد عملائها جزءا تعطي أو تحصل على أربا 

 من العوائد، لأن ذلك مناف لطبيعة عملها وللأسس التي تقوم عليها. 

 
 . 110، ص:2008، 1العجلوني، البنوك الإسلامية: أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، دار المسيرة، عمان، ط محمد محمود 4

 . 47، ص:2006، 1علاء الدين زعتري، المصارف وماذا يجب أن بعرف عنها، دار غار حراء، دمشق، ط 5
 .68، ص:نفسهالمرجع   6
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وكمثال على ذلك فإن العميل الذي يحصل على قرض من المصرف الإسلامي يصبح ضامنا له  
ويتوجب عليه رد   المال،  لهذا  الجديد  المالك  أن  باعتباره  التي يمكن  الأرباح  يستحق  المقابل  مثله، وفي 

 7تتولد عن استثمار هذا القرض، دون أن يكون للمصرف الحق بمطالبته بجزء من هذه الأرباح. 
 ال طلب الث ني: ع   ي   ص   ال ص    الإسة يل 

 الفرع ا   : خص ئص ال ص    الإسة يل 
 الابتع د عن التع    ب لف ئ ة:   .1

أول ما قامت عليه المصارف الإسلامية استبعاد التعامل بالفائدة لأنها تعتبر من قبيل الربا الذي  
أجمع العلماء على تحريمه لما له من آثار سلبية اقتصادية واجتماعية، ولكن هذا لا يعني إلغاء هدفها في 

ستثمار الأموال وفق مجموعة من الصيغ التمويلية التي تراعي  تحقيق الربح، إنما يكون ذلك عن طريق ا
 8أحكام الشرع الإسلامي. 

بالتدقيق والمراجعة المستمرين للتأكد من   تخضع المصارف الإسلامية لرقابة هيئة شرعية  تقوم 
 9سلامة كافة الأنشطة والمعاملات المالية التي تقوم بها لتحقيق أهدافها المسطرة. 

يميز   منه،   وما  الانتهاء  بعد  وتستمر حتى  نشاط مصرفي  أي  بداية  قبل  تكون  أنها  الرقابة  هذه 
كما يتعين على المصارف الإسلامية الالتزام بجميع أحكام الشريعة الإسلامية والتقيد بمبادئ الأخلاقية،  

 10فتقوم بالنشطة الحلال وتتجنب تلك التي تلحق أضرارا بالمجتمع. 
 دعين: ت ييز العةقل   ع ال    .2

للعلاقة  نموذجان  هناك  للمودعين  بالنسبة   والمديونية  الدائنية  على  القائمة  العلاقة   على غرار 
 : 11التي تربط المصرف الإسلامي بمودعيه 

 
 . 183، ص:2009، 2يونس المصري، بحوث في المصارف الإسلامية، دار المكتبي، دمشق، ط رفيق  7

 .92، ص: 2001، 1محمود حسن صوان، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي، دار وائل للنشر، عمان، ط 8
العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي،  عبد الحميد محمود بعلي، الرقابة الشرعية  الفعالة في المؤسسات المالية الإسلامية، المؤتمر   9

 . 5، ص: 2005جامعة أم القرى، مكة المكرمة، 
، ص:  2007فارس مسدور، التمويل الإسلامي: من الفقه غلى التطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية، دار هومة، الجزائر،   10
98 . 
ها، المؤتمر الأول للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية،  عبد الستار أبو غدة، المصرفية الإسلامية خصائصها وآلياتها وتطوير   11

 . 8-6، 2006دمشق، 



 

6 

ال ك لل:   • لديه، ن  ذج  المودعة  أمواله  إدارة  في  المودع  عن  وكيلا  الإسلامي  المصرف  يعتبر 
يتم   ذلك في مقابل الحصول على أجرة  بينهما،  ويكون  الطرفين مسبقا وبموجب عقد  الاتفاق عليها بين 

 وتستحق سواء تحقق ربح أم لا.
يعتبر المصرف في هذه الحالة مضاربا بأموال المودعين، حيث يقوم باستثمار    ن  ذج ال ض  بل: •

ويستحق   الإسلامية،  المعاملات  تراعي ضوابط  التي  والأساليب  الصيغ  من  مجموعة  وفق  الأموال  هذه 
 مقابل ذلك الجزء المتفق عليه من الأرباح المتولدة عن الاستثمار على أساس الشراكة.

  عي:  تحقيق التك ف  الاجت  .3
تقديم الخدمات الاجتماعية كتقديم القروض الحسنة وإنشاء صناديق لجمع الزكاة من   من خلال 

 12أموال المساهمين والمقدمة من الأفراد والهيئات. 
 تحقيق التن يل الاقتص ديل  الاجت  عيل   .4

الشرعية   توافق الضوابط  إقامة مشاريع استثمارية حقيقية  إلى ذلك من خلال  وتساهم في  تسعى 
تحريك عجلة الاقتصاد, مراعية في ذلك البعد الاجتماعي، من خلال تلبية حاجات فعلية للمجتمع، فتكون  

 13بذلك قد حققت العائد المادي والاجتماعي على حد سواء.
  ص    ش  لل  .5

المصارف الإسلامية تؤدي دور المصارف التجارية والاستثمارية ومصارف التنمية، وتتعامل في  
احتياجات  الأج كذلك  تلبي  و  الاقتصادية  القطاعات  جميع  بذلك  مراعية  والطويل،  والمتوسط  القصير  ل 

 العملاء من الخدمات. 
 الفرع الث ني: أه ا  ال ص    الإسة يل 

 تتمثل جملة الأهداف التي تسعى من خلالها المصارف الإسلامية لتحقيق تنميتها في:
 ال  لي:أ لا: ا ه ا  ال تعلقل ب لج نب 

ال دائع .1 والإسلامية   تن يتس   استقط ب  عامة  بصفة  البنوك  بها  تقوم  التي  الوظائف  أهم  من   :
وعلاقة المصرف الإسلامي  بصفة خاصة، باعتبارها المصدر الأساسي للقيام بمختلف الأنشطة المالية ،  

ربا به؛ لذلك بالمودعين تقوم على أساس المضاربة باعتبار المودع صاحب رأس المال والمصرف مضا
 يتم اقتسام الأرباح الناتجة حسب النسب المتفق عليها. 

 
 .  96محمود حسن صوان، مرجع سابق، ص: 12
 .99فارس مسدور، مرجع سابق، ص:   13
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ا   ا :   .2 من  استث     مجموعة  وفق  تتلقاها  التي  الودائع  باستثمار  الإسلامية  المصارف  تقوم 
نشاطها   تحكم  التي  الإسلامية  والمبادئ  الضوابط  مختلف  مراعاة  مع  والاستثمارية  التمويلية  الصيغ 

 الاستثماري. 
ا  ب ح: .3 إلى    تحقيق  والاستثمار  التوظيف  عمليات  بمختلف  قيامه  خلال  من  ذلك  إلى  يهدف 

النسب   وبحسب  الاستثمارية  العملية  في  المشاركة  الأطراف  مختلف  بين  تقاسمه  يتم  الذي  الربح  تحقيق 
 المتفق عليها. 

  ل تع  لينا ه ا  ال تعلقل ب ث ني :
جب على المصارف الإسلامية تحسين مستوى الخدمات التي تقدمها ي تق يم الخ     ال صرفيل:   .1

لجذب أكبر عدد من المتعاملين  وذلك لأن البنوك التقليدية تعتبر منافسا شرسا لها في هذا المجال بسبب  
 أسبقيتها وتجربتها الطويلة. 

فيما عدا تلك وتقدم المصارف الإسلامية كافة الخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك التقليدية،  
الحسن  والقرض  كالزكاة  بها،  تنفرد  خدمات  إلى  بالإضافة  الإسلامية  الشريعة  أحكام  مع  تتعارض  التي 

 وباقي الخدمات التكافلية الاجتماعية. 
لل ستث رين:  .2 الت  ي   يهدف    ت فير  المصرفية  المنظومة  من  الإسلامية جزء  المصارف  باعتبار 

إلى تحقيق الوساطة المالية في الاقتصاد فغنها ملزمة بتمويل أصحاب العجز من خلال أساليب تمويلية  
 متنوعة تتوافق وضوابط المعاملات الإسلامية وتلبي احتياجات العملاء المختلفة. 

ر مقارنة  مخاطر التي يتعرض لها المتعاملون معها تكون أكبذلك لأن ال  ت فير ا   ن لل  دعين: .3
بالبنوك التقليدية التي تضمن لهم أصل الودائع وتمنحهم مبالغ إضافية على أساس سعر الفائدة، في حين  

 14. أن المصارف الإسلامية تقوم على أساس تقاسم الربح والخسارة
 
 

 ث لث : ا ه ا  ال تعلقل بتن يل ال صر  
البشريل .1 ال  ا د  فيهم  تن يل  تتوفر  عاملين  إلى  لطبيعتها  بالنظر  الإسلامية  المصارف  تحتاج   :

الكفاءة الفنية والشرعية، وتعمل من أجل توفير موارد بشرية قادرة على جذب المودعين وفهم العلاقة التي  

 
منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، ، رسالة ماجستير علاقة بنوك المشاركة بالبنوك المركزية في ظل نظم الرقابة النقدية التقليديةحمزة شودار،   14

 . 83، ص: 2006/2007
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فرص الاستثمارية  تربطهم بالمصرف الإسلامي و توفير كذلك نوعية من العمال قادرة على البحث عن ال
 15الملائمة، ودراسة جدواها وتقييمها وتنفيذها ومتابعتها في إطار الضوابط الشرعية. 

 تحقيق معدل نمو ملائم لضمان لقائها واستمرارية عملها في سوق مصرفية تتميز بحدة المنافسة. .2
 المجالات الاقتصادية. الانتشار جغرافيا واجتماعيا لاستقطاب الأموال وتوظيفها في مختلف  .3

  ابعً : أه ا  أخرى غير اقتص ديل: 
  16نوجزها فيما يلي: 

  ت المصرفية في النقود و السلع سيما المعاملالشرعية في المعاملات الشائعة ولاتطبيق الأحكام ا •
 التي تتجنب الربا أخذاً وعطاء.

المشرو  • الاستثمار  وأعمال  الخدمات  طريق  عن  والمجتمع  الاقتصاد  وتشجيع  تنمية  والفعلي  ع 
الادخار، وتوفير التمويل للمشاريع الإسلامية بعائد ربح عادل وكذا العناية بأحوال المعسرين والمحتاجين  

 بواسطة الزكاة.ما يساعد على تقليص التفاوت بين الطبقات.
  إقامة نظام اقتصادي عادل وشامل، فالمصارف الإسلامية تتميز عن نظيرتها التقليدية بأنها تقوم  •

 على مبدأ العدالة في توزيع الأرباح، والتمويل في تعميم الخير والنفع. 
 

 الفرع الث لث: ض ابط ع   ال ص    الإسة يل 
 أ لا: الض ابط الشرعيل 

  نع الرب  (أ
من الفعل ربا، يقال ربا الشيء يربو ربوا ورباء بمعنى  الرب  لغل:   فس م الرب   عةقته ب لف ئ ة:   .1
"الزيادة 17ونـــــما زاد   بمال". أو هو  " زيادة مال بلا مقابل في معاوضة مال  . والربا في الاصطلاح هو 

 18على أصل المال من غير تبايع". 
 الربا نوعان ربا بيوع وربا ديون  أن اع الرب : .2

 
 . 50، ص: 2008،  6الموارد البشرية في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، مجلة الباحث، العدد عبد الحليم غربي،  15
 . 517/521، ص:2002وهبة الرحيلي، المعاملات المالية المعاصرة، دار الفكر، دمشق،   16
 . 1116، ص: 1988، دار الجيل، بيروت، 2، ج، لسان العرب المحيطالعلامة ابن منظور 17
 . 190، ص:1990، مكتبة مدبولي، القاهرة،  الاستثمار في الاقتصاد الإسلاميأميرة عبد اللطيف مشهور،   18
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رأس   على  المدين  من  المال  يتقاضاها صاحب  التي  المشروطة  الزيادة  على  الديون  ربا  يطلق 
القرآن   النسيئة وتحريمه ظاهر في  أيضاً ربا  عليه  ويطلق  تحديده،  يتفقان على  أجل معلوم  نظير  المال 

 والسنة ولا اختلاف بين الفقهاء في شأنه. 
أما ربا البيوع فهو الذي يكون في الأصناف الستة التي جاءت في الحديث الشريف} عن عبادة  

صلى الله عليه وسلم: الذهب بالذهب، والفضة بالفضة،    بن الصامت رضي الله عنه؛ قال: قال رسول الله
فإذا  بيد،  يدا  بسواء،  سواء  بمثل،  مثلا  بالملح،  والملح  بالتمر،  والتمر  بالشعير،  والشعير  بالبٌر،  والبٌر 

 اختلفت هذه الأصناف فبيعوا كما شئتم، إذا كان يدا بيد". أخرجه مسلم.
الزيادة في أحدهما   الشيء بمثله مع  بيع  تبادل إذا  تم  الفضل، وأما إذا  دون مقابل، فيسمى ربا 

 19الشيء بمثله أو بغير مثله مع تأخير تسليم أحدهما فيسمى ربا النساء. 
 ينجر على التعامل بالربا آثار وانعكاسات اقتصادية، منها: الآث   الاقتص ديل للرب :  .3
ة التكاليف الإنتاجية، ومن ثم  حدوث تضخم في الاقتصاد؛ حيث أن زيادة أسعار الفائدة تؤدي إلى زياد  •

 زيادة أسعار السلع والخدمات المنتجة، وهو م يؤثر على القدرة الشرائية للمستهلك.
سوء توزيع الثروة؛ حيث أن تسهيلات الاقتراض تزداد مع زيادة قدرة المتعاملين والضمانات الممنوحة   •

ام تلك القروض فتكون أكبر من الفائدة التي من قبلهم، وبالتالي تتاح لهم زيادة أرباحهم المحققة من استخد 
 يدفعونها.

نشاطات  • بأي  تقوم  لا  المجتمع  من  شريحة  وجود  إلى  الربا  تؤدي  حيث  الإنتاجية؛  الطاقات  تعطيل 
 اقتصادية، وتحصل على دخول مرتفعة نتيجة للفائدة التي تحصل عليها مقابل الإقراض.

  نع الغر    (ب
رَ بنفسه وماله تغريرا وتغِرَّةً: عرضها للتهلكة من غير  الغرر لغة من تعريف الغر :   رَ، يقال غرَّ الفعل غرَّ

 20. أن يعرف، والاسم غرر، والغرر هو الخطر
الوجود   بين  أثره  تردد  ما  أو هو  العاقبة،  أركانها مستورة  بعض  تجعل  المعاملة  في  الغرر هو صفة 

 لربح والخسارة. والعدم، ويكون العقد عندها دائرا بين احتمال 
  

 
 . 14/15، ص:2009، 2يونس المصري، النظام المصرفي الإسلامي، دار المكتبي، دمشق، ط رفيق  19
 . 972، مرجع سابق، ص: ، لسان العرب المحيط العلامة ابن منظور   20
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 ال بحث الث ني: طبيعل السن سل ال  ليل الإسة يل 
سنحاول في هذا المبحث التطرق وبإسهاب إلى تعريف الهندسة المالية الإسلامية وأهميتها كمطلب أول 
الثالث   المطلب  أما  ثاني,  كمطلب  ومبادئها  الإسلامية  المالية  الهندسة  خصائص  إلى  سنتطرق  كما 

المالية الذي يضم نوعين من المنتجات هي المنتجات المستحدثة والتصكيك    فسيتناول منتجات  الهندسة 
 الإسلامي. 

 ال طلب ا   : تعريف السن سل ال  ليل الإسة يل  أه يتس 
 الفرع ا   : تعريف السن سل ال  ليل الإسة يل 

المالية بشكل عام: حيث تعرف قبل تعريف الهندسة المالية الإسلامية سوف نتطرق لماهية الهندسة   
تلبية   المالية، وذلك من أجل  الصناعة  قبل مؤسسات  أدوات وخدمات جديدة من  أنها عملية خلق  على 

 مختلف احتياجات العملاء والمستثمرين للدخول في مختلف العمليات.
ة  لمشاكل كما عرفت انها عملية تصميم وتطوير وتنفيذ آليات وأدوات مبتكرة ، وصياغة حلول إبداعي  

 21التمويل.
أو هي مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات  

المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل وكل ذلك في إطار أحكام الشرع  
 22الحنيف. 
الإ  المالية  الهندسة  مفهوم  مقارنة  خلال  المالية  من  بالهندسة  المتعلقة  التعريفات  مختلف  مع  سلامية 

لإعطائها   جديد  عنصر  لها  أضيف  أنه  غير  الاقتصادية،  الكفاءة  حيث  من  متطابقة  نجدها  التقليدية 
لتحقيق   الإسلامية  الشريعة  مع  التوافق  وهو  ألا  الإسلامية  المالية  للهندسة  والكامل  الصحيح  المفهوم 

 المصداقية الشرعية.
 لل  ليل الإسة يل  أه يل السن سل ال  ليلالث ني:  الفرع

 23تكمن أهمية الهندسة المالية للمالية الإسلامية في: 
التمويلية،   - المؤسسة  قدرة  زيادة  وبالتالي  الأموال،  لاستقطاب  جديدة  إسلامية  مالية  منتجات  ابتكار 

 مما قد يخالف الشريعة الإسلامية؛   خصوصا إذا تأكد أصحاب المعاملات المالية من خلوها

 
 . 103، ص 2007، 1، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، طالتحوط في التمويل الإسلاميسامي بن ابراهيم السويلم،  21
 . 2002، 26مجلة المصرفي، العدد  أدوات السوق النقد الإسلامية: مدخل الهندسة المالية الإسلامية،الرحمان علي محمد صالح،  فتح  22
 .112.113إبراهيم عبد الحليم عبادة، مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية، مرجع سبق ذكره، ص:  23
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واحدة من بين الأدوات التي تساهم في توزيع    باعتبارها   صناديق الاستثمار  المخاطر عن طريق  توزيع -
 لي تحقيق رغبات مختلف المستثمرين؛وبالتالمالية بسبب تنوع أشكالها وآجال استحقاقها، المخاطر ا

الدوري لدعم شفافية السوق ومعرفة حاجات المستثمرين،  الإفصاح  و القيام بالأبحاث والتنبؤات السوقية   -
 بالتالي تنشيط المناخ الاستثماري؛وإمداد الجهات المعنية بالبيانات المطلوبة، و 

 التنمية الاقتصادية والاجتماعية؛  المساهمة في تحقيق -
 مواكبة التطورات الحاصلة في العلوم المالية من خلال البحث والتطوير؛  -
شقة عن المتعاملين المسلمين عن طريق التكييف الفقهي للعقود الموجودة أو تطويرها  رفع الحرج والم -

 أو استحداثها. 
   ب دئس   خص ئص السن سل ال  ليل الإسة يلال طلب الث ني: 

 خص ئص السن سل ال  ليل الإسة يل الفرع ا   : 
 24للهندسة المالية الإسلامية ثلاث خصائص ندرجها فيما يلي:  
الشرعيل:   (1 توافق  ال ص اقيل  بها  الماليةيقصد  الهندسة  مع      منتجات  الإسلامية  الشريعة  أحكام  مع 

تجنب الخلافات الفقهية حول المنتج، وهذا يعني وهذا يعني أنه من الواجب الوصول إلى أكبر قدر ممكن 
 من المنتجات التي تخلو من الجدل الفقهي وتحترم ضوابط المعاملات في الاقتصاد الإسلامي. 

الاقتص ديل: (2 احتياجا   الكف ءة  تلبية  هو  منها  تحقق  المقصود  وحتى  ممكنة،  تكلفة  بأقل  العملاء  ت 
الاحتياجات   دراسة  المالي  المهندس  على  يتوجب  الاقتصادية  الكفاءة  هذه  الإسلامي  المصرف  منتجات 

النقدي والتمويل  الحقيقي  الاحتياج  بين  يربط  أن  شأنه  من  ما  وهو  بدقة،  والاستثمارية  لحل    -التمويلية 
 ات. المشاكل التمويلية وتلبية مختلف الرغب

التقلي :   (3 ب    الحقيقي  طبيعة  الابتك    لها  الإسلامية  المالية  الهندسة  أدوات  من  أداة  كل  أن  حيث 
عير، وهو ما يلبي  فيما يتعلق بالمخاطر والتستعاقدية وخصائص تميزها عن غيرها من الأدوات الأخرى،  

 25مصلحة حقيقية للمتعاملين الاقتصاديين وليس مجرد عقود صورية وهمية. 
 السن سل ال  ليل الإسة يل ع الث ني:  ب دئ الفر 
 26قامت الهندسة المالية الإسلامية في الأساس على أربعة مبادئ هي:  

 
 . 15/16، ص: 2004، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، السعودية، المنهج الإسلامي، مركز البحوثصناعة الهندسة المالية: نظرات في  سامي السويلم،   24
الملتقى الدولي الأول حول: الاقتصاد الإسلامي، جامعة غرداية،  ، (منتجات الهندسة المالية الإسلامية )الواقع والتحدياتعلي موسى حنان، محمد الأمين خنيوة،  25
 . 04، ص 2011فيفري  23/24
 . 120-110، ص: 2007، 1، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، طالتحوط في التمويل الإسلاميسامي بن ابراهيم سويلم،   26
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يقتضي هذا المبدأ تحقيق التوازن بين مختلف الأطراف المشاركة في العملية التمويلية     ب أ الت ازن: .1
بين   التوازن  يحقق  اقتصاد  أنه  الاقتصاد الإسلامي حيث  عليه  يقوم  الذي  وتعتبر الأساس  والاستثمارية، 

 ة الاشتراكية.النشاط الربحي الذي تعتمده الفلسفة الرأسمالية، والنشاط غير الربحي الذي تعتمده الفلسف
يقوم التمويل الإسلامي على أساس ارتباطه بالإنتاج الحقيقي، حيث ان النقود يجب أن     ب أ التك   : .2

 تنقلب إلى سلعة أو منفعة، ثم تنقلب هاتين إلى نقود وهكذا. 
وبالتالي فإن هذا المبدأ يقوم على ضرورة وجود تكامل بين الاقتصاد النقدي والعيني، وهذا يقتضي أن  

بنقد  ت نقد  تبادل حقيقي، وليس مجرد مبادلة  المالية الإسلامية على توسيط السلع وحدوث  قوم المنتجات 
في  حقيقية  وثروة  مضافة  قيمة  توليد  إلى  بالضرورة  يؤدي  ما  وهو  الإسلامية،  الشريعة  لمبادئ  المنافي 

 المجتمع. 
ينص هذا المبدأ على أن الأصل في المعاملات الحل  والمشروعية، إلا إذا خالفت نصا      ب أ الح : .3

شرعيا، ويقتضي بان دراسة أصول المحرمات في المعاملات المالية هو الأهم، بما أن دائرة الحرام تتميز  
 بضيقها عكس دائرة الحلال. 

يث يكون ملائما للنتيجة المطلوبة يقتضي تناسب العقد مع الهدف المقصود منه، بح   ب أ ال ن سبل: .4
 من المعاملة. 

 ال طلب الث لث:  نتج   السن سل ال  ليل الإسة يل 
 إلى منتجات مستحدثة والتصكيك الإسلامي. تنقسم منتجات الهندسة المالية الإسلامية

 الفرع ا   : ال نتج   ال ستح ثل 
 أ لا:  نتج   ت  يليل:

ويعرف بأنه: تملك أصول بالثمن مؤجل ثم بيعها بالثمن حالا لغير الذي اشتريت الت  يق ال صرفي:   (1
منه، والتوريق نسبة للورق، وسمي بذلك لأن المشتري لا يقصد السلعة إنما يقصد الورق وهو الفضة، أي 

 27أنه يريد النقود لا السلعة. 
تمويلية    آلية  التوريق  أن  التعريف  هذا  من  بثمن  يتضح  سلعة  شراء  من  الزبون  طريقها  عن  يتمكن 

مؤجل، ثم يقوم ببيعها بثمن حال إلى طرف آخر غير الذي اشتريت منه بغرض الحصول على التمويل،  

 
 . 259، ص2010، دار شعاع، سوريا، صناعة التمويل في المصارف والمؤسسات  المالية الإسلاميةسامر مظهر قنطقجي،  27
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وتختلف هذه العملية عن بيع العينة الذي يقوم فيه مشتري السلعة ببيعها للبائع نفسه الذي اشتريت منه،  
 28وهو من البيوع غير الجائزة. 

الذ ل (2 في  ال  ص فل  يدع    وهي :  الإج  ة  بشكل لا  منفعة موصوفة  بتقديم  المؤجر  بموجبه  يلتزم  عقد 
مجالا للنزاع، سواء كانت منفعة عين كإيجار سيارة أو منعة عمل، ولا يشترط فيها أن يكون المؤجر مالكا  

 للمنفعة عند العقد بل تضاف للمستقبل ليكون قادر على تملكها للتنفيذ. 
تصدر من قبل المصارف في مقابل    ،أوراق مالية قابلة للتداولوهي  الإي اع الق بلل للت ا  :  شس دا    (3

الودائع الاستثمارية المودعة لديها، وتقوم على أساس المضاربة باعتبار حاملها رب المال و المصرف  
لية وبالنسب  مضاربا بها، وتعطي لحق لحاملها في الحصول على الربح قبل تاريخ استحقاق الورقة الما
 المتفق عليها كما يمكن له بيعها للحصول على السيولة التي يحتاجها خلال مدة استحقاقها. 

 ث ني : ال نتج   ال  ليل ال شتقل 
الديون، فكلاهما    التزامات مالية بمقدار الفرق ولا تختلف في جوهرها عن  تعد المشتقات في حقيقتها 

 نهاية العقد نقدا دون وجود ملكية للسلع والخدمات.التزامات مالية يجب الوفاء بها عند 
 الخي  ا  في إط   بيع العرب ن  خي   الشرط (1
 قد تم تكييف عقود الخيارات في الشريعة الإسلامية وفق ما يلي:   
: حيث يدخل الشخص في العقد اللازم في البيع أو الإجارة أو الاستصناع ويشترط لنفسه  خي   شرط (أ

ال بإرادته  الفسخ  على سلعة  حق  الحصول  في  للتحوط  الفرصة  يتيح  ما  وهو  معلومة؛  مدة  منفردة خلال 
هناك   يكون  أن  دون  العقد  مدة  الخيار لطرف آخر خلال  الحق في عرض محل  وله  منها  الربح  يؤمل 

 اقتران بالربح لأن ذلك يسقط الخيار.
عويضا عن حبسه لسلعته،  يعتبر العربون جزءاً من ثمن السلعة، يدفعه المشتري للبائع ت  :بيع عرب ن  (ب

ويدخل ضمن الثمن المتفق عليه في العقد في حالة التنفيذ، ويكون حقا للبائع إذا تنازل المشتري عن حقه  
 29في التنفيذ.

يقوم بيع العربون والخيار على دفع المشتري لمبلغ من المال مقابل الحق في شراء أصل مالي معين بثمن  
محدد خلال فترة معينة، على أن يتم تملك الأصل في حالة إتمام العقد أو خسارة المبلغ المقدم في حالة  

 
 . 260المرجع نفسه، ص 28

 . 1993،جوان،  21/27الصادر عن مجلس الفقه الإسلامي، المؤتمر الثامن ببروناي حول بيع العربون،   72رقم القرار  29
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الاستفادة   اجل  من  يستخدم  العربون  بيع  ان  في  يختلفان  أنهما  إلا  ذاته العكس،  حد  في  الأصل  من 
 30والانتفاع به أما الخيار فللاستفادة من فروق الأسعار.

  ال ستقبلي   في إط   عق  الاستصن ع (2
على   تكييفها  تم  لاحقا،  ذكرها  سيتم  لسباب  بالمستقبليات  التعامل  جواز  عدم  على  الفقهاء  لاتفاق  نظرا 

بشرط أن تكون    31والمبيع في مجلس العقد، أساس عقد الاستصناع الذي يمكن أن يتأخر فيه تسليم الثمن  
 السلعة موصوفة وصفا دقيقا كما ونوعا على أن يتم التسليم في زمن معلوم وبكيفية معلومة.

 وتتمثل أسباب عدم جواز التعامل بالمستقبليات فيما يلي: 
 تأجيل الثمن والمثمن من بيع الدين بالدين المجمع على تحريمه. −
 المستقبليات على الربا المحرم.تشتمل  −
 تنتهي هذه العقود بالتسويات النقدية، ويعتبر من القمار الظاهر. −
 العق د الآجلل في إط   عق  السلم  (3

كيفت العقود الآجلة على أساس عقد السلم الذي يتفق فيه الطرفان على التعاقد على بيع بثمن يتأجل فيه  
 32مضبوطا إلى أجل معلوم، على أن لا يكون كلا البدلين مؤجلين. تسليم السلعة الموصوفة بالذمة وصفا 

 ث لث : ال نتج   ال  ليل ال ركبل 
 بيع ال رابحل للآ ر ب لشراء  ن خة  عق  ال ش  كل  (1
هذ   خلال  المرابحة    النموذج    امن  ببيع  المتعلقة  الإجرائية  التكاليف  بتقليل  الإسلامي  المصرف  يقوم 

 التقليدي، ويكون مكملا لعمل التجار و ليس منافسا لهم، كما أنه يبتعد عن الشبهات الشرعية. 
 وتكون العملية من خلال هندسة بيع المرابحة للآمر بالشراء من خلال عقد المشاركة كما يلي:  

ا − التاجر  المصرف يقوم  لدى  حساب  بفتح  بالتقسيط  لتكون  مبيعاته  من  جزء  تخصيص  ينوي  لذي 
كحصة   يزيد  أو  مماثل  مبلغ  بإيداع  كذلك  المصرف  ويقوم  المشاركة،  حساب  في  كحصته  الإسلامي 

 المصرف في حساب المشارك.

 
سامي بن إبراهيم السويلم، مدخل إلى أصول التمويل الإسلامي، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، جدة،   30

 . 92، ص2011
 . 1992،ماي،  9/14المؤتور السابع بجدة حول عقد الاستصناع،  ،الفقه الإسلامي  الصادر عن مجلس 65القرار رقم  31

، المؤتمر العالمي الثالث  للاقتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى، مكة المكرمة، ةنحو سوق مالية إسلاميكمال توفيق حطاب،  32
 . 26،ص2005
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لبضاعته،   − الفنية  بالأمور  يتعلق  ما  وكل  الملكية  ونقل  بالتقسيط  البيع  بعملية  التاجر  ويتولى  يقوم 
 المصرف متابعة الأقساط ولتسديد وكافة الأمور المالية. 

 الأرباح التي يجنيها هذا الحساب توزع بين التاجر والمصرف بالاتفاق.  −
 ال غ  سل ال شتركل  (2
أن    على  للزراعة،  الصالحة  للأراضي  الإسلامي  المصرف  تملك  على  المشتركة  المغارسة  فكرة  تقوم 

في   الخبرة  أصحاب  مع  مع  يتفق  غرسها  على  الاتفاق  ويتم  المثمرة،  الأشجار  وغرس  الزراعي  المجال 
 تمليك الخبراء جزءا من الأرض وحصولهم على جزء من المحصول.

 ال غ  سل ال قر نل ب لبيع  الإج  ة  (3
تقوم على تملك المصرف الإسلامي لأرض صالحة للزراعة، حيث يقوم ببيع جزء منها بسعر رمزي   

الزراعيين ع ويكون  للخبراء  الباقي من الأرض  الجزء  العمل في  إجارة على  بعقد  البيع  هذا  يقرن  أن  لى 
 الأجر جزءا من الشجر والثمر.

الذ ل (4 في  ال  ص فل  السلم، صك ك الإج  ة  الإجارة وعقد  مالية وعقد  كأداة  بين الصك  تعتبر جمع   :
يدع مجالا   بشكل لا  الذمة  هناك خدمة موصوفة في  تكون  أن  ويتم تحديد وقت ومدة وآليتها  للخلاف، 

العقد والشروط الواجب توفرها ولحامل هذا الصك الحق في الحصول على الخدمة الموصوفة في المدة 
 المتفق عليها مقابل ما يدفعه الآن من ثمن. 

 الفرع الث ني: التصكيك الإسة ي 
الإسة ي (1 التصكيك  منافعها،تعريف  أو  مؤجرة  أعيان  ملكية  تقسيم  عملية  هو  موجودات   :  أو 

القائمة، أو رأس مال المضاربة والمشاركة أو الوكالة في الاستثمار، أو ثمن شراء بضاعة   المشروعات 
إلى  تحصيلها،  أو  الأرض  نفقات زراعة  أو  تصنيعها،  تكلفة  و  المصنعة  الأعيان  أو  السلم  أو  المرابحة 

 33بيع.أجزاء يمثل كل منها صك أو سند أو ورقة مالية، وذلك قصد عرضها لل
   أن اع الصك ك الإسة يل (2
 : وتنقسم إلىالصك ك الق ئ ل على عق د الشراكل:  (أ
ال ض  بل:   • الآخر  صك ك  الطرف  فيه  ليتاجر  المال  رب  من  مال  تقديم  بموجبه  يتم  عقد  عن  عبارة 

 ويمكن أن يتم عقد المضاربة بين أكثر من شخصين. 

 
 . 4/5ص   ،2003 والمراجعة والمؤسسات المالية الإسلامية، البحرين،، هيئة المحاسبة صك ك الاستث   حامد حسين،  33
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لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع أو تمويل نشاط  وثائق متساوية القيمة تصدر    صك ك ال ش  كل: •
المشاركة، المشاركة عن صكوك    على أساس  المشروع ملكا لحامل الصكوك، وتختلف صكوك  ويصبح 

 المضاربة أن كل طرف يشارك بالمال والخدمة.
ال زا عل: • لتمويل مشروع    صك ك  فيها  الاكتتاب  القيمة تصدر لاستخدام حصيلة  وثائق متساوية  هي 
 مزارعة، ويصبح لحملة الصكوك حصة في المحصول.لل
 : ويدخل ضمن هذا النوع من الصكوك: الصك ك الق ئ ل على عق د البيع  (ب
: تمثل ملكية شائعة في رأس مال السلم لتمويل شراء سلع يتم استلامها في المستقبل  صك ك السلم  •

ول صكوك السلم إلا بعد أن يتحول  ويكون العائد على الصكوك هو الربح الناتج عن البيع، ولا يمكن تدا
 34رأس المال إلى سلع.

الا • في ستصن عصك ك  يستعمل  والذي  فيه  المكتتب  المال  رأس  في  معينة  حصة  تمثل  وثائق   :
 تصنيع سلعة معينة والتي تصبح ملكا لحامل الصك.

وثائق تمثل حصة معينة في رأس المال المكتتب فيه، والذي يستعمل في شراء    :صك ك ال رابحل •
 سلعة معينة والتي تصبح ملكا لحامل الصك.

 : وتنقسم إلى:الصك ك الق ئ ل على الإج  ة (ج
القيمة يصدرها مالك عين موجود بغرض إجارة منافعها،   • صكوك ملكية المنافع: وثائق متساوية 

 الاكتتاب، وتصبح مملوكة لحامل الصك.واستيفاء أجرتها من حصيلة  
منفعة   • مالك  يصدرها  القيمة  متساوية  وثائق  الموجودة:  الأعيان  منافع  ملكية  صكوك 

 موجودة)مستأجر( بغرض إعادة تأجيرها واستيفاء أجرتها وتصبح مملوكة لحماة الصكوك.
تقديم الخدمة من  صكوك ملكية الخدمات من طرف معين: وثائق متساوية القيمة تصدر بغرض   •

 طرف معين واستيفاء الأجرة من الاكتتاب فيها، وتصبح هذه الخدمات مملوكة لحامل الصك.
  

 
 . 15، صمرجع سابقكمال توفيق حطاب،   34
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 التي لس  عةقل ب  ض ع البحث ال  اس   الس بقلال بحث الث لث: 
 ال طلب ا   : عرض ال  اس   الس بقل

ال  ليل الإسة يل  أ ض عس  في  بعن ان: تجربل ا   اق  1996د اسل أص  ، ال  اسل ا  لى:  ❖
 ا س اق ال  ليل للبل ان الإسة يل  تق ير الح جل لس ق إسة يل ث ن يل.

داخل  النشاط  هذا  تنمية  وفرص  الموجودة  المالية  الأوراق  نشاط  في  التمحيص  الدراسة  هذه  تناولت 
البلدان   في  الراهنة  الاقتصادية  والمحددات  القائمة  التنظيمية  لسوق  الأطر  الحاجة  ومدى  الإسلامية 

المالية   الأوراق  أنواع  واستعرضت  العملي،  الواقع  في  قيامها  وشروط  مالية  لأوراق  إسلامية  ثانوية 
 الإسلامية المتداولة 

 د   الرق بل الشرعيل في  ع  ةتهس ق  أس ال    الإسة ي في   ليزي    ال  اسل الث نيل:  ❖

مال الإسلامي فـي ماليزيـا ودور الرقابـة الشـرعية فـي معاملاتـه، دراسة جعفر و سحاسورياني، سوق رأس ال
 .2006جامعة اليرموك، 

تعرضــت هــذه الدراســة لإمكانيــات ســوق رأس المــال الإســلامي فــي الصــناعة الماليــة الإســلامية فــي ماليزيــا 
زيــة لاســيما وتطــوير الأدوات الماليــة الإســلامية، كمــا تحــدثت هــذه الدراســة عــن هيئــة الأوراق الماليــة المالي

اللجنة الاستشارية الشرعية لهيئة الأوراق المالية ودورها في تطوير سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا، 
وركــزت الدراســة علــى الأدوات الماليــة الإســلامية فــي ســوق رأس المــال المــاليزي، ومــدى توافقهــا مــع أحكــام 

المــال الإســلامي فــي هيئــة الأوراق الماليــة  الشــريعة الإســلامية، وناقشــت الدراســة تأســيس وحــدة لســوق رأس
الماليزيــة، ودورهــا فــي تنفيــذ الدراســة المنظمــة نحــو الأدوات الماليــة الإســلامية، ودورهــا فــي تطــوير النظــام 
المالي الإسلامي في ماليزيا، وتطرقت الدراسة إلى بيان الدور الرقـابي الشـرعي فـي معـاملات السـوق، كمـا 

 ف بين السوق التقليدي وسوق رأس المال الإسلامي.حاولت إبراز محاور الاختلا

 ط ير الصن عل ال صرفيل الإسة يل: د   السن سل ال  ليل في تث لثلال  اسل ال ❖
مـــذكرة مقدمـــة ضـــمن متطلبـــات الحصـــول علــى شـــهادة الماجســـتير فـــي العلـــوم التجاريـــة فـــرع أمــال لعمـــ ، 

 .2012جامعة فرحات عباس سطيف،  دراسات مالية ومحاسبة معمقة
 ما هو دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية؟ الإشك ليل:

 أه ا  البحث: 



 

18 

التعرف على الصناعة المصرفية فـي جانبهـا المؤسسـي والتحـديات التـي تواجههـا علـى مسـتوى الهندسـة  -
 المالية الإسلامية.

 التي تقوم عليها الصناعة المصرفية الإسلامية.التعرف على الضوابط والأسس  -
التعــرف علــى الهندســة الماليــة والأســس التــي تقــوم عليهــا، والإلمــام بمختلــف الجوانــب الماليــة المرتبطــة  -

 بمنتجاتها.
 إبراز الدور الذي تلعبه الهندسة المالية في تطوير الخدمات المصرفية والاستثمارية. -

 نت ئج ال  اسل: 
 رف الإسلامية على قاعدتي الغنم بالغرم والخراج بالضمان.يقوم عمل المصا -
تنفــــرد المصــــارف الإســــلامية بمجموعــــة متميــــزة مــــن منتجــــات التمويــــل والاســــتثمار التــــي تميــــز جانــــب  -

 الاستخدامات  في الميزانية.
تكمن أهمية الهندسـة الماليـة فـي تـوفير منتجـات قـادرة علـى تجنـب الآثـار السـلبية للمخـاطر التـي تواجـه  -

 عمل المصارف.
 أغلب المنتجات المالية الإسلامية تقوم على محاكاة منتجات وليدة للبيئة التقليدية. -
 في تط ير ع   ال ص    الإسة يل :  نتج   السن سل ال  ليل  د  ه ال  اسل الرابعل ❖

الاقتصـادية مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماسـتر أكـاديمي فـي العلـوم بوديعة صبيحة خديجة،  
 .2015، جامعة المسيلة، تخصص اقتصاديات البنوك والتمويل

 الإشك ليل:    ه  د    نتج   السن سل ال  ليل الإسة يل في تط ير ال ص    الإسة يل؟
 أه ا  ال  اسل: 

 التعرف على الصناعة المصرفية الإسلامية والتحديات التي تواجهها. -
 قوم عليها الصناعة المصرفية الإسلامية.التعرف على الضوابط والأسس التي ت -
 إبراز الدور الذي تلعبه الهندسة المالية الإسلامية في تطوير الخدمات المصرفية والاستثمارية. -

 نت ئج ال  اسل:
تختلــــف المصــــارف الإســــلامية عـــــن التقليديــــة فــــي نظــــام عملهـــــا الــــذي يخضــــع لمبــــادئ المعـــــاملات   -

 الإسلامية.
 ة من قبل المصرف المصداقية الشرعية.جارة المصدر تحقق صكوك الإ -
 ريق المصرفي آلية فعالة في توظيف السيولة الفائضة بمصرف إسلام ماليزيا.التو يعتبر  -
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د   السن سللل ال  ليللل فللي تطلل ير الصللن عل ال صللرفيل الإسللة يل. د اسللل ص لللل  :ال  اسللل الخ  سللل ❖
 .  ليزي   الس دان

متطلبات نيل شهادة الماجستير فـي العلـوم الاقتصـادية تخصـص ساسية جدي، مذكرة مقدمة كجزء من   ❖
 .2015جامعة محمد خيضر بسكرة، ، أسواق مالية وبورصات 

 
مــا هــو دور الهندســـة الماليــة فــي تطـــوير الصــناعة المصــرفية الإســلامية فـــي كــل مــن ماليزيـــا  الإشللك ليل:

 والسودان؟                                         
 أه ا  البحث: 

 التعرف على الهندسة المالية و الأسس التي تقوم عليها. -
 ت الصناعة المالية الإسلامية.الإلمام بمختلف الجوانب المالية والاقتصادية  المرتبطة بمنتجا -
 التعرف على المنتجات والأدوات المالية المبتكرة من قبل الهندسة المالية. -
 توضيح أهمية ودور الصناعة المالية الإسلامية في تطوير منتجات جديدة. -
 ة.بيان مدى قدرة الصناعة المالية الإسلامية على مواجهة الأزمات المالية مقارنة بنظيرتها التقليدي -
 التعرف على أهم المخاطر المحيطة بالصناعة المصرفية الإسلامية. -
 تقديم اقتراحات لتطوير الصناعة المالية الإسلامية. -

 نت ئج ال  اسل:
تمكنـــت الصـــناعة الماليـــة الإســـلامية مـــن تخطـــي مرحلـــة الانطـــلاق بنجـــاح لكنهـــا تواجـــه مجموعـــة مـــن  -

 التحديات.
 مفهوم الهندسة المالية وفق المنظور الإسلامي. الصناعة المالية الإسلامية تتبنى أيضا -
 الصناعة المالية الإسلامية أصبحت عنصرا قابلا للتطور ومنافسا للنظام الرأسمالي. -
 الصكوك الإسلامية تعمل على تحريك الموارد المالية وتوجيهها نحو الاستثمارات الحقيقية. -
: د   السن سللل ال  ليللل فللي تطلل ير  نتجلل   ال صلل    الإسللة يل  د اسللل عينللل س دسلللال  اسللل ال ❖

 لبعض ال ؤسس   ال  ليل الإسة يل نتج     ليل إسة يل  بتكرة 
 تخصص تمويل مصرفي. )ل.م.د (مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي

 في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلامية؟ ما مدى مساهمة الهندسة المالية الإسلاميةالإشك ليل: 
 أه ا  ال  اسل: 
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 التعرف على مختلف المنتجات والأدوات المالية المبتكرة من قبل الهندسة المالية الإسلامية. -
 توضيح أهمية و دور صناعة الهندسة المالية الإسلامية في تطوير منتجات المؤسسات المالية. -
 الهندسة المالية الإسلامية على مواجهة الأزمات المالية.بيان مدى قدرة  -
 التعرف على أهم المخاطر المحيطة بعمل المؤسسات المالية الإسلامية. -

 نت ئج ال  اسل: 
 غياب القدر الكافي من المهندسين الماليين أهم عائق يواجه المؤسسات المالية الإسلامية. -
 لامية  هي أنها تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة.أهم ميزة تتميز بها الهندسة المالية الإس -
 استطاعت الهندسة المالية ابتكار عدة منتجات مالية إسلامية المطبقة أو القابلة للتطبيق. -
 ية في التزامها بالضوابط الشرعية.تختلف الهندسة المالية عن نظيرتها التقليد  -

 ل  اسل الح ليلال طلب الث ني: ال ق  نل بين ال  اس   الس بقل  ا

, سنتطرق لأوجه  ات منهادراس 4وتم إدراج  لدراسات السابقة التي تم الاطلاع عليها ا بعد عرض     
 التشابه و الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة والتي تكمن في الفروع التالية :

   :  ن صيث ال نسجالفرع ا  
حيث كانت هذه الدراسة مماثلة     لوصفي والمنهج  التحليلي واستخدمت الدراسة الحالية المنهج ا    

كما تم اعتماد الصكوك الإسلامية في الدراسات السابقة   لبعض الدراسات التي تناولت هذه المناهج
ينما اعتمدت بعض  كمتغير وحيد باعتبارها أهم منتجات الهندسة المالية الإسلامية تعاملا في السوق ب

 الدراسات الأخرى على متغيرات أخرى.
 :  ن صيث ال تغيرا نيالفرع الث 

متغير واحد وهو منتجات الهندسة المالية الإسلامية متمثلة في نسبة  اشتملت الدراسة الحالية على    
اختلفت في   وهو ما لم تعتمده الدراسات السابقة حيث  ,مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي الصكوك

 . المتغير المستقل وبعضها اعتمد متغيرين
و    2003على ماليزيا خلال الفترة بين نها طبقت أ اسة الحالية عن الدراسة السابقة وما يميز الدر    

2018. 
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 خةصل الفص  ا    

استطاعت  تعتبر المصارف الإسلامية مؤسسات مالية تُحكم المبادئ الإسلامية باعتبارها المصارف التي  
تكييف العقود المالية من جانبها الفقهي البحت وتحولها إلى عقود مالية معاصرة تلبي مختلف الاحتياجات  
إذ  المالية,  المنتجات  من  جملة  استحداث  خلال  من  ذلك  تحقق  أن  استطاعت  كما  للمتعاملين؛  المالية 

والمتطلبات  الشرعية  المصداقية  بين  يجمع  إطار  توفيرها ضمن  على  أعلى    عملت  توفير  مع  المصرفية 
 نسب الكفاءة الاقتصادية. 

ومن خلال الدور الفعال للهندسة المالية في المصارف الإسلامية يأتي هذا الفصل ليبرز مفهوم الهندسة  
للنقاط   التعرض  خلال  من  الإسلامية  المصرفية  الصناعة  تطوير  في  إسهامها  ومدى  الإسلامية  المالية 

 التالية: 

 رف الإسلامية. التعرف على المصا -
 التعرف على الهندسة المالية وكذا أهدافها.  -
 التطرق إلى منتجات الهندسة المالية ودورها تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية.  -

 التطرق إلى بعض الدراسات السابقة وإجراء مقارنة فيما بينها. 
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د   السن سل الفص  الث ني:  
ال  ليل الإسة يل في تط ير 
 الصن عل ال صرفيل الإسة يل
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 ت سي :

مع توسع نشاط المصارف الإسلامية في ماليزيا وتفاعلها داخل الاقتصاد المحلي والعالمي مما يجرنا إلى  
الحديث عن توفير منتجات مالية إسلامية تستجيب للمتطلبات الاقتصادية والشرعية يتم التعامل بها على  

تجها ترخص إصدارها وتصنفها من أجل النهوض بالسوق المالي  مستوى المصارف الإسلامية التي تن
الإسلامي؛ وقد ساهمت الأهمية التي اكتسبتها الصكوك الإسلامية في إلقاء الضوء على الهندسة المالية 

الاهتمام المطلوب لترقى لمستوى التطلعات وتنافس الهندسة   تلقى  الإسلامية باعتبار أن هذه الأخيرة لم
المالية التقليدية، وعليه كان تركيزنا في هذا الفصل على محاولة إظهار إسهام الصكوك المالية الإسلامية  
من إجمالي الصكوك على معدلات النمو في ماليزيا كمجتمع إحصائي  باعتبار أن الصكوك الإسلامية  

 .سد من إجمالي المعاملات الإسلاميةتحوز على حصة الأ
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 تجربل ال ص    الإسة يل في   ليزي ال بحث ا   : 

من خلال هذا المبحث سنحاول التطرق إلى نشـأة المصـارف الإسـلامية فـي ماليزيـا ومكانتهـا داخـل النظـام 
 المالي الماليزي. 

 ال طلب ا   : نشأة ال ص    الإسة يل في   ليزي 

د من العوامل التي دفعت بالحكومة الماليزية إلى العمـل علـى تبنـي النظـام المـالي الإسـلامي إجتمعت العدي
ولعل من أهم تلك العوامل كان الإضطرابات العرقية في أواخر ستينات القرن الماضي من طرف الملايين 

ثــروة رغــم أن مــن المســلمين احتجاجــا علــى الهيمنــة الصــينية علــى القطــاع التجــاري والتفــاوت فــي الــدخل وال
، ولاقــت هـــذه التجربــة منـــذ بـــدايتها دعمــا حكوميـــا كبيــرا فـــي كـــل 35المســلمين يشـــكلون غالبيــة ســـكان الـــبلاد 

جوانبها جعلها من أنجح التجارب التي زاوجت بين النظامين الإسـلامي والتقليـدي، ونحـاول مـن خـلال هـذا 
الإســلامية فــي ماليزيــا وواقعهــا الحــالي فــي النظــام المطلــب التعــرف علــى المراحــل التــي مــرت بهــا الصــيرفة 

 المالي للبلاد.

عنـدما بـدأ مسـلمو  1963بدأ الحديث عن المصارف عن المصارف الإسلامية في ماليزيا في أواخـر عـام 
ماليزيا يهتمون بآلية تقوم بادخار المال لتمكينهم من أداء فريضة الحج حيث قاموا بتأسـيس منظمـة إسـمها 

 36. 1963، وبدأ العمل في عام 1962التي تأسست في نوفمبر من عام  (tabong haji)تابونغ حجي 

" حينمـا دعـا إلـى إنشـاء مؤسسـة غيـر ربويـة  ungko azizوتعـود فكـرة إنشـاء الصـندوق إلـى الاقتصـادي "
ية ولا تقوم على ادخار أموال الماليزيين الراغبين في الحج واستثمارها في طرق تتوافق مع الشريعة الإسلام

 .37تدخل فيها الفوائد الربوية التي يتم الحصول عليها من البنوك التقليدية

 

 لمزيد من التفاصيل انظر:   35 

Angelo M. Venardos, Islamic banking and finance in South-east Asia : Its development and  
future, World Scientific Publishing, Singapore, 2005, p:156. 
36  Wan Sulaiman Bin Wan Yusoff Alfattani, Malaysian experiences on the development of 
islamic economics, banking and finance, Seventh International Confer ence on Islamic 
Economics, Center of Islamic Economics Research, King Abdulaziz University, Jeddah, KSA, 
2008, p: 406. 

داتو حنيفة أحمد، تنظيم وإدارة هيئة إدارة صندوق الحج وشؤون الحجيج بماليزيا، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك    37
 . 12، ص: 2002، جدة 2الإسلامي للتنمية، ط
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بعد نجاح هذا النمـوذج للادخـار الإسـلامي بـدأ الاهتمـام الحكـومي بعمـل بنـوك إسـلامية مسـتقلة تـرجم ذلـك 
بتأســيس هيئــة عامــة تتكــون مــن عشــرين خبيــرا مصــرفيا لدراســة إمكانيــة عمــل مصــارف  1981فــي عــام 

ن مسـتقل لعمـل إسلامية فـي ماليزيـا ورفـع النتـائج للحكومـة وكانـت النتـائج إيجابيـة إي أنـه يجـب عمـل قـانو 
إصـــدار قـــانون البنـــوك  1983أفريـــل مـــن عـــام  07المصـــارف الإســـلامية؛ وهـــو مـــا تـــم تجســـيده فعليـــا فـــي 

 38والذي أعطى الصلاحية التامة لبنك نيغارا للإشراف على البنوك الإسلامية وتنظيمها. IBNالإسلامية 

سـلام" حيـث سـطرت أهدافـه إقامـة أول بنـك إسـلامي مسـتقل تحـت اسـم" بنـك إ 1983جويليـة  01تلاه فـي 
 39وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية، وذلك في ظل استراتيجية الحكومة الماليزية لدعم المسلمين الماليزيين.

وبعــد الأداء المشــجع لبنــك إســلام رســمت الحكومــة الماليزيــة هــدفها فــي أن تكــون ماليزيــا مــن أهــم المراكــز 
دم بنــك نيغــارا ماليزيــا ) البنــك المركــزي المــاليزي( نظــام قــ 1993العالميــة للصــيرفة الإســلامية، ففــي عــام 

أو نظـام الفـروع الإسـلامية للبنـوك التقليديـة مـن  IBMمصرفي ثنائي سمي بـــ "نظـام المصـرفية الإسـلامية" 
أجــل تســريع نشــر المنتجــات المصــرفية الإســلامية للعمــلاء المحليــين فــي أقصــر فتــرة ممكنــة، ونتيجــة لــذلك 

دية المشاركة فـي تقـديم المنتجـات المصـرفية الإسـلامية مـن مرافقهـا الموجـودة، فاسـتجاب سمح للبنوك التقلي
 40فرعا. 1663بنك تقليدي لتقديم منتجات وخدمات مصرفية إسلامية من خلال فروعها البالغة  24

ــام  ــة لعـ ــة الماليـ ــد الأزمـ ــي ماليزيـــا، 1997وبعـ ــلامية فـ ــرفية الإسـ ــدمات المصـ ــنة للخـ ــة الحاضـ ــر البيئـ ، وتغيـ
لتسريع التقدم في  1999سمحت للحكومة بإنشاء بنك إسلامي ثاني، وهو بنك "معاملات ماليزيا" في عام 
، وبدأ البنك 2001عام الصناعة المصرفية الإسلامية، متبوعا بمخطط القطاع المالي الذي تم تقديمه في 

المركزي الماليزي بإغلاق الفروع الإسلامية وتشجيعها للتحول إلى كيانـات مصـرفية إسـلامية كاملـة؛ حيـث 
بالمائــة مــن إجمــالي حصــة  20هــدف هــذا التحــول إلــى تعزيــز القطــاع المصــرفي الإســلامي نحــو تحقيــق 

رخـص للبنــوك الإسـلامية الأجنبيــة، ، كمـا عرفـت هــذه الفتـرة الســماح بإعطـاء 2010السـوق المصـرفي فــي 

 
38 Muhammad Ridhwan  AB Aziz,  Islamic banking and finance in Malaysia: System, Issues 
and  
challenges, USIM publisher, Malaysia, 2013,p:11. 
39 Angelo M.Venardos, op.cit, p:155. 
40 Norma Md. Saad & All, Macro Economic Application in South East Asian Countries,  
International Islamic University of Malaysia Press, Kuala Lumpur, 2004, p:52 



 

26 

فبدأ كل من بنك الراجحي السعودي وبنـك التمويـل الكـويتي وغيرهمـا مـن البنـوك فـي فـتح فـروع والعمـل فـي 
 41ماليزيا.

من جهة أخـرى أدى التطـور التـدريجي للنظـام المـالي الإسـلامي فـي ماليزيـا فـي السـنوات الأولـى والاهتمـام 
لجعــل ماليزيــا كمركــز  2006لي بالتمويــل الإســلامي لإطــلاق برنــامج فــي المتزايــد مــن قبــل المجتمــع الــدو 

، ووفر هـذا البرنـامج لماليزيـا منصـة لتوسـيع نطـاق وصـول الخـدمات الماليـة (MIFC)مالي إسلامي دولي  
الإســلامية إلــى الأســواق الدوليــة وفــتح المجــال للمؤسســات الماليــة لتوســيع الأنشــطة الماليــة الإســلامية مــن 

 2011وتعــزز ذلــك ســنة  42تفادة مــن وجــود النظــام المــالي الإســلامي الشــامل والبيئــة الداعمــة.خــلال الاســ
ـــ" مخطــط القطــاع المــالي  " فــي 2020-2011بوضــع مخطــط ثــاني طويــل المــدى للنظــام المــالي ســمي بـ

وهـــو عبـــارة عـــن خطـــة اســـتراتيجية ترســـم الاتجـــاه المســـتقبلي للنظـــام المـــالي ومـــن أهـــم  2020إطـــار ر يـــة 
 فها مسألة "تدويل التمويل الإسلامي".أهدا

تطــورا مهمــا فــي تعزيــز الإطــار التنظيمــي والرقــابي للصــناعة الإســلامية فــي ماليزيــا  2013وعرفــت ســنة 
، وكـان 2013جـوان  30الـذي دخـل حيـز التنفيـذ فـي  (IFSA)باعتماد قانون الخـدمات الماليـة الإسـلامية 

ار للمتثــال الشــرعي المتكامــل لعمــل المؤسســات الماليــة الهــدف مــن هــذا القــانون تمهيــد الطريــق لوضــع إطــ
الإسلامية في ماليزيا، ومع بدء تطبيق هذا القانون ألغيت عدة تشريعات منفصلة أخرى وهي قانون البنوك 

وقــانون الرقابـــة علـــى النقـــد  2003، وقـــانون أنظمـــة الـــدفع1983، وقـــانون التكافــل 1983الإســلامية لعـــام 
لبارزة لهذا القانون الشامل هو فرض الامتثال لأحكام الشريعة الإسـلامية علـى ، ومن بين السمات ا1953

المؤسســات الماليــة الإســلامية لضــمان أن تكــون أهــدافها وأنشــطتها متوافقــة مــع مبــادئ الشــريعة الإســلامية 
 43كجزء من النظام المالي الإسلامي في ماليزيا.

  

 
41 Shahrul Azman bin Abd Razak, Islamic or Islamizing Banking Product: Reconsidering 
Product  
Development’s  Approaches  in  the  Malaysian  Islamic  Banking  Industry,  PhD  Thesis  of  
Philosophy,University of Erfurt, Germany, 2014, p:18 
42 Central Bank of Malaysia, laws of Malaysia, Act 756: Islamic Financial Services , 22 Mar 
2013, p:1. 
43 Central Bank of Malaysia, laws of Malaysia, Act 756: Islamic Financial Services , 22 Mar 
2013, p:1. 
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 ال  ليزي  ظ م ال  لي الكليالث ني:  ك نل الت  ي  الإسة ي في الن ال طلب

أعطى مشـروع "المصـرفية الإسـلامية" دفعـا قويـا للتمويـل الإسـلامي فـي ماليزيـا، حيـث عرفـت حركـة العمـل 
مـــن حجـــم الأصـــول خـــلال الفتـــرة  % 49المصـــرفي اتجاهـــا تصـــاعديا، وســـجل نمـــوا ســـنويا متوســـطا قـــدره 

واصل القطاع المصرفي الإسلامي تسـجيل نمـو قـوي للأصـول بنسـبة   2000وخلال عام    1995-1999
مليار رنغت، وتعتبر ماليزيا اليوم رائدة في الصناعة العالمية للتمويل الإسلامي   47.1لتصل إلى   %  30

ر مــن نصــف الإصــدار العــالمي فــي عــام مــن حيــث التنظــيم والتوحيــد وإصــدار الصــكوك وهــو مــا يمثــل أكثــ
أن التمويل المصـرفي الإسـلامي فـي ماليزيـا بلـغ  2015، فقد ذكرت وكالة "فيت " قي تقريرها لعام 2015
مـن قـروض نظامهـا المصـرفي كمـا بلغـت  % 27، أي مـا يعـادل2015مليون رنغت مع نهاية عـام    390

منــذ عــام % 18.2معــدل نمــو ســنوي بلــغ وكــان  2015فــي عــام  % 16.2نســبة نمــو التمويــل الإســلامي 
 44بالنسبة للبنوك التقليدية. % 7مقارنة بمتوسط نمو بلغ  2011

سنة من انطلاقه يتمتع التمويل الإسلامي بميزة تنافسية راسخة ومعترف بها وينمـو  33واليوم وبعد حوالي 
المواتية، والأهم مـن ذلـك دعـم  في ظل محيط يتعزز باستمرار البيئة التشغيلية والتنظيم والأنظمة الضريبية

الحكومـــات المتعاقبـــة، فعلـــى مـــدى الســـنوات الماضـــية تضـــاعف حجـــم الأصـــول المصـــرفية الإســـلامية فـــي 
 2015.45مليار في نهاية ديسـمبر  355إلى  2009مليار رنغت نهاية ديسمبر    228ماليزيا وتوسع من  

 وهو ما يوضحه الجدول التالي:

 

 

 

 

 

 
44 Reuters’s articles, Fitch: Islamic Finance in Malaysia: An Evolved Sector, available on:  
http://www.reuters.com/article/idUSFit948982 ,consult : 03 /10/2015. 
45 Bank Negara , Monthly Statistical Bulletin, Dec 2015, available on:          
http://www.bnm.gov.my/consult: 07 /1/2016 
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  ج  ع ا ص    ال دائع  القر ض في ال ص    الإسة يل ال  ليزيل(: تط   1الج     قم )

 2015-2008للفترة       

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008  
البنوك   181360 219848 253516 320519 367686 426430 455411 526347

 الإسلامية 

و  
 ص

ا
 

النوافذ  6740 8702 8867 8131 8268 7093 7027 9021
 الإسلامية 

مجموع   188099 228550 262382 328649 375954 433523 462438 535368
 الأصول 

البنوك   149932 181877 211837 261542 301537 345889 398041 399321
 الإسلامية 

ائع
لود

ا
 

النوافذ  4770 66962 5116 4845 4919 3058 2639 3340
 الإسلامية 

مجموع   154702 188839 216953 266387 306457 348947 400680 402661
 الودائع 

البنوك   99857 128207 154066 190938 227655 277491 329643 383494
 الإسلامية 

ض
رو

الق
 

النوافذ  574 659 508 446 397 428 532 974
 الإسلامية 

مجموع   100432 128866 154575 191384 228052 277920 330174 384468
 القروض 

Source : Bank Negara Malaysia, Monthly Statistical Bulletin,  Malaysia, Dec 
2015. 
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 2015-2008: تط    ج  ع ا ص   في ال ص    الإسة يل ال  ليزيل للفترة 1الشك  

 

 

 2015-2008: تط    ج  ع ال دائع في ال ص    الإسة يل ال  ليزيل للفترة 2الشك  
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 2015-2008تط    ج  ع القر ض في ال ص    الإسة يل ال  ليزيل للفترة : 3الشك  

 

 خص ئص التجربل ال  ليزيل   ال طلب الث لث:

 أ لا: د   ال  لل الرئيسي في دعم الإقتص د

لقد حققت الدولة التنمية، العدالة الاجتماعية، تأهيل الموارد البشـرية وتـرجم هـذا اقتصـاديا مـن خـلال إقامـة 
تصــادي مــزدوج زاوج بـــين النظــام الإســلامي والرأســـمالي فكانــت ســوق ماليـــة متطــورة قويــة التنظـــيم نظــام اق

 والإشراف والإطار القانوني والحوكمة مما أضفى عليها طابع الكفاءة والشفافية.

إن المركـزي المــاليزي يضـع نصــب عينيــه تطـوير النظــام المــالي الإسـلامي منــذ ثلاثــة عقـود معتبــرا أن هــذا 
النظام جزء لا يتجزأ من النظام المالي الدولي، وهذا ما جعله يتبـوأ المركـز الـدولي للزعامـة الماليـة والمركـز 

 التربوي في المالية الإسلامية.

الهياكل التنظيمية في ماليزيا نجدها تقريبا مكتملة مقارنة بالدول الأخرى وكل ذلك قد تحقـق عبـر الخبـرات 
 اليزيون في مجال المصارف الإسلامية وأسواق المال الإسلامية.والمهارات التي اكتسبها الم

 ث ني : الري دة

 يحسب لماليزيا إقامة أول سوق نقدي إسلامي بين البنوك وإدارة السيولة. -
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 لديها سوق أولية عميقة وسوق ثانوية نشطة ونظام تسوية فعال. -
ــنهج يمتـــاز النظـــام الاقتصـــادي المـــاليزي  بـــبعض التطبيقـــات والمؤسســـات ا - لماليـــة كنظـــام التكافـــل كمـ

 إسلامي لشركات التأمين وصندوق الزكاة وكذلك صندوق الحج.

 ث لث : الع ل يل

التجربــة الماليزيــة فــي الأوراق الماليــة الإســلامية هــي الوحيــدة التــي عبــرت الحــدود إلــى أســواق ماليــة  -
إســلامي حيـث تــم  بالمائـة وهــي أكبـر ســوق سـندات  15بالمائـة إلــى  12خارجيـة بنســبة ترواحـت بــين 

وجذابـة  ومنتجاتهـا 46فيه إصـدار ثلاثـة أربـاع الصـكوك الإسـلامية العالميـة علـى مـدى العقـد الماضـي
 للمستثمرين والمصدرين العالميين.

أضحى النظام المالي الإسلامي في ماليزيا النظام الأمثل للاقتصاد الإسلامي المتطور وساعده على  -
وده في بيئة تتصف بالمزيد من الحرية والتنـافس، وذلـك تماشـيا وع هذا التنامي الاقتصادي الكبير وج

 الإندماج المتزايد بين النظام المالي الإسلامي الماليزي والساحة المالية الإسلامية العالمية.
إن النظــام المــالي الإســلامي اســتطاع التــأثير علــى النظــام التقليــدي فــي المعــاملات الإســلامية وتفــوق  -

صلاحية والسلامة في ظل الأزمة المالية وساهم إدراج المشتقات المالية كمنتج مـن عليه من ناحية ال
منتجات الهندسة المالية في سوق الأوراق المالية بشكل إيجابي في نمـو وفاعليـة هـذه الأخيـرة وجـذب 

 الاستثمار الأجنبي.
ليزيــة مــن حيــث الأدوات الإســلامية المســتخدمة فــي أســواق المــال فــي تطــور مســتمر وســوق المــال الما -

الحجـــم تعتبـــر كبيـــرة للغايـــة وأن المصـــارف الإســـلامية الماليزيـــة تســـاهم فيهـــا بنســـبة عاليـــة تصـــل فـــي 
 .% 25المتوسط إلى 

  ابع : هيك  النظ م ال  لي

يتم إنشاء نظام بنكي مزدوج إسلامي وتقليدي يسيران بشكل متوازي، وقد حقق هذا النظام نجاحا ملحوظا 
أيضـــا حتـــى أن الأزمـــة الاقتصـــادية الأخيـــرة نفســـها أظهـــرت أهميـــة البنـــك الإســـلامي ولـــم يقتصـــر النشـــاط 

ســلامي وســوق الاقتصــادي الإســلامي علــى البنــوك بــل تعــداها لمشــاريع ماليــة أخــرى مثــل ســوق المــال الإ

 
،  2007، 2ة المالية الإسلامية ، بحث منشور في مجلة جامعة عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، عدد عبد الكريم قندوز، الهندس  46

 . 22-21ص ص 
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المشــتقات الماليــة الإســلامية وشــركات التكافــل وإعــادة التكافــل وصــناديق الاســتثمار وغيرهــا وبهــذا نســتنتج 
ــم يكــن بــديلا للنظــام الرأســمالي كــان الجــزء المكمــل لــه كمــا توجــد فــي  بــأن النظــام المــالي الإســلامي إن ل

، والدولـة هــي أكبــر مصــدر % 88ة تفــوق ماليزيـا ســوق أوراق ماليــة متوافقـة مــع الشــريعة الإسـلامية بنســب
صندوق استثمار جمـاعي إسـلامي كخطـوة  13للصكوك الإسلامية في العالم، كما يوجد بها ما يزيد عن 

أساسية نحو تجسير الفجوة وتوثيق العلاقات بين اقتصاديات بلدان الشـرق الأوسـط وجنـوب آسـيا فـي هـذا 
لشــركات إدارة الصــناديق الإســلامية  % 100جانــب بنســبة المجالكمــا تســمح الحكومــة الماليزيــة بملكيــة الأ

 وذلك تماشيا مع سعيها إلى اجتذاب المزيد من الفاعلين الرئيسين في مجال الصناديق.
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 : تط   صجم إص ا ا  الصك ك في   ليزي  ث نيال بحث ال

 ال طلب ا   : تط   الصك ك الإسة يل ال ص  ة في الس ق ال  ليل في   ليزي 

 شهدت الصكوك الإسلامية تطورا كبيرا في ماليزيا وهذا ما يظهر من خلال الجدول التالي

 (: تط   إج  لي الصك ك الإسة يل  ن إج  لي السن ا  في ب  صل   ليزي 2الج    )

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات 
إجمالي الصكوك 

 (RM)الإسلامية 
43.32 

 
42.02 121.3 43.2 34 40.33 87.9 71.09 

مجمـوع السـندات 
 (RM)الكلية 

62.66 75.83 158.8 140 57.5 63.58 112.33 103.3 

نسبة الصكوك إلى  
 %السندات الكلية 

69.13 55.41 76.4 30.85 59.13 63.43 70.23 68.81 

Source : Securities Commission, Annual Report, (2006.2008.2010.2012). 

كانت في تزايد مستمر   2005/2012نلاحظ من خلال الجدول نسبة الصكوك المصدرة خلال الفترة  
فكانت الصكوك أقل من السندات التقليدية   2008في جميع السنوات ما عدا سنة   % 50متخطية ال 

، ثم عاودت الصكوك  2008 وهذا بسبب التخوف من الأزمة المالية العالمية التي شهدها العالم سنة
الإسلامية تحقيق أداء جيد متفوقة على سوق السندات التقليدية في بورصة ماليزيا وخاصة في السوق  
الأولي )سوق الإصدار(، ويعود هذا الأداء الجيد إلى الإستراتيجيات التي قامت بها الحكومة الماليزية،  

وتم التركيز فيها على دعم المؤسسات   2004ام إلى ع  2001حيث بدأت الإستراتيجية الأولى  من عام  
إلى   2005المحلية والثانية ركزت فيها على جعل البورصة الماليزية أكثر انفتاحا وهذا ما لاحظناه من  

اعتمدت فيها السوق المالية الإسلامية على جذب الاستثمارات الأجنبية   2010- 2007والفترة   2006
 ة إصدارات الصكوك لولا الأزمة العالمية في هذه الفترة وما بعدها. وهذا ما تجلى من خلال ارتفاع نسب
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 إص ا ا    ليزي  بين الصك ك  السن ا  نسب :لث نيال طلب ا
نسبل  س ه ل الصك ك الإسة يل  ن إج  لي الصك ك  كذا إج  لي السن ا   صجم  :3 قم  الج   

 السن ا  التقلي يل
صكوك   نسبة 
من   الإسلامية 

 %المجموع  

 السنة  سندات تقليدية  الصكوك مختلطة  إجمالي   سندات 

23.73 139.99 1 33.23 96.75 2008 
59.66 57.48 - 33.95 23.53 2009 
60.27 63.58 2 38.32 23.25 2010 
70.23 112.33 3.5 78.9 29.92 2011 
68.77 103.22 - 71.09 32.2 2012 
66.94 148.07 0.5 99.12 48.44 2013 
55.06 138.14 20 76.07 42.07 2014 
40.79 118.46 8.5 48.33 61.63 2015 
45.19 140.98 - 63.72 77.26 2016 
50.1 187.91 - 94.15 93.75 2017 
56.7 89.87 1.8 50.96 37.1 2018 

 ماليزيا المركزي. المصدر: من إعداد الطالب اعتمادا على التقارير السنوية لبنك  
 التعليق على الج   : 

من خلا الجدول نلاحظ أن نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي الصكوك خلال سنوات الدراسة 
بالمائة من إجمالي    70حتى بلغ نسبة    2011حتى عام    2008كان في ارتفاع مستمر انطلاقا من عام  

واضحة  نظرة  يعطينا  ما  جدا  كبير  رقم  وهو  هذه    الصكوك  الإسلامية؛  للصيرفة  الماليزي  التوجه  حول 
عام   حتى  التالية  سنوات  الأربع  خلال  تدريجيا  بالانخفاض  بدأت  حتى    2015النسبة  انخفضت  حتى 

بالمائة؛ لتعود للارتفاع بشكل نسبي في الأربع سنوات التي تلتها لتقف عند مستوى    40توقفت عند معدل  
 بالمائة.   56

دات التقليدية إلى إجمالي السندات فقد شهدت انخفاضا متواليا انطلاقا من عام  أما فيما يخص نسبة السن
لتستمر في التذبذب في   2015و    2014حيث عاودت الارتفاع عامي    2013وصولا إلى عام    2009

 بالمائة.  50سنوات الدراسة الباقية بين انخفاض وارتفاع بنسب قاربت الـ
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 إص ا ا  الصك ك الإسة يل في   ليزي : نسب تن ع لثال طلب الث 
 في   ليزي    الإسة يل نسب تن ع إص ا  الصك ك :4 قم  الج   

 السنة  مشاركة  مرابحة  مضاربة  اجارة وكالة  مركبة  استصناع  بيع لأجل 
3.1 0.2 28.2 - 14.5 1.2 1.3 51.4 2008 
- - - - - - 0.4 99.6 2009 
0.2 - 14.9 - 34 0.6 8.2 42.1 2010 
- - - 9 13 5 9 64 2011 
- - 7 8 9 2 55 19 2012 
- - 10 24 4 - 32 30 2013 
- - 4.21 3.94 1.31 2.63 79.49 8.42 2014 
- - 5 10 7 - 66 12 2015 
- - - - - - - - 2016 
- - - - - - - - 2017 
- - - - - - - - 2018 

 التقرير السن ي لبنك   ليزي  ال  ليزي ال ص  :  ن إع اد الطلبل ب لاعت  د على 
 التعليق على الج   : 

لنا   تناول الجدول نسب تنوع إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا خلال سنوات الدراسة, حيث يظهر 
العام   المشاركة من  العام    2008جليا هيمنة صكوك  المركز الأول من الإصدارات    2011وحتى  على 

بالمائة لتستمر في مركزها    55انتقلت المرابحة إلى المركز الأول بنسبة بغت  ومعه    2012ليأتي العام  
بنسب   والاستصناع  لأجل  وبيع  المركبة  والصكوك  وبعدها  الإجارة  جاءت  فيما  الدراسة؛  سنوات  خلال 

 صغيرة جدا خلال مدة الدراسة.
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 الاقتص دي ال  ليزي ال بحث الث لث: د اسل تحليليل ل س ه ل الصك ك الإسة يل في الن   

لقــد شــهدت الصــكوك الإســلامية منــذ اعتمادهــا كمنــتج مــن منتجــات الهندســة الماليــة الإســلامية موجــة نمــو 
 تصاعدية كسبت بها مكانة من إجمالي السندات 

 ال طلب ا   : تط   الصك ك الإسة يل ال ص  ة في الس ق ال  ليل في   ليزي 

 كبيرا في ماليزيا وهذا ما يظهر من خلال الجدول التاليشهدت الصكوك الإسلامية تطورا 

: تطلل   إج لل لي الصللك ك الإسللة يل  للن إج لل لي السللن ا  فللي ب  صللل   ليزيلل  ب لرنغلل  5الجلل    
 ال  ليزي 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات 
إجمالي الصكوك 

 (RM)الإسلامية 
43.32 

 
42.02 121.3 43.2 34 40.33 87.9 71.09 

مجمـوع السـندات 
 (RM)الكلية 

62.66 75.83 158.8 140 57.5 63.58 112.33 103.3 

نسبة الصكوك إلى  
 %السندات الكلية 

69.13 55.41 76.4 30.85 59.13 63.43 70.23 68.81 

Source : Securities Commission, Annual Report, (2006.2008.2010.2012). 

 

كانت في تزايد مستمر   2005/2012نلاحظ من خلال الجدول نسبة الصكوك المصدرة خلال الفترة  
فكانت الصكوك أقل من السندات التقليدية   2008في جميع السنوات ما عدا سنة   % 50متخطية ال 

، ثم عاودت الصكوك  2008ة وهذا بسبب التخوف من الأزمة المالية العالمية التي شهدها العالم سن
الإسلامية تحقيق أداء جيد متفوقة على سوق السندات التقليدية في بورصة ماليزيا وخاصة في السوق  
الأولي )سوق الإصدار(، ويعود هذا الأداء الجيد إلى الإستراتيجيات التي قامت بها الحكومة الماليزية،  

وتم التركيز فيها على دعم المؤسسات   2004عام إلى  2001حيث بدأت الإستراتيجية الأولى  من عام  
إلى   2005المحلية والثانية ركزت فيها على جعل البورصة الماليزية أكثر انفتاحا وهذا ما لاحظناه من  
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اعتمدت فيها السوق المالية الإسلامية على جذب الاستثمارات الأجنبية   2010- 2007والفترة   2006
 بة إصدارات الصكوك لولا الأزمة العالمية في هذه الفترة وما بعدها. وهذا ما تجلى من خلال ارتفاع نس 

 تط   إج  لي الصك ك الإسة يل  ن إج  لي السن ا  في ب  صل   ليزي  ب لرنغ  ال  ليزي : 4الشك  

 

    ق  نل ب ع   الن    ن إج  لي السن ا   نسبل  س ه ل الصك ك الإسة يلالث ني:  ال طلب

التالي يوضح تطور تطور مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي السندات مقارنة بمعدلات الجدول 
 النمو كنسبة مئوية مقارنة بمعدلات النمو الإقتصادي

خة  الفترة    ق  نل ب ع   الن    ن إج  لي السن ا   الصك ك الإسة يل : نسبل  س ه ل6الج    
2004-  2018 

 معدل النمو  مساهمة الصكوك الإسلامية   نسبة السنة 
2004 72.3 6.8 
2005 69.13 5.0 
2006 55.41 5.5 
2007 76.44 6.3 
2008 30.9 4.83 
2009 59.1 1.51- 
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2010 63.4 7.42 
2011 70 5.19 
2012 68.8 5.64 
2013 67 4.70 
2014 55.1 6.00 
2015 40.8 5.09 
2016 45.2 4.22 
2017 50.11 5.90 
2018 56.72 15.94 

 .لبنك ماليزيا الماليزي  ةالسنوي من إعداد الطالب بالاعتماد على التقاريرال ص  : 

نلاحظ  من خلال الجدول تغيرات نسبة مساهمة  الصكوك الإسلامية من إجمالي الصكوك حيث  انه 
بالمائة مقابل معدل   70سجلت نسبة مساهمة الصكوك نسبة عالية تجاوزت الـ     2004وانطلاقا من عام  

انخفاضا الصكوك  نسبة مساهمة  ثم شهدت  تلتها,  التي  بالسنين  مقارنة  كبيرة  بلغ نسبة  طفيفا في    نمو  
بمقدار    2006و    2005سنتي   الاقتصادي  النمو  معدل  في  انخفاض  هذه    1.3قابلها  لتعود  بالمائة, 

بالمائة قابلها ارتفاع في نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية حيث   6.3الأخيرة للارتفاع حتى وصلت إلى  
انخفاضا طفيفا في حجم  بالمائة من إجمالي الصكوك؛ ثم جاءت أزمة الرهن العقاري لتسبب    76.44بلغ  

عند   توقف  الاقتصادي  مرور    4.83النمو  من  وبالرغم  الصكوك,  مساهمة  نسبة  في  انخفاضا  وكذلك 
إلا أن معدلات    2009الأزمة وارتفاع نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية في إجمالي الصكوك في عام  
بالمائة, يرجع    1.51-عند  النمو الاقتصادي استمرت في الانخفاض حتى بلغت أدنى مستوياتها وتوقف  

ذلك إلى الساسة الاقتصادية التي اعتمدتها الدولة الماليزية حيث اعتمدت التحرر الاقتصادي بما في ذلك 
إلغاء إرشادات لجنة الاستثمار الأجنبي الأمر الذي أدي إلى رفع معدلات التضخم؛ ومع استمرار التعافي  

صكوك الإسلامية في إجمالي الصكوك خلال المدة ما بين  من هذه الأزمة والارتفاع في معدل مساهمة ال
انخفضت    2014بالمائة, ثم في العام    4.7ارتفعت معها معدلات النمو لتبلغ معدل    2013إلى    2010

صاحبها ارتفاع في النمو    55.1نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي مساهمة الصكوك لتبلغ  
نسبة   العا  6.0بلغ  في  ثم  إجمالي    2015م  بالمائة,  من  الإسلامية  الصكوك  مساهمة  نسبة  انخفضت 

بالمائة,    5.09بالمائة رافقها انخفاض في بعدل النمو توقف عند    40.8مساهمة الصكوك حتى معدل  
ارتفاع في نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي    2018  2017  2016بعد ذلك شهدت سنوات  

بالمائة رافق هذا الارتفاع ارتفاعا كبيرا في معدل    56.72بلغ نسبة  مساهمة الصكوك ارتفاعا كبيراً حتى  
بالمائة؛ ويرجع هذا الارتفاع الكبير  15.94النمو والذي سجل أعلى مستوى خلال فترة الدراسة توقف عند 
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الثالثة في   القوة الاقتصادية التي جعلت من ماليزيا في مصاف الدول المتقدمة حيث بلعت المرتبة  إلى 
 شرق آسيا بعد سنغافورة وبروناي.جنوب 
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 خةصل الفص  الث ني:
فالهدف  وتنمو،  لتستمر  بدأت  تجربة  أنها  هو  الإسلامية  الصيرفة  مجال  في  الماليزية  التجربة  يميز  ما 
مرسوم ومحدد، والتجربة تحظى بأولوية ودعم حكومي. كما أنها دعمت بعدد كبير من الجامعات ومراكز  

بالتط تهتم  التي  الهندسة  البحث  منتجات  كمنتج من  به  للتعامل  المجال، وطرحه  هذا  في  والابتكار  وير 
المالية الإسلامية؛  وباعتبار أن الصكوك الإسلامية أحد أهم منتجات الهندسة المالية الإسلامية وعمودها  
الأساسي فقد ساهمت وبشكل كبير في الدفع بعجلة النمو الإقتصادي حيث أن هناك علاقة طردية بين  
تطور حجم التعامل بالصكوك الإسلامية وبين النمو الاقتصادي للبلاد، وهذا ما اتضح جليا خلال هذا  
الفصل حيث كانت كل المؤشرات تشير إلى ذلك، ولعل السبب في ذلك يرجع إلى الصمود الذي تقدمه 

الت الأزمات  وجه  في  خاصة  الإسلامية  والصكوك  عامة  الإسلامية  المالية  الهندسة  تعصف  منتجات  ي 
 بالاقتصاد كل فترة. 
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 الخ ت ل
تعتبــر المصــارف الإســلامية مؤسســات ماليــة تحكمهــا مجموعــة مــن الضــوابط والأحكــام المتوافقــة والشــريعة 

التقليديـة، سـواء فـي آليـة تهـا الإسلامية، وتجعلها ذا خصوصيات تنفرد بهـا المصـارف الإسـلامية عـن نظير 
 والخدمات التي تقدمها، أو من حيث الأهداف التي ترمي إلى تحقيقها.عملها، أو من حيث الأنشطة 

إن أداء المصــارف الإســلامية لمختلــف الأعمــال والأنشــطة فــي بيئــة معولمــة تتميــز بحــدة التنافســية, جعلهــا 
تواجه مجموعة من التحديات التي وجب عليها أن تتجاوزها لتضمن الحفاظ علـى بقائهـا واسـتمرارية عملهـا 

لنظــــام المصــــرفي العــــالمي؛ إن هــــذا لا يتحقــــق إلا بالعمــــل علــــى اســــتقطاب أكبــــر شــــريحة مــــن فــــي ظــــل ا
التمويليـة والاسـتثمارية المتعـددة والمتجـددة، وهـذا لا  تهـاالمتعاملين، وذلك من خلال إشباع مختلف احتياجا

الغرض مـع مراعـاة  يتأتى إلا بتبني مفهوم الهندسة المالية التي تقوم على توفير تشكيلة من المنتجات لهذا
ا نهــالجانــب الشــرعي؛ إن أهــم مــا يميــز منتجــات الهندســة الماليــة القائمــة علــى المبــادئ والقــيم الإســلامية، أ

وليدة التراث الفقهي، حيث تقوم على توسيط السلع التي تعتبر الأساس في توليـد القيمـة الحقيقيـة المضـافة 
ئـة التـي تنشـط فـي ظلهـا المصـارف الإسـلامية، حتمـت بما يحقـق دفـع عجلـة النمـو الاقتصـادي, إلا أن البي

عليهــا أن تتبنــى منتجــات الهندســة الماليــة التقليديــة، والعمــل علــى تكييفهــا بمــا يتوافــق وضــوابط المعــاملات 
المالية في الاقتصاد الإسلامي؛ وهو الأمر الذي جعلها تنحرف عن مسـارها الصـحيح، وتواجـه العديـد مـن 

نظــر فــي إعــادة تقــويم مســارها، ومحاولــة تصــحيح مســارها بمــا يضــمن الارتقـــاء الانتقــادات التــي جــاءت لل
 بالصناعة المصرفية الإسلامية.

 ومن خلال هذه الدراسة التي تناولت الموضوع نستعرض النتائج المتوصل إليها كالتالي:

 نتائج الدراسة النظرية أ لا:    

أن المصرف الإسلامي هو مؤسسة مالية تقوم بالمعاملات المصرفية والمالية وفـق الشـريعة الإسـلامية,  -
 تهدف إلى تحقيق الأرباح دون اعتماد مبدأ الفائدة في الأخذ والعطاء. 

ســتقطاب الودائــع وتنميتهــا واســتثمار الأمــوال وتحقيــق الأربــاح وتقــديم اتهــدف المصــارف الإســلامية إلــى  -
المصـرفية وتـوفير التمويـل للمسـتثمرين وتنميـة المـوارد البشـرية  وتطبيـق الأحكـام الشـرعية فـي الخدمات  

 .المعاملات الشائعة وغيرها من الأهداف
تعـرف الهندســة الماليــة الإســلامية مجموعــة الأنشــطة التـي تتضــمن عمليــات التصــميم والتطــوير والتنفيــذ  -

الإضافة إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل وكـل لكل من الأدوات والعمليات المالية المبتكرة، ب
 ذلك في إطار أحكام الشرع الحنيف.

 تنقسم منتجات الهندسة المالية الإسلامية إلى منتجات مستحدثة والتصكيك الإسلامي. -
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 نتائج الدراسة التطبيقيةني : ث 

البيــع بــثمن آجــل وصــكوك تركيــز إصــدارات ســوق الصــكوك الماليزيــة علــى صــكوك المرابحــة وصــكوك  -
الاستصــناع، وهــذا لتســهيل وتشــجيع العمــل بالصــكوك فــي حــين تــم ظهــور صــكوك جديــدة تتمثــل فــي 
صــكوك المضــاربة والإجــارة والمشــاركة، وهــذا لوجــود القبــول العــام لهــا ممــا زاد فــي إصــدارها وتــداولها 

 بشكل كبير، حيث تمثل صكوك المشاركة أكثر من نصف الصكوك المصدرة.
س أثر إصدار الصكوك الإسلامية بالإيجاب على مؤشرات سـوق الأوراق الماليـة الماليزيـة، حيـث انعك -

كلما كان إصدار الصكوك الماليزية كبيرا مـن حيـث القيمـة سـيؤدي بالمقابـل إلـى تحريـك وتفعيـل سـوق 
 الأوراق المالية الماليزية.

عــدل ملي الصــكوك مــن جهــة و بــين نســبة مســاهمة الصــكوك الإســلامية مــن إجمــا طرديــةهنــاك علاقــة  -
  .النمو من جهة أخرى 

 .الماليزية تحظى الصكوك بحصة كبيرة من معاملات المصارف الإسلامية -
 .باعتبار الصكوك الإسلامية أحد منتجات الهندسة الإسلامية فهي تؤثر إيجابا على معدل النمو -

 المقترحات   ث لث :

المنتجـات الماليـة الأصــيلة التـي تعكـس ضــوابط المعـاملات الماليــة تفعيـل البحـث فــي التـراث الفقهـي عــن  -
الإســلامية، وتســاهم فــي الارتقــاء الفعلــي بالصــناعة الماليــة الإســلامية، والابتعــاد مــا أمكــن عــن محاكـــاة 
المنتجــات الماليــة التقليديــة التــي أطلــق عليهــا "أســلحة الــدمار المــالي الشــامل" بســبب آثارهــا الســلبية علــى 

 ككل. الاقتصاد 
 وضع فتوى شرعية موحدة لكل منتج مالي، لتضمن من خلاله تحقيق المصداقية الشرعية للمنتج. -
ضرورة تكوين الموارد البشرية العاملة بالمصارف الإسلامية في الجانـب الشـرعي ليحسـن ذلـك مـن كفـاءة  -

 أساليب المعاملات المالية.

 آفاق الدراسة   ابع :

قــد فــتح لنــا بابــاً  دور الهندســة الماليــة فــي تطــوير الصــناعة المصــرفية الإســلامية البحــث فــي موضــوع إن
لطــرح جملــة مــن التســا لات حــول جوانــب متعــددة فــي مجــال الهندســة الماليــة وأهميتهــا العلميــة والعمليــة، 

 والتي يمكن إدراجها في المواضيع التالية: 

 المنتجات المالية الإسلامية. دور الهندسة المالية في إدارة مخاطر  -
التحــوط بــالعقود الماليــة الإســلامية كآليــة بديلــة لمنتجــات التحــوط التقليــدي ودورهــا فــي دعــم العمــل  -

 المصرفي الإسلامي.
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 التقييم الشرعي والاقتصادي للتجربة الماليزية في مجال الهندسة المالية. -
 الهندسة المالية الإسلامية في تنشيط الأسواق المالية الإسلامية. دور منتجات  -
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 قائمة المصادر والمراجع

  القرءان الكريم. ❖
 :الكتب   ❖

عادل عبد الفضيل عيد، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية ، دراسة مقارنة، دار  -
 .الجامعي، الإسكندرية الفكر

بحلل ف فللي ال صلل    ، المصــارف الإســلامية، منشــورات الحلبــي الحقوقيــة، بيــروت فــادي محمــد الرفــاعي،  -
 .الإسة يل

 إبراهيم عبد الحليم عبادة، مؤشرات الأداء في البنوك لإسلامية، دار النفائس، عمان -

محمــد محمـــود العجلـــوني، البنــوك الإســـلامية: أحكامهـــا ومبادئهــا وتطبيقاتهـــا المصـــرفية، دار المســـيرة،  -
 عمان

 ، دار غار حراء، دمشقال ص       ذا يجب أن بعر  عنس ، علاء الدين زعتري  -
 رفيق يونس المصري ، دار المكتبي، دمشق  -
 ، دار وائل للنشر، عمانأس سي   الع   ال صرفي الإسة يمحمود حسن صوان،  -
، المـؤتمر العـالمي الثالـث الإسـلاميةالرقابة الشـرعية  الفعالـة فـي المؤسسـات الماليـة عبد الحميد محمود بعلي،   -

 للاقتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى.
، دار الإســلامي: مــن الفقــه غلــى التطبيــق المعاصــر لــدى البنــوك الإســلاميةفــارس مســدور، التمويــل    -

 .هومة، الجزائر
للمصــارف ، المــؤتمر الأول المصــرفية الإســلامية خصائصــها وآلياتهــا وتطويرهــاعبــد الســتار أبــو غــدة،  -

 .والمؤسسات المالية الإسلامية، دمشق
 .، مجلة الباحث الموارد البشرية في البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الحليم غربي،  -
 ، دار الفكر، دمشق.ال ع  ة  ال  ليل ال ع صرة، وهبة الرحيلي -
 .، دار الجيل، بيروت 2، جلسان العرب المحيطالعلامة ابن منظور،  -
 .، مكتبة مدبولي، القاهرةالاستث    في الاقتص د الإسة ي، عبد اللطيف مشهورأميرة  -
 .رفيق يونس المصري، النظام المصرفي الإسلامي، دار المكتبي، دمشق -



 

45 

، مجلــة أد ا  السلل ق النقلل  الإسللة يل:  لل خ  السن سللل ال  ليللل الإسللة يل، فــتح الرحمــان علــي محمــد صــالح   -
 المصرفي

ــنهج الإســـلامي، مركـــز البحـــوث ســـامي الســـويلم،    - ــة: نظـــرات فـــي المـ ــناعة الهندســـة الماليـ ، شـــركة صـ
 .الراجحي المصرفية للاستثمار، السعودية

، منتجـــات الهندســـة الماليـــة الإســـلامية )الواقـــع والتحـــديات(علـــي موســـى حنـــان، محمـــد الأمـــين خنيـــوة،  -
 .الإسلامي، جامعة غردايةلاقتصاد الملتقى الدولي الأول حول: ا

، دار شــعاع، صــناعة التمويــل فــي المصــارف والمؤسســات  الماليــة الإســلاميةســامر مظهــر قنطقجــي،  -
 .سوريا

 فعت محمود نشات , مبادئ الاقتصاد القياسي , الدار الجامعية , الإسكندرية , مصر ر  -
ــاذج الا - ــل نمـ ــوهري, تحليـ ــالبي , ايـــاد الجـ ــن الغـ ــد الحسـ ــل عبـ ــين جليـ ــد الحسـ ــدار الخطـــي نظريـــة عبـ نحـ

 .ردنت, دار صفاء, الأوتطبيقا
عبــد القــادر محمــد عبــد القــادر عطيــة, الحــديث فــي الاقتصــاد القياســي بــين النظريــة والتطبيــق, بــدون  -

 .المكرمة ناشر, مكة
, عمــان , مجيــد علــي حســين, عفــاف عبــد الجبــار , الاقتصــاد القياســي , النظريــة والتطبيــق, دار وائــل -

 .الاردن
 الجامعية الجزائر  صالح , مدخل لنظرية القياس الاقتصادي, الجزء الاول , ديوان المطبوعات تومي  -
 .ر والتوزيع, عنابة, الجزائرللنشصيب رجم, الاحصاء التطبيقي, دار العلوم ن -
 .ر النهضة العربية, القاهرة, مصرخالد العبادي , مقدمة في الاقتصاد القياسي, دا  -
 :المذكرات والاطروحات ❖

بوديعــــة صــــبيحة خديجــــة، مــــذكرة مقدمــــة ضــــمن متطلبــــات نيــــل شــــهادة الماســــتر أكــــاديمي فــــي العلــــوم  -
 .2015والتمويل، جامعة المسيلة، الاقتصادية تخصص اقتصاديات البنوك 

أمـال لعمــ ، مـذكرة مقدمــة ضـمن متطلبــات الحصـول علــى شـهادة الماجســتير فـي العلــوم التجاريـة فــرع  -
 .2012دراسات مالية ومحاسبة معمقة جامعة فرحات عباس سطيف، 

 ساسية جدي، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل شهادة الماجستير فـي العلـوم الاقتصـادية تخصـص  -
 .2015جامعة محمد خيضر بسكرة، ، أسواق مالية وبورصات 
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، رســالة علاقــة بنــوك المشــاركة بــالبنوك المركزيــة فــي ظــل نظــم الرقابــة النقديــة التقليديــةحمــزة شــودار،  -
 ماجستير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير

الانحـــدار البســـيط فـــي التبـــؤ بحجـــم عاشـــور بـــدار, المفاضـــلة بـــين نمـــوذج السلاســـل الزمنيـــة ونمـــوذج   -
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 .2006جامعة اليرموك، 
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 التق  ير السن يل

 2018الى سنة2003لبنك ماليزيا المركزي من سنة  ةرير السنوياالتق -

 ا ال ؤت ر 
 ، المؤتمر الثامن ببروناي حول بيع العربون الصادر عن مجلس الفقه الإسلامي 72القرار رقم  -

، مركـــز أبحـــاث الاقتصـــاد الإســـلامي، التمويـــل الإســـلاميإلـــى أصـــول  مـــدخلســـامي بـــن إبـــراهيم الســـويلم، 
 جامعة الملك عبد العزيز، جدة

 ر السابع بجدة حول عقد الاستصناع، مالمؤت ،الصادر عن مجلس الفقه الإسلامي 65لقرار رقم ا -
أم ، المـؤتمر العـالمي الثالـث  للاقتصـاد الإسـلامي، جامعـة نحو سـوق ماليـة إسـلاميةكمال توفيق حطاب، 

 .القرى 



 

48 

 دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية 

The role of financial engineering in developing the Islamic industry, a case 

study of Malaysia 

 
Par: BENBA MOUHAMED AMIN 
Directeur:   
 

تعتبر المصارف الإسلامية مؤسسات مالية تحكمها أسس الشريعة الإسلامية حيث  تسثا في في تحقيثل التنميثة الإقتصثادية :  الملخص
من خلال استثمار ا المباشر في مجالات الاقتصاد الحقيقي وأثبتت نجاحها في جذب المدخرات وتلبية احتياجات المتعاملين وتحقيل 

 مصالحهفي.
ساهمت في تحقيل نجاح كبير في تطوير عملها، مثن خثلال تبثي صثيي يويليثة مناسثبة وتطثوير منتدثات الهندسثة الماليثة في إطثار كما  

 يجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية.
الإسثثلامية مثثن خثثلال  ومثثن  نثثا ذه  ثثذا الدراسثثة لتثثبرن مفهثثول الهندسثثة الماليثثة الإسثثلامية ومنتدا ثثا. ودور ثثا في تطثثوير المصثثارف

 لتعرض للنقاط التالية:
 التعرف على المصارف الإسلامية. -
 التعرف على البديل الإسلامي للهندسة المالية. -
 التعرف على منتدات الهندسة المالية الإسلامية ومزايا تطبيقها في المصارف الإسلامية -
 لإسلامية.إبران دور منتدات الهندسة المالية الإسلامية في تطوير المصارف ا -
-  

 النمو.معدل الهندسة المالية الإسلامية، , نسبة مساهمة الصكوك الإسلامية من إجمالي الصكوك : الكلمات المفتاحية
Sum m ary 

Islamic banks are considered financial institutions governed by the foundations of Islamic law, as they 

contribute to achieving economic development through direct investment in the real economy fields and have 

proven successful in attracting savings, meeting the needs of clients and achieving their interests. 

It also contributed to achieving great success in developing its business, by adopting appropriate financing 

formulas and developing financial engineering products in a framework that combines Sharia credibility and 

economic efficiency. 

Hence, this study highlights the concept of Islamic financial engineering and its products. And its role in the 

development of Islamic banks by presenting the following points: 

- Learn about Islamic banks. 

- Learn about the Islamic alternative to financial engineering. 

- Learn about Islamic financial engineering products and the advantages of their application in Islamic 

banks 

- Highlighting the role of Islamic financial engineering products in developing Islamic banks. 

 


