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عـــــــامة مقدمـــــة  
 

  
 أ 

  

  

نتیجة للتبادل الدولي في السلع و الخدمات بین الدول نشأ مفهوم سعر الصرف إذ لا توجد دولة في 
العالم مغلقة اقتصادیاً بصورة تامة و عادة ما تتخصص الدولة في  إنتاج السلع و الخدمات التي تتوفر لدیها 

لدولي یولد مستحقات للدولة المصدرة على الدول الأخرى بینما یولد مقوماتها بصورة كبیرة و هذا التبادل ا
و تتم تسویة تلك المعاملات بین الدول باستخدام سعر . مدفوعات على الدولة المستوردة للعالم الخارجي

  .الصرف

ویعتبر سعر الصرف من أهم أدوات السیاسة النقدیة لأنه یؤثر على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة 
فة إلى تأثره بالأوضاع الداخلیة و الخارجیة، لذلك تولي السلطات النقدیة سیاسات سعر الصرف بالإضا

اهتماماً كبیراً خاصة الدول التي تعاني من شح في مواردها من العملات الأجنبیة لأن قوة و استقرار 
ملات الأجنبیة الأخرى، و الاقتصاد الوطني لأي بلد یرتبط ارتباطاً وثیقاً بسعر صرف عملته الوطنیة أمام الع

تأتي أهمیة سعر الصرف في حاجة الاقتصاد الوطني لأي دولة إلى العملات الأجنبیة باعتبارها المصدر 
  .الرئیسي لاحتیاطیات الدولة لتمویل واردتها و سداد التزاماتها تجاه العالم الخارجي

قیمة الصادرات و قیمة الواردات الذي یقیس مجمل الفرق بین  رو بما أن المیزان التجاري هو المؤش
الخاصة بالسلع و الخدمات في الدولة، و هو واحد من مكونات میزان المدفوعات و بهذا یعطي نظرة ثاقبة 

الصرف عالمیا تؤثر على رصید المیزان التجاري   ةعن الضغوط التي تتعرض لها العملة و منه فإن حرك
  .أهمیة أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاريمن الدول الأجنبیة، و على ضوء ما سبق ندرك 

و علیه سنحاول من خلال هذه الدراسة تسلیط الضوء على أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان 
  التجاري بشكل خاص، مع إجراء دراسة تطبیقیة على حالة الجزائر

  .الإشكالیة: أولاً 

  :ن صیاغتها على النحو التاليبناءاً على ما سبق تتبلور إشكالیة الدراسة التي یمك

  لى المیزان التجاري في الجزائر؟هو أثر تغیرات سعر الصرف ع ما

  :الأسئلة الفرعیة
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 ب 

  :حتى یتسنى لنا فهم و معالجة الإشكالیة قمنا بتقسیمها إلى جملة من الأسئلة الفرعیة على النحو التالي

 ما هو واقع و اتجاهات سعر الصرف في الجزائر؟ .1
 على المیزان التجاري؟ة تخفیض قیمة العملة ما مدى فعالی .2
ما طبیعة العلاقة الموجودة بین سعر صرف الدینار الجزائري والمیزان التجاري  .3

 الجزائري؟
 صرف الدینار الجزائري والمیزان التجاري بین سعر كامل مشتركعلاقة تھل توجد  .4

  الجزائري؟
  :الفرضیات

ü  الدولیة وجھ الحالي لأنظمة الصرفتكیف مع التالالدینار الجزائري لقد استطاع. 
ü ي إلى تحسن المیزان دئري مقابل الدولار الأمریكي یؤزاتخفیض سعر صرف الدینار الج

 .الجزائري التجاري
ü  ھناك علاقة عكسیة بین تغیرات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار والمیزان

  .  التجاري الجزائري
ü الأجل بین سعر الصرف والمیزان التجاري الجزائري  توجد علاقة توازنیة قصیرة وطویلة

  ).2019-1990(خلال الفترة 

  .أهمیة الدراسة: ثانیاً 

یعتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادیة الدولیة كونه یمثل أهم العناصر الأساسیة 
سلامة الأسس في توجیه كل المعاملات الخارجیة للدول، حیث أن استقرار سعر الصرف یعكس مدى 

الاقتصادیة و المالیة المتبعة، أما المیزان التجاري فتكمن أهمیته في أنه المؤشر الرقمي للوضعیة الخارجیة 
  .للدول 

و یتضح أكثر الغرض من هذه الدراسة من خلال إبراز تأثیرات تغیرات سعر الصرف على المیزان 
  . التجاري من خلال صیاغة نموذج قیاسي 

  .الدراسةأهداف : ثالثاً 

  :نهدف من خلال الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة

  .ــــــ التعرف على العلاقة بین سعر الصرف و المیزان التجاري
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ــــــ محاولة دراسة و تحلیل أثر سلوك سعر الصرف على توازن المیزان التجاري الجزائري من منظور 
  .قیاسي

  .د العلاقة بین متغیرات الدراسةلتحدی  ARDLـــــــ إلقاء الضوء على منهجیة 

  .أسباب اختیار الموضوع: رابعاً 

 .الموضوع یدخل في مجال التخصص .1
 .المیول الشخصي للدراسات القیاسیة و تنمیة المعرفة الذاتیة بمواضیع الاقتصاد القیاسي .2
  الحرص على دراسة و فهم سعر صرف العملة في الجزائر و أثره على المیزان التجاري .3

  .دود الدراسة : خامساً 

حددت الدراسة في إطار مكاني حیث انحصرت الدراسة في الجزائر، و اقتصرت على إبراز التأثیرات 
  .التي تحدثها تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري

أما بالنسبة للإطار الزمني تستند الدراسة إلى الأخذ  بوضعیة المیزان التجاري و تغیرات سعر الصرف 
  .م2019-1990خلال الفترة 

  .منهج الدراسة: سادساً 

الذي یركز على وصف و تحلیل الظواهر الاقتصادیة و هذا في  :المنهج الوصفي التحلیلي .1
معالجة الإطار النظري لسعر الصرف و كذا المیزان التجاري كظاهرة اقتصادیة حظیت باهتمام 

 العدید من الباحثین الاقتصادیین
الكمي للمتغیرات الاقتصادیة من خلال نماذج قیاسیة مختلفة، و یعنى بالتحلیل : المنهج الكمي  .2

  .بهدف قیاس اثر تغیرات أسعار الصرف على المیزان التجاري في الجزائر

    .هیكل الدراسة :سابعاً 

للإجابة عن الإشكالیة المطروحة و اختبار الفرضیات، قسمت الدراسة إلى فصلین سبقتهما مقدمة و 
  .تلتهما خاتمة



عـــــــامة مقدمـــــة  
 

  
 د 

تم تناوله بشكل نظري تحت عنوان الأسس النظریة لسعر الصرف و المیزان التجاري، و : æالفصل الأو
، أما  مفاهیم أساسیة حول سعر الصرف والمیزان التجاريقد تم تقسیمه إلى مبحثین المبحث الأول تضمن 

  .المبحث الثاني فقد خصص لعرض الدراسات السابقة للدراسة

- 1990القیاسیة لأثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري  تحت عنوان الدراسة: الفصل الثاني
 تقدیم وتحلیل المتغیرات والأدوات المستعملة في الدراسة ،و تم تقسیمه إلى مبحثین، تناولنا في الأول 2019

.،والآخر نتائج الدراسة و مناقشتها
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  :تمهید

ادلات التي تتم داخل حدودها، والتبادل الدولي كالتبادل تستخدم كل دولة عملتها الوطنیة في إجراءات المب
الداخلي في الإجراءات ، فالتباین بین أنواع العملات المستخدمة حتما سیقود إلى بروز مشكلة نقدیة لدى 
مختلف الدول بسبب كیفیة قیاس و تقییم هذه القیم النقدیة و كیف تتم مبادلتها ومن ثم تسویتها، الأمر الذي 

ى حتمیة معرفة سیاسة الصرف التي تنتهجها كل دولة من أجل التقلیل من الآثار التي تنجم عن تغیر یقود إل
أسعار صرف العملات، لأن تغیر سعر صرف العملة سیؤثر حتما على التوازن الخارجي لاقتصاد الدولة، 

ن التجاري، فقد تعددت ونظرا لكون الدول تسعى جاهدة لمعالجة الاختلال في میزان المدفوعات وخاصة المیزا
التحالیل النظریة للآثار الإقتصادیة لتغیرا أسعار الصرف على العدید من المتغیرات الإقتصادیة ومن بینها 

  .المیزان التجاري

وفي هذا الفصل سنتطرق إلى مفاهیم أساسیة حول سعر الصرف والمیزان التجاري، وقمنا بتقسیم هذا    
  :الفصل إلى

  .هیم أساسیة حول سعر الصرف و المیزان التجاريمفا :المبحث الأول

  . أهم الدراسات السابقة حول الموضوع :المبحث الثاني
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  مفاهیم أساسیة حول سعر الصرف والمیزان التجاري: المبحث الأول

كل دولة من الدول لدیها عملة خاصة بها تتخذها كمقیاس للتعبیر عن قیمة السلع المحلیة المعروضة فیها 
ویشمل ذلك " كمیة النقود التي یمكن بواسطتها شراء أي سلعة وبیعها"د من وجهة نظر المقیمین فیها حیث تع

العملات الأجنبیة الأخرى، وللتوضیح أكثر سوف نتطرق في هذا المبحث إلى سعر الصرف والنظریات 
  .المفسرة له وماهیة المیزان التجاري والعلاقة التي تربط بینهما

   .ر الصرف والنظریات المفسرة لهسع: المطلب الأول 

  .النظریات المفسرة لهو  سعر الصرفمفهوم  سنتطرق في هذا المطلب إلى   

  مفهوم سعر الصرف:  الأولالفرع 
نسبة أو سعر مبادلة عملة ما بعملة أخرى، وهكذا تعد إحدى العملتین سلعة في  به یقصد :سعر الصرف - 1

         .1حین تعتبر الأخرى السعر النقدي لها
مبادلة الوحدات النقدیة الوطنیة بالوحدات  أساسهاعلى انه النسبة التي یتم على  :یعرف سعر الصرف - 2

الإعتمادات والمدفوعات  ا كافة الودائع ونالنقدیة الأجنبیة في وقت معلوم، ونقصد بالعملة الأجنبیة ه
   2.بیالاتوالكمالمستحقة بعملة ما إضافة إلى الحوالات والشیكات السیاحیة 

 3.بعدد الوحدات من عملة معینة للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى :أیضایعرف  - 3
 الاقتصادنه أداة ربط بین یمكننا تقدیم تعریف شامل لسعر الصرف على ا ومن خلال هذه التعاریف   

ارد بین المحلي وباقي الإقتصادات الأخرى، فضلا عن كونه وسیلة هامة للتأثیر على تخصیص المو 
القطاعات الإقتصادیة وعلى ربحیة الصناعات التصدیریة وتكلفة المواد المستوردة، ومن ذلك على التضخم 

  .وغیره من العوامل الأخرى
  النظریات المفسرة لسعر الصرف:  الفرع الثاني

 =لدولالصرف بین ا أسعارفي  الاختلافحاولت العدید من النظریات الاقتصادیة أن تقدم تفسیر حول    
  .هذه النظریاتى أهم لإوفیما یلي سوف نتطرق   ولكل نظریة منطلقات ونتائج خاصة بها

   

                                                           
  .01É1999  76التمویل الدولي،دار مجدلاوي،الطبعةعرفان تقي الحسني ،  1

2 ، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، یة الكلیةالسیاسات الإقتصاد إلى مدخلعبد المجید قدي،   
 .04É2017  103الطبعة

، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل - دراسة قیاسیة للدینار الجزائري -سیاسة سعر الصرف وتحدیده بن عیني رحیمة،  3
  303 2013/20141إقتصاد تنمیة، كلیة العلوم الإقتصادیة ، جامعة تلمسان، :شهادة الدكتوراه، تخصص
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  :ةالشرائینظریة تعادل القدرة  - 1
التعادل بین عملات الدول التي تخلت  أسعارظهرت هذه النظریة عندما أثیر التساؤل عن كیفیة تحدید    

حدوث اضطرابات شدیدة في  إلىما أدى   لفترة التي تلتهاعن قاعدة الذهب خلال الحرب العالمیة الأولى وا
القوة الشرائیة للعملة داخل الدولة هي التي تحدد  إنأسعار الصرف، وتتمثل الفكرة العامة لهذه النظریة في 

  1.قوتها الشرائیة في الخارج، أي أن الأسعار الداخلیة هي التي تحدد سعر الصرف الخارجي
  :لفائدةنظریة تعادل أسعار ا - 2

 راأسعتؤثر على  أنكما هو معلوم من خلال السیاسات النقدیة في معدلات الفائدة بین دولتین من شأنها    
كان معدل الفائدة في البلد الثاني اكبر من  إذاحیث انه تنخفض قیمة عملة بلد معین اتجاه نظیرتها   الصرف

دة السائدة في دولتین بعد فترة  ثر معدلات الفاوعلیه فحسب هذه النظریة تؤ  .ما هو علیه في البلد الأول
وكقاعدة عامة تنخفض قیمة عمة بلد   معینة على سعر الصرف النقدي لعملتي هاتین الدولتین بعد تلك الفترة

كان معدل الفائدة بعد تلك المدة السائدة في ذلك البلد  إذابعد مدة زمنیة معینة  أخرمعین مقابل عملة بلد 
  2.والعكس صحیح الأخرلفائدة بعد نفس المدة السائدة في البلد اكبر من معدل ا

  :ولهذه النظریة فرضیات 
E ؛قابلیة الإحلال لرؤوس الأموال المحلیة والأجنبیة التي تحمل نفس الأخطار ونفس العوائد  
E ؛یوجد أي عائق في اتجاه حركة رؤوس الأموال بحریة لا  
E ؤثرتكالیف المبادلات ضعیفة جدا ومهملة حیث لا ت.  

: الآجلةسوق الصرف الحاضرة، سوق الصرف : إذن فهي عبارة عن علاقة تحكیم بین الأسواق التالیة    
  .العملة المحلیة، و العملة الأجنبیة

  :نظریة كفاءة السوق - 3
كل المتعاملین في  إنوهذا بافتراض  wت المتاحة كل المعلوما  السوق الكفء هو ذلك الذي یعكس فیه 

فائض میزان  أوعجز  إعلانالماضیة مثل  أو ةالمعلومات الاقتصادیة الحالی إلىالوصول  السوق یمكنهم
  3.الخ...المدفوعات، العجز الموازي، معدل التضخم 

  :ویكون السوق كفء
  .الصرف الآنیة والآجلة أسعاركل المعلومات تجد تأثیرها الآني على  ?

                                                           
،مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة دراسة حالة الجزائر-أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاريدوحة سلمى،   1

  03  2013/2014إقتصاد تنمیة،جامعة تلمسان :الدكتوراه،كلیة العلوم الإقتصادیة،تخصص 
،مذكرة لنیل شهادة الة مجموعة من الدولدراسة ح-أنظمة سعر الصرف و أثرها على النمو الإقتصاديقاسم محمد فؤاد، 2

  66  2009/2010مالیة دولیة،جامعة تلمسان :،كلیة العلوم الإقتصادیة،تخصصالماجستیر
3 ،الجزائر، الطبعة  مدخل إلى السیاسات الإقتصادیة الكلیة،دیوان المطبوعات الجامعیة عبد المجید قدي،  

  1222123  2017الرابعة،
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  .تكالیف المعاملات ضعیفة ?
  .ةالصرف عشوائی أسعارتغیرات  ?

  :النتائج التالیة إلىوهذا یؤدي 
  .یحقق مكاسب باستمرار أنیمكن لأي مضارب  لا ×
  .من دون مواربة السعر الآني  كمؤشرالتسعیرة الآجلة یمكن اعتبارها  ×

الصرف الداخلیة كفئة نسبیا، وهذا ما أدى  أسواقكانت  إذاهناك جدالا قائما الیوم بخصوص ما  إنإلا    
على ) DUFEY(و دیفي) GIDDY(اختبار جیدي" رات لإثبات ذلك، أظهر بعضها االقیام بعدة اختب إلى

، دراسات HUNT (1986(دراسة هانت" البعض الآخر  أنكفاءة السوق، في حین " 1975¿1976التوالي 
 أنفي الوقت الذي یعتقد فیه الممارسون . عدم كفاءة السوق نسبیا إنیؤكد على " 1989كیرني ومارك دونالد 

  .الصرف أسواقدم كفاءة نسبیة في هناك ع
  :نظریة الأرصدة - 4

میزان المدفوعات من  أرصدةما یطرأ على  أساسالنظریة على اعتبار القیمة للعملة تتحدد على  هتقوم هذ
حقق میزان المدفوعات لدولة ما فائضا فإن ذلك یعني زیادة في الطلب على العملة الوطنیة، وهو  فإذاتغییر، 
ویحدث العكس عند حدوث عجز في میزان المدفوعات، والذي یدل على .تفاع قیمتها الخارجیة ار  إلىما یقود 

   1.انخفاض قیمتها الخارجیة  إلىزیادة العرض من العملة الوطنیة بما یقود 
    :الإنتاجنظریة  - 5

اءة الإنتاجیة أو تعتمد هذه الأخیرة في تفسیرها على العلاقة العكسیة الموجودة بین مستویات الأسعار والكف   
القدرة الإنتاجیة، فكلما كان حجم الإنتاج داخل بلد معین كبیرا كلما كان مستوى العام للأسعار اقل وبالتالي 

ما یسمح له بتحقیق رصید میزان  الدوليعلى المستوى  أسعارهفهو یمنح میزة تنافسیة تتمثل في انخفاض 
تدل  إنمابزیادة الطلب علیها، فقوة وقدرة القوة الإنتاجیة مدفوعات موجب محسنا بذلك قیمة العملة المحلیة 

على مدى صحة القوة التنافسیة للمؤسسات المحلیة لذلك وجب الاهتمام وتطویر كل المیزات الإنتاجیة 
والتنافسیة إضافة إلى ضرورة تقویم العملات بالشكل الذي یناسب مستوى إنتاجیة ذلك الاقتصاد وإلا انعدم 

فإذا افترضنا إنتاجیة دولة ما منخفضة بینما قیمة عملتها كانت مقدمة . ن الاقتصادي لهذا البلدواختل التواز 
ارتفاع قیمة السلع والخدمات مما یصعب من عملیة التصدیر وبالتالي دخول واردات  إلىذلك  أدىبالزیادة 

  2.أكثر
   

                                                           
  1232124  سبق ذكره مرجععبد المجید قدي ،  1

،مجلة إقتصادیات المال و الأعمال أثر تغیرات سعر الصرف على أرصدة میزان المدفوعات الجزائريعبود عبد المجید،2
JFBE،17نص2017،الجزائر   
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 .عمومیات حول المیزان التجاري: المطلب الثاني

وذلك   في الاقتصاد العالمي هاقتصادإنخراط إمن قیاس مدى  جاري الأداة التي تمكن الدولةیعد المیزان الت   
 éالغیر منظورة رةالتجا أيومن ناحیة الخدمات  رةمنظو  رةتجا أيمن ناحیة الجانب السلعي  ôمن ناحیتین

  .تؤثر علیه بالسلب أوتحسن حالته  أننها أویتأثر میزان تجاري بعدة متغیرات التي من ش
  و أهمیته و توازن و اختلال المیزان التجاري اريـــزان التجــة المیــاهیـــم وسنشیر في هذا المطلب إلى      

  .و أسباب أنواع الإختلال فیه
  اريـــزان التجــة المیــاهیـــم: الأول الفرع
  .وأقسامه اريـزان التجــف المیـریــتعسنشیر من خلال هذه الفقرة إلى     

  :هناك عدة تعاریف للمیزان التجاري من بینها ما یلي: اريـزان التجــف المیـ  ــتع ــــ 1
زادت   جاریة المتمثلة في المبادلات من السلع فإذاتمثل المیزان التجاري نوعان من المعاملات الی :1تعریف

ن الفائض في إلقول لتجاري، غیر أننا لا یمكن افي المیزان ا هناك عجز إننقول  فإنناالسلعیة  وارداتال
قبل التطرق للأهمیة النسبیة   لبلدل صالح غیر  العجز في میزان تجاري أوالمیزان التجاري في صالح البلد، 

ا الفائض هلالظروف الاقتصادیة التي یتحقق في ظ إلى بالإضافة  للمیزان التجاري في میزان الحساب الجاري
 .1والعجز في المیزان التجاري

 2.قیمة الصادرات دولة ما وقیمه وارداتها لفرق بینى انه ایمكن تعریفه عل
 اوالخدمات، وهذمن السلع   المشتریات والمبیعات أيبالمیزان التجاري رصید العملیات،  صدیق  :2تعریف  

  .3استخدامه حالیا المألوفللمیزان التجاري   المعنى الواسع
العجز "وهذا ما یسمى ب   یصدر القدر الكافي، البلد لا أنالمیزان التجاري السلبي یعني   :3تعریف 

سلبیه، بل كحدث دوري متصل بالدورة  رةینظر إلى هذا المفهوم بنظ أنلا ینبغي بالضرورة " التجاري
ا عجز هب  وهونغ كونغ و استرالیا ةالأمریكی ةي مثل الولایات المتحدمالبلدان ذات الاقتصاد المتنا  اقتصادیة،

  .التوسع الاقتصادي المحلي الضخم في فترات الطلب ةهبلمجا رةالقد اهلهذه الدول   تجاري
یدي أالتي تعتمد في نموها واقتصادها على  رةفي البلدان الفقی صعوبة أكثرن التجاري السلبي فهو المیزاأما 

  4.الأجنبيالاستثمار 

                                                           
  .3181 9 1993،الدار الجامعیة للطباعة والنشر، الاردن،أساسیات التجارة الدولیةمحمد محمود یونس،   1
  1387 20061صر ،المعجم الإقتصادي ، دار أسامة للنشر و التوزیع ،الأردن ،جمال عبد النا 2
، دار المریخ، الریاض الإقتصاد الكليجیمس جوارتني ،ریجارد استروب، ترجمة عبد الفتاح عبد الرحمان، عبد العظیم محمد، 3
319993 7543  
،مذكرة ماجیستر ،تخصص مالیة راسة حالة الجزائرأثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري دعبد الجلیل هجیرة ،  4

  97 96  2012دولیة،جامعة تلمسان،
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  :الاقتصادي هر ثأالمیزان التجاري و  أقسام ــــ 2

  :قسمین هما إلىینقسم المیزان التجاري  
  :المیزان التجاري السلعيأ ــــ  

المنظورة، ویضم كافه السلع والخدمات التي تتخذ شكلا مادیا ملموسا  رةمیزان التجا أیضاویطلق علیه     
  ).ةالصادرات والواردات من السلع التي تتم عبر الحدود الجمركی(

  :المیزان التجاري الخدميب ــــ 
Ï حةالنقل، السیا(بین دول  لةضم كافه الخدمات المتبادیو   رةالغیر المنظو  رةالتجامیزان  أیضاویطلق علیه    

  1.)المال رأسدخول العمال، 
  :في لةالخدمات المتمث أهمالخدمي   ویضم المیزان   
 ةلوسائل نقل المحلی الأجانبعن استغلال  ةالإیرادات الناتج  تسجل في الجانب الدائن كل  :خدمات النقل 

ة نتیج للأجانب لةفي الجانب المدین، میزان مدفوعات الدو  جویة أولیفها، سواء بریه أو بحریه تكا بكل
  .استغلال وسائل النقل

الجانب   في  اهلتسجی  ، ویتمةالمقیم ةومصروفات في الخارج للبعثات الطلابی  هي نفقات  :خدمات التعلیم 
  .في البلد ةجنبیالأالبعثات   الجانب الدائن فیسجل نفقات أماالمدین، 

یئات هلمن ا المقدمةتتمثل في خدمات البرید والمواصلات، حیث تسجل الخدمات  :خدمات الاتصالات
    فتسجل في الجانب المدین الأجنبیةیئات هلالمدفوعات ل أمافي الجانب الدائن، للأجانب ةالمحلی

 غیر ،من السواح و المسافرون علیها یتحصل التي الخدمات و السلع كافه یغطي :والسیاحة السفر خدمات
 وقت في أو حالا الخدمات و السلع هذه استهلاك تم سواء  إقامتهم فترة خلال ما بلد اقتصاد في المقیمین
 مؤتمرات ریاضیه مناسبات في المشاركة أو العلاج الاستجمام و بالعمل متعلقة ویكون ذلك لأغراض لاحق،

 الأشخاص مصروفات أما الدائن الجانب في الدولة في الأجانب مصروفات تسجیل یتم  ....الخ إلى
 المدین الجانب في فتسجل للخارج انتقالهم عند البلد في المقیمین

 و الحوادث و الحیاة على تأمین عملیه أو السلع بنقل الخاصة تامین مدفوعات كل یضم :التامین خدمه
 التامین للشركات الأجانب مدفوعات تقید ôÏÉالد الجانب وفي المدین، الجانب في تقید التي التامین ةعادإ

 علیه المؤمن الحادث تحقق عند المستحقة المبالغ أما للتامین، الدوریة بالأقساط یتعلق ما في المقیمة، وهذا
 في فتسجل للخارج كتعویض المدفوعة المبالغ    المدین الجانب في تسجل الداخل إلى ةالمدفوع فالمبالغ
 2.المدین الجانب

                                                           
  2005، مذكرة ماجیستر، تخصص بنوك وتأمینات، جامعة قسنطینة، سیاسة سعر الصرف و التوازن الخارجي دراسة حالة الجزائرحنان لعروق،  1

  7ص
  2007ô É1722173،الدار الجامعیة، مصر،إقتصادیات دولیة محمد یونس ، 2
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 في تتمثل و البلد في الأجنبیة الحكومات أو بالخارج المحلیة ةالحكوم نفقات هي :الحكومیة تنفقا
 نفقات إلى بالإضافة الدولیة للمنظمات الإداریة النفقاتفي  الحكومة الدبلوماسي، ومساهمه السلك مصروفات
 المدین، الجانب في للخارج المحلیة الحكومة نفقات تسجل  ...الخ إلى الخارج في العسكري لسلكل المعاشات

 .الدائن الجانب في البلد في الأجنبیة الحكومات ونفقات
 نذكر حسابات، من سبق في ما تسجل لم التي والمدفوعات إیرادات كل البند هذا تحت تندرج :أخرى خدمات

 .غراضالأ من ذلك وغیر الأدبیة الحقوق عن عوائد المختلفة، العمولات الأفلام و الإعلان نفقات منها
 من الدخل في مستثمرة، ویتمثل لأصول ملكیته من للمستثمر یعود الذي الدخل هو:الاستثمار عائدات

 الدخل الموزعة الأرباحو  استثماره المنزوع، والمعاد الغیر الجزء فیها بما الاستثمارات أرباحالمباشر و  الاستثمار
 إلى المقدمة والقروض المصرفیة، كودائع أخرى مالیه لأصول ملكیتهمن  المستثمر إلى یعود لا الذي

 هذهه ر تد الذي الدخل ویكون: الشركات مال رأس و الأسهم في والاكتتاب المالیة الأوراق الهیئات، و الشركات
 الاستثمارات عن أجنبیه شركات من علیها المتحصل الفوائد التسجیل ویتم .أرباحو  97 96 صورة في الأصول
 القروض على للأجانب تدفع التي الأرباحو  الفوائد تسجل حین في الدائن، بالجان في بالخارج الوطنیة

 .المدین الجانب في البلد في الأجنبیة والاستثمارات
 العجز، هو والثاني الفائض هو الأول اثرین هناك فنلمس التجاري للمیزان الاقتصادي للأثر بالنسبة أما    

 الخدمات صفقات یشمل ولا المدفوعات، میزان من      إلا لیس التجاري المیزان إن من الرغم وعلى
 قیمه الصادرات قیمه تتجاوز فعندما السلبیة، و الإیجابیة دتهأرص في كبیرة ذا دلالة ذلك مع یعد: الأموالو 

   المعني الاقتصاد في صحیة عوامل عن یعبر هو و بالفائض علیه یعبر هذا التجاري المیزان في الواردات
 القدرة إلى یشیر كما الداخلیة الحاجات عن الفائضة و الواسعة الإنتاجیة الإیجابیة الطاقة إلى أولا یشیر فهو

 معا التلائم و والجودة التكلفة حیث من الإنتاج عملیه في الكفاءة إن یعني وهذا المصدرة للسلع المتراكمة
 حصول الفائض یعني كما الأخرى دانالبل من الآتیة المماثلة السلع یفوق بما و الخارجیة السوق في لأذواقل

 تسدید و مستورداته تمویل لضمان العملة هذه من احتیاطاتهم إلى یضیفها أجنبیه عملة على المعني البلد
 كما الشرائیة قیمتها على المحافظة و الدولیة الصرف أسواق في عملتهة مكانة وتقوی الخارجیة الالتزامات

 قدرات بناء في الاستمرار یعني كما تشغیلها أمكن لما التصدیر على القدرة لالو  التي العاملة الید تشغیل ینبغي
  1.صادراته وزیادة حاجته لتلبیة البلد طاقات لتوسیع جدیدةإنتاجیة 

   

                                                           
علوم  ،مذكرة ماستر)2010-1970(سعر الصرف على المیزان التجاري دراسة قیاسیة  ثربن طالب فاطمة الزهراء، أ  1

  F57=2013إقتصادیة،تخصص اقتصاد دولي،جامعة بسكرة،
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 اريــالتج زانــالمی أهمیــة :الثاني الفرع
 تكون الصادرات عارأس إن حیث للدولة والصادرات الواردات إیرادات صافي التجاري المیزان یمثل حیث   

 قیمه بین الفرق یمثل .التجاري المیزان في الأجنبیة بالعملة تكون الواردات أسعار حین في المحلیة بالعملة
 بین العلاقة تقیم هكذا و .أشهر 3بین  تكون ما عاده زمنیه فترة خلال السلع من الواردات وقیمه الصادرات
  :التالیة دلةبالمعا عنها یعبر و البلد واردات و صادرات

  )M(الواردات ــــــــــ إجمالي ) x(الصادرات إجمالي =   التجاري المیزان رصید
 تجاه لبلد فسیةاالتن بقیاس یسمح الذي السلع من والواردات الصادرات إجمالي التجاري المیزان یضم   

 الشبكة أن أو    ة كفؤ  الصناعة أن على مثلا للصادرات الایجابي التجاري الرصید یدل حیث منافسیه
 أو هیكلي عجز على یدل والمستمر سلبيال التجاري الرصید نإف المقابل خاصة،  وفي بصفة فعالة التجاریة

 التجاري میزانها في فائض تحقیق الدول كل وتحاول تنافسیة الصادرات، ضعف بسبب التجاري للمیزان یدوي
 الصادرات مع الصناعیة الواردات بین التساوي لالخ من وذلك فیه التوازن حالة إلى الوصول الأقل على أو

  1.للبلد الصناعیة
  الدولة في وهیكله نتاجالإ النشاط یبین كونه المدفوعات میزان في الأساسي الجزء التجاري المیزان رـبتیع    

 الإنتاجیة القدرة ضعف هو تنوع درجه ضعف بسبب للدولة الإنتاجي النشاط في عجز یحدث لما انه حیث
 اقتصادها احتیاجات لسد للاستیراد الدولة تلجا الاقتصاد، احتیاجات تلبیه عن مرونته درجه ضعف أو فیه،
 في فائض توفیر فرصه لها یتیح لا هیوتنوع  الإنتاج نشاطها توسیع عن الدولة مقدرة مانعدإ جانب إلى

 2.التجاري میزانها في عجز إلىه بدور  یؤدي ما التصدیرة عملی تشجیع     من الإنتاج
 اريـــالتج زانــالمی  لا ـــاخت و وازنــت :الثالث الفرع
 حالة أن حین في شائعه وبصورة مستمرة بصفه تحدث التجاري المیزان في الاختلال حالة إن من بالرغم
 من التجاري میزانها في توازن إلى الوصول تحاول العالم     كل أن إلا الواقع في تتحقق ما نادرا التوازن
 حالة إلى الوصول     من صادراتها زیادة على والعمل الإمكان قدر السلعیة وارداتها یدقیت محاولاتها خلال

  .وخارجیا داخلیا الاقتصادي الاستقرار خلالها من یتحقق التي الحالة وهي التوازن
  اريــالتج زانــمیال يــف وازنــالتـــــ  1

أو  التجاري المیزان في المدین الجانب مع الدائن جانب من كل تساوي التجاري المیزان في بالتوازن یقصد
 التوازن حالة نأي إ الخارجي العالم تجاه الدولة حقوق مع الأخرى الدول على المستحقة المطلوبات تساوي
  الخارجي بلالط+ المحلي  الطلب= الواردات +   الإنتاج:         یكون عندما تتحقق

  الصادرات+ الطلب المحلي = الواردات + المحلي  الإنتاج               :أخرىبعبارة  أو
                                                           

  .å203?1993، مؤسسة شباب الجامعة ، مصر ، الإقتصادیات الدولیةعبد الرحمان یسري أحمد،  1
  .234،مؤسسة الوراق للنشر و التوزیع،الاردن، صالعلاقات الإقتصادیة الدولیةخلف، قلیح حسن   2
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 اتجاه عدم تعني هذه التوازن حالة وفي المحلیة المنتجات على الفعلي الخارجي الطلب تمثل فالصادرات    
 التوازن هذا نتیجة و الداخلي التوازن خلاله من یتحقق الذي و الأسعار ثبات التغیر نحو المحلیة الأسعار

 توازن تحقیق بالتالي و خارجي توازن حققی انخفاضا و ارتفاعا التغیر وعدم للثبات الصرف أسعار تتجه
  1.وخارجي داخلي اقتصادي

  اريــالتج زانــالمی يـف لالــالاختــــ  2
ة زیاد عندن أي الدائ الجانب على المدین الجانبة زیاد حالة في التجاري المیزان في الاختلال یحدث   

  التجاري المیزان في بالفائض الحالة هذه تسمى و الأخرى الدول في مطلوباتها على المترتبة دولةال حقوق
 المطلوبات تجاوزأي  التجاري المیزان في الدائن الجانب المدین الجانب یتجاوز عندما عجزا ویسمى

  2.)الخارج على الدولة التزامات( الأخرى للدول الدولة المستحقة على
 المیزان في الفائض أن حیث العجز حالة في اكبر بشكل تبرز الاختلال في المشكلات نأ حظالملا ومن    

 أسعار ارتفاع إلى یؤدي بدوره وهذا الفائض، فیها یتحقق التي الدولةأرصدة  ارتفاع إلى یؤدي للدولة التجاري
 على سلبا أیضا یؤثر ما اتهاصادر  وتتراجع سلبا بالدولة تتأثر وبالتالي  الأخرى الدول في الدولة عملة صرف
 الصادرات بین جدید من التوازن تحقیق إلى السلبي الأثر هذا التشغیل، ویستمر و والدخل المحلي الإنتاج

   والواردات الصادرات بین التوازن حالة إلى الوصول حتى الصادرات في انخفاض خلال من والواردات
ة مكان علىأكیدة  دلالة یدل ملائمةة اقتصادی ظروف    في للدولة التجاري المیزان في فائض فتحقیق
 إتباعو  الاقتصادیة التنمیة وتحقیق الاقتصادیة للموارد التام التوظیف في والمتمثلة للبلد الاقتصادي المركز
 المیزان في اقتصادیة ظروف    في الفائض تحقق إذ الصادراتة تنمی على تعملة محكمة تجاریة سیاس

 وبالتالي المدى القصیرة السیاسات إحدى تطبیق في وتوفقه البلد نجاح على یدل لحالةا هذه في .التجاري
  3.للبلد الداخلي الاقتصادي النشاط في الاختلال من المزید حصول

 التنمیة تحقیق نحو لاتجاهها نتیجة المتخلفة الدول في التجاري المیزان في العجزة حد تزداد حین في   
 قدرتها لضعف نتیجة الإنتاجیة المشروعات لإقامة اللازمة الرأسمالیة السلع ستیرادا إلى حاجتها تزداد حیث
 الأسباب هذه ومجمل الطلب تزاید    في الاستهلاكیة احتیاجاتها إلى السلع ، بالإضافة هذه إنتاج على

  4.التجاریة موازینها في عجز من تعاني الدول النامیة تجعل
 بحیث .مستواها من أعلىة معیشی مستویات في تعیش إنها یعني لدولةل التجاري المیزان في فالعجز   

 في العجز یعني كما الخارج تجاه مدیونیتهاة زیاد إلى یؤدي مام قدرتها من اكبر سلعا الحالة هذه في تستورد

                                                           

.125-4124 0 2004،مؤسسة الوراق للنشر و التوزیع، الأردن ،التمویل الدوليقلیح حسن خلف ،   1  
5207 1مرجع سبق ذكرهعبد الرحمان ،  2  

  .234  مرجع سبق ذكرهقلیح حسن خلف ،   3
، أطروحة دكتوراه في العلوم قلبات سعر الصرف على المیزان التجاري و سبل علاجه حالة الجزائرأثرتدوحة سلمى،  4 

   .120  2015التجاریة، تخصص تجارة دولیة،
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 ام المحلیة العملة عرض تزاید مقابل یزداد المصدرة الدول عملات على الطلب إن و  أیضا التجاري المیزان
 من الإنتاج انخفاض إلى یؤدي الأجنبیة المنتجات على الطلب أن كما قیمتها وتدهور خفض إلى یؤدي

 تحقیق في الاقتصادیة السیاسات فشل في یتسبب الذي و البطالة حجم یزداد بالتالي و الوطنیة المنتجات
  1.أهدافها
  التجاري المیزان في الاختلال أنواع أسباب :الرابع الفرع
 بالإضافة بها المحیطة والظروف الدول باختلاف التجاري المیزان في لاختلال الأسباب و الأنواع دتتعد   
  .الاختلال لفترات  الممیزة الخصائص إلى
  .التجاري المیزان في الاختلال أسبابــــ  1
  ةاقتصادی أسباب -1- 1

 المیزان و الصرف سعر بین =�Ÿ±êالم العلاقةة قو لاً نظر  :المحلیة العملة صرف لسعر الخاطئ التقییم    
 أسعار ارتفاع إلى ذلك يدفسیؤ  الحقیقیة قیمتها من اكبر الدولة عملة الصرف سعر كان إذا فانه التجاري

 وبالتالي السلع، هذه على الخارجي الطلب انخفاض إلى یؤدي مما الأجانب نظرة وجه من المحلیة السلع
 بأقل المحلیة العملة صرف سعر تحدید حالة في صحیح العكسو  للدولة التجاري المیزان في اختلال حدوث

 لمیزانل ضافيإ اختلال یحدث بالتالي و الواردات تقلص مقابل الصادرات توسیع إلى یؤدي مما قیمتها من
  .للدولة التجاري

  ةهیكلیأسباب أ ــــــ 
 سواء الخارجیة لتجارةا هیكل وخاصة الوطني، للاقتصاد الهیكلیة بالمؤشرات المتعلقة الأسباب هي   

 هیكل صادراتها بالتركیز یتمیز حیث. الدول النامیة اقتصادیات على ینطبق ما هذا و الواردات، أو صادرات
 الطلب على المؤثرة الخارجیة بالعوامل صادراتها وتتأثر أساسیتین سلعتین أو سلعة على اعتمادها أو السلعي،
  الخارجیة الأسواق في لمنتجاتها الخارجي

  ةدوریأسباب  -ب 
 میزانها في خلل من تعاني التي للدول الاقتصادي النشاط في تحدث التي التقلبات على ویظهر ذلك     

  :نذكر الأسباب هذه بین من و الدولة بها تمر التي الاقتصادیة الدورات حسبأي  .التجاري
E الدول النامیة على انعكاساتها و المتقدمة الرأسمالیة الدول تمس والتي : المتكررة الاقتصادیة الأزمات 

 للدولة هامة خارجی أسواق تعتبر الدول النامیة أسواق كون الصادراتة حرك على ذلك تأثیر و
  ؛المتقدمة

E والطلب العرض ظروف شانه التأثیر على من وهذا :وخارجیا محلیا المستهلكین أسواق تغیرت 
  2.الخارجیة التجارة هیكل على تأثیره إلى ،بالإضافة

                                                           
  .Q404=مرجع سبق ذكرهعبد الحمید عبد المطلب ،  1
  .121صمرجع سبق ذكره،دوحة سلمى،   2
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  یةار تجال العوائقج ــــ 
 تكتلات بإنشاء حدتها من التخفیف الدول بعض محاولة رغم الحصص ونظام الجمركیة، التعریفة خلال من 

 التأثیر و للدولة التنافسیة القدرة على یؤثر سوف هذا و داخلها القیود هذه كل لإلغاء بینها ما فية اقتصادی
 1.والواردات الصادراتة حرك على

  ةاقتصادی غیرسباب أ ا - 2- 1
   في المتمثلة و 
   : طبیعیة عوامل ــــــ أ 

 الثروات نفاذ أو التصحر كالفیضانات طبیعیة كوارث من عنها ینجر قد ما و الجویة الاختلالات    
 من وارداتها ةزیاد و الزراعیة مثلا، السلع بعض التصدیر في مفاجئ انخفاض إلى یؤدي قد مما الطبیعیة

  .یةالضرور  السلع
  : التكنولوجي التقدم  ـــــــ ب
 إلى یؤدي مما المتقدمة الدول فية متمركز  الاختراعات إن حیثة عالمی اختراعات التكنولوجي التقدم یرافق  

 الدول النامیة في المنتجات أسعار بقاء مع السلع سعارأ انخفاض بالتالي و  الإنتاج ونفقات تكالیف تخفیض
 الدول تستوردها كانت التي الأولیة المواد بعض استعمال عن یغني لتكنولوجيا تقدمال أن كما . مرتفعة

 الخارجیة تجارتها في الرئیسي المصدر تمثل التي الأخیرة هذه انخفاض بالتالي و الدول النامیة من المتقدمة
 التنافسیة قدرةال إلى إضعاف یؤدي التكنولوجي التقدم فان بالتالي و التجاري، میزانها في عجز إلى یؤدي مما

  .النامیة للدول
   :السیاسیة الظروف ـــــــ ج

 هذه إحدى كانت إذاة خاص الصادرات معدلات على اثر من مالها و الاقتصادیة المقاطعات أو كالحروب   
  .للدولة فعال خارجي سوق تمثل الدول

   :العالمیة الاضطرابات ــــــــ د
ة زیاد و الإنتاجیة العملیة شلل إلى تؤدي لأنها الصناعیة دمةالمتق الدول على خاصة اثر سلبي لها یكون

 أكثر إذا تأثیرها یتجلى و المحلیة العملة على الطلب انخفاض و الوارداتة زیاد إلى بدوره یؤدي و التكالیف
 2.للتصدیر  الأولى الموجهة بالدرجة الصناعیة الاضطرابات هذه مست

  التجاري المیزان على المؤثرة العواملـــــ  2
 نذكر العوامل هذه أهم ومن ما لدول التجاري المیزان على تؤثر نأ یمكن التي العوامل من كالعدید هنا     

  :یلي ما

                                                           
  .123: 2011التوزیع ، مصر ، ، دار النشر و التمویل الدولي: عرفان تقي الحسیني  1
  .102  2001، دار النشر و التوزیع، مصر،العلاقات الإقتصادیة الدولیةزینب حسن عوض االله،   2
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 و العالمیة الأسعار من نسبیا أعلى تصبح التي المحلیة الأسعار ارتفاع إلى التضخم یؤدي :التضخم أ ــــ
 للمقیمین بالنسبة جاذبیة أكثر تصبح الأجنبیة الأسعار إن لكون نظرا الواردات تزداد و الصادرات تنخفض
 الصادرات على الطلب انخفاض و الأجنبیة الواردات زیادة بالتالي و محلیا المنتجة السلع أسعار مع بالمقارنة
  .المحلیة
 الخدمات و السلع من الجاري الداخلي الاقتصادي الناتج المحلي الناتج یمثل :المحلي الناتج نمو معدل ب ـــــ

 الإجمالیة القیمة عن عبارة هو أو سنة تكون ماة عاد معینةة زمنی فترة خلال السوق بسعر المقومة النهائیة
 یتحصل الذي المكتسب الدخل هو و سنة في محددةة زمنی فترة خلال ما بلد ینتجها التي الخدمات و للسلع
 خلال منأي  الداخل في إنتاجه في متساه التي الإنتاج عناصر عن النظر بغضة سن خلال البلد علیه

 .خارجیة أو داخلیة كانت سواء الإنتاجیة العملیة في المساهمة
 القومي الدخل انخفاض حین في الواردات على الطلبة زیاد الدولة في الوطني الدخلة زیاد عن ینتج كما

  1.علیها الطلب انخفاض إلى یؤدي
 أن حیث الأموال رؤوسة حرك على كبیر اثر له الفائدة أسعار يف التغیر إن :الفائدةأسعار  تغیرات ج ـــــ
 بالتالي و استثمارها بهدف البلد داخل إلى موالالأ رؤوس تدفق إلى یؤدي الداخل في الفائدة أسعار ارتفاع

 أسعار انخفاض یؤدي ذلك عكس على و الصادرات حجمة زیاد إلىه بدور  یؤدي ما المحلي الإنتاجة زیاد
 بالسلب یرجع الذي و الداخل في الاستثمار مناخ على یؤثر مام الخارجإلى  الأموال رؤوس خروج إلى الفائدة
 المیزان لیتأثر الخارج من الخدمات و السلع على الطلب یزداد و الداخلیة المنتجات على الكلي الطلب على

للمستثمرین  بالنسبة ةجاذبی أكثر تصبح أخرى عالمیة مراكز أن ذلك في السبب یعود و للدولة التجاري
 الداخلي المستوى عن الفائدة سعر فیها یرتفع التي المالیة المراكز إلى الأموال رؤوس ینتقل الأجانب،  حیث

  2.الفائدة أسعار بین الفرق من لیستفید هذا و للدولة
 مما محلیا منتجةال للسلع التنافسیة القدرة خفض إلى للعملة الخارجیة القیمة رفع یؤدي : الصرف سعر د ــــــ
 یؤدي الفائدة سعر تخفیض فان ذلك من العكس على و للمقیمین، بالنسبة جاذبیة أكثر الواردات أسعار یجعل

  .للمقیمین بالنسبةة جاذبی اقل الواردات أسعار تصبح حیث للصادرات، التنافسیة القدرةة زیاد إلى
  

  .والواردات اتالصادر ة حرك على الصرف سعر تقلبات تأثیر :الثالثالمطلب 
 في الخللة معالج في النقدیة السلطات علیها تعتمد التي الأسالیب بین من سیاساته و الصرف سعر یعد   

  .الدول بین المتبادلة السلع أسعار تحدید في أساسي ملاع الصرف سعر یعتبر حیث التجاري، المیزان
 التثبیت من الصرفأنظمة  تطورت السوق اقتصاد نحو الحدیثة والتوجهات الاقتصادیة للتطورات نتیجة و

ة عد برزت  النقدیةالأفكار  وظهور الاقتصادي الفكر تطور ومع التطورات تلك لمواجهة المطلقة المرونةإلى 
                                                           

  .69  2007، دار العلوم للنشر و التوزیع ،الجزائر،الإقتصاد الكليبرشیش السعید،  1
  .2003éÏ64اسات و النشر و التوزیع،لبنان،،المؤسسة الجامعیة للدر العلاقات الإقتصادیة الدولیةبسام الحجار،  2
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 في التخفیض لسیاسة كان ولقد3 الخارجیة التجارةة حرك على الصرفأسعار  تغیرات اثر لتحلیلة نقدیأفكار 
 التجاري المیزان في التأثیر على لأهمیتهااً نظر  الاقتصادیة التحلیلات ههذ في كبیر نصیب العملةة قیم

  .وضعیته وتحسین
  الصادرات على الصرف سعر تقلبات تأثیر :الأول الفرع

ة زیاد أن إذ المستوردین، و المصدرین تواجه التي المخاطرة زیاد إلى تؤدي الصرف أسعار تقلبات زیادة إن
 سعر تقلبات فان بهذا و للدولة الاقتصادیة للسیاسات تیهامو  غیر بیئة هناك بان توحي الصرف سعر تقلبات

 بتتبع وهذا ایجابي، وأ هذا التأثیر سلبیا یكون أن یمكن حیث الخارجیة التجارة حجم من تخفض الصرف
 و المصدرین و المستوردین سلوك عن فضلا اتجاهاتها و الخارجیة التجارة حجم في المؤثرة المتغیرات باقي

على الاستجابة  قدرة أكثر تعد متنوعین وتجارة إنتاج بهیكل تتمتع التي الدول إن إذ  الإنتاج هیكل اختلاف
  1.اقل تجارة وحجم إنتاج بهیكل تتمیز التي الدول حالة في العكس و الصرف سعر لتقلبات

 و  الأجنبي الصرف على الطلب و العرض قوى بتلاقي الأجنبي الصرف سوق في الصرف سعر ویتحدد   
 حیث الأجنبي الصرف السوق قوى لنا یعكس الواردات و الصادرات المدین و الدائن هیبجانب التجاري المیزان
 الأجنبیة الدول في للأسعار بالنسبة المحلیة السلع أسعار في تغیرات إحداث في الصرف سعر تقلب یساهم
 حیث علیها السعریة الطلب مرونةة     سبح وذلك الصادرات التأثیر على إلى تؤدي قد التقلبات وهذه

  .رفعها أو الأجنبیة للعملات بالنسبة الوطنیة العملةة قیم تخفیض الصرف راسعأ بتقلبات یقصد
 تبقى الأخرى المصادر و الأجنبي النقد على للحصول الوحید الملجأ المحروقات صادرات تعتبر   

 : التالیة النقاط تحلیل إلى سنتطرق الصادرات على الصرف سعر ثرأ لاستخلاص وة هامشی مساهماتها
 بالأسعارة مقارن المحلیة السلع أسعار خلال یكون التأثیر من المحلیة العملةة مقی تخفیض في حالة   

  :التالیة للأسباب ذلك و داخلیا ارتفاعها و الأجنبیة
ü الإنتاج تكالیف ارتفاع إلى يیؤد مما المحلي للإنتاج اللازمة المستوردة الأولیة المواد أسعار ارتفاع 

  .الأسعار ارتفاع بالتالي و
ü نفقات ارتفاع إلى أسعارها ارتفاع یؤدي حیث الاستهلاكیة السلع بعض على الواردات ارتفاع 

 السلع من بدائلهاإلى  علیها الطلب من     تحول نتیجة الوارداتأسعار  ارتفاع بسبب .المعیشة
  .الوطنیة

ü یجعلهم سوف العملةة قیم تخفیض بعد المستقبل في السلع أسعار رتفاعا المستهلكین توقع نتیجة 
 إلىه بدور  یؤدي مما الأسعار في المتوقع الارتفاع حدوث قبل الاستهلاكیة السلع شراء على یقبلون

  .الأسعار في الفعلیة الزیادة عنه یترتب الذي و السلع هذه على طلبة زیاد

                                                           
أثر تقلبات سعر الصرف الحقیقي في التجارة دراسة مقارنة في دول نامیة ذوات هیكل إنتاج و سعدون حسین فرحان ،  1

  .2009317،العراق،31،مجلة  تنمیة الرافدین، العدد تجارة مختلفة
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 من الكثیر على تعتمد الأجنبیة الأسعار و المحلیة الأسعار بین فالاختلاأهمیة  إن إلى الإشارة وتجدر
  1:منها العوامل
ü كبیرا الواردات فكلما كان اعتمادها على الواردات على عملتهاة قیم خفضت التي الدولة دااعتم مدى 

  .التخفیضة فاعلی قلت كلما
ü كانت فإذاة استهلاكی تجاتمن أو للصادرات ضروریةأولیة  مواد هي هل المستوردة المنتجات طبیعةـ 

  .التخفیضة فاعلی قلتة استهلاكی
  :التالي المثال نستعرض ذلك لتوضیح و

 10.000سعرها  یكون التي الفرنسیة السیارة فان الجزائري الدینار المحلیة العملةة قیم انخفاض حالة في   
 المستورد سعر نأ حین في 900.000 من بدلا 10.000.000الجزائري  المستهلك تكلف سوف اورو

 انخفاض عند اورو 5.000 إلى أورو 5555.5556من  ستنخفض 500.000التمور  منة الكمی الألماني
  .اورو 1مقابل  LŠôÏÏŠ دینار 100  إلى اورو 1مقابل  LŠôÏÏŠ دینار 90من  الدینارة قیم
 إلى یؤدي لكذ فان العملةة قیم الصرف سعر تخفیض حالة في أما  صرفال سعر رفع حالة في هذا   

 المعروضة زیاد بالتالي الدولة صادرات على الأجنبي الطلب حجم انخفاضة نتیج المحلیة الأسعار انخفاض
 المحلیة الأسعار انخفاض یحدث أن یمكن كما المحلیة السلع أسعار تنخفض و بالداخل السلع من المحلي

 المعروض فية زیاد عنه یترتب الذي و حلیةالم العملةة قیم رفع بعد الخارج من الواردات حجمة زیادة نتیج
  .الأسعار فتنخفض المحلي السلعي
  الواردات على الصرف سعر تأثیر :الثاني الفرع
  الأجانب المستوردین رغبات و الوطنیین المصدرین رغباتي تقلت عندما الأجنبي الصرف عرض ویتحدد    
 الأجنبیة بالعملة مقوما سعرها أما داخلیا ارتفاعا ثرأك الواردات أسعار یجعل المحلیة العملةة قیم تخفیض إن

 من المطلوبةة الكمی ستنخفض ومنه یتقلص سوف بالتأكید الواردات حجم إن بتاریخ و تغییر دون فیظل
 هذه من حجمها یزداد و الوارداتة كمی على التخفیض یؤثر الاستهلاكیة للسلع فبالنسبة  الأجنبي الصرف

 اتجاه إلى یؤدي ما الاستهلاك ثم من المتاح، و الحقیقي الدخل بخفض عملةالة قیم تنخفض و السلع
 الأولیة المواد و الرأسمالیة بالسلعالأمر  تعلقأما إذا  التراجع إلى الاستهلاكیة السلع من الحقیقیة الواردات

 استیرادها لىع التخفیض تأثیر تم من و المحلي الناتج مكونات من وافرا نصیبا تشكل ماة عادف المستوردة
 الإنتاج تقنیات تغییر على قدرتها و المستوردة، الأولیة المواد إحلال على الدول النامیة قدرة مدى على یتوقف

 الإمكانیات توفرتإن  و حتى بالهین لیس الأمر وهذا المحلیة، الموارد استغلال من یمكن الذي بالشكل فیها
 للمواد بالنسبة كبیرة تكون الإحلال إمكانیة أن غیرة مكلف و لةطوی تكون قد الزمن من فترة تتطلب فإنها لذلك

 .للرأسمالیة بالنسبةة مقارن  الأولیة

                                                           
  .129  مرجع سبق ذكرهدوحة سلمى،   1
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 التجاري المیزان على وارداتها أعباء تقلیل بغیة رفعها إلى الدولة لجوء أو العملةة قیم ارتفاع حالة في أما   
 فتنخفض السلع من المحلي المعروضة زیاد إلى یؤدي مما الخارج من الواردات حجمة زیاد إلى یؤدي

 على الطلب یتحدد و الخام المواد من الوارداتة تكلف خفض نتیجة الإنتاجة تكلف خفض إلىإضافة   الأسعار
 المستوردین المحلیین ورغبات) الواردات عرض( الأجانب درینصالم رغبات تتلاقى عندما الأجنبي الصرف

  1).الواردات على الطلب(

  التجاري بالمیزان الصرف سعرة علاق :الثالث الفرع
 على الصادراتة قیم زادت فإذا الوارداتة  وقیم الصادراتة قیم بین الفرق التجاري المیزان رصید یشكل   

 الصرف سعر یعتبر و العكسیة الحالة في العجز یحقق و فائدة حقق قد التجاري المیزان یكون الوارداتة یمق
 الوحدات من اكبر قدرا تساوي الدولة عملةة وحد تصبح عندما العملةة قیم یدتز  فقد الأساسیة محدداته احد

  )M(الواردات  و )X(الصادرات  بین الفرق یساوي و   الأخرى الدولت عملال
Y=C+I+G(X  :التالي الشكل على یكتب والذي الكلي الإنفاق من وهو جزء ) X-M( أي -M)   

  :حیث تمثل
(X-M) :رصید المیزان التجاري.  

C  :الاستهلاك  
I :الإستثمار  

G :الحكومي الإنفاق  
 مثل لا مستواها في یكون إن ینبغي ما لبلد الصرف سعر على مباشر ثرأ الواردات و للصادرات إن كما   
  2.التجاریة المعاملات میزان استقرار عند
 یقوم إذاً  المستورد البلد   جللمنتو  المصدر للبلد جنبیةالأ بالعملة تسدید حقوقه منتوج معین یتم سترادإعند    

 الاقتصادیة المعاملات في تغییرأي  بالتالي و  المحلیة عملته وبیع المصدر للبلد جنبیةالأ العملة بشراء
 .الصرف سعر في التغییر إلى یؤدي تصدیر أو لاستیراد

 الأجنبیة العملة على الطلب الصادراتة قیم تفوق الوارداتة قیم بمعنى التجاري المیزان ز ع حالة في    
 بالمقارنة قیمتها تقل أو الخفض إلى تمیل المحلیة العملة الحالة هذه في و  الأجنبیةالعملة  عرض یتجاوز

 الجاریة المبادلات میزان في الفائض حالة في العكس و  المبادلات في المستعملة الأخرى العملات مع
أهمیة  أكثر المقیمین غیر طرف من العملة على لبالط  المخرجات من اكبر الأجنبیة العملة من الواردات

  .تقییمها یعاد أو الارتفاع إلى المحلیة العملة المقیمین طرف من الأجنبیة العملة على الطلب من
إلى  نسبةً  الصادراتة قیم ترتفع عندما  البلد عملة الصرف سعر و التجاري المیزان بینة وثیقة علاق توجد   

 مرتفعة البلد سلع أسعار تصبح وبالتالي علیها، الأجانب طلب نتیجة الارتفاع إلى عملةالة قیم تتجه الواردات
                                                           

  .132  سبق ذكره مرجعدوحة سلمى،   1
  .2004W�225،دار أسامة للطباعة و النشر و التوزیع،الجزائر ،مبادئ التحلیل الإقتصاديتومي صالح،   2
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 في اختلالث حدو  إلى ذلك سیؤدي بالتالي علیها الخارجي الطلب انخفاض إلى یؤدي مما للأجانب بالنسبة
 من الاستیراد یعتشج على العمل من لابد التوازن حالة إلى العودة 225 من الحالة هذه في6 التجاري المیزان
 الصادرات توسیع إلى ذلك فسیؤدي علیه یكون أن یجب مما بأقل العملة صرف سعر تحدید تم إذا أما الخارج
 هذه عن ینتج ما غالبا و6 التجاري المیزان في اختلال حدوثأیضا إلى  یؤدي مام الواردات صیتقل مقابل

  .تجاريال المیزانر  استمرا في تساهمة تضخمی ضغوط الاختلالات
 التصدیر كان فكلما التجاري بالمیزان بعلاقة طردیه یرتبط الصرف سعرإن  هو استنتاجه یمكن ما و    
 الدولة احتیاطي والزیادة في المصدرة الدولة لصالح التجاري المیزان تحسینأدى إلى  كلما الاستیراد من اكبر
 .الأجنبیة العملات من
  

  سـابقـةال اتـدراسـم الـأه: المبحث الثاني
تعتبر الدراسات السابقة منطلقا للبحث حیث تساعدنا على إظهار مل یمكن أن تساهم به الدراسات الحالیة    

الإختلاف ولقد أجریت عدید الدراسات حول أثر تقلبات أسعار الصرف  و ذلك من أجل معرفة التوافق و
الوطنیة  لأبحاث ذات الصلة بالموضوعوفي هذا المبحث سنتطرق إلى أهم الدراسات وا . بالمیزان التجاري

  والخارجیة، واجه الاختلاف بینها وبین دراستنا
   والأجنبیة العربیةالدارسات السابقة  :المطلب الأول

  .والأجنبیة العربیةالدراسات السابقة ب سنتطرق من خلال هذا المطلب  إلى
  :عربیةالدراسات ال: الأول فرعال
-1970(سیاسة سعر الصرف على المیزان التجاري الجزائري  رعنوان أثدراسة سمیة زایرار وآخرون ب - 1

  0202009،العدد36مجلة دراسة العلوم الإداریة المجلد  )2014
تناولت هذه الدراسة موضوع أثر تغیر سعر الصرف في المیزان التجاري الجزائري و الهدف من هذه    

و الطلب المحلي على الواردات ، ودالة الحساب الدراسة هو تقدیر دالة الطلب الأجنبي على الصادرات 
الجاري بإستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة و المستندة إلى إختبار التكامل المشترك ، و توصلت 
نتائج هذه الدراسة إلى أن الدخل المحلي  و الدخل العالمي لم یكن لهما تأثیر على الحساب الجاري، كما 

قیمة الدینار الجزائري قد تعمل على زیادة الصادرات و تحسین الحساب الجاري توصل أیضا إلى أن تخفیض 
  .في الأجل القصیر فقط

دراسة حمیدات سعاد بعنوان دراسة قیاسیة لأثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري في الجزائر  - 2
یمي في العلوم مذكرة تخرج مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة ماست أكاد.2016-2000خلال الفترة 

  .2018- 2017الإقتصادیة تخصص إقتصاد كمي ،جامعة مستغانم ،
هذه   و الهدف من خلا .تناولت هذه الدراسة  أثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري دراسة قیاسیة  

على توازن المیزان التجاري من منظور قیاسي  الصرف الدراسة هو دراسة  و تحلیل أثر سلوك سعر
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الذي یمثل أحد   دي مع إبراز أهمیة سعر الصرف كأحد العناصر المؤثرة على المیزان التجاريإقتصا
مؤشرات التوازن الخارجي من جهة و إبراز العناصر المساهمة في التكامل الإقتصادي الدولي ، و توصلت 

تجاري و هذه  تبیان وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف و المیزان ال إلىمن خلال الدراسة القیاسیة  
النتیجة تتوافق مع منطق النظریة الإقتصادیة ، كما أن النموذج المتحصل علیه صالح من الناحیة 

  .الإحصائیة و الإقتصادیة و القیاسیة و له مقدرة تنبوئیة مقبولة
 مذكرة. دراسة إهاب مخیش بعنوان أثر تقلبات أسعار الصرف على المیزان التجاري دراسة حالة الجزائر - 3

- 2018جامعة المسیلة،  في العلوم الإقتصادیة تخصص إقتصاد دولي  يمقدمة لنیل شهادة الماستر أكادیم
2019.  

  :قیق الأهداف التالیةحتهدف هذه الدراسة إلى ت
دراسة و تحلیل أثر سلوك سعر الصرف على توازن المیزان التجاري الجزائري من منظور قیاسي  ــــــ

الذي یمثل   ة المتغیرة لسعر الصرف كأحد العناصر المؤثرة على المیزان التجاريإقتصادي مع إبراز الأهمی
  .و إبراز العناصر المساهمة في التكامل الإقتصادي الدولي  التوازن الخارجي من جهة تمؤشراأحد 

یناً الوقوف على مشكلة إرتباط الإقتصاد الجزائري بهیكل تصدیري وحید یجعل من الإقتصاد الوطني ره ــــــ
و توصلت إلى وجود علاقة طویلة المدى   للظروف الإقتصادیة و السیاسیة التي تحدث في السوق العالمي

حیث یعد سعر الصرف أداة لإعادة   بین متغیرات الدراسة و المتمثلة في المیزان التجاري و سعر الصرف
  .توازن المدفوعات من خلال آلیات السوق و تدخل الدولة

محمد علي إمام بعنوان أثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري في السودان خلا دراسة إدریس  - 4
في الإقتصاد التطبیقي ،كلیة الدراسات العلیا،  الماجستیربحث تكمیلي لنیل درجة . 2001-2006الفترة 

  . 2011جامعة السودان للعلوم و التكنولوجیا 
و تهدف    2011- 2006زان التجاري في الفترة هذه الدراسة تناولت أثر تغیر سعر الصرف على المی

و من أهم النتائج   الدراسة إلى إبراز أهمیة الدور الذي یلعبه سعر الصرف في الصادرات و الواردات للدولة
  :التي توصلت إلیها

  .وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف و المیزان التجاري في حالة  وجود عجز في المیزان التجاري- 
ة طردیة بین سعر الصرف و الصادرات وهي ضعیفة نسبیا، بالمقابل و جود علاقة عكسیة بین وجود علاق- 

  .سعر الصرف و الواردات و هي قویة
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  :جنبیةالدراسات الأ: الفرع الثاني

بعنوان تأثیر تقلب سعر الصرف  –Marilyne Huchet –Bourdonjane Korinek دراسة  - 1
 .2011میة و التعاون الإقتصادي منظمة التن. على التجارة الدولیة

تبحث هذه الدراسة في تأثیر أسعار الصرف و تقلباتها على التدفقات التجاریة في الصین و منظمة  الیورو  
أ في قطاعین هما الزراعة و التصنیع و التعدین ، توصلت الدراسة إلى أن لتقلبات الصرف على  .م.و الو

تجارة الدولیة في كل من قطاعي الصناعات التحویلیة و التعدین و التدفقات التجاریة تأثیر سلبي على ال
الزراعة و لكن لا تفسر مجملها بعض الإختلالات التجاریة في البلدان الثلاثة، كما توصلت إلى أن قیمة 

م إ هي أكثر تضررا، كما أن نتائج الدراسة القیاسیة توصلت إلى أن تأثیر تقلبات .التجارة بین الصین و الو
 .ر الصرف الحقیقي على الصادرات أكبر من تأثیره على الواردات في المدى الطویل في جمیع القطاعاتسع
 Kanchana Senanayake,et Marasingha Appuhamilge,et Hmedدراسة  ـــــــــ 2

Abdulhsain  ,et Ali Alhayaky   بعنوان ثأثیر تحركات سعر الصرف على التجارة في كل من
مجلة دراسات التجارة الخارجیة الإقتصادیة الصینیة،  ))2007-1993(صین سریلانكا و ال

   . 2010،الصین 2010المجلد
الغرض من هذه الدراسة القیام بدراسة تجریبیة لآثار تحركات أسعار الصرف على الأداء التجاري مع   

حیث قامت الدراسة - 2007- 1993الإشارة إلى العلاقات التجاریة في سریلانكا و الصین خلال الفترة 
بالتحقق من شروط قیام التجارة بین كل من سریلانكا و الصین خلال خطوتین، الأولى هي التحقق من 
تحركات سعر الصرف على الصادرات الإجمالیة و الواردات بین سریلانكا و الصین باستخدام متغیرات 

ل، أما الثانیة من خلال بناء نموذج مختارة مثل تغیرات سعر الصرف الحقیقي الثنائي، و التغیر في الدخ
الإنحدار باستخدام الصادرات و الواردات القطاعیة بین سریلانكا و الصین، و توصلت هذه الدراسة إلى أن 
تغیرات سعر الصرف الثنائیة لا تلعب دورا نشطاً في التجارة، في حین أن التغیرات في نمو الدخل لها تأثیر 

ت و الواردات بین البلدین، و یظهر تحلیل البیانات أن التغیرات في سعر أقل في تحدید إجمالي الصادرا
الصرف و الدخل لهما دوراً رئیسیاً في تحدید الصادرات القطاعیة و الواردات بین سریلانكا و الصین، كما 

تشیر نتائج الدراسة أیضا إلى أن تحركات سعر الصرف بین هذین البلدین لا یكون لها آثار كبیرة على 
  .التجارة الإجمالیة فضلاً عن التجارة القطاعیة بین سریلانكا و الصین

بعنوان   Muhammad Aftab Zaheer,et Abbas Farrukh Nawaz Kayani دراسة ــــــــ  3
، مجلة دراسات التجارة الخارجیة الإقتصادیة تأثیر تقلبات سعر الصرف على الصادرات في باكستان

  )5Ï2012د،المجل)2010- 2003(الصینیة
-2003تهدف هذه الدراسة إلى دراسة أثر تقلبات سعر الصرف على صادرات باكستان في الفترة     

، و توصلت نتائج هذه الدراسة إلى أن GRCH، حیث استخدمت بیانات ربع سنویة باستخدام نماذج 2010
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أنها تتأثر إیجابیاً بالدخل  الصادرات في باكستان تتأثر سلباً بتقلبات سعر الصرف و الأسعار النسبیة، إلى
  .  الأجنبي

  
  .مقارنة الدراسة الحالیة بالدراسات السابقة: مطلب الثانيال

بعد عرض مختلف الدراسات السابقة العربیة و الأجنبیة سنحاول من خلال هذا المطلب إجراء مقارنة بین 
  :ذلك من خلال مایليهذه الدراسات و دراستنا الحالیة مع إبراز أوجه التشابه و الإختلاف و 

  .المقارنة مع الدراسات العربیة: الفرع الأول
  :یمكن تلخیص المقارنة بین دراستنا الحالیة و الدراسات العربیة السابقة في الجدول التالي
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 .مقارنة الدراسات العربیة و الدراسة الحالیة: )01(الجدول رقم   
  الدراســة  الــدراســات العــربیة  

  الحالیـة
  )4(الدراسة  )3(الدراسة  )2(الدراسة  )1(الدراسة

موضوع 
  الدراسة

سیاسة سعر  رأث
الصرف على 

المیزان التجاري 
  الجزائري

دراسة قیاسیة لأثر 
تقلبات سعر 
الصرف على 
  المیزان التجاري

أثر تقلبات أسعار 
الصرف على 
  المیزان التجاري

أثر تغیر سعر 
الصرف على المیزان 

  التجاري

ر سعر صرف أثر تغی
الدینار على المیزان 

  التجاري

تقدیر دالة الطلب   الهدف
الأجنبي على 
الصادرات و 
الطلب المحلي 
  .على الواردات 

دراسة  و تحلیل أثر 
 الصرف سلوك سعر

على توازن المیزان 
  التجاري

دراسة و تحلیل 
أثر سلوك سعر 

الصرف على 
توازن المیزان 

  التجاري الجزائري

ور إبراز أهمیة الد
الذي یلعبه سعر 

الصرف في 
الصادرات و الواردات 

  للدولة

إبراز أهمیة تغیر سعر 
صرف الدینار على المیزان 

  التجاري

عینة 
  الدراسة

  الجزائر  السودان  الجزائر  الجزائر  الجزائر

فترة 
 الدراسة

  2018-1990  2006-2001  ــــــــــ  2000-2016  1970-2014

طریقة 
معالجة 
  الموضوع

تاریخي وصفي   تحلیلیة وصفیة  وصفیة تحلیلیة  قیاسیةتحلیلیة 
  تحلیلي

  تحلیلیة قیاسیة

النتائج 
المتوصل 

  إلیها

الدخل المحلي  
والدخل العالمي لم 

 یكن لهما تأثیر
الحساب  على

  الجاري

وجود علاقة عكسیة 
بین سعر الصرف و 
المیزان التجاري و 
هذه  النتیجة تتوافق 
مع منطق النظریة 

  الإقتصادیة

لى وجود علاقة إ
طویلة المدى بین 
المیزان التجاري و 

  سعر الصرف

علاقة عكسیة بین 
سعر الصرف و 

المیزان التجاري في 
حالة  وجود عجز في 

  المیزان التجاري

وجود علاقة عكسیة بین 
سعر صرف الدینار و 

  المیزان التجاري

  .من إعداد الطالبین بالإعتماد على دراسات سابقة: المصدر
سابقة و دراستنا الحالیة،فحتى العربیة ال تهذا الجدول یتبین أن هناك توافق و اختلاف بین الدارسا من خلال

ن اشتركت في موضوع الدراسة إلا أنها اختلفت معها في فترة الدراسة و بعض النتائج المتوصل إلیها و و إ
  .اري بتغیرات سعر الصرفطریقة المعالجة، و رغم ذلك فمعظم الدراسات تشیر إلى تأثر المیزان التج

  .المقارنة مع الدراسات الأجنبیة: الفرع الثاني
  :تتلخص مقارنة الدراسات الأجنبیة مع الدراسة الحالیة في الجدول التالي
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  .مقارنة الدراسات الأجنبیة مع الدراسة الحالیة: 02الجدول رقم
  الدراسة الحالیة  الدراســــات الأجنبیــــة  

  )03(الدراسة  )02(اسةالدر   )01(الدراسة
تأثیر تقلب سعر   موضوع الدراسة

الصرف على التجارة 
  الدولیة

ثأثیر تحركات سعر 
الصرف على 

التجارة في كل من 
  سریلانكا و الصین

تأثیر تقلبات سعر 
الصرف على 
الصادرات في 

  باكستان

أثر تغیر سعر 
صرف الدینار على 

  التجاري المیزان

تأثیر أسعار دراسة   الهدف
لصرف و تقلباتها ا

على التدفقات التجاریة 
في الصین و منظمة  

أ في .م.الیورو و الو
قطاعین هما الزراعة 
  و التصنیع و التعدین

دراسة تجریبیة 
لآثار تحركات 
أسعار الصرف 

على الأداء التجاري 
في سریلانكا و 

  الصین

دراسة أثر تقلبات 
سعر الصرف على 
  صادرات باكستان

إبراز أهمیة تغیر 
سعر صرف الدینار 

على المیزان 
  التجاري

الصین،منظمة الیورو،   عینة الدراسة
  أ.م.الو

  الجزائر  باكستان  سریلانكا، الصین 

  2018-1990  2010-2003  2007-1993  ــــــــــــــــــ  فترة الدراسة
طریقة معالجة 

  الموضوع
  تحلیلیة قیاسیة  تحلیلیة  وصفیة تحلیلیة  تحلیلیة قیاسیة

المتوصل  النتائج
  إلیها

تأثیر تقلبات سعر 
الصرف الحقیقي على 
الصادرات أكبر من 
تأثیره على الواردات 

  في المدى الطویل

تحركات سعر 
الصرف بین هذین 
البلدین لها آثار 
كبیرة التجارة 
القطاعیة بین 

  .سریلانكا و الصین

الصادرات في 
باكستان تتأثر سلباً 

بتقلبات سعر 
الصرف و الأسعار 

  یة،النسب

وجود علاقة 
عكسیة بین سعر 
صرف الدینار و 
  المیزان التجاري

  .من إعداد الطالبین إعتماداً على دراسات سابقة: المصدر                                                 
عینة من خلال هذا الجدول یتبن أن هناك فروق بین الدراسات الأجنبیة و الدراسة الحالیة، و یكمن الفرق في 

  .الدراسة مع اختلاف طریقة المعالجة مع بعضها و أیضا اختلاف فترة الدراسة
و الغرض من الدراسة الحالیة إكتشاف ما إذا كانت الدراسات السابقة تختلف مع الدراسة الحالیة و تتشابه 

ي عامة، معها، حیث أن هناك بعض التشابه بینهما من حیث دراسة ثأثیر سعر الصرف على المیزان التجار 
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و تأثیر سعر الصرف  على الصادرات أو الواردات في قطاعات معینة، أما الاختلاف فتمثل في فترات 
  .الدراسة و كذا طریقة المعالجة
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:الفصلة خلاص   

تعتبر أسعار الصرف عنصر هام یساهم في تنشیط المبادلات التجاریة الخارجیة وتوسیع الأسواق الدولیة 
بصفتها وسیلةً للربط بین اقتصادیات مختلف دول العالم، و ذلك من خلال توسع نشاط التصدیر و الاستیراد، 

،ولقد تعددت النظریات المفسرة  فسعر الصرف یجسد أداة الربط بین الإقتصاد المحلي و باقي الإقتصادیات
یر و ذلك لارتباط سعر الصرف لتغیرات سعر الصرف دون أن تستطیع إعطاء تفسیر دقیق ومحدد لهذا التغ

  .بالعدید من العوامل كالتضخم و أسعار الفائدة
و بمعرفة ماهیة المیزان التجاري و العوامل المؤثرة فیه، و تأثیر سعر الصرف على الصادرات و الواردات، 

من وجهة  فإذا كان سعر الصرف لعملة بلد ما أكبر من قیمتها الحقیقیة، سیؤدي إلى ارتفاع سلع البلد ذاته
نظر الأجانب مما یؤدي إلى انخفاض الطلب الخارجي علیها و بالتالي سیؤدي إلى حدوث اختلال في 

  .المیزان التجاري 
وما یمكن استخلاصه هو أن سعر الصرف سیاسة اقتصادیة جد فعالة في التأثیر على میزان المدفوعات 

ها و لا یخص الأمر دول معینة بل یشمل كافة و تحسین هعامة و المیزان التجاري بصفة و تسویة اختلالات
  .دول العالم
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  :تمهید

بعد التطرق إلى الجانب النظري لسعر الصرف و المیزان التجاري بالإضافة إلى المرور على بعض 
الدراسات السابقة ذات الصلة بالموضوع و محاولة معرفة العلاقة بینهما و ما میز هذه الدراسة عن غیرها 

  .لدراساتمن ا

إن الهدف من هذا الفصل هو إعطاء نموذج ریاضي للعلاقة بین تقلبات سعر الصرف و المیزان التجاري 
تطبیق نموذج الإنحدار الذاتي للمتباطئات الزمنیة الموزعة بإتباع أسلوب الاقتصاد القیاسي و ذلك من خلال 

ARDLاسة، بھدف تحدید العلاقة التي تربط  بین المتغیرات قید الدر.  

  :وقد قسمنا هذا الفصل إلى مبحثین

  .تقدیم وتحلیل المتغیرات والأدوات المستعملة في الدراسة: المبحث الأول

  .نتائج الدراسة ومناقشتها: المبحث الثاني
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   الدراسة في المستعملة والأدوات المتغیرات وتحلیل تقدیم: الأول المبحث
ولمحاولة استنباط درجة التأثیر  سعر الصرف و رصید المیزان التجاري ل فيالمتغیرات المراد دراستها تتمثإن 

الموجودة بین هذه المتغیرات ارتأینا الاعتماد على بیانات سلاسل زمنیة سنویة للفترة الممتدة من والعلاقة 
  . 2019إلى 1990

  الدراسة متغیرات تحلیل ووصف: الأول المطلب
إلى تقدیم متغیرات الدراسة، بالإضافة إلى تمثیل تطور هذه التغیرات  من خلال هذا المطلب سنحاول التطرق

  . في أشكال بیانیة
 الدراسة متغیرات تقدیم: الأول الفرع

 نموذج في كمتغیرات المستعملة الاقتصادیة المؤشرات وتحلیل عرض خلال هذا الفرع من سنحاول   
  :في الدراسة، والمتمثلة

  )BC(رصید المیزان التجاري  المتغیر التابع 
الهامة و الذي یتمثل في الفرق بین الصادرات على أساس الأسعار السائدة  ةهو أحد المؤشرات الاقتصادی

و الوردات .FOBو تحسب قیمتها على أساس   ONSوقت التعامل التي یقدرها الدیوان الوطني للإحصاء 
  .CIFالتي تحسب قیمتها على أساس 

  )TC(سعر الصرف  المتغیر المستقل
تم استخدام سعر الصرف الاسمي للدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي، لقیاس أثر تغیره على كل من 
الصادرات و الواردات، حیث یعرف على أنه سعر وحدة واحدة من العملة الأجنبیة بدلالة وحدات من العملة 

 .المحلیة
، لكل من سعر الصرف و نموذج )2019-1990(رةیتم أخذ بیانات الدراسة على أساس سنوي للفت
  .الصادرات و الواردات و كذا رصید المیزان التجاري

  .مصادر متغیرات الدراسة): 03(الجدول رقم

  طبیعة المؤشــر  المصـدر  المتغیـــر
EX ملیار دولار  البنك الدولي  
IM  ملیار دولار  البنك الدولي  
BC  ملیار دولار  البنك الدولي  
TC  دینار جزائري/الدولار  ك الدوليالبن  

  ).الوطني للإحصاء، البنك الدولي نبنك الجزائر، الدیوا(الجهات المختصة :المصدر
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تغیرات الدراسة وذلك من خلال تجسید السلاسل 

  سلسلة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي
سنشیر من خلال هذه الفقرة إلى التحلیل الإحصائي والتحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار 

  الجزائري مقابل الدولار الأمریكي
 مشاهدة، 30 من تتكون حیث  سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي

 119.35بـ  قدرت عظمى وقیمة 68.99 ، بمتوسط حسابي
الترتیب  على لنا تعكسان ، واللتان1990 سنة 

  2.917386 قدره  بانحراف معیاري هذه السلسلة مقاس

)2019- 1990(ترة مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للف

  Eviews09إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  التحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي
وقد تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في 

حیث سجل الدینار الجزائري انخفاض أمام الدولار الأمریكي، 
. 1991في نهایة سنة $ 1/   17.7653

یجي، وفي تخفیض قیمة الدینار بصفة تدریجیة ومنظمة تحت ما یسمى الانزلاق التدر 
قامت السلطات النقدیة ممثلة في مجلس النقد والقرض باتخاذ قرار یقضي بتخفیض 
مقابل الدولار الأمریكي، وذلك بموجب الاتفاق الثاني المبرم مع صندوق النقد 
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  الدراسة تغیرات تطور تمثیل :الثاني
تغیرات الدراسة وذلك من خلال تجسید السلاسل مسنحاول من خلال هذا الفرع أن نوضح مسار تطور 

 .ال بیانیةالزمنیة وتمثیلها في أشك
سلسلة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي لبیانات وصفیة دراسة

سنشیر من خلال هذه الفقرة إلى التحلیل الإحصائي والتحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار 
  الجزائري مقابل الدولار الأمریكي

الجزائري مقابل الدولار الأمریكيالتحلیل الإحصائي لسلسلة سعر صرف الدینار 
سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي السلسلة هذه

، بمتوسط حسابي2019إلى غایة سنة  1990من سنة 
سنة $19/1 8.96قدرت بـ  وقیمة صغرى 20199نة س

هذه السلسلة مقاس وتشتت هذه السلسلة، عرفتها قیم وأدنى
  :الآتي ()الشكل البیاني رقم في السلسلة مبینة

مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للف):01(الشكل رقم

إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج  من: المصدر
  

التحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي
وقد تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في 

  : في الآتي) 01( 
حیث سجل الدینار الجزائري انخفاض أمام الدولار الأمریكي،  ):1994-1987(المرحلة الأولى 

17.7653إلى  1987في نهایة سنة  $1/): 4.936وانتقل من 
تخفیض قیمة الدینار بصفة تدریجیة ومنظمة تحت ما یسمى الانزلاق التدر  وهذا راجع إلى

قامت السلطات النقدیة ممثلة في مجلس النقد والقرض باتخاذ قرار یقضي بتخفیض  1992
مقابل الدولار الأمریكي، وذلك بموجب الاتفاق الثاني المبرم مع صندوق النقد  %22الدینار بنسبة 

الثاني الفصل  

الثاني الفرع
سنحاول من خلال هذا الفرع أن نوضح مسار تطور 

الزمنیة وتمثیلها في أشك
دراسة - 1

سنشیر من خلال هذه الفقرة إلى التحلیل الإحصائي والتحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار    
الجزائري مقابل الدولار الأمریكي

التحلیل الإحصائي لسلسلة سعر صرف الدینار  - 1- 1
هذه تمثل   

من سنة  ممتدة
س 1$/- 

وأدنى أعلى
السلسلة مبینة وبیانات

  
 الشكل رقم

 

التحلیل الاقتصادي لسلسلة سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي - 2- 1
وقد تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في 

 الشكل رق
المرحلة الأولى 

وانتقل من 
وهذا راجع إلى

1992سنة 
الدینار بنسبة 
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 1994إلى  1991، ثم استمر بعده التخفیض الضعیف خلال السنوات من 1991الدولي في جوان 
 %40.17الـــــذي اقتضـى بتخفــیض آخـر بمـقدار  16/4/1994في  FMIوبموجب اتفاق آخر مع 

 .1$1/دج 36لیصل إلى
انخفاضا مستمرا لقیمة الدینار مقابل الدولار عرفت هذه المرحلة ): 2002 -1995(المرحلة الثانیة 
سبب ذالك  2002سنة $ 1/دج 79.68إلى $ 1/دج 47.60، فانتقل من 1995ابتداءاً من سنة 

، لیعوض بنظام 1994یرجع إلى اتخاذ قرار التخلي عن نظام الربط بسلة عملات في أواخر سبتمبر 
، حیث تضم جلسات التثبیت ممثلي المصارف 1/10/1994بدایة من '' Fixing''جلسات التثبیت 

حت یومیة، ویتم من التجاریة تحت إشراف بنك الجزائر والتي كانت تنظم أسبوعیا لكن سرعان ما أصب
خلالها عرض المبلغ المتاح من العملات الصعبة معبر عنها بالدولار الأمریكي على أساس سعر 

یتم تعدیل سعر صرف الدینار  و. صرف أدنى ثم تقوم المصارف بطلب المبلغ المراد الحصول علیه
علیها عن طریق تدریجیا من خلال عرض بنك الجزائر للعملات الصعبة وطلب المصارف التجاریة 

في  FMI، اشترط 1995وفي نهایة . 21/12/1995واستمر العمل بهذا النظام إلى غایة . المناقصة
 1996اتـفاق القـرض الموسع إنشــــاء ســوق صــرف ما بین المصارف وقد باشرت نشاطها مع بدایة 

 .2عملا بنظام جدید وهو نظام التعویم المدار
بدأت قیمة الدینار في الارتفاع حیث انتقل  2003مع بدایة سنة  ):2008 -2003(المرحلة الثالثة 

$ /دج 69.36، ثم إلى $/دج73.68إلى $ 1/دج 77.37سعر صرفه مقابل الدولار الأمریكي من 
في التعویم الموجه لضمان استقرار صرف العملة  2007حیث استمر بنك الجزائر سنة $ 2007سنة 

یمة الدولار بسبب الأزمة العالمیة مما أدى إلى ارتفاع قیمة انخفضت ق 2008الوطنیة، وفي سنة 
  .$/دج 64.56الدینار حیث بلغ 
الدینار الجزائري انخفاض أمام  في بدایة هذه المرحلة سجل ):2013 -2009(المرحلة الرابعة 

ویرجع ذالك إلى الإجراء الذي قام به بنك الجزائر  /2009سنة $ /دج72.64الدولار الأمریكي 
، والذي تم 2008متمثل في تخفیض قیمة الدینار أمام العملات الرئیسیة في العالم في دیسمبر وال

تبریره بحمایة الاقتصاد الوطني من بعض آثار الأزمة المالیة العالمیة، لكن خلال هذه المرحلة عرف 
، حتى سنة $/دج 77و$  /دج 72الدینار استـقــرارا نسبــیا مقابل الدولار، حیــــــث أصبح یتــــراوح ما بین 

2013.  
                                                           

 .218$  2008، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، "محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة"بلعزوز بن علي،  1
، الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانة، "ذجة قیاسیة للدینار الجزائرينم سیاسة سعر الصرف بالجزائر"شعیب بونوة، 2

20112 8124. 
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عرفت هذه المرحلة انخفاض حاد للدینار الجزائري أمام  ):2019 -2014(المرحلة الخامسة 
وهذا  2019سنة $ /دج 119.35إلى  2014سنة $ /دج 80.57الدولار الأمریكي حیث انتقل من 

ار والتي بررتها الحكومات ، ومواصلة رحلة تعویم الدین2014راجع إلى بدایة الأزمة النفطیة منتصف 
الجزائریة بكون تعویم العملة كان جزئیا فقط، والهدف منه امتصاص ارتدادات الصدمة النفطیة التي 
أضرت باقتصاد البلاد، بالإضافة إلى الوضع السیاسي الراهن والصعوبات التي تواجهها الشركات 

ورجال أعمال، بالإضافة إلى تفشي الحكومیة والخاصة والشروع في تحقیقات الفساد  مع مسؤولین 
، وكانت التوقعات 2014جائحة كورنا وضعف الإنتاجیة المحلیة وتراجع النمو الاقتصادي منذ سنة 

ورغم تحسن %. 1.8لكنها على أرض الواقع كانت في حدود % 4تشیر إلى نسبة نمو  2019لسنة 
ینار الجزائري واصلت تراجعها أمام مقارنة بالسنوات الماضیة، فإن قیمة الد 2018أسعار النفط في 

العملات الرئیسیة، ولم تسهم الإجراءات الحكومیة الأخیرة في وقفه خاصة فیما تعلق بقرار بنك 
بتخفیض قیمة صرف الدینار الجزائري مقارنة بالدولار الأمریكي  2017الجزائر المركزي في جویلیة

جزائري طبع مزید من الأوراق المالیة، وما الدینار ال   ، كما انه من ضمن أسباب تراجع%20بنحو 
یترتب علیه من فائض في الكتلة النقدیة في الأسواق مقابل إنتاج یكاد یكون منعدم، وتراجع احتیاطات 
الصرف الجزائریة ما زاد من عدم استقرار العملة الوطنیة، وارتفاع سعر الدولار والیورو في الأسواق 

زائر بشكل شبه كلي على الإیرادات المالیة للمحروقات التي تفوق العالمیة، إضافة إلى اعتماد الج
  "، وضعف التنوع الاقتصادي97%

   
  سلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري لبیانات وصفیة دراسة - 2

سنشیر من خلال هذه الفقرة إلى التحلیل الإحصائي والتحلیل الاقتصادي لسلسلة رصید المیزان التجاري    
  الجزائري

  التحلیل الإحصائي لسلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري - 1- 2
 تتكون حیث  الملیار دولار أمریكيالسلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري والمقاس ب هذه تمثل   

 وقیمة 8.17 ، بمتوسط حسابي 2019إلى غایة سنة  1990من سنة  ممتدة مشاهدة، 40من 
سنة ملیار دولار  17.84-قدرت بـ  وقیمة صغرى 2008éنة سملیار دولار  40.52بـ  قدرت عظمى
هذه السلسلة  وتشتت هذه السلسلة، عرفتها قیم وأدنى الترتیب أعلى على لنا تعكسان ، واللتان2016
  :الآتي ()الشكل البیاني رقم في السلسلة مبینة وبیانات  2.84 قدره  بانحراف معیاري مقاس
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)2019-1990(التجاري الجزائري للفترة 

  Eviews09إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  التحلیل الاقتصادي لسلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري
مر بعدة ) 2019-1990(تطور المیزان التجاري الجزائري للفترة 

في ظل هذه المرحلة حافظ المیزان التجاري الجزائري على وضع 
ملیار دولار سنة  2.42إلى  1990ملیار دولار سنة 

 0.26عرف رصید المیزان التجاري انهیار حاد حیث سجل عجز بـ 
 ملیار دولار، سبب ذالك راجع إلى تخفیض

 القروض تقدیم عن البنوك امتناع   الاستیراد
تناقص حصیلة الصادرات الجزائریة، حیث تراجعت الصادرات النفطیة نتیجة انخفاض سعر 
البرمیل مع استقرر في الصادرات غیر النفطیة والتي تعتبر قیمتها ضئیلة جدا، وكان لهذا الانخفاض 

ثم عاودت  1993  1990في عوائد الصادرات تأثیر على قیمة الواردات التي تراجعت ما بین سنتي 

إیجابي نسبي للمیزان التجاري إذ  لمرحلة انتعاش
) 1997ملیار دولار سنة  5.96إلى  1996

 الدولي،و كذا النقد صندوق مع الموسع القرض
ترجع الفائض فیها  1998لكن سنة . لار الأمریكي

دولار للبرمیل وتراجع  12.94إلى  1998ملیار دولار متأثرا بتراجع أسعار البترول سنة 
، وذالك 1999ملیار دولار سنة  3.36ملیار، لیرتفع مرة أخرى إلى 
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التجاري الجزائري للفترة تطور المیزان ):02(الشكل رقم   
 

إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات برنامج  من: المصدر
 

التحلیل الاقتصادي لسلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري
تطور المیزان التجاري الجزائري للفترة ) 02(نلاحظ من خلال الشكل رقم 

  :تمثلت في
في ظل هذه المرحلة حافظ المیزان التجاري الجزائري على وضع : )1995- 1990(المرحلة الأولى

ملیار دولار سنة  4.18إیجابي رغم التراجع في الرصید من 
عرف رصید المیزان التجاري انهیار حاد حیث سجل عجز بـ  1994، لكن في سنة 
ملیار دولار، سبب ذالك راجع إلى تخفیض 9.07وصل العجز إلى 1995یار دولار، وفي سنة 

الاستیراد على الوطنیة المؤسسات وعجز %40.17بـ الدینار
تناقص حصیلة الصادرات الجزائریة، حیث تراجعت الصادرات النفطیة نتیجة انخفاض سعر اللازمة، و 

البرمیل مع استقرر في الصادرات غیر النفطیة والتي تعتبر قیمتها ضئیلة جدا، وكان لهذا الانخفاض 
في عوائد الصادرات تأثیر على قیمة الواردات التي تراجعت ما بین سنتي 

 . ملیار دولار 9.2إلى  1994الارتفاع سنة 
لمرحلة انتعاشعرفت هذه ا ):1999-1996(المرحلة الثانیة 

1996ملیار دولار سنة  4.12انتقل الرصید فیه من فائض بـ 
القرض اتفاق ): في قروض من الجزائر وهذا لاستفادة
لار الأمریكيالدو  قیم سعر صرف وتحسن البترول أسعار

ملیار دولار متأثرا بتراجع أسعار البترول سنة  1.51
ملیار، لیرتفع مرة أخرى إلى  10.15حصیلة الصادرات إلى 

الثاني الفصل  

 

التحلیل الاقتصادي لسلسلة رصید المیزان التجاري الجزائري - 2- 2
نلاحظ من خلال الشكل رقم 

تمثلت فيمراحل 
المرحلة الأولى

إیجابي رغم التراجع في الرصید من 
، لكن في سنة 1993

یار دولار، وفي سنة مل
الدینار قیمة

اللازمة، و 
البرمیل مع استقرر في الصادرات غیر النفطیة والتي تعتبر قیمتها ضئیلة جدا، وكان لهذا الانخفاض 

في عوائد الصادرات تأثیر على قیمة الواردات التي تراجعت ما بین سنتي 
الارتفاع سنة 

المرحلة الثانیة 
انتقل الرصید فیه من فائض بـ 

وهذا لاستفادة
أسعار ارتفاع
1.51إلى 

حصیلة الصادرات إلى 
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وبالرغم من السعي إلى . یة نظرا لارتفاع أسعار البترولراجع لارتفاع المحسوس في الصادرات النفط
تشجیع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لم تعرف نموا محسوسا نتیجة للبنیة الهیكلیة الاقتصادي 
الجزائري وصعوبة اقتحامه الأسواق الخارجیة، ولهذا بقیت حصیلة الصادرات متوقفة على أسعار 

لة تحكما في الواردات نتیجة التخفیض الذي عرفه الدینار الجزائري، كما عرفت هذه المرح. البترول،
الأمر الذي انعكس في صورة ارتفاع للأسعار الداخلیة للواردات مما أدى إلى ترجع الطلب علیها، 
وعزز الاتجاه نحو هذا الانخفاض تراجع الطلب على بعض المواد الصناعیة نتیجة حل بعض 

لتمویل المفروضة على المؤسسات الأخرى باعتبار البنوك أصبحت المؤسسات العمومیة، وقیود ا
  .تتعامل معها تعاملا تجاریا

شهدت تحسن مستمر لوضعیة المیزان التجاري منذ سنة ): 2013-2000(المرحلة الثالثة  
إلى  2000ملیار دولار سنة  12.30، حیث انتقل رصید المیزان التجاري من فائض بـ 2000

، وذلك یعود إلى التحسن في أسعار البترول الذي انجر عنه ارتفاع 2011ر سنة ملیار دولا 25.96
ملیار دولار سنة  77.91إلى  2000ملیار دولار سنة  21.06حصیلة الصادرات البترولیة من 

ولنظر إلى التقلص القوي في إیرادات المحروقات، الذي یعود إلى  2009، لكن في سنة 2008
، وانخفض قیمة الدولار بسبب الأزمة العالمیة وانتقال أثرها 2008نة بِسنة انخفاض سعر البترول مقار 

، تقهقر رصید 2008إلى الجزائر وتخفیض قیمة الدینار أمام العملات الرئیسیة في العالم في دیسمبر 
، وتترجم 2008ملیار دولار في سنة  40.52ملیار دولار مقارنة بـ  7.78المیزان التجاري إلى 

. إلى حد ما نتائج التسییر الحذر أمام محیط دولي لا یزال مریبا 2010زان التجاري لسنة وضعیة المی
ملیار  11.06ملیار دولار، لكنه انخفض إلى  25.96فنلاحظ أن الفائض بلغ  2011أما في سنة 
، وهذا إن دل على شيء فإنه یدل على عدم تنافسیة الاقتصاد الوطني إضافة إلى 2013دولار سنة 

  الحاد في دینامیكیة النشاط الاقتصادي في الحقل الإنتاجي خارج المحروقات الضعف
  ):2019-2014(المرحلة الرابعة 

 إلى ملیار دولار  4.32بـ  قدر بفائض 2014سنة  في توازن شبه التجاري من المیزان رصید وانتقال
 جد حادة بحیثالنفط  أسعار صدمة ، وكانت بالفعل2015ملیار دولار في سنة  13.71عجز بـ 

 سعر انخفاض واستمر من الفوائض المتتالیة، عدة سنوات بعد عجز المیزان التجاري رصید سجل
 متوسط انخفض بحیث  2014من سنة  الثاني في النصف الذي انطلق الدولیة السوق في البترول

في  یلللبرم دولار 53.07إلى  2014في سنة  للبرمیل دولار 100.23من  للبرمیل السعر السنوي
 قیمة تخفیض منها é�Ï=åwN اتخاذ إلى بالجزائر أدى ، مما%47.1قدره  انخفاض أي  2015سنة 
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كما سجل المیزان التجاري . 1الواردات فاتورة من لحد الاستهلاكیة وإلغاء القروض الجزائري، الدینار
ملیار  28.88وتراجعت الصادرات إلى  2016ملیار دولار خلال سنة  17.84للجزائر عجزا بـ 

مقابل عجز  2019ملیار دولار خلال سنة  6.11كما سجل المیزان التجاري للجزائر عجزا بــــ . دولار
ملیار دولار   35.82، ویعود ذالك إلى تراجع الصادرات حیث بلغت 2018ملیار دولار سنة  4.53بـ 

الواردات فقد أما %. 14.29أي بانخفاض قدره  2018ملیار دولار سنة  41.79مقابل  2019سنة 
مسجلة بذلك انخفاضا نسبته  2018ملیار دولار سنة  46.33ملیار دولار مقابل  41.93بلغت 
من الحجم الإجمالي % 92.80، ونالت المحروقات حصة الأسد من صادرات البلاد 9.49%

ملیار  2.58، وفیما یتعلق بالصادرات خارج المحروقات فتبقى هامشیة حیث لم تتجاوز 2للصادرات
ولار، بالإضافة إلى مواصلة رحلة تعویم الدینار لامتصاص ارتدادات الصدمة النفطیة التي أضرت د

باقتصاد البلاد، والوضع السیاسي الراهن والصعوبات التي تواجهها الشركات الحكومیة والخاصة 
عف والشروع في تحقیقات الفساد  مع مسؤولین ورجال أعمال، بالإضافة إلى تفشي جائحة كورنا وض

  .الإنتاجیة المحلیة وتراجع النمو الاقتصادي
  الدراسة في المستعملة الأدوات :الثاني المطلب

 الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدارمن خلال هذا المطلب سنتطرق إلى مفاهیم حول نموذج    
ARDL  الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدارواختبار نموذج ARDL  
  ARDL الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار مفاهیم حول نموذج: الأول الفرع

  :ARDL الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار نموذجشكل  - 1
مع المتغیر المستقل  (BC)تحدید العلاقة التكاملیة للمتغیر التابع  ARDLنستطیع من خلال منهجیة    

(TC)  في المدیین القصیر و الطویل(short run and long run)  بالإضافة إلى تحدید حجم تأثیر كل
  :حیث المعادلة تأخذ الشكل التالي (pereran,2001)من المتغیر المستقل على المتغیر التابع

BCt =α0 +α1+TCt-1+α2BCt-1 +∑ β₁ΔTCt − j V囊凭妮�  +∑ β₂ΔBCt −V挠凭妮囊 j+εt ……     
   

    
  ARDL الموزعة الزمنیة واتالذاتي للفج الانحدار نموذج تطبیق خطوات - 2

    بین عدة متغیرات   الآ والطویلة العلاقة قصیرة  VARیدرس نموذج   
 
  ):The Unit Root Test(اختبار جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنیة  - 2-1

                                                           
  .2016ô é63، الجزائر، نوفمبر"، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر2015التقریر السنوي "بنك الجزائر، 1
 .2019ô é28زائر، دیسمبر، الج48، الثلاثي الثالث رقم"2019النشرة الإحصائیة الثلاثیة "بنك الجزائر،  2
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تبیّن منها أن معظم المتغیرات الاقتصادیة الكلیة لا  )Nelson and Plosser, 1982(في دراسة قام بها    
، الأمر الذي ربما یجعل استخدام طریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة I(0)كون ساكنة في المستوى، أي ت
)OLS ( غیر مناسبة حیث أنه من الممكن الحصول على قیم مرتفعة لكل من قیم)T,F ( ولمعامل تحدید

ربما لا تعطي بعدا التي  )Sperious Régression(ولتجنب ظهور مشكلة الانحدار الزائف  ).R2(الانحدار
حقیقیا ولا تفسیرا اقتصادیاً ذا معنى ستكون الخطوة الأولى في تحلیل البیانات هي اختبار سكون السلاسل 

  .Dickey & Fuller, 1979(1(الزمنیة 
  :عندما یكون  stationaryبأنها ساكنة  Xt  ویشار إلى السلسلة الزمنیة 

 E(Xt)= constant for all t                             :        وسطها الحسابي ثابت، أي أن

                                                   Var(Xt)= constant for all t:   تباینها ثابت، أي أن
 Cov(Xt ,Xt+k)= depends on t & k≠0               :  باینها المشترك یعتمد على الزمن، أي أنت

طها وتباینها یبقى ثابت مع مرور الزمن، أما فیما یتعلق بالتباین المشترك لأي قیمتین أي أن كل من وس   
  .)Thomas, 1997(فانه یعتمد على فرق الزمن لهاتین القیمتین  Xللمتغیر 

یختبرا الفرضیة  اللذین) PP(واختبار فیلبس بیرون  (ADFفولر الموسع – وسیتم استخدام اختباري دیكي
  :ون السلسلة الزمنیة وذلك كما یلير الوحدة ومن ثم عدم سكالعدمیة لوجود جذ

  :)ADF(الموسع  فولر – اختبار دیكي -2-1-1
 )t(والاتجاه الزمني ) β1(فولر وفقاً للمعادلة الآتیة بوجود الثابت  –یمكن إجراء اختبار دیكي    

  :Y(2(للمتغیر
∆Yt = β1 +  β2 t + dYt-1 + Ut.............. (3) 

افترض في هذا النموذج عدم وجود ارتباط ذاتي بین حدود الخطأ، ولكن في حالة وجود ارتباط ذاتي وقد    
وبهدف التغلب على هذه الحالة . ففي هذه الحالة یصبح النموذج غیر ملائماً ویجعل نتائج التقدیر غیر دقیقة
 ـقید التحلیل لیعرف فیما بعدها بفقد تم تطویر أو توسیع هذا النموذج بإضافة قیم متباطئة للسلسلة الزمنیة 

)Augmented Dickey- Fuller Test(3، وأصبح النموذج یأخذ الصیغة التالیة:  
∆Yt = β1 +  β2 t + dYt-1 + Σ    αi ∆Yt-i + et …... (. 4) 

مع  المحسوبة) t( ، وذلك من خلال مقارنة(d)ویعتمد اختبار سكون السلسلة الزمنیة على معنویة المعلمة    
)t ( الجدولیة)tau- statistique( فإذا كانت القیمة المحسوبة أكبر من الجدولیة ،)فهذا ) بالقیم المطلقة

یعني أن السلسلة الزمنیة ساكنة عند المستوى، وتكون هذه السلسلة الزمنیة غیر ساكنة إذا كانت القیمة 
  .خذ الفرق الأول، وفي هذه الحالة یتطلب أ)بالقیم المطلقة(المحسوبة أقل من الجدولیة 

                                                           
1Kirchg.ssner G. and Wolters J, "Introduction to Modern Time Series Analysis", SPRINGER-Verlag, Berlin 
Heidelberg, 2007,  pp. 13-14.  
2Dickey D. and Fuller W, " Distribution of the estimators for Autoregressive Time Series With a unit Root ", Journal 
of the American Statistical Association, n74, 1979,  pp .427-431.   
3Dickey D. and Fuller W, 'The likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series With a unit Root", 
Econometrica ,n49, 1981,  pp .1057-1072 .  
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 :)Phillips- Perron(اختبار فیلیبس بیرون  -2-1-2

 )3(معادلة رقم یعتمد في تقدیره على  )PP) (Phillips & Perron, 1988(بیرون  –إن اختبار فیلیبس    
الأعلى، حیث أنه یقوم باستخدام  في معالجة الارتباط التسلسلي من الدرجة ADFولكن یختلف عن اختبار 

صائیة غیر معلمیه لیأخذ في الاعتبار الارتباط التسلسلي في حدود الخطأ بدون إضافة حدود الفرق طرق إح
  .1المتباطئة

   ARDLتقدیر نموذج  - 2- 2
  Bounds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود  - 3- 2

  .امل المشتركفي هذه الحالة نتعرف على تعریف التكامل المشترك، ثم یلیه طریقة إجراء التك

یعرف التكامل المشترك بأنه عبارة عن التزامن بین سلسلتین زمنیتین  :أ ـــ تعریف التكامل المشترك
)Yt,Xt ( بحیث أن التقلبات في أي من السلسلتین یتسبب في إلغاء التقلبات في الأخرى بطریقة تجعل

إذا ما أخذت على حدى و تكون ساكنة  النسبة بین قیمتیها ثابتة، أي أن بیانات السلاسل تكون غیر ساكنة
كمجموعة، فهذه العلاقات الطویلة الأجل تكون مقیدة بالتنبؤ بقیم المتغیر التابع بدلالة مجموعة من 
المتغیرات المستقلة أي أن هناك علاقة بین مختلف المتغیرات على المدى الطویل في ما لو ابتعدت هذه 

  .المتغیرات عن قیمها في المدى القصیر

و یتطلب حدوث التكامل المشترك أن تكون السلسلتین متكاملتین من نفس الرتبة لذا فإن الهدف من 
اختبار جذر الوحدة هو تحدید رتبة التكامل لمتغیرات الدراسة من أجل التأكد من وجود علاقة طویلة الأجل 

تربط بینهما و حتى إذا بین المتغیرات التي لا یمكن توضیحها إلا إذا كانت هناك علاقة تكامل مشترك 
  2.كانت السلسلتان من نفس الرتبة فلیس هناك ما یضمن اتصافها بالتكامل المشترك

  :ARDL ب ـــــ طریقة اختبار علاقة التكامل المشترك وفق نموذج

  .أولاً  امة لهذا، یجب معرفة الصیغة العARDL جلمعرفة طریقة اختبار التكامل المشترك و فق نموذ

 ARDL من المتغیرات المستقلة یمكن التعبیر عن نموذج kفي حالة وجود : ة للنموذجالصیغة العام

 3:بالمعادلة التالیة

                                                           
1 HENIN P.Y, "Bilans et essais sur la non-Stationnarité des séries Macroéconomiques" revue d' économie politique , 
n5, 1989, pp 661-691 

، أطروحة دكتوراه، كلیة الادارة و )م2016-1970(كریم سالم حسین،حدیر طالب موسى، محددات النمو الإقتصادي في العراق،دراسة قیاسیة للفترة  2
  .7جامعة القادسیة،ص الإقتصاد،

  .26،27شیخة عبد الرؤف، العیاشي أسامة، مرجع سبق ذكره،ص 3
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Yt=β0+β1Yt-1+β2Yt-2+….+βpYt-p+α0Xt-1+α1Xt-1+α2Xt-2+…=αpXt-q+εt  

  )ARDL(و تعبر هذه المعادلة عن الشكل الأساسي لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع 
) t(هو مفسر Yt هو الخطأ العشوائي، و النموذج هو نموذج إنحدار ذاتي، بمعنى أن المتغیر:  εحیث أن 

جزئیا بواسطة القیم المبطأة للمتغیر نفسه، كما أن لدیه مكونات إبطاء موزع، و ذلك في شكل إبطاءات 
ج الإبطاء الموزع، كما نفسها من هیكل نموذ Xt ،  و أحیانا یتم استبعاد القیمةX متتالیة للمتغیر التفسیري

هو Xt(i t :  t عدد فترات الإبطاء للمتغیر( Y تمثل رتبة المتغیر التابع:  p یمثل الحد الثابت، و :0β أن
و هذا النوع من . p,q(ARDL( و یمكن التعبیر عن المعادلة اختصاراً ب). الاتجاه الزمني(متغیر الزمن 

  ).UECM( غیر النماذج مستند إلى تقدیر نموذج تصحیح الخطأ

تتم صیاغة نموذج تصحیح الخطأ غیر المقید ضمن إطار نموذج الإنحدار الذاتي للفجوات الزمنیة 
  1:الموزعة و یأخذ الصیغة التالیة

Yt=c+Ʃ β1ΔYt-i+Ʃ β2 ΔX1t-i+Ʃ β3 ΔX1t-i+….+Ʃ βk ΔXk t-i+α1Yt-1+ 
α2 X1t-1+α3 X2t-1+….+αk Xkt-1+εt 

  :حیث أن

c :الحد الثابت C 

· Δ :لفروق من الدرجة الأولىا 

· k : هو عدد المتغیرات. 

· P  :التابع  فترة إبطاء المتغیرY 

· q1,q2,….,qk :فترات إبطاء المتغیرات التفسیریة X1,X2,….,Xk على التوالي. 

· kβ2,….β,1β :معاملات العلاقة قصیرة الأجل. 

· kα2,….α,1α :معاملات العلاقة طویلة الأجل. 

· ε :حد الخطأ العشوائي 

من خلال  ARDLتعرف على الصیغة العامة للنموذج، یتم اختبار التكامل المشترك وفق نموذج بعد ال
  1:فرضیتین هما

                                                           
-1980(خلال الفترة ARDLأثر الإستثمار في التعلیم على النمو الإقتصادي في الجزائر دراسة قیاسیة باستخدام نموذج غیدة فلة، غیدة فوزیة،  1

  .12م، ص2018میس ملیانة، الجزائر، ،جامعة خ3مجلة دماء للاقتصاد و التجارة، العدد ،)2014
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· H0 : عدم وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل(فرضیة العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشترك (
 H0 :α1=α2=α3=….=αk+1=0: بین المتغیرات و التي تتمثل فیما یلي

· H1 :وجود علاقة توازنیة طویلة (لة التي تقول بوجود علاقة تكامل مشترك الفرضیة البدی
 H1 :α1≠α2≠α3≠…..≠αk+1≠0: بین المتغیرات و التي تتمثل فیما یلي) الأجل

  .تمثل معاملات المتغیرات المبطأة لفترة واحدة  k+1α3,….,α2,α,1α حیث أن

  2:على الخطوات التالیةلابد من المرور  ARDL و قبل النمذجة القیاسیة بواسطة نموذج

 فهذا یبطل منهجیة نموذج I(2) ـــ التأكد من أن أي من المتغیرات لیس متكامل من الرتبة الثانیةــــ

ARDL.  

  .ARDL صیاغة نموذج تصحیح خطأ غیر مقید و الذي یكون نوع خاص من نموذجـــ 

  .ـــ تحدید بنیة فترة الإبطاء الكافیة للنموذج

  .  لنموذج مستقر دینامیكیاً التأكد من أن اــــ 

  . ـــ تنفیذ الحدود لرؤیة ما إذا كان هناك دلیل على علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات

) مستویات النموذج(ـــ إذا كانت النتیجة إیجابیة في الخطوة السادسة یتم تقدیر العلاقة طویلة الأجل 
  ).UECM( فضلا عن فصل نموذج تصحیح الخطأ

لقیاس حركیة تأثیر العلاقة القصیرة الأجل و العلاقة  7ائج النموذج المقدر في الخطوة استعمال نتـــ 
  .التوازنیة الطویلة الأجل بین المتغیرات

  3:یتم اعتماد أربع إجراءات تتمثل فیما یلي ARDL لتطبیق اختبار التكامل المشترك باستخدام

بطاء المثلى للفروق الأولى لقیم المتغیرات في یتمثل هذا الإجراء في اختبار فترة الإ :الإجراء الأول
: ، و ذلك باستخدام أربعة معاییر مختلفة لتحدید هذه الفترة هيUECMنموذج تصحیح الخطأ العشوائي 

Akaike(AIC,1973) معیار ،Hannan and Quinn(HQ,1979) معیار ،Schwarz(SC,1978) :
 .Akaike(1969)، المقترح من قبل (FPE)معیار خطأ التوقع النهائي

                                                                                                                                                                                           
  .188علي عبد الزھرة حسن، عبد اللطیف حسن الشوماني، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .28شیخة عبد الرؤف، العیاشي أسامة، مرجع سبق ذكره،ص 2
دولي حول المعرفة في ظل ، الملتقى العلمي الالعلاقة بین رأس المال البشري و الصادرات و النمو الإقتصادي في تایوانمجدي الشوربجي،  3

  .20-18م،ص2007نوفمبر  28- 27الاقتصاد الرقمي و مساھمتھا في تكوین المزایا التنافسیة للبلدان العربیة، جامعة الشلف، الجزائر، 
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ols E Mبواسطة طریقة المربعات الصغرى العادیة  UECMیتمثل في تقدیر : الإجراء الثاني ×
لتحدید كل نموذج من النماذج یتم إتباع إجراء اختبار النموذج الذي ینتقل من العام إلى الخاص و الذي 

الخاصة به أقل من  tائیة یتمثل في إلغاء متغیر الفروق الأولى لأي متغیر تكون القیم المطلقة لإحص
 .الواحد الصحیح، و ذلك بشكل متتالي

في اختبار المعنویة المشتركة لمعاملات مستویات المتغیرات المبطأة لفترة  :الإجراء الثالث  ×
 2.واحدة
المحسوبة لمعاملات المتغیرات المستقلة  F یتمثل في مقارنة قیمة إحصائیة  :الإجراء الرابع ×

 Pesaran etالمناظرة المحسوبة في ) الجدولیة(الحرجة  Fبقیمة إحصائیة  المبطأة لفترة واحدة
al(2001) و نظراً لأن اختبار ،F  له توزیع غیر معیاري، فإن هناك قیمتین حرجتین لإحصائیة هذا

قیمة الحد الأدنى و تفترض أن كل المتغیرات ساكنة في قیمها الأصلیة، بمعنى أنها متكاملة من : الاختبار
قیمة الحد الأعلى و تفترض أن المتغیرات ساكنة في الفروق الأولى لقیمها، بمعنى  I(0)بة صفر أي الرت

قیمة الحد الأعلى و تفترض أن المتغیرات ساكنة في الفروق  I(1)أنها متكاملة من الرتبة واحد صحیح أي 
 .I(1)الأولى لقیمها، بمعنى أنها متكاملة من الرتبة واحد صحیح 

  
  العلاقات في المدى الطویل  تقدیر - 4- 2

بعد التأكد من وجود فقط علاقة واحدة للتكامل المشترك بین المتغیرات یتم قیاس العلاقة طویلة  1:
، و تتضمن هذه المرحلة الحصول على مقدرات المعلمات في الأجل ARDLالأمد في إطار نموذج 

بالنسبة للنموذج  Criterion(Schwarz Bayésien)الطویل، و قد اعتمدنا على فترات التباطؤ وفق 
لاستخدامه في تقدیر نموذج الأجل  SBCالمختار بواسطة  ARDLو قبل اعتماد نموذج . محل الدراسة

 ةالطویل ینبغي التأكد من جودة أداء هذا النموذج، و یتم ذلك الإجراء بواسطة الاختبارات التشخیصی
  :التالیة
 .يلي بین البواقاختبار مضروب لاجرانجر للارتباط التسلس ·
 .اختبار عدم ثبات التباین المشروط بالانحدار الذاتي ·
 .اختبار التوزیع الطبیعي لأخطاء العشوائیة ·

  اختبار مدى ملائمة تحدید أو تصمیم النموذج المقدر من حیث الشكل الدالي لهذا النموذج
                                                           

  .53بوالكور نور الدین،مرجع سبق ذكره،ص 1
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  تقدیر نموذج تصحیح الخطأ - 5- 2
تخدام نموذج تصحیح الخطأ، حیث أن هذا النموذج له میزتان، لغرض قیاس العلاقة القصیرة الأمد، یتم اس

المیزة الأولى هي قیاس العلاقة القصیرة الأمد، و الثانیة هي أنه یقیس سرعة التعدیل لإعادة التوازن في 
  النموذج الدینامیكي

  ARDL الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار نموذجصحة اختبار : الفرع الثاني
  .خلاله إلى دراسة صلاحیة النموذج المقدر نتطرق من

  TEST DE NORMALITEالطبیعي للبواقي  التوزیع اختبار - 1 
من الافتراضات  المهمة في قیاس علاقة المتغیرات، التوزیع الطبیعي لذلك یجب التأكد من أن مشاهدات حد 

من أهم اختبارات التوزیع الخطأ موزعة توزیعا طبیعیاً بوسط حسابي مساوي للصفر و تباین ثابت ، و 
اصغر من القیمة ) Jarque-Bera(، حیث یجب أن تكون قیمة اختبار (Jarque-Bera)الطبیعي اختبار 

  .و هذا یدل على أن البواقي تتوزع توزیعاً طبیعیاً  %5الاحتمالیة عند مستوى معنویة 
 التباین للنموذج تجانس عدم اختبار - 2

، یعتمد هذا )ARCH(تباین البواقي متجانس أم لا، و من بینها اختبار  هناك عدة اختبارات للكشف على أن
  :، خطوات الاختبار كالتاليLMالاختبار على مضاعف لاغرنج 

  .البواقيبطریقة المربعات الصغرى العادیة ثم حساب مربعات ) Y=XB + ε(ـــــــ تقدیر النموذج العام 
R2معامل التحدید الخاص بالمعادلة  ــــــ تقدیر معادلة مربعات البواقي  مع حساب

   
ــــــ اختبار فرضیة ثبات التباین الشرطي للأخطاء، فإذا كان هناك على الأقل معامل واحد من معاملات 

  .یختلف معنویا عن الصفر فإن التباین الشرطي غیر متجانس)ARCH(معادلة 
  
  للأخطاء الذاتي الارتباط اختبار - 3

 Breusch-Godfrey Serial(رتباط الأخطاء نلجأ إلى اختبار ا ممن أجل دراسة فرضیة عد
Correlation LM Test ( للارتباط الذاتي، حیث یجب أن یكون احتمالLM  و هذا یشیر %5أكبر من ،
  .التي تفترض عدم وجود إرتباط ذاتي لبواقي النموذج المقدر) H0(إلى قبول الفرضیة الصفریة

  Ramsey RESETالمستخدم اختبار مدى صحة الشكل الدالي  - 4
یستخدم هذا الاختبار لمعرفة مدى ملائمة الشكل الدالي للنموذج، أي خلوه من عدم التحدید، و بالنظر الى 

، و علیه قبول  %5نجدها أصغر مكن القیمة الاحتمالیة عند مستوى معنویة  Ramseyقیمة اختبار 
  .الفرضیة القائلة بأن النموذج تم توصیفه بصورة سلیمة

  CUSUM Testاختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج   - 5
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یكمن الغرض من هذا الاختبار هو التحقق من خلو البیانات المستخدمة في الدراسة من وجود أي تغیرات 
أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي للبواقي، هیكلیة عبر الزمن و لمعرفة ذلك یتم استخدام 

لتراكمي لمربعات البواقي، و یعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه و كذا المجموع ا
تبیان وجود أي تغیر هیكلي في البیانات، و مدى استقرار و انسجام المعلمات : یوضح أمرین مهمین هما

لاختبارات دائما و أظهرت الكثیر من الدراسات أن مثل هذه ا. الطویلة الأمد مع المعلمات القصیرة الأمد
نجدها مصاحبة لمنهجیة یحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الإنحدار 

 CUSUMSQو  CUSUMكل من  تالذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة، إذا وقع الشكل البیاني لاختبارا
  .%95داخل الحدود الحرجة عند مستوى 

  

   



2019 -1990 للفترة بالجزائر التجاري الميزان على الصرف سعر أثر سقيا: الثاني الفصل  
 

 
39 

  ومناقشتها الدراسة نتائج: الثاني المبحث
لأجراء التحلیل القیاسي لأثر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري على وضعیة المیزان التجاري خلال    

، سنستخدم البیانات السنویة التي تغطي هذه الفترة والتي تم الحصول علیها من )2019- 1990(الفترة 
ویعبّر على رصید المیزان . وصندوق النقد الدولي مختلف المصادر الرسمیة، والمتمثلة أساسا في بنك الجزائر

بالفرق بین إجمالي الصادرات وإجمالي الواردات وهو كمتغیر تابع، أمّا بالنسبة للمتغیر ) BC(التجاري 
وبالتالي . ، وكل المتغیرات معروضة بصیغة اللوغاریتم النیبیري)TC(المستقل فهو سعر الصرف الاسمي 

  :الصیغة الآتیة یمكن صیاغة النموذج وفق 

  
كما اعتمدنا في هذه الدراسة على منهج الحدود للتكامل المشترك المستندة على نموذج الانحدار الذاتي     

ثم ) Pesaran and Shin )1995الذي وضعه وطوره كل من  ARDLللمتباطئات الزمنیة الموزعة 
Pesaran et al )2001(1هذا النموذج لا یشترط درجة تكامل نفسها للمتغیرات أي أنه یمكن  ، حیث أن

أو مستقرة عند الفرق الأول  I(0)إجراء الاختبارات بغض النظر عما إذا كانت السلاسل مستقرة عند المستوى 
 تكون متكاملة في الفارق الثاني أو مزیج من الاثنین معا، بشرط ألا I(1)) متكاملة من الدرجة الأولى ( 

I(2).  

  إلیها المتوصل النتائج عرض: الأول المطلب
 نموذجتطبیق خطوات من خلال هذا المطلب سنحاول عرض النتائج المتوصل ألیها وذالك بالتعرف على 

  :كما یلي ARDL الموزعة الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار
  ARDL عةالموز  الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار نموذجخطوات تطبیق : الفرع الأول

  :وتتمثل في الخطوات التي اشرنا لها سابق كما یلي
  الزمنیة دراسة استقرار السلاسل - 1

لابدّ أن نختبر درجة تكامل السلاسل الزمنیة وهذا  ARDLقبل اختبار التكامل المشترك وفق مقاربة الـ    
ي لتطبیق نموذج الانحدار فقط للتأكد من عدم وجود سلاسل متكاملة من الدرجة الثانیة وهو الشرط الأساس

لتحدید الخصائص " Unit Root test"الذاتي للمتباطئات الزمنیة الموزعة، ونستعمل اختبار جذر الوحدة 
للسلستین الزمنیتین على حد سواء باستعمال اختیار دیكي فوللر " non-stationary"الغیر ساكنة 

إلا أنه یعاني مشكلة عدم أخذه بعین الاعتبار عدم لكن رغم الاستعمال الواسع لهذا الاختبار . ADF 2المطور
                                                           

1 Pesaran, M. H., Shin, Y. and Smith, R. J., (2001), Bound Testing Approaches to the Analysis of Level 
Relationship, Journal of Applied Econometrics,Vol. 16, P 289. 
2 Dickey, D. A. and Fuller, W. A.(1979), "Distribution of the Esimators for Autoregressive Time Series With a Unit 
Root", Journal of American Statistical Association, 74 (366), P38 
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وجود مشكلة اختلاف التباین واختبار توزیع الطبیعي، ولذا یستعمل اختبار إضافي وهو اختبار فیلیبس 
فهو أفضل وأدق من اختبار دیكي فوللر لاسیما عندما یكون حجم العینة صغیرة، وفي كل 

) 04(في الجدول رقم ونتائج الاختبار مدونة. 2

  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

1Phillips, P. C. & Perron, P. (1988), "Testing for a Unit Root in Time Series Regression", Biometrika, 75 (2) ,P56
2
Patterson, K, An Introduction to Applied Econometrics: A Time Series Approach. Palgrave Macmillan, London, 

2002, P256. 
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وجود مشكلة اختلاف التباین واختبار توزیع الطبیعي، ولذا یستعمل اختبار إضافي وهو اختبار فیلیبس 
PP(11   فهو أفضل وأدق من اختبار دیكي فوللر لاسیما عندما یكون حجم العینة صغیرة، وفي كل

MacKinnon )1991(12ماكینون  الاختبارات نعتمد على قیم

  الزمنیةالزمنیة  اختبار استقرار السلاسلاختبار استقرار السلاسل): ): 0044((الجدول رقمالجدول رقم

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینالمن إعداد  :المصدر

                                         
Phillips, P. C. & Perron, P. (1988), "Testing for a Unit Root in Time Series Regression", Biometrika, 75 (2) ,P56

Patterson, K, An Introduction to Applied Econometrics: A Time Series Approach. Palgrave Macmillan, London, 

الثاني الفصل  

وجود مشكلة اختلاف التباین واختبار توزیع الطبیعي، ولذا یستعمل اختبار إضافي وهو اختبار فیلیبس 
PP(وبیرون 

الاختبارات نعتمد على قیم
  .التالي

الجدول رقمالجدول رقم
  

  

                  
Phillips, P. C. & Perron, P. (1988), "Testing for a Unit Root in Time Series Regression", Biometrika, 75 (2) ,P56 

Patterson, K, An Introduction to Applied Econometrics: A Time Series Approach. Palgrave Macmillan, London, 
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لتجاري وسعر الصرف الاسمي ومن خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بالمیزان ا
لیست ساكنة في المستوى ولكنها تصبح كذلك في الفروق الأولى أي أنها متكاملة من 
، ونتیجة لذلك  یمكن اختبار وجود علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات سالفة الذكر 

 .ARDLى نموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات الموزعة 

، وهذا ARDL(1,2)الموالي نتائج تقدیر النموذج، ویلاحظ أن النموذج المستخدم 
¦’ یعني أن النموذج حدد فترة إبطاء واحدة للمتغیر المعتمد رصید المیزان التجاري  وواحد لمتغیر سعر الص

 ARDL نتائج تقدیر نموذج 

 
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

أن هناك علاقة عكسیة بین المتغیر التابع رصید المیزان التجاري والمتغیر 
رتفاع القیمة الخارجیة للعملة إلى خفض القدرة التنافسیة للسلع والخدمات المنتجة 
محلیا وتصبح أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین، وعلى العكس من ذلك یؤدي تخفیض سعر 

ین، كما الصرف إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات، وتجعل أسعار الواردات أقل جاذبیة بالنسبة للمقیم
من التغیرات في رصید المیزان التجاري، % 52

، وان النموذج لا یعاني من )F )0.001وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 
Durbin-Watson  )2.12.(  

Bounds test  
لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، 

اكبر ) F(، فإذا كانت إحصائیة  Pesaranوتقارن مع الحدود العلیا والدنیا لـ 
العلیا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدیل الذي ینص على وجود علاقة طویلة الأجل أو 

بالجزائر التجاري الميزان على الصرف سعر أثر قيا: الثاني
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ومن خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بالمیزان ا
(lnBC, lnTC)  لیست ساكنة في المستوى ولكنها تصبح كذلك في الفروق الأولى أي أنها متكاملة من
، ونتیجة لذلك  یمكن اختبار وجود علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات سالفة الذكر I)1(الدرجة الأولى 

ى نموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات الموزعة واستخدام منهج الحدود للتكامل المشترك بالاعتماد عل
   ARDLتقدیر نموذج 

الموالي نتائج تقدیر النموذج، ویلاحظ أن النموذج المستخدم ) 05(یلخص الجدول رقم
یعني أن النموذج حدد فترة إبطاء واحدة للمتغیر المعتمد رصید المیزان التجاري  وواحد لمتغیر سعر الص

  وفترة واحدة لمتغیر أسعار البترول
نتائج تقدیر نموذج ): 05(دول رقم ج  

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینالمن إعداد  :المصدر
  

أن هناك علاقة عكسیة بین المتغیر التابع رصید المیزان التجاري والمتغیر ) 05(یلاحظ من الجدول رقم
رتفاع القیمة الخارجیة للعملة إلى خفض القدرة التنافسیة للسلع والخدمات المنتجة المستقل سعر الصرف فا

محلیا وتصبح أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین، وعلى العكس من ذلك یؤدي تخفیض سعر 
الصرف إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات، وتجعل أسعار الواردات أقل جاذبیة بالنسبة للمقیم

52إي أن المتغیر المستقل یفسر  )R= 0.52(یلاحظ أن قیمة 
وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 

 Watsonارتباط ذاتي كما یتضح من إحصائیة  
Bounds testتبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود 

لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، 
وتقارن مع الحدود العلیا والدنیا لـ ) F(ونتوصل إلى إحصائیة 

العلیا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدیل الذي ینص على وجود علاقة طویلة الأجل أو  من الحدود

الثاني الفصل  

ومن خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بالمیزان ا
(lnBC, lnTC)
الدرجة الأولى 

واستخدام منهج الحدود للتكامل المشترك بالاعتماد عل
تقدیر نموذج  - 2
یلخص الجدول رقم 

یعني أن النموذج حدد فترة إبطاء واحدة للمتغیر المعتمد رصید المیزان التجاري  وواحد لمتغیر سعر الص
وفترة واحدة لمتغیر أسعار البترول

  

یلاحظ من الجدول رقم   
المستقل سعر الصرف فا

محلیا وتصبح أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین، وعلى العكس من ذلك یؤدي تخفیض سعر 
الصرف إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات، وتجعل أسعار الواردات أقل جاذبیة بالنسبة للمقیم

یلاحظ أن قیمة 
وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 

تبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود اخ - 3
لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، 

ونتوصل إلى إحصائیة 
من الحدود
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F ( اقل من الحدود الدنیا نقبل فرض العدم الذي
) F(كانت إحصائیة ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة، وإذا 

الموالي یمثل ) 06(والجدول رقم. ج تكون غیر محسومة

  نتائج اختبار منهج الحدود

  
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

اكبر من الحدود العلیا لـ ) F)11.57 نتائج اختبار الحدود ویتبین أن قیمة 
عند كل مستویات المعنویة مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في المدى 

یتم الآن ) وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات 
  .الموالي) 07(والنتائج معروضة في الجدول رقم

 تقدیر العلاقات في المدى الطویل

 
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

بالجزائر التجاري الميزان على الصرف سعر أثر قيا: الثاني
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F(تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائیة 
ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة، وإذا 

ج تكون غیر محسومةفالنتائ Pesaranتقع بین الحدود العلیا والدنیا لـ 
  .نتائج اختبار منهج الحدود

نتائج اختبار منهج الحدود): 06(رقم جدول

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینالمن إعداد  :المصدر
  

نتائج اختبار الحدود ویتبین أن قیمة ) (ل رقمویوضح الجدو 
Pesaran  عند كل مستویات المعنویة مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في المدى

  تقدیر العلاقات في المدى الطویل 
وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات ( ها بناءا على نتائج التكامل المشترك المحصل علی

والنتائج معروضة في الجدول رقم ARDL(1,2)تقدیر العلاقة طویلة الأجل في النموذج 
تقدیر العلاقات في المدى الطویل): 07(الجدول رقم 

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینالمن إعداد  :المصدر

الثاني الفصل  

تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائیة 
ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة، وإذا 

تقع بین الحدود العلیا والدنیا لـ 
نتائج اختبار منهج الحدود

ویوضح الجدو    
Pesaran

  .الطویل
تقدیر العلاقات في المدى الطویل 

بناءا على نتائج التكامل المشترك المحصل علی   
تقدیر العلاقة طویلة الأجل في النموذج 
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تشیر إلى أن معامل العلاقة ) معادلة الأجل الطویل 
كما أن إشارته سالبة حیث أن انخفض )  10%

المحروقات فقط وتباع  سعر صرف العملة یؤدي إلى زیادة الإقبال على صادرات الدولة، كون الجزائر تصدر
بالدولار فان ارتفاع الدولار یؤدي إلى التقلیل من اقتناء البترول وبالعكس إذا انخفض یؤدي إلى الإقبال على 

ln(BC) =  0.11   

ود تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة وتقدیر معادلة العلاقة طویلة الأجل 
) 08(للمیزان التجاري و النتائج معروضة في الجدول رقم

 ECMتقدیر نموذج تصحیح الخطأ 

 
  EVIEWS9على مخرجات برنامج  

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ للمیزان التجاري الجزائري أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند 
، حیث أن أي زیادة في أسعار ) إشارة سالبة(

فهو  CointEq(-1)لمیزان التجاري، أما حد تصحیح الخطأ 
وهو ما یعتبر مؤشرا على قوة العلاقة طویلة الأجل 
ومصداقیتها، وبالتالي یمكن الجزم أن العلاقة السببیة موجودة في اتجاه واحد على الأقل، أما فیما یخص 

) سرعة التعدیل في المدى الطویل ( عطینا فكرة عن معدل التقارب إلى التوازن 
) )R=0.63(أما فیما یخص قیمة معامل التحدید فهي مرتفعة 

، أما % 73.79وهو ما یعني ارتفاع القوة التفسیریة للمتغیر المستقل حیث أنه یمثل المتغیر التابع بنسبة 
  .النسبة المتبقیة فهي متعلقة بمتغیرات أخرى لم یتم إدراجها في النموذج
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معادلة الأجل الطویل ( إن النتائج التي یمكن عرضها في المعادلة أدناه 
10( طویلة الأجل الخاص بمتغیرة سعر الصرف معنوي عند 

سعر صرف العملة یؤدي إلى زیادة الإقبال على صادرات الدولة، كون الجزائر تصدر
بالدولار فان ارتفاع الدولار یؤدي إلى التقلیل من اقتناء البترول وبالعكس إذا انخفض یؤدي إلى الإقبال على 

  .اقتناء البترول وبالتالي انتعاش المیزان التجاري الجزائري
ln(BC) =  0.11 – 0.85 ln(TC)

  تقدیر نموذج تصحیح الخطأ
ود تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة وتقدیر معادلة العلاقة طویلة الأجل بعد التأكد من وج

للمیزان التجاري و النتائج معروضة في الجدول رقم ECMنستطیع الآن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 

تقدیر نموذج تصحیح الخطأ ): 08(جدول رقم

على مخرجات برنامج  بالاعتماد  طالبینالمن إعداد  :المصدر
  

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ للمیزان التجاري الجزائري أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند 
(، كما أنها ترتبط سلبا بالمیزان التجاري %5مستوى معنویة 

لمیزان التجاري، أما حد تصحیح الخطأ الصرف من شأنها أن تنعكس سلبا على رصید ا
وهو ما یعتبر مؤشرا على قوة العلاقة طویلة الأجل ) 0.0001(سالب ومعنوي عند مختلف المستویات 

ومصداقیتها، وبالتالي یمكن الجزم أن العلاقة السببیة موجودة في اتجاه واحد على الأقل، أما فیما یخص 
عطینا فكرة عن معدل التقارب إلى التوازن فهو ی) - 0.92

أما فیما یخص قیمة معامل التحدید فهي مرتفعة . ونسبته مقبولة إلى حد ما في هذا النموذج
وهو ما یعني ارتفاع القوة التفسیریة للمتغیر المستقل حیث أنه یمثل المتغیر التابع بنسبة 

النسبة المتبقیة فهي متعلقة بمتغیرات أخرى لم یتم إدراجها في النموذج

الثاني الفصل  

إن النتائج التي یمكن عرضها في المعادلة أدناه    
طویلة الأجل الخاص بمتغیرة سعر الصرف معنوي عند 

سعر صرف العملة یؤدي إلى زیادة الإقبال على صادرات الدولة، كون الجزائر تصدر
بالدولار فان ارتفاع الدولار یؤدي إلى التقلیل من اقتناء البترول وبالعكس إذا انخفض یؤدي إلى الإقبال على 

اقتناء البترول وبالتالي انتعاش المیزان التجاري الجزائري

تقدیر نموذج تصحیح الخطأ - 4
بعد التأكد من وج    

نستطیع الآن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 
  .الموالي

  

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ للمیزان التجاري الجزائري أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند    
مستوى معنویة 

الصرف من شأنها أن تنعكس سلبا على رصید ا
سالب ومعنوي عند مختلف المستویات 

ومصداقیتها، وبالتالي یمكن الجزم أن العلاقة السببیة موجودة في اتجاه واحد على الأقل، أما فیما یخص 
0.92(المعامل 

ونسبته مقبولة إلى حد ما في هذا النموذج
وهو ما یعني ارتفاع القوة التفسیریة للمتغیر المستقل حیث أنه یمثل المتغیر التابع بنسبة 

النسبة المتبقیة فهي متعلقة بمتغیرات أخرى لم یتم إدراجها في النموذج
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  : من خلال هذا المطلب سنحاول دراسة اختبار صلاحیة النموذج المدروس كما یلي

 وعدم تعارضه القیاسیة المشاكل من خلوه من 
  :وذالك من خلال ما یلي

TEST DE NORMALITE 
 ل مخرجاتنوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي في النموذج المقدر من خلا

  اختبار التوزیع الطبیعي لبواقي النموذج المقدر

  
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

، وهي 1.95مساویة لـ  Jarque-Beraإن قیمة إحصائیة 
كما أن . 1ودرجة حریة تساوي % 5عند مستوى معنویة 

، ومنه نقول إن البواقي للنموذج تتبع توزیع 

 انحدار على نتحصل EVIEWS9الإحصائي 
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  التشخیصیة ختباراتلا  :المطلب الثاني
من خلال هذا المطلب سنحاول دراسة اختبار صلاحیة النموذج المدروس كما یلي

  صلاحیة النموذج المدروس اختبار: الفرع الأول
 نتأكد    یجب وصلاحیته  النموذ صحة من التأكد    
وذالك من خلال ما یلي النموذج استقراریة إلى إضافةالاقتصادیة  النظریة

TEST DE NORMALITEالطبیعي للبواقي  التوزیع اختبار
نوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي في النموذج المقدر من خلا

EVIEWS9 الموالي) 03(في شكل رقم.  

اختبار التوزیع الطبیعي لبواقي النموذج المقدر): 03(شكل رقم

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینالمن إعداد  :المصدر
  

إن قیمة إحصائیة ) 03(نلاحظ من خلال شكل رقم
عند مستوى معنویة  z挠ئیة  كاي مربع اصغر من إحصا

، ومنه نقول إن البواقي للنموذج تتبع توزیع %5أكبر من مستوى معنویة ) 0.37(
  

  التباین للنموذج تجانس عدم اختبار
الإحصائي  البرنامج وباستعمال  Breuschلاختبار

  .التالي )10(جدول رقم في مبین كما هو

الثاني الفصل  

المطلب الثاني
من خلال هذا المطلب سنحاول دراسة اختبار صلاحیة النموذج المدروس كما یلي ·

الفرع الأول
):  من  
النظریة مع
اختبار -1

نوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي في النموذج المقدر من خلا   
EVIEWS9

  

نلاحظ من خلال شكل رقم   
اصغر من إحصا

prob  
  .طبیعي

اختبار -2
لاختبار وفقاً 

كما هو مساعد
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  Breuschنتائج اختبار 

  
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

prob=0.24  مما %5أكبر من مستوى المعنویة ،

Breusch(الاختیار هذا خلال من ، حیث LM  z挠وقیمة إحصائیة كاي مربع  6
اكبر  z挠مربع  كأي، فإذا كانت قیمة إحصائیة 

أما إذا . فإننا نقبل فرضیة العدم، ونقول إنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء
فإننا نرفض فرضیة العدم،   LMاصغر من إحصائیة 
یوضح الموالي ) 10(وجدول رقم. ونقبل بالفرضیة البدیلة، ونقول إنه یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

بالجزائر التجاري الميزان على الصرف سعر أثر قيا: الثاني
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نتائج اختبار ): 09(جدول رقم

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینمن إعداد ال :المصدر
prob=0.24نلاحظ إن ) 09(خلال جدول رقم

 . یدل على ثبات التباین
   للأخطاء الذاتي الارتباط تبار

Breusch-Godfrey(كودفیر  -بالاعتماد على اختبار بروش
6تساوي  والتي المحسوبة LMقیمة  بین nR挠

، فإذا كانت قیمة إحصائیة K=2ودرجة حریة % 5عند مستوى معنویة 
فإننا نقبل فرضیة العدم، ونقول إنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء LMمن إحصائیة 

اصغر من إحصائیة  z挠مربع  كأيكانت قیمة إحصائیة 
ونقبل بالفرضیة البدیلة، ونقول إنه یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

  .نتائج الاختبار
                        

الثاني الفصل  

  
  

خلال جدول رقم من   
یدل على ثبات التباین

تباراخ -3
بالاعتماد على اختبار بروش

بین نقارن
عند مستوى معنویة 

من إحصائیة 
كانت قیمة إحصائیة 

ونقبل بالفرضیة البدیلة، ونقول إنه یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء
نتائج الاختبار
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 Breusch-Godfreyنتائج اختبار 

  
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

LM Test  LMفان إحصائیة اختبار  6 nR挠6 3.91 M
حیث تساوي . =2Kودرجة حریة % 5عند مستوى معنویة 

اكبر من فإننا نقبل بفرضیة العدم، وهذا 
مكن إثبات ذالك من كما ی. الأخطاء بین 
 یعني لا ، مما یدل على إن النموذج5%

Ramsey RESET  
åô å الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحدی

تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل الدالي 
  .الموالي) 11(الاختبار موضحة في الجدول رقم 

 Ramsey RESETنتائج اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم 

  
  EVIEWS9تماد على مخرجات برنامج  

بالجزائر التجاري الميزان على الصرف سعر أثر قيا: الثاني
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نتائج اختبار ): 10(جدول رقم                             

بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینمن إعداد ال :المصدر
  

فان إحصائیة اختبار ) 10(خلال جدول رقم
عند مستوى معنویة  z挠نستخراج إحصائیة كاي مربع  z�.�(挠 ^2邹6 وبما أن ،z�.�(挠 ^^2邹邹     اكبر من فإننا نقبل بفرضیة العدم، وهذا

بین الارتباط الذاتي مشكلة من یعني لا یعني إن النموذج
prob=0.14  5وهي اكبر من مستوى المعنویة

  .الأخطاء بین الذاتي الارتباط مشكلة
Ramsey RESETاختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم 

الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحدی Ramsey RESETمن خلال نتائج اختبار 
تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل الدالي 

الاختبار موضحة في الجدول رقم  المستخدم في النموذج، ونتائج

نتائج اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم ): 11( جدول رق

تماد على مخرجات برنامج  بالاع طالبینمن إعداد ال :المصدر

الثاني الفصل  

  
                            

خلال جدول رقم من   
^نستخراج إحصائیة كاي مربع  邹6 5.99

یعني إن النموذج
prob=0.14خلال 

مشكلة من
اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم  -4

من خلال نتائج اختبار    
تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل الدالي 

المستخدم في النموذج، ونتائج
 

جدول رق



2019 -1990 للفترة بالجزائر
 

 

یتبین أن الصیاغة الدالیة للنموذج صحیحة، لأن القیمة الاحتمالیة 
 

CUSUM Test  
 للفجوات الزمنیة الذاتي الانحدار لنموذج

 والمجموع التراكمي CUSUM Test للبواقي
) (ج الاختبار موضحة في الشكل رقم 

  )CUSUM SQ-CUSUM( اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج 

  
  EVIEWS9بالاعتماد على مخرجات برنامج  

 CUDUMیتضح أن معاملات اختبار المجموع التراكمي للبواقي 
، وهذا یعني أن المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح 
ستخدم مستقرة هیكلیا عبر الفترة الزمنیة محل الدراسة، كذلك نفس الأمر بالنسبة 

CUDUM SQ فهي وقعت داخل الحدود عند ،
، وبالتالي من هذین الاختبارین نستخلص أن هناك استقرار في النموذج بین 
والأجل الطویل، أي أن المقدرات ثابتة خلال الزمن بمعنى أنه لا توجد 

  .لدینا أكثر من معادلة للمیزان التجاري خلال فترة الدراسة
الذي اعتمدتاه  ARDLوانطلاقا من جمیع الاختبارات السابقة یمكن القول هنا أن نموذج 

لمتمثلة في أنه توجد علاقة طویلة الأجل في الدراسة مثالي انطلاقا من النتائج المتوصل إلیها وا
یمكن تصحیح الأخطاء في الأجل الطویل 
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یتبین أن الصیاغة الدالیة للنموذج صحیحة، لأن القیمة الاحتمالیة ) 11(خلال جدول رقم

 %.  5هي اكبر من مستوى المعنویة % 49المقدرة بـ 
CUSUM Testاختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج  

لنموذج مقدرةال للمعاملات لتأكد من الاستقرار الهیكلي
للبواقي التراكمي المجموع من الموزعة نستخدم اختبار كل

ج الاختبار موضحة في الشكل رقم ، ونتائCUSUM of Squaresالبواقي  
  

اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج ): 04(الشكل رقم

  
بالاعتماد على مخرجات برنامج   طالبینمن إعداد ال :المصدر

یتضح أن معاملات اختبار المجموع التراكمي للبواقي ) 04(من خلال الشكل رقم
، وهذا یعني أن المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح %5واقعة داخل الحدود عند مستوى معنویة 

ستخدم مستقرة هیكلیا عبر الفترة الزمنیة محل الدراسة، كذلك نفس الأمر بالنسبة الخطأ الم
CUDUM SQلاختبار المجموع التراكم ي لمربعات البواقي 

، وبالتالي من هذین الاختبارین نستخلص أن هناك استقرار في النموذج بین %5مستوى معنویة 
والأجل الطویل، أي أن المقدرات ثابتة خلال الزمن بمعنى أنه لا توجد نتائج الأجلین القصیر 

لدینا أكثر من معادلة للمیزان التجاري خلال فترة الدراسة
وانطلاقا من جمیع الاختبارات السابقة یمكن القول هنا أن نموذج 

لمتمثلة في أنه توجد علاقة طویلة الأجل في الدراسة مثالي انطلاقا من النتائج المتوصل إلیها وا
یمكن تصحیح الأخطاء في الأجل الطویل  كما  المفسر باتجاه المتغیر التابع بین المتغیر

الثاني الفصل  

خلال جدول رقم من   
المقدرة بـ 

اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج   -5
لتأكد من الاستقرار الهیكلي   

الموزعة نستخدم اختبار كل
 لمربعات
  .الموالي

الشكل رقم

من خلال الشكل رقم
واقعة داخل الحدود عند مستوى معنویة 

الخطأ الم
لاختبار المجموع التراكم ي لمربعات البواقي 

مستوى معنویة 
نتائج الأجلین القصیر 

لدینا أكثر من معادلة للمیزان التجاري خلال فترة الدراسة
وانطلاقا من جمیع الاختبارات السابقة یمكن القول هنا أن نموذج     

في الدراسة مثالي انطلاقا من النتائج المتوصل إلیها وا
بین المتغیر
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مشكلة ثبات  w=úتلا 9 0 بإضافة إلى أنه  لا توجد مشكلة الارتباط الذاتي لتسلسل الأخطاء كذلك
تبین أن الصیاغة الدالیة للنموذج ا تتبع توزیع طبیعي، كم تسلسل الأخطاءوان  تباین الخطأ

شيء أنه بعد إجراء اختبار استقرار الهیكلي لمعادلة المیزان التجاري تبین أن  وأهم. صحیحة
هناك استقرار في النموذج بین نتائج الأجلین القصیر والطویل، أي أن المقدرات ثابتة خلال 

  .المقدرات التجاري خلال فترة الدراسةالزمن بمعنى أنه لا توجد لدینا أكثر من معادلة للمیزان 
  :  النتائج التالیة إلى توصلناتم عرضه  من خلال ماو    
 éن التجاريزائري لا تساهم في تحسین وضعیة المیزاصرف الدینار الج أسعارأن التقلبات في  -

على سعر الصرف  أر ت والواردات غیر مرنة للتقلبات التي قد تطراأن الصاد إلىرجع وهذا 
جلها من ها واردات9 0 غالبیتها من المواد الطاقویة والمسعرة بالدولارالجزائر  راتدینار، لأن صادال

علیه أي ارتفاع في سعر هذه العملة 9 0 السلع الأوروبیة والمسعرة بالأورومن  المواد الأساسیة
دة، الأمر یؤثر تأثیرا سلبیا على المیزان التجاري، وذلك من خلال ارتفاع أسعار السلع المستور 

توجد علاقة عكسیة بین وتوصلنا إلى انه لا  .الذي یدفع رصید المیزان التجاري إلى الانخفاض
فانخفاض   =wŠزان التجاري الجزائري مقابل الدولار الأمریكي والمیزاسعر صرف الدینار الج

بسبب أن   ن التجاري في الأجل الطویلزایؤدي لتحسن المی ئري لازاسعر الصرف في الج
. الطلب على الواردات غیر مرن وانهي من قطاع المحروقات  ئریةزات الجراعظم الصادم
ئر إلى ارتفاع أسعار البترول التي هي تابعة لعوامل عالمیة خارجة زایعود ارتفاع مداخیل الجو 

تأثیرا مقابل الدولار  صرف الدینار سعر وجدنا أن لتقلباتكما  .عن نطاق أثر تخفیض الدینار
، حیث أن ارتفاع سعر الصرف هذا یؤدي إلى انخفاض الجزائري ى المیزان التجاريسلبیا عل

رصید المیزان التجاري، وهذا الأمر غیر مقبول اقتصادیا، وهذا الأمر یفسر بالارتفاع المستمر 
للواردات بغض النظر عن دخل الدولة، أي أنه یمكن القول أن السلع المحلیة لا تستطیع تلبیة 

  .على الواردات الوطنیة، الأمر الذي یدفع إلى الاعتماد حاجیات السوق
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  :خلاصة 
من خلال هذا الفصل والذي یتناول  الدراسة القیاسیة قمنا بتقدیم وتحلیل المتغیرات والأدوات المستعملة       

الأمریكي العدید عرف سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار حیث  في الدراسة والتطور التاریخي لها،
، فقامت خلالها السلطات الجزائریة بعدة تخفیضات لدینار 2019- 1990من التحولات خلال الفترة 

وكذا عرض نتائج   يÏ� زاالجالمیزان التجاري  بها مر التي التطور حلرام مختلف مع إظهار الجزائري،
 على الأمریكي مقابل الدولار Ï� از الج الدینار صرف سعر أثر تقلبات الدراسة ومناقشتها، وذالك لمعرفة

 الانحدار نموذج باستخدام التقلباتانعكاس أثر  قیاس وتم ))2019 - 1990( الفترة التجاري خلال نزاالمی
 سعر الصرف بین عكسیة علاقة ARDL إلى سةراالد توصلتو - ARDLالموزعة  الزمنیة للفجوات الذاتي
وثبات عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي  إلى إضافة .والطویل رالقصی في الأجلین Ï� زاالج التجاري نزاوالمی

مقدرات عبر الزمن ما یفسر استقرار معادلة المیزان التجاري الجزائري المع ثبات   لتسلسل الأخطاءالتباین 
  .خلال فترة الدراسة
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لمتعلقة  بالتجارة یعتبر سعر الصرف الأداة التي تعتمد علیها اقتصادیات العالم في تفسیر الأمور  ا
الخارجیة حیث أنه یسهل عملیة تبادل العملات التي تتم وفق معدل التبادل، الذي یتم تحدیده عن طریق آلیة 
ما بتدخل من السلطات النقدیة، و تبرز أهمیة سعر الصرف في عالمنا المعاصر في كیفیة تحدیده و معرفة 

یات في تفسیره و تحدید مؤشراته على المدى الطویل و تغیراته المستقبلیة و لقد اختلفت الآراء و النظر 
القصیر،فسعر الصرف أحد أهم العوامل في الدولة على مستوى الاقتصاد الكلي و ذلك نظراً لاتساع الآثار 

التي تترتب على تغیر هذا المعدل على المؤشرات الاقتصادیة الكبرى كالدخل و الإنتاج و مؤشر أسعار 
تأثیراته على المیزان التجاري من تدفقات التجارة من الصادرات و الواردات،هذا التغیر الاستهلاك، فضلاً عن 

قد یأخذ صورة ارتفاع في سعر العملة أو الانخفاض في سعرها، و لكل هذین التغیرین تأثیره على المیزان 
  .التجاري 

لاعتماد على منهجیة مكنتنا وقد حاولنا من خلال دراستنا الإجابة على التساؤل المطروح و ذلك من خلال ا
من فهم و قیاس أثر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري من خلال سیاسة سعر 

  .الصرف التي تعددت أوجه استخدامها من طرف الدولة 

یئة إن استخدام الدولة لسیاسة سعر الصرف لم یكن الغرض منه  القضاء على اختلالاتها الخارجیة و إنما لته
اقتصادها للدخول إلى الاقتصاد العالمي و مواكبة تطوراته، و لقد توصلنا من خلال دراستنا إلى وجود علاقة 

  .عكسیة بین سعر الصرف و المیزان التجاري الجزائري في الأجلین القصیر و الطویل

  :نتائج الدراسة

الات عجز و أربع وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف و المیزان التجاري حیث سجل ثلاث ح ·
 .حالات فائض خلال فترة الدراسة

التغیرات الحاصلة في سعر الصرف لم یكن الغرض منها التأثیر على المیزان التجاري  بجانبیه  ·
 .الصادرات و الواردات بقدر ما كان الهدف هو تصحیح سعر الصرف ذاته

لتي تعرف تذبذب في أسعارها تركیبة الصادرات الجزائریة التي تعتمد بشكل كبیر على المحروقات ا ·
العالمیة یؤثر على حصیلتها من العملات الأجنبیة و بالتالي على سعر صرف العملة المحلیة خلال 

 .كل الفترة
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  .شكلت سیاسة تخفیض قیمة العملة محوراً أساسیا ضمن الإصلاحات الاقتصادیة ·

    :وصیات الدراسةت

  :من خلال النتائج المتوصل إلیها نوصي بالآتي
لسعي نحو تحقیق مرونة أكبر في تحدید سعر الصرف من خلال إتباع السیاسات التي ا ·

 تعتمد على المؤشرات الاقتصادیة ذات التأثیر المباشر على سعر الصرف
بالاستقرار الاقتصادي و السیاسي و الاجتماعي لخلق بیئة نشاط استثماري أكثر  مالاهتما ·

 استقرارا  
 .ة و المالیة لمعالجة اختلاف سعر صرف الدینار الجزائريالتنسیق بین السیاسات النقدی ·
ضرورة القیام بإصلاحات هیكلیة في الاقتصاد الوطني من أجل الوصول إلى هیكل تجاري  ·

 قوي و مرن
الاستفادة من الموقع الجغرافي للجزائر في إفریقیا لتوظیفه في خدمة تحصیل العملات  ·

ائل بالدول الإفریقیة جنوب الصحراء بغرض الأجنبیة عبر الربط بشتى الأنواع و الوس
 .تفعیل حركیة الاستیراد و التصدیر

  :آفاق الدراسة
و في الأخیر فإن هذه الدراسة و رغم الجهود المبذولة لا تخلو من الهفوات و بعض 
النقائص و نرجو أن نكون قد وفقنا لإضافة بصمة في الحقل المعرفي و دفع الطلبة 

  :ستفاضة في الموضوع على أمل أن یكون جسراً لدراسات أخرى مثلالباحثین إلى زیادة الا
  .ــــــ   أثر تقلبات أسعار المحروقات على المیزان التجاري

  .لتقدیر دالتي الصادرات و الواردات في الجزائر ARDLــــــ  استخدام نموذج 
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 )2019 -1990(للفترة الجزائري المیزان التجاري وصرف الدینار  سعر تطورات): 01(رقم الملحق 
 

 نواتسال  )TC(الصرفسعر   )BC(المیزان التجاري
4,18 8,96 1990  
5,46 18,47 1991  
3,20 21,84 1992  
2,420 23,35 1993  
-0,26 36,06 1994  
-9,07 47,60 1995  
4,12 54,75 1996  
5,69 57,71 1997  
1,51 58,74 1998  
3,36 66,57 1999  
12,30 75,26 2000  
9,61 77,22 2001 
6,70 79,68 2002  
11,14 77,39 2003  
14,27 72,06 2004  
26,47 73,28 2005  
34,06 72,65 2006  
34,23 69,29 2007  
40,52 64,58 2008 
7,78 72,65 2009 
18,20 74,39 2010 
25,96 72,94  2011 
21,49 77,54  2012 
11,06 79,37  2013  
4,32 80,57  2014  

-13,71 100,46 2015 
-17,84 109,47 2016 
-10,87 110,96  2017 
-5,03 116,62  2018  
-6,11 119,35  2019  
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  :ملخص

قة الموجودة بین سعر صرف  الدینار الجزائري و المیزان التجاري من هذه الدراسة هو توضیح العلاالغرض 
ي تطرأ على سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري من جهة، و تحدید درجة تأثیر التغیرات الت

المیزان (للمتغیر التابع  )سعر صرف الدینار الجزائري(من خلال قیاس القدرة التفسیریة للمتغیر المستقل 
ذلك من خلال صیاغة نموذج  إلىو هل هذه النسبة كبیرة أم لا من جهة أخرى، و یتم التوصل ) التجاري
إلى  1990من  غیر سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري خلال الفترة الممتدةت لأثرقیاسي 
و صرف الدینار الجزائري سعر  علاقة عكسیة بین، و قد توصلت هذه الدراسة إلى أنه توجد 2019غایة 

المیزان التجاري و أن التغیرات التي تحدث في المیزان التجاري تفسرها التغیرات التي تحدث لسعر صرف 
  .%52الدینار الجزائري بنسبة 

  :المفتاحیةالكلمات 

  .صرف الدینار الجزائري، المیزان التجاريسعر 

Ab stract 

The purpose of this study is on one hand to clarify the nature of relationship between the 
Algerian dinar exchange rate and the trade balance, and on the other hand to determine the 
degree of impact of changes in the Algerian dinar exchange rate on the trad balance by 
measuring the explanatory capacity of the independent variable(Algerian dinar exchange rate) 
of the dependent variable( Trade balance) and whether this percentage is signifi cant or not, 
this can be achieved by formulating a standard model of the charge impact of Algerian dinar 
exchange rate on the trade balance during the period from 1990 to 2019.This study 
concluded that the exchange rate of the Algerian dinar is inversely proportional to the trade 
balance and that 52% of changes in the trade balance are explained by charges in the 
Algerian dinar exchange rate. 

Key words: 

Algerian Dinar Exchange Rate, Trade Balance. 
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