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 ملخص
ميية لى  نهاا جموعلة اأنشطةة الي  تضمو  لوىيا  الضموي  االضةعرر االضنيي  لل  تعرف الهندسة المالية الإسلا  

مي  اأنداا  االعوىيا  المالية المبضلرة، إضافة إلى صياغة حىعل إبدالية لمطاك  الضوعر ، اك  ذلك في إطار 
وا ل  الهندسة المالية تنيرد الهندسة المالية الإسلاميية بخمائص امييزا  تخضىف به، ا تعجيها  الطرع الإسلاميي

الضقىيدرة، اهي مي  القيعد الي  تمبط لوىيا  الإبضلار المالي الإسلاميي، اتضوث  تىك الخمائص االمويزا  في 
، االضوعر  بدل الاسضثوار. اتقعم الهندسة الممداقية الطرلية، االلياءة الاقضمادرة، االابضلار الحقيقي بدل الضقىيد

 .ميبدن المناسبةا علة مي  المبادئ تضوث  في ميبدن الضلامي ، اميبدن الح ، المالية الاسلاميية لى  جمو
Abstract 
  Islamic Financial Engineering Is a set of activities which include the design, development and 
implementation of each of the tools and processes of financial innovation, in addition to formulating 
creative solutions to the problems of funding, all under the guidance of Islamic law. The 
characteristics of Islamic financial engineering makes for traditional financial engineering, and those 
properties are in the credibility of legitimacy, and economic efficiency, and real innovation instead of 
imitation, instead of investing and financing. The Islamic financial engineering on a set of principles is 
the principle of complementarity, and the principle of the solution, and the principle of the occasion.  

 



  تقديم
مي  الدار ال ي تؤدره في تنطيط البنعك ا المؤسسا   اك ا بعصيها  اشةلاقاتعد الهندسة المالية لوىية تةعرررة   

اتعد الهندسة المالية الاسلاميية  .جدردة ناتجة ل  الضيلير الاستراتيجي لىوؤسسا  المالية االممرفية ابضلارا 
ة تضعافق ميعها في كثير مي  الجعاشب إلا نهاا اضعت ضعابط شرلية لمنضجاتها حتى تضعافق ميع محاكاة لىهندسة الضقىيدر

ة افرفية الإسلاميية حبيسة الضعاميلا  الضقىيدرة المعر ملك حتى لا تبق  المؤسسا  المالية االم، اذالطررعة الإسلاميية 
  .ا ضامينة لىلياءة ب  دخىت هي اأنخرى في جمال الهندسة انشضجت مينضجا  ميضعافقة ميع الطرع

ل  ميا رضعىق بالهندسة بلى  ه ا الاساس جاء  ه ه الدراسة لىوساهمة في إلقاء المزرد مي  المعء االاهضوام   
  .الاسلامييةالمالية 

 تعريف الهندسة المالية و أهميتها -1
ميعاجهة المخاطر  ظهر  الهندسة المالية الاسلاميية في مينضمف الثواشينا  بهدف ميسالدة ميؤسسا  اأنلوال في  

  .االضخىص مي  القيعد الضطررعية االمغعط الي  ريرضها السعق ابيئة المؤسسا 
الي  تضمو  لوىيا  الضموي  االضةعرر ا الضنيي  لل  مي  اأنداا  اأنشطةة ارقمد بالهندسة المالية "جموعلة   

 .1لضوعر "بالإضافة إلى صياغة حىعل إبدالية لمطاك  ا ،االعوىيا  المالية المبضلرة

لولا   ،)ناراق ميالية اسضثواررةكوا تعرف بأهاا لبارة ل  لقعد فرلية تبنى نا تطضق مي  لقعد نساسية أنداا    
لىيه  اصةىحذلك في شةاق ميا ا  ،ميطضقة اسضثواررة...إلخ( لينطأ ل  تىك العقعد اليرلية نداا   سىع ،نجنبية

 :2ندسة المالية تضمو  العنمرر  الضالييناه ا الضعررف رطير إلى نن اله ،بالهندسة المالية

  ؛ليا  ميبضلرةالضةعرر أنداا  اآالضموي  ا  *
 .صياغة حىعل إبدالية لمطاك  الضوعر  *

ني إسضنباط  ،مي  ناحية نخرى شرح الجىي مييهعم الهندسة المالية بأشه ررجع إلى تعليد نداا  اناراق ميالية جدردة  
المسضثورر  نا طالبي الضوعر  المضجدد أنداا  الضوعر  الي  تعجز  احضياجا ىة اسائ  نا نداا  ميالية جدردة  لمقاب

 .3بها الإرياءالةرق الحالية ل  

تحسينا للأداء مي  خلال المداخ   اتلو  الهندسة الإسلاميية في طرحها لابضلارا  ميالية جدردة تحقق لىوؤسسة  
  الرئيسية الضالية:

المطاركة في المخاطر اتحقيق الضغةية اج ب المعاد الي  لم تل  ميضاحة في فرص  بضعسيع ،لىسعقتحقيق اللوال * 
  ؛السابق

  ؛تحقيق تلىية المعاميلا  نا تحسين السيعلة *



  ؛تخييض تلىية العكالة* 
  ؛دة الربحيةزيا* 
  .الاسضخدام اللفء لىوعارد المالية *

     تعريف الهندسة المالية وأهميتها -2
ية الإسلاميية لى  نهاا جموعلة اأنشطةة الي  تضمو  لوىيا  الضموي  االضةعرر االضنيي  لل  تعرف الهندسة المال  

اك  ذلك في إطار  ،طاك  الضوعر لمإضافة إلى صياغة حىعل إبدالية  ،مي  اأنداا  االعوىيا  المالية المبضلرة
  .4تعجيها  الطرع الإسلاميي

إلا  ،ة الإسلاميية تضةابق في تعرريها ميع الهندسة المالية الضقىيدرةمي  خلال ه ا الضعررف شلاحظ نن الهندسة المالي  
المالية الإسلاميية تضمو   طير ه ا الضعررف إلى نن الهندسةار نشه رماف لها ضرارة المعافقة لىطررعة الإسلاميية.

  :5ر الضاليةالعناص
  ؛إبضلار نداا  ميالية جدردة *
  .ليا  تمعرىية جدردةآإبضلار  *
حىعل للإدارة الضوعرىية ميث  إدارة السيعلة نا الدرعن نا إلداد صيغ تمعرىية لمطاررع ميعينة تلائ  الظراف إبضلار * 

  .المحيةة بالمطراع
ميع الابضعاد  ،سابقا سعاء في اأنداا  نا العوىيا  الضوعرىية ميعافقة لىطرع نن تلعن الابضلارا  المطار إليها* 

  .يةبأكبر قدر ممل  ل  الإخضلافا  اليقه

 :6الآتي اتلو  نهمية الهندسة المالية الإسلاميية في  
لىية الخدميا  المالية فالمماررف الإداررة العامية ات ،الحج  اللبيرافعرا   تعفير الضلاليف شضيجة لما رضحقق مي * 

 ؛تضعزع لى  حج  نكبر
القدرة الضوعرىية لىوؤسسة ابالضالي تزرد مي   اأنميعالإبضلار مينضجا  ميالية إسلاميية جدردة ردل  إسضقةاب  *

 ،خمعصا إذا تأكد نصحاب اأنميعال نن المعاميلا  المالية خالية مما قد يخالف الطررعة الإسلاميية ،المالية الإسلاميية
 ؛مما ردل  فلرة ج ب المدخرا  ابالضالي المساهمة في الإسضثوار

ر صنادرق الإسضثوار ااحدة مي  بين ايمل  إلضبا ،جالهاآتعزرع المخاطر شظرا لضنعع نشلال الإسضثوارا  ا  *
 ةنا طعرى ةبسبب تعدد ميناف  الاسضثوار فيها سعاء قميرة نا ميضعسةاأنداا  الي  تساه  في تعزرع المخاطر المالية 

  ؛اأنج 
اإميداد  ،االإفماح الداري لدل  شيافية السعق اميعرفة حاجا  المسضثورر ؛ بحا  االضنبؤا  السعقيةأنالقيام با* 

 ؛ابالضالي تنطيط المناخ الاسضثواري ،لمعنية بالبيانا  المةىعبةالجها  ا
   ؛سعاء المساهمة في تحقيق الضنوية الإقضمادرة االإجضوالية لى  حد* 



ابالضالي ، رؤدي البحث االضةعرر في لى  الهندسة المالية إلى إسضلوال المنظعمية المعرفية للاقضماد الاسلاميي *
   ؛بدلا مي  إتخاذ المعاقف الحيادرة إتجاهها لحاصىة في العىعم المالية ا الإسضيادة مينهاتضول  مي  ميعاكبة الضةعرا  ا

 الالضزامالحاليين في إطار  الاقضمادرينإبضلار مينضجا  ميالية جدردة تضواش  ميع حاجا  العولاء ا المضعاميىين  *
لحاجا  ميعينة لا  اسضجابةياغضها المنضجا  المالية المعجعدة االي  تم ص اسضخداماالخراج ل  شةاق  ،بالحلال

  ؛تضواش  ميع الطررعة الإسلاميية كل 
  ؛المؤسسا  المالية ا تحقيق الربحية اسضخداميا خىق الضعازن بين ميعاد ا  *
 ،الإسلاميية في إيجاد اللعادر الإداررة الي  رضةىبها العو  الممرفي الإسلاميي رسالد اجعد لى  الهندسة المالية *

  ؛لمعرفة الطرلية االخبرة الممرفية الإسلامييةاالي  تجوع بين ا
فلا يجعز المسارلة إلى تحريم صعرة مي  صعر المعاميلا  المسضحدثة حتى رضبين ، إن اأنص  في المعاميلا  الإباحة *

  ؛نن الطررعة قد حرميضها
اللي ، ضجداتها الحدرثةبالعقعد المالية بمس المسىوين ال ر  رضعاميىعن رفع الحرج االمطقة ل  جمهعر المضعاميىين مي  *

 تعةيىه؛رلعن لىيقه الإسلاميي حمعر قعي لى  الساحة الإقضمادرة بدلا مي  
اخاصة العو  الممرفي ال ي رعو  افق نمعذج العساطة  ،طبيعة لو  المؤسسا  الي  تقعم بإجراء العقعد المالية *

ل  لىومارف الضعامي  ميعها إلا بإسضحدا  فلثير مي  العقعد المالية الضقىيدرة لا يم ،لياتها المخضىيةالمالية بآ
 .نفلار جدردة تملنها مي  نن تلعن لوىية قابىة لىضةبيقنا ميسضجدا  ميىحقة بها 

 خصائص الهندسة المالية الإسلامية  -3  

يعد الي  مي  الق ياه ،ا ل  الهندسة المالية الضقىيدرةويرد الهندسة المالية الإسلاميية بخمائص امييزا  تخضىف بهنت           
  :اتضوث  تىك الخمائص االمويزا  في ميا رىي ،تمبط لوىيا  الإبضلار المالي الإسلاميي

دا ل  الخلافا  يارقمد بها تعافق مينضجا  الهندسة المالية ميع نحلام الطررعة الإسلاميية بع :المصداقية الشرعية *
خر اإنما الضعص  آترجيح رني فقهي لى   الهدف اأنساسي مي  المنالة الإسلامييةإذ ليس  ؛اليقهية قدر المسضةاع

 . 7إلى حىعل ميبضلرة تلعن مح  إتياق قدر الإميلان
اتعضبر المعابط الطرلية همزة العص  بين ميبادئ الإقضماد الإسلاميي مي  جهة ابين الموارسة اليعميية لىحياة   

سلاميية المنمبةة بمعابط الطررعة ا تبرز نهمية المنضجا  الإ ،الإقضمادرة مي  خلال المنضجا  المالية مي  جهة نخرى
في كعهاا ترجمة لىعوىيا  لوىية لىقي  االمث  الي  جاء بها الإسلام فبدان ه ه المنضجا  تظ  المبادئ حبرا لى  

  .8ارق لا رصيد لها مي  العاقع



فضسارع اتيرة  ،بأق  تلىية مملنةرقمد باللياءة الإقضمادرة تىبية احضياجا  المضعاميىين  :الكفاءة الإقتصادية *
الحياة الإقضمادرة المعاصرة االضقدم الضقني في لالم الإتمالا  االمعىعميا  رضةىب تةعرر نساليب الضعامي  الاقضمادي 

  .إلى نق  حد ممل  مي  القيعد االإلضزاميا 
لضوعرىية االإحضياجا  دراسة احتى يحقق المنضج الإسلاميي جاشب اللياءة الإقضمادرة رضعجب لى  المهندس المالي   

لمنضجا   ، ايمل 9اهع اأنمير ال ي مي  شأشه نن رربط بين الإحضياج الحقيقي االضوعر  النقدي ،االاسضثواررة بدقة
الهندسة المالية زيادة اللياءة الإقضمادرة ل  طررق تعسيع اليرص الإسضثواررة في ميطاركة المخاطر اتخييض تلاليف 

 .10ميا  الوعلا  العساطة االسوسرة المعاميلا  اتخييض تلاليف الحمعل لى  ميعىع 

حيث نن الضنعع في مينضجا  الهندسة المالية الإسلاميية تنعع حقيقي اليس  :* الإبتكار الحقيقي بدل التقليد
إذ لل  نداة مي  ندااتها طبيعة تعاقدرة اخمائص تميزها ل  غيرها مي  اأنداا  اأنخرى اه ا مي  مينةىق  ؛صعري

هع ميا رىبي ميمىحة حقيقية لىوضعاميىين الإقضمادرين اليس جمرد لقد صعري مي  العقعد  نن المقمعد بالهندسة المالية
  .11العهمية

تعو  الهندسة المالية لى  ج ب رؤاس اأنميعال المضعفرة لدى فئة ميعينة مي  اأنفراد : التمويل بدل الإستثمار* 
 ،ا  الضوعر  بدل الإسضثوار أنهاا نق  مخاطرةال ر  ررفمعن الضعامي  بالهندسة المالية الضقىيدرة اإسضخداميها في لوىي

هدفها الرئيس هع إدارة السيعلة لى  للس النعع الضقىيدي ال ي رهدف لإيجاد نداا  ميالية جدردة بمعنى نن 
  .االمماربة االإسضثوار الضحعط لغرض
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 :12لمالية الي  ترالي ضعابط نحلام الطررعة الإسلاميية فيوا رىي تضوث  نه  المبادئ الي  تقعم لىيها الهندسة ا  

 مبدأ التوازن  *
اتعضبر اأنساس ال ي ، ارقمد به تحقيق الضعازن بين مخضىف اأنطراف المطاركة في العوىية الضوعرىية ا الإسضثواررة  

  .رقعم لىيه الإقضماد الإسلاميي لىعصعل باأنداء الإقضمادي إلى العضع اأنميث 

 مبدأ التكامل *
اه ا رقضمي نن تقعم المنضجا  المالية  ،رقعم ه ا المبدن لى  ضرارة اجعد تلامي  بين الإقضمادر  النقدي االعيني  

اهع ميا رؤدي بالمرارة إلى  ،الإسلاميية لى  تعسيط السىع احدا  تبادل حقيقي ا ليس جمرد ميبادلة شقد بنقد
  .وعتعليد قيوة ميمافة اثراة حقيقية في المجض



 مبدأ الحل * 
اتعضبر ه ه القالدة حافزا  ،ارنص لى  نن اأنص  في المعاميلا  هع الح  االمطرالية إلا إذا خاليت شما شرليا  

  .القائوين لى  الضةعرر في المؤسسا  المالية الإسلاميية للإبضلار االضجدرد لدى

 مبدأ المناسبة* 
 ،يث رلعن العقد ميناسبا اميلائوا لىنضيجة المةىعبة مي  المعاميىةبح ،ارقضمي تناسب العقد ميع الهدف المقمعد مينه  

  .اتعافق العسائ  ميع المقاصد ،المموعنميع مية الطل  ءاه ا رعني نشه لا بد مي  ميلا

 الأسس الخاصة بالهندسة المالية الإسلامية  -5
  :13تضوث  فيلاميية بالهندسة المالية الاسإضافة إلى اأنسس العامية لىهندسة المالية هناك نسس خاصة   

لإضافة ني نن رلعن مي  رقعم بالإبضلار لى  لى  بالحاجا  الي  رضةىبها السعق با: *الوعي بالسوق و أحواله
  .إلى تحقيق التراضي بين جميع اأنطراف

ل  ابيان المعاميلا  الي  يمابضلارها، اهع بيان المعاميلا  الي  يمل  نن تؤدرها تىك اأنداا  الي  رض  : الإفصاح*
اذلك لسد الثغرا  الي  يمل  نن رني  مينها المضلالبعن  ،نن تؤدرها تىك اأنداا  الي  رض  إبضلارها نا حتى تةعررها

  .نا المماربعن
 ،ارقمد به اجعد ميقدرة رنسمالية تمل  مي  الطراء االضعامي : المقدرة و الإلتزام بالشريعة الإسلامية في التعامل* 

  .الإسلاميية في ك  الضعاميلا بالإضافة إلى الإلضزام بالطررعة 
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 التورق المصرفي  أولا:
اسمي ب لك  ،االضعرق بنسبة إلى العرق ،هع تمىك نصعل بثو  ميؤج  ثم بيعها بثو  حال لغير مي  إشتررت مينه"  

 "ني نشه رررد النقعد لا السىعة ،السىعة ا إنما رقمد العرق اهع اليمة أنن المطتري ال ي رطتري السىعة لا رقمد
14. 
إلى نج  ليبيعها ا يأخ  ثمنها حيث رطتري الطخص السىعة  ،إذا الضعرق هع صيغة لىحمعل لى  السيعلة  

 .بائع اأنالخر غير الآاهع بيع جائز لا مياشع مينه أنن البائع ال ي كان ميطتريا باع السىعة إلى شخص  ،لينضيع به
ج  لىبائع آببيعها بثو   اتخضىف لوىية الضعرق مي  حيث الجعهر ل  بيع  العينة ال ي رقعم فيه ميطتري السىعة

  .اهع مي  البيعع غير الجائزة ،شيسه ال ي نشتررت مينه ه ه السىعة
مي  ه ا اأنخير  طراء سىعةبلية تمعرىية رقعم مي  خلالها لوي  الممرف الإسلاميي آنميا الضعرق الممرفي فهع   

اهي آلية لىحمعل لى  السيعلة النقدرة الي   ،خر غير البائع اأنالآلى  نن رقعم ببيعها حالا لةرف  ،باأنج 
 .15يحضاجها العوي 



 الإجارة الموصوفة في الذمة : ثانيا
 لينمحىها مينيعة  ا سعاء كان ،هي لقد رىضزم بمعجبه المؤجر بضقديم مينيعة رض  اصيها اصيا لا يجع  جمالا لىنزاع  

ا لا رطترط نن رلعن فيها المؤجر مياللا لىونيعة لند  ،لو  كالخياطة االضعىي  نا مينيعة ،كإيجار سيارة ميعصعفة
 .16العقد ب  تماف لىوسضقب  ليلعن قادرا لى  تمىلها لىضنيي  

العقعد المسواة اني االإجارة المعصعفة في ال مية هي لقد ميسو  باليقه الإسلاميي رطضو  لى  ميعنيين مي  ميع  
بيع  ني نشه يمل  تعررف لقد الإجارة المعصعفة بال مية بأشه " ،الإجارةلقد العقد السى  ا  :باليقه الإسلاميي اهما

" إجارة  " سى  في المنافع" سعاء كاشت مينافع نليان نا مينافع نلوال نا هيهينا مينافع ميسضقبىية بثو  حال"
 .ال مية نا الإجارة العاردة "

 ،فيول  تةبيقها في جمال تمعر  الخدميا  اصلعك االإسضثوار ،جمالا  تةبيق الإجارة المعصعفة في ال مية احعل  
  :الخدميا  فلا بد مي  ميرالاة ميا رىينميا في جمال تمعر  

 ؛* يجب نن تطترط المؤسسة المالية لى  ميزاد مي  الخدمية تقديم الخدمية لها نا لم  تحدده مي  لولائها
ين الإجارة المعصعفة في ال مية إذا تم إبراميها ميع ميقدم الخدمية نالا ا بين لقد الإجارة ميع * يجب لدم الربط ب
  المسضييد مي  الخدمية.

انميا في جمال صلعك الإسضثوار فيول  الإسضيادة مي  ه ه الميغة لند قيام شركة لىضةعرر العقاري ميثلا   
صدار صلعك ميضساارة  القيوة اتةرحها بالضخةيط لإشطاء احدا  سلنية ميعصعفة اصيا دقيقا ثم تقعم بإ

  .للإكضضاب العام تبين فيها ك  الضياصي 

 شهادات الإيداع القابلة للتداول :ثالثا
ث  شهادا     الا تعةي لحاميىها الحق في  ،القابىة لىضداال في شهادا  تمدرها البنعك االمؤسسا  الماليةالارداع تمم

نميا قب  ذلك الضارر  فإشه لا سبي  نميام حاميىها سعى  ، اررر  الإسضحقاقإسترداد قيوضها مي  الجهة الممدرة إلا في
لرضها لىبيع في السعق الثاشعي ال ي رضمو  البنعك الضجاررة ا بيع  السوسرة االضجارة الي  تضعامي  في اأناراق 

  .17المالية القميرة اأنج 
   :18الها في ميا رىياتضس  الطهادا  القابىة لىضداال بالعدرد مي  المزايا يمل  إجم  
   .شظرا لقدرة حاميىها لى  بيعها قب  اررر  إسضحقاقها مي  خلال السعق الثاشعرة: السيولة -
 .اذلك لمدارها مي  بنعك ميقبعلة لالميا: الضمان -
أنهاا تسضحق في الضارر  ال ي رناسب كلا مي  الممدر االمقرض إضافة إلى إميلاشية بيعها قب  اررر  : المرونة -
  .حقاقها نا الإحضياظ بهاإسض
حيث نن المطتري لا رعرف سعى البائع اأنخير فقط الا رعرف الماللين السابقين نا نسعار البيع نا : السرية -

  .نسعار الطراء نا تعارر  السىع



  .جال مخضىيةرض  إصدارها لآ: جاللآتعدد ا -
كوا يمل    ،لى  شل  إصدارا  داررة بةررقة ميعىنةحيث يمل  إصدارها  ،ني تنعع إصداراتها: التنوع -

  .إصدارها بناء لى  طىب العوي 
اقد رض  تسىي   ،در لها في المعلد المضيق لىيه كبدارة لمدة العدرعةمحيث رض  دفع قيوضها لىبنك الم: التسليم -

ارقعم ، لةىبلند الدفع نا رض  الإحضياظ بها لدى البنك لحساب المطتري ميع تسىيوها له لند ا الطهادة لىوطتري
 البنك بدفع قيوة الطهادة لحاميىها في اررر  إسضحقاقها فعر تسىوه لها.

فقد نصدر البنك الإسلاميي لىضنوية  ،اقد لرفت الضجربة الممرفية الإسلاميية بعض اأناراق المالية القابىة لىضداال
االمؤسسا  المالية في كوا نصدر  البنعك  ،بجدة شهادا  إسضثوار مخممة لضوعر  تجارة الدال الإسلاميية

اهي قابىة لىضحعر  اتعضود لى  ميبدن المطاركة في  ،باكسضان شهادا  المطاركة أنج  محدد بدرلا ل  السندا 
 الربح ا الخسارة.

 المرابحة  :رابعا
في الإقضماد الإسلاميي بضةعررها بإسضخدام  اهي مي  النواذج الضوعرىية الي  قام العىواء المعاصران المضخممعن  

مير بالطراء مي  خلال لقد للآحيث رقعم نمعذج المرابحة لى  إلادة هندسة بيع المرابحة  ،نسىعب الهندسة المالية
 :19المطاركة كوا رىي 

* رقعم الضاجر ال ي رنعي تخميص جزء مي  ميبيعاته لضلعن بالضقسيط بيضح حساب لدى البنك الإسلاميي  
رداع ميبىغ مماث  نا رزرد كحمة الممرف في حساب ارقعم الممرف ك لك بإ ،كحمضه في حساب المطاركة

 المطاركة.
ا رضعلى الممرف ميضابعة  ،* رقعم الضاجر بعوىية البيع بالضقسيط اشق  المىلية اك  ميا رضعىق باأنميعر الينية كبمالضه

 عر المالية.مياأنقساط االضسدرد ا كافة اأن
به ه الةررقة يحقق الممرف لدة  ،رف بالإتياقمر االم*الارباح ال ي يجنيها ه ا الحساب المطترك تعزع بين الضاج

امي  ثم  ،فهع نالا رقى  الضلاليف الإجرائية الي  تضس  بها لوىيا  المرابحة بالمقارشة ميع البنعك الضقىيدرة ،نهداف
 ارلعن نرما ميلولا لعو  الضجار اليس مينافسا له . ،ربضعد ل  الطبها  الطرلية المضعىقة بالقبض االحيازة

 الوكالة بأجر  :مساخا
اهي إلادة هندسة للاقة المعدلين ميع الممرف الإسلاميي مي  للاقة المماربة المطتركة الي  تثير ميطلىة تةبيقية   

الي   الاسضثوارا اهي ميسألة الضداخ  الزميني بين ميعاليد السحب االإرداع بين المعدلين اميعاليد بدء اتميية 
نميعاله   اسضثوارحيث رعضبر البنك اكيلا ل  المعدلين في  ،قة اكالة بأجرفيها نميعال المعدلين إلى للا اسضخدميت

مما يجع  دخ  البنك دخلا ميسضقلا ل  ميعاليد ا شضائج لوىيا   ،لقاء نجر ثابت  شسبة مي  ميبىغ العدرعة ذاتها
 اليعىية.  الاسضثوار



 الخيارات في إطار بيع العربون وخيار الشرط  :سادسا
ار رقعميان لى  دفع المطتري لمبىغ مي  المال ميقاب  الحق في شراء نص  ميالي ميعين بثو  محدد بيع العربعن االخي  

 ،نا خسارة المبىغ المدفعع ميقدميا في حالة العلس ،لى  نن رض  تمىك اأنص  في حالة إتمام العقد ،خلال فترة ميعينة
مي   ، ب مي  فراق نسعار اأنص  المالي ةالاسضيادالخيار في نشه لا رسضخدم مي  نج   نن بيع العربعن يخضىف ل إلا 

لى  نشه إذا ثبت له نن اأنص  ميناسب نميم  الطراء اإلا فإشه  ،به الاشضياعنج  شراء اأنص  في حد ذاته ا 
 .20سيخسر العربعن 

 المستقبليات في إطار عقدي الاستصناع والسلم :سابعا
الل  تم  ،العىواء لى  لدم جعاز الضعامي  بها اتيق القد ،هي العقعد الي  رض  فيها تسىي  البدلين في اقت لاحق  

تلييف العقعد المسضقبىية لى  نساس لقد الإسضمناع ال ي يمل  نن رضأخر فيه تسىي  المبيع ا الثو  في جمىس 
بحيث يمل  حتى لىوطتري القيام  ،مح  الإسضمناع ميرتيع القيوةفيها ابخاصة في الحالا  الي  رلعن  ،العقد

كوا اشترط نن تلعن السىعة ميعصعفة اصيا دقيقا )كوا   .جال ميعينةالآع مي  خلال دفعا  محددة بضوعر  الممن
 .21اشعلا (لى  نن رض  الضسىي  في زمي  ميعىعم ابلييية ميعىعمية

لةرفان لى  الضعاقد لى  البيع بثو  لى  نساس لقد السى  ال ي رضيق فيه ا الآجىةكوا تم تلييف العقعد    
  نن لا رلعن كلا البدلين لى ،سىي  السىعة المعصعفة بال مية اصيا ميمبعطا إلى نج  ميعىعمميعىعم رضأج  فيه ت

 .22 ميؤجىين

 خاتمة 
إن البيئة الي  تعو  فيها الممارف االمؤسسا  المالية الإسلاميية حضوت لىيها تبني مينضجا  الهندسة المالية   

اتعضبر نغىب مينضجا  الهندسة  الإسلاميي. الاقضمادية في الضقىيدرة اتليييها بما رضعافق ميع ضعابط المعاميلا  المال
فهناك بعض  ،لا بد مي  الضوييز الل  ،الضقىيدرةالمالية الإسلاميية مينضجا  تقعم لى  محاكا  مينضجا  اليدة لىبيئة 

إذ ليس ك  ؛ نضجا  ميا يحضاج إلى ضبطالممينضجا  الهندسة المالية الضقىيدرة لا تضعافق ميع الطرع اهناك مي  
فىسية رضلاءم ميع  اقضباسالل  يجب الضوييز بين  ،نضجا  الهندسة المالية الضقىيدرة غير ميناسبة لىضوعر  الإسلامييمي

   اأنساس ال ي تقعم لىيه المنظعمية الضقىيدرة. محاكاة الضوعر  الإسلاميي اميبادئه ابين
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