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 لملخص:ا
تهدف هذه الورقة إبراز واقع إبتكار المنتجات المالية 
الإسلامية في مواكبة النمو المتسارع في الصناعة المالية 
الإسلامية من حيث الحفاظ على السلامة الشرعية للمنتج 
وقدرته على تلبية الحاجة الاقتصادية بكفاءة وفعالية والتأكد 

المالية  من أن التفكير الاسلامي ما زال يحكم العقلية
والاقتصادية في المؤسسات المالية الإسلامية ويرشدها في هذه 
المسيرة، وفي سبيل ذلك، فالمسئولية ملقاة على عاتق 
المصرفيين والمختصين في المالية الإسلامية لابتكار وتطوير 
منتجات مالية اسلامية تجمع ما بين المثالية المقاصدية 

 والواقعية العملية. 
الهندسة المالية الإسلامية، المنتجات :احيةالكلمات المفت

 .المالية، الإبتكار المالي....... إلخ

Résumé : 

Cet article vise à mettre en évidence la 

réalité de l'innovation des produits financiers 

islamiques à suivre le rythme de la croissance 

rapide de l'industrie de la finance islamique en 

termes de maintien de la sécurité de la légitimité 

du produit et sa capacité à répondre à la 

nécessité de l'efficacité et de l'efficacité 

économique et veiller à ce que la pensée de la 

République islamique régit encore les 

développements économiques et financiers 

mentaux dans les institutions financières 

islamiques et guidé dans ce processus , et pour 

cela, la responsabilité incombe aux banquiers et 

spécialistes de la finance islamique à 

l'innovation et le développement de produits 

financiers islamiques qui combinent réalisme et 

l'idéalisme processus Almqasidih.  

Mots clés: ingénierie financière islamique, 

produits financiers, l'innovation financière ....... 

etc .. 

 مقدمة: 
على مدى ما يقارب الأربعة عقود، تسعى الصناعة المالية الإسلامية في خطى حثيثة لترسيخ وجودها  

شيخوخة تخطت ثلاثة قرون كنظام مالي واقتصادي بديل عن النظام المالي التقليدي الذي ناهز على 
تخللتها أزمات مالية عاصفة أوشكت أحدث حلقاتها أن تودي به إلى حافة الانهيار، رغم المحاولات 
المستمرة لإنعاشه والابقاء على ديمومته عبر ضخ مزيد من الأموال إلى الاقتصاد وتدخلات حكومية 

التي   “ Economic Stabilization Act“مباشرة تمتلت بإصدار قوانين الإستقرار الاقتصادي
وجهت إلى دعامات الاقتصاد الرأسمالي المتمثلة في قطاعات المصارف والتأمين والصناعة، غير أن هذه 
المحاولات تغدو قاصرة وبمثابة مسكنات ألم طالما أن المعالجة الجذرية لجذور الأزمة المالية الراهنة القائمة 

 تم الالتفات إليها بعمق وموضوعية.لا يعلى الربا والغرر وآثارهما المدمرة 
وإنطلاقا مما سبق، ومن خلال بحثنا الهادف إلى دراسة الدور الذي تلعبة الهندسة المالية في إبتكار 

إسلامية تواكب التغيرات على مستوى مجالات التمويل والإستثمار، تنبثق إشكالية بحثنا منتجات مالية 
  المالية الإسلامية في إبتكار منتجات مالية إسلامية؟ هل ساهمت الهندسةبالتساؤل التالي: 

 وسوف نحاول الإجابة على هذه الإشكالية من خلال المحاور الأساسية التالية:
 .مدخل مفاهيمي للهندسة المالية الإسلامية 
 .منتجات الهندسة المالية خصائصها وأنواعها 



 .إستراتيجيات إبتكار منتجات مالية إسلامية 
   م الهندسة المالية الإسلامية و تاريخها.مفهو أولًا: 

 
 ماهية الهندسة المالية الإسلامية:  -1

ظهر في السنوات الماضية مفهوم في عالم الماال بشاقيه العلماي والأكااديمي وهاو ماا يطلاق علياه الهندساة 
، والاااذي يتاااين إمكانياااة اساااتعمال أكثااار مااان عائاااد مااان Financial Engineering)المالياااة  

أو تبااع في ياوم واحااد  ىاليومياة لاودوات المالياة. فماثلاً أن تقسايم العقااود اتيجلاة الاتي تشاتر الصافقات 
 وتنويعها إلى صفقات متعددة يؤدي إلى توزيع المخاطر وزيادة العائد.

وتنشااااأ الحاجاااااة للهندسااااة المالياااااة إمااااا اساااااتجابة لفاااارر اساااااتثمارية وفقااااا لتطلعاااااات المساااااتثمرين        
للتعاماال ماااع قياااود المنافسااة الدولياااة، ودرء للمخااااطر واللايقااين المحاااي  بالأنشاااطة أو  ،والمؤسسااات معااااً 

. وتت اادد Financial Hedgingالاسااتثمارية، وهااي في ذلااك تعتاابر ماان أدوات الت ااو  المااالي 
 . 1مقاصد الهندسة المالية وفقا لل الة التي تواجه المؤسسة المعينة

على تخفيض كلف النشاطات القائمة والتقليل من مخاطرها،  لذا فالهندسة المالية تمتلك القدرة       
 .2وتجعل من الممكن تطوير منتجات وخدمات وأسواق جديدة

: " مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من تعريفهاكما يمكن 
 ة لمشاكل التمويل".الأدوات والعمليات المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صياغة حلول إبداعي

يقصد بالهندسة المالية الإسلامية: " مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ 
لكل من الأدوات والعمليات المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل وكل 

 3ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيف".
التعريف مطابق لتعريف الهندسة المالية غير أنه أضاف عنصراً جديداً و هو أنه يأخذ  و يلاحظ أن هذا

 بعين الاعتبار ضرورة أن يكون موافقاً للشريعة الإسلامية.
 و هذا التعريف يشير إلى أن الهندسة المالية الإسلامية تتضمّن العناصر التالية:

 ابتكار أدوات مالية جديدة. أولًا: -
 ر آليات تمويلية جديدة. ابتكا ثانياً: -
ابتكار حلول جديدة للإدارة التمويلية، مثل إدارة السيولة أو الديون، أو إعداد صيغ  ثالثاً: -

 تمويلية لمشاريع معيّنة تلائم الظروف المحيطة بالمشروع.



ة موافقأن تكون الابتكارات المشار إليها سابقاً، سواء في الأدوات أو العمليات التمويلية  رابعاً: -
 للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر ممكن عن الاختلافات الفقهية، أي تتميّز بالمصداقية الشرعية.

من حيث الواقع فالصنااعة الماالية الإسالامية وُجِدت منذ أن . تاريخ الهندسة المالية في الإسلام  -2
 عليه و سلّم لبلال جاءت الشاريعة الإسالامية بأحكامها المطهّرة. و ربّما كان توجيه النبي صلّى الله

المازني رضي الله عنه، حين أراد أن يباادل التمر الجيّد بالتمر الرديء، فقال له صلّى الله عليه و 
سلّم: "لا تفعل. بع الجمع بالدراهم و اشتر بالدراهم جنيباً" إشارة إلى أهمية الب ث عن حلول 

لكن الملاحظ أن الشريعة الإسلامية لم تلبي الحاجات الاقتصاادية دون إخلال بالأحكام الشرعية، 
هذا يتفق مع لا يحل من المعاملات المالية. و  تأت بتفصيل هذه الحلول، و إنما جاءت بتفصيل ما

عليه فالشريعة اً ثابتاً. و القول بأن الأصل في المعاملات الحل إلا ما عارض نصّاً أو حكماً شرعيا
أبقت دائرة لى العكس، حجرت دائرة الممنوع، و إنما عالإسالامية لم تحجر دائرة الابتكاار، و 

 4المشروع متاحة للجهد البشري في الابتكار و التجديد.
كما يمكننا من خلال تتبع التاريخ الإسلامي الوصول إلى أنه تم استخدام الهندسة الماالية في كثير من       

الحسن الشيباني حين سُئل عن مخرج لل الة  المعاملات المالية، و من أمثلتها ما أجاب به الإمام محمد بن
 التالية:

و أنا اشتريه منك و أرُبحُكَ فيه، و خشي إن اشتراه  -مثلاً  –إذا قال شخص تيخر: اشتِر هذا العقار 
ألا يشتريه منه مَن طلب الشراء. فقال الإمام: المخرج أن يشتري العقّار مع خيار الشر  له، ثم يعرضه 

من  –يشتره فسخ العقد و ردّ المبيع. فقيل للإمام الشيباني: أرأيت إن رغب صاحبه على صاحبه، فإن لم 
 في أن يكون له الخيار مدة معلومة؟ -طلب الشراء

فأجاب: المخرج أن يشتري مع خيار الشر  لمدة أكبر من مدة خيار صاحبه، فإن فسخ صاحبه العقد 
إن  5بقي من المدة الزائدة على خيار صاحبه.في مدة خياره استطاع هو اتيخر أن يفسخ العقد فيما 

الحلول أو المخارج التي أشار إليها الإمام الشيباني رحمه الله هي هندسة مالية بالمعنى الحديث للمصطلن و 
هي حلول مبتكرة للمشاكل المالية التي كانت تواجه الأفراد خلال تلك الفترة، بل و تستخدم هذه 

 الحلول إلى يومنا هذا.

 : خصائص الهندسة المالية الإسلامية. ثانياً 



الكفااءة رعية و الصنااعة الماالية الإسلامية تهادف إلى إيجاد منتجات وأدوات ماالية تجامع بين المصاداقية الشا
الاقتصادية. فالمصداقية الشرعية هي الأساس في كونها إسلامية، و الكفاءة الاقتصادية هي الأساس في 

 اجات الاقتصادية و منافسة الأدوات التقليدية.قدرتها على تلبية احتي

تعني المصداقية الشرعية أن تكون المنتجات الإسلامية موافقة للشرع بأكبر قدر  :المصداقية الشرعية -1
ممكن، و هذا يتضمن الابتعاد الخروج من الخلاف الفقهي قدر المستطاع. إذ ليس الهدف الأساس 

رأي فقهي على آخر، و إنما التوصل إلى حلول مبتكرة تكون من الصناعة المالية الإسلامية ترجين 
محل اتفاق قدر الإمكان. وعليه ينبغي أن نفرق ابتداءً بين دائرة ما هو جائز شرعاً، و بين ما 
تطمن إليه الصناعة الإسلامية. فالصناعة الإسلامية تطمن لمنتجات وآليات نموذجية إن صن 

ما قد يكون نموذجياً بمقيااس العصر الحااضر، و ما ليس كذلك.  التعبير. بينما دائرة المشروع تشمل
السبب أن الشرع جاء للجميع في كل زماان، و ظروفُ الأفراد و المجتمعات تتفاوت و تتباين، فقد 
لا تكون الحلول النموذجية اتين ملائمة لعصر آخر. بينما الحلول التي تقدمها الصناعة الإسلامية 

اً للاقتصاد الإسلامي، فينبغي اختيار أفضل تلك النماذج و أحسنها تعبيراً ينبغي أن تكون نموذج
 6عن الإسلام.

إن التطرق لمفهوم الكفاءة الاقتصادية يستدعي الب ث في المفاهيم التالية الربن . الكفاءة الاقتصادية -2
المصداقية الشرعية  تتميز الهندسة المالية الإسلامية بالإضافة إلى 7القياسي، الربن البديل و التكلفة.

يمكن يدية و هي الكفاءة الاقتصادية. و بخاصية أخرى مناظرة لتلك التي تتميز بها الهندسة المالية التقل
اركة لمنتجات الهندسة المالية زيادة الكفاءة الاقتصادية عن طريق توسيع الفرر الاستثمارية في مش

ول على معلومات وعمولات الوساطة تخفيض تكاليف المعاملات وتخفيض تكاليف الحصالمخاطر و 
 8والسمسرة.

داقية اتين المشار إليهما: المصاإن الخاصي. العلاقة بين الكفاءة الاقتصادية و المصداقية الشرعية -3
رعية و الكفاءة الاقتصادية، ليستا منعزلتين عن بعضهما، بل في غالب الحالات نجد أن الب ث االش

ول أكثر مصداقية، و العكس ص ين. و يمكن توضين ذلك عن الكفاءة الاقتصادية يؤدي إلى حل
 من خلال الأمثلة التالية:

بطاقة الائتمان: من بين صور التراب  الكفاءة الاقتصادية و المصداقية الشرعية في الهندسة المالية 
الإسلامية بطاقة الائتمان. حيث من بين الحلول التي أمكن استخدامها باستخدام الهندسة المالية 

 لإسلامية ما يلي:ا



% من السلعة بافتراض أن المصرف يفرض 97يدخل المصرف شريكاً للتاجر من خلال شراء  -
 %رسماً من سعر السلعة(.3

يبيع التاجر السلعة، بحكم كونه شريكاً، لحساب المشاركة بثمن مؤجل على العميل، مثلا بزيادة  -
 % على السعر الحال، مع تحديد وقت السداد.10

التااجر تسليم السلعة للمشتري و تقديم الخادمة الفنية المتصلة بها، بينما يتولى المصرف يتولى  -
 الت صيل و متابعة السداد.

 عند اكتمال السداد، تم اقتسام الأرباح بين المصرف و التاجر بحسب الاتفاق. -
، و يصبن التاجر بهذه الطريقة تصبن النسبة التي يخصمها المصرف على التاجر حصة في السلعة المباعة

 من ثم شريكاً للمصرف في الأرباح....

و هناك الكثير منها، نكتفي هنا بهذا المثال، و يمكن النظر إلى استخدام الهندسة المالية الإسلامية في 
الت و  و إدارة المخاطر بالمؤسسات المالية الإسلامية في المحور الثاني من هذا الب ث، حيث تتأكد لنا 

 اقية الشرعية و الكفاءة الاقتصادية.ارتبا  المصد

يمكن توضين الأساس الإسلامي لمفهوم الهندسة المالية في الإسلام  ثالثاً: أسس الهندسة المالية الإسلامية.
من خلال حديث النبي صلّى الله عليه و سلّم حيث قال   من سن في الإسلام سنة حسنة فله أجرها 

لا ينقص ذلك من أجورهم شيئا ومن سن في الإسلام سنة سيئة واجر من عمل بها إلى يوم القيامة ، 
فعليه وزرها ووزر من عمل بها إلى يوم القيامة ، لا ينقص من أوزارهم شيئا (.    و يستدل من هذا 
الحديث الدعوة للابتكار وإيجاد الحلول للمعضلات المختلفة المالية وغير المالية طالما كانت في مصالح 

دعوة للاجتهاد وضرورة مواصلته تعتبر من الموجهات الإسلامية القيمة التي تدعو إلى العباد. أيضا ال
التجديد باستمرار ضمانا لحسن الأداء، وبالتالي المنافسة بإيجابية في سوق الخدمات المالية وأيضا في غيره 

أنه استنان،  كما يدل الحديث على أن العمل الذي يصدق عليه9من المسائل الحياتية للمجتمع المسلم،
 يتصف بالأمور التالية:

 .أنه حديث أو جديد، لأنه وجه أنظار الناس على شيء لم يكونوا قد عملوا به من قبل 
  أنه في الإسلام، أي في المجتمع الإسلامي و في البيئة الإسلامية. و ظاهر العبارة يشير إلى أن

هذا القصد وحده لا يكفي في اعتبار المقصود من السنة المبتكرة هو إتباع الإسلام، و إن كان 
 العمل نفسه إسلامياً.



  أنه يوصف بالحسن و السوء، بحسب موافقته أو مخالفته لأحكام الشريعة و مقاصدها. لكن لا
يلزم أن يعمل الناس بهذه السنة حتى تست ق هذا الوصف، لأن الأجر أو الوزر ثابت، سواء 

 وجد الأتباع أم لم يوجد.
كذلك إلى خطورة الابتكار الضار غير المشروع، إذ يت مل الشخص في هذه الحالة   لكن الحديث نبّه

مثل أوزار من تبعه. فالحديث ينبه على القاعدة الاقتصادية المعروفة: ارتبا  العائد بالمخاطرة، و كلما كان 
كبير، فكذلك وزر العائد المحتمل أكبر، كلما كانت الخسارة المحتملة أكبر. فكما أن فضل الابتكار النافع  

 10الابتكار الضار.

 انطلاقاً مما سبق يمكننا تفصيل الأسس التي تقوم عليها الهندسة المالية الإسلامية،  ذلك كما يلي:      

 الأسس العامة للهندسة المالية الإسلامية.

المال، قلّت  . الربا في اللغة الزيادة، و المقصود به هنا هو الزيادة على رأستحريام الرباا بأناواعاه -1
يقول و  12يقول الله تعالى: "وَ إِن تبُتُم فاَلَكُم رؤُوس أمَوَالِكُم لا تَظلَمون". 11أو كثرت.

 13سب انه و تعالى: "يَا أيها الذِين آمنُوا اتاّقُوا الله و ذَرُوا مَا بقِي منَ الرّبا إِن كنتُم مُؤمنين"،
، 14سبع الموبقات"، و ذكر منها "الربا"و قال رسول الله صلّى الله عليه و سلّم: "اجتنبوا ال

و هو محرم في جميع الأديان السماوية و الحكمة من تحريمه أن فيه ضرراً عظيماً، فهو يسبب 
العداوة بين الأفراد، كما يؤدي إلى خلق طبقة مترفة لا تعمل شيئاً. و الربا قسمان: رباا 

من المدين نظير التاأجيل، و هذا و هو الزياادة المشروطة التي يأخذها الدائن  15النسيئة،
النوع محرم بالكتااب و السنة و إجماع الأئمة،  و ربا الفضل الذي هو بيع النقود بالنقود أو 
الطعام بالطعام مع الزياادة، و هو محرم لأنه ذريعة إلى ربا النسيئة.  و يعتبر بحث الربا مشبعاً 

فقه، لكن الغور فيه ليس سهلًا من النواحي الشرعية و مؤصلًا و مسنداً في كتب ال
للكثيرين، خاصة غير المختصين بالعلوم الشرعية، لهذا نجد من الاقتصاديين من حاول إيجاد 

 نماذج لإعادة تقديم الربا بأسلوب يتناسب و اللغة العلمية المعاصرة.
عقود ما و المقصود بحرية التعاقد إطلاق الحرية للناس في أن يعقدوا من ال حرياة التعاااقاد. -2

يرون، و بالشرو  التي يشترطون غير مقيَّدين إلا بقيد واحد، و هو ألّا تشتمل عقودهم 
على أمور قد نهى عنها الشارع، و حرمها كأن يشتمل العقد على الربا، أو نحوه مما حرمه 
في الشرع الإسلامي. فما لم تشتمل تلك العقود على أمر محرم بنص أو بمقتضى القواعد 

قررة التي ترتفع إلى درجة القطع و اليقين، فإن الوفاء بها لازم، و العاقد مأخوذ بما العامة الم



تعهّد به، و إن اشتملت العقود على أمر حرمه الشارع فهي فاسدة، أو على الأقل لا يجب 
 16الوفاء بالجزء المحرّم منها.

الحرج الضيق، فإذا من غير عسر أو حرج أي بدون مشقة، والماراد من  التيسير و رفع الحرج. -3
صار العبد في حاالة لا يستطيع معها القياام بالعباادة على الن و المعتااد فإن الله سب انه 
وتعالي يرخص له في أدائها حسب إستطاعته, وفي هذا رفع لل ارج عن العبااد, وقد عبر 

لَا يكَُلِّفُ العلماء عن هذه القاعدة بقولهم } المشقة تجب التيسير {.يقول الله عز وجل :} 
ين مِن حَرجَ{ 17اُلله نفَسًا  إِلاَّ   وُسْعَها { ... 18... ويقول :  } ومَا جَعَلَ عليكُم في الدِّ

 وقال النبي صلى الله عليه وسلّم:} إن الدين يسر ولن يشاد الدين أحد إلا   غلبه{ 
رض علي ويظهر أثر هذه القاعدة واض ا  في التكاليف الشرعية، فالله جل وعلا لم يف

المؤمنين من العبادات إلا ما وسعهم، وفي مجال المعاملات نجد القاعدة مطردة حيث جعل 
الله سب انه باب التعاقد مفتوحا  أمام العباد وجعل الأصل فيها من الاباحة و لم يضع من 

 19القيود الا تلك التي تمنع الظلم أو تحرم أكل أموال الناس بالباطل.
. و الاست سان هو باب لحرية التعاقد. و الاستصالاح  المصاالح المرسلة(الاست ساان و  -4

يرُوى عن الإمام مالك أنه قال: "الاست سان تسعة أعشار العلم". و الاست سان هو ما 
يست سنه المجتهد بعقله من غير أن يوجاد نص يعارضه أو يثبته، بل يرجع فيه إلى الأصل 

يقرها الشرع، و قال البعض أن الاست سان هو أن يعدل العام، و هو جريان المصالح التي 
المجتهد عن أن يحكم في المسألة بمثل ما حَكَمَ به في نظائرها، إلى غيره، و ذلك لدليل أقوى 

ثْبِت لحكم هذه النظائر.
ُ
أما المصاالح المرسالة و التي  20يقتضي العدول عن الدليل الأول الم

و هو صنو الاست ساان، و قريب منه في مرماه و يسميها بعض الأصوليين الاستصالاح، 
إن كان هو أوسع شمولًا. و معنى المصالح المرسلة أو الاست سان الأخذ بكل أمر فيه 
مصل ة يتلقاها العقل بالقبول، و لا يشهد أصل خار من الشريعة بإلغائها أو اعتبارها. 

 و لكن لا بد من الأخذ بعين الاعتبار:
لح، و لو لم يشهد لها دليل خار من الشارع يفتن باب الهوى و الشهوة، أن الأخذ بمبدأ المصا -

فيكون كل ما يشتهيه الشخص و يرغبه مصل ة ينبني عليها حكم  شرعي بالإباحة و الإقرار، 
 و ذلك يؤدي إلى المفاسد و البوار.

بل  أن المصالح المرسلة تختلف باختلاف البلدان و باختلاف الأقوام،  باختلاف الأشخار، -
باختلاف أحوال الشخص الواحد، فإذا جعلنا كل مصل ة تقتضي حكماً يناسبها، فقد 
تتناقض أحكام الشريعة الإسلامية، و تتضارب، فيكون مرة حلال، ومرة حراماً، و ذلك لا 

 يجوز في الشرع.



ظة على أن المصل ة المرسلة التي تنا  بها أحكام الشريعة الإسلامية هي المصل ة التي فيها المحاف -
 21مقصود الشارع.

. الأساس اتيخر للهندسة المالية الإسلامية هو النهي عن الت ذير من بيعتين في بيعة واحدة -5
بيعتين في بيعة واحدة. و النهي هنا ينصب على ما كان بين الطرفين، لأنه صلّى الله عليه 

نت بيعتين عُلِم أنها و سلّم نهى عن بيعتين في بيعة، والبيعة إنما تكون بين طرفين، فإذا تضم
مع طرف آخر لم تدخل في  الأخرىإذا كانت إحدى البيعتين مع طرف و بين طرفين. ف

باختصار فإن أي بيعتين بين طرفين تكون محصلتهما بيعة من نوع ثالث، ينبغي النهي. و 
فإن  النظر إليها بمقياس البيعة الثالثة. و في هذه الحالة الحكم تابعاً لحكم البيعة الثالثة، 

كانت  أي البيعة الثالثة( ممنوعة شرعاً كانت البيعتان كذلك. و إن كانت البيعة الثالثة 
مقبولةً شرعاً لم يكن هناك حاجة للبيعتين، و أمكن تحصيل المقصود من خلال البيعة الثالثة 

وهذه القاعدة أي النهي عن بيعتين في بيعة واحدة هي أهم أسس الهندسة المالية  22مباشرة.
الإسلامية. و ترجع أهميتها إلى أنها هي التي تضمن بالإضافة إلى السلامة الشرعية، الكفاءة 

 الاقتصادية للمعاملات المالية.
 ثانيا: منتجات الهندسة المالية خصائصها وأنواعها.

 المالية الإسلامية:تعريف المنتجات  -1
هي الخدمات التي تقدمها المؤسسات المالية إلى عملائها وهي في الحقيقة عقود معاوضة تهدف إلى 
الربن بالنسية للمؤسسة المالية، وتقدم في المقابل خدمة، على شكل عين أو منفعة للعملاء، لكن لكي 

لتشمل التسويق ومتابعة العميل والتعرف تحقق المنتجات أهدافها فهي تتجاوز الجانب القانوني للتعاقد 
على إحتياجاته ومحاولة الموائمة بينها وبين حقوق المؤسسة ومصالحها، وبالنسبة للمؤسسات الإسلامية 

 فإن المنتجات يجب أن تستوفي جانبا أخر وهو الضاب  الشرعي.
المنتج وإحتساب  ويختلف المنتج الإسلامي عن نظيره التقليدي من حيث إختلاف العمالة وتركيبة

الربحية، فالثاني يعتمد على إقراض مبالغ مادية، أما الأول فيرتكز على شراء أصل وبيعه إلى عميل، كما 
أن المنتج الاسلامي يتميز بالإبداع ويحل الكثير من المشكلات وله طريقة عمل محددة، ويتم إخضاعه 

 للتقنية من خلال الاجهزة والبرمجيات.
 المالية الإسلامية خصائص المنتجات -2

مشتقة من الفقه الإسلامي فهي إذن  -في الغالب–تمتاز عقود المعاملات والمنتجات المالية الإسلامية بأنها 
ملزمة باتباع أحكام الشريعة الإسلامية ومبادئها في المعاملات، ويمكن حصر المبادئ الرئيسية التي تحكم 

لامية في رزمتين: الأولى: المبادئ العامة في التعاقد، وتتضمن: العقود المالية الإسلامية حسب الشريعة الإس



الأهلية القانونية للتعاقد كالعقل والبلوغ والتمييز، التراضي بين الأطراف المتعاقدة ومراعاة القوانين السائدة. 
عض والملاحظ هنا أن الشريعة الإسلامية تتفق مع القوانين الوضعية في هذا الاطار بالرغم من وجود ب

 الفوارق الطفيفة في هذا الخصور كاعتماد السن القانونية المؤهلة للتعاقد. 

أما الرزمة الثانية من المبادئ فهي هامة وتتميز بالخصوصية في المعاملات المالية الإسلامية 
 وتشمل: الالتزام الأخلاقي والقيمي، الإباحة الشرعية، التوازن والحاجة الحقيقية.

نتج مقبولًا، من وجهة النظر الشرعية، فيتوجب حينها أن يكون أخلاقياً وموافقاً لذلك وحتى يكون الم
للقيم الحميدة، فكما أن الشريعة شجعت على العمل والتجارة والكسب الحلال فإنها منعت المنتجات 

والك ول، والخدمات المحرمة اخلاقياً التي من شانها الاضرار بالفرد والمجتمع مثل تحريم الاتجار بالمخدرات 
والقمار والملاهي الليلية والحانات والاتجار بالأدوية المحرمة وكذلك المواد الضارة بالبيئة، وكذلك توزيع 
وانتاج أي سلعة أو خدمة أو نشا   غير مقبول أخلاقياً وتأنفه الطباع البشرية السليمة وهو ما يتعارف 

 .”Ethical Investment“عالمياً بالاستثمار الأخلاقي 

لمبدأ الثاني الهام هو الإباحة الأصلية للمعاملات، فالشريعة قررت في قواعدها وضوابطها الفقهية القاعدة ا
الشرعية التي نصت على أن " الأصل في البيوع الإباحة" المنبثقة من الأصل العام "الأصل في الأشياء 

في تخريج العقود والمسائل  الإباحة" حتى يثبت النهي، وهذا في كل شيء. وهذا أصل جليل يعول عليه
المستجدة في الحياة المعاصرة مما لم يتطرق إليه الفقهاء من قبل، يكون مقبولًا شرعاً، إذا لم يتصادم مع 
دليل شرعي من المصادر الأصلية وكان مما اقتضه مصالح الناس العامة ولم يشتمل على مفسدة راج ة. 

جارتين، عقد الت كير، عقد المقاولة و الاشترا  لمصل ة والأمثلة على ذلك كثيرة نذكر منها: عقد الإ
 الغير.

أما مبدأ التوازن فيتطلب وجود العدالة في تحمل كل من طرفي العقد لالتزاماته مقابل الحصول على 
حقوقه، فلا ينبغي أن يت مل طرف التزامات الطرف اتيخر ولا ينتقص من حقوقه، ويجب كذلك مراعاة 

لمسلمون عند شروطهم، وموجب ذلك كله الى حكمة الشريعة ورغبتها في قطع الطريق الالتزام بالشرو  فا
على النزاع والخصومة، ومن أمثلة ذلك اشترا  الزيادة في القرض إلى أجل أو الغرر والجهالة في المبيع أو 

 .-على تفصيل–الثمن أو الأجل، وكل شر  أو عرف من شأنه أن يخالف مقتضى العقد 



م الأخير هنا الواقعية  الصلاحية( أي أن الحاجة وتلبية الاحتياجات والتعاملات الاقتصادية والمبدأ الها
هي الباعث على التعاقد وليس مجرد العبث تدعو للعقد حاجة ويتم فيها تبادل أصول أو حقوق ملموسة 

لأسهم أو لها قيمة من وجهة نظر الشريعة وليست أمور احتمالية أو وهمية  كالمتاجرة في مؤشرات ا
 .”Zero-Sum Games“المشتقات المالية التي يغلب عليها صفة المبادلات الصفرية 

فلسفة و قاصد هذه المتدور وكما للشريعة الإسلامية مبادئها فإن لها غايات وأهداف  مقاصد الشريعة(، و 
واتيخرة لكي  تحقيق مصل ة العباد في الدنيا" تشريعها حول الأمور العامة وقصدت إلى حفظها في الناس

 ".يقوم الناس بخلافة الأرض، وذلك بجلب المنافع لهم ودفع المضار عنهم وإخلاء المجتمع من الفاسد

الضروريات: حفظ النفس، حفظ الدين، حفظ العقل، وتنقسم المقاصد الكلية إلى ثلاث مستويات هي: 
، لت سين أحوالهاما تحتاج اليه الأمة وهي الحاجيات : . و حفظ النسل والعرض، حفظ المال

  لأخذ بم اسن العادات والأخلاقوهو االت سينيات: و 

، لمال وسيلة لا غايةولقد عُدَ حفظ المال من المقاصد الضرورية وتقوم فلسفته الشرعية على اعتبار أن ا
، لأنه لا سلام التشريعات حتى لا يجر الى الطغياننظم الإ، ومن أجل ذلك لحياة الانسان ومعاشهوسيلة 
  .ليهإالانسان ميال بطبعه فمن ضواب  تكبن جماحه بد 

، تشريع وسائل إيجابية لت قيق المقصد التداول:ومن أهم مقاصد الشريعة الإسلامية في حفظ المال 
. وفي المقابل حرم حسن تداول النقود والتعامل بها، و ضرورة استثمار المال بالطرق التي حددها الشرعو 

منع  ،منع الميسر ،لربابامنع التعامل  ،:منع الكنزالتي تحد من التداول مثل ئل السلبيةالوساالاسلام 
  .منع حكر تداول الأموال في أيدي فئة من الناس و الاحتكار

من حيث  العدل في الأموال(، والإشهاد التوثيق  الوضوحأما المقاصد الأخرى في حفظ المال فتتضمن 
النهي عن الشن و  المذموم الإمساكالكف عن ، المحمود في النفقة الواجبةالانفاق ، المساواة بين الناس

  .بالباطل المال كلأالتعدي بالنهب والسرقة والسلب والغصب و : حيث منع دفع المظالم، وأخيراً والبخل

 

 



 واقع المنتجاات المالياة الإسلامية و استراتيجياات تطويرهااثالثا: 

أهمية تطوير المنتجات في الصناعة المالية الإسلامية والمفارقة التي يل ظها كثير من الباحثين  تكمن
والمراقبين لهذه الصناعة أنه وعلى الرغم من إجماع الكل على أهمية التطوير المستمر للمنتجات المالية إلا 

تها فما زالت إدارات تطوير أن هذا الاهتمام لم يترجم حتى اتين إلى منهج علمي وعملي يتناسب وأهمي
المنتجات بحاجة الى مزيد من التخصصية والمهنية مقارنة مع غيرها من الإدارات في مؤسسات الصناعة 
التقليدية التي نجدها تولي اهتماما أكبر في هذا الجانب وتنفق مبالغ طائلة لتطوير وابتكار منتجاتها المالية 

 اق. التي تلبي احتياجاتها وتغطي طلب الأسو 

 ويمكن تلخيص حاجة مؤسسات الصناعة المالية لتطوير منتجاتها في النقا  التالية:

 تنويع مصادر الربحية للمؤسسة المالية.  .أ
تجنب تقادم النتجات الحالية للم افظة على النمو وكما هو معلوم أن لكل منتج دورة حياة وفي  .ب

 دنى مستوياته.مرحلة تشبع السوق يتوقف الطلب على المنتج ويستقر عند أ
 تقليل مخاطر الاستثمار بتنويع صيغه وقطاعاته. .ت
 دعم المركز التنافسي للمؤسسة المالية في السوق. .ث
 التطوير المستمر للمنتجات يزيد من خبرة المؤسسة ويبقيها في حيوية مستمرة. .ج

 الإسلامية المالية المنتجات واقع  -1

في جوهرها فكلاهما تعمل وفق مبادئ وأسس وآليات تختلف الصناعة المالية الإسلامية عن التقليدية 
أن يتم سلفاً تحديد النتيجة وأقصد بها ”Simulation“مختلفة تماما لذلك تبقى مشكلة المحاكاة 

 . المطلوبة من منتج الصناعة المالية الإسلامية، وهي عادة النتيجة نفسها التي يحققها المنتج التقليدي

ة لنظيرتها التقليدية في هندسة التمويل المالي تبقى من أهم المشكلات التي إن محاكاة المصرفية الإسلامي
تواجه المصارف الإسلامية هذه الأيام وتحرفها عن مسارها الذي انطلقت من أجله في أواخر القرن 
الماضي ولعل هذا الأمر كان السبب الأكبر في أن واجهت الصناعة المالية الإسلامية في اتيونة الأخيرة 

 تقادات واسعة ان



أن جمياع المنتجاات الاتي تقادمها الصاناعة المالياة التقليدياة غاير مناسابة للتمويال ولكن هذا لا يعني بالضرورة 
. ولكاان يجااب التمييااز بااين اقتباااس مااا يااتلاءم مااع أخااذ بهاااالإساالامي، فالحكمااة ضااالة المااؤمن أنى وجاادها 

ومااع ذلااك  لااذي تقااوم عليااه المنظومااة التقليديااةفلساافة التموياال الإساالامي ومبادئااه، وبااين محاكاااة الأساااس ا
الكثاااير مااان الجهاااد والوقااات في الب اااث إنتااااج هاااذه الأدوات لا تتطلاااب ياااترك هاااذا أثاااره الخطاااير ففاااي حاااين 
ماان خاالال توسااي  الساالع،  دهاوتقلاا الااتي تطرحهااا الصااناعة التقليديااةوالتطااوير، باال مجاارد متابعااة المنتجااات 

 :  منها على الصناعة المالية الإسلامية كثيرةا تلقي بظلالها الفاسدة وتترك آثارا سلبية  فإنه

وقاد يااؤدي  ضاعف قناعاة العمالاء بالمنتجاات الإسالامية، وجعال التموياال الإسالامي محال شاك وريباة -
ذلااك إلى أن تباادأ المصاارفية الإساالامية بفقااد عملائهااا خاصااة الااذين لا يشااكل الااوازع الااديني لااديهم 

 الدافع الأكبر للتعامل مع هذه المصارف.
ال المؤسساات المالياة تحول الضواب  الشرعية إلى  - تكلفة إضاافية. ومان الطبيعاي في هاذه الحالاة أن تحمِّ

هاذه التكلفااة علاى العمياال، لتكاون المنتجااات الإسالامية المقلاادة في النهاياة أكثاار كلفاة ماان المنتجااات 
 . لنتيجة نفسهاالتقليدية، مع أنها تحقق في النهاية ا

حيااث إن المنتجااات التقليديااة تناسااب الصااناعة التقليديااة وتحاااول معالجااة مشااكلاتها وأمراضااها، فااإن  -
محاكاااة المزيااد ماان  تطلااب، وهااذا باادوره ي محاكاااة هااذه المنتجااات تسااتلزم التعاارض لاانفس المشااكلات

 مااان نفاااس الأماااراض المنتجاااات التقليدياااة بحياااث تصااابن الصاااناعة المالياااة الإسااالامية في النهاياااة تعااااني
توالأزمات التي 
ً
 لصناعة المالية التقليدية.با ألم

أي منااتج لصااناعة الهندسااة الماليااة التقليديااة هااو جاازء ماان منظومااة متكاملااة ماان الأدوات والمنتجااات  -
جااوهر هااذه المنظومااة وأساسااها،  ”mimic“ القائمااة علااى فلساافة ورؤيااة محااددة. فم اولااة تقليااد

اكااااة ساااائر أدوات المنظوماااة وعناصااارها، وهاااو ماااا يجعااال الصاااناعة المالياااة يجااار الصاااناعة الإسااالامية لمح
تابعة بالجملة للصناعة التقليدية، وباذلك فاإن كال  حيث تغدوشخصيتها  انقدفالإسلامية مهددة ب

الأماااااراض والمشاااااكلات الاااااتي تعااااااني منهاااااا الصاااااناعة التقليدياااااة ساااااتنتقل بااااادورها إلى الصاااااناعة المالياااااة 
أن يكاااون التمويااال الإسااالامي هاااو الحااال للمشاااكلات الاقتصاااادية الاااتي يعااااني  الإسااالامية. فبااادلاً مااان

 . منها العالم اليوم، يصبن لوسف مجرد صدى وانعكاس لهذه المشكلات
 

 بناء إستراتيجية علمية وعملية للتطوير -2
إن الصااناعة الماليااة الإساالامية مطالبااة اتين أكثاار ماان أي وقاات مضااى بوضااع إسااتراتيجية فعالااة وواضاا ة 
تقوم على منهج علماي وعملاي رصاين مساتمد مان ثوابتهاا وياتلاءم ماع طبيعتهاا الاساتثمارية القائماة علاى 



تطاااوير  والعمااال علاااى ساااوقتطلاااب دراساااة مساااتمرة لاحتياجاااات الت ساااتراتيجيةالإ هوهاااذتحمااال المخااااطر، 
تطلاب تالأساليب التقنية والفنية اللازمة لها، و ذلاك لضامان الكفااءة الاقتصاادية للمنتجاات المالياة، كماا 

وعلااى الاارغم ماان أن وضااع أسااس واضاا ة لصااناعة ماليااة إساالامية مسااتقلة عاان الصااناعة الماليااة التقليديااة. 
جاادوى وأكثاار إنتاجيااة، هااذا ماان أكثاار كلفااة ماان التقليااد والمحاكاااة، لكنااه في المقاباال أكثاار  ذلااك ساايكون

، كماااا  يحاااافظ علاااى أصاااالة المؤسساااات المالياااة الإسااالاميةمااان شاااأنه أن جهاااة. ومااان جهاااة ثانياااة فاااإن هاااذا 
يسمن لها بالاستفادة من منتجات الصناعة المالية التقليدية ماا دامات تفاي بمتطلباات المصاداقية الشارعية،  

 صناعة المالية الإسلامية.كما يساعد ذلك على استكمال المنظومة المعرفية لل
 نحو بناء إستراتيجية علمية وعملية لتطوير المنتجات المالية الإسلامية :

يمكاااان  سااااتكمال المنظومااااة المعرفيااااة للصااااناعة الماليااااة الإساااالاميةلبناااااء هااااذه الإسااااتراتيجية في محاولااااة لا
 تلخيصها فيما يلي : 

 المتابعة المستمرة لعمليات التنفيذ. تفعيل دور الرقابة الشرعية في عملية تطوير المنتجات و  .1
العماال علاااى تجميااع الجهاااود وتضااافرها لوضاااع معاااايير شاارعية موحااادة للصااناعة المالياااة الإسااالامية  .2

وهذا منِ شأنه أن يقدم رؤية واض ة للضاواب  الشارعية للمنتجاات المالياة الإسالامية ويعازز ثقاة 
 الجمهور والمساهمين بها.

ائااد ماليااة ماان أرباح المنتجااات الماليااة لأغااراض الدراسااات تشااجيع الب ااث العلمااي وتخصاايص عو  .3
 والب وث العلمية التي تهدف لتطوير المنتجات. 

العماال علااى إنشاااء سااوق ماليااة إساالامية تضاامن تسااويق مؤسسااات الصااناعة الماليااة الإساالامية  .4
منتجاتهاااا مااان خلالهاااا، وتأماااين السااايولة اللازماااة لهاااا حياااث أن هاااذه المؤسساااات تواجاااه تحاااديات  

يرة وعوائاااق عديااادة في تساااويق منتجاتهاااا وإيجااااد التمويااال المناساااب لهاااا مااان خااالال الأساااواق كبااا
 التقليدية

مجلاس الخادمات  صاناعة المالياة الإسالامية مثالت تياة في الالبنياة المؤسساات وتفعيل دور تأسيس  .5
تطاااوير والمجلاااس العاااام للبناااوك والمؤسساااات المالياااة الإسااالامية وغيرهاااا في مجاااال الالماليااة الإسااالامية 

 والابتكار.
 الوصول في تكلفة الإنتاج إلى أدنى مستوياتها لت قيق ميزة تنافسية على مثيلاتها التقليدية. .6
تااادريب وتأهيااال العااااملين في تشاااغيل هاااذه المنتجاااات حياااث تلعاااب خااابرة هاااؤلاء الماااوظفين دوراً  .7

لوقااااوع في مهماااااً في تقلياااال المخاااااطر ويااااؤدي فهمهاااام الاااادقيق لطبيعااااة المنااااتج إلى الاحااااتراز ماااان ا
 المخالفات الشرعية وفهم أكبر لمتطلبات التطوير.



 
 ةاااااااااالخاتم

الصناعة المالية  لم تنتهج المؤسسات المالية الإسلامية نهجاً واضن الرؤية والمعالم في سبيل تطوير ما
ورفدها بمنتجات وخدمات تراعي المقاصد الشرعية في الأموال، مسترشدة ومستفيدة بالإرث الإسلامية 

العريق من المعاملات التي أوردها الفقهاء في أمهات كتب الفقه التي فاقت الألف معاملة مالية، وإذا ما 
ءة الإقتصادية، سعت إلى تحقيق المعادلة الصعبة في تطوير منتجات تجمع بين المصداقية الشرعية والكفا

، وهو ما قد يؤدي إلى أن تن رف هذه التقليديةالتقليد والمحاكاة للمنتجات المالية فإنها ستبقى أسيرة 
 الطريق القويم.عن  المالية الإسلامية المؤسسات

 يمكننا تقديم النتائج التالية: 

كار من خلال تصميم وتطوير تب ث الهندسة المالية الاسلامية عن الأساليب والطرق التي تحدد لها الابت
المنتجات وادوات مالية من أجل إيجاد الحلول لمشكلات التمويل لكن في إطار توجيهات الشريعة 

 الإسلامية.

تساهم الهندسة المالية الإسلامية في التوفير للمؤسسات المالية الإسلامية وإمدادها بمختلف المنتجات 
 الأزمات. المالية المركبة حتى تستطيع مواجهة مختلف

الشرعية والكفائة أهم ميزة تتميز بها منتجات الهندسة المالية الإسلامية هي أنها تجمع بين المصداقية 
 الإقتصادية.

تنوع منتجات الهندسة المالية تنوعا واسعا فتتمثل في منتجات التمويلية، العقود المالية المركبة، الصكوك 
 الإسلامية، والمشتقات المالية.
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