T Sy iadall Balgd S cililhaia Cpaia JANI 3 S1a

alal) Gaaglly Madl agdasil) 5,05

b A daal daals

" , ol psls “whﬂb L) pglll L8 gy ‘

s gal) dolla s amads

1) sty Aagui ga

\\

f dyabaiy) Sl ol e o 21y L) ol

(2014-2012) 55l - )31 5us-y - olll 4 2hid | duisge Ao Ay

R\
Qg

J

3 Sl L) i) ca

sCalldall 2 ) (ya
ZUel ae saly e
el L;»\-.\f— *

(Palad) ani gl
2020/2019







alall Gaally el sl 305
b Ay daal daals
W pgleg A el alatiy) gl Als

L oped) e

oY g dplaall aglall aud

a >
T Sy iadall Balgd S cilillaia pada JANI 3 S1a

dos gal) Adla +anads

( . \
i) Slucwsl ool Je

& ofly Ayl gl
A
(2014-2012) 55l - )31 3us-g - olull 4 phid| ducsge Ao 4y

. J

+5_ gisal) Ll ) cual Callal) dlas) cra
Gty yeel 2w 2 ZUl ae oy e
el L;»\-.\f— *

el s gl
2020/2019










Y

Lito b oo Ll (J29 s dlll a2y $3929 s LIS oo ]
it 9 by ol pugidl Lallg J| e iy (ic Wy pl9
iy b ,ac (9 alll Jbol L2 o Guaidly Il bxiog

21321 9 3l JS dlll aBl32d lagiasls
ibile SL81 ga> s Lilesly (eS| JS I
@819 e j219 pgisd s oy el )
awlhl L8 Moj9 sVl adls |
49,209 ple b Js' I

2olgiall Jo2ll 13D sadl e¥3 JS' |



Ol

adlally Lyle psil 9 solly LioyST 9 plally ULl sl all ,Sits
- Jasdl 13 plai] (9 Liaogg
oA 9 dpbll pole pud s3slul JS' | Jull Sy paiis
" 65801 Ll ue " 4ol 9 " g sacl aw " 83kl LS
PVl 9 sl JS i agd
— olsall a0l dunwdo Jlae JS' | Josl Sl azsis LS
dawlall dxbao Gug)9 "2l "l il dols g -1l 6259
I3 Joll juw e & il dvjall W o> bl sl "sogmwly” gl
. duwdoll
5] (8 2 0 9 asd o sk go JS S ol lissy Y Las
. Josll li®



IV e sy
1 PP ol K&
VL e e o)
) G PP P P RPSPRPRPPIN Jglaad) daild
K Jleddy) Al
) GO PPPIN Gadlal) Al
X ettt ettt et a et e e e e e et a et e e e ananaananas G paidal) daild
D e daia

R Ligal
e Sl 191 Z3al Jon dale antlia 1JgY) diaal)
SO PP UUURUPRRRI & sum gall Aalul syl SN Canaal)
7)) U U S U PRTTRN Jualll) DA

Sl ol e bt sass sluall Ayl Ao Ai5a sud 5 Aglaad) Al 1 SN Juadl
(2014 -2012 ) 3yl

7 S ADE »lall 4 yilial) dussipal ale apii 1J5¥) uaall

—2012) 3l )l sas g oleall Al Asial Alall dpnazagl) dislya 1 S Giagal)

27 e (2014
BB e Juadll LaMa
3 YINES
s TS PP aabally Jabaall daild



1 glaat) daild

daial Ol i) a8,
25 2019 diw )l sasg —sluall Ay yiial) dewgal dylailly dualiy) ddazd dud dalay | 1-2
28 (2014_2012) 35l DA dlaiall digda gl 4iljaal 2-2
29 (2014_2012) 55l laladinl) il 8 puaiaal) diala sl dfal 3-2
31 (2014_2012) 55l 3lsall culs 3yl dual sl difjuall 4-2
32 (2014_2012) 550 Jlaa¥) slal) Joladl Jlall Gy s 5-2
33 (2014_2012) 358 Jadaa¥) lall Jalad) JWal) ), 7L 6-2
35 (2014_2012) 5l Zlaa¥) dglall dapall s 7-2
36 (2014_2012) 55l 4lea¥) Lalall Lipall a5 8-2
37 Uspnd) oo 0 ol 9-2
39 (2012,2014) 55ll el ol ke 10-2
41 (2012,2014) 5568ll 3508l o 11-2
42 (2012,2014) sl Ll gayl s 12-2
44 (2014-2013) 55l 5,50l iy lally il clin 108 13-2




s AN dasld

daslal) Nyl eyl
6 Aal) @l Jeaa ciliSa 1-1
26 Dbl ang o laall Agiall Al calasill JSsgl 1-2
30 (2014_2012) 55ll ulaaainy) jealic af ks 2-2
31 (2014_2012) s5ill 2)sal) jualic ad sk 3-2
32 (2014_2012) 350l Jalall Ul iy jipe sk 4-2
34 (2014_2012) 55l laa¥) Jalall Jlall (il i) dipe ki 5-2
36 (2014-2013) &5all ddliall da)al) ad ek 6-2
37 (2014-2013) 5 5ill &l pouddl ausi ks 7-2
39 (2014-2013) 35l Jysaill o sk 8-2
41 (2014-2013) 3 5ill 403 g0l oot a5l 9-2
43 (2014-2013) 55l L) gyl 5l ad ks 10-2
45 (2014-2013) s5ll ( Jasaill ¢ L) (Paiayl) sl sk 11-2
(gadkall daild
dadal ols il ab3l)
56 8yl dayylall Al Al g Jon 1-2
57 salall e Agylall A55al) A Jgaa 2-2
58 2012 daw Jpad) il Ald) Ayl 3-2
59 2012 dau asadl) Culs 4Ll dlyal) 4-2
60 2013 dau Jsal) cula dllal 4yl 5-2
61 2013 i ageadll caila Zalall difjal 6-2
62 2014 di JoaY) caila 2L dglyaall 7-2
63 2014 dow o padll cuila 0L Al 8-2
64 2012 i gl Gllea Jsaa 9-2
65 2013 4wl allea Joaa 10-2
66 2014 4w mll allea Joaa 11-2
67 2013 i (5palall A5kl Aipall cilias Jsoa 12-2
68 2014 dau (s pilad) 4y,Lall) Aial) culian Jsan 13-2




S Okl
FRnG Sl alall Jalall Jlal )
BFRyG Sea¥) ilall Jalall JWl ) &z LisY)
Es 5 fisall Chlaladinl)
TNG Lllea¥) daliall LAl
Rd LAl 5l sall
BFRex P Jalall JLal) Gy 8 7 LY
BFRhex P! ol daladl Sl Guly 3 2 L)
Rep LI da 505l
Re LalaBY ) 233 55ll
LFE L) daal )
ADE obaall 4 yilial) dsie







-

Aadial)

14k g3

Aaald s Lpanll Bian & Lgiaa sl Blas ida gl sl Gl 53850 dabai) lagall Jias
¢ Ol el Baiad e Calaal) e paed) Gaiad e Jasd aa clgilaiify Wik (DAL adiaall
o Al sl LRt (s3as e iy (yore Layaindy dususa g oliig ¢ Aphaind) ¢ ol

Con bpnnd Gl dIsed) Lo Joanl) 248 9 diange (51 3 Al Cilgall o) Cargll iiayy
Ll Adailaally Layyid 5l Lalis djee 1385 LeblanY Lot sl (50 dhyma 3 Lala )50 conli Al (o aa
L) Jladll il 5, o3¢y alaia¥) ade 5 cladae g g5l Cinds Leagauall Conacall Jalis 48 ea
JSLaal) aal aal amy 2 ) 31l 5aY) (3l Ladie Lagiad duwiall e duSe BT aie Caijy
s e B ) aSaill Cagin A V) i Lagy 8 Aabad@) el legals A
bl )l L) Al JL oI e g Al dapaldl dals L)

s el A 1
P Lad RIS allae (A B Lo sy o
¢ Al lglal e bl sas g obuall Aliall Guuwse A5t Sisy e o )
A V5Ll o~ Ayl ASEY) (e WD
¢ Al oyt 8 el aals ) JSWE o ale
¢ Aalai®y) dwsal) B W) oY) i (§yk St e
9(2014-2012) s5ll jhof sasms olsall piliall Gusse & W 21V e dijall jous ik L
: Ayl ciluda s
A g dll i oMo Aoy haal) ANSEY) dalles dal (1

oy LS ey gl pail Al s o ) ) Gages ) JSLE 50 e
JW

) Caully sl e e alae VL dusugall 3 W) o181 ady




-

Aadial)

Aoy Loy Lgilaliia) Audaail Jalall llle () (& oSl o dnial) 3538 DA o Apall s i
Aed bl Al o Llag) 5355 e Ag3a
Al aaf 3
Pl Lad Al dpeal Juam
¢l s YT W Gl clyine gaa) e alaa¥) 385 v/
¢l 1Y) B LS wd )l Adledy Aapjal) s Gy e oyl v/
Clis Jgan s dusmsiall LIl il e CaiSH 3 aelud Al AL S aa) asl duly V0

. Aagyall
s Al cilaal _4
Pl Lo o Alaally CalaaY) e Alea 3iad ) Auhall sda DA (e s
¢ Gyl 13g) Laxiiuall cilsaV) anls Aalai@) Asall Jah Ll jus e ol v/
& arally 35l GalSe aat B 4l A pally Al Gl Jsas ol A4S dipe V
¢ el
bl sany bl Ayl Ausgal L) o195 A5a0) jad G Al mpag v
D goagall HLad) adlgs 5
¢l ) Ausnsgal) 8 AR s Lpaal las v/
¢ Garadill po 4l ¢ s gall 13g) dpasill de)lly Joall v/
- lansall a8 Auhall gkl Culal) Ll Alslas v/
D Adufall agas 6
- b Bang olaall A yihial) At (sgie o Auball ela) 5 Al aaal)
O Lo siaall 35580 Auhal) Jae Aussgall dpplaas Adle cilily e slaie¥) &3 38 tdgle)ll agaal)
.(2014-2012)




-

Aadial)

raial) mgdall _7
oo AlaYly saladd Julats g suagal) il Calidas alalYly LEAISE) jealial 883 ddjral Jpasl) 2uad
s apdail) Culad) (ady Leg Ll ¢ Agylaill Auhall dial) peiall lagl 28 da ladll 40KEY)
A Jae Fasnsall AL SN Qs e S50 Al A gie Uilextid
Al aliga 8

¢ Asnsall LW 3l e Jpasl) Lsan V1

Aralal) 45€e 4 AAN) i paiage b aalyd) A V0
Al JSa 9

Al ey L 38 4llS8) o Dladly g sasal) Glinlids Cuilsa anany ddalad e L

: ‘;g (X

Aapall iy Adleiall Ayl il 4 Wlels J3¥) daadll e cpliad e Al ¢sa

Jon Aule amliad JoV) o) Ganad (fine ) Juadl) 138 annn PUA e L) 213
Al £ gain gy Ailiall ALl cluhal) Joa IS8 A Caaadl Ll ¢ L) 215315 23580)

SV and oys sas bl sang oluall Appihall duse Alls Aub (st ela JE Jeadl) Ly
A B Cmad) (aads duhall Jae Lewsall sle s 48 Ulls J3V) Gl ((pfiane
(2014-2012) s5all 50 sasg slaall dyihiall Aoyl ALl dgrazasl)

Al 3l ciliagi s il (e 4l Wleagi Lo Gabaiad 25 Aalall HAY) iy

—
| —



Jo¥l Jumill
Kagall spqadl Ry shadll slegm ¥
Gl iy



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el ¥ Juadl)

Alal) o119 A Al et Ay clad) :J6Y) Juadl)
el

Oo Al W @l g A0 Bylayl dlae 3 Cpaiaally Gfinll) alaialy 43580 st § suinge Jany
le3ilsis Wbl glacal e dalay dusgall 068 ) AW Bl <l yds 8 duaal
Lo cisgall (Mg e daladly Aalal) dpaasl) i) ASyn S Blhe Aipall oes 3 ¢ W)

A Ll

Al el Ll s dale amlia Y] Giagal) o

s salls Ailaiall AL Ll 1 I Gingal) o




Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Al 1819 A3al Jea dale asalia 1Y) diaall

crag dal ey podasall Blw (b Jas A aalidl Gaen ) Gasdl 1 S @)k
4 (it Jg¥) lball gy (llae EDB ) Gl st 5 SST dupall aalie Janasis
ag Lo bl Q) g 3 JW) eI Lale (ady 6 Clladlly cigall duulul s lie
-l e auls ) oY) 4
Al Lalad asalia :ds¥) culhaal)
: g’J:\ LS daal)
lgulisSag Ad3ad) asgda = Jo¥) gl
A aggda oYl

P b Lo Lgie S a0 aaliey Lapall laill e
Op L Al 3 Gl Ll o asedall 1a cana Al jhny " rAS AN padall) agedal) ]
" hlad) 13 e dasll) claliay s dwiall Ll Qo sail de giagall aliadl)
Claladin) A Cliae e olgine Ciligy a8 5 )aa A Apall " AR a8 aggdall 2
aludl (bt (aldl) gasll Clal) Aay ) ol 4dyen Say JSeell 13a clususall 3)lsag

! :\.u.u:j,d\ J‘)“’Aj | DY KT

otd Slalin¥ly Dlsdl goend dua) o Ausall A e " ALAN Ll aggdal) 3
Capyaill 138 8 Al el cJalad) JUl (uf) clalialy Jalad) JUl (uly o 380 Ly capes
o lalialy Jiell il Ja¥ls cdalad)l Jll Gulyy Jiaadl dshall Ja¥1 G ey 2L

2 dalad) Ol

i) nals ¢ Lo (S iy dle anadd dglaill aglal) and ALl Joa Lol adlia @lging Spalas ¢ pilas ol |
o1 422015 2014 raelall aussal)

Alpsdl) dasls hysiia e fiwale Al Aluaally Alaad) calhae dusape Alla A ALY e b LEY) 35la 5 Gy
.8 U= 2003 « il

——
w
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

dlally el sl g Gl e mlb Jaad ulie sas " ARAN L Shalbal) aggdall 4
il 5 yaiall AS5al Glava sa Y ARl jasad el ol Jhlaally Lulud dag )
saxia Cihhl e dawiall lgle cilan Al JlseY) el e dlalal) coliinll Jads Cua (Agail)

" Al sl dsleidl cilaliaY dgalsal

LAl A5sal) ualial) s Ll

alieg Aal Jeual pualic e oSy bl Al e W3 AiAl e aaa3

Jga¥! palic |
Diaszlie o) Jile K am

L Lol Josail) Jilus al o Aplail) BHY) Joasd iiay tdaanill 4ylail) (3 g¥)
fe Jalaiall il ) Loy Al Jlail Gl e 1385 ¢JIsa¥ b Leiaa me i Jal (e dunsall
& Jiy lgie o) gl e dylaill A8yl dad o dwtall diaad UL Lpaadd (53l
Mgt Al dandd) Jilie elid) Ladaly ) Algenll

A Ol ¢ aadll e pall a0 ol sl Glidie Jysail Al sp : pdliall pE anadd)
s Al Jaa 3 38500 cala 06 o G D) 038 ehaYy caadll Al axky (g3)
cpsall 5l canall 58l Ayl aa L elil) aabiiigg canal amll adall L Jiidly cpad)
csanl) iy g iy Aleally Lanoal Lelanthy aadll Ciyjlians

sdas (JaY ASh Gllua 3 (PA o Ll el Cadagiy dusspal) asii :Jal adlagh _
1) Lo Alla y o) A I jed e b oay Apal) Glalial s aate 0S8 JaY)

Al b lenier elil) (6 Gl saadl o Ll O 0 Ao ) Aala b Gl il

b Jidtiy oy ol 8 Ruagal) lgd G o) (Say Al s3alall J1seY) o Ay lad) clluald

Ua ¢ 2013 1k Gl M ‘@Jjﬂ‘j }Iuﬂ 2alall )\J ‘Mj,.d\ a.'u’ji YTV gé a:\ﬁa‘ﬂ c'éjl';}g == R ool !
- 31_30

——
IS
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

05 Y Llaainl sae (S Leanhy Al @il (e Cilaia ol dungall a5 1ALGAY e _
adaall sl Au) llias anad) Aad dany ) 18 GlEaw) e g Jela aic ‘)G—*-ﬂ N e

agadl) palic o

dansall Glaliial Jsay i) o o celid) U8 (e Anall Al 5300 mia Al JlsaY) o
b Jitiy sl apany lexally aludl dad 2l L) #ling Al Al Lgaiay
& 0l Hale w e Ble (b dlungall Lyl saeluall dgage §sSiy ALY CDlgad
as Al Lo a0 Al Lmall 358l Holatl CBLed il Sl ashy Cua cAgall daa
Aoleall 038 DA Al lgaisi Al A genlly DLl aas (e Arssall (g 4l G
Ane Ula 3 Ly o deswsd)l Glual mawy Gl Ge gl 13 rdigdSal) o qadl _
Sl duh o gy QL) 1 mie ol by dlead) 5yshal Blas N1 e Jshal by
il Clilen midiy (JsY) gsill o 3S) Agae adaidy i) i (il 138 Juliay chspal) Alal
Ay s Sl Lgaiay Leblias \gibine  JJaxs Al 3l 3yl OS5 b
e Lol ey o ) 13¢) oSy il Aesall o Gl DA (e A paal) cililad) _
il Gl disel W 08y &l Oy (s i)
A0 cleda Jgan 1 ALY £ A
(Al clBhatl) Aadld ) Adu3ad) BB Jgan o ggda sl
sty Laall Gle dadlly (liasiall) cOlasiall gaps Al Al Wl Caps i g¥) iy el
osadll Anisl 5 Hlema¥) Aadaly Jordnl) dadal ay Ay el EOB 8 Gl & el
58 Ul 8 Lkl anamy 58 535 8ysay Badme Aipa ey 558 (DA L0l Ll

2l

- 32 Lm0 (B g lag putl?
Z.:uﬁﬂ Sagall U paa u.k: éﬁ\hﬂ\ ‘&éw\ 3..})143\ jlaall gé a.;.ﬁﬂ\ caladatl) 48 Aasy z\.uj)é ¢ piad Lfal.u Ll 2
.24 ua 2008 22 22all ¢ Jadiall gy dss ch\Zb

——
v
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

DAl 2l cDlebeall g sanas AaIa £l cDlabeall §sanal g b 1A ciypal
AL A clady Jgan cligla Ll

ol dbasl ) diadly sysall ol Alalall dasl) culéal) dujal ey Jeaa adiy
2.3735.{”3 8! B ;\..\“)\ o \"i :..i

3L ddadipe (55S5 Yy calalyy) Al ol Ak =~-‘\1\) Aladal dbisy) g Al cladasly
(sl Adaiills L)

S daY sl Jseal sl e JIseY) Cipaa ililee) sy laiiad) Al Lalgs A1) clibadl)
((JaY) Alish Jpal o 0 Jisal Jant ilee

(alall JIse¥) dgiys ana 3 i Lgie iy Al ) sdgbygadl) Aaii¥) oo ALY cilBdasl)

LAY clady Jgas ciligsa: (1-1) e.é) Je&d)

A gail) Adaay) 4 jlatiny) ddadsy) el Ay

(GJB L’és_\'j) g“_g\\;\m"\ ) (‘;Js\q dﬁ-\—‘) “\.. -

2006¢3) all By s o] Aol Alall BN (Il ppanil ¢ B Chaugs ¢ om0 el 2 deaaal)
1234

358 DA EDIMMA Fieise Alla 2l dsnaigall Alal) 608 s & 40800 cl@Banl) dasld j0 5jes dads oy
11,10 e 2013 2012 35Sun ¢ juaid dasa dzals cdpulas Jaradd ¢ jilinale 3830 6(2010_2009)

LK sine A gl ¢ Adpal) uleally SCF  aalaal) AUl 3By A0V dlaal) & prialgl) cAisia gy o
. 80 u=¢2013

——
(o)}
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

:40080) BN Jgaa e ¢ WG

UiV salal) e Akl 88l Akl e oS

Slo st A Qa1 e Tely salac) aiyg : Bpdibiall Al s A4 clids Jean
DA e duswsall Talil EMAN L)) clysall ddedl) Lasl) Cile daally - antiall iludal
Agulu¥l sl palic o geaic J<UE Dlad ad 4S5 € Dad oS A jes
2 (01 aby galal) jail ) Sl Jsa o ek
g  5yildl e Aaplall Jidh : Bydlall s A8 phal) cesa A0 5A0 BB Jgan to
s clslally Aagall k) s cdlabed) BT : Ll 333 ae Al Al ddlal) dagl)
Aagyhall sda ity Jysall s L) Adaily dagyal) Al il (Aage i) CDl sall
(02 ad) alall il ) : b Lad Jialig cbpiluall Aaphall o 2al<s i
LAY e daaba Bl g 4
i sed e Il el Ll algad) (e A5A0 jad pdiey " ASGAN e aggda 1Yl
b el S0 Asall AL 348l Jiag Al dnmy g il Al gaually ayl) (o Bl Culd
P Gal) i U ey sa%0s ) ) syl Gl ) sag Sl

aetsa 8 AL LV ¢l gl 8IS 5 Apuslin A gpas Aty Laliia) dlee il o Liaf Cayeyy!
4.1.@51" - \
AN s calaal Ll

CalaY) Ae gene DA (o llyg Al Hlalie Gl & Juaiy 43580 i) ol Caagd)
I v
s aalul

222 [ 083 G s 6ol Gy ¢ b o el !

il gsl) (g ginag dpmalaally anlil) o 2aay o2 2008 sis 260 Glsal) 21429 cuay 23 gl fisa L
e« 19 &) Ll sapall sl dydali ganal) 4yihall dyyseanll Uy 301585 cilibuald) digaa 138y Lguay g dsllall
.35

.353,354 (2 2002 a3Vl aela s Al daglal) cAgilall 3 cdlas sl 46

3 ball Al Lol ladpall (ghshall Ao ¢ AabaiBy) desnigall (8 ALY e LES caen) due U Culanly ¢
161,160 (a2 2017 e 02 22 saall 5l maladl 3$5ally il agle s dylailly Lol aglall 3gae oo

——
~
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

gis cdalally Aala) A il csall dae) DA e @l sAgaill) claliaY) dgalse
Axdgiall e s dadgiadl Claliad Jysall
Umn (3 g bl sl (o 8l s S (IS n sy sl claliad) Gl

Vel (g
Aadl) gl Jumily (bl i ) Aalal Qs (DIA (g 4000 A8 Q185
AL AT e JSLEa NG
2 b Lo 8 JSLaall oda Jidiig Lgs pLaia¥) e Y JSLae 32 Aipal) i 4sls

Gigan Ao G bl el 2xy Ayt 4apian duswsal) Lliial o :dgagasal) AGa 13
Sea¥l sl G e sydiall JIse¥) (o (it Agall ey dbyell ol Al
g JsaY) o8 Aans0ya s Asgall JaY) Byuad Josaill A8 g A5l PA e 20 A3pall
iy LlaaYl 1Y g L) e 460 J8 Al a1 Ja¥) spuad (s I e sall

sy ST e Al

O Awsall (Ko ) Shaladl Al Gy Al ggiee yaad (Say bl ACia 23
Glalin) ani o gy Al Ll aadl) Cos bl sy Shlaa e of e cleleas
Lol a3y 8y5all a2 L) g Lyl s Dlaau) )0 e el 5l cdalall JW) L)
b Gl ShaY) i ally (ag Al st clsha) ) ABLaYL il (mian 13 s,

Halad) Jla) (uly clalgial 8 dadgie e 52L5

o RS e Y Al ) Al el b il e g 1A allg Ad<el) Jslaal _3_3
oo Gl g Alal) oda A Jally JaV) Jishy dasgie S (S e Mg (Jalad) JL
LS e @0 jualll gaall A Ak JSUie a8 Glal) e By JaY) Ak Al jalas
Al dage claliay o Laliall dladl) il Jie Gle saly <l siall Sl JaY) dlsh
Lo Ll JSUE (e gsill 138 Ao Qs digiall 48 00 JSLadl 4l s L ey cAagal)

canliall Jygaill

AgaaY) Ausnsipall b Alal) 511 Aala © L) callaal)

188 Ga 2009 3 ¢ las ¢ il gainall A5a ¢ JoY) Anall «lall Jalailly Adlall 81 A Aadia ¢ i ane lia !
2 christian marmuse ,Gestions detrésorerie ,Vuibent , paris,France,1988,p 23

——
[}
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

allai agl iy Cun Hpaliai®V) Clnssall (g Laulu) Cilasiall (o ) oY1 iy
oo Gsisally A28l il glaall JalSia
Asaaly Al 2181 asgda : JgY) g
ARSI
8 el e Jiags Auspall culul) Cargll " s ) o oloY) Capey 1618 aggda 1
LrCalaaly) giaas

CalaaY 1y Jadadll e (3ol Al Sl (3ad o Aall 5y L " adly SIS Capry LS
2, Mgyt a3 A guia gl 3l gall JieY) iYL e guu ol
el cligsa 2
71 VIS Leay Adlaille 5o LSD Lang Gamasdy (i S (s 6l (3o
Ompaie (A5G e Jy bae ¢ sylana) LilanY dusall §5l dayn e ped Al
S sshadl Calaa¥ s ddakadall CalaY) La
Jsaall cBlaadl (o Jl 508 aladinl of ila )y claa) (s 3D " & BeliS) o
ALl 1) aggda s Ll

flgie SN iyt ae ) o180

@y leladinl) 8 lalasy baylsal JieY) Pyl e Gl 3508 0 Il 131

fose i S Jal e uail) Ja¥) cilds Joshall JaY)

UL S g Aaals usgall iy illeal) Gigay anadd e Al ¢ il e A LY Jles 53!
121 (= <2010_2009 «jluali

20 U= 20146 pan 5l cazysilly piall dalall Sl ¢ Jlgal) Blaly (Al Jlail) cillmd o #gidl) 2

L 67 m 08) G gasa Jlas (53

el L 1Y) Joa sl aisall cddlal) SlSlaall jghaia cha (el £1a8l el dema asleS ¢ il 2o lala

. 304 =2005 ole 10_9_8 ALl i)y daala ccileSally cilalaiall

——
©
—



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

AL daall it g JW el ol Caieall (e (g8 el pa Tase caa
Al e alae¥) DA e ¢ i) dgslae dad ol Lo L8 sae djad Tl
Al

ALl 1) dpan) ;GG

Ay Llyy bac (e Cluial) ol aygin ) Cingy asl 3 ale S W) 618 el S
Gsspal) 8 Canially 558l Cailpn 2a] dussall 8 G0l allias agd (e ULl adiiie a0d3
Opeaiinnall A0l bl il W) o1 L jigy ) bl e 3alii g

b b b L) A ) daaf amg
Caspall Aail Calidal ALl 3ygm a2y

Gl alyiine DA (e dusgall LI Gl e 5y5m adhy
¢ Aabial) Dlsall alasidy 5o WS W) £V anii aagy
Al 21 julaa : SEN g i

2 b e i L o) Aty ulae day) Sllia
oo led ) Jladd) (a3 ol slinall cillled (e sadiuse (35S0y 1A Ul ulaal) 1_2
Wlall 35100 Ji e oY) L) sl 48U clpandl AW cila i< e Al candll Gl
clgee a8 S Bl ylalgay ¢ lgiadles S5 S slinal A Ciraall Ghalse (o iy Al

Ol 8 aplim Al slind) oy Aals ¢ Lye aieglies sland) sl Alal s Ll
Glaial G e AL Semg (e a2l o 4 )8 A elhdll Ll s lpailad
s haall aelall Ay

o583 Ay ¢ Al @ gual) B ppaal) SlSAL ) o1 o Al palaal) aUaT) Gadad cilulSal) hen e |
111 G2 2017-2016 ¢ 358 « s dens drala dpulan Ganads dyladl) a5kl b

¢(2010-2006)4 3 smasl) vl 4855 Alla Ay #1481 ans b b)) Sl Eupaal) giall ¢ jlee llle
.29 Ua ¢ 2011210 clighaind ¢ gy5iia dnala cdle 313 ¢ yiiale Al

——

]
10 |



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

O AS e A ool A6 Aad U5 220 Alalie uald dsag Ja0 oy tAGlR julaal) 3_2
- e Awpe 8 ADAR) 3 Ll Ly (ul Cilisaspal) apen

dbdll J Bl PR e Leiad dlangall 3yla) Cangind s Ly ddagiual) ulaall 4.2
Sl o) g AN day 55 Aagiud) dlly Jadly Al ol A3jae ol
Asgaall clehay) Masl 6y el dugall aladals

Al 201 8 5 gal) Jalgad) Y g al)
LS s g als ddals Jelse I W) eI e s5isall Jalgall Cais
Lla0al Jalgli 1 _3
¢ callal e
clabial)l L) Slgl) aladiad e $E)
¢ sl e Jsmanl) S e )
¢ aludY s )Y AV s Apaplanill el dayn Zsuag 2o
¢ Al 4505 Adle D)lse 855 (52 _

o aagl) 2anl el ded ales bl paad DA e o il L Jalgdl o30S
A hal e ety SV 4l Agall Jaby aulial) sally 3l s danal) )l

b Lo alsall o3a Jaig : dalad) Jalgadi 23
tClaadll e g o 35i5all dpasliSilly dpalall clysill
(@ snd) Gailgds Agall iyl (e Dliswall o Bua Al Claddsilly Gl gl
¢4 pall dpalaid¥ s il calulud)
ALl Gaaail) 5 0315 clpdina Adailgy (Alall 8191 A < Y Cullaal)

SIS iz : I gAY

il ey Ahgl dawsa) Alls duby — AN JAS ) el axi G cilaglaall ga cciga o Alls !
18 L2 2009 el ya s dnals cAaalaidy] aglall A0S ¢ puaiill agle ande inalall saled Jal 3,50 —~Kanagaz

]
1

——



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Slo aslilly cleagll DA e el ¢l Jea play) oladl & Il el s Jiay
e Y lele Aty e sac Gl Glld Gdaily ¢ ) oo apdaet slatil caal ilisylas
Agilall daally Jla) (ul) zla) (Ol Gl el (e dasgall )55

(FR) Jalad) Jlall Gl 24l
il Je daladl JW) Guly Gapen o oS s dalad) Slal) Gy cdujad 1
el e e aSally chunsall Akl Al il Alesivedl Il dolaill cilgal (e 5100
Lo W
P Jalall Gl Gt aseda On (el JSAN e LS
c Ll Sl Al b A glaiall Cilasagal) sas s tlaay) Jalad) Jlal) Gl _
SSall Al 3 Alglanal) lyglaalls Alglaiall Clagasall G Bl say Alal) Jaladl Jlall Galy _
Aall L)
2 A0 Al 385 aslun St Agles LS 2
Jsa¥) il ehals Lahd) el o Jalad) JW) Guly Comy 2 Aifigal) o a0

p Ul sail) e elldy A3l Jpalls dailal)

A J sl - Al J ) = daladl JWI

Jsa¥) G Gl ehals Ahaall Jand (e daladl Jlo uly canny @ Agifiall Jidl (0 @
p A sl e Jal) syuad ¢ salls Al

JaY1 5 i gl - A glaidl J a2 Jaladl JUal (il

s Jalad) Jlal) (uly Adlsal) el 3
T VK oy delall L) Gl Lele (6 o oS Al cV s GG s aasy

~09-24 ¢ phall (Gliaduly L) el ghiall (oo Agifaall Jalaiy Ay’ Olping Bpdlaa ¢ DLl 2o (il !
Aoa 2017
134 (a 2007 lailal) b dagiial) Ay al) AaalSy) e phia ¢ sl clalai¥) ¢ Juall b iy 2

asle s Al aslal) LIS Al ~1945 sl 08 drala ¢ " Alall peadll A calaa” ¢ Aadyss Bamas’
. 245220152014« sl

——

]
12 |



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Usae Tl dplall ye Jea¥) o iy dliatd) Al o tqagal) Jaladl Jlall Gy 1.3
Al o Aplall Jea¥) Jasad (& Jasig (aililly dailal) ) sally
o 6l ¢ spie gy slare e DY) 5y50 ols Alal oda 3 reallad) Jalad) Jlall (afy 2_3
) Assgal) Ll UL o gapal) (3585 Clalasiin|

O oy ady o JaY) gl iy Jasaill v/

- \ghllind pan e v
o Aghaial) Lhgual clga 38 Fussnall led 5 Al A o agaeal) Jalad) Jlad) Gy 3.3
Pl 550 0 Jslay o) oS ¥ 1aag Y1 L) (plaall sacld OS5 L lsas dplall laaylse
: (BFR) Jalal) Jla (uly z il Ll
Jaladl Jlall (ul; z Lt aggda _1

On Al e Ble Ay LAWY By PIA sl Lealind Al Jlse) Jleaa) 4l Cajey

4 paall Glilud) f UL (saall 3yuad GlalEN g dga (o Gaadll AL aally Gligjaall Jlea)
P b LS s LAl s e

(3 paal) laludi=JaY) 8ymad ¢ saall)—(s3alal e 4l +Dlnuy) a8 ) = Jg¥) 4iy k)

N

(4 paall laldi—bypail) gl ¢ sana)— (338 lall all—Algluial) Jpua) ) = ALY A8y dal)

sdalad) Jlal) () 7 lia) s 2

Deiase i e iy PLauY) 8ys0 aad 84Sl Liagls dasgell Ll gy Aagda ()
DAY eV b Al W Gy clalgal b

Aull e L@ a3 oAl jalas ) dalay dewsal) of e 13 : 4age (BFR ) 1.2
5 )sal) Calaliia) dydasal

2008 ¢ el cyiball A5 A leiadl Aalsal Apalaal) uleall b daudal) dsalae cCigd camd !
2160a

]
13 |

——



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

(Al Dlse ) liad Vg elgdysn lalial cidae 38 duwiall o ey 138 1 Adla ( BFR )2_2
Ban Al 8 Al o Jstig
el (plg Biady s aysall clalgial aad 5ysl) 3lse (35S Ladie :dagana ( BFR )3_2
LY Pl s
(TN) 43588 3
Al Byl DA Al B S gsane b dale ddeay dyiall. " ALAY Gupi 1.3
Lo L) 31l Bian e dusall 5538 530 e oSall DA (e oSas

Jw Guhy glial _ (FR) dalad) gl )y = 4adl @ J0) sl o llua 2
(BFR)Jalal
Wl ) zlia) e Jla) Gy 35lae e dapal) clmay o Jaad 0 AR cladag 23
2l eVl s il
Sl uly (e IS (gsbuy ellg Apall Bl Alad) o Allall oda et :dyjdeal) 43340 1 23
s el JUl )y calalialy Jalad)
O5Ss Ml ARl Jpall e ST Aailall 2jlsall ()sS5 Allall oda 8 :duagal) A43A0) 2 2 3
A IS5 8 il 138 eliyg cJalad) Jlal (uly 8 7 LaaVL A5)lie JLall Guly 3 ailé llia
Loy cdalell JUl Gy 8 zlaaV) g B Jalad) Jlad) Gy (s Ln AL 43580 3.2 3
Lol hand dal e saliial) colaloa) dadaxil dlle 3ylse ) dalas dawsad) o6

Adlal) canadl) & SED g 8
(Al Sl A Aertiaal) W Jalail) Jilasg a8l e Ll ol Ll Jlaill yimy
ool WS lgamny ) (bt ccanail) (e 50€ aae aladiad oSy 5aY) 13 Jilat die Gy
Alase cpa ladie d)lall @bl o e Al 338 ) Agpnd) ol Al gaed) uad 1_2

fall (335 Sldg JaV) bypmi WLl S b aadinds i I Jpati Jsua) o o) ¢ Lgdliaiad
L G Jsaall 3 daamal)

216 o e o e eisid a1
51 %) <1988 c‘)f\\)';j\ cdaladl @M\ o ‘M\ 3\..@\,. &111,3333 CCyse édb ).atl 2

——
=
IS

| —



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Osl) duhst o 3,0l i) cuil€ 13 Lo cun 3 Aall Ay e tdalal) Agud)
PV s aalll e €0 Al o8 (5585 ) Cang el LS el glanial) Wl sualy Ja) 5yl

Ja 5ymad gl + Aghriall Jgal) = dalad) 4 gaud)

Osll pacil)l 4ol dssiall dpmaa gl 203185 dala duwl) s3a il rdpaliiall Al o
ail) cilS 1Y shala ) asall ALGH a8l Jyeail ZadV) sadl) e SED Camy (S0 (oY) 3yl
s Al AR B8y cnds JaY) 5ymadll aall e sraal 33l

a5 yead gl + 3 alad) 5 (il AL ) = 5 patidall A gl

(0,5) e 2SI 0585 o cam o) 8pmmil) (ygall nanil) A0lSal s A sl Aged) _ g
AL Al Jygat sae € 1Y) Aald Lygran dngin dusall 453 (6 Gl e JA culS 13y
LS ceendt ¢ JaY) g ynadll (gaall ol 40lSals i 3ynadll G pall 3liaiud 3ae e ST Gaaaill

a5 yual o gall + 5 alall all = 4 ) gl & gaul P b

G Jlglly il L) G T e el o Jsl (S tAgagasall e 3.2
la3y)sal JiaY) 23] e dusgall (gpomee 538 e cansil) 038 iy ¢ 2'lgiial 8 Craala
toh Leand ol o3 aal ey ¢ Pl e Jseandl 4llay dabial

e Aadiiunall JlsaY) gl Apala@] 0 g0 pall Aaaley Lpusill o3 eans :galiatdl) 4519354l

100X Joaiu) dagy + A0l Gl jladiwy) = Lalaiy) 43 90 yal)

83 a 2008V clae caysilly il dualadl gyl i ¢ (Alall Tadadilly Jabatl ¢ apail algd 2y} e ) JalS 3y !
il 33l U 5800 38w Ji oS0 Aol Ausnpe Alla Ay —(antily Qo) Asaipall S} o)) e Jale
16502 2012 80 ¢ pmid dens daals AlaiBV] aslall LI ¢ ) ol i

267 o 083 GG gage ¢ ulaal) G )

——

]
15 |



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Aalall Jlsal) B350 (520 oo Laill 028yt 1 (Aaldd) J1ga¥) A3agasa) Aallall Aoagaall
dpall il (e Juadl juad dsa e J Al Gy Lo OS5y cAagill 3ad 3 Lgien L
LIS A ()5S 5 Adlall L )sal

100X ialdll J) sl + dadlial) daiill = Addlal) 403 g2 yall

oy Aylie DA (ra @lldg dosngall BLail (alal) apdilly Lol o3 prans iy lal) 43505l
tl LS iy Mede Jeaniall Al ae Ledalii aas (of csnssall JleeY!

Jlee Y 28+ Adlaay) dagil) = 4 jladll £ 53 yall

Consill 238 (s ey el Ll JSsel A 8 Cansill 038 2oL 1AMSe) candl) 42
‘__‘J; L

b LS ety Rnnall AN Joua¥) Adlal) Jlsa) ddass e (oo e zadlal) Jygall) A |

Al J s+ Al JI sa¥) =ailall Jy sadll das

LelolSals Lyl Jy g = dwwial) Aldic) sae ABal) 2 oa g :g:a\:ﬁ\ Jagatd) Luu _<

Gl Jsa¥) + dalall J)se¥) = 313y saill dss

ol LS s ey (e snsall 4D A s Fonail) 038 (i 1A lal) A0NEGY) A g

[ Ol g sana + Gualal) d\ﬁﬂ::\ﬁu\@my\wJ

580 2003 ¢« I dashall ¢ 53 V1l Jily s "cbland) clalaiiualy qubal’ ST Alal) Judad) ¢ jlas desa !
llzua ‘20084UJ)\Y\4ULAL ‘)ﬁuﬂ dﬁ\j J\J Mzu\_ﬂ\ :\uﬁ\ ‘(Jw‘ R.GUJA J'AAA)‘}JIA.“ d...ﬁﬂ\ ¢dana )SL.» e 2

——
=
(o)}

| —



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

Ailad) cladyal) ;S Gagal

A W il e b Gl sl (e 4l Jeass Lo gans ) kil s ol 1383

Ay Aale luhy (I @l &5 J¥1 llaalld ¢ty e ) dapdil 23 38 clgy ADle (e

bl op AEA ) Clladl & W g el UYL i L o) &aal) cua
) Ayl Al

AL aluall Gae tJgY) thaall

" Ll Aisal) A LAY e LB " Caaal awe U Guleal! Gl c d6Y) Al
Osdye Adll Hen Ja " Al LKA e ALY Galll Jsls DA e 2017 22 22l
pda i Camy ¢ Apuliall AL Al Aas) & Alledlly jpedll 6 Eiaal) el Galay
Clsaly Ol e Apalai@Y) dusspal) & AAl) dahg 4wl G2 Jladll jsall ledal ) Al
ol Auh)l mln el g B gl meidl e cadiels o Il janll agle lede el
Cpb e 3330 ChPA () LS cassall L asfi Al Glleadl JS b aagh 5y5a sl
MY Al cuald 3 diall e i) ) (e Ledaldn il IS0 dalaially dsall
S alaa¥ls el s dal e dgal) leae dalai ) gl LA Glaagll (any
a5yl lal N dgalse (pe LS daDle U gane Laliia s Al gudl () g
@ Al puedl) et D e dhias o o coual dnd Glialll A0 dupal
(2017_2016) i Slu Gusse Als Gy " dpalaiy) dwazall ) 1Y) Gaeans

IV e Jladl Sl 556 cae Lot 4 LIS e YL DA g Gliald) Ll
o Al el )y Aipee ) Auhall Cian e S Al Rl Gluwsall L)
Sl il e gy ecie 4 Slall janall e Zuhall <€) cdyihal) Lalai@) dwsgal)
scanll Gadsl  JSlall apdill Lie (e 30V Blugll Gual Jasiad o Gugall ed L
(shasl) mgial ) malio sac lalll aadinl a5 ¢ ) WA e Gaeatlly o) aa ) g pecal
daitall Gl duse 8 Al Luhal) Cupalee( Al A ¢ Jlanll ¢ ShEWY) ¢ gyl
oSy ladl il i Ausial) o Ayl il Cilia i Laiy ¢ Dl sbiall iy syt 8
Jalad) el ey 3B Zlad@y) Gluwsall o duball 28l 0 colS WS digan dy

sans G bl gl il a3 s e o Al dlsall culal 385 se bl

——
=
~

| —



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

) lagilly GosSall DA (e Gppaasall Dygppeall BEN giuse o adyll ) ALYl (G
el adlial gl Dliiad (e 4K

Al 218 aaad A L) Lualaal) @lgal aladiud " e Na hs Balll A Au)
(2015_2014) 3,8 _siall (550 callaal) douge Alla ddy " LalaBY) dssipall

ol alatinly plai@y) dsall W el gauad Sy a1 e Al 4SS s
pe LSl s 8 L) o)) and Apea) Hleda) I Auhall oda cibas Cumn ¢ € A)laY) Aulal
cilall de oyl ) AaleaYU lilalas oy s cCoecall LlE) Sod) Galassy s dlladls
Alasiuly A yihal) dpaleaid¥) dusall & Il 1Y) Guls 3y Apulad) clsdl Gadadl il )
Aasin) Cula ) (Callsall Aiulae (A gpaall duulas gyl 255lsall ) Apla¥) Aulad) sl
oallad) Ausspal Als Audy gios il aa gl meiall Lo ald) Ciadie) 28 il il
Sl eI apiy by as Y dasugal) O Al Auhall A clagy casiall S
DAL o g Al Aslaall ol o caila ) cdaslaall daliad Ayl A0 e adia g
Sl Sl alasiid aale WS cAnbady) dwsal ) 18] cliise Calide e e
G Al laag ) claty Al cldsd)l Guld 8 S OS5 Aol Auga) b
b (Apaal) jpdll alay 4 Jualadl shill CSIG 4V dpnlaal) alail) ity Gand 35 pua
Al 6 1Y patl A Al (ald ad ) dalias Ll e

Lspal s duh "Dsaal) A ot A LEY) " ape alae Dald) eyl Au)a
£ (2012_2011) Jall ENL il il

Lo DUl et Liiid yand Asnall Sy S " aolie ) ISEN) Ahll o328 clglss
4S5 dpall 8 Lppall Adda s Leihida (8 Auhall C3S) ¢ 8 Aally Al gl (38a0 L ey
geiall Auhall ua gl cAaaliyll Sl aladinly 1aag Led Jia¥) jundll A Adladl) ool s anaas
4aSs Ayl (e 3yga elhel (il Ayl dusgall Alls Ay mgie dlaie) pa il diasl)
sl e I il s e e Bssall o) ) Ayl 2l clia g s Ly
O S alg edysailly L) Slilee JS e Agan A6 e Asnall IS a8 (yghal)
Sl plsill (8 QI e A i Al Slagi ) Jals Ol bl giina el

——
=
[

| —



Alall 21819 Aa Al et 4y i) el J¥) Juadl)

3kl alasiiad ALYl Jysailly Hleind) e Gauad o Jand) g A58 Jgal Jysaly
LblAl sl elulS Al )

gé gJLd\ ] oo gi &gy.uhal\ Glaglaall 592" sla Lﬁ)\).ﬁ.).a Falll : daaldd L.uj).ﬂ\
(201 1_2010) A 3)S0 Ggiall oSl bl dinse Al A" a...gdhaﬁ\ﬂ Mjﬂ\

Ot b Lpalad) Claglaall o sa Lo A0 AISEYT e sV Ayl oda cilgla
Cilastaall Jia¥) Dlaia¥) L€ lgdal I duhall ciaae € alaiy) Lusall L 212
Ol 8 aal) sl W HUail 6 Al 60 deal Slhls clajalas aals dylal)
ALl iy ALl ol Ll (3l i alatiaaly (Apaliai@) Ausssall Ll ¢ Y]
oo asiall (U allaal) el Alla Guslyd zgias sl dia gl xgiall slaie) o ¢ s sally
O Ayl il Cajelal Eum L) Lgilal ) Lellanind 465 ilaglaall Calide a0a3 Dla
Mgal) s NV ama o) ity LeSg ¢ Il ¢ 13Y) puentd AJL L1 () gaating Susssall (g poune
Lo By ()5 3ally LaliiaV] 505 dindlipo Aalil) cilatiall (e ¥ ara o) o b dmdiia o))l
)l Cualiy 2009_2008 i s dussall AL dpa i (2 GV (358 allal) o K5
gl Ay Dligiaall s dad (il e anll (e Juaaill dulus (paad W)l Gluass )
calraall (ealian) Clund Al auds
Adlad) Lahal) aa Lgiijlia g Alylad) cibuafyall A8l 1 G Callaal)

Shdl DA e ApaleaiB) Al 3 Lpal) Hnd e Giiuhall O3Sy ¢ dagllly (A Al
Al lgie a3 A Bgdlly Camaal) Lalis o Cagiglls by & Alladll <ol )g Aiiall dads
Gila Al Auball e Gilias Ll V) o Lgls le mlsa cdsan zisad) dpalyll gkl
dpal) Lol ) Aald) ais Ay ) 1Y) e @3Sy 5a¥l sda o)) 3 o) il
Bsall Lala apaat b (e Awsall Adadl) i gll (adl il ) Jseaslly dime 40y 358 Pla

Al ually sl Cldise aladduly Canall

——
=
©

| —



Alal) o119 Ai Al it A i) i) S Juadl

et ila DA e bV dwsadl Slall aedl) He0 e duhall @3Sy 0 ASED dupa
Asal) sllal GIKY) 38 Wlhe (e BNy Al AlSaY) ae Joleil) 288 5 Asurpally Ay pucal)
O da) e 138y Aalai® ) duawally Aall jaus e S5l S 4l s Lo liuhs S L oS
e Al cually Qilall Cilpdse aladiuly led 5yisall pualially Lpadl juud 8 dgalal) il

Ll bl el aasins ol Al Al Auhal) (e
aa) i Jlly W el Gauad 8 Gnlaad) Gleglaall iyl <l Aaladly A A
m)all o) A0AI deTows CahRY) aea 255 o ciag ) Aulaall Gilegleall Ui ila i
O Al e AL Clly W 31l el Lealadinly LN 3as) dlee 3 il sheally
Slo osily Alaidy) duusal)l Aa i & Jidially Jiiea) el Gl Agdlad) Al ci

Ll e Gud aladiad Cila ) e@pilal) Gl WA L slay)

20

—
| —



Alal) o119 Ai Al it A i) i) J¥ Juadll

tdadl) LA

Sl 21V Aall el dyylal) V) U 4 Wk A Juadl) 138 DA (e aliis
Daall DA e VI el Biaty Yy dssall 3 Yokl ol ARl s o Lalai@) dusal
oo Ble maad by gaiy Joo kil ALY el 3l o il YY) k) ylsall aal)
WIS Chdse O 2 ds dasssall JW il Jo Bdlas Al bsall Qhhall e de sen
Lot 8 dsall 50 US sae JhaY W e1aV) ani 8 age Dl IS5 AL Caally L)
Aiee 281 AL AL Lgblan) £l \gnlain & oSl 1S5 Ladlsal

21

—
| —



GBI Jmll
igilgall Eulyull



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

(2014-2012) 5580 — a0 5asg —oluall 4y yiliad) Lspe Alla dafya 1 (SEN Juadl

-

el

Fagall W oIy &apal) el (il Jeadll 3 Al cyiad Liabaial e
b Ailne Ay shals i Suball Calall e gyl Culad) Lliny La 2lglaay Gl
e aal lus DL o led Gllal) gl Ky aem o sany oliall Ayl duase
Juaill 138 i 23 @I G Lie Ly ALl Lgadld (pe Ul Allal) canaily W) 30l
P Odinae )

ADE sluall iall degal ale s J¥) iagal

(2014 = 2012) 55l )3l sany _sluall i pall el ALl sl )y ¢ (U Cinpal)

23

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

ADE 5 Luall 4 i) dsisal ale andi 1 g¥) cuaall

A gl A1 algually olaall Ay il Ay genll Ausnsalls Cayppaill ) Camaal) 13 8 (3 )bty
e A llaally Al 3 adinall aplasil) (el ) ASLeaY L L)
ADE »Luall 4 yiiad) dosnipar iy 2ill :J6Y) Gullaall

dspe 1385 olaall Aghall dusal Aaelall Ajpaally ol N Calladll Jaa 8 5kt
2019 daud \gdadsl Cabiad 48 A8y s cuila )bl sasg olaall 4y i)
plaall 4 el Aspal Aalad) 4 paally Ciy il 10 Y1 £ A1)

(Al Planayly dysinad) duaddlly aiad glads el gl <) Al dusube o8
2001 Jypdl 210 Gilsall 1422 ajme 27 & &y3all 101-01 a8 dill o gus el iy il
dabidly elaa¥l bje aiys Ailll ylsadly Gl 56l dlay Ciad dwsall g
Gl Al lewdl ol de bl
b Bang — oleall A ad) Luaipa ot 1 SN g Al

0 Asad e (45ST 2006 saedsi 28 3 g ysall 315 Ay LAl aasay clinl dsuie
¢ Ol (Ol (it si (sarat ) Glabalie Arss o ST lbadll) DA ED (alusl)
C Ol G e ol P £5LE & Wie gl o Cug sl gy caniS Ayl

24

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

A Dl 3any —elaall Ayiiall dususipal dylailly Apalidy) Ao Ad Alay ¢ (1-2) ab) Jsand

2019
SRl PN PN AT {IPCEN PEEN Jall A Slsad) Sl
cdlaleall | cdlleall | M3 gisall |zl | km? gl
4l 5l m3

agald)
33782 1565 2325 9290 11060 397.04 99727 BUY
13145 907 369 4564 6084 116 38943 Ol
2970 130 34 1385 1847 78.237 14196 JeEsid
- - - 276 368 125 4851 Crgbaast
5116 190 211 1770 2360 131.366 30750 o8,
6965 326 169 1668 2225 133.884 20603 43 Ayg);
- - - 543 725 128.299 15375 (g
- - - 1030 1374 91.87 14339 g gl
61978 3118 3108 20526 26043 1201.696 238784 g5anall

Lgall Alaglan e alaieYU ullall slac) @ jaaal)
U Bang _obuall 4 yihad) Aucipa alga 1 (SEN Culladll
P lgin Oe alee Gy obiall A ihall dussse a5

a3 1S5 Lot () ALYl Loy intlaay Loling Ao binall olaaly oyl ol ) _
¢ Lty ) Aall) A dl KL

taysilly aganl) lSod Allad cpuat

tolaal) o dsiladll Lols (e 4 JS Jlay)

ée).c‘)[\ Gllee gkt oliall judst As8lKa _

Madudtiy gl aawially dysiad) HLEY] eyl Jadadsl)

b 3asg ADE  dwupal (pandaiil) Jgd) 1 Gl Callaal)

25

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

s b 8ams slaall Ayl sl i) aitll ISl e bl 1 b

b 3aag ADE  dwal paddaiill Jugl) ¢ Js¥) g
Dbl Basg slaall Ay iall dusugal capdanill JSell :(1-2) &8 Joi

san gl e
\!/ \!I
) el ) Al
| L )
BIEOA| ol aelua BN IPO Y EREN
BRI
| } ] !
A il 35 pall 5 50 ALl 5 il JMainy) 5 il 5kl 3 yila 8l B sl
Jilas 5l
Jlenl i dalias Lalall Loulaall dalias Y a ) sidalias il 3l Aaliag ol daliag
2 sall Aslinse FREMER bl dues dalias Ll il 4 b\.\‘ﬁj dialiaa
i CHlEMNa])
osaYldalasg .. . - 3y daliaa
1| 4 3 Aluall Aaliag | daliaa
Relaa¥l (5585 ol las dalae : oo il

Aausall @l Je aldeWh plllhall dlac) @ juaall

Azal) llany iy i) Y g )

A llaall e ol Basg olall el dssie JS0

'

26

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

liilias (V) SleV) sieal 401 Ald¥) 055 e Agpad) a1 dilaglly 508 5503 _1
dae Gilga 8 Bangll I il (alasL Jasl) Jie dgalad) cllally Jisil) ) ddlay
- Al Agpaall ol Basgl) e ) el (he 6 lsas

3l Glleny aldll Pla e (ouSyidally B e daladll lgwlea (o i3l 3410 2
cdand) e cmaliadl chlal Jlls Leluanss

Dy bl duaiiy aysilly Y] 8 WSai LS b ealen Jiahi tEa) Byl _3
Clilens alilly e Aallaas (5 S)) Cilamally clyill dala bl Gyl e Cagsls
il Gasadll slall g lind) ) AELYL (553l el

s Jismts Alally Alacall BTy el il 8 (ool Lo tanalanally ALl 55003 _4
:\:\ﬂ.a ej\_gﬁ JE L;J LL\LA)LAS\ Y Cb;lm\} A ua\;j\ Al é\ L;Jhaﬁ\ Jac :\SJ;

sy Ailaial) Al s, bl seld dial o e tdudll ylsad) B _5
doaSall lingl) sal cilayyeailly jsa¥) Jie cpili gall e WiaY s dyigall sLall daslia s 48 5l
Jeall Eadlgag Apaypall Jlaadl 1 2L

Aliall o open diladll Jlae 4 uibadV) bl (e dosens gy 1 i) _6
LAalladll oLaall 4_1::}1 uass Lad W\
c Aaliiag AaSae 432 ralyy JS8 Lo ilhanal) b aSa i AY) SleY) L8 7
e Ailiaill Aaglially olaal) Slgine e Aliadll cilejliall Aaliay JiSiy ¢ ailal) aolual) _8
Asall 528040 45 538 oyl s ) AalaY L (gAY il
~2012) 858l Ll Sasg _oluall Ay yfadl Aipal Adlall Al Ly S Gl
(2014

e b aclud 30 st o) aal ey ol pl) Ol (e G ) Jlail) yiny
iagl (e Call 13 DA e Jalaie dplail dawge oV ) oY) g5
Gils (I Aal s chdse iluay @iy = ol sy — sball Aihal) el Ll

(2014_2012) 5580 JMA Ldlagl Adfual) Gae 1J oY) qullaal)

27

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

S bl 3 3 (i el Gl Alleal) ailly Al Aghpall e
Cilyise Cilite Claa Jaf (e 5paiaad) Zada ) Aleall ) dilia) dloadall s gl Lafual)

(2014_2012) 358 JMA Alaiall ddulish dgifaal) (e _1

S Jsaadl P (e leaa i S

2014 2013 2012 S yind
100818528.91 66104820.09 71623310.67 5 jial] el Aty
85973533.73 59082955.06 70398515.60 i i

4459403.02 4719174.07 4978945.12 sl
81514130.71 54363780.99 65419570.48 Al A i
1698993.03 1664129.72 1224795.07 s A il J sl
13146002.15 5357735.31 _ Jua¥ e s e )y
336600948.15 327224793.05 305121360.05 SN el it
5029887.36 12050165.97 5462066.22 iy 3
331571060.79 315174627.08 3299659293.8 by
4746626.37 648229.36 1736833.06 I 7 A el i
1.86 B 698349.81 O AT 0 s
4746624.51 648229.36 1038483.25 il
27628925.83 26040224.71 13220860.75 A A0 claladiul
469795029.26 420018067.21 391702364.53 Clal 85Y) £ gara

(28 )




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

27059807.26 50947031.93 104892644.49 dadlal) 3 ) gal)
- 20839433.80 - 18061194.37 8462710.38 Jaall s
- 9261790.03 40809574.39 79070649.75 5 5adne 2L
57156531.09 28198606.91 21431215.26 Al 50 il )

- - - 4071930.90 Al 50 il
390556440.53 318856662.3 267244212.89 SO 3 ) 3
56333673.29 23772547.35 13244421.45 SESBER\
334222767.24 295084144.95 253999791.44 i)l
52178781.47 50214372.98 19565507.15 Y 7 A 3054
52178781.47 50214372.98 19565507.15 oAl g

- B B AL A0 3yl sa
469795029,26 420018067.21 391702364.53 3,1 sl £ sana

. 3,4,5,6,7,8 a8 Gl e alaieYl Gldlall slac) @ jaaal)

(2012,2014) 3,58l §paisall Lfsall (a2

(€9 Sassd  (2014_2012) sl clhasiud) cils sy 5(3-2) by Jgand) |

2014 2013 2012 i

Lol Audl |l Audl | aa lal Skl
21% | 100818528.91 | %15,7 | 66104820.09 | %18.3 | 71623310.67 A5 sy
72% | 336600948.15 | %77.9 | 327224793.0 | %77.9 | 305121360.0 Phiia) el s
1% | 4746626.37 | %0.2| 648229.36 | %0.4| 1736833.06 | ) s clidaial
6% | 27628925.83 | %6.2 | 126040224.7 | %3.4 | 13220860.75 Agial
%100 | 469795029.26 | %100 | 420018067.2 | %100 | 391702364.5 LN §sens

—

29

(02) &) Jsaall o slaie¥l Glilall slac) @ jaaal)

'




(2014-2012) 3 8L i i 3as g -oleall 4y i Jad) dwc’pe s Al g3 ¢ (AU Juadl)

(2014_2012) 55ll claasiul) cula ad ok ¢ (2-2) oy Jed

80% -

70% -

60% -

5l claladiny)
B i) claladsi)

50% -

40% -
m Jhisy) GJ\A Glaladting

0, .
30% Ay Al cleladia)

20% -

10% - _'7

0%
2012 2013 2014

(02) a8y Jsaall e alaieWL Ll slac) @ jaaal)
b L Uy (02) aly JSA (s

2012 A Lgfiss 3 Cyny cdadpal) 3538 530 e 8] LRI dad & QLB
O A cabldny) e Bl Gy 2013 A %15.7 das N misnl (%18.3
aan b duwsa) 33l ) aaly clldy %21 Ly 2014 A L ded el cula
RERR O

Byfinnal) laladninVh 45l alaladiny) JSa  Jlea) (0 %70 Gsé8 Jlaany) claladial
piial 2012 % 77.8 s il Cua claadiay) Ja) e %30 Hlan ¥ )
) 2l AL aays ligiadl sl s 2013 A %77.9 ) dash das
g Al dad A (@led] ) elld dgans %72 A N 2014 A A L] mleas)
2013 aaw %0.2 A 2012 2w %0.4 oo paléssl Poia) -)la claadin) clan
%1 A N 2014 dis baaey aiifl S gAY sl alamily cibuall (mlidl dag
L9 AY) (siad) 1385 il e 8 5Ll sy

o Al de et caly Eua 2013 2012 St paiie &) & claladinl) s
% 6 J 2014 i (mlias) @l ol % 6.2 %3.4




(2014-2012) 3 8L i i 3as g -oleall 4y i Jad) dwc’pe s Al g3 ¢ (AU Juadl)

(@) 32 lsall Cils sy 1(4-2) a8y Joand)

2014 2013 2012 <l gial)

o Al |l A | 2 Al Sl
6% 27059807.26 12% 50947031.93 27% 104892644.49 Al aylgall
83% | 390556440.53 | 76% 318856662.3 68% 267244212.89 iy 2)lee
11% 52178781.47 12% 50214372.98 5% 19565507.15 Pl A 3)lsa
_ _ _ _ _ _ 2l
%100 | 469795029.26 | % 100 | 420018067.2% | %100 391702364.5 Dlgall £9ana

(02) a8 Jsaall e slaieVh gldlall slae) : juaal)

Dlsall jualic o skl miasy 1(3-2) A8 Joid)

90% -

80% -

70%

60% -

50% -

40% -

30%
20%
10% -

0%

2012

2013

2014

m Al ol sall
[ | JM\Y\ J)‘}A
| | dm\}{h)& JJ‘}A

Al o) se

(3) Ay dsaadl e alaieWL lilall dlae) 1 jaaal)

fsl Lo paliig e JCall e

Msall g same %27 S Cua Al Clsin Al aie alisil & Aol el
ninall ZL¥ls Jad) ila (mliail cuw 2013 %12 I cumisil & 2012 A
Baiaall ZL¥ Jad) e 8 (aliay) das 2014 Law %4.6 G ) boae Jeal

—

31

Alsgall Sl

'




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

il 2012 Giw %68 s cily Cua (lsiaall EDAN lae e saly b Dt 3lse
lod A el Bias cpn (B (0saypally il e g L)Y Blai 2013 daw %76 das
cOssally Gailpal) Aad 5oLy 8 5oLl Jual agmys %83 Aoy 2014 A

s 12% ds ) basy aingl 2012 diw 8 5% \gies caly Do) o)l alse
11% 3es ) 2014 G s paliad) cie WS (gAY Gl dad gl dags 2013
AV sl A o i)

dsnigall LAY sl Clpdipa duddyd 1AL callaal)
il gl Ahaall A e Ausmsall Ll sl Ay 1Y) g 80
(2014_2012) 558 Jaa¥) dlal) Jalad) Jlal) Galy b 1_1

Jaladl Sl (paly ol st Cagus il Guza g yral) 5 puaidiall Lgalagl) Agliall e lalaic)
cdslen 388 ST minga Cagus U Jsaally ((2014_2012) 56l JlaaV) il

(2014_2012) s5all Maa¥1 Ll Jalall JU) (o) okt ey (5-2) ady J gaal

2014 2013 2012 <l giadl
okl

27059807.26 50947031.9 104892644.49 Al 3l sall
(100818528.91) | (66104820.09) |(71623310.67) (3 isal) lalazial) )
-73758721.65 -15157788.16 | 33269333.82 Al Alall Jaladl Jlad) L)

(3:4) oy dsaal) e alaeYh gldlall lae) @ jaadll

'

32

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

Slaa¥l lall Jaledl JUl () piige sk :(4-2) o) JSil)

40000000

20000000 \\

O T T 1 +(JAL:J‘ dLAM u.ui‘)
2012 \Q@ 2014

-20000000 \

40000000

60000000 \\

-80000000

(05) &) Jsaall e alaieWU Ll slac) @ jaal)
G % Cua 2012 A Aase dam Gia 8 JlaVl lall deladl Jld) Gy o s
Ol iela 2sa5 ae Al clalaanu) Jaxs Al yleall 0l iy L 13y z2 33269333.82
dosnsall Aol Blsall o) @y Cuan payy LS LoV Byl Lgilaliin) Qs (e LeiSay diall (s
- lladiay) gsane (0 18% (som Jidi (Al lalaaiu¥ L 455l 3))gall & gana 0 %27 JS
A gl daa ¢ Adle Ao el lal) deladl QL Guly das oA o) 8 W
ol ooule 13ag ¢ 23 (73758721.65) &l 2014 4w i, ¢ 2 (15157788.16) 2013
¢ 3yticeall Colaladiny) e J8 Aadlall lgall V7
¢ gl Guai Al Paaay) 3y50 Elsa Agalse o leiSay el Gl el ¥ dusssall v
(Aailall ALl oylse aladinly AL cilalaal) 3L Lohldin) Jisa o Bale duusdl v
¢aglall o) Gob oo Ja¥) Bl CLEN) dgalse o S Jae 8 dunsd) v
Rl ila b el e Adlal 3)lgal) dad (alids) v/

:(2014_2012) 5580  Alaa¥) dlall Jaladl Jlall Gy g lis) il 2_1

¢ DY) 5y5m Gl Jlea¥) il Jelal) QL () (e zLiaY)

sl P (BFRuo)Jlea¥) iball dalall JW Gy zlin) cilas 1(6-2) 4y Jsaal
(2014_2012)

'

33

—



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

2014 2013 2012 <l giadl

okl

336600948.15 | 327224793.05| 305121360.05 Plaiay) claladil
390556440.53 | 318856662.3 | 267244212.89 (e 2))sa)

~53955492.38 | 8368130.75 | 37877147.16 JMEEB § o zldal
4746626.37 648229.36 1736833.6 DUy s sl

52178781.47

50214372.98

19565507.15

(DY) ola 3)ls4)

-47432155.1

-49566143.62

-17828674.09

d:liluﬁ” GQLS E'e V;cikﬁai_hﬁ

-101387647.4

-41198012.87

20048473.07

ot 7 ) Ga g p gl

n

(3:4) &) Jsaall e alaieYU Glilall slac) @ jaaal)

(2014_2012) 55l Jlaay) Jaladl JUall Guly zlin) e sk 1(5-2) a8 JSi

40000000

20000000

0

2013

2014

-20000000
-40000000

- ‘éJLa:.Y\ Saladl Jlall Ll s

-60000000

-41198012.87

-80000000

-1E+08

-1.2E+08

(06) a8y Joanll e slaeWh Ll dlac) : jaaal)

o Lo Al LSy (06) o) Jpoadl D& (e

'

34

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

378TT147.16 55 5% age 2012 dow PLadl dalad) JW Gy 6 7 LY
S oY) O o (B ) Hlse e S Pl aldadsn) o Je Jy b oz
GV Qld agmys iz (17828674.09) o L dagy (b Plaa¥) zla Jaled) Jlall
Jaladl Ul Gy & 2 loa¥) e« Paial) ajlse o JBl Plaia) oHla clalasial ¢
Abaai e (e ol Ausngal) O W ey Lo 2 320048473.07 das conse sed e
Jasal (5580 Ale lsa () dalay eb cdualall 5ysall 3lge Aandss LD 553 Cilaliial
gilalia)

> 8368130.75 o 58 caase 2013 diw Plriadl Jaladl Jl) () & 2 L)

QW Gy 8 zlaa¥) W PDawy) alse e S Plaawy) cldaain) of Jdo Jay b

Plain¥) myla claaind (¥ dliy 73 (49566143.62)c L ey e P! ola

iagh JaaY) dalall Jl Gy (2 gl e Guaal) L)l 13y JUa) ylse o JH

850 Clalgial Al e i€ Ausgall o 25 Lz (41198012.87 ) sa copid AL
Agalall 3y5al) 3 gar PlainY!

3505 «zY(61246485.94) s ey daladl Wl Ly zlial 4 Siaad) (alassy]

G P Sl daledl JW Gy Bz laa¥) gmliasl I pRliasy) 1w 8 Juaidll

D) Jll Guly 3 LY (alissl AT dea a5 Aga e 13 22 (31737469.53)
.£229509015.41

Lae ¢z (53955492.38) iy s Phaiadl Jalad) JWl Ly & zea) 2014 das
Ul oy 8 laaV) Gasadys () Slse o Ji DY) cldasinl of e Jy
O Al sy za (17828674.09) s Al aied D) )i delall
Jaladl Jlad) Gy 8 7 laadU dually W i) a)lse e ST Do) oHla cladadiul
Collin) duusd) o Wz @l 51 z)(101387647.4) daiy il s¢d by
Jigalal) 3y5a0) 3yl se A gy AL By sall Cilaliial ddars

DALY dse clua 31

Las (PR 5550 DA Lijons ) o) desana o8 Fuesal) &a3a of Jaill (o
P lglea 2 Ll Juagill 2 ) bl oagein

'

35

—



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

AdlaaV) Ldlall Rl pise Glus s (7—2) 35‘) Jgaad)

2014 2013 2012 gl o
27628925.85 | 26040224.72 | 13220860.75 Ayl claladsia)
_ _ _ (Al 3))5a)

27628925.85

26040224.72

13220860.75

Aallea¥) dlall du3al)

((3.4) 4y Jsaall e alae YL Gl slae) 1 jaal

Ul el zlial jisay Jalad) JUl uly e o alaeVWl @l 4Rl Clua (S 1 Aiadla

t ) il e Jalal)

l Saa¥ dlall Jaball JLadl Gy 2l - Jea¥) ibaall Jaball JUal) ol = Al ) ddliall 45,580 ]

Rall Jd5e s 1(82) 4 dsiad

2014

2013

2012

Aad) Sl

73758721.65

15157788.16

33269333.82

Slaa¥! lall Jaledl Jlal )

101387647.4-

41198012.87-

20048473.07

Shall dald Jll Gy zlial)

(Sl

27628925.85

26040224.72

13220860.75

lleaY) dglall diyal)

- 3,4 A8 Jylaall e alaieYh Gllall slac) @ juaal)

Adlall Aapall o8 kit ((6-2) ady JSA

'

36

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

30000000
20000000
10000000
0
2012 EATRENI R
2013
2014
2012 2013 2014
|-1@}ﬂljiy 13220860.75 26040224.72 27628925.85

-(08) a3y Jsaall e slaieYh lllall slae) @ jaal)
fod Lo Baad o3le | Sl (g

Speaty il Aussgal) b Jsll S Lo lgad DA ae TG Clsid) Alda dange A33al)
¢Jaladl Jladl (ol ddazs) 406N Ll gal pe e3a

ob zlin) ge ST dalall G Gy o ) el 1385 Runge el A 2012 daw
s 20y (z213220860.75 idaa Wspas (il (33 dususall 0l s L sy dalall JLall
e e 2k Lo dusuial) mllia 8 Gl Bgmiagll 038 g cJaladl JL) () clalgal
Axiliall daa il

Sl Gy A g i)Y Bk (z226040224.71 o <o) dunge gd 2013 Ll Hhally
G L sy 2012 A Anlie ARl ded B € el LDy s (Jala)
e 8l saeae Ap 3say e Jy g %96.6 Ay gl £212819363.96
& Lol ) Aplénny) apliall (B JIse¥) e il 138 DU iy 4dle s sl
RGN

Oe pal daladl JU Gy o axd s dlimse Aad s IS A3al 2014 A
«327628925.96 ilae; dinse Apall Hedi Al Clle LadiSy daladl Jlall (ol cilalia)
@ 5yae saly) <l dsiae AL Al e S 2014 e duall dad o) LDl G
Dpp I o Ausugal) ol (@il 25a e Jy 13as %6.1 4y gl £21588701.12
WY aadat) Ayl apliie & 4D 135 Algaiall Joall e ein s 4y aubiins

37

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

Aga) onal Al Y g )

Al Gy b Ly 5S Laal @y ) Jdail) clsdl e 310 300 o) 2

all L sl s e Ladie) 3l cal

DAl el Qlua 1.2

e ge Gy Ladie juadll Ja¥) 8 Lolalill ol o s Al & gl e

P Al G i a8 ) il aaf gy ) Jsaalls

gand) Consi o sl (9-2) ) Jsaal

2014 2013 2012 ) ol
0.83 0.96 1.12 alal) g
0.82 0.93 1.10 il Al guud)
0.06 0.07 0.04 2yl g

(3:4.5,6,7.8) &y Galdl e alaeYL Uil dac) @ jaaal)

Al Glgin lae o Al Cas a8 ok 1(7-2) o) Jeil)

1.2

0.8

0.6

0.4

0.2

axgnillall Al sl

i paidadl A gl
ey sil) A )

A K A

2012 2013 2014

-(09) a3y Jsaall e laliiad Gldtall dlac) @ juaal)

Al Ll aaf Galiius Algud) cadl Gl Sl Jsaall oy

'

38

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

Al il DA ey sl e ST G580 o Gang i) Aaled) Agpdl Jaee s dalad) Agpad) _
& Al o e Jale 2012 3iw 1012 il dua aaldll e a5 daladl &gl A Jaads
Jisad () Aalad) 5 Ja¥) 3yl Ll il o lisll ol rany i ualll o) o va e pag
sl o ainne BlidY) G cpa B cpash o dpanll S Apu ) AED) gl (e e3a
ghtid) JealVl o Gmle aalll e DB s 85 0.83 <0.96 Ay )% 2013,2014 i
el e i blie b A gie Cal) 038 ) JaY) 30008 Bl \glalsil) Jasy daniall
¢ (0,5 A 0-3) o sy Ll painall Algpull Jaza o)) 2n3 18 i) Agaad)

Copd Cpa ADEN gl 8 Aadiye 3 paiiall A guad) da o odlel JCall Pla (e Jaads
Aiw 8 0.82 Ay ¢ 2013 daw 0.93 s s a6 ¢ 1,10 dawy 2012 daw b
Gaaall ALYl JaY) 5 jpumd Lign Adais e Agal) 5508 Zuaill oda et Cas . 2014
0.5 s& A adl aal) 3o Apll 038 O Auswiall Lually Tasdlad) a1y aialadl 2l
Ge o= Plain) i) e g goda gl Blisia) 33 o) e Ju il dla

Ayl o dplaiiv) (ajd gl gl

¢(0.3 1 0.2) oz ssiy i) Lyl Algpual) Jane 1468l Agundd) _

Zob A ol bl 558 DA dagall 45l Agendl s JLE DA e LDl Eum
0 0.2 Giay 3 Y1l e BB 6 s A s 85 (0.07 5 <0.06 <0.04 ) (o
Al o e 85 1aay Ll o lisl 4y Laliiay) dwgal) e cany Al ABL J)saY)

ledliain) aega & sialall ally Jal) 5yuad liss pau led adaidY Alla & duhll Jas
Alle b gmal Lo pasle dsgall dpmiag 8 A saill Cilgal) 485 e (e g 2) Yl

:(‘_SAJAI\S\ ‘,wd) Al il 2.2

P e ol =05 el G bl giall 4 ) oda aal o Capeill ey

'

39

—



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

(2012,2014) 55l 2l ol 5k 1(10-2)ad; Jgand

2014 2013 2012 PEY |
0.27 0.77 1.46 | 2l Jea¥) + dailall Jlsay) Sy pal) Lo
-0.30 0,34 1.22 | aalll Jeay) + dalall Jisdl saldll Uy saill A
-0.07 0.06 0.30 | Osll gsene + dualall oY) | ALl ADELY) ds
(3.4,5.6,7.8) o) @Dl e slaeYl lilall slae) : jaaall
asall Caus sl 1(8-2) a8, JSil
2
1.5
1 K
\ \
05 \ \
\'\\
0
2012 2013 \zg4
-0.5
e ) gl B el Gl el A > sl A AL LY

(10) a8 Jsaall e ol glilall dae) : jaal)

JR e gl

o oS Assall I Jysail) Ap of Auhall il (Pl e Baadl calldll Jagadll Al
B35 Auasall Al JIsaY) o e Jule g5 1.46 dp caly 2012 4w b asd sl
leld agiod <l 3) 2014 52013 A paise (mléd] Ciiia (pa 4 A3 Ll 318
ledsal Cadart (e (S ol Ausall O Amgle aalgl) e J8 s 85 <0.27 ¢ 0.77

(GAY A e Al JIseY) L 5all aaly 130 Aadlall ol say dsylil

s b oaalgd) e Sl (alal) Qysall A of JSAN (DA (e gy 1oald) Jagadll dpad
Al Jea¥) 0 axd dussall alad) Jlsal o) iy Lo sas 1.22 4iaws <y 3 2012

[ a0 ]




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

e (aliA) Cgd 5 Al DA daugall Cage dale Jle Gy 3535 e da @) Y
Caatll o328 lays ¢ Jgill e = 0.305 0.34 Lo bia 2013,2014 05,8l o) 3
el o Gand B0 Jea¥) IS ks Vo daldl) JlsdY) o) i aalll e i

A1) ) e ealll Ll peal cudars

%50 o €1 dssall a0 dygaill Ao of JEI DA e JaaD 1A A) Jagail) A
Oe P73 Jis el G 61 0.73 % 0 2012 i dians G Cua EDAN i) Dl
el e 0.94 ¢ 0.88 caly Cus 2014 52013 s Gl Candly) 5« Jpua¥) g sena
S Loy adind Tl O Gy Lo ¢ AY D o RS (g ) aas 33l Lee i) a5m
Bhsilly (aall Aad da (& Dygra dalsi datall o o ddy sy ledpeal dagail (ol o
Nedlaatin) ae e Jiay 0

il (gine o jaiue palias) L) ADELY) A e Al ALY A
¢(2014 4w~ 0.07 < 2013 4w 0.06 « 2012 41 0.3 ) 1 L8 iy EDA

b el (RlANVL 455l ol gsana paa B Bpaiunall 82N (D) (@l s g
Lo Allall AUV aia Y sl o o Jay Les gAY A1l i e Aualil) J1saY) paa
B pag b e Jpanll s ma aige  lgria

Slo nsd) e 53 o e gl G ol Wl WSS LS tAgagapal) qud 33
ol o3 il Gadlin b Las Nlad) o Jgemnl] 4llady daliall laajlsel Jia¥) alainy)
: l Jsaall

Aagyall i 1 (11-2) oy Jgaad

2014 2013 2012 Zand) Sl
~0.29 -0.19 0.01 ALY 3 33,

0.69 -0.79 0.09 Allal) 2 g3,
~0.23 -0.15 0.07 alail 235l

(9,10,11) GOl Je alaeYh Uil slae) @ juaal)

'

41

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

Al o ad ki 1(9-2) aby JS

0.8

0.6

0.4 /

0.2

0 - - | / i,
N / 2014 e AL a5l

02 \ 7\ g el & 53 5l

-0.4

-0.6 \

-0.8 \/

11 a8y Jsaall e alaieYh lllall slae) @ jaal)

ph LBl G L P&
A s Cua Al B8 DA ate paliddl A dusall dpaluai®y) agagal) duwsd _
oailh Jlal e Hls 0.01 laie algy Guswgall opaind by IS of @l 2012 4 %1
el ce dail 2013,2014 @Y ol b Al G clae o 8 (D)
Ging Arnsall oydiid L JS ) 2013 Aiw Baadl Y (Plawy) gailh ey il
Dl S maal Cus 2014 daw B miasl Puady) @il Jla) e s (-0.19)
1w Pl (@il Jlea) ge L (70.29) am dwsall il (e iy
Lo sty ¢ Jpad) psana B g lin) dilie (DAY diw G0 DY) (2ilh Jlea) S paliady)
Mgyl i e guim sall Cilagmsall Aafi) 8 dusssall Alad el e Jay
G oyl 2012 daw Wsde A Ciiiad dlgad B LT Lol ans Ll agyal) dpd _
Adlall Zagill e 5l 0.09 oyliia ) sy Taldll JIseV) (o saiise 5Ly IS Camy %9
a0 G bamy adiil % (=79) ais Lo 2013 daw 8 (mlias) Ciye il Y clusgall
g V) I asaia g LY 1aay Auhall 558 DA\ dad el el diiae 2014 3w %69
Aalal) ) aan b (el 4l duwiall Adlall dagll 3

42

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

A250ye ciiin 2012 dan b dnsal) o) JSally Jeandl DA (e ey 14 el dagayal) dped
& L Adlea) Al e 0.07 s Slassall e Slis IS G (51 7% @ 8 dimge 3ylas
(-0.23 =0.15) sl e caly Gl dy)las d505e ciia 2013,2014 05,831 o)

sall Capla (g Abaall AL Adlaa) Aagiill I elld s pans

rAladl ad )l A 43

A ALy s Alal) Ao gayall e Aslua) AT Al ) W adl gy

LB A e pal) — Al g yal) = Slal) 2Bl

Sl adyll 3l :(12-2) a8y Jgaad

2014 2013 2012 A e
0.69 - 0.79 0.09 (RCP)AdL) A0l A
- 0.29 ~0.19 0.01 (RE sl A3 53yl
0.98 -0.6 0.08 (LFE) L aiy) i

(11) &y Jsaall e slaieWh Ll slac) @ jaaal)

Sl gl i ad sk 1(10-2) by Jsil

'

43

—




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

1.2

0.8

0.6

0.4

0.2

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

/ oI i
4008 /
2012\ 2013 / 2014

<
o)}

12 a8y Jsoall e alaieYh lllall slac) @ jlaal)

e 2014 2012 i caage ) ad)l) 31 o Bl o3le) JSally Joaadl 2 (e

Fsnpal) s ey cdsngall Ll Lpagpall o gpgall Sl OEEN hlas Cage 591 (S

drspall Jumd) ad e ¢ gpall bl S0 G @l Gl b 28y 5 2013 i
Ll i) Jysa 8 i gt daast (e (il

(2014-2013) 588l AAN s Jgsa Jlad 5 G (I g il
:(2014-2013) 3,8l 4558l clsdai Jgaa e 1_3

Apall 5t AaS Jsoall 38 gy Cua

44

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

3 paagl)

(2014-2013) 55l 5,5l Ly ally Al lias Lals 1(13-2)d; Jgand

2014

2013

Slaad)

-e

132640425.95
-127903749.04
-143945.56

403329871.29
-358647200.24
-9381521.51

i) ddadid) e Ailial) Ay A I gal cilBds
bl e A sl i lcanl)

Cpeddiall 5 (0 ) sall de gdaall allsal)

de gadl gAY L Cay jladll 5 2l 5all

e shadl) il e il il

4592731.35

35301149.54

el & aliall S8 43y A J) gal cilBdS

4592731.35

35301149.54

(1) Oy Al e Aslial) Ldlal 43y 3401 CilGhyS

-3004029.67

-9260924.83

L) ddadidl (ye Agilial) AL A O gal i@l

L gina sl dgie i (L) e (lyas) Sl sasdl)
R R e
Alle i ) e Sl saadl)

AL i sl e Lehmnd 23l 3l il

-3004029.67

-9260924.83

(<) Seiia) Aaddf (e Agilial) 45 A1 J) gal cilibas

Jagatl) Adadil) e Agiliad) A4y 3 I gal culidys
gl laa) lie 8 cidyeanl)

Loz ol o5 Al Sl 5 5il) (e W 2 5 Gl
o5 Al (g Ailial) o lpanl)

(7) Jasaill Aadil (ya Agilial) 45 AL ClBdY LAla

Y gaead) A g Y paead) Ao iyl s &l i il i

1588701.68

26040224.71

(¢ + <+ )58 B8 Lgialaag 44y 5a0 J) gal il ps

26040224.15

Allal) i) i) e Ly ama g Ady 3300 ) gal

27628925.83

26040224.71

Adlal) Adud) W8S die LN ara g Ay AT ) sal

1588701.68

26040224.71

AR JOA Ay 5AT) J) gal s

—

13,12 48y Galall e alaeYL gldthall slae) @ jaaall

45

'




(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

(2014-2013) 358l ( Jysaill ¢ lainl (PhxiaN) ddadil johis :(11-2) a8, Joil)

40000000

g 30000000 \\

S 20000000

£ 10000000 \\

g 0

F  -10000000 B
~20000000

2013 2014

— iy Ak 35301149.54 4592731.35
iy A -9260924.83 -3004025.67
iyl Ansi 0 0

13 a8y Jsaall e alaieWh plllall slac) @ jaaal)
(2014-2013) 580 45,581 cilibss Jgaa Jylai 2_3
fok Lo b oBlel Joaall DA (e

5)50 A Aiall s o Jsaadl DA e ey 12013 Ldlad) all 43580 a0 Qs
A Aplal Aulay) o2 (uiiy  (zo 26040224.71 o 8 iy caase oS 2013
5SS (e Aumsiiall i) (Y (z935301149.54 o )8 (aild e Cua S|

s Opediinsally (03 sall Ausisgall Cile ghaey 43l

szl L g aplen ddee gl Al ) dissall 8 dygailly L) )90 (aseadsg
A aly Lee sysal) DA agad lacal s Adasgiay Ja¥) syuad sl e g5 6l Glo daa
Ui 383 PLiul) e Pl (o il Sl s Ay dadria Jysad Ay Alle el

) ddazi) 4818

850 8 Al s of Jsaad) DA e cpiy 12014 Adlad) Lull LA a5 Jdas G
Con Pl 550 ol gages za 1588701.68 o 38 s3ll5 IS Lase oIS 2014
ey Al Gt e (e %136 ains L of 4592731.35 o 38 Liage G i
A Capladlly Gaysall de gadl dldl o 581 I e Acagiall Elpantl) o @l
e i Al Alee (sl o ol Zucigall Gl ysailly HLeiial) Jyen Gl Lad Ll L (g)8Y)
Loa 55l DA g Jlaal o ddaniging Ja¥) Bpaald (yll (e g58 gl Gle Joani ol L))

Pl dlee PIA (o i€ gl (uii g dadnie Jysad Aias Al L d358 Ay

. .. “ “..I S :\7}315 :\j_;:u.n -

46

—
| —



(2014-2012) 3 58U ) i 3as g -oleall 4y il Jad) dwc’pe Ada Al 3 ¢ (AGD Juadl)

S .n - \‘.

~2012) s5all S sasns _ ADE oluall 4pyihal) duial dgubail) duhall el an
Lelass e lall slially pdll ol z W) o Joad dpagac palial i licly ) (2014
b (e Aediall Ll LA e alaeWhs ¢ (s I AlaYL ity Lghalla
EDAL Al i Jean 1K, il llea Jsans Al i) 8 Aiially dussal)
Glusy ¢ dpialagll el JSE el Al Jilad (e Lgd o0l Lo PlA ey Adline D5
Joan Jidas ) ALYl Il ad )l iy Glad) qanall 1385 ) o316l clyige ilida
Al cliy

O O (Ao Ju 135 dange Dila Aiial lghdad aay Ll A5l5ie Aussall o i) Liay

faase A Al e Ly D) ALaYl cdelad) JW) Gy 8 2 laY) e ) daladl b
led) Juagill 3 CYNAY] (mmy (e e A5 dussall o Ve DY) A58 (gsise Lo
el sl Lo aadaind ¥ Aamiag By Alld) ADEWL et Y dssall O lein (e
daldll JIsa¥) Aasape o Ll i lae 2014 2013 i Jisaill jaasS ogall ki
V) dessall elaf (i Lo el 23 ) ailiil) oda a2y (ol V) CallSs JJaan Y LY
a0 Al Lals Al W opew Wl demy G A5 L

47

—
| —






Dby Apalai®V) Gluwsall elal o ofily Ayl s gaiage duhy il 1 L &

skl Bylsay Adiiad ) saals Auwpall e U CalaY) aal e Jl sl o

asih Al Aaladly Aol uil) Aadl) OS Wgine 3 angy 8ysal il Aijalls (dlalall
Asgall Gldlie dgalsal Wil Bala Jlsel 2say callaly Lo s dussall Lo

A Al ylsall aSadlly Juadll sl Pla e V) Gaay ¥ agiall el jnadll )
Dl ey ¥ 3y AiSen A Jily anliall sl (8 V) Slsall Glaca s dgall
GO (e Ao ganas (e sl maadd @y aady i Juaadlly GlaY) o Aapall Jladl
Cadagiy Gl Lad dalds A5all Ve € 6 duawgal) jaee 33 1) 200 e laYl
aall cVls el gality Sle (33 (e Ausgal) S0 ) Aial) il

iy zoall N Ala) daghd) AWY) e DY) ) Uag duball DA ey

Al by Gl aualse 05 o (S baan BT Al o3a coatd LS ciluagig
Payal) il

Pl Lo byl e il e dlea ) Al Caals
Ly cAallall pailedll Plaials 3am ChlE ALY duwsall acyy Apall ol pudll
Capifill s S (e Coraally bl (alSa Cali€ly yundl) 138 (oagias Sl JSLE
od oy L 13 Jasgial) gadl e Wle Wl hal sasy _obiall Zphall duge s _
Al o)) gy ) gl gl Apdass (e Asuall (S5 iy Lo 2012 A ansall daladl JLaI
O ey Lo @llyg Wle A5t gt dwniall Y] Ginnd) (8 Laiw (bl iala a9 e
¢ alld) Jaladl JLa)
Ayl ylsall Akt o Jy Lo 2014 52013 diw Qb Jelad) QW) Gy G i) _
Y] Akt aaly diage ded Ciye ) 2012 A DA duwgall Ayl claliadl
S dalall QW) ) e e @l Al Gk e CebaY) (e Aegena aldl) (Sa
¢ Clalia¥) (adas 4l 1S5 agf o Jpasl
oy O P Lee DA i) DA Lange Apa ) sasg obaall Ayl dusupe s
¢ 3ol cilaliia) Jgad 43lSaly Jaladl JLall
¢ ol do bt sany oluall A yiliall dye adiad
¢ Aol gl duws 385 Lo sy Ja¥) Bj0ad (sall 2aud o 508 e dusiall

¢ Ule Aliie pe ) asg oluall Ay yilial) dosie

48

—
| —



aalall

558 PIA Dios Dlle agape Ll 581 038 ot Asnsgall Ll Dpagall Ay DA (e
¢ Ayl
el aadl s D) bl o Lpall cis Jas dlas DA e oy
201452013 ol DA dage Aija Al 3 Dyl C asill
Gluagilly cala) 58y
Aall iy dsleidly Al Jae doewpall ddnkilly 40l bl Gleges e ol

Db ALl luagilly lal i8] (e e sane pug (e WS W )Y e o)

sl 8 Ll o) saaa Gl o)l A0 3 saesad) JIsed) Dl Luusal) o
(il e Jganll

530 pualie 8 oSaill P e @y dalall J Gy 3 claliaV) (e sl _
¢ Plaiuy)

¢ A Cagyl )i Age Al juall ol @ial) Juasd

S Adhall sl o olaflly 1y jigdall aaall & WSadlly JleeV) a8y Gaead
¢Clalazl)

¢ aysilly i CsB g o epdll e Tl AadlSe e Jaall _

31 e LSy Casm oM a1 Al Lgaailgh Cada gy Ay A AT duswgall e
¢S Jiby ST b 3550

) 3el

Gos B Al by I zlay Aiadl JleY) e 0)i3S Jeall 138 of Jaill Liay 1yl
e o llaaY Agyihall Aelai®y) Gluwsall ol e ofly Ajall s paasal Wels Dl
pal e Jaly cdaall 3paad hlas lel] Gkl sy (S ol dage ilsn o (g5ins auls g suasal

P Lo lgie SN Alifise Cigand (slie 585 ) S (A cilsad) Gy
¢ Al Syt Jlae 8 Apaadl Ladai¥)y laa ) callad Al

Ao il Bpiall Glawgall ) o181 e Ll s

50

—
| —



&\JA.“J JALAAJ\

zalsally ssloall



&\JA.“J Jéw\

padly salaall
1A ad) A3l aalyal) Yl
skl
syl oyl il Agalad) CHSH i Jlgat) 3y Aal) Jeladl) (Allmd e sl -1
2014« yne
el iy s e] Radall Ailall Y ¢ all el € o iy ¢ oaibis 00 el =2
2006¢ 52,
Slee oY) caisilly paill aalall Jls cAusnigall ALA et b BN G5l oy o Gl -3
2013 <14

ol ¢ Aglaal) pplaally Sl ealaal) sl (389 LN Apalaal) B gdalgl) cdisa gy (94
2013 el )y giina oSG

el Aalad) (653Ul () dagadilly Jbatl ¢ asail) 58 23 hcund O JalS 32 -5
20082 colas cgsilly

el A0 A8Sa oD ejal) cddgall dplaall julaall s Lovupal) Lsulas «Cogid (ndi—6
. 2008 « il

2002 ¥ el o Al dedal) Adlal) B cdlas ale 6-7

o)) pinall e ¢ I Analall ¢ Mall Julailly £ilall 89) 8 Ladha ¢ Jic dena xlic—8
2009 ) ¢ Glas

O iy s sl Rl o(LUAD Aelia Jase) el Jalail) cdena JSLE e —9
2008« ¥ e Hles

G Y1 el s s <lileal) cilaladily qudbud' Al g Alal) Jaladl) ¢ las dess —10
2003 ¢ A5V daaall ¢

1988 « jiliall cAalall Loneaall Hla ¢ paeidl) 48lpe il ¢ysne gala pali —11

b Aagiiall Lyal) ApapalSy) cfy gia ¢ Apaal) Glalas¥) ¢ sl 2l ads —12
2007 el ylaiiall

rdaalal) Jilu) =k

Al (Alpaally diaa) calian dosapa Alla A :ALJAY et b LB 5la5 Gl —1
2003 ¢ yihall cdliall daals 3)gdiia e Hitauala



&\JA.“J Jéw\

dwsa Ula duds dasall Al £ 1) 4l A& 4a8i) B8l dail 93 ¢ Bhes d3da (=2
dena daals Aaulan (acadd ¢ diale 353 ((2010_2009) 358 J3a EDIMMA
0 2013_2012 3)Sass ¢ pemnd

Culad A0 AUla Auh o)) a3 wluld) Al Jiasll Enaal) mgiall « lee @il (-3
2011-2010 ciadaind (5)siie drala cAgdle Byla) ¢ yiimale Al ((2010-2006)40 sl

Lipall Ala Ay — LA JaSly M o)) anll B cilagleall g9 Cagyd o Alla 4
aslall LIS ¢ il asle e iald) saled Jal 550 — Kanagazelsial) jlady 4l
» 2009¢ sl o 53 dmala cigaliaidy)

Daeeiiy lileall Gigny Ganadd ¢ iivale Al ¢ Gidal) el b L) (Jlea (53 —5
20102009 ¢ jluali calily < o) ralas chsasal

By s Aol Awuza Ala dafyd —(paeliy k) dsnzall Alal) sl 2e Jile =6
Cmd dene dasls ALY aghell LK il agle ad o iwalal saled Ji 38k
2012 S

o Al Al Al o)) e el el AU gaadat cilalSad) iea e =7
¢3S ¢ i e dasla claulae panadd Ayl aglall 8 o) 5i€o Aluy ¢l (5 gl
. 2017-2016

by gl

U gans) Al slaial) (o Aifisal) Julatg Al Olging Bydalaa ¢ Sl g (illadaa. i1
2017-09-24 « hall ((sliadily

Sl all gosall Alna ¢ ApalaBY) Asnpall b Al A e SLES cden) dpu U Galialy =2
el 3S5all anall asle s dplailly dpnliai®¥) aslell agxa o Balall dAyllally dpalaidy]
2017 e 02 22 232l ¢ 5la)

Al saiisal) (Adlal) BlSlaal) ) glaia (e (Alad) oIl (pal) dens uleS Jall ae Gl =3
2005 ojle 10_9_8 AL ¢iliys dasla ccilaglally clabiiall Suaial) ) ¢1¥) Jga

Lol aslall 4K AlE —1945 sle 08 daclae (Aal) yaadll (B fpudalae apys0 530 —4
2015-2014¢ sl agle

idle aads dglaill aglall aud ALAY Joa Apulud amlia glsin Bpdlaa ¢ ilhias Gld =5
2014 ralall aussall cAlasall daals ¢ S50 Siy iy



&\JA.“J JAL«AAJ\

Gaabal) ()l Llatl Cijluaal) b Al BB Aailh ey Al ¢ pnd ol 2uli=6
2008 22 saad) ¢ Jeiasal) &gy Alae ¢ Lekiadly Apaill Jagall Cipan o

taseapally AN
ail) ao|g aany s 1) 2008 slsy 260 Bilsal) 21429 cuay 23 feslis Fuse 8.1
W 2858 cilluuad) digaa 1389 Lgudape g Audlal) cilgdll g ginay dlaally
19 &) dapasyll sapyall cApedl) 4ol B saall 4 ihall 4y seanl)
tAoia¥) A3 aalald) Lt
+ Books:

1— christian marmuse ,Gestions de trésorerie,Vuibent, paris,France,1988.



aalmally saladll



.~\. “



LN

- - ——

L)l Uppae Jpin
(3 ki, 0
J O A0

e L T ]
LS |

L tdnlt U1 (n 20000 2520 ] b
POTTIPUPEN SN TU S Pt

G ahSundl et ppall U phal| pel!
RTPCTL I TURP S IV GO T

R gl AR S !

- ———
3

. (OVINTRUFIRRNTINTIICY CFTLN [PV I FTR)
(s 35 i) Csdad o pbin iy U 1 A ) el GAS

e

(1) Lpitphan)) Lati¥ o Lol L3l Jlpal @AM ( Ree

el Ueast o Ll Gl Jipd alias

Gpian g Aae A0 LW fa ol pal!

et g St it e A s St i gmnd |
Lode gl ol e oyt

Lol s 3 L J A e Sa kgl

Sl S s e N 3 Al

Al o G L ) LY

() a2 Tt o LS T3kl el i3

Japaddl Tasd o L300 Ll Jipa) aliis
poeel il Aka) P

o el g0 LIt g Lt G Wl 5 !
SR AN e L atanil!

Bl T AT LN T

A () Sepal Ul (e L3830 Ly il Ul s i
Syl o g ¥ gl e el e ) S G 2
o e 1) A 0 5 1) i

——

——— ——e

STl L i i il 1!
LU ) e v e 5 a8 1)
AT A L sl s

e




gl

. \ow) ‘Lﬂ) (U] P
2% f e
Pty 1 P N L -

—

Uyl Uppan J s
(Bl sk g )

T Y Y
_— Y - - W e,

‘.—‘-: e R ™ FICeNT) u

S

Ll U oY) e LRal) Uil Syl ol
o il s s

B

P TRST TN

U U1 iyl b

e i et £t 2 ol

T T

o il s Al J A R 3 ) g

RS TRy SRUSTI PRV JEAT S

il chilan e A Ul ! Gl
s b ) | i s
R A A il sl

Cod A ¥ Sl dan, Wl L L 000 L) s

Uasadllcdplar Sa Laladl Ly pdll Sl cdbis
adal) o phad! e

s lidh] eyt Dt L, kg

N ol

Y s

) sl chgany Ut 01 L il U1yl i
o 1) 0 5l gl i

[, JFCPR COSTUIN W
JUIYY s Ly 32 0!
U1 ) Sl o o il s

Loom Jial peic
e ——————————————————

LN LR SULT I TR T R L R T P yimm



gl

ALGERIENNE DES EAUX o GAE v
ADE UNITE ADRAR = P )*,';' UL
Exercice 2012 3 o’J‘ : PAGE 1
Bilan Actif ‘/
Arrété & - Cidture < Etat Definbt > /4
Kentnent Frscal . 000116180807261 ==
o Libels Nete Rt Aman (Prov ~ Km | NetiN4)
ACTIFS NON COURANTS |
Eean 0'acauiiticn (ou gacdwil) '
Immoy it rearpareiion
Immceilnatons comporedies 124 20303587 53068 17047 70348 546,60 §00 0%
Temans
Bdvments ; SIS 100 64750 4ranan
Autre) imTOLesarns cooeies ' 11900820607 e84 SN0N D872
INoaNTANIAS &1 Cencedtese | '
lovnobitsations en cows !
1 nob eIt om Wranclares 1204 M8 0T 1206 607 oy
Tares ave o0 duivvence
Auex pascestion o cronces rtschies
AuYes Moz motatsd s | ‘ :
Précs of ites ooV fanoevs not counants | | 124758 | 14 80T o8 S14
Imgdts deWrks acA! : 1 | ?
| !
o  TOTAL AT NON COURMNT AN IWINAT MR 980
| | |
ACTIF COURANT | ' .
|| , ‘ :
Srcke ol erous ‘ ' mmw' ‘ SM2men2 g2
Craances ol emplois assimids |
Tows ) TUUOTNA0MB ST M5 iNe mav
T Aves sioses 530 343,01 O @ sk
QT pey—y 1058 483 2% 100 ¢A2 24 oY
i AGres craanoas ol arplod AssiTWs
DisponBiiess et sssimikts |
T Pupeameny of dutes 24t Koanciers cosrm's ’
--N.ul 01990 aen T I et
TOTAL ACTIF COURANT GIZAMIN  DRITEIEC  J0eMesIse sl
TETAL SENENE mr N 1T MEm 109 s W70 En LR A AN

. - —— e —— I —— s e

I —— — . ——— L —— " - -



ALGERIENNE DES EAUX
ADE UNITE ADRAR

Bilan Passif

Arrété § - Cidaure < Etat Dédniti >
Identiient Fiscal | 0001161808072¢1

T ——————————————— . —

gl

e DN
MRt v
PaCt 2

Loets (Note|  Exercles | Exarcico Précoden:
| 1
‘aptal drmy
ol ron appeké
‘rmes ot Meerms | (Réseres comaldtes!)|) i
a1 g0 AN |
can CquiTence (1) ; ‘
ARt ret | (RASUSIN Nt part Oy grouse (1)) * | a0 4510045
ey caphave prepies - Regort § nwwedy '
2500 Iréar untos ; 79000 649,78 143 49502
N ) Part des minoritaires (1) L | il
_ TOTAL CAPITAUX PROPRES | | LCIE M4
mpearts ot datos Arancidees | |
ey (IMRes et proemmie) ' A 01§90 MG
J100s Getiey o Cauraries ;
'omew"lm.(m“. o | l AN "mm
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 17 399 204,06 1 2518
: —_L L A
|
ASSIFS COURANTS |
MBI o SCTEMS IICHS [ 18248 A W27%
olts { 5300 0 4 207 066 567
nes cetes 19 43 207,19 14470 24
o sl - o _ ‘
TOTAL PASSIFS COURANTS il » | 2600 N, M) 2 7
. —— ‘T '..— -------- g e e — ———
OTAL GENERALPASSIF ' } WIT0236453  UIN279,
P myev ey —— |



gl

. \|
. ALGERIENNE DES EAUX ::u :‘:’“’
5 ADE UNITE ADRAR - ot 3
| Exevoice 201 5 Smie
— A
'l
Bilan Actif
Arréié au - 31 Décombre < Etat D&t
Identfient Fiscal : 000115150807261
™ IR TR S .
—Qr-‘ A R —
'ACTIFS NON COURANTS ' : : '
Ecart d'azquisithen (Gu goodwil) :
Immos isations incorporeiies : ! :
Immaziiaatiem corpses , WAKINGT  TOaemA  GRONIMRE  T0IMEEG
Terats L ' | !
aanerts | | smm.a‘ chan) e amwsn
AVPe ivIOR sa g Comanies MR8 @ITHISE,  MMITNN GseryaT0de
\mTebeTwo an conersyon { ' ! :
Immoteliustions en cours f : { |
nmotlnatoss finanest oy i 1604 120,2 1120 124705
Tives mvg a0 bouace | | : '
AoAs portopadang of cbarces rYachdes ' ' ' :
Prifs of autes ackls faecirs non counmny | 166 12072 Lo1esem . 12247080
MAes ANees st ! swmn. L BTN e d0719009) -
o TOMACTMNONGOUMT DRI TINGR MO0t
: [
ACTIE COURANT | | |
| | :
S1echs e encours I | 12060 165,97 | neswsw!  cu2062
Cobomces ot onplls simits Ll '
Clerts i WIS ORISR it 936
b | 288 2981
Inpdes of asaams s N 648 220 % qm.‘n',z
ALes crdatoed o empins ezanis | | ' i
Oisgentiltes ol arsimids | 1 :
Placomants of msbwe scify franciws cowan's | | | | .
TOTAL ACTIF COURANT SROENET WSRO0  SRMINI 300
TOTAL GENERAL ACTI | WIATIELT  INI0MIS  a0emORd 3 Trezee



gl

. ALGERIENNE DES EAUX WIE  Bnan
. ADE UNITE ADRAR ; WURE 1049
o Exercce 2019 € 3o wax 1
Bilan Passif
Arréts 8u 31 Décembrg < Etat Datined »
identifient Fiscal | 000116160807261
T g taweies | Exacie Prickden
CAPITAUX PROPRES
Ciptal éma
Captal non spseid
Prrres of réaenves / [Résenves coraebides(l))
Lean de ridvalidtor
Ecant 3 byuephence (1)
Résutat vt | (Ranumat vl pant &y grovpe ()} AB 081 W5 Y $&E2 TV %
AURS Captan pIopies « Repont § navm
Lason Intee unes 0100 §14. 9 070 440,74
- Part dws ménoritaines (1) { .
T TOTAL CAPTAUX PROPRES | . nneasn, G
I
PASSIFS NON-COURANTS '
Empeutls of Getes fnancines '
Imptts [ANS ot provmsnis)
Autn et 101 Coutanies
Provistes ¢ SOOI Corsats Canince | 201008081 N8
T TOTALPASSFS NON COURMNTS | g I 010 0091 200 182
|
PASSIFS COURANTS '
FLumisseunh 4L compiee stachis NI Y 224421 ¢
o 235068 11458 detub i ¢
Autros dotms 5 214 37298 19049 497 1
Trasorene passs
. TOTAL PASS#S COURANTS i T weonewa st
TOTAL GENERAL PASSIF ; 42001806721 395774 2954

(1) Ay SrqaTent ot b patietalge el (2000 208



I

[ | L A

. ALGERIENNE DES EAUX
~ . ADE UNITE ADRAR MRt MR
\\z Exercice 2014 * w pAGE 1
Bilan Actif
Arrdsé 8 Clature < Etat Défnit! >
Kemdent Fscal : 000116180807261
L Note Bt Amor. /Prov.  Net L Netgn)
i | i
ACTIFS NON COURANTS [ ! ’ '
Ecart d'scadation (ou gosawi®)
immotl matizas itcorpecelios
Mol atins (orporeles 171 636 72467 WoR MM, K5I o9 002 955,06
Tovev's | . l !
Aot ‘ 3 193421,00) 726 017,98 16500 “ 11817407
Auves oSV ens CUROS l 168038057 ESINEMNE  DISNINTT MANITHOHE
(0N 500308 A8 EONHERIN | ’
Mo Baons encows
WnmoRi lisatons thance el , 160695003 1698 9923,00 108412872
Tires mve en dquviince : ‘ .
Aoes pracnstans o Chyoes adechier ! I ;
Aoyes Ve mmotisds ' |
Prits ol avtrez meh's (ONZOYS 207 COOrANS 1608 59300 105060000 166412972
(modts aods achf ! 13 146 002,18 ' 12 146 007 1§ sy
= : | i ) o
TOTAL ACTIF NON COUIMTL 100 840 769,75 86022 2404 160 414 82691 100 429 0%
i . L] O ] B s o v IV
I | | i
ACTIF COURANT | | :
| | | ‘
Stacks of ercoun | ! 19001319608 154689 307,00/ 5029 64736 12000 1683
Créonces of emplois sssimile . B ‘
Clants DN 0BT MAIN0T NI IMET
A ostéeurs 126 165
NOUS et d5aVids o 4746624 51 .- 4746624 %) 648 2295
- — ’“ | ' S Il
Guponilal o avumivs ; !
| Alpoaments of astes aCATS Aoanciers Cowants | |
S L e B TR M0
TOTALAGTIECOURANT 700080087 MS1C1BA11  J6616 50038 3899132470

!
TOTAL ORNERAL ICTF | ROSN 4322 A1 IMANSE  MRTESONN 4006




. ALGERIENNE DES EAUX
- ADEUNITE ADRAR

& Exercice 2014

Bilan Passif

Arreto 3 Cidture < Etat Defntif >
Identifient Fiscal | 000116180807261

xsa)oj

gadlall

DATE e
MuRt 0w

o ™ Note Exercce | Exercics Précédent
CAPITAUX PROPRES
Siphl érn
Sl e agpek
Irmen ol resenves | (RALONS Comisieien 1))
Lot on rovIaton
E0un  dquvalencs (V)
Mautal nat © (RsuRt et pant de groupe (1)) 2004500 18 081 14§
Nabies Gptaw propres « Repan 3 soveess !
AHOn imar urites AW 0N 0 e
Part des moritaires (1) I___ L N FS———
-::’ TOTAL CAPITAUX PROPRES | - ' ‘T NI - -nu.!:._‘.g%c
PASSIFS NON.COURANTS |
Emprunis o dorses frarcdns
ety 2 o pronsontés)
Ailres O0tes Mt courating
Do elpuis o e i l 87196 891,86 23108 608 ¢
TOTAL PASSF'S NON COURANTS 4 [ | L m.m._!!._ o AW
PASSIFS COURANTS ||
Foummaesns of compies 9marés TP DTEAT
IO : W 2i20er M 205004 1149
jves dethes : QU e LRIE T
Trach gt ‘
TOTAL PASSWS COURMNTS C Tanme e ous
|
TOTAL GENERAL PASSIF - |

1 B Quanirt posr s provartt o0 0 40FS e comekees

6979501926 4200080872



gl

o tm .wmﬁwunwuv omnm‘t‘ﬂw‘»ﬂl

ALGERIENNE DES EAUX Re—
ADE UNITE ADRAR .
Exercice 2012 Q aale PAGE
Comptes de Résultaf’ \;,
(par Nature) n
Arréed 8 - Chdture < Etst Dédnitt > !
Igentdent Fascal . 000116180807261 '
o Livelé TThote Buarsice * Faarcice Précident
“hihe datares ; 12026767034 20042378 4
/ariston stocas roOuts fna o es couns i
Jreducdon mnodise ;
Suswerbing ¢ Hplotaton 101 42500204
| PROOUCTION O LEXERCICE . T mﬁix' T gz
Achats COrasTmes - ’ s 0M0IMY
gonm!mmmﬁmmm i 22201 82802, 110976
. CONSOMMATION DE L EXEACCE 1 34 856 41 81 4 204 388
. VALEUR AJOUTEE O'EXPLOTATION {1 - 1) ~ L v %199 022 ¢
Crorgen du peivirvel M e 390 e
mwu.ummvsmmm«o!s_ - “ m mg B m.m'-
Iv. EXCEDENT BRUT D EXPLOTATION o T T e, AW
Actre $o8uts apbratamnth . 109 20578 75782
Auren Chages eparibym e 200 0005 BT
Detions dux ENLABSmerLs (L IUK Prvs 00 ! B0 91816256 43071201
L I AL ol
. RESULTAT OPERATIONNEL | Gnaen 49 4435
Pracuts Inarcin .l Qs
Charges dranoies. o ST ... S— .
VL RESULTAT FINANCIER ‘ 213 e
il usu.m CROINURE AVANT WPOTS (Ve \Y) ! __4_91 e“.” FI N
imptts axigbies Ut MAuLals crdnares ‘ naon
Ity %S (Vanators) s dsUlle crdnarey | MM 10000
YOTAL OES PRCOUITS DES ACTVITES ORDINARES ' 203 43 665 4% T R
TOTAL ES oumsnimmueso«oowus U 21545047130 a3
V1L SESULTAT NET OES 5 ACTIVITES OROINAIRES JaaTIne 4970148
Elamants (10NNt [prosuts] (¥ pretea)
[ amerts eerasiieaes (chamesit ugm o . S
" RESULTAT EXTRADROINAME
X RESULTAT NET DE LEXERCIKE - I L
mesumulm vanlmﬂlmthﬂlﬂﬁml‘) ! L o e a E—
m mmm mowmwuomowwl e d——
‘ Mun_&s nmum(ll
Fetougowe o e ————— . R



gl

. ALGERIENNE DES EAUX

Oa¥E parvaan

mmm “Mue oW
Exercios 2013 40 asde so B
Comptes de Résultat
(par Nature)
Arrdth 2 @ 31 Décembre < Etat DéAnf >
Idertiert Fiscal  D20116180007261

. Ubelw Now  Ewercke | Eaercios Précbdent
Ovine Cotarns B T T mms o 12057 572
VIt ee achs prodeds i ¢ a0 Ceen

PreaCI e ste

Barectens € ot - R il
| PROCUCTION DI L EXERCICE 117 008 41630 128 357 0
ANl conerrds o T T T T T amwsae. amr e
SAVCES eMtrens & Junes CracnTalses : RNemano ¥ ToA 4802
b, CONSOMWATION DF L EXZROCE | 43171 201 9 232807 #8944
1 VALEUR AJOUTEE DEXPLOITATION |1 - 1§ | 01833 1812 o1 795 443
- S ep— | | W TSI
IECN aees € VEEnaYS MBTey ' STIAR o 7 - 100 82 C
v, EXCEOENT BRUT DDPLOTATION I "’T' T avmsan swsa
Kearon esdan coRrasTen e fan
Atres ©enpn ThreraTebn | | 353 98 5 <382
 DORECNS s anONSsenents B INK (ITEINS | 0120267 0 A7 W08 e
mwmuuuum l I 120090

V. RESULTAT OPERATIONNEL R S LT 0 190 B
[Preauts tessom B E—— -
Qi uroens - i o —
V. RESULTAT FIRANCIER T

Vi RESALTAT CRONARE AVANT INPOTS (¥ + V) . 4095 93804 ASTER AL
oo wrgthen 1t e an 38 e 1 g ST
oY AN (Varudon) s st 3340 4% l | 1205 60441 TR
TOTAL OES PROOUTS DES ACTMITES ORDNARES ! 2N 0822 104 ™
TOTAL CES O RGES DES ACTIWITES ORDINWRES P 197 940 43075 197 344 708 1
|V RESLLTAT NET €S ACTIVITES ORDINAIRES T T T e mm T s
Currerh oY aeauaces (0% (3§D | ' :

Crert oY szt (gl (3 pricne) |

X RESULTAY EXTRACROMARE 1 ) o

ORI PN | PROOUITS) | [ 04 043 A TE, 100 50w 138
Laem el | CHARGES) B i sememw A8 ee e
¢ X_RESULTATACT OF L'EXERCICE o I ... . wm _tuam,

Mnnnmmmnwomcnmmmm
». mm aETCe umu ConsCURE 1Y)

Ceet am o mvravmaies ()

_Petdgnae)

D .

l"hN' et oos omcmﬂusm

- — . —



Gl

‘ ALGERIENNE DES EAUX OATE VA0
ADE UNITE ADRAR - .
Exercios 2014 445530 ia

b
'
Comptes de Résultat
(par Nature)
Arresé & : Ciodure < Exat DSt »
Idertitent Fiscel  C00116120807251
Ubaike | Note| Cxarckie  Exercice Procodent
Crive 4 iV T 9 a8 100 nreceares
Varabon whchs peadats Sis of 00 0oun ) 154 680 30700
Fdaden meretdode |
Sateavirs € aploratas |
\._PRODUCTION Oe LEXTACKE ) ' ~aeanarer  nrcosares
AN crasrires 1 1 23922 B84 2% 22008 1as 4
?mmumm : . <37 907 20550 &Owlf:
IL CONSOWMATION O L EXERCICE 41920 531,34 $6973 M4
1. VALZUR AJUU Tk DEXPLOITATION 1 - iy 6NN #1823 1
e 8 oy e | wmres -
IPptta aans o1 Mvse e mar iy o » ommn___ DI ek e
V. EICEONT BRUT DRXMOMATON ] 63161 20 31 754 $20
ASVED CrT O B0A Y vevate [ ! 5 be 112
ASYRS (Parpen apeca crvebes i 429 %6110, RYCTIIEE
DRt e v atuvaTents o dum rova ses | 22201 w03 40120 42 0
Nm.w_qgquuna!-:._ . ' . ol 4008 e 1200405
kw_m__'m‘ i SEN——— 1% H 934 024 5.
Cranm frercenn 1 |
Vi RESULTAT FraNGER ! S — i
VI RESULTAT CADINARE AVANT WPOTS (v + V) i A9 AN
= i Wmnm e
YTECt SRS (Vatuioen) sut iinatats oreinakes ’ | 7700 208 84 1208 804 41
TOTAL D25 PROOUITS DES ACTIV TES ORDINARES | 361042 250 14 " v
TOTAL 065 CHANGES 0E8 ATIIT b
c ES OADMARES 302 64 14733
‘ - - SV S ——— .\ )] AH7 98 420 ¢
VHAESLLTAT MET O3 ACTITES ORONAWES : UITET AT 6 1
Ererss ey scesnnies proct) b prtone) " i L

Dmbmmaum’ | !

(K MESLLTAY EXTRAORCINARE i - - P —

Lunse e ledh | PRODLITS) ' : Ry

e e . ' 120 34 60002 04 240 62 e

L MESLLTAT ST OE L EXENCICE N B g: o4 P

—— S e — L m .
Pat dueg wa buaen 1 208 300k RS On B3 ERNe e [1) o, R

— L ]

e —

- .
— B e e LT ——

—

——



gl

WAL evan
e N

e ALOERICHINE UES CAUA
ADE UNITE A0AM

rertike 2013

| Note:

Exsrcles

Laercice Prdcddart

Fluo 00 105 60 DICeeran] 0ns ALl My aodrmotne s
S CARME MY TECES 38 CaT

SHUVTOR SuAes Bun BUTRARIS 0 0 Pyl
ettty of miren 'rals Prascion payta
[rrpdin o b rbacints pagde

LR gk, )
TR TN
-oamw'

68 2030000
228 A
4Mmm

it do 000n (s svindt A4 eo0s srvsaan ey

Fhut o Brbmrats B0 ) dos (limarrs eimarsioares b priched
mom.-mnumwmw

MMM

LR AL LR )

LA A

1 me

Flax de trécororie provesant des sctivitbs o Inves tizse meet
DR0as 31 070 301 00, 8500 £ vl aaes coo el 24 heacgornies
S eTa 5o CRISOCS TITmod a8l SAPCTENS OV RSP es
Qucanperravy avr omsvorn Jorerg b haed i Buncives
Eraasmanens oot 00ers Crme i ool e huriirns
Iratrtt ahiedn 07 7 et Yercen
Dradorcos of (ocho part 3o Hurats wpa

|AMWMn

350 W K

mummrm—mmn

Flux do trésamrie provenast €es activilds de finanzemeet
B st avy culn 21T e et ey
Ddercen of sulve Sl hore i
Ccat panana provenat demputy
htmtm e @S dmes s srvits

O\-ﬁlo-ounlmt-“ am-m

aABn

300 1

Wwdnﬂnmutmwnudul-lm

mmum-aumwm

Troaorsrs o Sunaents o0 Fiaates 1 (oeaniee 34 (e ks
THEsxere of QOMIETE 8 YOS § L 0 e 08 lewiae

LRLLRULAY

anmne

Vatelot do resonro & s piriode

U




gl

ALGERIENNE DES EAUX
ADE UNITE ADRAR

Exarcice 2014

@w;

13 e5) alall

CATE Lhoemax
MU e
MCE

Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Aréta & Cloture < Ea Dafnal »
|dentifet Faeal ; C00115180507261

| Note

Caercice Précedent

“lux de (résorene provenant des activiAs opérationnelies
Ercassemen! g om cmly
Bommes versdes pas foumssers el su persosny
Insdrits of autres frvs Anancien payss
lpeis sur les rwuliaty payes

1IN0
AT
A0

AReANn X
D58 047 200 2¢
AW

Mdumnmulmﬂnm
Flux g trésorerie 14 3 0o démorts o tirs Ordlnaioes (4 pricinen
Flon de trecorarie nel proveran des actv s opdraticnnmiie |A)

4NN

AT

38 301 149,34

% M1 14

“hux do trésororie provenant des activités d'investissement
00 Cals S2aminnty S 0G50 00 € Vrm o {0 L0y S0 e les ou I reapore e
Erce asemen’s s carskens immats Isstare copers les tu ircomons s
Do Calssammet s su1 coascn ¢ Immos! sad 10 inenc ey

Ercasasments s cesshins Cinmed isala s fndrodes
IeMrics oo yses Bt picemeT!y Sracen

Duwceroes e cuow-sert co esuty o

< 40 7

SRR

Flie 08 vaseoun & nel proventn] oen scuie € nvrinianeet ()

lux de trésorerie provenant des activités de financoment
Enzabsserrents sule & fémvyshn 9 acliony
Daednois o 50008 0010t 0rs #¥ectiie
Encalssemenys grovenan] g smpiums
Remocumamens dervorims o) Jaures defies 1sinids
Pl de INsorwie nel prvemant des ooy 69 09 Arencement (C)

BT

Saomt

CKIENIES 189 VITO0ANS 000 10N 00 CheNG0 BUf IGO0 ol qumni= Wyuadin

Jarmtion de isorra de la pinads (A B+0)

Trstrete o eQutm el So 160 o b 12veriure Os Neserces
[rtsorerm = Ao rly de tedgarene B I o0 da lexotcce

1 170108

N0

A0
vy

WMoY

/wtaian by irtecrra e la piriede

MuonAY

18 mgl

Tt hemert evac e rdauilal com palie




sl

Ll Gadle

Calaal Baily Alaidy) dusgall W o)) e ol Al s Adjee ) duhal) s Cags
s ey aadall culal) 8 dlla dud zgies (bl calall 8 aa gl meid) e alae) 5 4l
ALl Ll ) Daliialy ol Bas g sliall Apial) dusse 8 Abiaialls Al e HLid) 23 ulY)
Alaie Y Canially 38l Lalis e Cagdglly ALl Wiy (it ol (2014_2012) (e il 55l
Al cailly L) sl e e ) dilail sl e

Zipal lgiiad ) 28yl Ll A5lsie slaall A hall duete o Wiyl il sae I ) caals
) Jae fsgall I 2 1Y) e GladYl (et P cililee (55 e dinse

sl eJalall Jla Gy zlind cdalall Jla oy ¢ Ll o 1aY) il i Aiia :dgalidal) cilal)
Sl

Study summary

This study aims fo know the management of the treasury and its impact on the
financial performance of the economic institution, and in order fo achieve the
objectives of the study, the descriptive approach in the theoretical side and the case
study methodology in the practical side were relied on and on this basis the study
sample was chosen, represented by the Algerian Water Corporation, the Adrar Unit,
and based on its financial statements for the period. Extending from (2012-2014)
in order fo diagnose its financial situation and identify the strengths and weaknesses
by relying on financial analysis tools such as financial balance indicafors and

financial ratios.

The study concluded with several results, the most prominent of which is that the
Algerian Water Corporation is financially balanced, in addition to achieving a positive
treasury at the level of exploitation operations, which reflects positively on the

financial performance of the institution under study.

Key words: ftreasury, management of the treasury, financial performance,

worker's capital, worker's capital need, financial balance



