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 الإهداء

" وق ل ربي    معالى بعد باسم الله الرحمن الرحيتسبحانه و   هدي ثمرة جهدي الى من ق ال فيهما اللهأ          
.ارحمهما كما ربياني صغيرا"  

إلى ست الحبايب غاليتي أمي ) نبع الحنان( حفظها الله ورعاها وبارك في عمرها وتركها سنذا لنا في هذه         
 الحياة.

ا واياه من أهل الفردوس الأعلى.إلى روح أبي الطاهرة التي رحلت وتركت غصة في ق لبي، رحمه الله وجعلن     
 إلى إخواني وأخواتي وأزواجهم وأولادهم، كل واحد باسمه" يمينة ) سلسبيل، ف اطمة نور اليقين،

 عبد الحكيم، ايوب(، مصطفى، ف اطمة ) سجى، جنى(، فتيحة، نور الدين، أسماء".
 "أناركم الله بحفظه".
ورعاها، وجعلها من حفظة القرءان.إلى نور عيني وف لذت كبدي ابنتي خلود حفظها الله    

 إلى جدتاي"ف اطمة و الزهراء"، أطال الله في عمرهما، وخالي وخالاتي وأعمامي و عمتي وأبنائهم.
 إلى من صبرت معي وشاركتني عناء هذا العمل " نور الهدى ".

 إلى من تغمرني البسمة بلقياهم "حورية..امنة..سعيدة".
أحبابي و أصدق ائي "هدى..الزهرة..مينة".ا  حو إلى من لاقتني بهم الدراسة وأصب  

 إلى كل أفراد عائلتي ف اتح و حسين.
 إلى كل من ساعدني في إنجاز هذا العمل ولو بكلمة طيبة أو كلمة صادقة.

 "الشكر لكم".
 إلى من نساه ق لمي وهو موجود في ق لبي.

 



 

 

    هداءالإ
 

:إلىتخرجي    للسنين التي مضت أهدي  مودعةانتهت الحكاية رفعت قبعتي    

 والدي:
 إلى من كلله الله بالهيبة والوق ار .. إلى من علمني العطاء بدون انتظار ..

إلى من أحمل أسمه بكل افتخار ..     
خر كلماته دعوة نجاح وتوفيق. آ يامن كانت  ذكرك ..يا من أودعتني لله..يا من يرتعش ق لبي ب  

دوس الاعلى.لى روحك ابي الطاهرة جعلنا الله واياك في جنة الفر إ  
 والدتي:

لى من سهرت الليالي تنير دربي...إلى من ساندتني في صلاتها ودعائها ...إ  
فراحي وآساتي...ألى من تشاركني  إ  

مرأة في الوجود.إروع  إلى أبتسامة في حياتي...إجمل  أ لى  إلى نبع العطف والحنان ...إ  
 أخواتي:

ن شاركتهم كل حياتي...لى مإلى المحبة التي لاتنضب...والخير بلا حدود...إ  
جوهرتي الثمينة وكنزي الغالي,   أنتنبدي..أنتن زهرات حياتي...تمددنها بعبق  أ  

 حماكن الله عزيزاتي.
عمتي" ب, عبد السلام"  إبن  ذكرخص بالوأ لى إخواني وأزواج أخواتي  إ  

نجاز هذا البحث"جميلة"إلى من شاركتني في  إلى من جمعتني بها الصداقة  إ  
الزهرة, مينة, هدى, قمر الزمان"آمنة,  ورفيق اتي "لى صديق اتي  إ  

لى كل من دعمني وساندني ولو بدعوةإ  
.مذكرتي تسعهم ولم ذاكرتي سعتهم لمن   

   



 

 

 

نشكر وعرفا   

سلطانك، وعظيم الكريم وجهك بجلال يليق طيبا   كثيرا   حمدا   رب يا نحمدك  
الله صلوات وخليله، خلقه من وصفيه ورسوله، عبدالله محمدا   أن ونشهد  

الله. رسول يا سيدي يا عليك وسلامه  
 يسعدنا أن نتقدم بخالص الشكر والتقدير والعرف ان إلى  

المشرف الدكتور    لأستاذا  
    على ما قدمه لنا من توجيهات سديدة    عبد الرحمان عبد الق ادر

    وإرشادات قيمة أنارت لنا الطريق ودفعتنا  قدما لإنهاء هذا البحث
فجزاه الله عنا خير الجزاء.  المتواضع    

                ذةساتلأاو  دقيش جمالذ  الأستالى  إكما نتقدم بجزيل الشكر والتقدير  
    عضاء لجنة المناقشة على تفضلهم بقبول مناقشة  أ

               ف اضل  لأا  الأساتذةهذا البحث وتقييمه لاننسى أن نشكر كافة  
 الذين نلنا شرف الدراسة عندهم  

               ا كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير.كم
 كما نتقدم بالشكر الى كل من ساعدنا وامد لنا يد العون

من قريب او بعيد لانجاز هذا البحث المتواضع.   
 
 

جمـــــيلة                                               نور الهدى
.       
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 توطئة:

والخرردمات  اليبالأسرر يعتبررر القطرراع المصرررفي مررن بررين القطاعررات الرائرردة فرري الاقتصرراد وهررذا راجررع إلررى
لغرض حفظ  الاستثمارية والتمويلية التي يقدمها في مختلف النشاطات المالية والاقتصادية والاجتماعية، وذلك

هرذا  الأموال وتشغيلها مع تسهيل المعاملات المالية للعملاء، وفي ظل التطورات وتعدد والوظائف التي يقدمها
تجربررة حديثررة العهررد  هررذا الأخيرررة تعتبررر ا البنرروك الإسررلامية القطرراع، ظهررر العديررد مررن البنرروك والترري مررن بينهرر

قد وجد العديد من البراحثين صرعوبة يبيررة فري التوصرل إلرى تعريرف مع نظيرتها التقليدية، و  ارنهاما ق إذانسبيا 
 نفسه. فالمضمون يبقى  ،محدد للبنك الإسلامي، لكن رغم تعدد هذا التعاريف

 ةالاسرررتثماري أنشررطتهاو  ماليررة مصررررفية تلتررزم فرري جميررع معاملاتهررا تعتبررر البنرروك الإسررلامية  مؤسسررات
مؤسسة مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها في  هي أو .الها بالشريعة الإسلامية ومقاصدهوإدارتها لجميع أعما

نطرراق الشررريعة الإسررلامية بمررا يخرردم بنرراء مجتمررع التكافررل الإسررلامي ويحقررق عدالررة التوزيررع وو ررع المررال فرري 
 .الإسلامي رالمسا

يعرد مو روع الربحيرة مرن الموا ريع المهمرة فرري البنروك الإسرلامية، لرذلك تحقيرق الأربرا  وتعظيمهرا هررو 
الأخيرررة تمكنهررا مررن المحافظررة علررى اسررتمراريتها،  أحررد الأهررداس الأساسررية الترري تسررعى إليهررا هررذا البنرروك، فتلررك

  باالأر  بين العلاقة التي هي عبارة عن الربحية ربعتوت وبقائها، وتدعيم مريزها المالي، وزيادة حقوق ملكيتها،
 لكونرره البنرروك إدارات لتحقيقرره تتطلررع هرردفا ،اتحقيقهرر فرري سرراهم  الترري والاسررتثمارات المشررروعات هرراققتح الترري
 مررن كبيررر عرردد جنتررا صررافي تمثررل فهرري لمررواردالأمثررل ل امهااسررتخد فرري وفاعليتهررا كفاءتهررا علررى للحكررم مقياسررا

وتقرروم الربحيررة علررى عرردة مؤشرررات مررن بينهررا . كو البنرر إدارة الأداء مؤشررر تعتبررر وبالتررالي والقرررارات السياسررات
 .ROA، ومعدل العائد على الأصول  ROEمعدل العائد على حقوق الملكية

أهمها متغيرات الاقتصاد الكلي الذي يعنى بدراسة الظواهر الكلية للاقتصاد  تتأثر ربحية البنوك بعدة متغيرات؛
نطاق واسع، مثل الدخل القومي، والناتج المحلي، والتضخم، ومستويات الأسعار، وأسرعار الرنفط  الوطني على

 كما يريز على اتجاهات الاقتصاد وييفية سيرا. 

 وعلى إثر ما سبق تقديمه يمكن طر  الإشكالية الرئيسة التالية:الإشكالية: 
 السعودية ؟ ميةما هو أثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك الإسلا

 وتتفرع عن هذا الإشكالية عدة تساؤلات فرعية تتجسد فيما يلي:
 ما علاقة الناتج المحلي الإجمالي بربحية البنوك الإسلاميررررررررة السعودية؟ 
 السعوديرررررة ؟ على ربحررررررية البنرررررررروك الإسلاميررررررررة كيف يؤثر معررررررررردل التضخم 
 ؟السعرررررروديرررررررة ةررررررروك الإسلاميررررررررررررررررررربحية البنعلى ط ررررررررررار النفررررررررررأسع تقلبات هل تؤثر 
 
 



 مقدمة
 

 

 ب 

 الفرضيات:
 وللإجابة على الإشكالية تم اقترا  الفر يات التالية، والتي هي بمثابة إجابة مبدئية على التساؤلات السابقة:

 ي الإجمالي وربحية البنوك الإسلامية السعودية.توجد علاقة سببية بين الناتج المحل 
 .يؤثر معدل التضخم سلباً على ربحية البنوك الإسلامية السعودية 
 .تؤثر تغيرات أسعار النفط على ربحية البنوك الإسلامية السعودية 

 أهمية البحث:
 تظهر أهمية هذا البحث من خلال ما يلي:

 .المساهمة في إثراء الرصيد المعرفي للباحث 
  تزويررد الدارسررين بمعلومررات وبيانررات تخررص أثررر متغيرررات الاقتصرراد الكلرري علررى ربحيررة البنرروك الإسرررلامية

 السعودية.
  إبراز أثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك الإسلامية بصرفة عامرة والبنروك الإسرلامية السرعودية

 بصفة خاصة.

 أهداف البحث:
 التالية: تسعى هذا الدراسة إلى تحقيق الأهداس

 إبراز نوع العلاقة بين متغيرات الاقتصاد الكلي و ربحية البنوك الإسلامية السعودية. 
 .تسليط الضوء على أهم مؤشرات ربحية البنوك الإسلامية وتحليلها 
  .معرفة انعكاسات أسعار النفط على ربحية البنوك الإسلامية 

 دوافع اختيار الموضوع:
 وا يع تتعلق بالبنوك الإسلامية.الرغبة الشخصية في البحث في م 
 .تماشي المو وع مع تخصص الدراسة 
 .حداثة مو وع دراسة متغيرات الاقتصاد الكلي وتأثيرها على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية 

 حدود الدراسة: 
ـــة الدراسرررة : تتمثرررل الحررردود المكانيرررة للدراسرررة فررري البنررروك الإسرررلامية السرررعودية التررري شرررملتها  الحـــدود المكاني

 )مصرس الإنماء، مصرس الراجحي، مصرس البلاد، مصرس الجزيرة (.
 . مسررتخدمين فرري ذلررك بيانررات ربررع سررنوية.2019إلررى غايررة  2013: تمتررد الدراسررة مررن سررنة الحــدود الزمنيــة
 المنهج المتبع:

صرراد اعتمرردنا علررى المررنهج الوصررفي فرري الجانررب النظررري عنررد التطرررق للمفرراهيم العامررة لمتغيرررات الاقت 
الكلرري و ربحيررة البنرروك الإسررلامية وأهررم مؤشررراتها، واسررتخدمنا المررنهج التحليلرري والمررنهج القياسرري فرري الجانررب 

الرذي يشرمل مجموعرة و ARDL التطبيقي باستعمال بعض الأدوات الإحصائية و القياسية والمتمثلة في نموذج 



 مقدمة
 

 

 ج 

، وذلرك بالاعتمراد علرى برنرامج  خطأ وغيرهاومنهجية تصحيح ال الاستقراريةمن الاختبارات المتمثلة في اختبار 
EVIEWS 9. 

 صعوبات البحث:  
يلي: فيمايثيرة تجسدت صعوبات واجهنا خلال هذا البحث   

 .قلة مصادر والمراجع التي تخص الدراسة والذي يان سببه إغلاق المكاتب ودور المطالعة 
 ( تفشي فيروس يورونا المستجدcovid19الذي حال دون المقابلة ال ) مباشرة بين أعضاء البحرث والأسرتاذ

 المشرس.
 تقسيمات الدراسة:

لغررض دراسررة المو روع وتحليلرره وفهمره بصررورة جيرردة ترم تقسرريم الدراسرة إلررى فصرلين، حيررث تطرقنررا     
إلرررى الأدبيرررات النظريرررة لمتغيررررات الاقتصررراد الكلررري وأثرهرررا علرررى ربحيرررة البنررروك الإسرررلامية،  فررري الفصرررل الأول:
ويمرا عر رنا فيره أهرم الدراسرات  متغيرات الاقتصاد الكلري وربحيرة البنروك الإسرلاميةالفصل واندرج  تح  هذا 

، وفري أخرر الفصرل و رع  ودراسرتنا الحاليرة الدراسراتهرذا السابقة العربية والأجنبية حيث تمر  المقارنرة برين 
 خلاصة له.

والتضررخم وأسررعار  الإجمرراليلمحلرري تطبيقيررة لأثررر النرراتج افيرره إلررى الدراسررة الأمررا الفصررل الثرراني: فقررد تعر ررنا 
حيرررث انررردرج تحتررره  ،م( 2019-م 2013) علرررى ربحيرررة البنررروك الإسرررلامية فررري السرررعودية خرررلال الفتررررةالرررنفط 

برنررررررامج الالحررررررديث عررررررن الطرررررررق والأدوات والنمرررررراذج المسررررررتخدمة فرررررري الدراسررررررة، والترررررري اعتمرررررردنا فيهررررررا علررررررى 
رج تحترره الررذي تنررد ي للفجرروات الزمنيررة الموزعررةحيررث اسررتخدمنا نمرروذج الانحرردار الررذات  Eviewsالإحصررائي

لتو يح اثر متغيرات الاقتصاد الكلري  اختبار الاستقرارية وااختبار جذر الوحدة  مجموعة من الاختبارات مثل
يمررا تعر ررنا إلررى مناقشررة وتحليررل النتررائج المتوصررل إليهررا وفرري آخررر المطرراس و ررع  خلاصررة  علرى الربحيررة،

 للفصل.



 

 

 

 

 

 الفصل الأول:

الأدبيات النظرية لمتغيرات الاقتصاد 
ك الكلي وعلاقتها بربحية البنو 

 الإسلامية
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 تمهيد:

م التعامرررل دلرررك بعرررذالبنررروك الإسرررلامية عبرررارة عرررن مؤسسرررة مصررررفية تتعامرررل وفرررق الشرررريعة الإسرررلامية و       
ذا وعطرراءا، وهرري تهرردس إلررى تحقيررق الأربررا  لضررمان بقاءهررا واسررتمراريتها، ولهررذا الأربررا  محررددات بالفائرردة أخرر

 الإسلامية. تتمثل في متغيرات الاقتصاد الكلي، حيث أن لهذا الأخيرة اثر على ربحية البنوك
ولمعرفررة اثررر هررذا المتغيرررات وانعكاسرراتها علررى الربحيررة سررنحاول مررن خررلال هررذا الفصررل معرفررة ماهيررة       

متغيرررات الاقتصررراد الكلرري والربحيرررة والعلاقرررة الترري ترررربط بينهمررا، لرررذلك قمنرررا بتقسرريم هرررذا الفصررل إلرررى مبحثرررين 
 أساسين يما يلي:

 وربحية البنوك الإسلامية. ت الاقتصادية الكليةنبذة تعريفية عن المتغيرا: المبحث الأول
 : عرض الدراسات السابقة.المبحث الثاني

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ربحية البنوك الإسلاميةعلاقتها بو الأدبيات النظرية لمتغيرات الاقتصاد الكلي  الفصل الأول:
 

 

6 

 المتغيرات الاقتصادية الكلية وربحية البنوك الإسلاميةنبذة تعريفية عن المبحث الأول: 
د بوصررفه سرريناريو ذ يهررتم بمجمرالي الاقتصررايردرس الاقتصرراد الكلرري الظررواهر الاقتصرادية واسررعة النطرراق ا      

متكامل. حيث يشمل هذا الاهتمام بمتغيرات مثل النراتج المحلري الإجمرالي وأسرعار الرنفط  والتضرخم، تتريح لنرا 
ربحيررة البنرروك  هررذا المتغيرررات معرفررة المعلومررات الأساسررية حررول الاقتصرراد، وذلررك مررن خررلال بيرران أثرهررا علررى

 .الإسلامية

 ، التضخم، سعر النفط(إجمالي) الناتج المحلي تصاد الكليالمطلب الأول: مدخل نظري لمتغيرات الاق
 الفرع الأول: تعريف الناتج المحلي الإجمالي

المحلي الإجمالي على انه يل السلع والخدمات النهائية المنتجة في بلد ما،  يعرس الناتج: التعريف الأول
 1نازل أو قيمة الخدمات يالطيران.خلال فترة زمنية معينة. بحيث يحتوي على قيمة السلع المنتجة مثل الم

تج المحلي هو عبارة عن يمية أو قيمة السلع والخدمات التي ينتجها أفراد مجتمع إجمالي النا :التعريف الثاني
معين وخلال السنة عادة والذين يعيشون  من الرقعة الجغرافية لذلك البلد بغض النظر عن جنسيتهم، سواء 

الأجانب وهذا يعني أن الناتج المحلي هو مفهوم جغرافي يتحدد احتسابه بالرقعة كانوا من مواطني البلد أم من 
 2الجغرافية لذلك البلد.

انطلاقا من التعاريف السابقة يمكن تعريف الناتج المحلي الإجمالي هو يل السرلع والخردمات النهائيرة   
 المنتجة في بلد ما خلال فترة زمنية محددة عادة تكون سنة.

 ي: تعريف التضخم وأسعار النفط.الفرع الثان
 أولا": تعريف التضخم

التضخم هو ظاهرة اقتصادية تتميز بعدم الاستقرار الاقتصادي وتترجم عادة بارتفاع المستوى : التعريف الأول
العام للأسعار وانخفاض قيمة العملة، واتفق الاقتصاديون الكينزيون مع فريدمان على اعتبار التضخم ظاهرة 

باب حدوث ذلك متعددة فالحكومة قد تقود سياسة نقدية تضخمية رغبة منها في تحقيق معدلات نقدية وأس
إلى تفاقم  ي)التمويل بالعجز( وهو ما يؤدلعمالة مرتفعة وبالتالي تحميل الخزينة العمومية أكثر ما تتحم

 3العجز في الميزانية.

                                                           
 .35، ص2004، دار أسامة للنشر والتوزيع، الجزائر، مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح، 1
، 1، ط 2009، الأردن، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان/الاقتصاد الكليعارس عساس،  محمود حسين الوادي، احمد2

 .83ص
 .91، دار الهدى للطباعة والنشر، الجزائر، صالياء إلىالاقتصاد من الألف دهان عبد الرؤوس، 3
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العام للأسعار يصاحبه انخفاض في القيمة التضخم هو ارتفاع يبير ومستمر في المستوى  :التعريف الثاني
 1الحقيقية للنقود.

 ريف السابقة يمكن تعريف التضخم عل انه الارتفاع المستمر للمستوى العام للأسعاراانطلاقا من التع    
 .الذي يصاحبه انخفاض في قيمة العملة

 مة النفط أولا.للتعرس على مفهوم سعر النفط يجب التطرق إلى تعريف يل أسعار النفطثانيا: 
: أن يلمة النفط هي في الأصل لاتينية وتعني زي  الصخر" يعتبر النفط مادة بسيطة تعريف النفط .1

 2ومريبة، فهو مادة بسيطة لأنه يتكون ييماويا من عنصرين فقط وهما الهيدروجين والكربون" .
 تعددت تعاريف أسعار النفط وتنوع  نذير منها ما يلي: :تعريف سعر النفط .2
يعرس سعر النفط على أنه القيمة المادية أو قيمة السلعة البترولية ويعبر عنه نقدا خلال فترة : تعريف الأولال

.أو هو القيمة النقدية أو الصورة 3..الخاقتصادية واجتماعية ، سياسية. زمنية محددة وتح  تأثير عوامل
 4.عنه بالوحدة النقدية الأمريكية المقابلة لبرميل النفط الخام المقاس بالدولار الأمريكي، المعبر

يعرس السعر النفطي على أنه مؤشر نقدي لتحديد القيمة التبادلية للسلع والخدمات عند  :التعريف الثاني
و ع توازن العرض والطلب بهدس توجيه السوق لتحقيق الكفاءة في تخصيص الموارد وتحسب أسعار النفط 

 .5على أساس البرميل الأمريكي

تعاريف السابقة يمكن تعريف سعر النفط على أنه مؤشر نقدي أو القيمة النقدية الواجب دفعها استنادا لل
 مقابل برميل النفط خلال فترة زمنية معينة وتح  تأثير عوامل اقتصادية محددة.

                                                           
، الطبعة الأولى، 2008 ، دار وائل للنشر،عمان،النقود والمصارفهيل عجمي جميل الجنابي، رمزي ياسين يسع ارسلان، 1

 .277ص
، مذيرة تدخل  من متطلبات  تقييم ربحية البنوك الإسلامية في ظل تراجع أسعار النفطبولغيتي فاطمة، بن يعيش لطيفة، 2

نيل شهادة الماستر ، يلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية ، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، جامعة أحمد دراية 
 .28م، ص2018-م2017 أدرار،

، مذيرة مقدمة لنيل شهادة الماستر، شعبة  أثر تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري الزهراء بن بلخير، فوزية حسيني، 3
 .3م ص2016-م2015العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة أدرار، 

، مذيرة تدخل  من متطلبات ر النفط على الاستثمار العمومي في الجزائرتأثير تقلبات أسعاجبايلي حياة أمينة، لقرع حامدة، 4
 .6م، ص2016-2015نيل شهادة الماستر، يلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة أدرار، سنة

رة مقدمة لنيل شهادة ،مذي ، أثر تقلبات أسعار النفط على ربحية البنوك التجاريةجهاد ذويب، رشيدة عزوز، فتيحة ولابي5
 .7م، ص2019-م2018الماستر، شعبة العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة الوادي، سنة
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 المطلب الثاني: محددات الربحية في البنوك الإسلامية

الإسلامية ومؤشراتها بالإ افة إلى محددات  في هذا المطلب إلى تعريف الربحية في البنوكسنتطرق 
 ربحية البنوك الإسلامية وانعكاساتها

 الفرع الأول: تعريف الربحية في البنوك الإسلامية ومؤشراتها
 تعريف الربحية في البنوك الإسلامية أولا:

كلي المتحقق كلمة الربحية تتألف من يلمتين هما الربح ،إذ يعرفها على أنها "الدخل ال: التعريف الأول
بواسطة نشاطات الأعمال خلال فترة زمنية معينة" والكلمة الثانية هي القدرة "فهي تشير إلى قوة المصرس 
لكسب الأربا ، وتدل أيضا على قوة أدائها التشغيلي والمالي. وعلى هذا الأساس تعرس الربحية مجتمعة على 

 1".أنها" قدرة أداة معينة على تحقيق العائد من استخدامها

الربحية عبارة عن العلاقة بين الأربا  التي تحققها المؤسسة والاستثمارات التي ساهم  في : التعريف الثاني
تحقيق هذا الأربا . وتعد الربحية هدس للمؤسسات ومقياسا للحكم على يفاءتها، سواء يان ذلك على مستوى 

زئي، ويمكن قياسها من خلال العلاقة بين الوحدة الاقتصادية بشكل إجمالي أو على مستوى الأقسام بشكل ج
 2الأربا  وعدة مقاييس، فقد تقاس بالعلاقة بين الأربا  والمبيعات.

الربحية هي مقياس للحكم على يفاءة المؤسسة وقدرتها على  من خلال التعاريف السابقة نستنتج أن
 تحقيق الأربا  في ظل المصاريف التي تتحملها خلال فترة زمنية معينة.

تعتبر مؤشرات الربحية من أهم المقاييس المستخدمة لمعرفة أداء ربحية البنوك  :مؤشرات الربحية انيثا
 الإسلامية وهي تختلف من مكان إلى أخر، بحيث تتمثل فيما يلي:

حقوق الملكية رأس المال المدفوع والأربا  المحتجزة   وتشمل(: ROE) معدل العائد على حقوق الملكية .1
 بانوني والاحتياطات الأخرى، ويقيس هذا المؤشر معدل العائد الذي تحقق لأصحاوالاحتياطي الق

الأسهم في البنك، ويعتبر هذا المؤشر من أهم المؤشرات التي تقيس يفاءة استخدام الأموال، البنك 
 3.مطالب بالعمل على زيادته لتحقيق عائد يتناسب والأخطار التي يتحملها المساهمين

                                                           
، دراسة مقارنة بين تقييم السيولة في المصارف التجارية وتأثيرها على الربحيةعبد السلام لفتة سعيد، بلال نوري سعيد، 1

 .115م، ص2016، 37م الاقتصادية والإدارية، المجلد الأول، العددمصرفين أمريكيين، مجلة الغري للعلو 
، دراسة تطبيقية على المصارس العراقية المدرجة ربحية المصارف والعوامل المؤثرة فيهاعلاء عبد الحسين صالح الساعدي، 2

 .360، ص2015، يوليو1، العدد35في سوق العراق للأوراق المالية، المجلة العربية للإدارة، المجلد
 .179، ص 1، ط 2008، دار النفائس للنشر والتوزيع الأردن، مؤشرات الأداء في البنوك الإسلاميةإبراهيم عبد الحليم عبادا، 3
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 معدل العائد على حقوق الملكية= صافي الربح / حقوق الملكية   1لي:ي ويمكن قياسه يما

إلى عدد الوحدات النقدية من  يشير معدل العائد على الأصول(: ROAمعدل العائد على الأصول) .2
 الأربا  الصافية المتولدة عن استخدام يل وحدة نقدية من إجمالي موجودات البنك. ويمكن قياسه يما

 أصول البنك دل العائد على الأصول= صافي الأرباح / إجماليمع           2يلي:
هذا المؤشر يتم بموجبه قياس ربحية الوحدة النقدية من الإيرادات السنوية  :(PM)يةمعدل هامش الربح .3

التي يحققها البنك، وهو يبين فعالية العمليات التي يقوم بها البنك ويفاءته في ذلك، حيث يلما ارتفع  
 3بحية دل على تحسن الأداء ويفاءة اكبر، والعكس صحيح.نسبة هامش الر 

في  تقيس هذا النسبة معدل صافي العائد المتحقق من مجموع الإيرادات التشغيلية المختلفة أي يفاءة الإدارة
 4يلي: تحقيق ربح معقول من مبيعات البنك واستثماراته. وتقاس هذا النسبة يما

 الإيرادات صافي الربح / إجماليمعدل هامش الربح=                  

يعمل لصالح البنك حينما تكون الأربا  ايجابية أو في نفس الوق  مقياس للمخاطر  معدل الرفع المالي: .4
 5لأنه يعكس حجم الأصول التي يمكن خسارتها قبل أن يصل إلى مرحلة العجز عن الوفاء عن التزاماته.

 بربحية البنوك الإسلامية الفرع الثاني: علاقة متغيرات الاقتصاد الكلي
 ربحية البنوك الإسلاميةبالتضخم  علاقةأولا: 

يعتبر التضخم من متغيرات الاقتصاد الكلي المؤثرة على ربحية البنوك الإسلامية، حيث أن هناك شبه  
إجماع في الأدبيات التي تناول  مو وع محددات ربحية البنوك التقليدية، على أن العلاقة بين التضخم 

ما تؤدي إلى ارتفاع معدلات  ةربحية هي علاقة ايجابية، حيث أن معدلات التضخم المرتفعة عادوال
، اتدراسالمن مجموعة الإقراض، الأمر الذي ينعكس ايجابيا على ربحية البنوك، فقد أيدت هذا النتيجة 

يف التشغيلية أكبر وينطبق هذا الأمر على البنوك الإسلامية بشكل عام، وفي حال يان  الزيادة في المصار 

                                                           
(، مذيرة 2013-2009، "دراسة حالة بنك دبي الإسلامي )إدارة السيولة والربحية في البنوك الإسلاميةقنيدي صبرين، 1

ة الماستر في العلوم الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة مقدمة يجزء من متطلبات نيل شهاد
 (.44-43، ص ص)2014/2015بسكرة، سنة  رمحمد خيض

 التمويــــل البنكــــي الإســــلامي علــــى الربحيــــة "دراســــة حالــــة البنــــوك الإســــلامية إيــــراداتدور  فاطمررررة، حنينرررري رقيررررة،الطيبرررري 2
دخل  من متطلبات نيرل شرهادة الماسرتر فري العلروم الاقتصرادية، تخصرص اقتصراد نقردي ، مذيرة ت("2018-2005الخليجية)

 .7ص ،2018/2019وبنكي، جامعة احمد دراية أدرار، سنة 
 .347، ص 1، ط 2006، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، عمان /الأردن، النقود والبنوكفليح حسن خلف، 3
 .44قنيدي صبرين، مرجع سبق ذيرا، ص4
 .38،صرجع سبق ذيرا مولغيتي فاطمة، بن يعيش لطيفة، ب5
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من معدلات التضخم، ولم تستطع البنوك الإسلامية نقل هذا التكاليف إلى العملاء، من المتوقع إن يؤثر 
 1التضخم سلبيا في ربحية البنوك.

 ثانيا: علاقة الناتج المحلي الإجمالي بربحية البنوك الإسلامية
مؤثرة على ربحية البنوك الإسلامية، ويتضح هذا من يعد الناتج المحلي الإجمالي من العوامل الاقتصادية ال  

يعتبر  حيث، خلال العديد من الدراسات التي رأت بوجود علاقة ايجابية بين الناتج المحلي الإجمالي والربحية
وذلك لأنه يعتبر أحد الطرق لقياس 2لتحسين ربحية البنوك الإسلامية. أساسيالناتج المحلي الإجمالي شرط 

السبب  3يؤدي إلى تطوير وتحسين أداء القطاع المالي الناتج المحلي الإجمالي،أي أن ارتفاع حجم الاقتصاد 
ات التي أيدت هذا الرأي ، ومن بين الدراسحسن أداء البنوك الإسلامية وبالتالي زيادة ربحيتهاالذي يؤدي إلى ت

 .محمد أبو واديرامي لالعوامل المؤثرة على ربحية المصارس الإسلامية الأردنية نجد دراسة 
 ثالثا: علاقة أسعار النفط بربحية البنوك الإسلامية

على ربحية البنوك الإسلامية، ويتجلى من خلال العلاقة الايجابيرة الموجرودة  اثر يبير لسعر النفط إن 
 بين أسعار النفط والربحية، حيث أن الارتفاع فري أسرعار الرنفط يرؤدي إلرى زيرادة ربحيرة البنروك الإسرلامية، فري
حررين أنهررا قررد تحقررق نتررائج )عوائررد( مر ررية بررالرغم مررن تراجررع أسررعار الررنفط وهررذا راجررع إلررى الانخفرراض فرري 

 4التكاليف وانخفاض قيمة الديون.

                                                           
، مجلة الجامعة المحددات الداخلية لربحية البنوك الإسلامية: دراسة تطبيقية من السوق الأردنيعبد السلام الحمد، 1

 .2013الخليجية، جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، قسم العوم المالية والمصرفية، عمان/الأردن، سنة
2
Cupain Amzal , the impact of macroeconomic variables on Indonesia banks profitability ,Jurnal ekonomi dan 

Bisnisislam, vol2, no1, juni2016, p 

، مجلة  قتصادي: دلائل تجريبية من ماليزياهل ساهمت المصارف الإسلامية في النمو الافيصل شياد، مومني إسماعيل، 3
 .11، ص2016، 11امعة الشهيد خمه لخضر، الوادي، العددرؤى اقتصادية، ج

 .73بولغيتي فاطمة، بن يعيش لطيفة، مرجع سبق ذيرا، ص4
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 بحث الثاني: عرض الدراسات السابقةالم
أجري  دراسات عديدة حول مو وع اثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك الإسلامية،    

العلاقة بين هاذين المتغيرين ومن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى أهم الدراسات السابقة بحيث تبين 
 والأبحاث ذات صلة بالمو وع.

 المطلب الأول: الدراسات السابقة باللغة العربية واللغة الأجنبية
 الفرع الأول: الدراسات السابقة باللغة العربية

ات عناصر المركز المالي في ربحية المصارف (: اثر متغير 2007احمد حسين، احمد المشهراوي) (1
 1الإسلامية.
تسعى هذا الدراسة إلى التعرس على العوامل المؤثرة على ربحية المصارس الإسلامية العاملة       

في فلسطين والتعرس على أحجام وأنواع مصادر استخدامات أموالها وإيراداتها ومصروفاتها، واعتمدت هذا 
لتحليلي وذلك بغرض معرفة العلاقة التي تربط بين متغيرات عناصر المريز المالي الدراسة على المنهج ا

إجمالي الموجودات، الودائع ،المخصصات  )المتمثلة في صافي الموجودات الثابتة، التمويلات، الاستثمارات،
 1996المختلفة بالإ افة حقوق المساهمين( وربحية المصارس الإسلامية الفلسطينية خلال الفترة من

، (SPSS، واستخدم  هذا الدراسة نماذج لتحليل البيانات تمثل  في نموذج التحليل الإحصائي )2006الى
وذلك من اجل استخراج العلاقة بين المتغيرات ومعرفة مدى تأثير متغيرات عناصر المريز المالي في ربحية 

 المصارس الإسلامية. ويان  النتائج المتوصل إليها يما يلي:
 امة علاقة تكاملية بين المصارس الإسلامية للمساهمة في رفع يفاءتها وزيادة فعاليتها. رورة إق 
  لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين معدل الربحية وبين جميع متغيرات المريز المالي للمصارس

 الإسلامية.
 ربة...الخ. لزيادة  رورة سعي المصارس إلى تنويع حزمة تمويلاتها بأساليب التمويل يالمشارية والمضا

 إيراداتها وبالتالي تحسين معدلات ربحيتها.
  إن العلاقة بين الربحية وبين جميع متغيرات المريز المالي للمصارس الإسلامية العاملة في فلسطين هي

 .علاقة عكسية
 
 
 
 

                                                           
رسالة مقدمة لاستكمال ، ، أثر متغيرات عناصر المركز المالي في ربحية المصارف الإسلاميةأحمد حسين، أحمد المشهراوي  1

 .م2007، ، الجامعة الإسلامية، غزةالتجارة، قسم المحاسبة والتمويل في المحاسبة والتمويل، يليةمتطلبات الماجستير، 
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 1(: ربحية المصارف والعوامل المؤثرة فيها.2015علاء عبد الحسين صالح الساعدي) .2
الدراسة إلى التحقق من مستويات ربحية المصارس العراقية المدرجة في سوق العراق  تسعى هذا    

حيث تم اختبار يل من حقوق الملكية  للأوراق المالية، واثر بعض المتغيرات الداخلية على تلك المستويات،
بحية المصارس وذلك والمطلوبات والسيولة والتدفقات النقدية والاستثمارات والائتمان الممنو  والودائع على ر 

 لمدة تسع سنوات للفترة(Panel Data) الانحدار المتعدد من خلال استخدام أسلوب  استخدام أسلوبب
 النتائج التالية: إلى(، في تحليل البيانات وقد توصل  هذا الدراسة 2002-2010)
 ة والاسرتثمارات علرى وجود علاقة ايجابية ذات دلالة إحصائية لكل مرن حقروق الملكيرة، المطلوبرات، السريول

وهرررذا راجرررع إلرررى أن زيرررادة حقررروق الملكيرررة وزيرررادة المطلوبرررات تؤديررران إلرررى زيرررادة  ات ربحيرررة المصرررارسرررررررريمستو 
السررريولة ، ممرررا يررروفر الفررررص أمرررام المصرررارس لزيرررادة اسرررتثماراتها التررري ترررنعكس بالإيجررراب علرررى ربحيرررة تلرررك 

 .المصارس
 يعني أن  ا ماذوه ،دفق النقدي والودائع والقروض والربحيةعدم وجود علاقة بين إجمالي الموجودات والت

المصارس في العراق لا تعتمد في ربحيتها على صميم عملها المصرفي بقدر اعتمادها على الأربا  المتأتية 
 من استثماراتها.

  إن أغلب المصارس العراقية لديها فرص واعدة في مجال تحقيق مستويات أعلى من الربحية من خلال
 ثل باستقطاب الودائع ومنح القروض.يل النشاط المصرفي المتمتفع
 2(: معدل التضخم وأثره على حجم الودائع في المصارف الإسلامية.2017إلياس ندور) (3

تهدس هذا الدراسة إلى معرفة مدى تأثير معدل التضخم على حجم الودائع فري المصرارس الإسرلامية،  
(، وتم إتبراع 2014-2007الإسلامية في سوريا خلال الفترة ) وقد تم  الدراسة على مجموعة من المصارس

كررأداة لتحليررل البيانررات، ومررن أهررم النتررائج  (spss) المررنهج الوصررفي التحليلرري فرري الدراسررة واسررتخدم  الاسررتبانة
 المتوصل إليها من هذا الدراسة نجد ما يلي:

  د شررريحة تررؤمن بالعمررل المصرررفي وجررود علاقررة ايجابيررة بررين التضررخم وحجررم الودائررع، ويعررود ذلررك إلررى وجررو
، يونهرا أكثرر أمانرا مرن الاحتفران برالنقود بشركل سرائل إ رافة إلرى ترغب بالتعامرل مرع المصرارس الخاصرةو 

، ممررا خلررق نرروع مررن الثقررة والأمرران لمصررارس الإسررلامية برفررع رأس مالهرراالتشررريعات والقرروانين الترري ألزمرر  ا
 بها.

 حيث شهد انخفاض  2011ية خلال فترة الدراسة باستثناء عام ارتفاع حجم الإيداعات في البنوك الإسلام
 حجم الودائع. 

                                                           
، 35المجلة العربية للإدارة، المجلد ، ربحية المصارف الإسلامية والعوامل المؤثرة فيهاعلاء عبد الحسين صالح الساعدي، 1

 .م، جامعة البصرة، العراق2015، يونيو1العدد
، 10، العدد39مجلة جامعة البعث، المجلد ، م الودائع في المصارف الإسلاميةمعدل التضخم وأثره على حجالياس ندور، 2

 م. 2017
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  وبعد ذلك أصبح الارتفاع بشكل يبير ومفاجئ. 2011ارتفاع معدلات التضخم بشكل عام إلى غاية سنة 
 1(: العوامل المؤثرة على ربحية المصارف الإسلامية الأردنية.2017)رامي محمد أبو وادي (4

سة إلى تحديد العوامل المؤثرة على ربحية المصارس الإسلامية الأردنية، حيث طبق  هذا الدراتهدس     
على المصارس الإسلامية الأردنية وعددها ثلاثة مصارس باستخدام بيانات السلاسل الزمنية  ةهذا الدراس
ية (، حيث تم دراسة سلوك ربحية المصارس الإسلام2011-2009) ( خلال الفترةPanel Data)المقطعية 

والعوامل الاقتصادية الكلية )معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم، معدل النمو في عرض 
النقد( والعوامل الداخلية الخاصة بالمصرس )نسبة رأس المال، حجم المصرس، الرافعة المالية( ومن أهم 

 النتائج التي توصل  إليها الدراسة:
 حصائية بين ربحية المصارس الإسلامية والعوامل التالية: حجم المصرس، وجود علاقة طردية ذات دلالة إ

 نسبة رأس المال، معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي، ومعدل النمو في عرض النقد.
  وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين ربحية المصارس الإسلامية من جهة والرافعة المالية

 للمصارس من جهة أخرى.
 وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين ربحية المصارس الإسلامية ومعدل التضخم. عدم 
(: تقييم ربحية البنوك الإسلامية في ظل تراجع أسعار النفط 2018) بولغيتي فاطمة، بن يعيش لطيفة (5

 2"دراسة حالة البنوك الخليجية".
استعمال مؤشرين  العوائد، إذ تماستعر   هذا الدراسة ييفية تقييم ربحية البنوك الإسلامية من حيث  

هما معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على حقوق الملكية لمعرفة تأثيرها على أسعار النفط، وذلك 
متباع المنهج الوصفي التحليلي والمنهج المقارن للمقارنة بين مؤشرات الربحية وأسعار النفط خلال الفترة ب
نماذج لتحليل البيانات تمثل  في تحليل مؤشرات الربحية في  (، واستخدم  هذا الدراسة2005-2016)

 ثلاث بنوك مختلفة وربطها بتغيرات أسعار الصرس. بحيث توصل  هذا الدراسة إلى النتائج التالية:
 .تعد مؤشرات الربحية من أهم المؤشرات المالية المستخدمة في تقييم أداء البنوك 
 باً وإيجابا.تنعكس أسعار النفط على ربحية البنك سل 
  البنوك الإسلامية تحقق أربا  عالية بالرغم من انخفاض أسعار النفط وهذا راجع إلى الحد من الاعتماد

 على قطاع النفط.
 

                                                           
، 2مجلة ريادة الأعمال الإسلامية، المجلد، الأردنية العوامل المؤثرة على ربحية المصارف الإسلامية، رامي محمد أبو وادي1

 .2017، 2العدد
مذيرة مقدمة تدخل  من ،  الإسلامية في ظل تراجع أسعار النفط تقييم ربحية البنوك،  بولغيتي فاطمة، بن يعيش لطيفة2

متطلبات نيل شهادة الماستر في الاقتصاد، يلية العلوم الاقتصادية، التسيير والعلوم التجارية، قسم الاقتصاد، جامعة احمد 
 م.2018دراية، أدرار،
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 1دور إيرادات التمويل البنكي الإسلامي على الربحية. (:2019الطيبي فاطمة، حنيني رقية) (6
أعمال المشارية  ت)إيرادا بنكي الإسلاميتهدس هذا الدراسة إلى معرفة دور إيرادات التمويل ال 

(، وتم استخدام 2018-2005والمضاربة والمرابحة( في زيادة ربحية البنوك الإسلامية الخليجية خلال الفترة )
نموذج الانحدار الخطي البسيط باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية لتقدير النماذج المتعلقة بمو وع 

 ة إلى النتائج التالية:الدراسة، وخلص  الدراس
 بمستوى عال من الأهمية ) أنها ذات دلالة معنوية(. عأن بعض النماذج المقدرة تتمت 
 الإسلامي وربحية البنوك مو وع الدراسة أي أنه عند  ل)طردية( بين إيرادات التموي وجود علاقة ايجابية

 زيادة إيرادات التمويل تزداد الربحية والعكس صحيح.
 التمويل بدور معتبر في زيادة ربحية البنوك. تقوم إيرادات 
 وهذا ما يثب  جودة  0.99و 0.41نتائج معامل التحديد لنماذج البنوك المختارة يان  محصورة ما بين

 النماذج وان إيرادات التمويل لديها فعالية في زيادة الربحية.

 الفرع الثاني: الدراسات السابقة باللغة الأجنبية
1) Muhamad Abduh and others(2011): The impact of crisis and macroeconomic variable 

towards Islamic banking deposits.
2
 

الأزمة ومتغيرات الاقتصاد الكلي )معدل الفائدة، الأربا ، الإنتاج  تطرق  هذا الدراسة إلى اثر
، واعتمدت في تحليل (2010-2000وذلك خلال الفترة) الإسلامية ارسعلى الودائع في المصوالتضخم( 

بياناتها على نموذج الانحدار المتعدد ونموذج تصحيح الخطأ، وذلك لكشف عن العلاقة الديناميكية بين 
متغيرات الاقتصاد الكلي والأزمة مع إجمالي الودائع المصرفية الإسلامية، وقد خلص  هذا الدراسة إلى 

 النتائج التالية:
 بنوك الإسلامية على المدى القصير والطويل.إن للتضخم تأثير سلبي على ودائع ال 
 إن للازمة تأثير ايجابي على إجمالي الودائع في البنوك الإسلامية. 
  إن التغير في معدل الفائدة والربح ويذا نمو الإنتاج ليس لها اثر يبير على إجمالي الودائع في المصارس

 الإسلامية.
 
 
 

                                                           
مذيرة تخل  من متطلبات نيل شهادة ، على الربحيةدور إيرادات التمويل البنكي الإسلامي الطيبي فاطمة، حنيني رقية ، 1

 .م2019، الماستر في الاقتصاد، يلية العلوم الاقتصادية، التسيير العلوم التجارية، قسم الاقتصاد، جامعة احمد دراية، أدرار
2
MuhamadAbduh and others،The impact of crisis and macroeconomic variable towards Islamic Banking 

deposits ،American journal of applied sciences 8(12): 1378-1383، 2011. 
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2) Imadz.Ramadan(2011): Bank–Specificdeterminants of Islamic banks 
1
profitability: AN 

empirical study of the jordanain market. 

)كفاية رأس المال، السيولة،  س هذا الدراسة إلى تسليط الضوء على تأثير المحددات الداخليةتهد
لامية وذلك على ربحية البنوك الإس )التضخم والنمو الاقتصادي( مخاطر الائتمان( والخارجية المتمثلة في

 (، وقد تم استخدام مقاييس بديلين للربحية والمتمثلين في العائد على الأصول2010-2000خلال الفترة )

(ROA)  وهامش الربح(PM )نماذج لاختبار تأثير المحددات الداخلية على ربحية البنوك الإسلامية،  وثلاث
 ومن أهم النتائج المتوصل إليها من هذا الدراسة ما يلي:

  البنوك ذات رأس المال الجيد والإدارة الجيدة والمخاطر الائتمانية العالية تؤدي إلى ارتفاع العائد على إن
 الأصول.

  إن مخاطر الائتمان ويفاءة الإدارات تؤثر ايجابيا وبشكل يبير على هامش ربح البنوك الإسلامية
 الأردنية.

  بين البنوك الإسلامية الأردنية.تأثير المحددات الداخلية للربحية يختلف اختلافا يبيرا 
  إن لكفاية رأس المال والسيولة تأثير ايجابي على ربحية البنوك الإسلامية أي أن هناك علاقة طردية بين

 هذين المتغيرين والربحية.
   .إن لمخاطر الائتمان تأثير سلبي على ربحية البنوك الإسلامية أي أن هناك علاقة عكسية بينهما 

3) Nur Rainato Alarif(2011): The effect of macroeconomic variables of profit sharing yield 

decision in Indonesia Islamic banking industry.
2
 

تهدس هذا الدراسة إلى تحليل تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي مثل معدل الفائدة، أسعار الصرس  
ئع في البنوك الإسلامية في اندونيسيا وذلك خلال ومعدلات التضخم في تحديد هوامش الأربا  من الودا

(، استخدم  هذا الدراسة نموذج الانحدار المتعدد، واستخدام النسب المالية يمتغيرات 2010-2005الفترة)
 تتحكم في الدراسة. ومن أهم النتائج المتوصل إليها في هذا الدراسة نجد:

 يد هوامش الأربا  من منتجات التحصيل في البنوك إن متغيرات الاقتصاد الكلي لها تأثير يبير في تحد
 الإسلامية.

  إن هناك علاقة بين معدل الفائدة ومعدل التضخم وسعر الصرس يمحدد في قرار تقاسم أربا  الودائع في
 الشريعة الإسلامية.

 فائدة يزداد وجود علاقة ايجابية بين معدل الفائدة وهامش الربح من الودائع، وهذا يعني أنه إذا زاد معدل ال
 هامش الربح.

  إن العلاقة بين معدل التضخم وهامش الربح في البنوك الإسلامية سلبية وهدا يعني أن الزيادة في معدل
 التضخم سوس تؤدي إلى انخفاض هامش الربح في البنوك الإسلامية.

                                                           
1
Imad z.Ramadan ،Bank –Specificdeterminants of Islamic banks

1
profitability: AN empirical study of the 

jordanain market ،International journal of Academic Research, Vol 3, 6November, 2011. 
2
Nur Raina to Alarif، The effect of macroeconomic variables of profit sharing yield decision in Indonesia 

Islamic Banking industry،Economic Journal of Emerging Markets, Faculty of Economic Universitas Islam 

Indonesia Vol 3, Issue 3, page 235-244, Décembre 2011. 
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 أي يلما زاد العلاقة الموجودة بين سعر الصرس وهامش الربح في البنوك الإسلامية هي علاقة ايجابية ،
 سعر الصرس يزداد هامش الربح في البنوك الإسلامية.

4) Hamidah Ramlan, Mohd Sharizat Adnan(2015): The profitability of Islamic and 

conventional bank: case study in Malaysia.
1
 

ماليزيا خلال  تهدس هذا الدراسة إلى تحليل ربحية البنوك الإسلامية والمصارس التقليدية في   
(، بحيث استخدم  نموذج الانحدار المتعدد وذلك لمعرفة أي البنوك أكثر ربحية، 2011-2006الفترة)

البنوك الإسلامية أم البنوك التقليدية، اعتمدت هذا الدراسة على نموذج الارتباط الذاتي الذي يو ح لنا إن 
ويان  أهم النتائج المتوصل إليها من خلال هذا العائد على حقوق المساهمين عامل مهم يؤثر على الربحية. 

 :يالدراسة ما يل
 .البنوك الإسلامية أكثر ربحية من البنوك التقليدية 
 .إن إجمالي القروض إلى إجمالي الأصول للبنك الإسلامي أعلى من البنوك التقليدية 
 لى إجمالي الأصول.هناك علاقة سلبية بين العائد على حقوق المساهمين وإجمالي حقوق المساهمين إ 
 . وجود علاقة بين العائد على حقوق المساهمين وإجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول 
 .يوجد عامل مهم يؤثر على ربحية البنوك الإسلامية وهو إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول 

5) Cupain Amzal(2016): The impact of macroeconomic variables on Indonesia banks 

profitability.
2
 

هذا الدراسة إلى معرفة تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي المتمثلة في)الناتج المحلي الإجمالي ، تهدس 
(، 2014-2006معدل التضخم معدل الفائدة(على ربحية البنوك الإسلامية في اندونيسيا خلال الفترة)

لك لتقدير تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية اعتمدت هذا الدراسة على نموذج الانحدار المتعدد وذ
 المصارس الإسلامية، وتوصل  هذا الدراسة إلى النتائج التالية:

 .إن الخدمات المصرفية الإسلامية يمكن إن تعمل بشكل ايجابي في حالة ارتفاع معدلات التضخم 
 نوك الإسلامية العاملة في إن الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي هو شرط أساسي لتحسين ربحية الب

 القطاعات المصرفية الاندونيسية.
 .إن ارتفاع سعر الفائدة له تأثير سلبي على ربحية البنوك الإسلامية الاندونيسية 

                                                           
1
Hamidah Ramlan, Mohd Sharizat Adnan،The profitability of Islamic and conventional Bank: case study in 

Malaysia،Procedia Economics and Finance 35, 359 – 367, 2016. 
2
Cupain Amzal،The impact of macroeconomic variables on Indonesia banks profitability ،Jurnal Ekonomi dan 

Bisnis islam ,Vol 2, No 1, Januari-Juni 2016. 
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 المطلب الثاني مقارنة الدراسات السابقة والدراسة الحالية
سابقة، منها ما هي دراسة  11 بعد التطرق للدراسات السابقة في المطلب الأول والتي يان عددها

دراسات باللغة العربية وأخرى باللغة الأجنبية، سنحاول من خلال هذا المطلب المقارنة بين الدراسات السابقة 
 والدراسة الحالية وذلك من خلال ما يلي:

 الفرع الأول: من حيث المنهج
للمفاهيم العامة  اعتمدنا في دراستنا الحالية على المنهج الوصفي في الجانب النظري عند التطرق 

لمتغيرات الاقتصاد الكلي و ربحية البنوك الإسلامية وأهم مؤشراتها، واستخدمنا المنهج التحليلي والقياسي في 
الا انها اختلف  معهم في  ،تقريباالدراسات السابقة مع جل تتشابه فيه   ، وهذا ما يان الجانب التطبيقي

الانحدار الذاتي للفجوات بالنسبة للدراسة الحالية، بينما في  المنهج القياسي الذي تم فيه استخدام نموذج
تم فيه استخدام نموذج الانحدار المتعدد في بعضها وفي البعض الاخر تم استخدام نموذج  الدراسات السابقة

 .الانحدار الخطي البسيط
 الفرع الثاني: من حيث مكان الدراسة والمتغيرات

الدراسات السابقة والدراسة الحالية من حيث مكان الدراسة ومن  سنحاول المقارنة بينفي هذا الفرع 
 حيث المتغيرات. 

دراستنا فيه ختلف  ختص  دراستنا بالبنوك الاسلامية السعودية وهذا ما اا أولا: من حيث مكان الدراسة
واخرى ، على البنوك الإسلامية في اندونيسيااعتمدت بعض الدراسات الحالية مع الدراسات السابقة ، حيث 
 من البلدان. هاماليزيا وسوريا وغير اعتمدت على البنوك الاسلامية في 

 ثانيا: من حيث المتغيرات 
تشابه  دراستنا الحالية مع دراسة واحدة سابقة في متغيرات الدراسة والمتمثلة في متغيرات الاقتصاد  

، بينما اختلف  مع 2016 ا سنةفي اندونيسي Cupain Amzalالكلي وربحية البنوك الإسلامية وهي دراسة 
على سبيل المثال نأخذ  احد المتغيرين يدراسة مع متغير آخرت الأخرى في المتغيرات حيث نجد فيها الدراسا

دراسة دور إيرادات التمويل البنكي الاسلامي على الربحية، في هذا الدراسة نجدها تتشابه مع دراستنا الحالية 
الربحية وتختلف في المتغيرات المستقلة التي تتمثل في ايرادات التمويل البنكي في المتغير التابع المتمثل في 

 .الاسلامي في هذا الدراسة السابقة، وفي متغيرات الاقتصاد الكلي بالنسبة  لدراستنا الحالية 
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 خلاصة الفصل:

بحيررة البنرروك تطرقنررا فرري هررذا الفصررل إلررى الأدبيررات النظريررة لمتغيرررات الاقتصرراد الكلرري وأثرهررا علررى ر  
الإسلامية، حيث قمنا بأخذ تعاريف وجيزة حول متغيرات الاقتصاد الكلي مو وع الدراسة والمتمثلة فري النراتج 

 المحلي الإجمالي وأسعار النفط بالإ افة إلى الربحية.
لة ما عرفنا الناتج المحلي الإجمالي على انه القيمة السوقية لكل السلع النهائية والتي يتم إنتاجها في دو 

خررلال فترررة زمنيررة معينررة عررادة تكررون سررنة، ويعرررس سررعر الررنفط علررى انرره القيمررة النقديررة الواجررب دفعهررا مقابررل 
برميررل الررنفط الخررام خررلال فترررة زمنيررة معينررة، أمررا التضررخم فهررو الارتفرراع الكبيررر والمسررتمر فرري المسررتوى العررام 

 للأسعار.
ا المصارس وهي تعد هدفا ومقياسا للحكم على يفاءة أما الربحية فهي العلاقة بين الأربا  التي تحققه  

 إدارة المصرس.
بعد تعريف متغيرات الدراسة تعر نا لبعض الدراسات السابقة التي لها علاقة بالمو وع، ثم قارنا بينها 

 وبين الدراسة الحالية مو وع البحث.



 

 

 
 

 
 

الفصل الثاني: قياس أثر الناتج المحلي 
الإجمالي والتضخم وأسعار النفط على 

ربحية البنوك الإسلامية في السعودية خلال 
م(2019-م2013الفترة)  
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                                                                                                  تمهيد:

دراسة تطبيقية قياسية لأثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك  إلىفي هذا الفصل  سنتطرق         
من بناء على مجموعة وتحليلها  الإسلاميةفي السعودية، وذلك باتخاذ عينة من البنوك  الإسلامية

مأخوذة  أخرى  إحصائيات إلى، بالإ افة الإسلاميةقع مجلس الخدمات المالية المأخوذة من مو  الإحصائيات
مصارس  أربعوموقع خاص بأسعار النفط حيث سنعتمد في دراستنا على  من صندوق النقد العربي السعودي

السعودي، ومصرس البلاد السعودي، وأخيرا  الإنماءوهي: مصرس الراجحي السعودي، مصرس  إسلامية
 ة السعودي.مصرس الجزير 

 للإحاطة بجميع جوانب المو وع  قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى مبحثين هما:

 الطريقة والأدوات والنموذج المتبع في الدراسة. المبحث الأول:
 عرض وتحليل نتائج الدراسة. المبحث الثاني:
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 المبحث الأول: الطريقة والأدوات والنموذج المتبع في الدراسة
تحديد مجتمع الدراسة وعينتها ثم شر  المتغيرات المستخدمة في دراستنا  سنحاول في هذا المبحث

وطريقة قياسها، يما سنقوم بتعريف نموذج الدراسة وطريقة تطبيقه على متغيرات البحث، بالإ افة عرض 
 الأدوات المستخدمة في الدراسة.

 النموذج والطريقة المستخدمة في الدراسة المطلب الأول:
مجتمع عينة  إلىالطريقة المستخدمة في الدراسة وذلك من خلال التطرق  إلىمطلب سنشير في هذا ال

 متغيرات الدراسة وطريقة قياسها وفي الأخير سنعرض النموذج المتبع. إلىالدراسة، بالإ افة 

 الفرع الأول: مجتمع وعينة الدراسة
 أولا: مجتمع الدراسة

وذلك  إسلاميةمصارس  ةأربع والتي تتمثل فيدية، السعو  الإسلاميةيتمثل مجتمع دراستنا في البنوك 
على أساس المعطيات والبيانات المتوفرة فيها حول دراستنا حيث استخرجنا البيانات اللازمة من موقع مجلس 

الربع سنوية  والإحصاءاتوبعض التقارير  موقع لأسعار النفط إلى، بالإ افة الإسلاميةالخدمات المالية 
 م(.2019-م2013) خلال الفترة يلصندوق النقد السعود

 ثانيا: عينة الدراسة
في السعودية وهي: مصرس الراجحي السعودي،  إسلاميةاعتمدنا في دراستنا على أربع مصارس 

السعودي، وذلك لتوفرها على  الإنماءمصرس الجزيرة السعودي، مصرس البلاد السعودي وأخيرا مصرس 
 .الإسلاميةيما يلي سنأخذ لمحة عن هذا المصارس البيانات والمعطيات الخاصة بالدراسة، وف

 مصرف الراجحي السعودي .1
مصرس تح  اسم  إلىم 1987م يشرية صرافة، ثم تحول عام 1957تأسس مصرس الراجحي عام

شرية الراجحي المصرفية للاستثمار. يعد المصرس شرية سعودية مساهمة تم تأسيسها وترخيصها بموجب 
 م.1987، وصدر يلاهما في يونيو 245من القرار الوزاري رقم 6المادة رقم( و 59المرسوم الملكي رقم)م/

 رقم يقع مقر مصرس الراجحي في الرياض بالمملكة العربية السعودية، ويعمل بموجب السجل التجاري 
حيث يقوم بأنشطة مصرفية ، RJHI، وهو مدرج في السوق المالية السعودية تح  الرمز1010000096
يعد مصرس الراجحي ثاني أكبر بنوك المملكة من حيث الموجودات  لمملكة وخارجها.واستثمارية داخل ا
الموجودات والودائع لدى البنوك السعودية  إجماليفي العالم وبلغ  حصته من  إسلاميوأكبر مصرس 

 2018.1على التوالي بحلول سنة %17.3و 16.1%

                                                           
 .6، مصرس الراجحي ص2018لسنة التقرير السنوي 1
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 مصرف الجزيرة السعودي .2
ودية مسجلة في المملكة العربية السعودية بموجب المرسوم تأسس مصرس الجزيرة يشرية مساهمة سع

م. وقد بدأ البنك 1975يونيو 21ه الموافق ل1395جمادى الثاني 12( الصادر بتاريخ 46)م/ الملكي رقم
عمليات فروع بنك باكستان الوطني في المملكة  إليهم بعد أن انتقل  1976شوال 16ممارسة أعماله بتاريخ 

 العربية السعودية.
ه 1396رجب  29الصادر في جدة بتاريخ  4030010523يعمل بموجب السجل التجاري رقم 

فرعا في المملكة العربية السعودية، يما بلغ  54م من خلال شبكة فروعه وعددها 1976يوليو 27الموافق ل
 موظفا. 1620عدد موظفيه 

، الإسلاميةمع أحكام الشريعة  افقةتتمثل أهداس البنك في تقديم يافة أنواع الخدمات المصرفية المتو 
تتضمن المرابحة والاستصناع  الإسلاميةيقدم البنك لعملائه منتجات مصرفية متوافقة مع أحكام الشريعة 

عليها من قبل هيئة رقابة شرعية مستقلة تم تأسيسها من قبل  والإشراس، والتي يتم الموافق قوالتوري والإجارة
 1البنك.

 بنك البلاد السعودي .3
بنك البلاد السعودي، وهو شرية مساهمة سعودية وتم الترخيص بمنشائه بموجب المرسوم تأسس 
م، وفقا لقرار مجلس الوزراء رقم 2004نوفمبر  4ه، الموافق ل1425رمضان 21( بتاريخ 48الملكي رقم)م/

 م، ويعمل البنك بموجب السجل التجاري رقم2004نوفمبر 1ره، الموافق ل1425رمضان  18بتاريخ  258
 2م.2005أفريل19ه الموافق ل1426ربيع الأول 10بتاريخ  1010208295

تتمثل أغرا ه في مزاولة جميع الأعمال المصرفية والتمويلية والاستثمارية من خلال أدوات ومنتجات 
تتم لبنك ولأحكام نظام مراقبة البنوك، ، ولعقد التأسيس والنظام الأساسي ل الإسلاميةمتوافقة مع الشريعة 

بة نشاطات البنك من قبل هيئة شرعية مستقلة مؤسسة من قبل البنك. ويقوم البنك بتقديم هذا الخدمات مراق
 3مريز صرافة وحوالات في المملكة العربية السعودية. 118فرع بنكي و 78من خلال 

 يالسعود الإنماءمصرف  .4
 28(، بتاريخ15م/) يشرية مساهمة عامة سعودية بموجب المرسوم الملكي رقم الإنماءرس صتأسس م

فقة مع م، لتقديم الخدمات المصرفية والاستثمارية المتوا2006مارس  28ه، الموافق ل1427ذو القعدة
مؤسسو المصرس خمسة عشر ألف مليون ريال،  الإنماءبلغ رأس مال مصرس الأحكام والضوابط الشرعية، 

العامة للتأمينات الاجتماعية، حيث هم صندوق الاستثمارات العامة، المؤسسة العامة للتقاعد، المؤسسة 

                                                           
 .9وتقرير مراجعي الحسابات، ص 2012، 2011ديسمبر31للسنتين المنتهيتين في ، القوائم المالية الموحدة1
 .7م، ص2009و 2008ديسمبر  30أشهر المنتهيتين في 9 ، الموجزة الموحدة لفترتيالقوائم المالية الأولية2

 .6، ص2011ديسمبر 30أشهر المنتهية في 6، الموجزة الموحدة لفترة  القوائم المالية المرحلية3
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للاكتتاب العام خلال شهر ربيع  %70من أسهم المصرس عند التأسيس وتم طر   %10خصص لكل منهم 
 1م.2008ه الموافق ل أبريل 1429الثاني من عام 

 الفرع الثاني: متغيرات الدراسة وطريقة قياسها
راسة حيث أن المتغير التابع يتمثل في المتغيرات المستخدمة في الد إلىسنتطرق في هذا الفرع 

، التضخم، سعر الإجماليالربحية، أما المتغير المستقل فيتمثل في متغيرات الاقتصاد الكلي )الناتج المحلي 
 طريقة قياس هذا المتغيرات. إلىالنفط(، بالإ افة 

 أولا: متغيرات الدراسة
 المتغير التابع: الربحية .1

ة بين الأربا  التي تحققها المؤسسة والاستثمارات التي ساهم  في تحقيق هذا تعرس الربحية على أنها العلاق
 2الأربا .

 المتغير المستقل: متغيرات الاقتصاد الكلي .2
 استخدمنا في دراستنا ثلاث متغيرات، من متغيرات الاقتصاد الكلي والمتمثلة فيما يلي:

  أنه مجموع قيم السلع والخدمات النهائية  على الإجمالييعرس الناتج المحلي  :الإجماليالناتج المحلي
 3على اختلاس أنواعها التي تنتج في بلد معين محليا خلال فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة.

  :يعرس التضخم على انه الارتفاع في المستوى العام للأسعار الذي يحدث بسبب زيادة يمية التضخم
مع بقاء  الأسعارارتفاع في معدلات  أوفض معها قيمة النقود، هو زيادة يمية النقود بدرجة تنخ أو.4النقود

 5الدخل ثاب .
 6.هو قيمة السلعة النفطية معبر عنها بالنقود :سعر النفط 

 ثانيا: طريقة قياس متغيرات الدراسة

لدراسة أثر متغيرات الاقتصاد الكلي على الربحية نستخدم طريقة المربعات الصغرى، حيث أنها تعتبر 
ق الشائعة الاستخدام في تقدير معلمات نماذج الانحدار، ومن خصائص هذا الطريقة أنها تدني من الطر 

 1القيم المقدرة عن قيم المشاهدة للمتغير التابع. تمجموع مربعات انحرافا

                                                           
 .13م، ص2017، سنةالإنماءالتقرير السنوي لمصرف 1

 .178م، ص2008لنشر والتوزيع، الأردن، ، دار النفائس لالإسلاميةمؤشرات الأداء في البنوك عبد الحليم عبادا،  إبراهيم2

الأردن، الطبعة -، دار وائل للنشر والتوزيع، عمانمقدمة في التحليل الاقتصادي الكلي، عبد الجبار سعيد سافمجيد علي حسين ، ع 3
 .106، صالأولى

 . 207، ص الأولىم، الطبعة 2010، دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان، اقتصاديات النقود و البنوكالسيد متولي عبد القادر،  4
 . 163، ص الأردن، دار الصفاء للطباعة والنشر و التوزيع، عمان، النقود والبنوكرشاد العصار، رياض الحلبي،  5
ة يليم(، 2014م/2000رة)تحليلية في حالة الجزائر للفتقراءة نظرية ، دراسة تقلبات أسعار النفط وأثرها في التنمية الاقتصادية،علة مراد6

 .100م، ص2017، جامعة زيان عاشور بالجلفة ،العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير
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جموعة من الخصائص تتمثل في سهولة الحساب ومنطقية النتائج تتميز طريقة المربعات الصغرى بم
 2يها وأنها تعطي أقل مقدر غير متحيز ذي أقل تباين في حالة توفر فروض التحليل.التي يتم الحصول عل

 الفرع الثالث: النموذج المتبع في الدراسة
، وذلك ARDLالنموذج الذي سنستخدمه في دراستنا هو نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة

تعريف هذا النموذج  إلىع وفيما يلي سنتطرق لغرض تحديد طبيعة أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التاب
 مميزاته. إلىوأهم المراحل التي يمر بها، بالإ افة 

تعددت التعاريف وتنوع  حول مصطلح  :ARDLالذاتي للفجوات المتباطئة تعريف نموذج الانحدار: أولا
 التعريفين التاليين: إلىالانحدار الذاتي للفجوات، وفيما يلي سنتطرق 

( هو نموذج يأخذ عدد يافي من فترات التخلف ARDLذج الانحدار الذاتي للفجوات)نمو  :1تعريف - أ
العام، ويعطي أفضل النتائج للمعلمات  الإطارالزمني للحصول على أفضل مجموعة من البيانات من نموذج 

الطويل حيث  الأجلالقصير عن  الأجلأنه يمكننا من فصل تأثيرات  إلىفي المدى الطويل، بالإ افة 
تطيع من خلال هذا المنهجية تحديد العلاقة التكاملية للمتغير التابع والمتغيرات المستقلة من المديين يس

تحديد حجم تأثير يل من المتغيرات المستقلة على المتغير  إلى إ افةالطويل والقصير في نفس المعادلة، 
 .3تبار بديل لمنهج التكامل المشتركخا بأنه ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية التابع،كما يعرس 

 LDRAثانيا: مراحل تطبيق نموذج - ب
 في ما يلي: LDRAتتلخص مراحل منهجية 

قبل التطرق اختبار استقرارية  )اختبار جذور الوحدة للاستقرار(: اختبار استقرارية السلاسل الزمنية .1
 هذا الاختبار . إجراء( ومراحل السلاسل الزمنية نتعرس أولا على مفهومها)استقرارية السلاسل الزمنية

يقصد الاستقرارية أو السلسلة الزمنية المستقرة هي تلك التي تتغير  السلاسل الزمنية: استقراريةمفهوم  - أ
مستوياتها مع الزمن دون أن يتغير المتوسط فيها وذلك خلال فترة زمنية طويلة نسبيا، أي أن السلسلة لا 

 4و النقصان.يوجد فيها اتجاا نحو الزيادة ولا نح
كمرحلة أولى نقوم باختبار استقرارية السلاسل الزمنية وهو شرط من شروط التكامل  اختبار الاستقرارية: - ب

المشترك وتعد اختبارات جذور الوحدة أهم طريقة في تحديد مدى استقرارية السلاسل الزمنية، ومعرفة 

                                                           
 

م، 2005مصر، -الإسكندرية، الدار الجامعية للنشر والتوزيع، الحديث في الاقتصاد القياسيعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  1
 .256ص

 .28، صالطيبي فاطمة، حنيني رقية، مرجع سبق ذيرا  2
ج نموذاثر بعض المتغيرات الاقتصادية على التضخم في الجزائر دراسة قياسية باستخدام  ،أسامة، العياشي الرؤوسشيخة عبد 3

LDRAمذيرة تدخل  من متطلبات نيل شهادة الماستر أكاديمي، يلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، تخصص اقتصاد ، 
 .24م، ص2017ياس، المسيلة كمي، جامعة محمد بو 

 

. 200محمد شيخي، مرجع سبق ذيرا، ص  4
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راسة من حيث درجة تكاملها، لقد تم ويذا معرفة خصائص السلاسل الزمنية محل الد الإحصائيةالخصائص 
( واختبار فليب بيرون، لاختبار وجود جذر الوحدة أو الاستقرارية LRAاستخدام اختبار ديكي فوللر المطور)

في جميع متغيرات الدراسة، هذا الاختبار يفحص فر ية العدم بأن المتغير المعني يحتوي على جذر الوحدة 
البديلة بأن المتغير المعني لا يحتوي على جذر الوحدة أي أنه مستقر،  أي أنه غير مستقر، مقابل الفر ية

 1تحقق  الشروط التالية: إذاتكون السلسة الزمنية مستقرة بشكل تام 
                          :ثبات الوسط الحسابيµ=(tX)E 
                           :ثبات قيمة التباينx²=∂Var(Xt) 
  امتلاك السلسلتينtX ،tXtX  دالة التباين الذاتي  أنفقط أي  الإزاحةارتباط مشترك معتمد على

فقط مع                      kتعتمد على القيمة المطلقة ل  Yk=Cov(Xt ;Xt+k)E[(Xt-u)(Xt+k –u)]المشترك
X,,,,,1....=X 

ذلك  إثباتفشل في أي أن أغلب السلاسل الزمنية في الواقع العملي والتطبيقي، تكون غير مستقرة وقد ت
، فعلى سبيل المثال نجد أن المتغيرات الاقتصادية غالبا ما تعد الإحصائيةفي الرسم البياني أو الاختبارات 

سلاسل زمنية  إلىسلاسل زمنية غير مستقرة، يونها تسير بصفة عامة في اتجاا عام، لذلك لابد من تحويلها 
 مستقرة يسهل نمذجتها .

معرفة مدى استقرارية النموذج عبر الزمن أو مدى  إلى: يهدس هذا الاختبار ريةاختبار الاستقرامراحل  - ت
 2استقرارية معالم النموذج مع مرور الزمن، ويمر هذا الاختبار بالمراحل التالية:

 مع:  .2والعينة الثانية طولها  1nطولها  الأولىعينتين، العينة  إلىتقسم المشاهدات : الأولىالمرحلة 
.2t 12 =2، تم تقدير نموذجين لكل عينة باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية يols 

Yi=ß¹0+ß¹1X1i+ß¹2X2i+…..+ß¹kXki+ui بحيثi=1,2,3,…,n1. 
Yi=ß²0+ß²1X1i+ß²2X2i+…..+ß²kXki+uiبحيثi=n1+1 ,n1+2,…,n2 . 

 .nDcR ،2DcRثم حساب مجموع مربعات البواقي للنموذجي المقدرين 
وذج بالنسبة للعينة الكلية باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية، ثم حساب مجموع ثم يتم تقدير النم

 . DcRمربعات البواقي للنموذج المقدر 

 نختبر الفر يات التالية:المرحلة الثانية: 
²0  =¹0 =0    

²n =¹n =0    :0H                                         وj² =j¹ =j Æj  / :nH 

k² =k¹ =0  

                                                           
، تحليل العلاقة التوازنية الطويلة الأجل باستعمال اختبارات جذر الوحدة وأسلوب عبد الزهرة حسن، عبد اللطيف حسن الشوماني علي1

 ، ص م2013دارة والاقتصاد، جامعة بغداد، سنة، يلية الإ9، المجلد34،العدد دمج النماذج المرتبطة ذاتيا ونماذج توزيع الإبطاء
 .   (177-176ص)

(.103-102يحى عبد الله، مرجع سبق ذيرا، ص ص) 2 
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                               حيرررررررررررررررررررررررررررررث:         cAفيشررررررررررررررررررررررررررررر  إحصررررررررررررررررررررررررررررائيةللقيررررررررررررررررررررررررررررام بهررررررررررررررررررررررررررررذا الاختبررررررررررررررررررررررررررررار ينبغررررررررررررررررررررررررررررري حسرررررررررررررررررررررررررررراب 
(nkÆ)²DRRR¹DRR((Æ)nkÆ)²RRDR¹DRR(RRD=)Ac  :حيررررثDRR للمتغيررررر  تهرررري مجمرررروع مربعررررات الانحرافررررا

 .Ýعن وسطه الحسابي  iYالتابع 
 k2=(n1-k-1)+(n2-k-1)=n-2(k+1)و k+1  ([n2-k-1(R)n1-k-1])-(n-k-1=)kn=مع 

على الترتيب ،  (k2)و (kn)ودرجة حرية  (%a)عند مستوى معنوية   n-a ،Fc>F(k1,k2)يان   إذا
يان   إذاوهو ما يعني أن النموذج غير مستقر، أما  H1ونقبل الفر ية  H0في هذا الحالة نرفض الفر ية 

a،,(kn،2k)A>=Ac   ففي هذا الحالة تقبل الفر يةH0 المتغير  أن أيعني أن النموذج مستقر، وهذا ي
 العلاقة الخطية معنوية . أنالمستقل له تأثير في المتغير التابع و هذا يعني 

 : ARDLنموذجر التكامل المشترك باستخدام اختبا .2
 التكامل المشترك. إجراءفي هدا المرحلة نتعرس على تعريف التكامل المشترك، ثم يليه طريقة 

( tX،YXيعررس التكامرل المشرترك بأنره عبرارة عرن الترزامن برين سلسرلتين زمنيترين)ترك: تعريف التكامل المشـ - أ
بطريقررة تجعررل النسرربة بررين  الأخرررى التقلبررات فرري  إلغرراءبحيررث أن التقلبررات فرري أي مررن السلسررلتين يتسرربب فرري 

عررة، ت علررى حرردى وتكرون سرراكنة يمجمو إذا مررا أخرذقيمتيهرا ثابتررة، أي أن بيانرات السلاسررل تكررون غيرر سرراكنة 
تكرون مقيردة برالتنبؤ بقريم المتغيرر الترابع بدلالرة مجموعرة مرن المتغيررات المسرتقلة  الأجلفهدا العلاقات الطويلة 

أي أن هناك علاقرة برين مختلرف المتغيررات علرى المردى الطويرل فري مرا لرو ابتعردت هرذا المتغيررات عرن قيمهرا 
 .في المدى القصير

ن السلسررلتين متكرراملتين مررن نفررس الرتبررة لررذا فرران الهرردس مررن ويتطلررب حرردوث التكامررل المشررترك أن تكررو      
اختبار جذر الوحدة هو تحديد رتبة التكامرل لمتغيررات الدراسرة مرن أجرل التأكرد مرن وجرود علاقرة طويلرة الأجرل 

يانر   إذايان  هناك علاقة تكامرل مشرترك ترربط بينهمرا وحترى  إذا إلابين المتغيرات التي لا يمكن تو يحها 
 1من نفس الرتبة فليس هناك ما يضمن اتصافها بالتكامل المشترك. السلسلتان

 
 :ARDLطريقة اختبار علاقة التكامل المشترك وفق نموذج - ب

 ، يجب معرفة الصيغة العامة لهذا أولا.ARDLار علاقة التكامل المشترك وفق نموذجلمعرفة طريقة اختب
  حالة وجود يف للنموذج:الصيغة العامةK ستقلة يمكن التعبير عن نموذجمن المتغيرات المARDL 

 2بالمعادلة التالية: 
𝒀𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒀𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝒀𝒕−𝟐 + ⋯+ 𝜷𝒑𝒀𝒕−𝒑 + 𝒂𝟎𝑿𝒕−𝟏 + 𝒂𝟏𝑿𝒕−𝟏 + 𝒂𝟐𝑿𝒕−𝟐 + ⋯+ 

𝒂𝒑𝑿𝒕−𝒒 + 𝜺𝒕 

                                                           

، بحث مستلم م(2016-م1970، محددات النمو الاقتصادي في العراق، دراسة قياسية للفترة )كريم سالم حسين، حيدر طالب موسى1 
 .7د، جامعة القادسية، صمن أطروحة الديتوراا، يلية الإدارة والاقتصا

(.27،26شيخة عبد الرؤوس، العياشي أسامة، مرجع سبق ذيرا، ص ص)  2
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 موزعوتعبر هذا المعادلة عن الشكل الأساسي لنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني ال    
(ARDL)،حيث أن𝜺:  حد الخطأ العشوائي ، والنموذج هو نموذج انحدار ذاتي، بمعنى أن المتغير  هو

X𝒀هو مفسر (𝒕) جزئيا بواسطة القيم المبطأة للمتغير نفسه، يما أن لديه مكونات إبطاء موزع، وذلك في شكل
الموزع،  الإبطاء نفسها من هيكل نموذج  Xtوأحيانا، يتم استبعاد القيمة 𝑿إبطاءات متتالية للمتغير التفسيري 

هو : t، وXt)للمتغير ت الإبطاءرا)عدد فتYرتبة المتغير التابع تمثل : p: يمثل الحد الثاب ، و𝛃0كما أن
وهذا النوع من النماذج . ARDL (p,q)التعبير عن المعادلة اختصار ب متغير الزمن )الاتجاا الزمني(. ويمكن

 .UECM) )تصحيح الخطأ غير  تقدير نموذجمستند إلى 
نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  إطارتتم صياغة نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  من 

 1ويأخذ الصيغة التالية:
𝐘𝐭 = 𝒄 + ∑ 𝜷𝟏∆𝒀𝒕−𝒊 + ∑ 𝜷𝟐 ∆𝑿𝟏𝒕−𝟏 + ∑ 𝜷𝟑∆𝑿𝟏𝒕−𝒊 + ⋯+   ∑ 𝜷𝒌∆𝑿𝒌𝒕−𝒊 + 𝒂𝟏𝒀𝒕−𝟏 + 

𝒂𝟐𝑿� � 𝒕−𝟏 + 𝒂𝟑𝑿𝟐𝒕−𝟏 + ⋯+ 𝒂𝒌𝑿𝒌𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 

 حيث أن: 
 c الحد الثاب : C. 
 ∆  : درجة الأولىال من الفروق.   
 k : ت.راعدد المتغيهو 
 p فترة إبطاء المتغير التابع :Y. 
 q1,q2,…,qk ت التفسيريةار ت إبطاء المتغيا: فترX1,X2,….,Xk.على التوالي 
 𝛽2,….,𝛽𝑘𝛽1,قة قصيرة الأجل.: معاملات العلا 
 𝑎1, 𝑎2,….,𝑎𝑘.معاملات العلاقة طويلة الأجل : 
 𝜀حد الخطأ العشوائي :. 
  ،يتم اختبار علاقة التكامل المشترك وفق نموذج بعد التعرس على الصيغة العامة للنموذجARDL من

 2خلال فر يتين هما:
 H0 ( بين المتغيرات الأجلوازنية طويلة فر ية العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشترك )عدم وجود علاقة ت

 H0 :    𝑎1=𝑎2=𝑎3=…= 𝑎k+1 = 0 والتي تتمثل فيما يلي:     
 H1  ( بين الأجلالفر ية البديلة التي تقول بوجود علاقة تكامل مشترك )وجود علاقة توازنية طويلة

 H1 :    𝑎1≠ 𝑎2≠ 𝑎3≠ …≠  𝑎k+1≠ 0 المتغيرات والتي تتمثل فيما يلي:   
 تمثل معاملات المتغيرات المبطأة لفترة واحدة. 𝑎1,𝑎2,𝑎3,…,𝑎k+1يث أن ح

 1لابد من المرور على الخطوات التالية: ARDLوقبل النمذجة القياسية بواسطة نموذج 
                                                           

خلال  LDRA، أثر الاستثمار في التعليم على النمو الاقتصادي في الجزائر "دراسة قياسية باستخدام نموذجغيدة فلة، غيدة فوزية1
 . 12م، ص2018، جامعة خميس مليانة، الجزائر، 3، مجلة نماء للاقتصاد والتجارة،العدد ("2014-1980الفترة)

.188علي عبد الزهرة حسن، عبد اللطيف حسن الشوماني، مرجع سبق ذيرا، ص 2
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 . ARDLفهذا يبطل منهجية نموذج  I(2)ليس متكامل من الرتبة الثانية  تاالتأكد من أن أي من المتغير  -
 . ARDLخاص من نموذج  والذي يكون نوع  يح خطأ غير مقيداغة نموذج تصحصي  -
 فترة الإبطاء الكافية للنموذج.  تحديد بنية -
 خطاء النموذج مستقلة تسلسليا. التأكد من أن أ -
 أن النموذج مستقر ديناميكيا. التأكد من   -
 ت. ار بين المتغيل هناك دليل على علاقة طويلة الأجلرؤية ما إذا يان تنفيذ الحدود  -
النموذج( فضلا  مستويات)طويلة الأجل يتم تقدير العلاقة  يان  النتيجة ايجابية في الخطوة السادسة إذا -

 .(UECM)عن فصل نموذج تصحيح الخطأ
العلاقة التوازنية و  الأجللقياس حريية تأثير العلاقة القصيرة  7استعمال نتائج النموذج المقدر في الخطوة  -

 .تار ويلة الأجل بين المتغيالط
 2تتمثل فيما يلي:  إجراءاتيتم اعتماد أربع  ARDLلتطبيق اختبار التكامل المشترك باستخدام 

 نمروذج في اختيار فترة الإبطاء المثلى للفروق الأولى لقيم المتغيررات فري  الإجراءيتمثل هذا : الإجراء الأول
 Akaikeهررذا الفترررة هرري:ر مختلفررة لتحديررد ، وذلررك باسررتخدام أربعررة معرراييUECMتصررحيح الخطررأ العشرروائي 

(AIC,1973)،  معيررارHannan and Quinn(HQ,1979)، معيرررار(SC,1978)Schwarzخطرررأ التوقرررع  ، معيرررار
 .Akaike (1969)، المقتر  من قبل (FPE النهائي)

 ر ي تقديفيتمثل  :الثاني راءالإجUECM  بواسطة طريقة المربعات الصغرى العاديةols ،  ولتحديد يل
لعام إلى الخاص والذي يتمثل في ل من ااختبار النموذج الذي ينتق ءرانماذج يتم إتباع إجذج من هذا النمو 

الخاصة به أقل من الواحد الصحيح، tكون القيم المطلقة لإحصائية إلغاء متغير الفروق الأولى لأي متغير ت
 متتالي. ل لك بشكوذ
  لفترة واحدة ت المبطأةار يات المتغيلمشترية لمعاملات مستو في اختبار المعنوية ا :ء الثالثراالإج. 
  ة إحصررائيةيتمثررل فرري مقارنررة قيمرر :بــعاء الر االإجــرF المحسرروبة لمعرراملات المتغيرررات المسررتقلة المبطررأة لفترررة

 F، ونظررا لأن اختبرار Pesaran et al(2001)المحسوبة في)الجدولية( المناظرة  الحرجةF إحصائيةواحدة بقيمة 
لحرد الأدنرى  وتفتررض أن هناك قيمترين حررجتين لإحصرائية هرذا الاختبرار: قيمرة اه توزيع غير معياريي، فمن ل

قيمررة الحررد الأعلررى   I(0)الأصررلية، بمعنررى أنهررا متكاملررة مررن الرتبررة صررفر أي قيمهررات سرراكنة فرري ار كررل المتغيرر
 I(1)يصرحيح أ بمعنرى أنهرا متكاملرة مرن الرتبرة واحردوتفترض أن المتغيرات ساكنة في الفروق الأولى لقيمها، 

                                                           
 

.28شيخة عبد الرؤوس، العياشي أسامة ، مرجع سبق ذيرا، ص  1
 

العلمي الدولي حول المعرفة في  ، الملتقىالعلاقة بين رأس المال البشري والصادرات والنمو الاقتصادي في تايوانمجدي الشوربجي،  2
م، ص 2007نوفمبر  28-27ظل الاقتصاد الرقمي ومساهمتها في تكوين المزايا التنافسية للبلدان العربية، جامعة الشلف، الجزائر، 

(18-20.) 
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، بمعنررى أنهررا متكاملررة مررن الرتبررة وتفترررض أن المتغيرررات سرراكنة فرري الفررروق الأولررى لقيمهررا قيمررة الحررد الأعلررى
 .I(1)واحد صحيح

وحدة بعد التأكد من وجود فقط علاقة LDRA:1 الطويل باستخدام نموذج الأجلالتوازن في تقدير نموذج  .3
، و تتضمن هذا ARDLطويلة الأمد في إطار نموذج ت يتم قياس العلاقة ار لتكامل المشترك بين المتغيل

وفق  التباطؤت راجل الطويل، وقد اعتمدنا على فتالمعلمات في الأ مقدراتالمرحلة الحصول على 
(Criterion(Schwarz Bayésien بالنسبة للنموذج محل الدارسة. وقبررل اعتمرراد نمرروذجARDLلمختار بواسطة ا

SBC بمجراءج الأجل الطويل ينبغي التأكرد مرن جرودة أداء هرذا النمروذج، ويتم ذلك ستخدامه في تقدير نموذلا 
 التشخيصية التالية:   الاختباراتبواسررطة 

 للارتبراط التسلرسلي برين البرواقي ر رنجار راختبرار مرضروب لاج 
   اختبار عردم ثبرات التبراين المرشروط بالانحردار الرذاتي ر 
 عي لأخطاء العشوائية ر اختبار التوزيع الطبي 
 حيرث الرشكل الردالي لهذا النموذج اختبار مدى ملائمة تحديد أو تصميم النموذج المقردر مرن. 
لغرض قياس العلاقة القصيرة الأمد، يتم  :LDRA  ،LDRA-CEMتقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج  .4

ة الأولى هي قياس العلاقة القصيرة استخدام نموذج تصحيح الخطأ، حيث أن هذا النموذج له ميزتان، الميز 
 2الأمد، والثانية هي أنه يقيس سرعة التعديل لإعادة التوازن في النموذج الديناميكي.

، واختبار MUSUCاختبار الاستقرار الهيكلي للمعاملات والمتمثل في اختبار المجموع التراكمي للبواقي  .5
من خلو البيانات المستخدمة في هذا الدراسة من لكي نتأكد  :MUSUCSCمربع المجموع التراكمي للبواقي 

وجود أي تغيرات هيكلية فيها لابد من استخدام أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي للبواقي، 
ويذا المجموع التراكمي لمربعات البواقي، ويعد هذان الاختباران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه 

مين هما: تبيان وجود أي تغير هيكلي في البيانات، ومدى استقرار وانسجام المعلمات يو ح أمرين مه
. وأظهرت الكثير من الدراسات أن مثل هذا الاختبارات دائما نجدها الأمدالطويلة الأمد مع المعلمات القصيرة 

ذج الانحدار الذاتي مصاحبة لمنهجية يحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنمو 
داخل الحدود  MUSUCSCو MUSUCوقع الشكل البياني لاختبارات يل من إذاللفجوات الزمنية الموزعة، 

 3.%95الحرجة عند مستوى 

 المطلب الثاني: الأدوات المستخدمة في الدراسة
عرفة الأدوات التي سنستخدمها في دراستنا، وذلك من خلال م إلىسنحاول في هذا المطلب التطرق 

 والقياسية المستخدمة فيها. الإحصائيةطرق جمع البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة، والأدوات 
                                                           

.53بوالكور نورالدين، مرجع سبق ذيرا، ص 1 
54بوالكور نورالدين، المرجع نفسه، ص 2 

54ق ذيرا، صبوالكور نورالدين، مرجع سي 3 
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 الفرع الأول: الطرق المستخدمة في الدراسة
 الإسلاميةلغرض الحصول على قيم متغيرات الدراسة اعتمدنا على بعض التقارير السنوية للبنوك 

 إلىالربع سنوية لصندوق النقد العربي السعودي، بالإ افة  صائياتالإحالتقارير و  إلىالسعودية، بالإ افة 
م(، وذلك 2019-م2013خلال الفترة )وموقع الكتروني لسعر النفط  الإسلاميةموقع مجلس الخدمات المالية 

، سعر النفط، التضخم ( على الإجماليمن أجل تو يح أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية) الناتج المحلي 
 من الناحية التطبيقية أي على أرض الواقع. الإسلاميةلبنوك ربحية ا

 والقياسية المستخدمة في الدراسة   الإحصائيةالفرع الثاني: الأدوات 
في  الإسلاميةمن أجل تبسيط الدراسة ولتبين أثر المتغيرات الاقتصادية الكلية على ربحية البنوك 

 نجد: الأدواتالقياسية، من بين هذا  ئيةالإحصا الأدواتالسعودية اعتمدنا على مجموعة من 
  وتقارير التضخم الربع سنوية  الإسلاميةالموجودة داخل التقارير السنوية للبنوك  الإحصائيةالمعلومات ،

 صندوق النقد العربي السعودي، والتي تخص قيم متغيرات الدراسة. وإحصائيات
 .برنامج اكسال لإدراج قيم المتغيرات الخاصة بالدراسة 
 الإحصائيلبرنامج ا Eviews  لدراسة العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة وتقدير النموذج

 . ARDL، وذلك عن طريق نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة الأمثل
  تين نقصد بها ييفية القيام بدراسة النموذج الخطي من الناحي والقياسية للنموذج: لإحصائيةاالدراسة

خلال  اختبار معنوية معالم النموذج الخطي من إلى تهدسالإحصائية الدراسة والقياسية، حيث أن  الإحصائية
تتم الدراسة القياسية ذج، أما ، وغيرها من النماfفيشر وإحصائية،  tستوذن  إحصائيةمنها،  عدة نماذج

 أولا،  أمالسابقة الذير  ي يحقق الشروطان النموذج القياسي إذاباستعمال المعايير القياسية لهدس اختبار 
 .يان هناك مشكل من المشاكل التي تصادفنا في الاقتصاد القياسي إذالاكتشاس ما 
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 المبحث الثاني: عرض وتحليل النتائج 
وهذا من الإسلامية أثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك إلى في هذا المبحث سنتطرق 

الربع سنوية التي تم الحصول عليها  الإحصائيةمن خلال عرض البيانات والمعلومات الناحية التطبيقية، أي 
بالإ افة  الإسلاميةمن خلال التقارير الربع سنوية لصندوق النقد العربي السعودي وموقع الخدمات المالية 

قة بين المتغير يان هناك علا إذالاختبارات قياسية من اجل معرفة ما  وإخضاعهاوتحليلها  ،أخرى مواقع  إلى
ومناقشتها، حيث أننا حصلنا على  إليهاعرض النتائج المتوصل  إلىالتابع والمتغيرات المستقلة، بالإ افة 

 مشاهدة . 27سلسلة زمنية مكونة من 

 الدراسة الوصفية والقياسية للمتغيرات:: الأولالمطلب 
متغيرات  عرض تطور يل من الدراسة الوصفية من خلال إلىمن خلال هذا المطلب سنحاول التطرق 

البيانات لاختبارات لقياسية  إخضاعمن خلال  ةوتحليلها، ثم القيام بالدراسة القياسي الاقتصاد الكلي والربحية
 . إليهاوعرض النتائج المتوصل 

 الدراسة الوصفية للمتغيرات :الأولالفرع 
موجودة بين المتغير التابع العلاقة ال تحديدنقصد بالدراسة الوصفية للمتغيرات، وصف تطورها و 

)الربحية( ثم دراسة تطور  والمتغيرات المستقلة، ولتحديد هذا العلاقة نقوم بدراسة تطور المتغير التابع
من خلال تحليل المنحنيات الموالية  ، التضخم، سعر النفط(الإجمالي)الناتج المحلي  المتغيرات المستقلة

م باستخدام 2019من سنة الى غاية الربع الثالث2013لسنة  لأولاخلال فترة الدراسة الممتدة من  الربع 
 بيانات ربع سنوية.

ندرس تطور الربحية من خلال تطور مؤشريها)معدل  )المتغير التابع(: التعليق على مؤشرات الربحية أولا:
 (.الأصولالعائد على حقوق الملكية ، ومعدل العائد على 

 :معدل العائد على حقوق الملكية .1
 )نسبة مئوية( ROE(: التمثيل البياني ل العائد على حقوق الملكية 1كل رقم )الش

 .(1الملحق رقم)بالاعتماد على بيانات  (Excel)برنامج باستخدامين ت: من إعداد الطالبالمصدر
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خلال الفترات  % 13.5نلاحظ أن العائد على حقوق الملكية يان ثاب  عند  أعلاامن خلال الشكل 
غاية الفترة الثالثة من  إلىم 2014لسنة الأولىم، ثم يبدأ بالتذبذب خلال الفترة 2013الأربعة لسنة 

، ثم يعرس هذا المعدل %17.7و %13م حيث يكون معدل العائد على حقوق الملكية يتراو  بين2016سنة
م ، 2016في الفترة الرابعة من سنة  %13.4ارتفاع يبير خلال الفترات الموالية حيث يشهد ارتفاع من 

 م. 2019خلال الفترة الثالثة من سنة  %20 إلىوصولا 
 :الأصولمعدل العائد على  .2

يان ثاب  عند نسبة تقدر  الأصولنلاحظ من خلال التمثيل البياني أن معدل العائد على 
م، ثم بدأ بالتذبذب والا طراب خلال الفترة الممتدة من الربع 2013فترات من سنة  الأربع(خلال %2ب)
 الأصولم، حيث يان  تتراو  نسبة العائد على 2016غاية الربع الرابع من سنة  إلىم 2014نة لس الأول
غاية  إلى، ثم يشهد هذا المعدل ارتفاع ولكن بشكل متذبذب خلال الفترات الموالية  %2.1و %1.8بين 

ي الربع ويان ذلك ف الأصولوهي تعتبر أعلى نسبة مئوية شهدها معدل العائد على  %2.8 إلىالوصول 
 م.2019الثالث من سنة 

 )نسبة مئوية(ROA الأصول(: تطور معدل العائد على 2الشكل رقم)

 
 (.1الملحق رقم)بالاعتماد على بيانات ين ت: من إعداد الطالبالمصدر

 المتغيرات المستقلةثانيا: التعليق على 
  الإجماليالناتج المحلي: 

عرس تذبذب خلال الفترة الممتدة  الإجمالياتج المحلي نلاحظ من خلال التمثيل البياني أذناا أن الن
 الإجماليم حيث يان الناتج المحلي 2015غاية الربع الرابع من سنة إلىم 2013لسنة  الأولمن الربع 

 الإجماليمليون ريال سعودي، ثم بدأ الناتج المحلي  734375مليون ريال سعودي و 54779يتراو  ما بين 
مليون ريال سعودي في الربع الثالث من  745369قصى قيمة له والتي قدرت ب أن بلغ أ إلىبالارتفاع 

 م. 2019سنة
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 )ب المليون ريال(GDPالإجمالي(: التمثيل البياني للناتج المحلي 3الشكل رقم )

 
 (.1الملحق رقم)بالاعتماد على بيانات  (Excel)برنامج باستخدامين تمن إعداد الطالب المصدر:

 :التضخم 
معدل التضخم  إنالمنحنى يمثل التغير في معدلات التضخم بدلالة الزمن: من خلال الشكل يتضح لنا 

م حيث 2016من سنة  الأولغاية الربع  إلىم 2013لسنة  الأولعرس تذبذب خلال الفترة الممتدة من الربع 
ن خلال الفترة يما شهد انخفاض ملحو  %3و %1.2-كان معدل التضخم في هذا الفترة يتراو  ما بين 

قيمة سجلها معدل  أدنىم ويان  2017غاية الربع الرابع لسنة  إلىم 2016الممتدة من الربع الرابع لسنة 
الربع الثالث لسنة  إلىم 2018لسنة  الأولوفي الفترة الموالية الممتدة من الربع  %1.4-التضخم تقدر ب 

 . %3.9قيمة سجلها تقدر ب  اعليم عرس تذبذب ويان  2019
 )نسبة مئوية(لتضخممعدل (: التمثيل البياني ل4الشكل رقم)

 
 (.1الملحق رقم)بالاعتماد على بيانات (Excel) برنامج باستخدامين ت: من إعداد الطالبالمصدر

 :سعر النفط 
م(: نلاحظ من خلال 2019م/2013المنحنى يمثل التغير في أسعار النفط بدلالة الزمن خلال الفترة )

 112.44م يان  في أعلى مستوى لها حيث بلغ  2013ر النفط في الربع الأول من سنة الشكل أن أسعا
الربع الثالث من سنة  إلىوصل  أن إلىم 2013مليون ريال، ثم بدأ بالا طراب من الربع الثاني من سنة 

 33.84 إلىم حيث وصل  أسعار النفط 2016من سنة  الأولغاية الربع  إلىم بدأ بالانخفاض 2014
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مليون ريال سعودي في الربع الثالث من  75.07 إلىوصل  أن إلىون ريال سعودي ثم أزداد سعر النفط ملي
 م.2019مليون ريال في الربع الثالث من سنة  61.59 إلىأن وصل  إلىم ثم بدأ بالانخفاض 2018سنة 

 (: التمثيل البياني لأسعار النفط5الشكل رقم)

 
 (.1الملحق رقم)بالاعتماد على بيانات (Excel)  برنامج دامباستخين ت: من إعداد الطالبالمصدر

 الفرع الثاني: الاختبارات القياسية
يان هناك وجود تكامل مشترك، بين السلاسل الزمنية محل  إذاسنحاول في هذا الفرع دراسة ما 

نس التباين ويذا هذا الاختبار ينبغي اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء ومشكلة تجا إجراءالدراسة، لكن قبل 
دراسة استقرارية السلاسل الزمنية لمعرفة مدى تحقق الشرط الضروري لوجود التكامل المشترك، والمتمثل في 

 أن تكون جميع السلال الزمنية متكاملة ومن نفس الدرجة.
 التحليل الوصفي للمتغيرات أولا:

لسلاسل الخاصة باالإحصائية انات معرفة المعطيات والبي إلىمتغيرات لليهدس إجراء التحليل الوصفي 
الانحراس المعياري وغيرها، وهذا ما يو حه الجدول الموالي وسط و الوسيط و المتلزمنية محل الدراسة مثل ا

بالمئة وعند العائد 20الذي نلاحظ من خلاله أن القيمة العظمى مثلا عند العائد على حقوق الملكية بلغ 
 الإجماليبالمئة والناتج المحلي 3.9لتضخم قدرت قيمته العظمى ببالمئة، أما ا2.8قدرت ب الأصولعلى 
مليون ريال ،أما القيمة  24.5مليون ريال أما بالنسبة لسعر النفط يان أعلى سعر يقدر ب 7663554بلغ

بالمئة بالنسبة لكل من العوائد والتضخم أما قيمة الناتج المحلي  12.6و 1.4-الدنيا يان  تتراو  بين
مليون ريال على التوالي، وبالنسبة لمجموع المشاهدات عند 33.84و 54779عر النفط قدرت بوس الإجمالي

 مشاهدة. 27كل متغير بلغ 
 : التحليل الوصفي للمتغيرات01الجدول رقم

 Roe Roa Gdp Inf Oil 

Mean 14.92593 2.203704 608071.1 3.222222 70.74111 

Min 12.6 1.8 54779 -1.4 33.84 

Max 20 2.8 766354 3.9 112.44 

Std. Dev 2.019633 2.667201 202872.2 1.151365 24.56548 

Obs 27 27 27 27 27 

Eviews9   الطالبتين بالاعتماد على مخرجات برنامج إعداد: من المصدر
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 قتصاد الكليومتغيرات الاالعائد على حقوق الملكية طبيعة العلاقة بين  دراسةثانيا: 
 ،Ramseyعة العلاقة بين المتغيرات هل هي خطية أم لا، نقوم بمجراء اختبار من اجل معرفة طبي

القيمة الاحتمالية تقدر ب  أننلاحظ هذا الاختبار التي تظهر في الجدول الموالي  انطلاقا من نتائجو 
، وعليه نرفض الفر ية الصفرية القائلة بوجود Prob-F=0.0004<0.05أي %5وهي أقل من  0.0002
ونرفض  %5يان  القيمة الاحتمالية أقل من  إذاة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، علاقة خطي

يان  القيمة  إذاالفر ية البديلة التي تقول بعدم وجود العلاقة الخطية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، 
لى حقوق الملكية ومتغيرات ، وهذا يعني أن هناك علاقة خطية بين العائد ع%5الاحتمالية أكبر من 

 الاقتصاد الكلي.
 لتحديد طبيعة العلاقة بين المتغيرات Ramsey: اختبار 02الجدول

ovtest 

Ramsey RESET test using powers of the fitted values of roe 

       H0:  model has no omitted variables 

F(3, 19) =     10.85                  Prob > F =      0.0002 

 Eviews9: مخرجات برنامجالمصدر

 ADFدراسة استقرارية المتغيرات باستخدام اختبارثالثا: 
ADF : دراسة استقرارية المتغيرات باستخدام اختبار03الجدول رقم  

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)    

Null Hypothesis: the variable has a unit root  
 At Level      

  GDP INF OIL ROA ROE 

With Constant t-Statistic -1.3927 -4.8341 -1.4960  0.8452  1.8112 

 Prob.  0.5708  0.0006  0.5203  0.9926  0.9995 
  n0 *** n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.0983 -4.6964 -1.4091 -4.0218 -3.0455 

 Prob.  0.5236  0.0044  0.8349  0.0207  0.1397 

  n0 *** n0 ** n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.6399 -4.6258 -1.8418  1.0296  1.2145 

 Prob.  0.8483  0.0000  0.0632  0.9154  0.9379 

  n0 *** * n0 n0 
 At First Difference     

  d(GDP) d(INF) d(OIL) d(ROA) d(ROE) 

With Constant t-Statistic -3.6418 -8.0781 -3.5771 -8.5883 -8.2137 

 Prob.  0.0117  0.0000  0.0136  0.0000  0.0000 
  ** *** ** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.5498 -8.0142 -3.3947 -5.5769 -5.2509 

 Prob.  0.0547  0.0000  0.0740  0.0008  0.0017 

  * *** * *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -3.5582 -8.2462 -3.4636 -8.4870 -8.0370 

 Prob.  0.0010  0.0000  0.0013  0.0000  0.0000 

  *** *** *** *** *** 

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 Eviews : مخرجات برنامجالمصدر
أن  إلىالمو حة في الجدول الموالي توصلنا  ADFبعد دراسة استقرارية المتغيرات باستخدام اختبار

ل المتغيرات الاقتصادية غير مستقرة في المستوى، ما عدا التضخم مستقر عند المستوى، بينما بقية ك
،  t-Statistic( وقيمة  Probاحتمالية القبول  إلى)بالنظر  الأولالفرق  إجراءمستقرة بعد  الأخرى المتغيرات 
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موالي في الجدول ال اختصار نتائجهتم ر ختباهذا الابعد إجراء . 0والدرجة 1وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة
الذي نلاحظ من خلاله أن يل المتغيرات غير مستقرة عند المستوى ومستقرة عند الفرق الأول ، ما عدا 

 .0والدرجة  1التضخم مستقر عند المستوى، وبالتالي فهي متكاملة من الدرجة
 : نتائج اختبار درجة التكامل04الجدول

 At 1érالأولعند الفرق  At Levelعند المستوى  المتغيرات
difference درجة التكامل 

ROE مستقرة غير مستقرة I(1)     
ROA مستقرة غير مستقرة I(1) 
GDP مستقرة غير مستقرة I(1) 
INF مستقرة / I(0) 
OIL مستقرة غير مستقرة I(1) 

  بناء على نتائج اختبار الاستقرارية طالبتين: من إعداد الالمصدر
 دراسة العلاقة السببية  -رابعا

 لعائد على حقوق الملكية:وا (GDP ،IF ،OIL) الاقتصاد الكليمتغيرات ين دراسة العلاقة السببية ب .1
على حقوق  توجد علاقة سببية واحدة من اتجاا الناتج المحلي نحو العائدنلاحظ من الجدول أدناا أنه 

 ، %5اقل من  ةقيمة الاحتماليالعلى حقوق الملكية لان يسبب في العائد  الإجماليالناتج المحلي  أي، الملكية
 (GDP،IF،OIL: العلاقة السببية بين العائد على حقوق الملكية ومتغيرات الاقتصاد الكلي)05الجدول رقم

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
 INF does not Granger Cause GDP  24  0.38769 0.8141 

 GDP does not Granger Cause INF  0.49547 0.7394 

 

 

   
 OIL does not Granger Cause GDP  24  0.25497 0.9021 

 GDP does not Granger Cause OIL  1.41968 0.2754 

    
 ROE does not Granger Cause GDP  23  1.88529 0.1690 

 GDP does not Granger Cause ROE  5.42606 0.0075 

    
 OIL does not Granger Cause INF  24  0.63916 0.6426 

 INF does not Granger Cause OIL  0.65140 0.6347 

    
 ROE does not Granger Cause INF  23  0.34207 0.8451 

 INF does not Granger Cause ROE  0.23742 0.9125 

    
 ROE does not Granger Cause OIL  23  1.81866 0.1814 

 OIL does not Granger Cause ROE  0.76075 0.5678 

    
 Eviews9ر: مخرجات برنامجالمصد    

الناتج (القائلة بعدم وجود علاقة سببية توازنية بين H0وعليه يكون القرار هنا رفض الفر ية الصفرية )
توازنية ( بوجود علاقة سببية H1ل العائد على حقوق الملكية وقبول الفر ية البديلة )ومعد الإجماليالمحلي 

مع العائد  الأخرى توجد علاقة سببية بين المتغيرات ومعدل العائد على حقوق الملكية، بينما لا  الناتج بين
 ل الفر ية الصفرية.، وعليه يكون القرار هنا هو قبو %5لأن القيمة الاحتمالية أكبر من على حقوق الملكية

 
 :الأصوللعائد على (واGDP،IF،OILالكلي)الاقتصاد  ين متغيراتبدراسة العلاقة السببية  .2
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نحو الناتج المحلي  على الأصول توجد علاقة سببية واحدة من اتجاا العائدنلاحظ من الجدول أدناا أنه 
 10اقل من ةقيمة الاحتمالياللان  الإجمالييسبب في الناتج المحلي  الأصولالعائد على  أي، الإجمالي
(القائلة بوجود H1وقبول الفر ية البديلة ) ،(H0وعليه يكون القرار هنا رفض الفر ية الصفرية ) بالمائة،

توجد علاقة سببية بين ومعدل العائد على الأصول، بينما لا الناتج المحلي الإجمالي علاقة سببية توازنية بين 
، وعليه يكون القرار هنا هو %10الأصول لأن القيمة الاحتمالية أكبر منعلى  مع العائد الأخرى المتغيرات 

 قبول الفر ية الصفرية.
 (GDP،IF،OILومتغيرات الاقتصاد الكلي) الأصول:العلاقة السببية بين العائد على 6الجدول رقم

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 06/03/20   Time: 17:39 

Sample: 2013Q1 2019Q4 

Lags: 4   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     OIL does not Granger Cause INF  24  0.63916 0.6426 

 INF does not Granger Cause OIL  0.65140 0.6347 

    
     GDP does not Granger Cause INF  24  0.49547 0.7394 

 INF does not Granger Cause GDP  0.38769 0.8141 

    
     ROA does not Granger Cause INF  23  0.51207 0.7280 

 INF does not Granger Cause ROA  0.26983 0.8925 

    
     GDP does not Granger Cause OIL  24  1.41968 0.2754 

 OIL does not Granger Cause GDP  0.25497 0.9021 

    
     ROA does not Granger Cause OIL  23  1.61677 0.2250 

 OIL does not Granger Cause ROA  0.79414 0.5483 

    
     ROA does not Granger Cause GDP  23  2.69747 0.0741 

 GDP does not Granger Cause ROA  2.38132 0.1014 

    
 Eviews9 ت برنامج : مخرجاالمصدر    

 نموذج التقدير الفرع الثالث: اختبارات 
 ARDLر نموذج ي: تقدأولا
نموذج اثر المتغيرات الاقتصادية الكلية المدروسة على مؤشري الربحية)العائد على حقوق الملكية  بتقدير قمنا

 :فيما يلي، ونتائج التقدير مو حة ARDLنموذج (، باستخدام الأصولوالعائد على 
 النسبة للعائد على حقوق الملكيةب ARDLير نموذجتقد -1

 نستخلص الملاحظات التالية: أدناا الجدول يف ARDL  (4.4.3.4من خلال نتائج تقدير نموذج)
   سلبي و غير معنوي  (على التوالي له تأثير)فترة واحدة، فترتين إبطاءق الملكية بفترتي العائد على حقو

له تأثير ايجابي  إبطاءالعائد على حقوق الملكية بثلاث وأربع فترات  أماعلى العائد على حقوق الملكية، 
 .ROE ومعنوي على

  له تأثير ايجابي ومعنوي على العائد حقوق الملكية،  الأولى الثلاثة الإبطاء بفترات الإجماليالناتج المحلي
 كية.له تأثير ايجابي ولكن غير معنوي على العائد على حقوق المل إبطاءوبأربع فترات 
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  له تأثير ايجابي ومعنوي على العائد على حقوق الملكية، بينما  إبطاءوبفترتي  واحدة إبطاءالتضخم بفترة
 له تأثير ايجابي ولكن غير معنوي على العائد على حقوق الملكية. إبطاءبثلاث فترات 

 ²=0.99ب ريقد معامل التحديدR 
 2.189تسون تقدر بقيمة داربن واو  0.003801احتمالية فيشر تقدر ب يمةق=DW. 
 له تأثير سلبي وغير معنوي على العائد على حقوق الملكية،  الأولىالثلاثة  الإبطاءالنفط في فترات  سعر

 ايجابي ولكن غير معنوي على العائد على حقوق الملكية. تأثيرله  إبطاءوبأربع فترات 
 بالنسبة للعائد على حقوق الملكية ARDL: تقدير نموذج 07الجدول

Dépendent Variable: ROE   
Method: ARDL    

Date: 05/22/20   Time: 02:05  

Sample (adjusted): 2014Q1 2019Q3  
Included observations: 23 after adjustments 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): GDP INF OIL     
Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 500  

Selected Model: ARDL(4, 4, 3, 4)  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     ROE(-1) -0.550121 0.246030 -2.235995 0.0890 

ROE(-2) -0.377961 0.333496 -1.133331 0.3204 
ROE(-3) 0.612696 0.223419 2.742359 0.0518 

ROE(-4) 0.810638 0.210458 3.851781 0.0183 

GDP 3.88E-06 9.41E-07 4.118366 0.0146 
GDP(-1) 7.92E-06 1.91E-06 4.139042 0.0144 

GDP(-2) 1.46E-05 2.43E-06 6.019704 0.0038 

GDP(-3) 6.07E-06 2.12E-06 2.860987 0.0459 

GDP(-4) 5.62E-06 2.58E-06 2.180921 0.0946 

INF 0.166257 0.237567 0.699831 0.5226 

INF(-1) 0.745421 0.258081 2.888326 0.0446 
INF(-2) 0.592927 0.221685 2.674644 0.0555 

INF(-3) 0.188844 0.143435 1.316581 0.2583 

OIL -0.060932 0.039028 -1.561247 0.1935 
OIL(-1) -0.049563 0.031958 -1.550884 0.1959 

OIL(-2) -0.023889 0.054686 -0.436850 0.6848 

OIL(-3) -0.012134 0.107013 -0.113388 0.9152 
OIL(-4) 0.089174 0.063348 1.407681 0.2320 

C -11.90452 2.031313 -5.860503 0.0042 

     
     R-squared 0.990575     Mean dépendent var 15.17391 

Adjusted R-squared 0.948165     S.D. dépendent var 2.094412 
S.E. of regression 0.476843     Akaike info criterion 1.259714 

Sum squared resid 0.909516     Schwarz criterion 2.197731 

Log likelihood 4.513286     Hannan-Quinn criter. 1.495623 
F-Statistic 23.35670     Durbin-Watson stat 2.189597 

Prob(F-Statistic) 0.003801    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        sélection.   

Eviews9 مخرجات برنامجالمصدر:   

 

 

 

 :الأصولعلى لنسبة للعائد با ARDLتقدير نموذج  -2
 من خلال نتائج اختبار نموذج التقدير أدناا نستخلص الملاحظات التالية:

  واحدة  إبطاءبفترة  الأصولالمتغير التابع العائد علىROA(-1) له تأثير ايجابي ولكن غير معنوي على
 .ROAالمتغير التابع 
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  صولالأالتضخم له تأثير ايجابي وغير معنوي على العائد على. 
  له  إبطاءبينما بفترتي  ،الأصولواحدة له تأثير ايجابي ومعنوي على العائد على  إبطاءسعر النفط بفترة

 .%05مستوى احتمالية  عند الاصولتأثير ايجابي ولكن غير معنوي على العائد على 
  ايجابي ولكن غير يكون له تأثير  إبطاءفترات  وأربعواحدة، وثلاث  إبطاءبفترة  الإجماليالناتج المحلي

عند  الأصولبي ومعنوي على العائد على له تأثير ايجا إبطاء، بينما بفترتي الأصولمعنوي على العائد على 
 . %05مستوى احتمالية 

  ²=0.87معامل التحديدRتفسرالاقتصاد الكلي  أمتغيراتني وهو ما يعROA87بنسبة% . 
  فيشر الاحتمالية قيمةProb(F-Statistic)=0.0005n8 1.98قيمة دربن واتسون تقدر ب ، و=DW. 

 الأصولبالنسبة للعائد على ARDL: تقدير نموذج 08الجدول

Dependent Variable: ROA   

Method: ARDL    

Date: 06/03/20   Time: 17:27  
Sample (adjusted): 2014Q1 2019Q3  

Included observations: 23 after adjustments 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 
Dynamic regressors (4 lags, automatic): INF OIL GDP         

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 125  
Selected Model: ARDL(1, 0, 2, 4)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     ROA(-1) 0.203415 0.215379 0.944452 0.3636 

INF 0.002661 0.032276 0.082440 0.9357 

OIL 0.007244 0.004457 1.625315 0.1301 

OIL(-1) -0.019795 0.006418 -3.084479 0.0095 

OIL(-2) 0.009129 0.004567 1.998869 0.0688 

GDP 6.01E-07 1.75E-07 3.430927 0.0050 
GDP(-1) 3.10E-07 2.66E-07 1.164695 0.2668 

GDP(-2) 8.73E-07 1.96E-07 4.450989 0.0008 
GDP(-3) 2.97E-07 2.09E-07 1.421282 0.1807 

GDP(-4) 4.63E-07 1.59E-07 2.903410 0.0132 

C 0.459957 0.326954 1.406794 0.1849 
     
'     R-squared 0.874670     Mean dépendent var 2.239130 

Adjusted R-squared 0.770228     S.D. dépendent var 0.274258 

S.E. of regression 0.131464     Akaike info criterion -0.914229 
Sum squared resid 0.207394     Schwarz criterion -0.371167 

Log likelihood 21.51363     Hannan-Quinn criter. -0.777650 

F-Statistic 8.374706     Durbin-Watson stat 1.976624 
Prob(F-Statistic) 0.000518    

 

 

    
 Eviews9مخرجات برنامج المصدر:      

  ARDL (1.0.2.0) اختبار الحدود لنموذجثانيا: 
 لذياختبار الحدود ا بمجراءوم لغرض اختبار وجود تكامل مشترك بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، سنق

 ة:ول التالياو حه الجدتفيشر يما  إحصائيةيعتمد على 
 بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -1

 يان:  إذاحيث انه  I1 LEVELو I0 LEVELب F-STATنقارن قيمة  ،ل أذناامن خلال نتائج الجدو 

 F-STAT> I1هناك تكامل مشترك 
 F-STAT> I0 ليس هناك تكامل مشترك 
 I0< F-STAT <I1  عدم التأكد أومنطقة شك 
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التي قدرت ب I1وهي أكبر من القيم الحرجة  7.3تقدر ب F-statأن قيمة تشير نتائج الجدول أذناا 
يمكن القول انه يوجد تكامل مشترك بين  (عند معظم مستويات المعنوية وعليه4.66، 4.08، 3.67، 3.2)

 .والمتغيرات المستقلة )العائد على حقوق الملكية(المتغير التابع 
للعائد على حقوق الملكيةبالنسبة ل  (Bounds Test) اختبار الحدود لنموذج: نتائج 09الجدول رقم  

     
     Test Statistic Value K   

     
     F-Statistic  7.323843 3   

     
     Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.37 3.2   

5% 2.79 3.67   

2.5% 3.15 4.08   

1% 3.65 4.66   

     

 Eviews9مخرجات برنامج :المصدر
 :الأصولبالنسبة للعائد على  -2

بالتقريب وهي أكبر من  4.48من نتائج اختبار الحدود أذناا نلاحظ أن قيمة فيشر المحسوبة قدرت ب 
عنرررد معظرررم مسرررتويات المعنويرررة وهرررذا يعنررري أنررره يوجرررد تكامرررل مشرررترك برررين  الأولفررري المسرررتوى القررريم الحرجرررة 

 ( والمتغيرات المستقلة. الأصولالمتغير التابع)العائد على 
 : اختبار الحدود بالنسبة للعائد على الأصول10الجدول رقم

     
     Test Statistic Value K   

     
     F-Statistic  4.479168 3   

     
     Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.37 3.2   

5% 2.79 3.67   

2.5% 3.15 4.08   

1% 3.65 4.66   

     
 Eviews9مخرجات برنامج المصدر:      
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 VECM-ARDLمنهجية تصحيح الخطأ ثالثا: اختبار 
دراسة  لآنابين المتغيرات، سنحاول تبين وجود تكامل مشترك Bounds test عد  إجراء اختبار الحدود ب

إذا يان هناك إمكانية لتصحيح الخطأ من المدى القصير إلى المدى الطويل عن طريق دراسة معلمة 
 يما يو حه الجدول التالي: C(1)تصحيح الخطأ 

C(1) المتغيرات و المتغير التابع بين  الأجلعلاقة طويلة تكون  الخطأ وحتىتصحيح  ةمعلم يه
 إلىيمكن العودة  لا أي، موجبة لا يمكن تصحيح الخطأذا يان  ، و سالبة ومعنوية تكون  أنيجب المستقلة 

لم تكن معنوية معناا لا  وان  الأجليان  معنوية معناا هناك علاقة توازنية طويلة  إذاأما،  الو ع التوازني
غير موجودة نفس  أوموجودة يان  معلمة تصحيح الخطأ  إذامعناا  ،الأجلازنية طويلة توجد علاقة تو 

 .الشيء
 بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -1

 من خلال نتائج منهجية تصحيح الخطأ المو ح في الجدول أذناا نستخلص ما يلي:
 ة بين العائد على حقوق قيمة معامل تصحيح الخطأ غير موجودة وهذا يعني أنه لا توجد علاقة توازني

 الملكية ومتغيرات الاقتصاد الكلي.
  له علاقة ايجابية ومعنوية مع العائد على حقوق الملكية. الإجماليالناتج المحلي 
  نوية مع العائد على حقوق الملكية.معالتضخم وسعر النفط لهما علاقة سلبية و 

 ختبار منهجية تصحيح الخطأ لنموذج: ا11الجدول
     
     Cointegrating Form 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(ROE(-1)) -0.970272 0.243011 -3.992717 0.0162 

D(ROE(-2)) -0.765744 0.243916 -3.139379 0.0349 

D(ROE(-3)) -0.437842 0.183429 -2.386978 0.0754 

D(GDP) 0.000004 0.000001 3.915797 0.0173 

D(GDP(-1)) -0.000012 0.000003 -4.400446 0.0117 

D(GDP(-2)) -0.000003 0.000002 -1.754422 0.1542 

D(GDP(-3)) -0.000001 0.000001 -0.815687 0.4605 

D(INF) 0.389338 0.118392 3.288554 0.0303 

D(INF) -0.036784 0.028324 -1.298688 0.2639 

D(INF) -0.075681 0.026582 -2.847060 0.0465 

D(OIL) -0.077484 0.044700 -1.733422 0.1580 

D(OIL(-1)) 0.021845 0.031803 0.686865 0.5299 

D(OIL(-2)) -0.301501 0.055443 -5.438031 0.0056 

     
         Cointeq = ROE - (0.0001*GDP + 3.3550*INF  -0.1136*OIL  -23.5851 ) 
     
     Long Run Coefficients 

     
     Variable coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     GDP 0.000075 0.000021 3.550016 0.0238 

INF 3.355043 1.693618 1.980992 0.1187 

OIL -0.113610 0.040342 -2.816194 0.0480 

C -23.585093 10.615214 -2.221820 0.0904 

     
 Eviews9مخرجات برنامج :رالمصد      
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علاقة توازنية في المدى مما سبق لاحظنا عدم وجود معلمة تصحيح الخطأ، وهذا يعني أنه لا توجد  
عودة بين العائد على حقوق الملكية ومتغيرات الاقتصاد الكلي محل الدراسة وهذا يعني أنه لا يمكن الالطويل 

 الو ع التوازني. إلى
 :الأصولبالنسبة للعائد على  -2

 من خلال نتائج اختبار تصحيح الخطأ المو حة في الجدول أذناا نلاحظ ما يلي:
  لتصحيح  آليةومنه يمكن القول أن هناك  ،%05قيمة معامل تصحيح الخطأ سالبة ومعنوية عند مستوى

 الأجلعبارة عن نسبة مئوية من أخطاء وهي  0.79-ملإلى المدى الطويل بمعاالخطأ من المدى القصير 
 .الأجلالو ع التوازني طويل  إلىالطويل، مناجل العودة  الأجلالقصير الممكن تصحيحها في 

  الأصولمعنوية مع العائد على و التضخم له علاقة سلبية. 
  الأصولسعر النفط له علاقة سلبية معنوية مع العائد على. 
  الأصولله علاقة ايجابية معنوية مع العائد على  الإجماليالناتج المحلي. 

 الأصول: اختبار منهجية تصحيح الخطأ بالنسبة للعائد على 12الجدول رقم
ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: ROA   

Selected Model: ARDL(1, 0, 2, 4)  

Date: 06/03/20   Time: 17:28  

Sample: 2013Q1 2019Q4   

Included observations: 23   

     
Cointegrating Form 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
D(INF) -0.007166 0.016101 -0.445041 0.6642 

D(OIL) 0.007150 0.003320 2.153864 0.0523 

D(OIL(-1)) -0.008900 0.003410 -2.609690 0.0228 

D(GDP) 0.000001 0.000000 4.082864 0.0015 

D(GDP(-1)) -0.000002 0.000000 -5.210131 0.0002 

D(GDP(-2)) -0.000001 0.000000 -2.972292 0.0117 

D(GDP(-3)) -0.000000 0.000000 -3.322259 0.0061 

CointE q(-1) -0.791180 0.148981 -5.310626 0.0002 

     
    Cointeq = ROA - (0.0033*INF  -0.0043*OIL + 0.0000*GDP + 0.5774 ) 

     
Long Run Coefficients 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
INF 0.003340 0.040280 0.082927 0.9353 

OIL -0.004296 0.002125 -2.021366 0.0661 

GDP 0.000003 0.000001 5.602515 0.0001 

C 0.577412 0.313350 1.842706 0.0902 

     
 Eviews9مخرجات برنامجالمصدر:      

علاقة توازنية معنوية، وعليه يمكن القول أن هناك c(1)نستنتج مما سبق أن معلمة تصحيح الخطأ 
الو ع  إلىومتغيرات الاقتصاد الكلي وهذا يعني انه يمكن العودة  الأصولعلى  بين العائد الأجلطويلة 
 التوازني.



 م(2019-م2013قياس اثر الناتج المحلي الإجمالي والتضخم وأسعار النفط على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية خلال الفترة ) الفصل الثاني:
 

 

43 

 جذاختبارات صلاحية النمو رابعا: 
 اختبار التوزيع الطبيعي -1

 بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -1-1
يمة والق 0.224بر تقدر JBقيمة إحصائية  من خلال نتائج اختبار التوزيع الطبيعي المو حة أذناا أن

 الفر ية وعليه نقبل 0.05، وهما أكبر من(Prob=0.893)الاحتمالية الموافقة لهذا الاختبار تقدر ب
 .، ونرفض الفر ية البديلة القائلة بأن الأخطاء العشوائية موزعة توزيعاً طبيعياً في النموذج المقدر الصفرية

 Jarque-Bera: اختبار06الشكل رقم 
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Series: Residuals

Sample 2014Q1 2019Q3

Observations 23

Mean      -3.94e-15

Median  -0.008152

Maximum  0.372740

Minimum -0.490919

Std. Dev.   0.203326

Skewness  -0.241746

Kurtosis   2.982208

Jarque-Bera  0.224327

Probability  0.893898

 

 Eviews9المصدر: مخرجات برنامج 

 :الأصولبالنسبة للعائد على  -1-2
والقيمة 3.492بر تقدر JBقيمة إحصائية  من خلال نتائج اختبار التوزيع الطبيعي المو حة أذناا أن

 الفر ية وعليه نقبل 0.05، وهما أكبر من(=0.174Prob)الاحتمالية الموافقة لهذا الاختبار تقدر ب
 ، ونرفض الفر ية البديلة بأن الأخطاء العشوائية موزعة توزيعاً طبيعياً في النموذج المقدرالقائلة  الصفرية

 Jarque-Bera: اختبار07الشكل رقم
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Series: Residuals

Sample 2014Q1 2019Q3

Observations 23

Mean       2.65e-17

Median  -0.014372

Maximum  0.277371

Minimum -0.191986

Std. Dev.   0.097093

Skewness   0.593822

Kurtosis   4.494545

Jarque-Bera  3.492323

Probability  0.174442

 

 Eviews9المصدر: مخرجات برنامج 

 الأخطاءاختبار عدم ثبات تجانس تباين  -2
تقدر بر Fprobمن خلال الشكل أدناا أن القيمة الاحتمالية نلاحظ بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -2-1

الفر ية  ، وعليه نقبل0.05وهما أكبر من 1.920والقيمة المحسوبة المقابلة لها تقدر ب  0.278
( التي تقول بعدم ثبات حد H1ونرفض الفر ية البديلة) القائلة بثبات تباين حد الخطأ العشوائي (H0)الصفرية

 الخطأ العشوائي.
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 الأخطاء: اختبار عدم ثبات تجانس تباين 13رقملجدول ا
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-Statistic 1.920236     Prob. F(18,4) 0.2784 

Obs*R-squared 20.61437     Prob. Chi-Square(18) 0.2993 

Scaled explained SS 0.617950     Prob. Chi-Square(18) 1.0000 

 Eviews9مخرجات برنامج  المصدر:

تقدر ب Fprob  أن القيمة الاحتمالية نااأدنلاحظ من خلال الشكل : الأصولبالنسبة للعائد على  -2-2
الفر ية  ، وعليه نقبل0.05وهما أكبر من  0.363والقيمة المحسوبة المقابلة لها تقدر ب  0.9407
 .( H1ونرفض الفر ية البديلة) اين حد الخطأ العشوائيالقائلة بثبات تب (H0)الصفرية

 الأخطاء: اختبار عدم ثبات تجانس تباين 14الجدول رقم
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-Statistic 0.363398     Prob. F(10,12) 0.9407 

Obs*R-squared 5.346150     Prob. Chi-Square(10) 0.8669 

Scaled explained SS 2.542779     Prob. Chi-Square(10) 0.9902 

     
 Eviews9مخرجات برنامج  المصدر:     

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء -3
 Fprobية قيمة الاحتمالأن ال أدناانلاحظ من خلال الجدول  بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -3-1

القائلة عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء بالمائة وبالتالي نقبل الفرض العدم  5من  اكبر وهي 0.572تقدر ب 
 التي تقول بوجود ارتباط ذاتي للأخطاء. ونرفض الفرض البديلة

: اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء15الجدول رقم  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

     
     F-Statistic 0.400056     Prob. F(1,3) 0.5720 

Obs*R-squared 2.706218     Prob. Chi-Square(1) 0.1000 

     
     

 Eviews9المصدر: مخرجات برنامج 

تقدر ب  Fprobية قيمة الاحتمالأن ال أدناانلاحظ من خلال الجدول  :الأصولبالنسبة للعائد على  -3-2
القائلة عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء بل الفرض العدم بالمائة وبالتالي نق 5اكبر من  وهي 0.4012

 التي تقول بوجود ارتباط ذاتي للأخطاء. ونرفض الفرض البديلة
 : اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء16الجدول رقم

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

     
     F-Statistic 1.002105     Prob. F(2,10) 0.4012 

Obs*R-squared 3.840056     Prob. Chi-Square(2) 0.1466 

     
 Eviews9المصدر: مخرجات برنامج      

 اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات النموذج -4
 بالنسبة للعائد على حقوق الملكية: -4-1
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أو اختبار  Cumulative Sum of Récursive Residualنستخدم اختبار المجموع التراكمي للبواقي  
ويتحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لصيغة  (CUSUMSQ)المجموع التراكمي لمربعات البواقي 

 (CUSUMSQ)و  (CUSUM)إذا وقع الشكل البياني لإحصاء يل من  ARDLتصحيح الخطأ لنموذج 
أن المعاملات ذناا أ، وهو ما يتضح من الشكلين البيانين %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى المعنوية 

المقدرة لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد المعتمد مستقرة هيكليا خلال فترة الدراسة؛ مما يؤيد أيضا معنوية 
 .الأخرى وبقية المتغيرات  الإسلاميةالعلاقة بين العائد على حقوق الملكية للبنوك 

 : اختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات النموذج08الشكل رقم
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 :الأصولبالنسبة للعائد على  -4-2
تلاحظ من خلال نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي أن الشكل البياني للمجموع التراكمي للبواقي يقع 

يذا الشكل البياني المجموع التراكمي لمربعات وهذا يعني ، و  %5داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 
البواقي يقع داخل الحدود الحرجة ، وعليه يمكن القول أنه يوجد استقرار هيكلي للمعاملات المقدرة لنموذج 

 وبقية المتغيرات لإسلاميةاللبنوك الأصول العلاقة بين العائد على معنوية يؤيد تصحيح الخطأ، الشيء الذي 
بار الاستقرار الهيكلي لمعاملات النموذج: اخت09الشكل رقم  
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 إليهاالمطلب الثاني: مناقشة النتائج المتوصل 
بارات ، وبالاعتماد على نتائج الاخت 01رقم انات والمعطيات المو حة في الملحقمن خلال تحليل البي

 إلى مجموعةتوصلنا  Eviews9 الإحصائيوالمتحصل عليها بواسطة البرنامج  الإحصائيةالتي على السلاسل 
 من النتائج والتي سنقوم بمناقشتها فيما يلي:

  مثل المتوسط والمنوال. الإحصائيةمتغيرات الدراسة تتميز بمجموعة من الخصائص والمميزات 
 معامل التفلطح الذي  يقترب من الصفر ومعامل  إلىعي المعياري بالنظر كل المتغيرات تتبع التوزيع الطبي

 إلى(، بالإ افة الأصولبالنسبة للعائد على 5بالنسية للعائد على حقوق الملكية،3التناظر الذي يقترب من )
 .     0.05احتمالية جارك بير لكل متغير أكبر من

  ( ومتغيرات الأصولحقوق الملكية، العائد على وجود علاقة خطية بين المتغير التابع )العائد على
 الاقتصاد الكلي.

  ودرجة كل المتغيرات مستقرة عند الفرق الأول ومتكاملة فيما بينها، عدا التضخم مستقر عند المستوى ،
 على التوالي. I(0)و I(1)هي  تكامل المتغيرات

  تقدير نموذجتمARDL   ليس   أنهايما  0والدرجة  1تكامل المتغيرات مزيج من الدرجة أنبناء على
اختبار مدى صلاحية النموذج  إلى إ افة، واختبار الحدود ومنهجية تصحيح الخطأ، 2متكاملة من الدرجة

من خلال اختبارات التوزيع الطبيعي واختبار ثبات التجانس والارتباط الذاتي للأخطاء وأخيرا اختبار الاستقرار 
 الهيكلي لمعاملات النموذج. 

 نحو العائد على حقوق الملكية، بينما  الإجماليقة سببية واحدة من اتجاا الناتج المحلي وجود علا
المتغيرات الاقتصادية الأخرى لا توجد علاقة السببية بينها وبين العائد على حقوق الملكية، يما توجد علاقة 

ود علاقة السببية بين وعدم وج الإجمالينحو الناتج المحلي  الأصولسببية واحدة من اتجاا العائد على 
 . الأصولوالعائد على  الأخرى المتغيرات الاقتصادية 

  ( ومتغيرات الأصولوجود تكامل مشترك بين المتغير التابع )العائد على حقوق الملكية، العائد على
 الاقتصاد الكلي محل الدراسة.

 الكلي في المدى الطويل أي  عدم وجود علاقة توازنية بين العائد على حقوق الملكية ومتغيرات الاقتصاد
وتوجد علاقة توازنية  ،اجع لعدم وجود معلمة تصحيح الخطأالو ع التوازني وهذا ر  إلىانه لا يمكن العودة 
الو ع  إلىانه يمكن العودة  أيومتغيرات الاقتصاد الكلي في المدى الطويل  الأصولبين العائد على 
 .%5سالبة ومعنوية عند مستوى معنوية c(1)أ أن معلمة تصحيح الخط إلىالتوازني وهذا يعود 

 العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا في النموذج المقدر، وهذا ما توصل له اختبار التوزيع الطبيعي  الأخطاء
العشوائية تكون  الأخطاء( الذي يفترض أن الأصول)بالنسبة للعائد على حقوق الملكية، بالنسبة للعائد على 

 .%5قيمة الاحتمالية الموافقة للاختبارين  أكبر من  موزعة طبيعيا حيث يان 
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  التوازن من المدى  إعادةلتصحيح الخطأ من اجل  آليةمن خلال منهجية تصحيح الخطأ تبين أن هناك
 الأجل أخطاءمن %79وهي عبارة عن نسبة مئوية تقدر ب  0.79-المدى القصير بمعامل  إلىالطويل 

الو ع التوازني بالنسبة للعائد على  إلىلطويل من اجل العودة ا الأجلالقصير الممكن تصحيحها في 
 .الأصول

  .ثبات تباين تجانس حد الخطأ العشوائي، وعدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء بالنسبة لكلا العائدين 
 تحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذجADRL بالنسبة للعائد على

 .الأصولوالعائد على  حقوق الملكية
  الأصولأثر ايجابي ومعنوي على يل من العائد على حقوق الملكية والعائد على  الإجماليللناتج المحلي 

في السعودية، حيث أنه يساهم  الإسلاميةوهو يعتبر أكثر المتغيرات الاقتصادية تأثيرا على ربحية البنوك 
تحسين القطاع المصرفي وهذا ما أكدته دراسة )رامي محمد و   الإسلاميةبشكل يبير في زيادة ربحية البنوك 

 الأصولم( ويظهر ذلك من خلال تطور يل من العائد على حقوق الملكية والعائد على 2017أبو وادي
م، حيث نلاحظ أنه بزيادة الناتج المحلي 2019م الى2013خلال الفترة من الإجماليوالناتج المحلي 

العلاقة بين يل  أنوهذا يعني  الأصولعلى حقوق الملكية والعائد على يزداد يل من العائد  الإجمالي
 طردية.GDP ( وROAو ROEمن)
 له اثر ايجابي ومعنوي على  أنالسعودية، بحيث  الإسلاميةايجابيا على ربحية البنوك  يؤثر التضخم

تفاع معدلات التضخم ار  أن إلى، وهذا يرجع الأصولالعائد على حقوق الملكية وغير معنوي على العائد على 
ما ، وهذا زيادة الطلب على التمويل إلىمما يؤدي الاستثماري،  الإنفاقزيادة نتيجة زيادة النشاط الاقتصادي و 

 وعلى حقوق الملكية. الأصولينعكس على العائد على  وأخيرازيادة الربحية،  إلى الأخيريؤدي في 
  يل سعر النفط ارتفاع هذا يعني أن  ؛الإسلاميةعلى ربحية المصارس  اومعنوي اسعر النفط سلبييؤثر

وهذا راجع إلى التقلبات التي يعرفها يل منهما وهذا ما أكدته  ،ربحية البنوك الإسلامية يؤدي إلى انخفاض
 .(MuhamadAbduh and others2011)دراسة

 0.000075ة ب إن الزيادة في المحلي الإجمالي بوحدة واحدة تساهم في زيادة العائد على حقوق الملكي 
في تحسين ربحية GDPوحدة، وهذا ما يؤيد مساهمة  0.000003كما يزداد العائد على الأصول ب وحدة،

 البنوك الإسلامية ولو بشكل  ئيل.
  ارتفع معدل التضخم بوحدة واحدة، ينخفض  إذاانه قول يمكن المن خلال نتائج اختبار تصحيح الخطأ

ارتفع سعر النفط  وإذا، 0.00334ب  الأصولينخفض العائد على  ، يما3.355العائد على حقوق الملكية 
 0.00429ب الأصوليما ينخفض العائد على  0.1136بوحدة واحدة ينخفض العائد على حقوق الملكية ب

 .الإسلاميةوهذا يؤيد بأن سعر النفط والتضخم يساهمان في تخفيض ربحية البنوك 
 لعائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول بشكل يبير أن المتغيرات الاقتصادية مرتبطة بكل من ا

بالنسبة للعائد على حقوق الملكية، يما تقدر قيمته % 94.81وهذا يظهر من معامل الارتباط الذي يقدر ب
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بالنسبة للعائد على الأصول، وهذا يعني النسبة تفسر قوة العلاقة بين متغيرات الاقتصاد الكلي %77.02ب
 لى حقوق الملكية والعائد على الأصول وهي يبيرة جدا.ويل من العائد ع

  الأصول، يما تفسر العائد على  %99.05بنسبة الأصولمتغيرات الاقتصاد الكلي تفسر العائد على 
، وهذا غير معقول أي أنه من المستحيل أن يتم تفسير ربحية البنوك الاسلامية بنسبة %87.46بنسبة
متغيرات اقتصادية يلية فقط ومن المعروس أنه توجد عدة متغيرات بالمئة من خلال ثلاثة  100تقارب

 .  اقتصادية ولكل منها أثر على الربحية ولو بنسبة  ئيلة
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 صلخلاصة الف
لقد يان  الغاية من هذا الفصل هي معرفة العلاقة التي تربط متغيرات الاقتصادية ومعدل العائد على 

في الجانب  إليهية، وذلك من خلال تطبيق ما تم التوصل السعود الإسلاميةحقوق الملكية في البنوك 
والقياسية المستخدمة في  الإحصائية والأدواتالطريقة  إلىالنظري، على ارض الواقع، حيث تطرقنا فيه 

مجموعة من الاختبارات القياسية من بينها منهجية  إلىمتغيرات الدراسة  إخضاع إلىالدراسة، بالإ افة 
نموذج تصحيح الخطأ، يما قمنا بدراسة اختبار السببية و درجة التكامل بين المتغيرات  الاستقرارية وتطبيق

وغيرها من الاختبارات، وذلك لمعرفة اثر تلك المتغيرات الاقتصادية على معدل العائد على حقوق الملكية في 
 السعودية. 
 إليهان النتائج التي تم توصل وتحليلها، ومن بي إليهاقمنا بعرض النتائج التي تم التوصل  الأخيروفي 

)العائد على حقوق الملكية، والعائد على هي وجود ارتباط يبير ودرجة تكامل وطيدة بين المتغير التابع 
نحو  الإجماليهناك علاقة سببية واحدة اتجاا الناتج المحلي  أن، يما متغيرات الاقتصاد الكليو ( الأصول

ومعدل العائد على  الأخرى لا توجد علاقة سببية بين المتغيرات في حين انه  ،العائد على حقوق الملكية
وعدم  الإجمالينحو الناتج المحلي  الأصول، ونوجد علاقة سببية واحدة اتجاا العائد على حقوق الملكية

 .الأخرى وجودها بالنسبة للمتغيرات الاقتصادية 
  



 

  

 

 

 

 

 خاتمة
 



 خاتمة
 

 

51 

 خاتمة:

أثررر متغيرررات الاقتصرراد الكلرري المتمثلررة فرري النرراتج لقررد يرران الهرردس مررن هررذا الدراسررة هررو محاولررة معرفررة 
المحلرري الإجمررالي و التضررخم وأسررعار الررنفط، علررى ربحيررة البنرروك الإسررلامية فرري السررعودية، وذلررك باسرررتخدام 
النموذج الأفضل و الأمثل الذي يمكننا من معرفرة دور يرل متغيرر و مردى مسراهمته فري الترأثير علرى الربحيرة 

ى حقروق الملكيرة حيرث تطرقنرا فري المرحلرة الأولرى مرن الدراسرة إلرى اخرذ مفراهيم و من خلال مؤشرر العائرد علر
تعررراريف وجيرررزة حرررول متغيررررات الاقتصررراد الكلررري مو ررروع الدراسرررة، يمرررا أخرررذنا تعررراريف حرررول الربحيرررة و أهرررم 

خضراع مؤشراتها، أما في المرحلة الثانية حاولنا تطبيق النتائج المتوصل إليها في الجانب النظري مرن خرلال إ
متغيرررات الدراسررة إلررى مجموعررة مررن الاختبررارات القياسررية وذلررك مررن خررلال منهجيررة التكامررل المشررترك باسررتخدام 
نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة، وتتمثل هذا الاختبارات التي خضع  لها متغيررات الدراسرة 

لغررض معرفرة مرا إذا يانر  المتغيررات مسرتقرة. أم في دراسة الاستقرارية واختبار درجة التكامل المشترك وذلرك 
القياسررية لا، بالإ ررافة إلررى اختبررار الحرردود ، ثررم يليرره تقرردير النمرروذج وفحررص جودترره وغيرهررا مررن الاختبررارات 

 .الأخرى 

وبعررد يررل هررذا الاختبررارات الترري خضررع  لهررا متغيرررات الدراسررة توصررلنا إلررى مجموعررة مررن النتررائج الترري 
مرا أثرر متغيررات الاقتصراد الكلري  لفر يات ويمجابة على إشركالية الدراسرة المتمثلرة فري:تعتبر يتأكيد أو نفي ل

 على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية؟

 نتائج الدراسة النظرية :أولا: 
  تعد الربحية هدس و مقياس للحكم على إدارة المصرس وهي تعرس على أنها العلاقة بين الأربا  التي

 تحققها المصارس.
 عتبر مؤشرات الربحية من أهم المقاييس المستخدمة لمعرفة أداء ربحية البنوك ويعد معدل العائد على ت

 حقوق الملكية أكثر المقاييس استخداما في هذا المؤشرات.
 ،حيث أن معدلات  يعتبر التضخم من متغيرات الاقتصاد الكلي المؤثرة على ربحية البنوك الإسلامية

ا تؤدي إلى ارتفاع معدلات الإقراض، الأمر الذي ينعكس ايجابيا على ربحية م ةالتضخم المرتفعة عاد
البنوك، وفي حال يان  الزيادة في المصاريف التشغيلية أكبر من معدلات التضخم، ولم تستطع البنوك 

 الإسلامية نقل هذا التكاليف إلى العملاء، من المتوقع إن يؤثر التضخم سلبيا في ربحية البنوك.
 اتج المحلي الإجمالي من العوامل الاقتصادية المؤثرة على ربحية البنوك الإسلامية، ويظهر هذا يعد الن 

يؤدي إلى تطوير وتحسين أداء القطاع المالي السبب الذي  الناتج المحلي الإجمالين ارتفاع من خلال ا
 .حسن أداء البنوك الإسلامية وبالتالي زيادة ربحيتهايؤدي إلى ت
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   ط اثر يبير على ربحية البنوك الإسلامية، حيث أن الارتفاع في أسعار النفط يؤدي إلى إن لسعر النف
زيادة ربحية البنوك الإسلامية، في حين أنها قد تحقق نتائج )عوائد( مر ية بالرغم من تراجع أسعار النفط 

 .وهذا راجع إلى الانخفاض في التكاليف وانخفاض قيمة الديون 

   تطبيقية: ثانيا: نتائج الدراسة ال
  و متغيرات الاقتصاد  الأصولعلاقة خطية بين يل من العائد على حقوق الملكية والعائد على وجود

 .(GDP.IF.OILالكلي)
  كل متغيرات الدراسة غير مستقرة في المستوى ومستقرة بعد إجراء الفرق الأول وهي متكاملة من

 .  0مل من الدرجة، باستثناء التضخم فهو مستقر في المستوى ومتكا1الدرجة
  وجود علاقة سببية واحدة من اتجاا الناتج المحلي الإجمالي نحو العائد على حقوق الملكية، وعدم وجود

علاقة السببية بين المتغيرات الأخرى و العائد على حقوق الملكية، يما توجد علاقة سببية واحدة من 
 الأخرى لا توجد بين المتغيرات الاقتصادية و  ،الإجماليالمحلي نحو الناتج  الأصولاتجاا العائد على 

وهذا ما يجعلنا نقول بأن الناتج المحلي الإجمالي هو أكثر المتغيرات تأثيرا وتأثر  الأصولوالعائد على 
 بربحية البنوك الإسلامية.

  تقدر بالنسبة للعائد على أنها، يما %99.05قيمة معامل التحديد بالنسبة للعائد على حقوق الملكية هي 
بالنسبة للعائد على حقوق الملكية  %0.95، والنسبة الباقية التي تقدر ب %87.46ب الأصول

 .غير مدرجة أخرى تفسرها متغيرات  الأصولبالنسبة للعائد على  %12.54و
   زائف غير مثالي أي أنه نموذج نستنتج أن هذا النموذجبناء على قيمة معامل التحديد. 
 مع متغيرات الاقتصاد  الأصوللعائد على حقوق الملكية والعائد على وجود تكامل مشترك بين يل من ا

 (.GDP.IF.OILالكلي)
 .الأخطاء العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا في النموذج المقدر، وعدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء 
 تحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لنموذجARDL  بالنسبة لكل من

 والعائد على حقوق الملكية. الأصولعائد على ال
  .النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ثبات التجانس ولا من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء 
  للناتج المحلي الإجمالي اثر ايجابي ومعنوي لكل من العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول

 را على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية.بحيث يعتبر أكثر المتغيرات الاقتصادية تأثي
  ما تؤدي  ة، حيث أن معدلات التضخم المرتفعة عادموجبةإن العلاقة بين التضخم والربحية هي علاقة

 على ربحية البنوك الإسلامية. إيجابا، الأمر الذي ينعكس التمويلإلى ارتفاع معدلات 
 لامية، ويتجلى من خلال العلاقة السلبية الموجودة بين على ربحية البنوك الإس اثر يبير لسعر النفط إن

أسعار النفط والربحية، حيث أن الارتفاع في أسعار النفط يؤدي إلى انخفاض ربحية البنوك الإسلامية، 
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في حين أنها قد تحقق نتائج )عوائد( مر ية بالرغم من تراجع أسعار النفط وهذا راجع إلى الانخفاض 
 يمة الديون.في التكاليف وانخفاض ق

 التوصيات:
بناء على النتائج التي تم التوصل إليها، يجب و ع التوصيات التالية والتي تساهم بشكل يبير في 

 تو يح اثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية والتي نذير منها:

  في البنوك الإسلامية ويل ما يتعلق بها.إقامة دورات وندوات وطنية ودولية لمناقشة مو وعات الربحية 
  تشجيع التعاون الدولي وتبادل الخبرات والمعلومات الخاصة بالربحية في البنوك الإسلامية للاستفادة من

 تجارب الدول الأخرى.
  معالجة مو وع اثر متغيرات الاقتصاد الكلي على ربحية البنوك الإسلامية في دولة أخرى ومع تغير

 قتصادية.المتغيرات الا

 من خلال دراستنا للمو وع نقتر  بعض أفاق الدراسة:: أفاق الدراسة
 .إجراء الدراسة باستعمال أساليب وطرق أخرى 
 .محاولة تطبيق هذا المو وع على بنوك أخرى وفي دول مغايرة 
 .دراسة قياسية لمتغيرات اقتصادية أخرى وأثرها على ربحية البنوك الإسلامية في السعودية 
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 المصادر:
 قرءان الكريمال. 

 :المراجع
 الكـــتب: 

، ، دار النفررائس للنشررر والتوزيررع الأردنمؤشــرات الأداء فــي البنــوك الإســلاميةبررراهيم عبررد الحلرريم عبررادا، إ .1

 م.2008
عمررران، ، 1ط، دار الفكرررر ناشررررون وموزعرررون، اقتصـــاديات النقـــود و البنـــوكالقرررادر،  عبرررد متررروليالسررريد  .2

 .م2010
 .م2004، دار أسامة للنشر والتوزيع، الجزائر، دئ التحليل الاقتصادي الكليمباتومي صالح،  .3
 .ر الهدى للطباعة والنشر، الجزائر، داالياء إلىالاقتصاد من الألف دهان عبد الرؤوس،  .4
 .الأردن، دار الصفاء للطباعة والنشر و التوزيع، عمان، النقود والبنوكرشاد العصار، رياض الحلبي،  .5
ــي الاقتصــاد القياســيحمررد عبررد القررادر عطيررة، القررادر معبررد  .6 ، الرردار الجامعيررة للنشررر والتوزيررع، الحــديث ف

 .م2005مصر، -الإسكندرية
 م.2006عمان /الأردن، ،1ط، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، النقود والبنوكفليح حسن خلف،  .7
، دار وائررل للنشررر الكلــيمقدمــة فــي التحليــل الاقتصــادي ، عبررد الجبررار سررعيد سافررمجيررد علرري حسررين ، ع .8

 .1، طالأردن-والتوزيع، عمان

 ، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الاقتصاد الكليمحمود حسين الوادي، احمد عارس عساس، .9
 .م2009، الأردنعمان/،1ط 
 ،1ط، دار وائرررل للنشرررر، النقـــود والمصـــارفهيرررل عجمررري جميرررل الجنرررابي، رمرررزي ياسرررين يسرررع ارسرررلان، .10

 م.2008عمان، 
 رسائل الجامعيةال: 

، ، أثــر متغيــرات عناصــر المركــز المــالي فــي ربحيــة المصــارف الإســلاميةأحمررد حسررين، أحمررد المشررهراوي  .1
رسررررالة مقدمررررة لاسررررتكمال متطلبررررات الماجسررررتير، فرررري المحاسرررربة والتمويررررل، يليررررة التجررررارة، قسررررم المحاسرررربة 

 .م2007، والتمويل، الجامعة الإسلامية، غزة
دور إيــرادات التمويـل البنكــي الإســلامي علــى الربحيــة "دراســة حالــة البنــوك  ة،الطيبري فاطمررة، حنينري رقيرر .2

، مرررذيرة تررردخل  رررمن متطلبرررات نيرررل شرررهادة الماسرررتر فررري العلررروم ("2018-2005الإســـلامية الخليجيـــة)
 م.2019م/2018الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة احمد دراية أدرار، سنة 
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، مررذيرة  تقيــيم ربحيــة البنــوك الإســلامية فــي ظــل تراجــع أســعار الــنفطفرة، برولغيتي فاطمررة، بررن يعرريش لطي .3
تدخل  من متطلبات نيل شهادة الماستر ، يلية العلوم الاقتصرادية والتسريير والعلروم التجاريرة ، تخصرص 

 م.2018-م2017اقتصاد نقدي وبنكي ، جامعة أحمد دراية أدرار، 
، مرذيرة ات أسعار الـنفط علـى الاسـتثمار العمـومي فـي الجزائـرتأثير تقلبجبايلي حياة أمينة، لقرع حامدة،  .4

ترردخل  ررمن متطلبررات نيرررل شررهادة الماسررتر، يليرررة العلرروم الاقتصررادية والتسررريير والعلرروم التجاريررة، جامعرررة 
 م.2016-2015أدرار، سنة

مرذيرة ،  ، أثـر تقلبـات أسـعار الـنفط علـى ربحيـة البنـوك التجاريـةجهاد ذويب، رشيدة عزوز، فتيحة ولابي .5
مقدمررة لنيررل شررهادة الماسررتر، شررعبة العلرروم الاقتصررادية، تخصررص اقتصرراد نقرردي وبنكرري، جامعررة الرروادي، 

 م.2019-م2018سنة
اثر بعض المتغيرات الاقتصادية على التضـخم فـي الجزائـر دراسـة  ،أسامة، العياشي الرؤوسشيخة عبد    .6

شررهادة الماسررتر أكرراديمي، يليررة  ، مررذيرة ترردخل  ررمن متطلبررات نيررلLDRA جنمــوذجقياســية باســتخدام 
العلرروم الاقتصررادية والتسرريير والعلرروم التجاريررة، تخصررص اقتصرراد يمرري، جامعررة محمررد بو ررياس، المسرريلة 

 .م2017
ــة الاقتصــادية ،علررة مررراد .7 ــنفط وأثرهــا فــي التنمي ــات أســعار ال قررراءة نظريررة تحليليررة فرري حالررة  ،دراســة تقلب

جامعررة زيرران  ،وم الاقتصررادية والعلرروم التجاريررة وعلرروم التسررييريليررة العلررم(، 2014م/2000رة)الجزائررر للفترر
 م.2017، عاشور بالجلفة

-2009، "دراسة حالرة بنرك دبري الإسرلامي )إدارة السيولة والربحية في البنوك الإسلاميةقنيدي صبرين،  .8
 (، مررررذيرة مقدمررررة يجررررزء مررررن متطلبررررات نيررررل شررررهادة الماسررررتر فرررري العلرررروم الاقتصررررادية، قسررررم العلرررروم2013

 م.2014/2015بسكرة، سنة  رالاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة محمد خيض
، محــددات النمــو الاقتصــادي فــي العــراق، دراســة قياســية للفتــرة كررريم سررالم حسررين، حيرردر طالررب موسررى .9

 .، بحث مستل من أطروحة الديتوراا، يلية الإدارة والاقتصاد، جامعة القادسيةم(2016-م1970)

 المجلات: 
مجلررة جامعررة البعررث، ، معــدل التضــخم وأثــره علــى حجــم الودائــع فــي المصــارف الإســلاميةنرردور، اليرراس  .1

 م. 2017، 10، العدد39المجلد 
 إطــارم( فــي 2016-م1970محــددات الادخــار العــائلي فــي الجزائــر خــلال  الفتــرة)، نررور الرردينبوالكررور  .2

صررادية والتسرريير والعلرروم التجاريررة، ، يليررة العلرروم الاقت9، العررددالإحصررائية(، مجلررة العلرروم LDRA)نمــوذج
 .2019م،  سكيكدة، 1955أوت20جامعة

مجلرة ريرادة الأعمررال ، العوامـل المــؤثرة علـى ربحيـة المصـارف الإســلامية الأردنيـةرامري محمرد أبرو وادي،  .3
 .2017، 2، العدد2الإسلامية، المجلد
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، سـة تطبيقيـة مـن السـوق الأردنـيالمحـددات الداخليـة لربحيـة البنـوك الإسـلامية: دراعبد السلام الحمرد،  .4
مجلررة الجامعررة الخليجيررة، جامعررة العلرروم التطبيقيررة الخاصررة، قسررم العرروم الماليررة والمصرررفية، عمرران/الأردن، 

 .2013سنة

، تقيـيم السـيولة فـي المصـارف التجاريـة وتأثيرهـا علـى الربحيـةعبد السلام لفتة سعيد، بلال نوري سعيد،  .5
، 37كيين، مجلرة الغرري للعلروم الاقتصرادية والإداريرة، المجلرد الأول، العردددراسة مقارنة برين مصررفين أمرري

 م.2016
المجلرة العربيرة ، ربحيـة المصـارف الإسـلامية والعوامـل المـؤثرة فيهـاعلاء عبرد الحسرين صرالح السراعدي،  .6

 م، جامعة البصرة، العراق.2015، يونيو1، العدد35للإدارة، المجلد 
، تحليـل العلاقـة التوازنيـة الطويلـة الأجـل باسـتعمال لطيف حسن الشروماني عبد الزهرة حسن، عبد ال علي .7

، 9، المجلرد34،العردد اختبارات جذر الوحدة وأسلوب دمج النماذج المرتبطة ذاتيا ونمـاذج توزيـع الإبطـاء
 م.2013كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، سنة

لــى النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر "دراســة قياســية ، أثــر الاســتثمار فــي التعلــيم عغيرردة فلررة، غيرردة فوزيررة .8
، جامعرة 3، مجلرة نمراء للاقتصراد والتجارة،العردد ("2014-1980خلال الفترة) LDRAباستخدام نموذج

 م.2018خميس مليانة، الجزائر، 
هل ساهمت المصـارف الإسـلامية فـي النمـو الاقتصـادي: دلائـل تجريبيـة فيصل شياد، مومني إسماعيل،  .9

 .م2016، 11، مجلة رؤى اقتصادية، جامعة الشهيد خمه لخضر، الوادي، العدد امن ماليزي
  الإسلامية السعوديةوالقوائم المالية للبنوك التقارير السنوية: 
 .م2009و م2008ديسمبر  30أشهر المنتهيتين في 9، الموجزة الموحدة لفترتي القوائم المالية الأولية .1
 .م2011ديسمبر 30أشهر المنتهية في 6ة الموحدة لفترة ، الموجز القوائم المالية المرحلية  .2
 .وتقرير مراجعي الحسابات 2012، 2011ديسمبر31للسنتين المنتهيتين في ، القوائم المالية الموحدة .3
 .م2017، سنةالإنماءالتقرير السنوي لمصرف  .4
 .، مصرس الراجحيم2018لسنة التقرير السنوي  .5

  الدوليةالوطنية و الملتقيات: 
كأحد تطبيقات  LDRAمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة ، مقران محمد، سيهنجلولي  .1

، الملتقى الوطني الثاني حول تطبيقات القياس الاقتصادي والنمذجة المالية في ظل القياس الاقتصادي
 ، البيانات الضخمة وتكنولوجيا الإعلام الاتصال، المريز الجامعي بلحاج بوشعيب، عين تموشن
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 الملخص:
فرري السررعودية خررلال الفترررة  الإسررلاميةتهرردس هررذا الدراسررة إلررى تو رريح أثررر متغيرررات الاقتصرراد الكلرري علررى ربحيررة البنرروك       

م، و تم الاعتماد فيها على المرنهج الوصرفي فري الجانرب النظرري عنرد تطرقنرا للمفراهيم العامرة 2013/2019الزمنية الممتدة من 
، التضخم، سعر النفط( والربحية )معدل العائرد علرى حقروق الملكيرة الإجماليبمتغيرات الاقتصاد الكلي ) الناتج المحلي الخاصة 

دراسة تطور المتغيررات المسرتقلة و المتغيرر الترابع،  أثناء( وفي الجانب التطبيقي استخدمنا المنهج التحليلي الأصولوالعائد على 
و القياسررية لدراسررة اثررر متغيرررات  الإحصررائية الأدواتو القياسرري وذلررك بالاعتمرراد علررى بعررض  الإحصررائيكمررا اسررتخدمنا المررنهج 

علرررى عررردة اختبرررارات نرررذير منهرررا اختبرررار  الأخيرررر، حيرررث يرتكرررز هرررذا ARDLالاقتصررراد الكلررري علرررى الربحيرررة باسرررتخدام نمررروذج 
النتررائج  إلررى لوصررولل Eviews9 رنامجررررررررباسررتخدام وذلررك ب.الاسررتقرارية، اختبررار العلاقررة السررببية، اختبررار التكامررل المشررترك...الخ

 . المحصل عليها
أثرر ايجرابي ومعنروي علرى يرل مرن العائرد علرى حقروق الملكيرة ومعردل التضرخم  الإجمراليأظهرت النتائج أن للنراتج المحلري      

فري  الإسرلاميةرا علرى ربحيرة البنروك أكثرر المتغيررات الاقتصرادية ترأثي الناتج المحلي الاجمرالي يعتبر ، حيثالأصولوالعائد على 
تطرور الرى ساهم في تخفيض ربحية البنوك الإسلامية، وهذا راجع ت ا أثر سلبي على الربحية، فهيأما أسعار النفط له .السعودية

 م. 2019م الى2013سعر النفط خلال الفترة منو كل من العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول 
، العائد على حقوق الملكية، العائد على الاصول، الربحية، التضخم، الناتج المحلي الإجمالي، سعر النفط الكلمات المفتاحية:

الاستقرارية، السببية، التكامل المشترك، نموذج تصحيح الخطأ.نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة،   
Abstract : 

      This study aims to clarify the effect of the macroeconomic variables on the profitability of Islamic 

banks in Saudi Arabia during the period spanning from 2013/2019 AD, and the descriptive approach was 

relied upon in the theoretical side when we touch on general concepts of macroeconomic variables (gross 

domestic product, inflation, price Oil) and profitability (rate of return on property rights and return on 

assets) On the applied side, we used the analytical method while studying the evolution of independent 

variables and the dependent variable, and we also used the statistical and standard approach by relying on 

some statistical and standard tools to study the effect of macroeconomic variables on profitability using 

The ARDL model, where the latter is based on several tests, including the stability test, the causal 

relationship test, the joint integration test, etc., by using a Eviews9 program to reach the results obtained. 

   The results showed that the GDP and the rate of inflation had a positive and moral impact on both the 

return on property rights and the return on assets, where the GDP is the most economic variable affecting 

the profitability of Islamic banks in Saudi Arabia. As for oil prices, they have a negative impact on 

profitability. , As they contribute to reducing the profitability of Islamic banks, and this is due to the 

evolution of both the return on property rights and return on assets and the price of oil during the period 

from2013to2019. 

Key words: Profitability, Inflation, Gross Domestic Product, Oil price, Return On Equity, Return On 

Assets, A Self-Regression Model For Distributed Time Gaps(ardl), Stability, Causality, Mutual 

Integration, Error Correction Model. 

ربحية البنوك على )التضخم، الناتج المحلي الإجمالي، النفط(اثر متغيرات الاقتصاد الكلي 
2019-2013لفترة خلال االإسلامية السعودية   

The Impact of Macroeconomic Variables (Inflation, gross domestic product, oil)on 

Saudi Islamic Banks Profitability During the period (2013-2019) 


