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  رواه أحمد والترميدي". من لم يشكر الناس لم يشكر الله عز وجل  :" ق ال رسول الله  

إن عملي هذا لهو ثمرة  مجهود دام سنتين ، حاولت  أن يتميز  بالإتق ان والدقة قدر  

 عانيت  من المشقة  والصعوبةرغم ما  المستطاع  

 لله أن يكون في المستوى المطلوب  نسأل ا

 ف أتقدم أولاً بالشكر لله عز وجل  جل ثناؤه وتقدست أسماؤه أن حبب إلينا العلم ،      

 ومن تمام شكره  تعالى ، أن نشكر أهل  الفضل على فضلهم وجهودهم  وأن نعترف  لهم بحقهم  

أتقدم  بخالص عبارات الشكر والعرف ان  إلى كل من ساعدنا على إنجاز هذه المذكرة  ونخص  

 :بالذكر  

ونصائحه القيمة    الحاج قويدر عبد الهادي الذي لم يبخل علي  بتوجهياته:الأستاذ المشرف  

 فخراً في إتمام هذا العمل ،  والتي كانت لي

.  اسماعيل وبن عبد الرحمان حمزة شكر جزيل الشكر   المرقبان المساعدان باحمو  كما أ     

 .الآلي سعيدي كريمة وبن الشيخ مباركة  الإعلاموالمهندستان في  

زهراء       ة ال      اطم           ة، وف         كما أشكر عائلتي الكريمة كبيراً وصغيراً وأخص بالذكر عتيق

 .وسليمان غربي
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 مقـــــــــــــدمة
 



 مـــقــدمــة
 

 أ‌
 

 :مقدمة  

لقد احتل النظام المصرفي منذ فترات طويلة أهمية بالغة في مختلف المنظومات الاقتصادية وتزداد 

أهميته من يوم لآخر مع التطورات الهامة التي تطرأ على الاقتصاديات الوطنية من جهة ومع الدخولات 

وف ما فتأت البنوك تطور من العميقة التي يشهدها المحيط المالي الدولي من جهة ثانية وفي هذه الظر 

يهها نحو أفضل الاستعمالات لأموال من مصادرها المختلفة وتوجإمكانياتها ووسائل عملها من أجل جمع ا

الممكنة وعليه فإن الجهاز المصرفي الجزائري هو أحد العناصر الاقتصادية الهامة فهو مرآة عاكسة للتنمية 

ر فعالية لعرض النقود والتحكم في عناصر الاقتصاد بهدف الاقتصادية من خلال استعماله لتقنيات أكث

المساهمة في إنجاز برامج القطاعات الاقتصادية المختلفة وبالتالي فالبنوك هي المعبر فعلا عن تقدم النظام 

لا بد أن ينعكس ذلك  الإصلاحاتالاقتصادي أو تقهقره، وعليه فإن كل خطوة تخطوها الجزائر في ميدان 

 .لبنكي من حيث التنظيم والأداءعلى النظام ا

نقدية أدت إلى تغيير جذري لسياستها النقدية بداية  بإصدار عدة إصلاحات فقد شهدت الجزائر 

ن صدوره تماشى وفترة انتقال . استقلالية لبنك الجزائر أعطىالذي  09-09قانون النقد والقرض  خاصة وا 

، الأمر 09-09وتلاه أوامر أخرى جاءت لتعدل القانون الجزائر من الاقتصاد الاشتراكي إلى اقتصاد السوق، 

 90-09ثم الأمر  09-09الذي ألغى القانون  00-90فالأمر  09-09المعدل والمتمم للقانون  90-90

 .09-01والذي نص على استقرار الأسعار ثم الأمر  00-90المعدل والمتمم للأمر 



 مـــقــدمــة
 

 ب‌
 

 :الإشكالية

 في الجزائر؟ 09-09ون النقد والقرض قان ماهي الأثار التي ترتبت عن إصلاحات -

ويمكن إدراج بعض الأسئلة الفرعية لنتطرق إلى تفاصيل موضوع الدراسة وتحديد المنهجية العلمية 

 .المتبعة

 ما هي أهم التعديلات التي شهدها قانون النقد والقرض الجزائري؟ -

 ؟كيف ساهمت إصلاحات قانون النقد والقرض  -

 ؟ في الجزائرقانون النقد والقرض  ترتبت عن إصلاحات والسلبياتيجابيات الاما هي  -

 :الفرضيات

 .تحقيق اهداف السياسة النقدية على المدى القصيرقانون النقد و القرض في تساهم إصلاحات   -    

 .لقانون النقد والقرض الجزائريوضعف  توجد ايجابيات ونقاط قوة  -

 .النقد والقرض وأهداف السياسة النقديةتوجد علاقة تكامل مشترك مابين إصلاحات قانون  لا -

 :أسباب اختيار الموضوع

 :ت إلى اختيار هذا الموضوع  هيدتتمثل الأسباب التي أ

 إبراز دور إصلاحات النظام المصرفي في النهوض بالتنمية الاقتصادية -

 إبراز أهمية النظام البنكي في تحقيق الاستقرار في أدوات السياسة النقدية -

 .الاهتمام المتزايد بالنظام البنكي والدور الذي يلعبه في الاقتصاد الجزائري -

التي تنظم عمل القطاع البنكي أهمية قانون النقد والقرض الجزائري في تحديد القواعد القانونية  -

 .الجزائري

  :الهدف الأساسي

 : تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف نذكر منها



 مـــقــدمــة
 

 ج‌
 

قانون النقد والقرض الجزائري والتعرف على مختلف الأهداف التي يسعى إلى  تحديد مضمون -

 .تحقيقها

تحليل ابرز التعديلات الطارئة على قانون النقد والقرض الجزائري بالتركيز على التعديلات  -

 . 1909،  1990،  1990الصادرة  بسنوات 

 .1901أكتوبر  00بتاريخ  التعرف على أحدث تعديل طرأ على قانون النقد والقرض الجزائري -

 .تقييم قانون النقد والقرض من حيث نقاط الضعف والقوة -

جراء المزيد من الدراسات  -  لفت انتباه الباحثين والمهتمين لأهمية الموضوع  بغية الاجتهاد وا 

 :أهمية الموضوع

تعديلات في موضوعها تقييم قانون النقد والقرض الجزائري ، ومختلف التكمن أهمية هذه الدراسة 

 .الطارئة عليه، وذلك لمعرفة ايجابيات ونقاط القوة وتثمينها والوقوف على نقاط الضعف

 :منهج البحث

بغية الإلمام بمختلف جوانب الموضوع وتحليل أبعاده قمنا بدراسة من خلال المنهج الوصفي 

 ARDL نموذجبإستخدام  .التحليلي وأسلوب القياس الاقتصادي في تكوين النموذج

 :يد إطار الدراسةتحد

بالنسبة للإطار الحدودي قمنا بدراسة حالة الجزائر، وبالنسبة للإطار الزمني تعرضنا لدراسة أهم 

 .1901باعتبارها سنة أساس إلى غاية سنة  0009قانون النقد والقرض خلال الفترة  تعديلات

 :صعوبات البحث

 :نهاواجهتنا في إطار إعداد هذه الدراسة بعض الصعوبات نذكر م

 .الاختلاف في بعض الأرقام الإحصائية من مصدر لآخر -

 .صعوبة جمع البيانات والمعطيات الإحصائية -



 مـــقــدمــة
 

 د‌
 

 :تقسيم الدراسة

يتم التطرق إلى هذه الدراسة بشكل مفصل ارتأينا تقسيم العمل إلى فصلين مسبوق بمقدمة حتى 

 :عامة وفي الأخير خاتمة عامة وذلك وفق الترتيب الآتي

احتوى الفصل الأول على تطور النظام المصرفي في الجزائر، تضمن مبحثين تناول : الفصل الأول

والمبحث الثاني المتعلق بالدراسات  تطور النظام المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحاتالمبحث الأول 

 .السابقة

إلى  0009خلال الفترة   تقييم إصلاحات قانون النقد والقرضعنون بدراسة قياسية : الفصل الثاني 

نتائج الدراسة  وتضمن مبحثين المبحث الأول شمل الطريقة والأدوات والنموذج المتبع والمبحث الثاني 1901

 .القياسية ومناقشتها

 

 

 

 



 
 

 :ل الأولـــــــــــــالفص
 

 تطور النظام المصرفي الجزائري
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 :الفصـلتمهيــد 
عتمدت او  عمدت الجزائر منذ استقلالها على بناء جهاز مصرفي يتماشى و التنمية الاقتصادية،لقد 

في ذلك على العديد من الإصلاحات والتغيرات، خاصة في مرحلة الانتقال إلى اقتصاد السوق، حيث انتقل 
 .م مصرفي يعتمد على قواعد السوقالنظام المصرفي من نظام يعتمد على نوع واحد من البنوك إلى نظا
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 تطور النظام المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات :المبحث الأول
يشمل النظام المصرفي كامل النشاطات التي تقوم العمليات البنكية وخاصة تلك المتعلقة بتمويل 

 .المؤسسات
منذ الاستقلال وقد مرة بعدة تطورات بدءً من وقد عرف النظام المصرفي الجزائري عدة إصلاحات 

تكوينه منذ الاستقلال متبوعًا بإصلاحات السبعينات والثمانينات إلى آخر تعديلات والتي جاءت مع قانون 
 .09-09النقد والقرض 

 1771إلى  1791الإصلاحات المصرفية في الجزائر في الفترة  :مطلب الأولال
عديلات والإصلاحات على السياسة النقدية والمالية تماشيًا مع عرفت هذه المرحلة إدخال بعض الت

 .السياسة العامة للدولة في إطار النهج الاقتصادي للبلاد
 1791عام  الإصلاح المالي والمصرفي: الفرع الأول

دخلت بعض التعديلات والإصلاحات على السياسة النقدية والمالية تماشيًا مع السياسة العامة 
في إطار المخطط  0090ر النهج الاقتصادي للبلاد آنذاك كما تم إقرار الإصلاح المالي لسنة للدولة في إطا
 :بهدف إزالة الاحتلال وتحقيق الضغط على الخزينة وأهم ما جاء به 0091-0099الرباعي الأول 
إنشاء المجلس الوطني للقرض كهيئة استشارية واللجنة التقنية للمؤسسات المصرفية كهيئة  -

 .رقابية
 .0091جوان  99تم تأسيس البنك الجزائري للتنمية في  -
دارية -  .تحديد معدلات الفائدة بطريقة مركزية وا 

، تم تحديد طرق تمويل الاستثمارات العمومية 0090لقانون المالية سنة  99من خلال المادة 
 :المخططة والمتمثلة فيما يلي

 .قروض بنكية متوسطة الأجل -
 نوحة من طرف مؤسسات مالية متخصصةقروض بنكية طويلة الآجل مم -
 التمويل عن طريق القروض -

 1771النظرة الجديدة للنظام البنكي عام : الثاني الفرع
والمتعلق بالنقد والقرض نصًا شرعيًا يعكس  0009أفريل  90الصادر في  09/09يعتبر القانون 

بأهم الأفكار التي جاء بها  قانونا الأهمية التي يجب أن يحظى بها النظام البنكي، فقد أثرى هذا القانون 
 .0099و 0091

 
 

التي اعتمدها والميكانيزمات  المبادئفقد جاء بأساليب جديدة لتنظيم النظام البنكي وأدائه كما أن 
 .تقبلاً رة التي سوف يكون عليها النظام مسالتي انتهجها تترجم إلى حد كبير الصو 
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 :من خلال النقاط التالية 0009 لإصلاحاتيمكن تلخيص الجوانب الرئيسية 
نشاء مجلس النقد والتسليف -  توقف إدارة التدخل في النظام المالي وا 
 ينص القانون على تحسين إدارة العملة الوطنية من أجل ضمان التوازن المالي الخارجي -
 وضعت السلطة أجهزة التحكم في المصارف -
 تعظيم دور البنوك في جمع الأموال -
 .ات  بين شركات وطنية وأجنبيةيشجع هذا القانون الشراك -

 11-71قانون النقد والقرض :  المطلب الثاني
يعيا رنصا تشرض لقد وابالنقق لمتعلوا 0009ل يرفأ00في در لصاا 09-09م قون رلقانر ايعتب 

  نم  ربتعيو  ،بنكيلا  ماظلنا  اليهع  نوكي  أن  بجي  تيلا  ةنالمكا  ةيمهأب  افرا تعق ابحس يعك
 0091 انوانق هاب ءجا لتيا ركافللا مهأب ذخأ نهأ ىلإ ةفضالإابو ت،صلاحالإل ةيساسلأا  ةيعيرلتشا  ننياوقلا
 عليها ومتق لتيدئ المباأن اكما  ،ئهوأدا لبنكيم ااظلنم ايظبتنق يتعل ايمف ةديدج ارًافكأ لمح دفق ،0099و
في م اظلنذا  اعليها  ه نو يكوف  لتي  سورة الصا ركبيد لى حإ مجرتت هادلتي يعتمل العما تمازميكانيو
 .(16،ص 6112كمال زيتوني، ) للمستقبا

 :11-71قانون النقد والقرض  ومبادئأهداف 
جاء القانون بأفكار جديدة تصب معظمها في إعطاء الجهاز المصرفي مكانته كمحرك أساسي 

 للاقتصاد بصورة أكثر من كل القوانين التي وضعت من قبل
 مبادئه وأهدافه: الفرع الأول

 :والقرض النقد قانون أهداف .1
 :يإلى تحقيق ما يل 09-09هدف قانون النقد والقرض 

 والمالي المصرفي القطاع في إداري تدخل لكل حد وضع. 
 والقرض النقد شؤون تسيير في المركزي البنك لدور الاعتبار رد. 
 (القانون من 80، 89، 90المواد )الوطنية  العملة تقييم إعادة 
 للنقود جيد مصرفي تسيير ضمان. 
 أجنبية أو خاصة وطنية مصارف بإنشاء والسماح الخارجية الاستثمارات تشجيع. 
 إنشاء طريق عن للمؤسسات بالنسبة خصوصا الاقتصاديين، للمتعاملين التمويل مصادر تنويع 

 .المنقولة القيم المالي بورصة السوق
 6112هام طراد،مروى مزهودي، ال) .البنوك قبل من الفائدة سعر تحديد في نسبية مرونة إيجاد ،

 (11ص
 (: ات دلالاتقطيعة ذ) لقرض مبادئ قانون النقد وا .6

 : لتاليةط النقااها في رختصان الأساسية فانه يمكائه دمبان ما عس أساأ
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، قيةيلحققرارات الل اعبت ذتخة تيدلنقا ترا رالق ا تنكا: لحقيقيةرة  ائادلاو  ةيدلنقا ةرئادلن  ابي  للفصا (1
 دفلها أن لب ،بحتة يةدنق دافهأ نتك مل كلذل تبعاو ط،يطلتخا هيئة في حقيقي كمي اساسلى ع
  للفصا  أدبم  نوناق  نىبت  دقو  ،ةططلمخا  ةيرثماتسلاا جمرا لبا  ليوتمل  ةمزلالاوارد لما تعبئة وه لأساسيا
ة طلسلا اهددتح يتلاية دقنلف اادلأها سساأ لىع ترا رالق ا ذتتخى تح  ،يةقيقحلاو  ةيدقنلا  نيترئدالا  نبي
 (9،ص6112كمال زيتوني، ) دلسائا ديقنلا عضولا لىعءا نابوة يدلنقا

 :الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة (6
ريق اللجوء ة القرض وتمويل عجزها عن طا القانون حرة في اللجوء إلى عمليلم تعد الخزينة بعد هذ

 :أ بتحقيق ما يليسمح هذا المبدإلى البنك المركزي، وي
 .استقلال البنك المركزي عن الدور المتعاضم للخزينة -
 .تقليص ديون الخزينة تجاه البنك المركزي والقيام بتسديد الديون السابقة المتراكمة عليها -
 .تهيئة الظروف الملائمة كي تلعب السياسة النقدية دورها بشكل فعال -
لغاء الاكتتاب الإجباري لسندات الخزينة من قبل الحد من الآثار السلبية للمالية على التوازن - ات النقدية، وا 

البنوك التجارية، وتحديد قيمة السندات العمومية التي يمكن أن يقبلها البنك المركزي في محفظته، والتي 
 (99،ص6112يمينة شبيرة، ) .من قيمة الإيرادات العادية للسنة المالية السابقة %19لا تتعدى نسبة 

 :الفصل بين دائرة الميزانية ودائرة الائتمان( 3      
ليبقى دورها يقتصر على تمويل الاستثمارات العمومية , الخزينة من منح  القروض للاقتصاد أبعدت

نما, إداريةتوزيع  القروض لا يخضع لقواعد  أصبحومن ثم , المخططة من طرف الدولة  أساسايركز  وا 
 .على مفهوم الجدوى الاقتصادية للمشروع

 :سلطة نقدية وحيدة ومستقلة  إنشاء (4
وكان ذلك بانه انشأ سلطة نقدية , جاء قانون النقد والقرض ليلغي  التعدد في مراكز السلطة النقدية

وبالذات في , وقد وضع هذه السلطة النقدية في الدائرة النقدية, وحيدة ومستقلة عن اي جهة كانت
انون النقد والقرض هذه السلطة النقدية وحيدة وجعل ق, جهة جديدة اسماها مجلس النقد والقرض

 .ومستقلة وموجودة في الدائرة النقدية
 
 
 
 

 11-71تي مست قانون النقد والقرض أهم التعديلات ال: الفرع الثاني
بعد أكثر من عشرية عن تطبيق الإصلاح النقدي وفقًا للإطار المتعلق بالنقد والقرض، تم تعديل 

 :نك الجزائر ومن التعديلات نذكرإطار الصلاحيات العامة لب
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 :1990ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع .0
 90-90من خلال الأمر  1990إن التعديلات التي أدخلت على قانون النقد والقرض خلال عام 

 :مست بالأساس هيكل النظام البنكي وتهدف إلى تقسيم مجلس النقد والقرض إلى جهازين
 دارة الذي يشرف على إدارة وتسيير شؤون البنك المركزي ضمن يتكون من مجلس الإ :الجهاز الأول

 .الحدود المنصوص عليها في القانون
 يتكون من مجلس النقد والقرض وهو مكلف بأداء دور السلطة النقدية والتخلي عن  :الجهاز الثاني

النقد  من قانون 11تعدل المادة  90-90من الأمر  91دوره كمجلس إدارة لبنك الجزائر، والمادة 
والقرض التي تنص على أنه لا تخضع وظائف المحافظ ونوابه إلى قواعد التوظيف العمومي وتتنافى 

 (97، ص 6112يمينة شبيرة، .) مع كل نيابة تشريعية أو مهمة حكومية
 : 1991ض لسنة روالق دن النقنولات قاديعت .1

، لجأت السلطات العمومية إلى ر بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي الجزائريبعد إفلاس وانهيا
والمتعلق بالنقد   1991أوت  11الصادر في  00-91بالأمر رقم   00-09إعادة صياغة القانون  
كمال .د ) :ب لثلاثة أهداف وهيوالمشرع للنشاط المصرفي والمالي يستجيد ديوالقرض، هذا النص الج

 (17ص  ،6112،زيتوني
 من خلال :  بشكل أفضل تمكين بنك الجزائر من ممارسة صلاحياته 6-1
  مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرضالفصل داخل بنك الجزائر بين. 
 رفاسة الصاختصاصات في مجال السياسة النقدية وسي توسيع صلاحيات المجلس الذي تخول له 

 .م والإشرافوالتنظي
 ز الرقابةة استقلالية اللجنة المصرفية وتعزيتقوي. 

 وذلك عن طريق   :ئر والحكومة في المجال المالين بنك الجزاتعزيز التشاور بي 6-6
  نشاء لجنة مشتركة بين بنك الجزائر ووزارة المالية ا  إعلام مختلف المؤسسات الدولية بتقارير دورية و 

 للدائرة الأرصدة الخارجية والمديونية الخارجية؛
 ر الاقتصادية والمالية، وتسيير بنك الجزائرإثراء محتوى وشروط التقاري. 
 ة؛ة أفضل في تداول المعلومات الماليوليق سيتحق 
 ةإتاحة تسيير نشط للمديونية العمومي. 

 من خلال  :الظروف من أجل حماية أفضل للمصارف وادخار الجمهور تهيئة 6-3
 رها، والعقوبات الجزائية المفروضة على مرتكبي يية شروط ومميزات اعتماد المصارف ومستقوي

 المخالفات؛
  اءات لمخالفي القانون المصرفي أثناء القيام بالنشاطات المصرفية؛زيادة العقوبات والجز 
 منع تمويل نشاطات المؤسسات المملوكة من طرف مدراء ومسيري المصرف؛ 
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 تقوية حقوق جمعية المصارف والمؤسسات المالية، واعتماد هذه الهياكل من طرف بنك الجزائر؛ 
 شروط عمل مركز للمخاطر تقوية. 
 (12، ص6112الهام طراد،مروى مزهودي، ) :1990ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع 

، الخاص بالحد الأدنى لرأسمال 90/91/1990الصادر في تاريخ ( 90-90)القانون رقم 
الحد د دح( 09-09)ض روالق دن النقوفقانالجزائر،  لداخ طتنشالتي  الية لمسسات المؤواالبنوك 

، اليةلمسسات اؤي للمرائزن دينار جوملي 09ـ ب، يرائزن دينار جوملي 899ـ ب كالبنالأدنى لرأسمال 
مليون دينار للمؤسسات المالية  899مليار دينار وبـ  1.8بـ  1990الأدنى لرأسمال البنوك في د دبينما ح

فكل مؤسسة لا تخضع لهذه الشروط سوف ينزع منها الاعتماد وهذا يؤكد تحكم السلطات النقدية في 
 .الجهاز المصرفي
 رأمبالمراقبة ئيسي رال فكللمية وادة نقطول كسلؤسلمي باعتباره ازكلمرا كالبن معيدإن ت

 رفيصلمبيعي للجهاز اطالأداء ال قتعي دمنحه صلاحيات ق فيبالغ لمايجيد إلا انه  موري ومهرض
اع دورة إيرتعلقة بضلماالحكومة  سرها رئيدأصالتي خلال التعليمة  نم كتفعيله ذل نضا عوع
سسات لمؤاع ادورة إيرتعلقة بضلماالحكومة  سرها رئيدأصالتي  لأموالهامية وسسات العملمؤا

ك والبنتحمل م دع لمشك قما خل كوذلالخاصة، مية دون وك العموى البندللأموالها مية والعم
 .بهاة طتبلمرالأزمات ا مرغالوطني  رفيصلماالجهاز  صونق لها مشكدوحالخاصة 

 (12، ص6112وى مزهودي، الهام طراد،مر )  1999ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع. 
 دك دون رصيوار صكداجهة عملية إصلموعية والنبجهاز  قيتعل، 99/90/1999ن وقان

 :على مايلي صوين
 .الاقتصاديينان والأع لكمشاركة  دك دون رصيوار الصكدكافحة إصلمقوانين وضع  -
 صقأو نالخطأ  بك بسبوالصك بسحبحوادث تعلقة لممات اوية للمعلزكلمرام اظعلى ن زكيرالت -
 .دصيرال
 .بائنهازك لومنح الصك دي عنزكلمرا فللمالية الماالمصالح  دتتفق، 811بقا للمادة  ط -
 .الجزائر فيالية العامة لمك اوالبنالحد الأدنى لرأسمال بشان ، 01/91/1999 في( 90-99)ن وقان -

 
 :1990ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع .3

 :ما يلي نتضم
ة العملة الصعبة للأشخاص دبأرص قتعللما، 1990/91/09 فيرخ لمؤا( 90-90) مرق رالأم -

 . دعتملما طسيوال كى البندالعملة الصعبة ل نم دبفتح رصيلهم يسمح المقيمين  يرغالمدنيين 
عامة للأوضاع  داعوضع قوب قتعللما، 11/98/1990 فيالصادر ، (91-90) مرق رالأم -
 .رفيصلماع اطتعلقة بالقلمفية ارصلما
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 (19، ص6112الهام طراد،مروى مزهودي، ) :1909ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع 
، 11/99/1909المؤرخ في ( 90-09)، عن طريق الأمر رقم 1909جاء هذا الإصلاح لسنة 

 :حيث جاء بأهم النقاط التالية
 لحقاية ووالبجهاز بالاستعانة المالية اختبارات الصلابة مجال  فيالجزائر  كرة بندق زيزتع -

 .الأزمات
 .كوالبن لمتابعة أفض برع كوذل فنقاط الضع نع ربكلما فالكش -
 .فرالص رن لسعلمرا يرخلال التسي نمالخارجي  ليالمار ارالاستق فيية دالسياسة النقمساهمة  -
 :1900ض لسنة روالق دن النقويلات قاندتع .4

ازل بالجديدة لجنة  يرعايلممع ا متأقل فيو،ليالمار اريمي للاستقظار التنطإ رأكث ريطوت دقص
 دالنقالمجلس ف طر نلة موالسي طرورقابة خ يروقياس وتسي ديدبتح قام يتعلظار ندوإص، وليةدال

اما ظنلمجلس ر ادكما اص، امهراحتأدنى يجب لة وسي لك معاموم البنزيل، 1900ماي  فيض روالق
عية ون، وتحسين كوالبنبين لة ومتابعة العمليات ما وسي يرلتسي نأحس قبيطإرساء ت لأج نم، ثانيا

 رأكث زيزتع في، قابةراف والرعمان أدوات الإشديالجهازان ان ذه مكما يساه، ازيةرالاحت رالتقاري
لة وقيقة للسيدتابعة اللموا ؤكما يعملان على التنبالجزائري  رفيصلمام اظار وصلابة النرلاستق

 .يةدار إدارته للسياسة النقطإ فيا ذوهالجزائر  كف بنطر نفية مرصلما
 : 1909والقرض لسنة تعديلات قانون النقد  .2

بعد انخفاض أسعار المحروقات في السوق العالمية، شهدت الجزائر تراجع في إيراداتها لتمويل 
 .الموازنة العامة، والتي تعتمد أساسًا على المحروقات

لجأت الجزائر إلى سياسة التسيير الكمي، والتي تسمح بطبع كتلة نقدية ليس لها مقابل لدى البنك 
المؤرخ في  09-09وهذا بإصدار قانون النقد والقرض . أجل تمويل الموازنة العامة للجزائرالمركزي، من 

، والتي تنص على أن يقوم البنك المركزي 08والذي يحتوي على مادة وحيدة وهي المادة . 00/09/1909
ها الخزينة سنوات بشراء مباشرة من الخزينة السندات المالية التي تصدر ( 98)بشكل استثنائي ولمدة خمس 

-11-11المؤرخ في  11-19من القانون رقم  42المادة  ):من أجل المساهمة على وجه الخصوص في
6119) 

 تغطية احتياجات تمويل الخزينة -
 تمويل الدين العمومي الداخلي -
 تمويل الصندوق الوطني للاستثمار -

الميزانية، والتي ينبغي أن تنفذ هذه الآلية لمرافقة تنفيذ برنامج الإصلاحات الهيكلية الاقتصادية و 
 توازنات خزينة الدولة تفضي في نهاية الفترة المذكورة أعلاه كأقصى تقدير إلى

 توازن ميزان المدفوعات -
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 09-09الجديد الذي جاء به قانون النقد والقرض 
نعرج على المادة  1909-09-00المؤرخ في  09-09الذي أتى به قانون النقد والقرض  أبرزمن 

محمد ) :على الآتي" ب"والتي تنص في فقرتها  1991-99-11المؤرخ في  00-91مر من الأ 81
 (139، ص6112هاني،

يرخص للبنك المركزي بشراء مباشرة السندات من الخزينة العمومية، بهدف تغطية احتياجات  -
التمويل للخزينة العمومية، والتي كانت قبل هذا القانون تكون في شكل أذونات خزانة لا تتعدى 

 .من إجراءات السنة الفارطة% 09يوم، أو تسبيقات لا تتعدى  109
يرخص للبنك المركزي بشراء مباشر للسندات من الخزينة العمومية، بهدف تمويل الدين  -

 .91في فقرتها  00-91من الأمر  01العمومي الداخلي على عكس المادة 
ة، التمويل للصندوق الوطني يرخص للبنك المركزي بشراء مباشر للسندات من الخزينة العمومي -

 .للاستثمار
  الدراسات السابقة: الثاني المبحث

 الدراسات السابقة: المطلب الأول
تعالج الإصلاحات الاقتصادية خاصة القطاع المصرفي الانتقال من الاقتصاد الموجه عند نهاية 

 :نها نذكر على سبيل المثالوقد تناولت في هذا المجال عدة دراسات من بي. الثمانينات نحو اقتصاد السوق
، 11-71ماجدة مدوخ، أدوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض . دراسة أ .1

 6111، نوفمبر   63، العدد (مجلة العلوم الإنسانية)
انتهجت الجزائر في إطار تصحيح وضعيتها الاقتصادية مجموعة من السياسات الإصلاحية سواء 

ة والتي شكل قانون النقد والقرض فيها أهم إصلاح في تاريخ السياسة النقدية الجزائرية أم مدعمة أكانت ذاتي
من طرف الهيئات المالية الدولية، وكان نتاج هذه السياسات استخدام بنك الجزائر مجموعة من الأدوات 

فجاءت هذه الدراسة للتعرف المباشرة وغير المباشرة لتعديل سيولة النظام المصرفي ومراقبة نمو الاقتصاد، 
 .على هذه الأدوات النقدية، وخاصة غير المباشرة منها، والمستحدثة أخيرًا

 
، (مجلة رؤى اقتصادية)، 6113-6111علي صاري، سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة .دراسة أ .6

 6114، ديسمبر 19العدد 
زايد في معدلات عرض النقود مع تميزت سياسة عرض النقود في الجزائر بالنمو المستمر والمت

ارتباط هذا النمو والتغير بتغير مقابلات الكتلة النقدية خاصة مقابل الأصول الخارجية التي أحتل صدارة 
الإنشاء النقدي في الجزائر، وهو ما ساهم في ارتفاع معدلات التضخم في فترات مرافقة لزيادة حجم الأصول 

والتي تمثل فترة بعد إصلاحات قانون النقد والقرض حتى سنة  1901-1999واخترنا الفترة . الخارجية
وكان الهدف من ذلك تحليل سياسية عرض النقود في الجزائر ومدى ارتباط زيادة حجم عرض . م1901
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وخلصنا . والتي أثبتت الدراسة القياسية أهميتها في نمو العرض النقدي. النقود بتغير مقابلات الكتلة النقدية
تحديد ومراقبة نمو العرض النقدي بما يتوافق واحتياجات النشاط الاقتصادي، والعمل  ة لى ضرور في الأخير إ

على تقليل ربط زيادة عرض النقود بزيادة الاحتياطات الأجنبية والحد من الإصدار النقدي وتشجيع تطوير 
 .النقود الكتابية والالكترونية

هل ... الجزائر وفق تعديلات قانون النقد والقرض حمزة رملي، التمويل غير التقليدي في . دراسة د .3
 6112، جوان 11، العدد (مجلة ميلاف للبحوث والدراسات)يتعلق الأمر بالتسيير الكمي، 

نهدف من خلال هذه الدراسة إلى توضيح معالم التمويل غير التقليدي وفق تعديلات قانون النقد 
يل الخزينة العمومية اعتمادا على هذا النمط من التمويل، والقرض في الجزائر وتحديد أهم التحويلات في تمو 

أ فما يمسى .م.كما نحاول مقارنة هذه السياسية مع ما يتم اعتماده في عدد من الدول وعلى رأسها الو
 .بالتسيير الكمي

أساسًا في عملية طبع النقود وفق هذا  لافًا كبيرًا بين السياستين يتركوقد خلصنا إلى أن هناك اخت
أ، .م.تمويل في الجزائر، بينما تعتبر العملية تسجيلات محاسبية في ميزانية الاحتياطي الفدرالي في الوال

 .إضافة إلى الاختلاف في تسيير العملية وميكانيزمات لإقفالها
ياسين مراح، حدود سياسة الإصدار النقدي كآلية للتمويل غير التقليدي . محمد هاني، إ.دراسة د .4

مجلة المنار للبحوث )،11-19ة لمضمون القانون يدراسة تحليل–في الجزائر  للموازنة العامة
 6112، مارس 14العدد ( والدراسات القانونية والسياسية 

تعتمد سياسة الإنعاش الاقتصادي في استارتيجيتها على الأخذ بسياسة العجز الموازني، على 
الموازني الذي يتجاوز التوازن المالية في الموازنة اعتبار أنها ذات خلفية فكرية كينزية، التي تعتمد العجز 

العامة السنوية غلى التوازن الاقتصادي العام، وهو ما جعلها تتوسع في العجز الموازني، مدفوعة بالصدمة 
، شهدت الإيرادات العامة تراجعًا كبيرًا 1901، إلى أنه ومع بداية سنة 1999النفطية الموجبة منذ بداية سنة 

مة السالبة لإيرادات قطاع النفط، ما جعل الحكومة تستنفذ كل الوسائل من أجل ضمان استمرارية بفعل الصد
التمويل من خلال الإيرادات العامة التي شهدت ضغطًا رهيبًا عليها، كان لها آثار اجتماعية سلبية ما حتم 

لتقليدي ممثلة بسياسة ، إلى سياسة التمويل غير ا1909عليها اللجوء في قانون المالية السنوي لسنة 
، فيما 1909-09-00المؤرخ في  09-09الإصدار النقدي الجديد، والتي شرعتها في قانون النقد والقرض 

 .بات يعرف بسياسة التمويل غير التقليدي
السياسة وآفاقها تطبيقها، وقد توصلنا إلى نتيجة مفادها، أن هذه ه الورقة، تتبعنا حدود ذمن خلال ه

يكون لها آثار إيجابية مؤقتة، سرعان ما تظهر ضغوطًا تضخمية تأتي على النمو الاقتصادي السياسة سهذه 
المحقق، كما أنها لن تعمل على تحقيق الاستقرار الاقتصادي وتجعله أكثر انكشافا على الصدمات الخارجية 

مرونة الجهاز السياسة من جديد في حلقة مفرغة، ناهيك عن أنه في ظل عدم هذه السالبة، وستلجأ إلى 
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الأموال إلى مشاريع القطاع غير التبادلي ستعمل على بروز أثر إنفاق يعمل على هذه الإنتاجي، توجيه 
 .انحلال القطاع التبادلي

 مدى ارتباط الدراسات السابقة بالموضوع: المطلب الثاني
. 1901-1999موضوع سياسة عرض النقود في الجزائر في الفترة  لقد عالج الاستاذ علي ساري

ودرس من خلالها تطور نمو  09-09وتطرق فيه إلى مسار العرض النقدي بعد صدور قانون النقد والقرض 
قد  09-09الكتلة النقدية وعلاقتها مع مسار عرض النقود في هذه الفترة ويمكن القول أن قانون النقد القرض 

 .أفضلأوضح معالم التوجيهات في مراقبة ومتابعة تطور عرض النقود بشكل 
من بين الدراسات السابقة هناك موضوع أدوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قانون النقد 

  0009للأستاذة ماجدة مدوخ، حيث تطرقت إلى الوضع النقدي في الجزائر ابتداءً من  09-09والقرض 
م تعديل معدل الخصم منذ صدور فقد ت .المالي الابتكارالذي عرفت تغيرًا جدريًا وبدأت تظهر بوادر التجديد و 

قانون النقد والقرض تقريبًا كل سنة بسبب النمو الشديد للكتلة النقدية إضافة إلى آليات السوق النقدية حيث تم 
 .بالمناقصةا هي استرجاع السيولة مؤخرً  استحداث أداة جديدة لامتصاص السيولة
ود سياسة الإصدار النقدي كآلية ياسين مراح موضوع حد والأستاذتناول الدكتور محمد هاني 

 .1909-09-00المؤرخ في  09-09لقانون النقد والقرض  للتمويل غير التقليدي للموازنة العامة في الجزائر
على أن هذه السياسة تكون  09-09لقد أشار الباحثين إلى آلية التمويل غير التقليدي في ظل صدور قانون 

وتبعًا للتحولات التي طرأت على آليات تمويل .لانكماش الاقتصاديفعالة بشكل أفضل في اقتصاديات دخلت ا
الخزينة العمومية وجد أن أهمها هو إلغاء شرط قف الإصدار المعتمد قبل تعديل قانون النقد والقرض وهو 

 .من الإيرادات العادية للسنة الماضية، واستبداله بعجز الخزينة العمومية 09%
ت السابقة على أساس معالجتها مواضيع تتشابه مع موضوع دراستنا لقد تم اختيار مواضيع الدراسا

ولقد استخرجنا من هذه الدراسات ما يساعدنا ويثري بحثنا من المعلومات . من حيث الفكرة والمعطيات
 .والأساليب في تحليل دراستنا لموضوع البحث

 
 
 

 : خلاصة الفصل
ذ السبعينات والثمانينات إلى التسعينات لقد مر النظام المصرفي في الجزائر بعدة إصلاحات من

الذي أعتبر منعطفًا حاسمًا فرضه منطق التحول إلى اقتصاد  09-09حتى صدر قانون النقد والقرض 
السوق الحرة من أجل القضاء على نظام تمويل الاقتصاد الوطني القائم على المديونية والتضخم، حيث وضع 

زائري على مسار تطور جديد تميز بإعادة تنشيط وضعية الوساطة قانون النقد والقرض النظام البنكي الج
براز دور النقد والسياسة النقدية  براز دور النقد والسياسة النقدية، ونتج عنه تأسيس نظام المالية وا  المالية وا 
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تصادية ونتج عنه تأسيس نظام بنكي دو مستويين وأعيدت للبنوك التجارية وظائفها التقليدية بوضعها أعوانًا اق
لغاء الاكتتاب الإجباري، مع منع كل شخص . مستقلة، كما تم فصل ميزانية الدولة عن الدائرة النقدية وا 

 .طبيعي ومعنوي غير البنوك والمؤسسات المالية من أداء هذه العمليات
ولقد شهدت الساحة البنكية والمالية الجزائرية عدة تطورات وتغيرات جذرية أظهرت الحاجة إلى 

وهذا ما تم من خلال مجموعة من الأنظمة والأوامر  09-09تعديل وتتميم قانون النقد والقرض  ضرورة
الصادر مؤخرًا، والتي  09-09وحتى القانون  90-09، الأمر 00-91، الأمر 90-90الأمر : أبرزها

لف جاءت بهدف استعمال بعض النقائص التي  شابته إلى التحديد الدقيق لكافة صلاحيات وسلطات مخت
 .هيئات وسلطات مختلف هيئات القطاع البنكي الجزائري

 



 
 

 الفصـــــــل الثانــــــي:
تقييم إصلاحات قـانون النقد  

 والقرض
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 :تمهــيد الفصل
،رلاطددسار09-09بعدددردسة ددجرةب الددررةبلذددسعرةبددلعراعيدداربابيةدداانورةا ا ددنجربرددال  رةبلردددر ةبرددس ر

-09فيرالةرةبةصلرعيىرةب الررةباطبنريربارننورإصلاحاترةبلذداورةبيصدسفيرفديرذدلرندال  رةبلرددر ةبردس ر
بيدددتراحدندددرد سرةبياتنددسةترةبي دداريجر،رARDL،ر لبددبربا ددا دةورةبيددليارةبرنا دديربالعايددادرعيددىرليدد ل ر09

فددديرةبادددلىنسرعيدددىرةبياتندددسرةبادددابت،ريددد ر لابدددارل دددالااريدددد رفعابندددجرندددال  رةبلرددددر ةبردددس رةب  ة دددسعرفددديرارندددنور
ر.ةلإصلاحرةببلكي
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 والنمودج المتبع ة والادواتالطريق :المبحث الأول
،ريدد ر ددلالرد ةترةبي ددا ديجرفدديرةبدسة ددجفدديراددلةرةبيبحددارتيددىرةباعددسترعيددىرةبطسنرددجر ةارلاطددسا

ةباعسنتربابعنلجريحلرةبدسة جر يصادسربنالاتر يعطنداترإحصدا نجرحادىرلدايكوريد رإعطدا رفكدس روداييجرحد لر
ري ض عرةبدسة ج
  المستخدمةالطريقة : المطلب الاول

 الدراسة متغيرات نمودجب التعريف :الفرع الأول
 معدل التضخم. 1

 أ  ةبلر د ننيج يعيارال ة  بدس ج ةبلر د كينج  ناد " : بللا ةباض و ةبكينج ةبلذسنج ألصاس نعست
ر(061،رص0999سوادرةبعصاس،ر)ر.ىابت ةبد ل برا  يت ةا عاس يعدلت في إساةاع

 ناد رةبردس رةبوسة نجرةبايرلرنرابييار نداد رفديرح دورةلإلادا رأ راد ر"ربللاةباض وررفنعستأياركنل رر-
ر(09،رص0999علانج،ررتا عرح  ر)ر" ناد رةبطيررةبحرنريرفير  رة ا دةوركايل

نيكد رةبردد لربددل رةباضد ورادد رذددااس رةلساةدداعرةبي دايسرفدديرةبي ددا  رةبعدداورب  دعاسر دد ة  ركددا راددلةر
لردرأ رألارلا ورع رةساةاعراكابنترةلإلاا ،رأ رلا ورع ر  د درفدا  رفديرةلساةاعرلااارع ر ناد رفيركينجرةب

ر.ةبطيررةبكيي
ةبرندددداوربابعدندددددريدددد رةب  ة ددددسركتنسادددداريدددد رةبددددد لرحا بددددترةبحدددددريدددد ريعدددددلترةباضدددد وريدددد ر ددددلالر

ة دددارسةسرر ةبادددير عيدددتريددد ر ةباعددددنلاترةباددديرطدددسأترعيندددارر09-09سرندددال  رةصددددإعيدددىرتدددسةسررةلإصدددلاحات
ر.بياررةا عاسرادف ارأ ا ن ا

 7112-1991تطور معدل التضخم في الجزائر : 11الجدول رقم 
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 2.58 1,4 4,2 0,3 2,6 5 5,7 18,7 29,8 29 25,8 25,8 25,8 18 معدل التضخم

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 5,59 6,40 4,08 2,90 3,25 8,89 4,50 3,91 5,70 4,99 3,68 2,31 1,6 3,6 معدل التضخم

رناعد ربنالاترةببلبرةبد بي:رالمصدر
ر

ر:نييريانيك ريلاحذجراابتراط سريعدلرةباض ورفيرةب  ة سرحنارنلاحذري ر لالرةب د لررررر
يترا  نلرر%0.6ةبىر%01ي رر0000ةبىر لجرر0009 لالرةبةاس رري ررررفيريعدلترةباض ورلبلار-

ر ر لج ريعدل رر0001أعيى راياوناررر.%00.1إبى رةباض ينج رةبا اسةت رة ايسةس رفي رةلساةاع رالة  نس ت
الهرةبةاس رةل ةا رفيرننيجرةبعييجرةب طلنجرةبايرأبحرترةاضسةسرر،رركيارويدتلح رةناصادرةب  ار ةللارال

بي ا ناترةا عاسرةبايري ترةبي ةدرةبتلة نجرةبيدعيجري رطسترةبد بجرييار ةدرفيراتلنجر انس رةباض وري ر
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ر. لجرا س ر كلببرضعترةبلواطرةلناصادعرةبلعرا بررفيرةل ةا رةبعس رةبكييرع رةبطيررةبكيي
ر(070ص،0991ريعن عرن ندس،)
أضعترل بجربا،ر لببرسة ترإبىرإاباعر نا جريابنجرةلكياونجر  نا جرر0999  لريعدلرةباض ور لجرر-

لردنجرصاسيجراسفتريعدلترةبةا د ر احسنسرةا عاسر ةباحكورةب ندرةبصاسورفيرا ننسرةبكايجرةبلردنجرلان جرالةر
 .ةباحكورفيرأ طاسرةباض و

 ,M1)،ر لبدبرعا ددرإبدىرةلساةداعرفديرةبكايدجرةبلردندجر0990ةباضد ور دلجرللاحدذرةساةداعريعابدسرفديريعددلرر-
M2)رلان ددجرليددد رننيدددجرةبي  ددد دةترةبصدددافنج،رحندددارادددوراعنددن ركايدددجرلردندددجرإضدددافنجرباي ندددلربسلدددايارةلإلعدددا ر،

إضافجرعيىرلببرةساةاعرةا  سرب يدارودبكجرة دادلبنجر دندد رب  د س،ركيدار.ةلناصادعرةبلعرةلاي اارةب  ة س
 .ةب  نلجرةببل بربكايجرلردنجرباطينسريحافذيار  دت

إبددىررM2ب ددبررةل ةددا ريعدددلرليدد ر0..0ل دددرألددارنصددلرةل ةددا ريعدددلرةباضدد ورإبددىرر0990فددير ددلجرر-
 الةرنع درإبىرةب نا جرةبلردندجرةبيابعدجرةبصداسيجرايىيدترفديرةبيسةنبدجرةبوددند رباطد سركايدجرةب دن بجرر 07.19%
 .ةبيصسفنج

 عادرلببرةلساةاعرفيرفا  رر%0.11ةاعارفيريعدلرةباض ورحنار صلرإبىر  لرةسار0991 فير لجر -
ددار%16.00ةب ددن بجرةبيصددسفنجربعدددلر بكدد رستددوراددلةرةلساةدداعرفيعدددلر.ر اددلةرادد ةي ريددترأ يددجربلددبر ينةددجرأنض 

ةباضدد ورلرنا ددا  رةبيعدددلرةبي ددايدتر اصددجر ألدداراددورةعايددادريبدددأرة ددارسةسرةا ددعاسر ةبدداحكورفدديرةباضدد ور
ةبددلعرحددددرادددترةباضدد وربل ددبجرأنددلريدد ربكدد رستددوراددلةرةلساةدداعرفيعدددلرر00-91ار ددا رفدديرةايددسربا  ددندريدد

ةباضدد ورلرنا ددا  رةبيعدددلرةبي ددايدتر اصددجر ألدداراددورةعايددادريبدددأرة ددارسةسرةا ددعاسر ةبدداحكورفدديرةباضدد ور
 .%91ةبلعرحددرادترةباض وربل بجرأنلري رر00-91با  ندريار ا رفيرةايسر

حندارةساةدتريعددلرر0996عكد ر دلجرر%.0.6للاحدذرةل ةدا رفديريعددلرةباضد وربددرر0991فدير دلجر  -
ب دبررةساةداعرةبطيدررعيدىرةبعدس ر ةساةداعرةا دعاسرةبي دا سد ر ةبيضداسبجرةباديرايند ر %0.11ةباضد ورإبدىر

لادددا ر فددديرادددلهرةب دددلجرةساةعدددترأ دددعاسرةل دددايلابر أ دددعاسرةلإ.رةب ددد ارةب  ة سندددجرتندددسرةبيلذيدددجر تندددسرةبيرللدددج
 (00،رص0991ياسعرر91بلبرةب  ة سر،ر)رةبصلاعيربوكلرطةنت

ب بررةبا  ترفيرةب نا جرةبيابنجر ةلطدلااربسلداياردعدورر%1.1 صلريعدلرةباض ورإبىرر0997فير لجر -
كيدار.رةبلي رةلناصادعرإضافجرإبىرةساةاعرةبس ةارر ةا  سرريد رد  رأ رنرابييدار نداد رفديرةلإلادا ر ةل داىياس

دارييدارأد رإبدىرةساةداعريعددلرر%01..0ايجرةبلردنجرةساةاعرنردسربدر  يترةبك   د يترةب دن بجرةبيصدسفنجرفا ض 
 ستورالةرةلساةاعرفيرةباض ورإلرألاراوراحرنار(ر96صر، ،ر0991ياسعرر91بلبرةب  ة سر،ر)ر%.7لي هربدر

 .إ اسةان نجرة ايدةترةباض وربل اح
ةا يجرةبعابينجرةبايري رع ةنبيارةساةاعريعددلرةباضد وررلان جر%16..إبىرر0991نة ريعدلرةباض ور لجر-

 عيدىرةبدستوريد ر.رحنارةلعك رةباض ورةبي ا سدر يب ارعيىراط سرةا دعاسرعلددرةل دايلابرةبيحيدي.رةبعابيي
.ري يددد دةترةببلدددبرةب  ة دددسعرفددديري دددالرة ددداس اعرةب دددن بجرإبدددىرةساةددداعرأ دددعاسرةبيلا ددداترةبتلة ندددجرةبي دددا سد 
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اس رأ دددلرةببلدددبرةبيسكددد عراىبندددتريعددددلرةبصدددسترةبةعيددديرةبحرنرددديريدددترفدددس ر نا دددجرلردندددجر بيحاسبدددجرادددلةرةبذدددا
ر.صاسيج
إبدىرر0990لرأ ريعددلرةباضد ورفديراصداعدربنصدلر دلجرإستوركلرةبادةبنسرةبايرةلاي يداربلدبرةب  ة دسر -

.ر،رلان جرةا يجرةبعابينجرةبايرأدترإبدىرةل ةدا ركبندسرفدير دعسرصدسترةبدد لسريرابدلرةا س %.1.1
ارأ ر ةسدةترةب  ة سرأتيبياريالانجري رةلاحادرةا س بيرأعرباا س رفإ رالةرةبةداسارنكيدترةب  نلدجرحن

ر.فاباض ورأتيباراض وري ا سد.ر  اس ركبنس ر نؤدعرإبىردفترأ عاسرةب يترةبي ا سد 
 اد رضدي رةبيددترةبي دايدتر نعد درلبدبرإبدىرر%1.00ةل ةد ريعددلرةباضد ورإبدىرر0909فير دلجر -

ر.ةب ضترةلناصادعرةبعابييربدةنجراح  
 نداد ركبندس رفديرح دورةا د سر  اصدجردفدترةبي داحراتربيعدنددريد رةبرطاعداترر0900 رر0900ويدتر -

الا ررةساةاعرةا  سرطسدن اريترةساةاعرفيري ا  رةبردس رةبوسة نجرةبايرلرنرابييارأعر ناد ر.ربلىسرس عي
ة دايسريعددلرةباضد ورفدير.رةبيسكد عراددةسكيارييارأد رإبىرأ يجراض ينجربورن اطترةببلدب.رفيرةلإلاا 

 با ةدن رادلةر.رلاارعلارةساةاعرةب عاسرفديرةا د ةارةب اس ندجر0900 لجرر%1.0ةباصاعدرحاىربيغر
ةبيعدددلرةعايدددرةببلددبرةبيسكدد عرعددد رادددةبنسر لبددبربإد ددالرأدة ر دنددد ر ادديرأدة رة دداس اعرةب ددن بجرب دداجر

بلدبرةب  ة دسر)راصرةب ن بجرةبيودارجربدد رةبيصداستحاىرناوراع ن رةياص%0.19أويسربيعدلرا عنس ر
ر%1.06بىرإر0901ةايسرةبلعرأد رإبىرةل ةا ريعدلرةباض ور لجرر(09،رص0991ياسعرر91،ر

 ادلةرر %1.10ةبدىرر0907للاحدذرةساةداعرفديريعددلرةباضد وربنصدلر دلجررةا ندس ةب دل ةترر،رأيدارفدي
ررر. نا جرةباي نلرتنسرةباريندعإصلاحاترنال  رةبلردر ةبرس ر ةلايا رةب  ة سرب برر

 7112-1991تطور معدل التضخم في الجزائر : 11الشكل رقم 

ر
ر

رةببلبرةبد بي:ةبيصدس
 النمو الاقتصادي  .7
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 ةبيد  حنا ي    ة  با، يعلى احدند صع بج إبى أد  ييا ل بنا حدنىج ذااس  ةلناصادع ةبلي  نعابسررررر
  الة ةب ا د ،  ةل اياعنج  ةب نا نج  ةلناصادنج  ةباكل ب  نج ةبةلنج بياتنسةت  ض عا حنا ي  أ  ةب يلي
 نيك  ةلناصادع بيلي  عدند  اعاسنت الاب بلة ةباعرند، تانج في  ياتنسةت بع ةيل ن ضت بك لا لا و

ر:نيي فنيا إن ا اا
 عد رفاسةت أ  فاس   لال ةبي ايس  ةب ناد  ةلناصادعرا  ةبلي أ رر(François Perroux)نس رفسةل  ةربنس ر

رةبرادسرعبدريحيدرةبرادسرعبد)ربيةسد بابل بج ةب او ةبدة يي ةبلااا ا  تاببا ةناصادع، اردنس بيؤوس ط نيج
ر(00صرلوس،ر لجرد  رةبالينج،رفيرحدنىجرإا ااات:رعطنج
 عينا نحصل ةبلع ةبكو ةباتنسرفي عيى نساك ةبلي رةلناصادعررFlamming R. A) )فلاينلغرراعسنت-

 ةب يت بل عنج أ  ةافسةد ةبحرنريربن  ةبد ل ا  نت بينكل نياو أ  د   ةبيا  ط في  ةب ديات ةب يت ي  ةبةسد
ر لجرد  رةبالينج،رفيرحدنىجرإا ااات:رعطنجرةبرادسرعبدريحيدرةبرادسرعبد)رعينيا نحصي   ةباي  ةب ديات

ر(00صرلوس،
 

ةبادديرا ددعىرةبددد لرةباحرندداريعدددلتررةاادددةتبيليدد رةلناصددادعرر ةبددلعرنعدددريد ر لذدسةرب اينددجرةبكبنددس ر      
 يد  ةب  ة دسع، ةلناصداد  اطد س ااياودى يسةحدل بعدد  يدسرةب  ة دس فدي ةلناصدادع ةبليد يساةعدجريلعدارفدإ ر

 اطد س ل داعس    د ت ةلناصدادع، ةلإلعدا  يسحيدج إبدى ةبد بندج ةبيابندج ةبين دات  صدانجرذدل فدي ةناصداد
ر:رةب د لرةباابير  لالرةلناصادع ةبلي  يعدلت

 7112-1991تطور معدلات التضخم في الجزائر : 17الجدول رقم 
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

يعدلرةبلي ر
 الاقتصادي

0,8 -1,2 1,8 -1,2 -0,8 3,7 4 1 5,1 2,3 3,8 3 5,6 7,2 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
معدل النمو 
 الاقتصادي

4,3 5,9 1,68 3,37 2,3 1,6 3,6 2,8 3,3 2,7 3,7 3,7 3,3 1,6 

 البنك الدولي: المصدر
 
 
 
 
 

 البدلر ح در  ةبالدانص ةب نداد  بدن يد ر دلالرةب دد لرللاحدذرالبدلررفديريعددلترةبليد رةلناصدادعررررر
 ، يعدلت ا  نلريعدلتر اببجراوا عنلاتر لالرةب ل ةترةل بىري رةبةبد بنجرف ةا  ةا فيرةبباس ل أ عاس
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  ةبذدس تإل ةدا رأ دعاسرةبدلةطر أ يدج بعدد ةب  ة دس وديدايا ةبادي ةلناصدادنج ةا يدج ي يةدات إبى سة ت  الة
 يت ةبي طس  ةببسةيا كالت حنا ةلناسة ، أ ل ي  ةبد بي ةبلرد صلد ا ةبى اي ل ةب  ة س  علرييا ةايلنج
  احرندار ةب اس ندج ةبدة يندج ةلناصدادنج ةلإ دالالت يعاب دج إبدى ةبةادس  ايدب فدي ايددت ةبدد بيرةبلردد صدلد ا
ر.كبنس  لي  يعدلت باحرنا ةلااياو د   ةا ل ةبيراو فيرةلناصادع ةل ارسةس

ةبىابىددجرودديدتريعدددلترةبليدد رةلناصددادعراح ددلار ادددةرسة ددترةبددىرةساةدداعرة ددعاسرةبددلةطرررجرةلبةنددجندديددتربدة      
،ريددترا دد نلري ددا ناترننا ددنجر ددلجرفدديرةطدداسر نا ددجرةللعددا رةلناصددادع نددجر بدةنددجراطبنددارةببددسةياررةبالي

لان ددددجر،ر اددددلةر0990ر ر0991بددددن ر ددددلايرتنددددسرإ ريعدددددلترةبليدددد رودددديدترةل ةددددا ر،ر%7.6ررر0991
  ةودادةد ةبيارديدج ةلناصدادنات فدي ةبسكد د عد  ةبياسابدج  ةلآىاس ، ةبلةط أ عاس   ياا ةبلع ةبر ع ةلل ةا 

ر.ةبعابينج ةبيابنج ةا يج
 ادددةربددد سهرر%0.6ةبددىرر0907فدديرةب ددل ةترةل نددس رللاحددذرفدديريعدددلترةبليدد رةلناصددادعرباصددلر ددلجرررررر

،ر ادددد رنؤكدددددرعيددددىرأ ر0901يلددددلريلاصددددتر ددددلجررسة ددددترةبددددىرةلل ةددددا رةبكبنددددسرةبددددلعرعسفاددددارة ددددعاسرةبددددلةط
ر.ةلنصادعرةب  ة سعرا رإناصادرسنعيرنعايدرلي هرةلناصادعرعيىرلي رلااارنطاعرةبيحس نات

 7112-1991تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر: 17الشكل رقم 

 
 بالاعتماد على بيانات الجدول السابقإعداد الطالبين : المصدر

 :M2النقدية بالمعنى الواسعالكتلة . 3
ا ايددترةبكايددجرةبلردنددجر ةت ددسة ةترإصدددةسااريدد ربيدددرلآ ددسر فردداربليدد ل رةبالينددجرةبيابددتر كددلةرلدد عرةبا ددننسرررررر

ةلناصادع،ركيدارا ايدترةبكايدجرةبلردندجربدا الاترةب نا داترةبلردندجرةبيطبردجرفديرةلناصدادناترةبحدنىدجربيسةنبدجر
ر. يعسفجرةبع ةيلرةبيؤدنجربلإصدةسرةبلردعراط سرةبسصندرةبلردعرفيرةناصاداا،

كينددجرةبلردد درةبيادة بددجرفدديري ايددتريددار ددلالرفاددس ر يلنددجريعنلددج،ر نرصدددر:ر اعددسترةبكايددجرةبلردنددجربلليدداررررررر
 بدابلر درةبيادة بددجرالددارادديركافددجرأوددكالرةبلردد درةبادديرنح  اددارةافددسةدرأ رةبيؤ  دداتر ةبادديرا ايددترأوددكابياربيددد 
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رادددلب لريودددي سرحددددةد،رأكدددسو)ر. ةل ايددداعير اطددد سرةبعدددادةترةبيصدددسفنجرفددديرةبي ايعددداتةباطددد سرةلناصدددادعر
ر(1،رص0991،
ر

ر:ري ر لالرار نييارةبىريانييراعسنترةبكايجرةبلردنجري رةب الررةبعييير نكي 
 نسيدددددد ربددددددار:رةباعسنددددددترةاضددددددنا M1نودددددديلرةبعييددددددجرةبيادة بددددددجرةبيحينددددددجر رةبح دددددداباترةب اسنددددددجر ر  

ر.ةبونكاترةب ناحنج
 نسيدددد ربددددار:رةباعسنددددترةب ة ددددت M2نودددديلرةباعسنددددترةب دددداباربالإضددددافجرإبددددىرةب دة ددددترةب يلنددددجرنصددددنس ر  

ر(. ا ريارنييلارفيراااارةبدسة ج)ر.ةا لرفيرةببل ب
 نسيددددد ربدددددار:رةباعسندددددترةبي  دددددت M3رنوددددديلرةباعدددددسنةن رةب دددددابرن ربالإضدددددافجرإبدددددىرةب دة دددددترةب يلندددددجر  

رفيرةببل بط نيجرةا لر رةب دة تربابعيلاترةا لبنجر
ةبكايددجرةبلردندجريدد ر دلالريسةنبايددار لودسرةباردداسنسرحد لراط سادداررطبضدأ رةب  ة دسركتنساداريدد رةبدد لراحددا لرررر

ر فنيارM2 ةب ة تررM1  ة سربلوسراراسنسرح لراط سري ا  رةبكايجرةبلردنجربابيعلىرةبضناحنارنر وربلبرةب
ر: لالرةب د لرةباابيري  M2نييرنيك راابتراط سرةبكايجرةبلردنجربابيعلىرةب ة ت

ر(ييناسردنلاسر  ة سع)ةب حد رر0907-0009فيرةب  ة سر لالرةبةاس ررM2اط سرح ورةبكايجرةبلردنجر:ر91 د لرسنو
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

M2 343 415,2 515,9 627,4 723,6 799,6 919,6 1081,5 1287,9 1463,4 1659,2 2473,5 2901,5 3354,3 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

M2 3738 4146,9 4827,6 5994,6 6955,9 7178,7 8280,7 9929,2 11015,1 11941,5 13663,9 13704,5 13816,3 14974,6 

رةب  ة سةباراسنسرةبىلاىنجرببلبر:ةبيصدس
حنددار،رM2 للاحددذريدد رةب ددد لرأعددلاهرأ ر ددل ةتررةبا ددعنلاترعددسترليدد ةركبنددسةرفدديرح ددورةبكايددجرةبلردنددجررررر

عيدترةب  ة سرإبدىرةلايدا رأ دي ررةباي ندلربدابع  ،ر ربطيدرريد رةب  نلدجرةبعايج،ادلهرةب نا دجرأفدس تر ضدعار
بعاو،ربلببركا رأحدرةاورةادةتربسةيارةناصادنارتنسري ارسربن رح ورةبكايجرةبلردنجر ع  ريؤ  اترةبرطاعرة

ي ر لالرةاباعر نا جرلردندجرارودةنجرحندارادورر.M2ح ورةبكايجرةبلردنجرتر رةلصلاحرةبينكييرةباحكورفيةباىبن
ةنراترةباي نلربابع  ،ر ركلةرارينصرح ورةللةاارةبعداورةبيرددوربييؤ  داترةبعي يندج،ر ا ينددرلذداورةا د س،ر

ر.ل بجرلي رح ورةبكايجرةبلردنجرةايسرةبلعر اعدرعيىرا ةن 
بددسةيارةبدددعورفدديرح ددورةبكايددجرةبلردنددجر ادددةرب ددبررريدد ر يددجرأ ددس رودديدتربدةنددجرةلبةنددجرةبىابىددجرإساةاعدداررررررر

 ةبادديرودديدترر0901ةرةب ضددترةبدىرتانددجريلاصدترل ةت ددايسرادرةبليد رةلناصددادعريد ر ددلالرضد ريبددابغريابندج
رر.رةبدةعورةل ا يرباي نلراااارةببسةيارااحادرفيرأ عاسرةبلةطر ةبايركالترع ة درإل ةا 
 بتنجرةبيحافذجرعيدىرةبا ة لداترةبيابندجر ا لدرراعطدلرةبعدنددريد رةببدسةيارةبالي ندجرنايدترةب  ة دسرباعددنلرررررر

لرتندسرةبارينددعري رةبلر دري ر دلالرةباي ندرإضافنج الةري رأ لرض ركايجرر0907نال  رةبلردر ةبرس ر لجر
ر.ييناسردنلاسر  ة سعر14974,6ةبوي رةبلعرسفتري رح ورةبكايجرةبلردنجرةبىري ا  ر
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 (مليار دينار جزائري)  M2تطور حجم الكتلة النقدية بالمعني الواسع : 13الشكل رقم

 
 النشرات الثلاثية لبنك الجزائر: المصدر

 للفجوات الزمنية الموزعةمنهجية الانحدار الذاتي ب التعريف :الفرع الثاني
 (1998)،رPesaran and Pesaran (1997)  Pesaran et al (2001) ي  كل ناو برد

Shinand And Sunلي ل  بن  اي   ةبليال  اله أ  حنار(AR) ةبيحد د، ةبي  ع ةلإبطا  لي ل   ر  
 خملا  داود، علا  حسام ) ةبدس دج لةد  يد  ياكاييدج ةب يلندج ةب لا دل اكد   أ  ناطيدر ل ةل ابداس ادلة أ  حندا

 يا ةب يلنج ةب لا ل  صا ص ع  ةبلذس بت رADRLاطبنار نيك    ، (361 ص  ، 2013 ، السواع  محم 
 أل ن ر بك  ةلىلن ر  ي   ينط أ رI(1)ةا بىر ةبدس ج ي  ياكاييجأ ررI(0)ي ا ناايار علد ي ارس  كالت إلة

 يداس ر00ةبردادس، عبدد لاصد س ةدسند  ، يحيدد دحيدالي) ةبىالندج ةبدس دج ياكاييدجريد  ةب يلندج ةب لا دل اكد  
ر:ةباابنج باب صا ص ةبلي ل  الة  ناين رI(2)(ر06صر، 2013
 ي  ةببنالات ي  ي ي عج أفضل عيى بيحص ل ةب يلي ةبا يت فاسةت ي  كافي عدد نل ل -

 .ةبعاو ةلإطاس لي ل 
 في ةبيعااد  ةا س  بابطسا يراسلج ةبرصنس  ةب يلنج ةب لا ل حابج في أفضل ااياترب صا ص -

 .ةبيواسب ةباكايل ة اباس
 ةلعايادرعينيا نيك  ةباو نص ة اباسةت أ    ةبط نل ةايد في بييعييات لاا ا أفضل نعطي -

 .كبنس بوكل
 احدندرةبعلانج ل اطنت حنا ةبط نل ع  ةبرصنس ةا ل الىنسةت فصل ي  ةبلي ل  الة نيكللا -

 لة  في ةبرصنس ةبيد    ةبط نل ةبيد  في ةبي اريج ةبياتنسةت   ةباابت بيياتنس ةباكايينج
 .ةباابت ةبياتنس عيى ةبي اريج ةبياتنسةت ي  كل الىنس ح و احدند إبى ةبيعادبجربالإضافج

 .ةبط نل   ةبرصنس ةبيدنن  في ةبي اريج ةبياتنسةت يعييات اردنس -
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 ةا س  ةبطسا في ةباي ايب ي  ةا انا أكىس ةبط نل   ةبرصنس ةبيد  في ةبيردس  يعييااا اعد -
رويبل يرديج يلكس  يج،نلع  نسيي)ر.  اال     سةل س يىل  ةبعي و في ةبدكا سة  اد نل

 (ةلناصادنج
 كل نردو(UECM)لي ل ر إطاس في ةبياتنسةت بن  ةبيواسب ةباكايل علانج احرا يد  ل اباس

 ذل فير ةبياتنسةت بن  ةبا ة لنج ةبعلانج احرا يد  ل اباس حدنىا يلي ا(ر0990)رPesaran et Alي 
بدنلار ةبلع ةبلي ل  نل ل حنا ةبحد د، با اباس ةبطسنرج اله  اعست ةبيرند، تنس ةب طل اصحنح لي ل 
 : ةباابنج ةبصنتج

 

               

 

    

           

 

   

  
  
       

 
         

 
ر  ن اس عيى  ةحد  بةاس  ةبيبطل ةباابت ةبياتنس يعييج اك   حنا علانجر يعييات ايىل ةبيعادبج

 إبىرةب    اونسر  ر أ  حن  ةبرصنس رفي ةبةاس  يعيياتر ةا بىر ةبةس ا يعييات اعبس ةبط نل،ربنليا ةبيد 
رةبا ةبي عيى ةبعو ة ي ةبحد أ طا    ةبراطت

 ياتنسةت بن  ةا ل ط نيج ا ة لنج علانج    د ة اباس ةا ل فيرARDLلي ل ر ة اباس ناضي 
 يعيياترةبياتنسةت كلة   ةبط نل ةا ل يعييات اردنس إبى للارل ةبعلانج اله    د ي  الكدلا إلة   ةبلي ل ،
 ة اباس حنارناو  ةبد ة اباس  لال ي رFإحصا نجر بح ار لر و لبب ا ل   ةبرصنس، ةا ل في ةبي اريج
 ةبيد  ا ة لنجرفي علانج تنار نعلي ةبلي ل  ياتنسةت بن  يواسب اكايل    د بعدو ةبرا يج ةبعدو فسضنج
 : ةبط نل

           
 ياتنسةت ي ا   بن  ةبط نل ةا ل في يواسب اكايل    د اعلي ةباي ةببدنيج ةبةسضنج يرابل

 : ةبلي ل 
           

ر
ر
ر

 Pesaranي ر كل  ضعيا ةباي ةب د بنج ةبرنو يترFإحصا نجر بيراسلج لر و  ةبد با اباس ةبرناو بعد
et Alد إيكالنج ل اباس يعل نجريبنلج حد د علد ةبدلنا ةبحد د   ةبعينا بيحد د حس ج ل درننو ،رحنا    
   ةا بى فس نيا علد ةبياتنسةترةبياكاييج بن رPesaranنةسا ةبدسة ج،ر  ياتنسةت بن  يواسب اكايل علانج

ر.ي ا ةاا علد ةبياكاييج ةبياتنسةت
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 فسضنج لسف  فإللا ةبحس ج، بيرنو ةبيراسح ةاعيى ةبحد ي  أكبس ةبيح  بجرFننيجر أ    دلا فإلة
 ةبيح  بج ةبرنيج كالت إلة أيا ةا ل، ط نيج ا ة لنج علانج    د اعلي ةباي ةببدنيج ةبةسضنج لربل أعرةبعدو
 ةا ل في ةبا ة لنج ةبعلانج تنار باباابي   ةبعدو فسضنج لربل فإللا ةبحس ج، بيرنو ةادلى ي رةبحد أنل

رر.ةبط نل
 ARDL    منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةتحليل المتغيرات بإستخدام : المطلب الثاني

رARDL    يلي نجرةللحدةسرةبلةايربية د ةترةب يلندجرةبي  عدجر pesaran et alحرةةناسروسحلارفنيار باررررر
 ديددارفنيددارليددال رةللحدددةسرةبددلةاير ليددال رفاددسةترةلبطددا رةبي  عددجرحنددارفدديراددلةرةبيلي نددجراكدد  رةب ي دديجر

يلي ندجرةب يلنجردةبجرفيرةبطا رننييار ننورةبياتندسةترةباة دنسنجرةبحابندجر ةبطا يداربةادس رة رةكىدس،ريد ر صدا صر
اربتدد رةبلذددسرعيددارةلةركالددترةبياتنددسةترلنددجراطبنريدداةيكرARDL  ةللحدددةسرةبددلةايربية دد ةترةب يلنددجرةبي  عددج

ةبي اريجري ارس رعللرةبي ا  رة رةبةسارةل لرة ريد ناربنلييدار بدن رةعريد رةبياتندسةترةباة دنسنجري دارسرعلدلر
ر.رةبةسارةبىاليرة رسابار ايركلببريلي نجريلا بجرفيرحابجرةبعنلاترةبصتنس 

بارددنسرعلاندجررARDLر الذاتي للفجوات الزمنيـة الموزعـةمنهجية الانحدار احا لرالةرةبدسة جرة دا دةورررررر
ر:ةبيد رةبط نلر ةبيد رةبرصنسربكلري ر

ر:عيىرةبلح رةباابيررARDLاورصناتجرلي ل رر.رةبعلانجربن رعس رةبلردر ةبلي رةلناصادعرفيرةب  ة س
ر

         0 1 2 5 7 11 1
1 1

ln ln ln 2 ln l 2  n 
p r

it t t t i t i
i i

gdp gdp M gdp M     
   

 

         ر

ر
ر:حنار

ةبةسارةل لرر.حدرةب طلرةبعو ة ير
gdpر.لي رةبلااارةبيحييرةل يابي:ر

2Mر.عس رةبلردربيةي يارةب ة تركل بجري رةبلااارةبيحييرةل يابي:ر
ر
ر
ر
ر
ر

ر:عيىرةبلح رةباابيررARDLاورصناتجرلي ل رر.ر ةبعلانجربن رعس رةبلردر ةباض ورفيرةب  ة س
         0 1 2 5 7 11 1

1 1

ln ln ln 2 2  ln ln 
p r

it t t t i t i
i i

gdp in M in M     
   

 

         ر

ر:حنار
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ةبةسارةل لرر.حدرةب طلرةبعو ة ير
inر.يعدلرةباض و:ر
2Mر.ةباض وعس رةبلردربيةي يارةب ة تركل بجري ر:ر

 ومناقشتها نتائج الدراسة القياسية:  الثانيالمبحث 
 نتائج الدراسة القياسية: المطلب الاول 

 اختبار جذر الوحدة .1
اورة سة رر0907ر-ر0009بالعايادرعيىربنالاتري ارا ري رةببلبرةبد بيربياتنسةترةبدسة جر لالررةبةاس ررررر

 ةبدلعرةذيدسرر90ةبي  تر ةبي ضحجرلاا  ارفيرةب دد لرسندوررة اباسر دسرةب حد ربا ا دةورة اباسردنكيرف بس
ر.ARDL ينطري راكايلرةبياتنسةترةبي اريجرعلدرةبي ا  ر ةبةسارةل لر ةبلعرناطيررة سة رة اباسر

ر
ر د لرلاا ارة اباسر لسرةب حد :  10رقم الجدول

LIN LM2 LNG المتغيرات 
 عند المستوى

 الثابت ***3.6806- 1.4652- *2.9755-
 ثابت واتجاه ***4.7311- 1.5279- 3.1641-
 بدون ثابت وبدون اتجاه 6.0618  1.0558- 0.6763-

 عند الفرق الأول
 الثابت ***9.4572- ***5.7429- ***9.6988-
 ثابت واتجاه ***10.3918- ***5.7097- ***9.6060-
 بدون ثابت وبدون اتجاه ***5.3019- ***5.7837- ***9.8056-

 ن الدرسف رفسضنجرةبعدورعيىرننور.راةاس رفسضنجرةبعدورعدور ك  رةب لا لرةب يلنج،رأ راحا عرعيىر لسر حد ر :ملاحظة
MacKinnon (1996)اوراحدندرط لرةلإبطا ر فرا ربيعنانسرر.رةبحس جر SICعيىرسف رفسضنجرةبعدور***ر **ر،ر* اونسر.ر

 .عيىرةباسانر1 ر٪5 ر٪10بعدورةب ك  رعلدري ا  ريعل نجر٪
رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر

ر
تنددسري ددارس رعلدددرةبي ددا  ر،ر(رعددس رةبلردددرةبي  ددت)رLM2ةب لا ددلرةب يلنددجرنلاحددذريدد ر ددلالرةب ددد لرأ ررر

ةبىابددارة ددارسترعلدددررLNGة ددارسرعلدددرةبىابددا،رأيددارةب ي دديجرةب يلنددجربيليدد رةلناصددادعررLINةباضدد وربنليددار
 ا ر.ري ارس ربصةجرعايجرLM2. LIN. LNGكالتركلرةب لا لرةب يلنجرر ةلا اه،رنبليارعلدرةبةس ارةل بى

 رر.ARDLيارنبسسرة ا دةوريلي نجر
 :اختبار التكامل المشترك .7
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رةب د لر ا ريارن ضحاررل اباسر   دراكايلريواسبر Bounds Testر(0990)راورةل اعالجرباحصا نج
ر:ةباابي

 لنموذج عرض النقد النمو الاقتصادي ARDLنتائج اختبار وجود التكامل المشترك : 10الجدول رقم 
قيمة احصاء فيشر                1:عدد فترات الابطاء   ***1,45  3.526716F     

رUCBرLCB القيمة الحرجة 
 1.10 1.90 9.0ي ا  ريعل نجر
 06.. 1.60 9.91ي ا  ريعل نجر
 1.11 .0.. 9.90ي ا  ريعل نجر

ا ا س ري ررUCB رLCBعيىرةبا ةبي،رننيجر%ر09 %ر1،ر%0 ةبىري ا ناترةبيعل نجر*ر،**،***اونس: ملاحظة 
ر.(Pesaran, et al, (2001))تنسريرندربيرطتر عدور   درةا اهررCI (iii) IIIةب د لر
رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر

  د دراكايدلريوداسبربدن رةبياتندسرةبي دارلرةبيددس رفديرةبليد ل ر ةبياتندسرراونسرلادا ارةب دد لرةعدلاهرةبدىررررر
اردترةكبدسريد رةبرددنورر1.1067ل رننيددجرفنودسرةبيح د بجر%ر09ةبادابترةبليد رةلناصدادعرعلدلري دا  ريعل ندجر

ر. عينارناورسف رعدور   دراكايلريواسبر9.0ي ا  ريعل نجررلدعرUCBةبحس جرةبعينار
 :د النمو الاقتصادي تقدير نموذج عرض النق 1.7

ر:لتركاباابيرةا ا يركارر ARDL رللاا ارلي ر
 عرض النقد المتغير التابع النمو الاقتصادي  ARDLنموذج :  10الجدول رقم

 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
LNG(-1) 1.187669 0.099386 11.95004 0.0000 
LNG(-2) 0.009688 0.100629 0.096272 0.9238 
LNG(-3) -0.204999 0.074905 -2.736790 0.0094 

LM2 0.016564 0.030056 0.551126 0.5848 
LM2(-1) 0.032645 0.043153 0.756484 0.4540 
LM2(-2) -0.063143 0.030258 -2.086845 0.0437 

C 0.204416 0.248226 0.823510 0.4154 
%ر1،ر%0ةبىري ا ناترةبيعل نجرر*ر،**،*** اونسررSBC فرا ربيعناسررARDL(3, 2)اورة اناسرلي ل ر: ملاحظة 

 .عيىرةبا ةبي%ر09 
رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر

 

عددس رةبلردددرةبياتنددسر ربيليدد رةلناصددادع،ر ةبددلعرنعددس ررARDLن ضددحرةب ددد لرأعددلاهرلاددا ارليدد د رررررر
حندار دا رةلبطدا رر ةبطا ةاداررعدس رةبلردد رةبليد رةلناصدادعركياتندسرادابتربدلبدجرةلبطدا ةترةبياتندسرةبادابتر
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 ر.بإبطددددا رفاددددسان ر ددددا ريعل نددددا ةبياتنددددسرةباددددابتربةاددددس ر ىددددلاارفاددددسةتريعل نددددا،ر ياتنددددسرعددددس رةبلردددددرةبي  ددددتر
ر

 عرض النقد المتغير التابع النمو الاقتصادي  ECMنموذج : 12الجدول رقم 
 المعاملات قصيرة المدى( 1)

 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
D(LNG(-1)) 0.195312 0.086168 2.266626 0.0292 
D(LNG(-2)) 0.204999 0.070703 2.899451 0.0062 

D(LM2) 0.016564 0.027875 0.594234 0.5559 
D(LM2(-1)) 0.063143 0.028409 2.222621 0.0323 
ECT (-1)* -0.007643 0.002290 -3.337214 0.0019 

 المعاملات طويلة المدى( 7)
 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
LM2 -1.823202 3.486465 -0.522937 0.6041 
C 26.74664 1.734351 15.42170 0.0000 

 الاختبارات التشخيصية
R2=0.99,  F-stat=2405.820 (.000),  SBC = -4.627474,  Breusch-Godfrey Serial Correlation 

LM Test: 1.409538 (0.2574), Ramsey Reset test =1.370169( 0.1789), Heteroscedasticity = -
1.858267 (0.1137), Normality Jarque-Bera : 0.66453 (0.717297) 

%ر1،ر%0ةبىري ا ناترةبيعل نجرر*ر،**،*** اونسررSBC فرا ربيعناسررARDL(3, 2)اورة اناسرلي ل ر: ملاحظة 
 .عيىرةبا ةبي%ر09 

رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر
 

لاحذريلارلاا اريعايلاتريعيياترنصنس رةبيد ر يؤوسةتر  د رةباردنسر يارنرن ضحرةب د لرةعلاهرررررررر
ر ا تربرنيجر اببجر يعل نجر ا رن صريعايلراصحنحرةبصأ رعلانجرن رةبيد  ر رنس  ر لعركا ر اببارةب طل

رةبىرن نو رةبرصنسرةبىرةبيد رةبط نلراصلر سعاا رأعرأ راصحنحرةبيد  ر، ريعل نج رةبىرننيج ر%7س أيار.
ر:ةبياسةكوربيب ةنيركالترعيىرةبوكلرةباابيي ي عر

ر
ر

 المجموع المتراكم للبواقي للنموذج: 10الشكل رقم 
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رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر
ر

 :تقدير نموذج عرض النقد معدل التضخم  7.7
 :ةا ا يركالتركاباابيررر ARDLلاا ارلي ل ر

 عرض النقد المتغير التابع معدل التضخم  ARDLنموذج : 10الجدول رقم 
 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
LIN(-1) 0.693454 0.116726 5.940855 0.0000 

LM2 1.390905 0.917747 1.515566 0.1373 
LM2(-1) -3.008913 1.220466 -2.465380 0.0180 
LM2(-2) 2.414077 0.841120 2.870075 0.0065 

C 1.013267 0.306279 3.308315 0.0020 
%ر1،ر%0ةبىري ا ناترةبيعل نجرر*ر،**،*** اونسررSBC فرا ربيعناسررARDL(1, 2)اورة اناسرلي ل ر: ملاحظة 

 .عيىرةبا ةبي%ر09 
رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر

 
رلاا ارلي د رررررر ر ةبلعرنعس ررARDLن ضحرةب د لرأعلاه ربيلي رةلناصادع، رةبياتنسر  عس رةبلرد

رركياتنسراابتربدلبجرةلبطا ةترةبياتنسرةباابتر عس رةبلردر ةبطا ةااررحنار ا رةلبطا ر يعدلرةباض و
ر ربإبطا  رةبي  ت رةبلرد رعس  ر ياتنس ريعل نا، ربةاس  رةباابت ر ةبياتنس ر فاسان  ريعل نابةاس   . ا 

ر
ر
ر
ر

 عرض النقد المتغير التابع معدل التضخم  ECMنموذج :  19الجدول رقم



تقييم إصلاحات قانون النقد والقرض: الفصل الثاني  

 

35 
 

 المعاملات قصيرة المدى( 1)
 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
D(LM2) 1.390905 0.788771 1.763382 0.0853 

D(LM2(-1)) -2.414077 0.810920 -2.976961 0.0049 
ECT (-1)* -0.306546 0.086777 -3.532567 0.0010 

 المعاملات طويلة المدى( 7)
 القيمة الاحتمالية احصاء ستودنت الانحراف المعياري المعاملات المتغيرات
LM2 2.596899 1.792144 1.449046 0.1549 
C 3.305431 0.991011 3.335412 0.0018 

 الاختبارات التشخيصية
R2=0.99,  F-stat=2405.820 (.000),  SBC = -4.627474,  Breusch-Godfrey Serial Correlation 
LM Test: 0.00901 (0.0777), Ramsey Reset test =1.099100( 0.0777), Heteroscedasticity = -

0.1019.1 (0.9111), Normality Jarque-Bera : 01.0.0. (0.90.9) 
%ر1،ر%0ةبىري ا ناترةبيعل نجرر*ر،**،*** اونسررSBC فرا ربيعناسررARDL(3, 2)اورة اناسرلي ل ر: ملاحظة 

 .عيىرةبا ةبي%ر09 
رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر

 

لاا اريعايلاتريعيياترنصنس رةبيد ر يؤوسةتر  د رةباردنسر يارنلاحذريلاررن ضحرةب د لرةعلاهرررررررر
ر ةبلعركا ر اببار ر ر ا تربرنيجر اببجر يعل نجر ا رن صريعايلراصحنحرةب طل رةبيد  أ رعلانجرنصنس 

ةبرصنسرةبىرةبيد رةبط نلراصلر سعاارةبىرر ةبيدي راصحنحرالابر نونسرةبىرننيجريعل نجر،رأعرأ ر
ةبايرار لرإ رةبلر درايريحانجرعيىرةبيد رةبط لر بكلياربدنيارالىنسررناةاريترةبلذسنجرةبلردنجرا ا رير.19%

 :ي ي عرةبياسةكوربيب ةنيركالترعيىرةبوكلرةباابيري ر يجرأ س رل درأ رر.عيىرةبيد رةبرصنس
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المجموع المتراكم للبواقي للنموذج: 10الشكل رقم 
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رeviews 10 ي س اتربسلايار:ررالمصدر
ر

رمناقشة نتائج الدراسة القياسية: المطلب الثاني
ر:ري ر لالرةبدسة جرةبرنا نجراورةبا صلرإبىريانييررر

 ةبلي رةلناصادعرفيرةب  ة سرةبيد رريابن رةبكايجرةبلردنجرط نلرا  درعلانجراكايلريواسبررل 
سنعيرنعايدربوكلركبنسرعيىرلي ررةناصاد نيك راة نسرلةببرإبىرأ رةلناصادرةب  ة سعرا ر

،رالةرةل نسربد سهرنعايدرعيىرإساةاعرفيرأ عاسرةبلةطر،ر باباابيرفإ رلااارنطاعرةبيحس ناتر
ةبلي رةلناصادعرفيرةب  ة سرنعايدربوكلركبنسرعيىرةبع ةيلرةب اس نجرأكىسريلارعيىرةبع ةيلر

بيا ةبنجربرال  رةبلردر ةبرس رفيراحرنارةبدة ينج،ر باباابيرنيك رةبر لرعدورل اعجرإصلاحاترة
 .ادتري رأادةترةب نا جرةبلردنجر ا رةب ص لرةبىريعدلترلي رإناصادنجريرب بج

 بن رلي ررةبكايجرةبلردنجر ةباض ورفيرةب  ة سررلرا  درعلانجراكايلريواسبرط نلرةبيد رريا
ةلساةاعرفيرح ورةبكايجرةبلردنجرأ رنا ةفاريترةبلذسنجرةبلردنجرةلناصادنجر ةبايراس رر ا ريا

 ر.نك  رأىسهرعيىرةبيد رةبرصنسرفرط
بالعايددادرعيددىرريددد رإصددلاحاترنددال  رةبلردددرريحا بددجرارنددنور ددلالريدد ررإ فدد عيددىرةبعيدد ورنيكدد رةبردد لررررر

ايايارفديرافديرةب  ة دسر،ر يدد ري درإل درسةسرةبلرددعرايايارفديراي دري اايايارفيرةبحدري ريعدلرةباضد ور 
،رفإلدارنيكد رةبرد لرإ رلادا اراااداررةلصدلاحاترلناصدادرةب  ة دسعر ةبسفدتريد ريعددلرةبليد رةلإناصدادعال نترة

ةب ند ترعيدىربعد رةل ابنداتر ةب ديبناترةباديرأفس ايدارااادارةلصدلاحاتر ةباديركالتريحد د ،رإلرألارنيك ر
ر:رنيك ررحصساارفيرةلاي
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ر:ةلن ابنات:رأ ل ر
 ي رإحدةارةبرطنعجريترةبيياس داترةلناصدادنجر ةبيابندجرر90-10ردريك ررنال  ررةبلردر ةبرس رب

ةب ابرج،رحنارر يحربال ن ريحنطربلكير يابير دندرناياوىرأكىسريتراحسنسرةلناصادر ن ةعدر
طجرةبلردنددجرةبحرنرنددجريةب  ة ددسرةب ددببلددبررةبي ددا  رةبعددابيي،رإلريددلحررةبلذدداورةببلكدديرعيددى يعدداننسر

 .رريابن رةببل برن ةعدرةبيلاف جرورباحدندرةلإطاسرةبعا
 سّدرةلعابددداسرببلدددبررةبيسكددد عرةب ددد ةر دددسع،ر ا ضدددنحريكالادددارفددديرةبلذددداورةببلكدددير ةبلرددددع،ر ةعددداد ر

 .ناريحكيايدة رالذنيارالذنيا
   ارينصرصلاحناترةب  نلجرةبعي ينجر ةبعاداارع رإحدةارةبعييجر يلحرةبرس. 
 إعددداد رارندددنور سدرةلعابددداسربيعييدددجرةب طلندددجريددد ر دددلالر ذا ةيدددارةبدة يندددجرك  دددنيجربيابددددةلر ي ددد  ر

 بيرنيج
 ة اعاد رةببل درةبا اسنجرل ارلابنايار  ذا ةيارةباريندنج. 
 إلوددا ر دد اربددلا سةارةبيابنددجرفدديرةب  ة ددسر باباددابيرةبي دداايجرفدديرال نددتريصددادسراي نددلري ايددتر

 .ةبياعايين رةلناصادنن 
ر:09-09أيارعيىرةبي ا  رةب اس يرفردر يحرنال  رةبلردر ةبرس ر

 ةلةااحرةبلذاورةببلكيرةب  ة سع . أ
 .اح نلرسؤ  رةاي ةل . ب
 اط نسرعيينجرةبا اس رةب اس نج .رت
ر:ةب يبنات:رأ ل ر

   ةلااياورباب الررةبوكييرأكىسري رةبيضي 
  صلاحناتر ة عجربيحافذربلبرةب  ة سرإعطا 
  ةب  نلجرةبعي ينجر بلبرةب  ة سرصع بجرا  ندرةبعلانجربن 
    صع بجراطبناريبادع رنال  رةبلردر ةبرس رعيىرةبيؤ  اترةبيابنجرةبعا 
 بدورنضددترحدد ةرليا ن دداربيعلاندجربددن رر09-09ة داحابجر ضددترلذداوربلكدديرعيدىري ددا نن ،ربد رنددال  ر

ر.%09ةببلبرةبيسك عر ةب  نلجرةبعي ينجرأليارناورباحدندرننيجرةباي نلرر
 
 
 
 

 :الفصل خلاصـة
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إبدددىرر0009ادددلةرةببحدددار دددلالرةبةادددس رةبييادددد ريددد ررعيدددىأ سندددتريددد ر دددلالرةبدسة دددجرةبرنا دددنجرةبادددير
ة الاارألارلرن  درعلانجراكايلريواسبرر،عيىرعس رةبلردرةبلي رةلناصادعرARDLلي ل ررباطبنار0907

ة سرةناصادر نع درلببرإبىرأ رةناصادرةب  رر، ةبلي رةلناصادعرفيرةب  ة سرر نلرةبيد رياربن رةبكايجرةبلردنجط
لرا  درعلانجراكايلريواسبرط نلرةبيد رياربن رلي ركيارألار.رلااارنطاعرةبيحس ناتسنعيرنعايدرعيىرلي ر

 عيدددىرةبعيددد ورنيكددد رةبرددد لرأ رلادددا ارإصدددلاحاترندددال  رةبلرددددر ةبردددس ر.رةبكايدددجرةبلردندددجر ةباضددد ورفددديرةب  ة دددس
 .ةب  ة سعركالتريحد د ر



 
 
 

ــةاتمــــــــــخـــ  
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نصًا تشريعيًا يعكس بحق  0009أبريل  01الصادر في  09-09يعتبر قانون النقد والقرض 

بأهمية المكانة التي يجب أن يكون عليها النظام البنكي الجزائري، ويعتبر من القوانين التشريعية  إعترافًا
 .الأساسية للإصلاحات البنكية التي شهدتها الجزائر

وبموجب هذا القانون تم ضبط مهام بنك الجزائر وتوسيع صلاحياته وتعزيز استقلاليته، وفي مقابل 
نة العمومية المتزايدة وتوضيح مختلف مهامها وصلاحياتها، كذلك تمت ذلك تم الحد من صلاحيات الخزي

إعادة تعريف وضبط مختلف مهام وأنشطة البنوك التجارية والمؤسسات المالية المحلية والأجنبية العاملة في 
 .الجزائر

دية بالرغم من اعتبار قانون النقد والقرض معلمًا هامًا في الإصلاح الهيكلي وفي دعم السوق النق
إلا أنه على المدى القصير بدا من الضروري سن قوانين تتماشى مع التغيرات التي يشهدها الاقتصاد المحلي 

، 90-90الأمر : والعالمي حاليًا ولذلك فقد تم تعديل قانون النقد والقرض من خلال عدة أوامر وأنظمة أبرزها
 .ديدة التي شهدها القطاع البنكي الجزائري، وذلك بهدف مواكبة التحديات الج91-09، الأمر 00-90الأمر 

لكن رغم كل المجهودات المبذولة فإن واقع حال القطاع البنكي الجزائري يستدعي المزيد والمزيد من 
الإصلاحات البنكية، خصوصًا في ظل الظروف الراهنة المتسمة بالتراجع الحاد لأسعار المحروقات في 

جع كافة المؤشرات الكلية للاقتصاد الجزائري، وهذا ما استدعى ضرورة السواق الدولية، وما نتج عنه  من ترا
بغية التمكن من إدراج أداة التسهيلة الكمية لإعادة  7902إجراء تعديل جديد لقانون النقد والقرض خلال سنة 

 .التوازنات الكلية للاقتصاد الجزائري
 :لقد قمنا في دراستنا بتقسيم موضوع البحث إلى فصلين

إلى  0020تطرقنا فيه إلى تطور الإصلاحات المصرفية في الجزائر خلال الفترة : الأولالفصل 
0009. 

تضمن العمل على تقييم قانون النقد والقرض الجزائري باستخدام ادوات ونموذج : أما الفصل الثاني
ARDL ما هي  :بالاعتماد على معدل التضخم والكتلة النقدية كمتغيرات بغرض الإجابة على الإشكالية

 في الجزائر؟ 09-09الآثار التي ترتبت عن اصلاحات قانون النقد والقرض 
 :ومن النتائج المتوصل إليها نذكر مايلي

غير مستقر عند المستوى باستخدام اختبار جذر ( عرض النقد الموسع) M2السلسلة الزمنية لـ  -
 .الوحدة

 .الوحدةمستقر عند الثابت باستخدام اختبار جذر  LINسلسلة التضخم  -
بطاءاته . ARDLعرض النقد المتغير التابع معدل التضخم وفق نموذج  - جاء عرض النقد وا 

النقد الموسع بإبطاء لفترة وفترتين جاء حيث جاء الإبطاء والمتغير التابع لفترة معنوية ومتغير 
 .معنويًا
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 .يوجد علاقة تكامل مشترك طويل المدى ما بين نمو الكتلة النقدية والتضخم في الجزائر لا -
وتمكنا في هذه الدراسة باختبار الفرضيات المتبناة، بالنسبة للفرضية الأولى تساهم إصلاحات قانون 

نظرًا لنتائج الدراسة النقد والقرض في تحقيق أهداف السياسة النقدية على المدى القصير وهذه الفرضية محققة 
الفرضية الثانية توجد ايجابيات ونقاط قوة وضعف لقانون النقد والقرض الجزائري وهذه محققة نظرًا . القياسية

أما الفرضية الثالثة لا توجد علاقة تكامل مشترك ما بين إصلاحات قانون النقد . لما استنتج من الدراسة
 .والقرض وأهداف السياسة النقدية

قة تكامل ما بين إصلاحات قانون النقد والقرض وأهداف السياسة النقدية لكنها محدودة توجد علا
 .تميزت ببعض النقاط الايجابية والسلبية

 :توصيات الدراسة
 .ضرورة استقلالية بنك الجزائر في ممارسة السياسة النقدية -
تمويل مختلف ضرورة تطوير السوق المالي بالجزائر وبالتالي المساهمة في تنويع مصادر  -

 .المتعاملين الاقتصاديين
 .يجب على السلطة النقدية أن تنسق مع السياسة الاقتصادية -

 :آفاق الدراسة
انطلاقا من النتائج المتوصل إليها وكذلك التوصيات، غلا أنه ما زال البعض منها لم تتناوله  -

 :هذه الدراسة والتي يمكن إدراجها كتساؤلات وهي
 لتغيرات التي يمكن إضافتها على قانون النقد والقرض لتفعيله ما هي أهم التطورات وا

 ومواكبته للتطورات الاقتصادية الدولية؟
 ما مدى مشروعية قانون النقد والقرض الجزائري؟ 



 
 
 

ـــادرقـــائمــــة  المص  
ـــراجعوالم  

 



 قائمة المصادر والمراجع
 

 :الكتب 

كمال زيتوني، مطبوعة في مقياس النظام المصرفي الجزائري، جامعة محمد  -

-6102لوم الاقتصادية، بوضياف كلية علوم التسيير والعلوم التجارية والاقتصادية قسم الع

6102. 

 .6111رشاد العصار، رياض الحلبي، النقود والبنوك، دار صفاء، عمان،  -

 .6111باب الجامعة ، الاسكندرية، مؤسسة ش غازي حسن عناية، التضخم المالي، -

 الجامعية، الدار التنمية، في حديثة إتجاهات: عطية القادر عبد محمد القادر عبد -

 .نشر سنة دون مصر، الاسكندرية،

 وائل دار ونظري، تحليلي مدخل والمصارف النقود هذلول، مشهور حداد، أكرم -

 .6112،  الطبعة الأولى، عمان، للنشر،

 التطبيق و النظرية بين القياسي الاقتصاد" السواعي، محمد خالد داود، علي حسام -

  .2013 الأردن ، دار المسيرة،eviews 2 برنامج باستخدام

 :الملتقيات

 الاستثمار لمحددات قياسية دراسة" القادر، عبد ناصور ادريوش، محمد دحماني -

 ،"المتباطئة الموزعة الزمنية للفجواتالذاتي  الانحدار نموذج باستخدام الجزائر في الخاص

  2013 مارس 06-00، 1سطيف لجامعة الدولي الملتقى

 : المذكرات 

إلهام طراد، مروى مزهودي، دور الجهاز المصرفي في تنشيط سوق الأوراق  -

دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم  –المالية 

 6102-6102تبسة،  -العربي التبسي التجارية، جامعة

 مذكرة ،"الجزائر في الاقتصادي النمو على التجاري التحرير أثر" نعيمة، زيرمي -

 الاقتصادية العلوم في الدكتوراة  شهادة لنيل مقدمة
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، فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في الجزار الفترة يمينة شبيرة -

دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في  – 611-6102

 ، 6102-6102بسكرة،  -العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر

اق الدولية على خضرة عثمانية، خولة سراج، تدعيات تقلبات سعر النفط في الأسو -

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل 6102-0991السياسة النقدية للجزائر خلال الفترة 

 ،6102تبسة،  –شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية، جامعة العربي التبسي 

معيزي قويدر،فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي، حالة الجزائر  -

 .6112توراه، جامعة الجزائر ، ، أطروحة دك0991/6112

 : المجـــــلات

ياسين مراح، حدود سياسة الإصدار النقدي كآلية للتمويل غير . محمد هاني، ا -

، مجلة المنار للبحوث 01-02دراسة تحليل لمضمون –التقليدي للموازنة العامة في الجزائر 

  ، 6102، مارس 12والدراسات القانونية والسياسية، العدد 

العدد الحادي والأربعون، كانون  -مجلة جامعة القدس المفتوحة للاتحاد والدراسات -

 .6102الثاني، 

والمتعلق بالنقد  6102-01-00المؤرخ في  01-02ن رقم من القانو 22المادة  -

  6102-01-06، الصادر بتاريخ 22والقرض، الجريدة الرسمية، العدد 

 6112ماري  12/ لكصاسي -

 6112توبر بنك الجزائر، اك 1 -

 



 :الملخص
انتهجت الجزائر في إطار تصحيح وضعيتها الاقتصادية مجموعة من السياسات الإصلاحية والتي 

فقد تميزت سياسة عرض . شكل قانون النقد والقرض فيها أهم إصلاح في تاريخ السياسة النقدية في الجزائر
المستمر والمتزايد في معدلات عرض النقود مع ارتباط  بالنمو 7102-0991النقود في الجزائر خلال الفترة 

حيث هذا الارتباط . ما ساهم في ارتفاع معدلات التضخمهذا النمو والتغير بتغير مقابلات الكتلة النقدية وهو 
لم يكون علاقة تكامل مشترك طويل المدى وعليه نستنتج أن قانون النقد والقرض الجزائري كانت انعكاساته 

 .ى تطور السياسة النقدية في الجزائرمحدودة عل
 

  السيولة المصرفية -مقابلات الكتلة النقدية  - معدل التضخم –عرض النقود  :الكلمات المفتاحية
 

Abstract : 
As part of its economic reform, Algeria adopted a series of reformist policies in which 

the Monetary and Credit Law was the most important reform in during the period 1990-2017 was 

characterized by the continued and increasing growth in money supply rates with the correlation 

of this growth and change with the change in the monetary mass interviews, which contributed to 

the high rates of inflation. Where this link was not a long-term joint integration relationship and 

we conclude that the Algerian Monetary and Credit Law had limited implications for the 

development of monetary policy in Algeriathe history of monetary policy in Algeria. The money 

supply policy in Algeria. 
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