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 بسم الله والصلاة والسلام على اشرف المرسلٌن

برؤٌتن، أحمدن واشكر فضلن فً لهً لا تطٌب الجنة إلا إ

 توفٌمً لانجاز هذا العمل

إلى من كل دعائها سر نجاحً وحنانها بلسم جراحً "أمً 

 الحنونة"

إلى من سلن  طرٌك الصعاب لأسلن طرٌك الفلاح "أبً 

 الغالً رحمة الله علٌه"

إلى الذٌن ترعرعت وتربٌت معهم...... إخوتً كل واحد 

 اباسمه جعل الله سعٌكم مشكور

إلى الذٌن صدق فٌهم  لول الحكٌم..... رب أخ لم تلده أمن 

 .....  إلى جمٌع الأخلاء الأوفٌاء أصدلاء الطفولة والدراسة

له معزة فً للبً ولم  نإلى كل الألارب دون استثناء وم

 ٌسعنً ذكره

 

 

 



 

 

 



 

 

 شكر وعرفان

 

 بسم الله الرحمن الرحيم
 "وقل اعسمؾا فديخى الله عسمكؼ ورسؾلو والسؤمشؾن"

الحسج لله رب العالسيؽ، والرلاة والدلام عمى اشخف الخمق والسخسميؽ نبيشا محمد 
 صلى الله عليه وسلم وعمى الو الظيبيؽ الظاىخيؽ.

إلى السشعؼ الباري عد وجل )الله( سبحانو وتعالى، بو  نتقجم وآخخهالذكخ  أول
الحي أحاطشا بخعايتو الإليية العغيسة، ويدخ لشا كل عديخ، وأليسشا الربخ 

 والقؾة في شق طخيقشا نحؾ البحث العمسي.

نتقجم بجديل شكخنا إلى كل مؽ تحمى بالربخ الجسيل وساىؼ مؽ قخيب أو مؽ 
 بعيج في إتسام ىحا العسل

"صجيقي الستاذضل ونتؾجو بخالص شكخنا وتقجيخنا وعغيؼ امتشانا إلى أستاذنا الفا
جيج السبحول في متابعة العبج الكخيؼ" عمى تؾصياتو اليادفة ونرائحو القيسة و 

 البحث والإشخاف عميو في كل مخاحمو، فجعائشا لو بالخيخ والعافية.

إلى كل أعزاء لجشة السشاقذة الحيؽ سششال شخف مشاقذتيؼ لبحثشا، فميؼ مشا 
وانتقاداتيؼ التي ستشيخ مدارنا  كل الذكخ والعخفان عمى مجسل تؾجيياتيؼ
 العمسي.
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 أ

ضعف تعج وحجة الشقج واجية اقتراد كل دولة والتي تعتبخ مخآة تعكذ حالتيا الاقترادية مغ قػة أو      
ونتيجة لحلظ فإن الاقتراد القػي يخمق بالزخورة عسمة قػية مخغػب فييا، حيث تبخز قيسة عسمة أي دولة 
مغ خلبل السبادلات التجارية بيغ الجول، لحلظ فيي بحاجة لتقييع عسمتيا مقابل عسلبت الجول الأخخى برػرة 

باعتباره مغ أىع الأدوات التي يعتسج عمييا دورية لسعخفة القػة الذخائية بعسمتيا وىحا ما يدسى بدعخ الرخف 
 الشطام الاقترادي، إذ يعج الأداة الخئيدية ذات التأثيخ السباشخ بيغ الأسعار السحمية والأسعار الخارجية.

بخز الاىتسام بدعخ الرخف الجدائخي باعتباره جػىخ التعاملبت الخارجية وأداة ىامة تخبط الاقتراد   
ي، والجدائخ كغيخىا مغ الجول وسعيا مشيا لسحاولة تحديغ قيسة عسمتيا قامت بالعجيج الجاخمي بالعالع الخارج

مغ التخفيزات في قيسة الجيشار الجدائخي ولحلظ لتػجو إلى اقتراد الدػق مغ أجل إعصاء دفعة قػية 
ارتفاع قيسة ففي حالة  ،تبقى الجدائخ رىيشة تقمبات سعخ الرخف الجيشار الجدائخي رغع ىحا للبقتراد الػششي، 

أي تخفيس سعخ الرخف يؤدي إلى انخفاض الرادرات وارتفاع الػردات، أما في حالة  ،العسمة الجدائخية
يؤدي إلى انخفاض تكاليف عػامل الإنتاج السحمية بالشدبة  ، رفع سعخ الرخف أي تخفيس قيسة العسمة

ر الخارجية وزيادة تشافدية السشتجات لمعالع الخارجي مسا يؤدي إلى انخفاض أسعار السحمية مقارنة بالأسعا
وىحا يؤدي إلى تخاجع الػردات وزيادة الرادرات، حيث يشتقل أثخ ىحا التغيخ في سعخ الرخف  ، السحمية

بذكل كبيخ عمى مدتػى العام للؤسعار وأسعار الػردات عمى وجو الخرػص ويطيخ ذلظ جميا عمى الجول 
ػن أسعار الػردات تؤثخ عمى أسعار الدمع السحمية حيث يعتبخ وىحا لك ،بذكل كبيخ دالتي تقػم بالاستيخا

مؤشخ الأسعار مغ أكثخ السؤشخات تأثيخا وتأثخا بأسعار الرخف وتقمباتو، وتبقى الدمصات الشقجية تدعى إلى 
 السدتػى العام للؤسعار كيجف نيائي ليا. يتحقيق الاستقخار ف
 إشكالية الجراسة 

نطخا لأىسية كل مغ سعخ الرخف ومجى تأثيخه عمى مؤشخ الأسعار إذ يعج مغ بيغ التحجيات السيسة التي    
تػاجو صانعي القخارات والدياسة الشقجية لأن أي خمل في سعخ الرخف يدسح بانتقال ىحا الخمل إلى السدتػى 

 العام للؤسعار.
 غ صياغتيا عمى الشحػ التالي6كتي يسمغ خلبل ما سبق ذكخه تتجمى معالع الإشكالية ال     

   ما مجى تأثيخ تقمبات أسعار الرخف عمى مؤشخ السعار في الجدائخ ؟   *
 6التاليةالفخعية  بالأسئمة  تع الاستعانة وحتى يتدشى الإلسام والإحاشة بعشاصخ السػضػع        
 ما العلبقة بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار؟ 
  بدعخ الرخف؟كيف يتأثخ مؤشخ الأسعار 
 ما السقرػد بسؤشخ الأسعار، وبسا يعبخ عشو؟ 
 ماذا تسثل كل مغ الدلبسل الدمشية لدعخ الرخف ومؤشخ سعار السدتيمظ؟ 
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 فخضيات البحث

 وللئجابة عمى ىحه التداؤلات يسكغ شخح الفخضيات التالية6     
 السػاد الاستيلبكية في الجدائخ.سعخ الرخف الخسسي يؤثخ برػرة كبيخة عمى أسعار الفخضية الولى: 
 .دتيمظ مقياسا ميسا لسؤشخ الأسعاريعتبخ مؤشخ أسعار السالفخضية الثانية: 
 كل مغ سعخ الرخف ومؤشخ أسعار السدتيمظ ىي سلبسل مدتقخة.الفخضية الثالثة: 
 .ىشالظ علبقة سببية أحادية الاتجاه بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار الفخضية الخابعة:

 البحث أىسية
 تكتدي الجراسة أىسية بالغة تدتسج مغ أىسية السػضػع ذاتو، التي تكسغ في الشقاط التالية6     

الأىسية التي يكتدبيا سعخ الرخف مغ حيث التأثيخ عمى مؤشخ الأسعار، حيث يحتل ىحا الأخيخ دور  -
 ميع في التػازن الاقترادي.

 دراسة سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار في ضل التحػلات الاقترادية التي تسخ بيا الجدائخ. أىسية -
 أىجاف الجراسة

تيجف الجراسة إلى الكذف عغ شبيعة العلبقة بيغ الستغيخات، سعخ الرخف الخسسي كستغيخ مدتقل  -
استقخار الدلبسل الدمشية والستغيخ التابع الستسثل في مؤشخ الأسعار باستخجام الأساليب القياسية )كاختبار 

 ىػ تقجيخىا. ةومشيجية الدببية( واليجف الخئيدي مغ  ىحه الجراس
 .خ والصػيلالقريبشاء نسػذج قياسي مغ خلبل تحميل علبقة سعخ الرخف بسؤشخ الأسعار في السجى  -
ار إبخاز تأثيخات سعخ الرخف وذلظ مغ خلبل صياغة نسػذج قياسي لأثخ تقمبات سعخ الرخف الجيش -

 .0274إلى  0272مقابل الجولار الأمخيكي عمى مؤشخ الأسعار خلبل الفتخة السستجة مغ 
 دوافع اختيار مؾضؾع الجراسة

 يمي6 فيسا نػجدىادبب إلى اختيار ىحا السػضػع إلى جسمة مغ الجوافع يسكغ أن اليخجع        
 نقاشات حداسة.يشجرج مػضػع البحث في إشار السػاضيع الستججدة والتي تجور حػل  -
 الخغبة والدعي في التعخف والتحكع في التقشيات والصخق القياسية. -
 للبستصلبع وإثخاء السعخفة الحاتية. -

 حجود الجراسة 
مغ أجل الػصػل إلى استشتاجات أكثخ دقة ومػضػعية، تع وضع حجود مكانية وزمشية فيسا يخز      

لجراسة والستسثمة في الجدائخ، أما الإشار الدمشي والسحجد في الفتخة الإشار السكاني الستسثل في العيشة السختارة 
 .0274-0272السستجة مغ 
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 السشيج الستبع 
قرج دراسة ىحا السػضػع وإعصاء تفديخات لسختمف التداؤلات السصخوحة تع استخجام السشيج الػصفي      

في الجانب الشطخي مغ خلبل التصخق لسختمف السفاىيع الستعمقة بدعخ الرخف ومؤشخ الأسعار، أما في 
والإحرائية اللبزمة لجراسة  التحميمي باستخجام الصخق والأساليب القياسية الأسمػب اتبعشاالجانب التصبيقي 

 .Eviews9العلبقة بيغ الستغيخات، حيث تع إتباع البخنامج الإحرائي
 الجراسة اتصعؾب

 عة السػضػع، وتعجد الجػانب الستعمقة بو.اشد -
 صعػبة الحرػل عمى إحرائيات الجقيقة خاصة الذيخية . -
 قمة السخاجع الستعمقة بأحج الستغيخيغ والجراسات الدابقة الستعمقة بو. -

 تقديؼ الجراسة
تحقيق الأىجاف السدصخة، وقرج إعصاء القجر الكافي مغ الاىتسام لمجراسة وللئجابة عمى الإشكالية ل    

الفرل الأول الجانب السصخوحة تع تقديع ىحه الجراسة إلى فرميغ مدتيمة بسقجمة ومشتيية بخاتسة حيث يسثل 
 الشطخي أما الفرل الثاني يتسثل في الجانب التصبيقي، ويسكغ تقجيع ىيكل الجراسة كسا يمي6

الأدبيات الشطخية والتصبيقية تع تقديسو إلى مبحثيغ، الأول تحت عشػان الأدبيات  عشػان الفرل الأول6 -
ومؤشخ الأسعار، أما عشػان السبحث الشطخية والحي تع تخريرو لمسفاىيع الأساسية حػل سعخ الرخف، 

الثاني الأدبيات التصبيقية الحي تع فيو التصخق لأىع الجراسات الدابقة التي تشاولت السػضػع وتع فيو كحلظ 
 مقارنتيا بالسػضع محل الجراسة.

ول عشػان الفرل الثاني6 الجراسة القياسية، حيث تع تقديع الفرل إلى مبحثيغ، تع التصخق في السبحث الأ -
إلى تبيان الصخيقة الستبعة والأدوات السدتخجمة في تحميل معصيات الجراسة، وتشاول السبحث الثاني مشاقذة 

 السعصيات والشتائج الستػصل إلييا.
 وفي الأخيخ خاتسة البحث التي تزسشت الشتائج وأىع التػصيات وأفاق البحث السدتخمرة.  
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 تسييج:
وسيط في  عام، ويؤدي وضائف ومغ بيغ أىع وضائف الشقػد تعتبخ الشقػد أي شيء يمقى قبػل          

التبادل، ونطخا لتدايج السبادلات التجارية الجولية أصبح مغ الزخوري وجػد ندبة تبادل بيغ عسمة الجولتيغ، 
حيث تدتعسل كل دولة عسمتيا الخاصة في عسميات الجفع الجاخمية وعشج القيام بتدػية السجفػعات الجولية 

جول إلى نطام تعػيع العسلبت، أي إيجاد العلبقة بيغ تدتخجم العسلبت الأجشبية، وذلظ بعج اتجاه العجيج مغ ال
الشقج الأجشبي والشقج الػششي وىػ ما يعخف بدعخ الرخف الحي يعتبخ متغيخا اقتراديا شجيج الحداسية نطخا 

 لمعػامل السؤثخة الجاخمية والخارجية التي يتعخض ليا.
مخاشخ في السعاملبت  جخ عشياوفي الغالب يتعخض سعخ الرخف لتقمبات وتغيخات مدتسخة يش       

الاقترادية الجولية، ولمػقاية مغ حجوث خدائخ كبيخة وجب إتباع تقشيات لتفادي أو تغصية ىحه السخاشخ، 
وذلظ لارتباط سعخ الرخف بالعجيج مغ العػامل كالتزخع الحي ىػ عبارة عغ ارتفاع في السدتػى العام 

ة وكحا القػة الذخائية لػحجة الشقج، ولتحجيج أسباب ارتفاع للؤسعار والحي يشتج عشو انخفاض في قيسة العسم
مدتػيات الأسعار في الاقتراد يتع الاستعانة بالأرقام القياسية للؤسعار حيث تدتخجم لقياس التغيخات 

 للؤسعار.
أىع السفاىيع الستعمقة بدعخ الرخف، والسفاىيع الستعمقة بسؤشخات  عخض سيتع الفرل و في ىحا     

بعس الجراسات الدابقة الستعمقة بالسػضػع وكحا علبقة ىحه الجراسات بسػضػع السحكخة محل و الأسعار 
 الجراسة.
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 .الأدبيات الشطخية حػل سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار 6السبحث الول
يخبط سعخ الرخف بيغ أسعار الدمع السحمية وأسعار الدمع الأجشبية مغ خلبل سػق الرخف        

الأجشبي، ومغ أجل إدراك كيفية عسل ىحا الدػق مغ الػاجب معخفة العػامل التي تؤثخ عمى أسعار صخف 
مبات العسلبت العسلبت ومغ السسكغ أن تؤدي ىحه العػامل إلى مخاشخ اقترادية كبيخة، التي تثيخىا تق

الأجشبية، يتصمب إدارتيا مغ خلبل تبشي تقشيات تيجف إلى التقميل مغ الآثار الدمبية لأسعار الرخف التي 
 بجورىا تؤثخ عمى مؤشخ الأسعار. 

 .الأسذ الشطخية لدعخ الرخف 6السظمب الول
 إدارتو.   تػضيح العػامل السؤثخة عمى سعخ الرخف ومخاشخ تقمبو بالإضافة إلى شخق  سيتع    

 الول: تعخيف سعخ الرخفالفخع 
يسكغ تعخيف سعخ الرخف6 "عمى أنو عجد الػحجات مغ العسمة السحمية اللبزمة لذخاء وحجة واحجة مغ       

 1 .الرخف )العسمة( الأجشبية"
يسكغ تعخيفو6 " بأنو سعخ عسمة بعسمة أخخى أو ندبة مبادلة عسمتيغ فإحجى العسمتيغ تعتبخ سمعة  كسا      

والعسمة الأخخى تعتبخ ثسشا ليا، فيػ عبارة عغ عجد الػحجات التي يجب دفعيا مغ عسمة معيشة لمحرػل عمى 
 2عسمة أخخى". 

 كسا لابج مغ التفخيق بيغ السفيػميغ الآتييغ لأسعار الرخف6
تتحجد اتجاىات تقمبات ىحا الدعخ مغ خلبل الخقع القياسي لدعخ الرخف الاسسي  سعخ الرخف الاسسي:

)مؤشخ سعخ الرخف الاسسي(، وىحا السؤشخ يقػم بجور السقياس الحي يعكذ متػسط حريمة التقشيات في 
 3قيع العسلبت الأخخى بالشدبة لعسمة معيشة.

ات ىحا الدعخ أيزا مغ خلبل الخقع القياسي لدعخ الرخف تتحجد اتجاىات تقمب سعخ الرخف الحقيقي:
الحقيقي )مؤشخ سعخ الرخف الحقيقي(، الحي يسكغ اعتباره مؤشخ مخجح تجاريا، يجسع بيغ كل مغ تقمبات 

 4سعخ الرخف الاسسي وتفاضل معجلات التزخع.
الػاجب دفعيا لمحرػل  ومشو يسكغ القػل أن سعخ الرخف عبارة عغ عجد الػحجات مغ العسمة السحمية      

 عمى العسمة الأجشبية.

                                                           
 ،0225 عسان، السدتقبل لمشذخ والتػزيع،دار ، الصبعة الأولى ،السؾاق السالية والجولية أنذ البكخي، وليج الرافي، 1

 .742ص
 ،0229، لبشان مشذػرات الحمبي الحقػقية، ،أساسيات الاقتراد الجولي ،مججي محسػد شياب حسج حذير،أعادل  2

 .732ص
 3 الصاىخ قانة، اقتراديات صخف الشقؾد والعسلات، شبعة الأولى،  دار الخمجونية لمشذخ والتػزيع، ، 0225، ص77.

ديػان السصبػعات ، شبعة الخابعة ،السؾاق الشقجية والسالية البؾرصات ومذكلاتيا في عالؼ الشقج والسال مخوان عصػن، 4
 .4ص، 0272  الجدائخ، الجامعية،
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 الفخع الثاني: العؾامل السؤثخة في سعخ الرخف.
 الرخف العسلبت بعػامل كثيخة ججا، ومغ أجل دراسة ىحه العػامل تع تقديسيا إلى عامميغ6 يتأثخ سعخ    

 أولا: العؾامل الاقترادية السؤثخة عمى سعخ الرخف 
 ي6مغ بيغ العػامل الاقترادية السؤثخة عمى سعخ الرخف ى   
تغيخات السيسة في كسية الشقػد    اليخى فخيجمان أن حخكات الأسعار تعكذ بذكل أساسي  كسية الشقؾد: -1

Stock of monay perunit of output  أن ىشاك علبقة وثيقة بيغ تغيخات كسية الشقػد لػحجة واحجة مغ الشاتج و
الأسعار أيزا، وعمى حج معخفتو ليذ ىشاك مغ مخة حجثت فييا تغيخات ميسة في مدتػى الأسعار وحخكات 

وصاحبيا تغيخ جػىخي في كسية الشقػد بػحجة واحجة مغ الشاتج في نفذ الاتجاه، وقج أشار إلا أن ما  لاإ
 امميغ ىسا6يفدخ صحة العلبقة بيغ كسية الشقػد لكل وحجة مغ الشاتج وتغيخات الأسعار ىػ وجػد ع

  تغيخات الإنتاج والتي تعج متغيخا مدتقلب ففي حالة ثبات كسية الشقػد وتراعج حجع الإنتاج فان الأسعار
 ىبػط كسية الشقػد بالشدبة لػحجة مغ الإنتاج. ستسيل إلى الانخفاض بسقجار الشرف تقخيبا وتعميمو لحلظ ىػ

 1شدبة إلى دخػليع.تغيخ كسية الشقػد التي يخغب الأفخاد الاحتفاظ بيا بال 
إن ارتفاع سعخ الفائجة عمى عسمة معيشة سػف يؤدي إلى زيادة الصمب عمييا وسػف  أسعار الفائجة: -2

يختفع سعخ صخفيا مع بقاء العػامل الأخخى ثابتة كسا ىي والعكذ يحجث عشج انخفاض سعخ الفائجة عمى 
 2عسمة معيشة.

القػل أن ىشاك علبقة عكدية بيغ معجلات الفائجة وأسعار الرخف حيث أن معجلات الفائجة  ويسكغ      
 السختفعة تكػن عامل جحب لمفخص الاستثسارية بالشدبة للؤجانب وىػ ما يعكذ انخفاض في أسعار الرخف.

ان فإذا كان سعخ تػجج علبقة وثيقة بيغ ميدان التجاري وسعخ العسمة لمبمج التغيخ في السيدان التجاري: -3 
لعسمة بمج ما أكبخ مغ قيستيا الحقيقية، سيؤدي ذلظ إلى ارتفاع أسعار سمع البمج ذاتو مغ جية نطخ الأجانب، 
مسا يؤدي إلى انخفاض الصمب الخارجي عمييا وبالتالي سيؤدي ذلظ إلى حجوث اختلبل في السيدان التجاري 

أن تكػن عميو فديؤدي ذلظ إلى تػسع الرادرات مقابل  بأما إذا تع تحجيج سعخ الرخف العسمة بأقل مسا يج
أيزا إلى حجوث اختلبل في السيدان التجاري لحلظ غالبا ما يشتج عغ ىحه  يتقمز الػاردات مسا يؤد

 الإختلبلات ضغػط تزخسية تداىع في استسخار الاختلبل في السيدان التجاري.
 الرادرات والػاردات وبالتالي عمى ميدان التجاري.يسكغ القػل أن سعخ الرخف يؤثخ عمى اتجاه       

تعتبخ التجخلبت الحكػمية مغ أىع العػامل السؤثخة في سعخ الرخف ويطيخ ذلظ  التجخلات الحكؾمية: -4
مغ خلبل فخض الجولة قيػد عمى الرخف الأجشبي أو فخض قيػد عمى التجارة الخارجية وتتع ىحه التجخلبت 

                                                           
 ،الأولىشبعة  ،سعخ الرخف وإدارتو في عل الرجمات الاقترادية نغخية وتظبيق عبج الحديغ جميل عبج الحدغ الغالبي، 1

  .27ص ،0277 عسان، والتػزيع، دار صفاء لمشذخ
 .17ص ،0224  عسان، دار صفاء لمشذخ والتػزيع،، شبعة الأولى ،التسؾيل الجولي مػسى سعيج مصخ وآخخون، 2
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ي تعجيل سعخ الرخف العسمة عشجما لا يكػن ملبئسا لمدياسة السالية والاقترادية عشجما يحاول البشظ السخكد 
وتتع ىحه التجخلبت في حالة تصبيق نطام الرخف الثابت حيث لا يخزع سعخ العسمة لتفاعل قػى العخض 
والصمب عمييا وفي حالة حجوث اختلبل في ميدان السجفػعات ستتبع الجولة سياسة انكساشية أو تزخسية 

مجولة في التحكع في لعادة التػازن عغ شخيق التخفيس أو رفع في سعخ العسمة ىحه العسمية التي تدسح لإ
كسية الشقػد السعخوضة لتجشب تشامي القػى التزخسية في سػق الجاخمي كسا يدسح باستقخار العسمة السحمية 

ارية والخأس مالية مع الجولة السثبتة الأمخ الحي يؤدي إلى زيادة الثقة ببقية لجول العالع في تعاملبتيع التج
 1لدعخ صخفيا.

متزخع يسكغ أن يؤثخ في الشذاط التجاري لالتغيخ في السعجلات الشدبية  متزخؼ:لالسعجلات الشدبية  -5
 العالسي الحي يؤثخ في الصمب عمى العسلبت وعخض تمظ العسلبت و بالتالي يؤثخ في أسعار الرخف.

يطيخ تأثيخ السدتػيات الشدبية لمجخل عمى أسعار الرخف كػن الجخل  مجخل:لالسدتؾيات الشدبية  -6
 2يسكغ أن يؤثخ في مقجار الصمب عمى السدتػردات وبالتالي يؤثخ في أسعار الرخف.

 : العؾامل غيخ الاقترادية السؤثخة في سعخ الرخفثانيا
 الآتي6ىشاك عػامل أخخى غيخ اقترادية تؤثخ في أسعار الرخف يسكغ إجساليا ك      
تعج الاضصخابات الدياسية وحالات الحخوب الجاخمية والخارجية مغ العػامل  الاضظخابات والحخوب: -1

السؤثخة في سعخ الرخف وذلظ بتأثيخىا عمى أوضاع التجارة واقتراد البمج برػرة عامة وتأثخ جسيع 
 3القصاعات الاقترادية لمبمج وىحا ما يؤدي إلى فقجان الثقة بعسمة البمج السعشي.

إن أسعار العسلبت الأجشبية تتأثخ بالكسيات السصمػبة والسعخوضة مغ ىحه  وضاعيؼ:خبخة الستعامميؽ وأ -2 
العسلبت وتعكذ خبخة الستعامميغ في سػق العسلبت الأجشبية اتجاه حخكة الأسعار كسا أن القجرة التفاوضية 

 4.لمستعامميغ والأساليب السدتخجمة مغ قبميع لتشفيح عسمياتيع تؤثخ عمى اتجاه أسعار العسلبت
التي يدتمسيا تؤثخ عمى سعخ الرخف  تيعج تجاوب الدػق مع الأخبار والإشاعا الإشاعات والخبار: -3

فيو، فشجج تجاوبو ليحه الستغيخات في بعس الأحيان حداسا وقػيا في حيغ يكػن تجاوبو لشفذ الستغيخات في 
 1وقت آخخ مختمف تساما وذلظ لاختلبف استجابة الستعامميغ.

                                                           
 ص ،0272 اليازوري العمسية لمشذخ والتػزيع، دار، شبعة العخبية ،سعخ الرخف الحقيقي التؾازني عبج الخزاق بغ الداوي، 1

 .07-75ص
ص  ،0270  عسان، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة،، شبعة الأولى ،إدارة العسلات الجشبية عجنان تايو الشعيسي، 2

  .720-715ص
( دراسة تحميمية 2015-1970ثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري في الجدائخ خلال الفتخة )أ ،دوغى الحديغ 3

 جامعة مديمة، تخرز اقتراد كسي، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة ماستخ في العمػم الاقترادية، ،قياسية
  .02ص، 0272-0273

  4 مػسى سعيج مصخ وآخخون،التسؾيل الجولي، مخجع سبق ذكخه، ص24. 
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ستتجو قيسة العسمة  لمػرداتفحيشسا تختفع قيسة الرادرات بالشدبة  :لؾرداتقيسة الرادرات واالتغيخ في -4
مغ الخارج مسا يؤدي إلى  دللبرتفاع نتيجة لديادة شمب الأجانب عمييا، وذلظ سيؤدي إلى تذجيع الاستيخا

 2عػدة التػازن إلى سعخ الرخف.
 الثالث: مخاطخ تقمبات سعخ الرخف وطخق إدارتيا  الفخع

 أولا: تعخيف خظخ سعخ الرخف 
مخاشخ الرخف أو مخاشخ تغيخات أسعار الرخف مختبصة أساسا بعسميات  مفيؾم خظخ سعخ الرخف:

الاستيخاد والترجيخ السقيسة بالعسمة الرعبة، وكحلظ مختبصة بعسميات الاقتخاض بالعسمة الأجشبية، وىي 
تػاجو السؤسدة دولية الشذاط وأن السؤسدة تكػن عخضة لتقمبات أسعار الرخف عشجما تكػن ثخوتيا مخاشخ 

 3ميجدة بيحا الخصخ، الحي يسذ أساسا السؤسدات ذات العلبقات التجارية والسالية مع الخارج.
أي  كسا عخفت مخاشخ أسعار الرخف عمى أنيا6 مخاشخ الخدارة السختبصة بتقمبات أسعار الرخف،    

الخدارة التي مغ السسكغ أن تتعخض ليا السشطسة نتيجة التغيخات غيخ السػاتية بأسعار الرخف بيغ عسمة 
 4نقجية محمية وعسمة نقجية أجشبية.

 ثانيا: أنؾاع مخاطخ سعخ الرخف
 6يسشػضح أنػاع مخاشخ سعخ الرخف فيسا يم     

ىي تمظ السخاشخ الشاشئة بدبب تغيخات قيسة العسمة والتي تحجث برفة مفاجئة وبحجة  السخاطخ السالية: -1
  5في بعس الأحيان، وىحه التقمبات تتكخر باستسخار في ضل نطام تعػيع أسعار الرخف.

ىي تمظ السخاشخ التي يتعخض ليا البشظ عشجما يجج صعػبة في الحرػل عمى  مخاطخ التسؾيل: -2
سػيل نذاشو السرخفي فيزصخ إلى سجاد أسعار فائجة باىطة عمى الػدائع الشقجية السػدعة الأرصجة اللبزمة لت

 6ساعة. 02لسجة 

                                                                                                                                                                                           
 ،0222  عسان، والصباعة،دار السديخة لمشذخ والتػزيع ، شبعة الأولى ،السالية الجولية عميان الذخيف، رشاد العرار، 1

 .22ص
.07ص مخجع سبق ذكخه، دوغى الحديغ،  2  
 ،مجمة البحػث والجراسات-حالة البمجان التي تسخ بسخحمة انتقال-حؾل أىسية إدارة مخاطخ الرخف عبج الحق بػعتخوس، 3

 .777ص ، ،70العجد، 7555 ،جامعة قدشصيشة
مجمة الكػت لمعمػم  ،العسلات باستخجام عقؾد السذاركة بالسخاطخةإدارة مخاطخ أسعار صخف  رجاء صادق بيجان، 4

 .7ص،  (07العجد )، 0272، واسط  جامعة الاقترادية والإدارية،
دراسة حالة نغام  نغام الرخف السلائؼ في عل التؾجو الحجيث لنغسة الرخف الجولية، إشكالية اختيار جعفخي عسار، 5

 محكخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية،، (2010-1990)سعخ الرخف في الجدائخ لمفتخة 
  .95ص ،7279-0270-جامعة بدكخة تخرز اقتراد دولي،

)خلال -حالة الجزائر–أثار تملبات سعر الصرف الدٌنار الجزائري على العائدات النفطٌة العرابيحسن،حموايعيشمحمد، 6

،مذكرةمقدمةضمنمتطلباتنيلشهادةالماسترفيالعلومالاقتصادية،تخصصماليةوبنوك،جامعة(8102-0221فترة 

 .06،ص6103-6102ادرار،
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 و6 تشتج ىحه السخاشخ عغ عجم مقجرة الصخف الآخخ الستعاقج معو عمى الػفاء بالتداماتمخاطخ الائتسان -3
في الػقت الستفق عميو، وقج تتغيخ قػانيغ مخاقبة العسمة الأجشبية في الجول الستعاقجة مع البشػك العاممة فييا 
مسا يؤدي إلى عجم مقجرتيا عمى تحػيل السبالغ الستعاقج عمييا نتيجة فخض قيػد عمى إخخاج العسلبت 

 1الأجشبية.
 2عمى عسميات التعامل بالعسلبت الأجشبية6 ىشاك نػعان مغ الأسعار التي تؤثخ مخاطخ السعار: -4

6 أسعار الفػائج عمى العسلبت وىػ ما يؤثخ عمى عسميات الدػق الشقجي عشجما يكػن استحقاق الشؾع الول
عسميات الإقخاض والاقتخاض غيخ متصابقة وعشجما يكػن ىشاك اختلبف في تاريخ حق شخاء وبيع العسمة في 

 عسميات السقايزة.
وىي أسعار العسلبت الأجشبية والسخاشخة فييا تطيخ أيزا نتيجة التغيخ العكدي السحتسل في  :الشؾع الثاني

 أسعار العسلبت خلبل فتخة الاحتفاظ بأوضاع أو مخاكد بالعسلبت.
 ثالثا: طخق إدارة سعخ الرخف

خصخ الرخف الأجشبي ىشاك تقشيات تدتخجم لمػقاية مغ الخدارة والتخفيس مغ خصخ العسمة،  لتغصية     
 نسيد بيغ تقشيات خارجية وأخخى داخمية. 

 التقشيات الخارجية لتغظية خظخ الرخف-1
 ةوىي تقشية مػجية لمسؤسدات التي تخغب في تغصية حاجاتيا مغ الديػلة وتغصي التدبيق بالعسمة:1-1

في نفذ الػقت، ىحيغ اليجفيغ يسكغ التػصل إلى تحقيقييسا بصخيقة مشفرمة عغ شخيق خصخ الرخف 
الاقتخاض بالعسمة السحمية واستعسال الرخف الآجل في نفذ الػقت وىشاك أسمػب آخخ يتسثل في الاقتخاض 

ر مغ الاستفادة بالعسمة الأجشبية واستبجال السبمغ السقتخض مباشخة بالعسمة السحمية، فيحه الصخيقة تسكغ السرج
قريخ الأجل يدتعسمو في تسػيل عسمياتو، يقػم فييا بعج تدجيجه بػاسصة العسمة الرعبة التي  الائتسانمغ 

سيتمقاىا مغ زبػنو في تاريخ الاستحقاق أما إذا كانت ىحه السؤسدة تخيج أن تقزي نيائيا عمى خصخ الرخف 
 3لفػائج يداوي تساما السبمغ السختقب تحريمو مغ الدبػن.فعمييا ألا تقتخض إلا السبمغ الحي إذا أضفشا إليو ا

6 تتمخز ىحه التقشية في قخضيغ متبادليغ بشفذ السجة وبشفذ القخوض الستقاطعة بالعسمة الجشبية1-2
السبمغ بعسمتيغ مختمفتيغ وىػ يعشي الجفع الفعمي لمسبالغ الستفق بذأنيا واستخجاعيا في تاريخ الاستحقاق 

الخاصة بالعسمة الأجشبية يسكغ أن تكػن محل تعاقج بيغ مؤسدتيغ مغ نفذ الجولة )مرجر،  SWAPوعسمية 

                                                           

.12ص مخجع سبق ذكخه، دوحى سمسى،  1  
 عسان، دار صفاء لمشذخ والتػزيع ، ،لسالية الجولية والتعامل بالعسلات الجشبيةالإدارة ا تػفيق عبج الخحيع يػسف حدغ، 2

  .071،072ص ص ،0272، الصبعة الأولى
إدارة مخاشخ  مجاخمة مقجمة ضسغ فعاليات السؤتسخ الجولي6 ،تقشيات إدارة مخاطخ سعخ الرخف عبج الحق بػعتخوس،  3

 .5ص، 0223ماي  74-72 الأردن، جامعة الديتػنة، كمية العمػم الاقترادية والعمػم الإدارية، اقتراد السعخفة،
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مدتػرد( ليسا نفذ الحاجة الستشاضخة ولكغ ىحه الحالة نادرة الػقػع واغمب ىحه العسميات في الحياة العسمية تتع 
 1بيغ البشظ وزبائشو.

تقشيات في الدياسات التي تشتيجيا الإدارة السالية 6 تتسثل ىحه التقشيات الجاخمية لتغظية خظخ الرخفال -2
 لمسجسػعة بالشدبة لمػحجات التابعة ليا دون المجػء إلى أي شخف خارجي وتتكػن ىحه الأساليب مغ6

6 ىحه التقشية تصبق بذكل خاص عمى السؤسدات ذات الفخوع الستعجدة والستػاججة في أسمؾب السقاصة 2-7
روابط مالية أو تجارية وبسػجبيا تشطيع مقاصة بيغ ديػن ومدتحقات ىحه الفخوع دول أجشبية وتكػن بيشيا 

ويدسح ذلظ بتقميز عجد ومبالغ تحػيلبت فيسا بيشيا ويقترخ الأمخ عمى دفع فػارق الجيػن، وىشا يجب 
 الاتفاق عمى تاريخ مخجعي لعسميات التدجيج بيغ مختمف ىحه الفخوع وكحا العسمة السدتعسمة وسعخ الرخف

 2الستفق تصبيقو.
وىػ أسمػب تتبعو الػحجة الاقترادية لكي تصابق التجفقات الشقجية الأجشبية الجاخمة  :أسمؾب السظابقة 2-2

إلييا والخارجة مشيا في نفذ السػاعيج تقخيبا، بحيث تدتخجم السبالغ السدتمسة بعسمة أجشبية معيشة في سجاد 
 3السجفػعات السصمػبة بشفذ العسمة.

6 يقرج بأسمػب التعجيل سجاد الالتدام السالي قبل فتخة مغ تاريخ استحقاقو التباطؤ ب التعجيل أوأسمؾ  2-3
فيػ سجاد مبمغ الالتدام فتخة بعج تاريخ استحقاقو وذلظ مغ أجل الاستفادة مغ التغيخات الستػقعة  التباشؤأما 

لأسعار الرخف بالديادة أو الشقران بسا يتفق مع مرمحة الػحجة ويدتخجم ىحا الأسمػب بالشدبة لمسجفػعات 
 الستعمقة بػحجات مختمفة داخل السجسػعة. 

  كثيخا ما يمجأ السرجريغ إلى إصجار فػاتيخىع بعسمة بمجىع لتجشب  إصجار الفؾاتيخ بالعسمة الجشبية: 2-4
 خصخ الرخف أو بعسمة تتسيد بالثبات الشدبي وليا سػق صخف آجل حتى يتسكغ مغ إجخاء التغصية اللبزمة.

يقرج بيا أن يتع زيادة التجفقات الشقجية الجاخمية لمسؤسدة بعسمة يتػقع ارتفاع  إدارة الصؾل والخرؾم: 2-5
قيستيا في نفذ الػقت يتع زيادة التجفقات الشقجية الخارجية مغ السؤسدة بعسمة نقجية مغ الستػقع انخفاض 

 4قيستيا أو العسل عمى مػازنة جسيع تجفقات السؤسدة إذا كانت مقػمة بشفذ العسمة.
 
 

                                                           
أشخوحة مقجمة لشيل  ،دراسة حالة الجدائخ أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل علاجيا، ،دوحة سمسى 1

 .11ص ،0271-0272جامعة بدكخة،  دولية، تجارة تخرز شيادة دكتػراه،
.2ص مخجع سبق ذكخه، عبج الحق بػعتخوس،  2  
-1990السيدان التجاري دراسة حالة الجدائخ خلال الفتخة تقمبات أسعار الرخف وانعكاساتيا عمى  ،عبج العديد بخنو 3

جامعة  تخرز تجارة ومالية دولية، محكخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية، ،2014
  .94ص  ،0272-0271ورقمة،

محكخة تجخل ضسغ متصمبات نيل  ،آثار تقمبات أسعار الرخف عمى العائجات الشفظية دراسة حالة الجدائخ مػري سسية، 4
  .12ص، 0272-0225، جامعة تمسدان تخرز مالية دولية، ،شيادة الساجدتيخ في التدييخ الجولي لمسؤسدات
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 ب الثاني: السذ الشغخية لسؤشخ السعار وعلاقتو بدعخ الرخف.السظم
سشحاول تػضيح الخقع القياسي للؤسعار وأنػاعو، ودراسة العلبقة بيغ سعخ الرخف والخقع القياسي     

 للؤسعار.
 لأسعار )مؤشخ السعار(.لالفخع الول: تعخيف الخقؼ القياسي 

الأرقام القياسية للؤسعار ىي السؤشخ العام لقياس الأسعار اعتسادا عمى سشة الأساس ويجب  تعخيف الول:ال
 1أن تكػن ىحه الدشة خالية مغ التقمبات العخضية والأزمات الاقترادية.

الخقع القياسي ىػ أداة إحرائية لقياس تغيخات مجسػعة مغ البيانات بالسقارنة مع أساس  تعخيف الثاني:ال
ى آخخ يقيذ الخقع القياسي متػسط تغيخات في أسعار أو كسيات مجسػعة مغ الدمع بالسقارنة مع معيغ وبسعش

 2فتخة زمشية معيشة أو مع سػق معيشة تعتبخ أساس السقارنة.
 لأسعار)مؤشخ السعار(.لالفخع الثاني: أنؾاع الرقام القياسية 

إن ىحا السؤشخ يترجى لمجلالة عمى التغيخ الشدبي في مدتػى أسعار  الخقؼ القياسي لسعار الجسمة:-1
السػاد التي يجخى التعامل فييا بأسػاق الجسمة، وقج يذتق ىحا الخقع القياسي مغ عجة أرقام يعبخ كل واحج مشيا 

كذ ويع عغ مدتػى أسعار فئة معيشة مغ السػاد، ويعكذ تكمفة إنتاج وأرباح السشتجيغ وتجار الجسمة فقط 
ويعاب عمى ىحا الخقع وجػد فجػة زمشية بيغ  3ىحا الخقع تغيخ في السدتػى العام للؤسعار في أسػاق الجسمة،

 4وصػل سمع إلى أماكغ بيعيا وانتقاليا إلى أسػاق الجسمة.
يعكذ الخقع القياسي لأسعار التجدئة التغيخات التي تصخأ عمى القػة  الخقؼ القياسي لسعار التجدئة:-2

ية لشقػد، وذلظ مغ خلبل تتبع تغيخات التي تحجث في أسعار الدمع والخجمات في الاقتراد الػششي الذخائ
ويتع إعجاد ىحا الخقع بالاعتساد عمى أسعار رسسية دون الأخح في الاعتبار الأسعار الفعمية التي تتحجد وفقا 

ويتع إعجاد الخقع القياسي لأسعار  لقػى العخض والصمب أو الأسعار التي يدػد التعامل بيا ىي الدػق الدػداء
 5التجدئة بالاعتساد عمى شخيقة العيشات التي تقػم عمى اختيار الشسط الإنفاقي لعيشة تسثل شخائح في السجتسع.

                                                           
-2000دراسة اقترادية تحميمية للأرقام القياسية لسعار الدمع الاستيلاكية في العخاق لمسجة مؽ  ،محمد سيام كامل 1

  .30ص  (،0عجد) (،7مجمج)، 0225، الدػق وحساية السدتيمظ، السجمة العخاقية لبحػث ،2008
 

2
  DIYALA JOURNAL،)العخاق أنسؾذجا( الاقترادية الرقام القياسية ومشيجية تظبيقيا في النذظة إبخاىيع جػاد كاضع، 

 SCIENCES FOR  PURE  ،720ص ،0277ديالي، جامعة.  
 

أشخوحة  ،(2012-1970تأثيخ التزخؼ عمى الستغيخات الكمية دراسة قياسية  لحالة الجدائخ خلال الفتخة ) ،بغ يػسف نػى  3
-0271، جامعة بدكخة تخرز اقترادي التصبيقي، مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية،

  .729ص ،0272
 ،0272 الصبعة الأولى، عسان، ناشخون ومػزعػن، دار الفكخ ،شؾكاقتراديات الشقؾد والب الديج متػلي عبج القادر،  4

  .000ص
 ،2014-1980الشسؾ الاقترادي تقجيخ عتبة التزخؼ دراسة قياسية مقارنة لجول الغخب العخبي التزخؼ و  شمػفي عسيخ،  5

  .23ص ،0274-0273 جامعة تمسدان، تخرز اقتراد كسي، أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية،
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يعج أكثخ الأرقام القياسية استخجاما، وذلظ نطخا لاحتػاء ىحا السؤشخ عمى أسعار  الخقؼ القياسي الزسشي:-3
السػجػدة في الاقتراد الػششي، سػاء كانت سمع وسيصة أو إنتاجية أو سمع استيلبكية جسيع الدمع والخجمات 

نيائية، كسا يتزسغ أسعار الجسمة والتجدئة عمى سػاء، وتعتسج العجيج مغ الييئات والسشطسات الجولية 
 ،وبالأخز صشجوق الشقج الجولي عمى ىحه السؤشخات كجليل عمى وجػد الزغػط التزخسية في الاقتراد

ويتع الحرػل عمى ىحا الخقع مغ خلبل قدسة الجخل الػششي الإجسالي بالأسعار الجارية في سشة معيشة عمى 
 1.والجخل الػششي الإجسالي  لشفذ الدشة بالأسعار الثابتة مزخوبا في مائ

 الفخع الثالث: العلاقة بيؽ سعخ الرخف ومؤشخ السعار
 السفاىيع الستسثمة في6يتع التصخق ليا مغ خلبل تػضيح جسمة مغ     

 ثخ سعخ الرخفأمفيؾم انتقال *
يشصمق مفيػم انتقال أثخ سعخ الرخف مغ أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى أسعار الػاردات، ويعخفو آخخون 

% مابيغ البمج السرجر 7بأنو ندبة تغيخ أسعار الػاردات بالعسمة السحمية نتيجة لتغيخ سعخ الرخف بشدبة 
، 2وبالتالي فإن انتقال آثار سعخ الرخف يعػد إلى تأثيخ أسعار الرخف عمى التزخع السحميوالسدتػرد، 

كسا أن درجة انتقال أثخ سعخ الرخف إلى الأسعار السحمية تدداد بجرجة أكبخ في البمجان التي تعتسج بذكل 
 3كبيخ عمى الاستيخاد.

ر السحمية يعبخ عغ درجة الأثخ الحي يتخكو وعميو فان مفيػم انتقال أثخ تغيخات سعخ الرخف إلى الأسعا  
أي تغيخ لدعخ الرخف العسمة الػششية مقابل العسلبت الأجشبية عمى السدتػى العام للؤسعار أو أسعار 
الػاردات عمى وجو التحجيج كػن أسعار الػاردات تؤثخ عمى أسعار الدمع السحمية، وبالتالي يعتبخ سعخ 

 .الشقجية بذكل خاص والاقترادية بذكل عام إلى أسعار الدػق  الرخف قشاة لشقل إجخاءات الدياسة
  مفيؾم تخفيض أو انخفاض القيسة الخارجية لمعسمة الؾطشية: *

مزسػنو تجنيو قيسة العسمة 4يعتبخ التخفيس في قيسة العسمة الػششية قخار تتخحه الدمصات الشقجية،      
الػششية، حيث ييجف أساسا إلى إعادة التػازن في ميدان السجفػعات وآثار تخفيس مختبصة أساسا بأىسية 
السبادلات الخارجية، وكحا الييكل الاقترادي لمبمج السعشي، فالجول تقػم بتغييخ قيسة عسمتيا الػششية فيحا 

قجار مغ العسمة الأجشبية أقل مغ الدابق وفي إشار اتفاقيات يعشي أنو أصبح بالإمكان الحرػل عمييا بس

                                                           
 ،(2003-1974دراسة اثخ الستغيخات الشقجية عمى سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار المخيكي ) مخاد عبج القادر، 1

-0272 جامعة ورقمة، تخرز نسحجة اقترادية، محكخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة الساجدتخ في العمػم الاقترادية،
 .14ص ،0277

2
  Koray alper September 2003, “EXChange rate pass-threugh to domestic prices in Turkish economy “-middle 

east technical university, p6. 
3
 Jonathan McCarthy,November 1999,’ Pass-Through Of Exchange Rates And Import Prices To Domestic 

Inflation In Some Industrialised Economies’, Bank For International Settlements Working Papers, No.79, p13. 
4
 MILET Obravich, «  Les effets de la dévaluation francaise de 1958 » les aides d’organisations paris 1970, p15. 
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بخيتػن رودز فإن تغيخ وإعادة الشطخ في قيسة العسمة كان يعتبخ كإجخاء عادي لكشو استثشائي لايسكغ اتخاذه 
 1في حالة العجد الأساسي في السجفػعات.

ذ القخار مغ شخف الدمصات تتع برػرة متعسجة بعج اتخا  Dévaluationإن عسمية تخفيس العسمة     
الحي  Dépréciationالاقترادية وتكػن ىحه العسمة في إشار نطام سعخ الرخف ثابت ىحا عكذ الانخفاض 

يحجث تمقائيا نتيجة لتزارب قػى العخض والصمب في سػق وتتع ىحه العسمية في إشار نطام سعخ الرخف 
دفع قيسة العسمة أو إعادة التقػيع  إذ أن الحجيث عغ التخفيس يجعمشا نذيخ إلى عسمية2،عائع

Déévaluation .التي ىي عسمية عكدية بالشدبة لعسمية التخفيس ،* 
  مفيؾم انتقال آثار سعخ صخف في حالة انخفاض قيسة العسمة:*

إن انتقال أثخ سعخ الرخف نتيجة انخفاض قيسة العسمة أكثخ وضػحا مشو مقارنة بارتفاعيا، فقج وججت     
العجيج مغ الجراسات أن الأسعار السحمية تدتجيب بذكل أكبخ عشج انخفاض قيسة العسمة السحمية مشو عشج 

 لؤسعار. ارتفاع قيستيا، ويخجع ىحا جدئيا إلى أىسية تأثيخ ارتفاع مدتػى العام ل
  

                                                           
1
 Dominique plihon « les taux de change »  édition, la découverte, paris 1991, p 91. 

2
  Dominique plihon, Op cit p92. 

ن الاختلبلات  التي تعاني مشيا مػازيغ لألع نقل معجومة بالشدبة لمبمجان الشامية ، إنتبقى ىحه العسمية حالة استثشائية، *
، في ترحيح العجد في ىالأولتطيخ في صػرة عجد، فانو يشبغي عميشا معخفة فعالية الحالة  السجفػعات ىحه الجول، غالبا ما

 .وستقترخ عمى ىحه الحالة ميدان السجفػعات،
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 (: الآثار الانتقالية مؽ انخفاض سعخ الرخف إلى أسعار السدتيمػ.1_1الذكل )

  
    ى6 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عم السرجر                     

-1996, w, Bank of canada RevieThe impact of exchange rate movements on consumer prices, Thérése lafléche

1997, p23.  

يسثل السخصط العلبقة بيغ انخفاض قيسة العسمة وارتفاع أسعار السدتيمظ حيث أن لانخفاض قيسة   
العسمة آثار مباشخة وآثار غيخ مباشخة، بالشدبة لآثار السباشخة عشج انخفاض سعخ صخف العسمة السحمية مقابل 

قال أثخ الانخفاض حيث أدى إلى العسلبت الأجشبية سيختفع ثسغ الدمع السدتػردة بالعسمة السحمية نتيجة انت
ارتفاع الػاردات مغ الدمع الشيائية والسػاد الأولية، أما بالشدبة للآثار غيخ مباشخة تختبط الآثار غيخ مباشخة 

انخفاض أسعارىا بالشدبة  ةلانخفاض أسعار الرخف إلى زيادة الصمب عمى الدمع السحمية السرجرة نتيج
ىحه الدمع في الجاخل مسا يؤدي بالإفخاد إلى اقتشاء سمع أخخى بجيمة مسا  لمسذتخي الأجشبي حيث تختفع أسعار

 إلى زيادة الإنتاج  لتغصية الصمب الخارجي وبالتالي تدداد العسالة.  ييؤد
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 (.2017-2000خلال الفتخة )في الجدائخ  تظؾر سعخ الرخف ومؤشخ أسعار السدتيمػ  :(1_2الذكل )
        

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 6 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد السرجر
Source :In ternational Financial  statistics (IFS) Metada ta by country(IFS),2/4/2019,11:30  

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850tc . 

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849cpi . 

مغ خلبل الذكل نلبحع أن تصػر سعخ الرخف متحبحب بيغ الارتفاع والانخفاض وىحا ما يػضح      
ؤشخ أسعار نلبحع تصػرا سخيعا ومزاعفا حيث تجىػر قيسة الجيشار الجدائخي خلبل ىحه الفتخة، أما بالشدبة لس

 .0274إلى  0222الفتخة مغ  خلبل 725.74إلى  32.22انتقل مغ 
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 الجراسات الدابقة حؾل مؾضؾع سعخ الرخف ومؤشخ الاسعار. السبحث الثاني:
دراسات حػل مػضػع سعخ الرخف ومؤشخات الأسعار وفي ىحا السبحث نبخز فيو أىع الجراسات  أجخيت    

 الدابقة والأبحاث ذات الرمة بالسػضػع.
 الجراسات الدابقة السظمب الول:

 الجراسات بالمغة العخبيةأولا:
الجشبية عمى  دراسة مذيؾر ىحلؾل بخبؾر، العؾامل السؤثخة في انتقال أثخ أسعار الرخف والعسلات/ 1

( أطخوحة دكتؾراه، الكاديسية العخبية لمعمؾم السالية 2006-1985مؤشخ السعار في الردن )
 .2008والسرخفية، 

تيجف ىحه الجراسة إلى تحجيج العػامل السؤثخة في انعكاسات وتحخكات في أسعار الرخف العسلبت     
ػل إلى تحجيج أىسية تمظ العػامل، ودرجة تأثيخىا الأجشبية عمى مؤشخات الأسعار السحمية في الأردن لمػص

وسخعة انتقاليا إلى مؤشخات الأسعار السحمية، باستخجام التحميل الانحجار الاتجاىي، كسا تػصمت الجراسة 
إلى وجػد أثخ ايجابي وقػي بيغ أثخ صجمة الصمب وصجمة العخض عمى انتقال التحخكات في أسعار صخف 

خات الأسعار السحمية في الأردن، وأن عػامل الانفتاح الاقترادي ودرجة التخكيد العسلبت الأجشبية إلى مؤش
والتخكيب الدمعي لمسدتػردات، واختلبف معجل التزخع السحمي عغ السعجل العالسي، وعجم  تالدمعي لرادرا

ات في مخونة الأجػر والأسعار، وتحخكات رؤوس الأمػال وتكامل الأسػاق لعبت دورا في سخعة انتقال تحخك
 أسعار الرخف عمى مؤشخات الأسعار السحمية في الأردن.

الجراسة بسجسػعة مغ التػصيات مغ أىسيا ضخورة اىتسام الدمصات الشقجية بتحجيج قشػات  توقج خخج   
انتقال آثار أسعار الرخف لمعسل عمى تخفيس فاعمية آثار تمظ القشػات وإلى ضخورة اعتساد أنطسة صخف 

 تثبيت الجيشار الأردني مقابل الجولار الأمخيكي. أقل تذجدا مغ نطام
سيام كامل محمد، دراسة اقترادية تحميمية للأرقام القياسية لسعار الدمع الاستيلاكية  دراسة الباحثة /2

(، 2(، العجد)1، مجمة العخاقية لبحؾث الدؾق وحساية السدتيمػ، مجمج)2008-2000في العخاق مؽ 
2009 . 

الجراسة إلى تحميل الأرقام القياسية لأسعار السدتيمظ، وكحلظ الكذف عغ الآثار الاقترادية  ىجفت   
والاجتساعية التي نتجت عغ استقخار ارتفاع الأسعار، كسا استخجم في البحث الأسمػب الخياضي البديط 

الجراسة إلى لاستخخاج ندب التغيخ وندب السداىسة في التزخع لكل الدمع الأساسية، وقج تػصمت ىحه 
استشتاجات تتسثل في أن الأسعار الدائجة في الدػق السحمية خزعت إلى العجيج مغ العػامل الاقترادية 
وغيخ الاقترادية، أسيست في عجم استقخارىا واستقخار الأسػاق السحمية، وتخاجع تأثيخ أسعار صخف الجولار 

 لأمشية.عمى مدتػى العام للؤسعار بدبب الدياسة الشقجية والطخوف ا
 ومغ بيغ أىع التػصيات التي تع التػصل إلييا6       
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 ،وبشاء القجرات الحاتية  معالجة الخمل في ىيكل الاقتراد والعسل عمى تػسيع القاعجة الإنتاجية
  لسؤسدات الجول لتسكيشيا مغ تقجيع الخجمات الأساسية لمسػاششيغ.

-1990التجارة الخارجية دراسة حالة الجدائخ لمفتخة / دراسة الجاوي اليامشة، أثخ سعخ الرخف عمى 3
 .2016-2015محكخة الساستخ، جامعة ورقمة، سشة  ،2014

أشارت الباحثة إلى بيان الآثار الاقترادية  لدعخ الرخف عمى التجارة الخارجية مغ خلبل تػضيح      
فت الجراسة إلى تدميط مجى تأثيخ سعخ الرخف في ضل غياب سياسة مالية فعالة في الجدائخ حيث ىج

الزػء عمى العلبقة بيغ سعخ الرخف والتجارة الخارجية ومعخفة الأسباب لأثخ سعخ الرخف عمى الرادرات 
(، وقج تػصمت الجراسة إلى وجػد علبقة varوالػاردات، حيث استخجمت نسػذج تحميل الانحجاري الاتجاىي )

الرخف الأجشبي )تخفيس قيسة العسمة السحمية( شخدية بيغ سعخ الرخف والرادرات حيث أن ارتفاع سعخ 
تؤدي إلى زيادة الرادرات عمى حداب الصمب عمى صادرات مشافدييا، ووجػد علبقة شخدية بيغ سعخ 
الرخف والػردات حيث لتغيخ سعخ الرخف آثار سمبية حيث انخفاض قيسة العسمة قج تؤدي إلى ارتفاع 

غبة السدتثسخ الأجشبي في الاستثسار داخل البلبد وأثبت الجراسة الػردات مغ الدمع والخجمات كسا يؤثخ عمى ر 
  .أنو تػجج علبقة ايجابية بيغ سعخ الرخف والرادرات وسعخ الرخف والػاردات

دراسة الباحثان عمؾ مدعؾدة، يؾسف مخزوق، أثخ تغيخ سعخ الرخف عمى التزخؼ دراسة قياسية  /4
 .2016-2015سعيجة، لحالة الجدائخ، محكخة الساستخ، جامعة 

ىجفت ىحه الجراسة إلى إيجاد أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى التزخع وذلظ مغ خلبل العلبقة بيشيسا    
وإيجاد الخابط وتبيان شبيعة التأثيخ الحي يسكغ أن تحجثو تغيخات أسعار الرخف عمى مجسػعة مغ الستغيخات 

ثخ تغيخات سعخ الرخف عمى التزخع في الجدائخ لجراسة أ varوأىسيا التزخع في الجدائخ، استخجم نسػذج 
حيث تع عخض تقشية ودوال الاستجابة لتحميل التبايغ واختبارات التكامل الستدامغ، وتػصمت الجراسة عمى أنو 
تػجج علبقة بيغ التزخع وسعخ الرخف بسعشى أن زيادة سعخ الرخف ستؤدي إلى زيادة التزخع والعكذ 

ختفعة عمى انخفاض قيسة العسمة الػششية وإتباعا لحلظ سػف يتغيخ سعخ صحيح تؤثخ معجلات التزخع الس
 الرخف، وأن التزخع في الجدائخ يدتجيب وبذكل شخدي لتغيخات في سعخ الرخف.

 ومغ جسمة التػصيات التي خخجت بيا ىحه الجراسة6      
  .خسيةيجب أن يحطى سعخ الرخف بالسخونة اللبزمة حتى يسكغ مغ خلبلو ضبط الزغػط التز

  .لا بجا مغ وجػد تكامل وتشديق مابيغ سياسة سعخ الرخف وسياسات الاقترادية الأخخى 
 .التػقف عغ أي إصجار لشقػد بجون مقابل 
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محمد حديؽ، خظاب عسخان صالح، دراسة تأثيخ أسعار  / دراسة الباحثيؽ إبخاىيؼ عمي كخدي، جسال ىجاش5
الرخف الجولار المخيكي عمى بعض السؤشخات السالية والاقترادية في العخاق، دراسة تحميمية لمسجة 

 2017، سشة40، العجد4، مجمة تكخيت لمعمؾم الإدارية والاقترادية، السجمج2009-2015
تقمبات أسعار الرخف في العخاق مع بعس السؤشخات  ييجف البحث بذكل رئيدي إلى دراسة وتحميل   

السالية والاقترادية وعخض وتذخيز مجى تأثيخ تمظ التقمبات عمى الاقتراد العخاقي وكحلظ دراسة وتحجيج 
دور البشظ السخكدي في إدارة أسعار صخف العسلبت تع استخجام الأساليب الإحرائية السختمفة ومغ خلبل 

تػصل البحث إلى عجة استشتاجات أىسيا انو يػجج تأثيخ معشػي ذو دلالة إحرائية  spss البخنامج الإحرائي
معشػية لأسعار الرخف عمى السؤشخات )الاحتياشي الشقجي، الشاتج السحمي، السػازنة العامة( ولػحع اتداع 

دي الأمخ الحي أتاح الفجػة مابيغ أسعار بيع الجولار في الأسػاق السػازية مقارنة بالأسعار الاسسية لمبشظ السخك
الفخصة أمام السرارف الخاصة وشخكات الرخافة الستعاممة مع البشظ السخكدي لتحقيق، يػصي البحث 

 باعتساد آلية تػفيخ العسمة بأسعار البشظ السخكدي بذكل مباشخ إلى الفئات السصمػب دعسيا.
فخاجي، أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري الجدائخي دراسة  دراسة فتيحة مختاري، بمحاج /6

-1990( لمفتخة )ARDLقياسية باستخجام نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية الستباطئة السؾزعة )
 .2017، سشة 04(، مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج الثالث العجد2015

ة وشػيمة السجى بيغ السيدان التجاري وسعخ الرخف الفعمي الحقيقي تبحث ىحه الجراسة في العلبقة قريخ    
(، باستخجام أساليب قياسية حجيثة 0271-7552ومعجل التزخع لحالة الاقتراد الجدائخي خلبل الفتخة )

والستسثمة في اختيار سكػن الدلبسل الدمشية وأسمػب التكامل السذتخك ضسغ إشار نسػذج الانحجار الحاتي 
( لمكذف عغ وجػد علبقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ السيدان ARDLلدمشية السػزعة السبصئة )لمفجػات ا

التجاري الكمي الجدائخي ومتغيخات السفدخة لو ولقج خمرت الجراسة القياسية إلى وجػد علبقة تػازنية شػيمة 
كمة ارتباط الحاتي لتدمدل الأجل تتجو مغ الستغيخات السفدخة باتجاه الستغيخ التابع إضافة إلى عجم وجػد مذ

الأخصاء مع ثبات مقجرات عبخ الدمغ مسا يفدخ استقخار معادلة السيدان التجاري الجدائخي خلبل فتخة الجراسة، 
وبيشت نتائج الجراسة أن سعخ الرخف والتزخع ليسا تأثيخ قػي عمى السيدان التجاري في تحجيج علبقة شػيمة 

 الأجل.
  جشبيةالجراسات بالمغة الثانيا: 

1/ koray Alper, 2003,  exchanger rate pass–through to domestic prices turkish economy   
تشاول ىحا البحث تحميل محجدات وتصػر انتقال أثخ سعخ الرخف إلى الأسعار السحمية في الاقتراد     

تع استخجام معادلة نسػذج ترحيح الخصأ لتقجيخ انتقال أثخ سعخ الرخف،  0229-7543التخكي لمفتخة 
ىي أزمات العسمة  وتجل نتائج التقجيخ أن عػامل زيادة درجة انتقال أثخ سعخ الرخف إلى الأسعار السحمية

الدابقة ودرجة انفتاح الاقتراد الكبيخ، وأن أثخ تغيخات سعخ الرخف ليا أثخ معشػي مختفع عمى الأسعار 
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ويحافع  أالسحمية في الأجل القريخ وأن انتقال أثخ سعخ الرخف إلى الأسعار السحمية عمى أنو يستاز بالبص
 عمى مدتػى مدتقخ لسعجلات التزخع في الأجل القريخ.

2/ Ivahasina F.razafimahefa, 2012,  exchamgl rate pass –through in sub-scharan african 

economies and its determinants.  
يتزسغ ىحا البحث التحميل التجخيبي لأثخ سعخ الرخف عمى الأسعار السحمية ومحجداتيا في دول      

الأسعار السحمية غيخ مكتسل، ويطيخ انتقال أثخ سعخ جشػب إفخيقيا، ووجج أن انتقال سعخ الرخف إلى 
الرخف أثخ أكبخ جخاء انخفاض قيسة العسمة السحمية مغ زيادة قيستيا كسا أن معجل السخونة أقل في البمجان 

الجخل السختفع، كسا يتباشأ انتقال أثخ سعخ الرخف  تالتي لجييا نطع سعخ الرخف أكثخ مخونة في لبمجان ذا
 لسحمية في ضل بيئة التزخع السختفع وعشج إتباع سياسة نقجية حكيسة وسياسة مالية مدتجامة.عمى الأسعار ا
 .السقارنة بيغ الجراسات الدابقة والجراسة الحالية السظمب الثاني:

 اربصو بستغيخات أخخى بيشسا تشاولت دراستشتع ستغيخ الأول أو الثاني و المعطع الجراسات الدابقة تشاولت      
 (.0274-0272مع بعزيسا، كسا جاءت الجراسة في تحجيثيا لمفتخة ) غستغيخيال

 احيث اتدست ىحه الجراسات بخاصية معيشة مغ خلبل دراستيا لمسػضػع مغ جػانب مختمفة، أما دراستش   
 كػنيا تتصخق إلى الأثخ أو العلبقة بيغ تغيخات سعخ الرخف وأثخىا تالحالية فإنيا تتسيد عغ باقي الجراسا

 عمى مؤشخ أسعار السدتيمظ في الجدائخ فيي تيجف إلى6
 تػضيح أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى مؤشخ الأسعار. 
  .مجى استجابة مؤشخ الأسعار لتغيخات سعخ الرخف وقياسيا 
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 خلاصة 
مغ خلبل ىحا الفرل تع التصخق إلى الإشار الشطخي لدعخ الرخف الحي يعتبخ عشرخ ىام في       

اقتراديات  الجول وىحا لسا لو مغ تأثيخ عمى مدتػى الشذاط الاقترادي مغ جػانب عجيجة، وكحا الإشار 
مدتػى التقجم  الشطخي للؤرقام القياسية التي تعتبخ مرجر ميع مغ مرادر التحميل الإحرائي إذ يكذف

الحقيقي للؤسعار، وبيان أثخ انتقال سعخ الرخف إلى مؤشخ الأسعار في حالة انخفاض قيسة العسمة الحي 
 يؤدي إلى ارتفاع أسعار السدتيمظ.

الجراسة الحالية عغ  دأىع الجراسات الدابقة ذات الرمة بالسػضػع محل الجراسة، وما يسي تع عخضكسا    
 سابقاتيا. 

 

  

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفرل الثاني:
دراسة قياسية لتقمبات 

الرخف وأثخىا  سعخ
عمى مؤشخ السعار في 

 الجدائخ       
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 تسييج:
 سيتع فيالفرل الأول وبعج معخفة كل مغ مؤشخ الأسعار وسعخ الرخف مغ الشاحية الشطخية مغ خلبل     

 بالجراسة مغ الشاحية القياسية وإبخاز العلبقة بيشيسا. ىحا الفرل  القيام
تصخق فيو ال يتع لغخض الإلسام بجػانب الجراسة تع تقديع ىحا الفرل إلى مبحثيغ، بالشدبة لمسبحث الأولو    

السدتخجمة في الجراسة التي تبيغ كيفية انجاز ىحه الجراسة مغ اختيار مجتسع الجراسة  إلى الصخيقة والأدوات
أما بالشدبة لمسبحث الثاني تع عخض ومشاقذة الشتائج  يشة وتحجيج الستغيخات وكحا الأدوات القياسية،والع

 الستػصل إلييا بغخض تفديخىا وتحميميا ومشاقذتيا ومقارنتيا بالفخضيات . 
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  السدتعسمة في الجراسة.الصخيقة والأدوات  السبحث الول:
وكحا  العيشة، التصخق في ىحا السبحث إلى الصخيقة الستبعة في جسع بيانات الجراسة مغ مجتسع، يتع     

 أدوات الجراسة ومتغيخات الجراسة والأساليب الإحرائية السدتخجمة في ذلظ. 
   .الصخيقة الستبعة في الجراسة السظمب الول:

تع حرخ الستغيخات في شكل معصيات  مغ خلبل الجراسة الشطخية لدعخ الرخف ومؤشخ الأسعار،     
يحجد لشا حجع العيشة السدتعسمة وىػ  وىحا ما 0274ديدسبخ 97 إلى 0272يشايخ 27 شيخية ابتجءا مغ سشة

أن مجتسع الجراسة يتسثل في الجولة الجدائخية ككل، وبيحا تكػن الستغيخات الاقترادية  مذاىجة إذ 22
 مجراسة كسا يمي6لالخاضعة 

 ويعبخ عغ القيع السدببة وتتسثل في6 تقمة:الستغيخات السد
 1أي السعسػل بو فيسا يخز السبادلات الجارية الخسسية. :سعخ الرخف الخسسي

 بذيخ.متأخخ  الذيخ الحاليعبارة عغ سعخ الرخف  سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة:
 .الفتخةنياية تظؾر سعخ الرخف الجيشار مقابل الجولار  (:2_1الججول رقؼ )                   

  التاريخ  سعخ الرخف  التاريخ  سعخ الرخف
772.29  01/07/2016 34.27  01/01/2014 
725.21  01/08/2016 33.22  01/02/2014 
725.32  01/09/2016 34.12  01/03/2014 
725.53  01/10/2016 34.22  01/04/2014 
772.32  01/11/2016 35.71  01/05/2014 
772.19  01/12/2016 35.03  01/06/2014 
725.25  01/01/2017 34.25  01/07/2014 
772.74  01/02/2017 42.22  01/08/2014 
772.27  01/03/2017 40.30  01/09/2014 
725.91  01/04/2017 40.30  01/10/2014 
724.14  01/05/2017 41.54  01/11/2014 
723.41  01/06/2017 43.52  01/12/2014 
724.22  01/07/2017 44.73  01/01/2015 

                                                           
 

1
 تخصصتسيير، أطروحةالدكتوراهفيالعلوم، ،(8101-0291دراسة لٌاسٌة لسعر الصرف الحمٌمً التوازنً فً الجزائر ) بنقدورعلي،

. 01ص،6102-6106جامعةتلمسان،
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772.45  01/08/2017 52.59  01/02/2015 
779.07  01/09/2017 53.11  01/03/2015 
771.00  01/10/2017 53.07  01/04/2015 
771.22  01/11/2017 55.13  01/05/2015 
772.59  01/12/2017 55.20  01/06/2015 
779.29  01/01/2018 55.11  01/07/2015 
772.22  01/02/2018 722.72  01/08/2015 
772.24  01/03/2018 722.21  01/09/2015 
772.45  01/04/2018 722.35  01/10/2015 
772.21  01/05/2018 724.29  01/11/2015 
773.23  01/06/2018 723.79  01/12/2015 
773.32  01/07/2018 723.99  01/01/2016 
773.44  01/08/2018 724.99  01/02/2016 
774.72  01/09/2018 724.30  01/03/2016 
774.55  01/10/2018 725.79  01/04/2016 
774.23  01/11/2018 772.20  01/05/2016 
774.05  01/12/2018 772.93  01/06/2016 

 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد  :رالسرج                                   
Source  : in ternational statistics (IFS( Metadata by country(IFS(, 2/4/2019,11:30.  

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850 

 وىػ يعبخ عغ القيع الفعمية أو الشاتجة ويتسثل فيCPI 6 تفديخ 6الستغيخات التابعة
السقياس العام لسدتػى الأسعار وبرػرة أكثخ دقة ىػ السعجل السخجح لأسعار مجسػعة  ىػ 6مؤشخ السعار
 1مغ السشتجات.

 
 
 
 
 

                                                           
1
.001،ص6101،إثراءللنشروالتوزيع،الأردن،طبعةالأولى،وأسواق المٌاه ةالتملٌدٌة والالكترونٌ إدارة الأسعار فً الأسواقيوسفأبوفارة،

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850
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 تظؾر مؤشخ السعار في الجدائخ (:2_2الججول رقؼ )

  التاريخ  مؤشخ السعار  التاريخ  مؤشخ السعار
791.39  01/07/2016 774.24  01/01/2014 
792.05  01/08/2016 774.74  01/02/2014 
792.47  01/09/2016 775.72  01/03/2014 
791.52  01/10/2016 774.29  01/04/2014 
793.54  01/11/2016 774.35  01/05/2014 
794.02  01/12/2016 702.52  01/06/2014 
722.31  01/01/2017 707.29  01/07/2014 
795.59  01/02/2017 707.22  01/08/2014 
727.11  01/03/2017 700.90  01/09/2014 
720.23  01/04/2017 702.32  01/10/2014 
727.12  01/05/2017 702.23  01/11/2014 
727.52  01/06/2017 709.41  01/12/2014 
795.59  01/07/2017 709.55  01/01/2015 
720.29  01/08/2017 702.35  01/02/2015 
729.54  01/09/2017 701.24  01/03/2015 
722.32  01/10/2017 701.02  01/04/2015 
722.25  01/11/2017 701.35  01/05/2015 
721.22  01/12/2017 702.92  01/06/2015 
721.34  01/01/2018 701.17  01/07/2015 
722.59  01/02/2018 702.44  01/08/2015 
722.20  01/03/2018 705.34  01/09/2015 
722.42  01/04/2018 705.02  01/10/2015 
725.19  01/05/2018 704.97  01/11/2015 
717.72  01/06/2018 705.01  01/12/2015 
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 بالاعتساد عمى  الصالبتيغمغ إعجاد  السرجر:                 
Source  : in ternational statistics (IFS( Metadata by country(IFS(, 2/4/2019, 11 :30 

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849  

 .الأدوات السدتخجمة في الجراسة السظمب الثاني:
استخجمت في ىحه الجراسة الأدوات الإحرائية وىحا لتسثيل العلبقة القائسة بيغ الستغيخات الاقترادية    

 السجروسة بغخض تػضيح وتفديخ الطاىخة الاقترادية وتتسثل الأدوات في6
  varالحاتيالانحجار نسؾذج -1

لقياسية اكان يخى أن الصخيقة التقميجية في بشاء الشساذج و  7547في عام simsقام باقتخاح ىحا الشسػذج      
بعس  ستبعاداإذ تتزسغ كثيخا مغ الفخضيات الغيخ مختبخة مثل  الآنية تعتسج وجية الشطخة التفديخية،
وكحلظ الأمخ فيسا يتعمق  جل الػصػل إلى تذخيز مقبػل لشسػذج،أالستغيخات مغ بعس السعادلات مغ 

  وشكل تػزيع فتخات الإبصاء الدمشية. لستغيخات الخارجية،باختبار ا
عجىا  أوفي نسػذجو معاممة الستغيخات جسيعيا بالصخيقة نفديا دون أية شخوط مدبقة )استبعادىا  simsيقتخح 

 1خارجيا( وإدخاليا جسيعا في السعادلات بعجد مجد الإبصاء الدمشي نفديا.
 Augment Dickey-Fuller ADFاختبار ديكي فؾلخ السؾسع -2

اختبار لتحميل شبيعة وخرائز الدلبسل الدمشية والحي أصبح يعج  7547شػر العالع ديكي فػلخ عام      
الاختبارات لجحر الػحجة محاولا ترحيح مذكمة ارتباط الحاتي في البػاقي عغ شخيق تزسيغ دالة  أمغ أكف

تبخ اختبار لػجػد الجحر الأحادي يعتسج عمى نفذ ويع الاختبار عجدا معيشا مغ الفخوقات الستغيخ التابع،
 2وبيحا يربح لو قػة لمكذف عمى استقخار الدلبسل الدمشية. DFعشاصخ اختبار 

 
                                                           

1
استخجام نساذج في التشبؤ ودراسة العلاقة الدببية بيؽ إجسالي الشاتج السحمي وإجسالي التكؾيؽ عثسان نقار، مشحر العػاد، 

  .995، ، ص0، العجد04مجمج ، 0270الاقترادية والقانػنية، ، مجمة جامعة دمذق لمعمػم سؾريا الخأسسالي في
-1980دراسة قياسية لمفتخة)  MENAاثخ التحخيخ السالي عمى الشسؾ الاقترادي في دول ختػ ىاجخ، رمزاني نجاة،  2

، 0273-0272، محكخة ماستخ في العمػم الاقترادية، تخرز نقػد بشػك ومالية دولية، جامعة عيغ تسػششت، (2015
  .12ص

724.02  01/07/2018 792.02  01/01/2016 
724.59  01/08/2018 705.53  01/02/2016 
725.27  01/09/2018 790.95  01/03/2016 
717.75  01/10/2018 799.21  01/04/2016 
712.10  01/11/2018 792.12  01/05/2016 
724.54  01/12/2018 792.94  01/06/2016 

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849
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 اختبار فميبذ بيخون -3
 بإلغاء، كسا يدسح للؤخصاءبعيغ الاعتبار التبايغ الذخشي  يأخحالسعمسي فعالا، فيػ  يعتبخ ىحا الاختبار غيخ

الشاتجة عغ السسيدات الخاصة لمتحبحبات العذػائية، حيث اعتسج فميبذ بيخون نفذ التػزيعات  التحيدات
 ADF.1وDFالسحجودة لاختباري 

 :(Granger caesality testنجخ)اختبار الدببية لجخا-3
الدلبسل الدمشية معيار تحجيج العلبقة الدببية التي تختكد عمى العلبقة الجيشاميكية السػجػدة بيغ  نجخقتخح جخاا    

وكانت  tسمدمتيغ زمشيتيغ تعبخان عغ تصػر ضاىختيغ اقتراديتيغ مختمفتيغ عبخ الدمغ  xtو  ytحيث إذا كان
في ىحه الحالة نقػل  xtتحتػي عمى السعمػمات التي مغ خلبليا يسكغ تحديغ التػقعات بالشدبة لمدمدمة  yt الدمدمة

أنيا سببية إذا كانت تحتػي عمى معمػمات تداعج عمى تحديغ التػقع إذن نقػل عغ متغيخات  xtيدبب في  ytأن 
علبقة  ستخجاعية أواحيث يدتخجم اختبار جخانجخ في التأكج مغ مجى وجػد علبقة تغحية مختجة أو  لستغيخة أخخى،

 2.تبادلية بيغ متغيخيغ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1

مرجعسبق ،(2012-1970تأثيخ التزخؼ عمى الستغيخات الكمية دراسة قياسية  لحالة الجدائخ خلال الفتخة ) ،بنيوسفنوى،

 .644ذكره،ص
قياس وتحميل العلاقة الجيشامكية والدببية بيؽ بعض متغيخات الاقتراد الكمي ومعجل البظالة في فػزي شػق، الدعجي رجال،   2

  .23، ص1، العجد0273مجمة ميلبف لمبحػث والجراسات، ، 2015-1990 تخةالجدائخ لمف



 سعار في انجزائزلأدراسة قياسية نتقهبات سعز انصزف وأثزها عهى مؤشز ا        انفصم انثاني           
 

 29 

 .عخض وتحميل نتائج الجراسة: لثانياالسبحث 
واختبار العلبقة بيغ التصبيقي  ىحا السبحث تحميل مفرل حػل مػضػع الجراسة مغ الجانب في تع في     

في السصمب الأول تقجيع  سيتع، حيث Eviewsسعخ الرخف ومؤشخ الأسعار باستخجام البخنامج الإحرائي 
ي السصمب شخق إلى مشاقذة وتحميل الشتائج السعخوضة فيتع نتائج الجراسة، أما بالشدبة لمسصمب الثاني س

 الأول.
 تقجيع نتائج الجراسة: السظمب الول
 الدمشية.اختبار استقخارية الدلبسل الفخع الول: 

ويتع ذلظ  تقخارية الدلبسل يدتػجب التحميل القياسي لمشساذج لمتأكج مغ استقخارية الستغيخات،ختبار اسلا      
)الفخضية البجيمة والفخضية  الاستقخارية عمى فخضيتيغمغ خلبل اختبار ديكي فػلخ وفيمبذ بيخون وتقػم ىحه 

 الرفخية(
 يعشي عجم استقخار الدمدمة ووجػد جحر الػحجة. H0الفخضية الرفخية6 قبػل الفخضية 

 يعشي استقخار الدمدمة وعجم وجػد جحر الػحجة. H1الفخضية البجيمة6 قبػل الفخضية 
 حيث يعتسج عمى مقارنة القيسة السحدػبة أكبخ مغ القيسة الججولية. 

عمى كل مغ وفيمبذ بيخون   ADFنصبق اختبار جحر الػحجة أو ما يعخف باختبار ديكي فػلخ السػسع    
 فشحرل عمى الشتائج التاليةCPI،TC ،TCR 6الدلبسل 

 ADFلستغيخات الشسؾذج باستخجام اختبار ديكي فؾلخ السؾسع الاستقخارية نتائج اختبار :(2_3) الججول رقؼ
  الفخق الثاني الفخق الول  السدتؾى  

 القخار
الججولية  قيؼ

عشج 
السدتؾى 

(t)5% 

الثابت  الثابت
 والستجو

ثابت  بجون 
 واتجاه

الثابت  الثابت
 والستجو

بجون 
ثابت 
 واتجاه

بجون  الثابت والستجو الثابت
ثابت 
 واتجاه

2.911  3.487  1.946  2.912  3.489  1.946  2.921  3.502  1.947  

(t) Cpi 
 السحدؾبة

مدتقخة عشج الفخق   6.440  6.317  6.386  7.320  8.814  8.874  3.230  4.060  0.757
 الول والثاني

Tc(t) 
 السحدؾبة

عشج الفخق  مدتقخة  7.052  7.014  6.978  1.212  4.321  1.738  0.832  3.103  2.462
 الثاني

(t)Tcr 
 السحدؾبة

مدتقخة عشج الفخق   7.072  6.990  6.998  1.198  4.288  1.728  0.868  2.653  286 .2
 الثاني

 .Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات  6السرجر               
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 اختبار استقخارية  سمدمة مؤشخ السعارCPI  
أسعار السدتيمظ عشج اختباره عشج السدتػى تطيخ لشا الشتائج  يتزح أن مؤشخ أعلبه  خلبل الججول مغ  

 التالية6
وىحا  0.57وىي أصغخ بالقيسة السصمقة مغ القيسة الججولية  2.31أن القيسة السحدػبة تداوي  لمثابت:وجؾد 

ل ىحا الشسػذج الدمدمة تحتػي عمى مغ خلب 2.21أكبخ مغ   Prob= 0.82ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار
 جحر الػحجة وبالتالي غيخ مدتقخة.

 9.24وىي أكبخ مغ القيسة الججولية  2.22السحدػبة تداوي بالقيسة السصمقة   6t قيسةلمثابت والاتجاهوجؾد 
ولا الدمدمة مدتقخة  2.21وىي أقل مغ  prob= 0.01بالقيسة السصمقة وىحا ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار 

 تحتػي عمى جحر الػحجة.
وىي أكبخ مغ القيسة الججولية  9.09السحدػبة تداوي بالقيسة السصمقة  tقيسة  بجون ثابت وبجون اتجاه:

 إذن 2.21وىي أكبخ مغ   =2.55Probبالقيسة السصمقة وىحا ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار  7.52
 .الدمدمة غيخ مدتقخة في الشسػذج الأول والثالث وبالتالي فيي غيخ مدتقخة

 غيخ مدتقخة وعميو إدخال الفخوقات مغ الجرجة الأولىCPI  6الدمدمة     
ليذ   CPIالدمدمة  بأنوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة  2.21أقل مغ  Prob= 2.2222 :لثابتوجؾد ا

 يي مدتقخة.ليا جحر الػحجة وبالتالي ف
 وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدمة 2.21أقل مغ  Prob = 0.0000 لثابت والاتجاه:ا وجؾد
CPI .ليذ ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي مدتقخة 

     وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن  2.21أقل مغ  Prob=0.0000 اتجاه: وبجون  ثابتبجون 
 ليذ ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي مدتقخة.  CPIالدمدمة

 مدتقخة في الشساذج الثلبثة إذن فيي مدتقخة. CPIالدمدمة    
 اختبار استقخارية سمدمة سعخ الرخف الخسسي 
مغ خلبل الججول أعلبه يتزح لشا أن سعخ الرخف الخسسي عشج  اختباره  عشج السدتػي تطيخ لشا الشتائج   

 التالية6
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر  2.21أكبخ مغ  Prob = 2.79 لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
 TCوعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة 2.21أكبخ مغ Prob = 2.77 :لثابت والاتجاهوجؾد ا

 ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة. 
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة  2.21أكبخ مغ Prob = 62.44 ثابت وبجون اتجاهبجون 

 ليا جحر الػحجة وبالتالي ىي غيخ مدتقخة.
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 غيخ مدتقخة في الشساذج الثلبثة إذن يجب إدخال الفخوقات مغ الجرجة الأولى.TCالدمدمة    
قبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر وعميو ن 2.21أكبخ مغ Prob =0.40  لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة وسشختبخ الشسػذج الثاني والثالث.
 مدتقخة.TCوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن  2.21أقل مغ Prob = 2.222 لثابت والاتجاه:وجؾد ا
وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدة  2.21أقل مغ Prob = 2.2222 :تجاها وبجون  ثابت وجؾد
TC.مدتقخة 

غيخ مدتقخة في الشسػذج الأول ومدتقخة في الشسػذج الثاني والثالث إذن فيي غيخ مدتقخة  TCالدمدمة     
 ويجب إدخال الفخق مغ الجرجة الثانية.

 مدتقخة. TCالبجيمة القائمة بأن الدمدمة  وعميو نقبل الفخضية 2.21أقل مغ  Prob= 2.2222 لثابت:ا وجؾد
 مدتقخة في الشساذج الثلبثة فإذن ىي مدتقخة عشج مدتػى الفخق الثاني. TCالدمدمة  
 سمدمة سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة  اختبار استقخارية 
بفتخة واحجة عشج اختباره عشج  مغ خلبل الججول أعلبه يتزح لشا أن سعخ الرخف الخسسي  الستأخخ  

 السدتػي تطيخ لشا الشتائج التالية6 
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر  2.21أكبخ مغ Prob = 2.74 لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
 مغ الجرجة الأولى.  غيخ مدتقخة في الشساذج الثلبثة  إذن يجب إدخال الفخوقات  TCRالدمدمة 
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر  2.21أكبخ مغ Prob =2.27 لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدة  2.21أقل مغ Prob = 2.222 لثابت والاتجاه:وجؾد ا
TCR .مدتقخة 

وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة  ليا  2.21أكبخ مغ Prob = 2.02 اتجاه:و  بجون ثابت
 جحر الػحجة وبالتالي ىي غيخ مدتقخة.

غيخ مدتقخة في الشسػذج الأول والثالث ومدتقخة في الثاني فيي غيخ مدتقخة ويجب إدخال TCRالدمدمة    
 .الفخوقات مغ الجرجة الثانية

 TCRن الدمدمة أوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة ب 2.21أقل مغ Prob = 2.2222 لثابت:وجؾد ا
 مدتقخة.

 مدتقخة في الشساذج الثالثة إذن ىي مدتقخة مغ الجرجة الثانية.  TCRالدمدمة    
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 التسثيل البياني لمدلاسل الدمشية السدتقخة بعج إجخاء الفخوقات*
الأولى والثانية عمى كل مغ الدلبسل فتطيخ استقخاريتيا في الأشكال  وبعج تصبيق مخشح الفخوقات    

 التالية6 
 السدتيمػ أسعارلسؤشخ  الولىسمدمة الفخوق : (2_1الذكل )  
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 .Eviews9مغ إعجاد الصالبتيغ بالإعتساد عمى مخخجات  السرجر:    
 .الثاني  لدعخ الرخف سمدمة  الفخق  :(2_2الذكل )          
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 .Eviews9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات  السرجر:       
 (: يسثل سمدمة الفخق الثاني لدعخ الرخف الستأخخ2_3الذكل)          
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 .Eviews9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات  السرجر:         
 تقشية فيمبذ بيخون.الاستقخارية لستغيخات الشسؾذج باستخجام  نتائج اختبار :(2_4)الججول رقؼ    

 
  الفخق الول  السدتؾى  

 القخار
الججولية  قيؼ

عشج 
السدتؾى 

(t)5% 

الثابت  الثابت
 والستجو

ثابت  بجون 
 واتجاه

 الثابت الثابت
 والستجو 

بجون 
ثابت 
 واتجاه

2.911 3.487 1.946 2.912 3.489 1.946 

(t) Cpi 
 السحدؾبة

 مدتقخة عشج الفخق الول 7.324 12.741 12.210 12.210 4.069 0.818

Tc(t) 
 السحدؾبة

 الولمدتقخة عشج الفخق  6.127 7.155 6.865 2.501 1.133 1.920

(t)Tcr 
 السحدؾبة

 الولمدتقخة عشج الفخق  6.118 7.013 6.842 2.538 1.100 1.652

 
 .Eviews9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات  السرجر:
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 اختبار استقخارية  سمدمة مؤشخ السعارCPI  
خلبل الججول الدابق يتزح أن مؤشخ أسعار السدتيمظ عشج اختباره عشج السدتػي تطيخ لشا الشتائج  مغ

 التالية6
وىي أصغخ بالقيسة السصمقة مغ القيسة الججولية  2.474أن القيسة السحدػبة تداوي  :فقط لثابتوجؾد ا

مغ خلبل ىحا الشسػذج الدمدمة  2.21أكبخ مغ   =2.422Probوىحا ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار  0.57
 تحتػي عمى جحر الػحجة وبالتالي غيخ مدتقخة.

وىي أكبخ مغ القيسة الججولية  2.225ػبة تداوي بالقيسة السصمقة السحدt 6 قيسة لثابت والاتجاهوجؾد ا
الدمدمة  2.21وىي أقل مغ  =prob 2.277بالقيسة السصمقة وىحا ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار 9.243

 مدتقخة ولا تحتػي عمى جحر الػحجة.
أكبخ مغ القيسة الججولية  وىي 2.754السحدػبة تداوي بالقيسة السصمقة  tقيسة  بجون ثابت وبجون اتجاه:

  .2.21وىي أكبخ مغ  Prob= 7.222بالقيسة السصمقة وىحا ما يبيشو احتسالية ىحا الاختبار 7.522
 إذن الدمدمة غيخ مدتقخة في الشسػذج الأول والثالث وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.

 غيخ مدتقخة وعميو يجب إدخال الفخوقات مغ الجرجة الأولىCPI  6الدمدمة     
ليذ   CPIوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدمة  2.21أقل مغ  Prob= 2.2222: لمثابت وجؾد

 ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي مدتقخة.
 وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدمة 2.21أقل مغ  Prob =0.0000  لثابت والاتجاه:وجؾد ا
CPI  .ليذ ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي مدتقخة 
 وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدمة 2.21أقل مغ  Prob =0.0000 6 اتجاهوبجون  ثابتبجون 
CPI  .ليذ ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي مدتقخة 

 مدتقخة في الشساذج الثلبثة إذن فيي مدتقخة. CPIالدمدمة     
 سمدمة سعخ الرخف الخسسي اختبار استقخارية 

مغ خلبل الججول يتزح لشا أن سعخ الرخف الخسسي عشج اختباره  عشج السدتػي تطيخ لشا الشتائج      
 التالية6
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر  2.21أكبخ مغ  Prob = 2.902 لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
 TCوعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة  2.21أكبخ مغ Prob = 2.57والاتجاه: لثابتوجؾد ا

 ليا جحر الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن  وعميو 2.21أكبخ مغ Prob = 62.552 بجون ثابت وبجون اتجاه

 الدمدمة ليا جحر الػحجة وبالتالي ىي غيخ مدتقخة.
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 غيخ مدتقخة في الشساذج الثلبثة إذن يجب إدخال الفخوقات مغ الجرجة الأولى.TCالدمدمة 
  .وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدمة مدتقخة 2.21أقل مغ Prob = 2.2222 لثابت:وجؾد ا
 TCوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن  2.21أقل مغ Prob = 2.222 لثابت والاتجاه :ا وجؾد

 مدتقخة.
وعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة بأن الدمدة  2.21أقل مغ Prob = 2.2222 بجون ثابت وبجون اتجاه:

TC.مدتقخة 
 ىي مدتقخة عشج مدتػى الفخق الأول. مدتقخة في الشساذج الثلبثة فإذن TCالدمدمة      
 سمدمة سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة  اختبار استقخارية 
مغ خلبل نتائج الججول يتزح لشا أن سعخ الرخف الخسسي الستأخخ بفتخة واحجة عشج اختباره  عشج السدتػى  

  تطيخ لشا الشتائج التالية6
نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدمة ليا جحر  وعميو 2.21أكبخ مغ Prob = 2.225 لثابت:وجؾد ا

 الػحجة وبالتالي فيي غيخ مدتقخة.
وعميو نقبل الفخضية الرفخية القائمة بأن الدمدة  2.21أكبخ مغ Prob = 2.502 لثابت والاتجاه:وجؾد ا
TCR .غيخ مدتقخة 
الرفخية القائمة بأن الدمدمة   وعميو نقبل الفخضية 2.21أكبخ مغ Prob =2.502: اتجاهثابت وبجون  بجون 

 ليا جحر الػحجة وبالتالي ىي غيخ مدتقخة.
 .غيخ مدتقخة في الشساذج الثلبثة فيي غيخ مدتقخة ويجب إدخال الفخوقات مغ الجرجة الأولىTCR الدمدمة 
 TCRن الدمدمة أوعميو نقبل الفخضية البجيمة القائمة ب 2.21أقل مغProb = 2.2222 لثابت:وجؾد ا
 مدتقخة.
 مدتقخة في الشساذج الثلبثة إذن ىي مدتقخة عشج الفخق الأول.  TCRالدمدمة

 والصػيل. الدببية لجخانجخ في السجى القريخاختبار  لفخع الثاني:ا
نقرج بالعلبقة الدببية بسجى تأثيخ كل متغيخ عغ الأخخ أو ىشاك تأثيخ متبادل بيشيسا، ونيجف مغ      

إثبات وجػد علبقة مغ عجميا بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار وسعخ الرخف خلبل ىحا الاختبار إلى 
الستأخخ بفتخة واحجة وفي حال وجػدىا تحجيج اتجاىيا أن كانت عكدية أم تبادلية وستقػم ىحه الدببية عمى 

 فخضيتيغ6
 6 لاتػجج علبقة سببية.H0الفخضية الرفخية

 6 تػجج علبقة سببية.H1لفخضية البجيمةا
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 اختبار الدببية لجخانجخ في السجى القريخ. أولا:
 السعارالعلاقة الدببية بيؽ سعخ الرخف ومؤشخ (: 2_5الججول رقؼ)

 
 .Eviews 9بخنامج عمى 6 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد السرجر                                       

 .سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة و مؤشخ السعار العلاقة الدببية بيؽ(: 2_6الججول رقؼ )
 

 .6Eviews 9 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد بخنامج السرجر                               
 ( : نتائج اختبار الدببية في السجى القريخ.2_7رقؼ)الججول             

 

 .Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى البخنامج الإحرائي : السرجر        
 يتبيغ مغ خلبل الشتائج الػاردة في الججول أعلبه مايمي6    

نخفس الفخضية الرفخية  Prob= 2.225السعشػية تداوي DCPI عمى  DTCيختبخ سببية  الاختبار الول:
 إذن تػجج علبقة سببية لدعخ الرخف عمى مؤشخ الأسعار.  DCPIلا يتدبب في  DTCالقائمة بأن 

 القخار Pالاحتسال FCنتائج إحرائية فيذخ  الفخضية العجيسة 

 DTC  لا تدببDCPI 
DCPI  لا تدببDTC 

 

3.51063 
0.35421 
  

0.0097 
0.8766 

 وجػد سببية
 عجم وجػد سببية

DTCR لا تدببDCPI 
DCPI لا تدببDTCR 

9.12229 
2.02495 

2.2245 
2.5034  

 وجػد سببية
 عجم وجػد سببية
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نقبل الفخضية البجيمة  Prob= 0.87السعشػية تداوي  DTCعمى  DCPIيختبخ سببية  :الاختبار الثاني
 لا تػجج سببية لسؤشخ الأسعار عمى سعخ الرخف. DTCيتدبب في DCPIن أالقائمة ب
 تػجج علبقة سببية في اتجاه واحج بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار. الشتيجة:

 يمي6 ومغ خلبل اختبار العلبقة الدببية بيغ سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة ومؤشخ الأسعار يتزح ما    
نخفس الفخضية الرفخية  Prob= 2.224السعشػية تداوي DCPI عمى DTCRيختبخ سببية  الاختبار الول:

 إذن تػجج سببية لدعخ الرخف الستأخخ عمى مؤشخ الأسعار. DCPIلا يتدبب في   DTCRالقائمة بأن 
نقبل الفخضية البجيمة  Prob= 2.50السعشػية تداوي  DTCRعمى  6DCPI يختبخ سببية الاختبار الثاني

 لا تػجج سببية لمسؤشخ الأسعار عمى سعخ الرخف الستأخخ.  DTCRيتدبب في  DCPIن أالقائمة ب
 .الظؾيلاختبار الدببية لجخانجخ في السجى : ثانيا
 في السجى الظؾيل. السعارالعلاقة الدببية بيؽ سعخ الرخف ومؤشخ (: 2_8الججول ) 

 
 .Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد بخنامج  السرجر:                                      
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 العلبقة الدببية بيغ سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة و مؤشخ الأسعار(: 2_9الججول رقؼ )  

 
 Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد بخنامج  السرجر:                                 
 نتائج اختبار الدببية في السجى الظؾيل. ( :2_10الججول رقؼ)

 القخار Pالاحتسال FCنتائج إحرائية فيذخ  الفخضية العجيسة 

DTC لا تدببDCPI 
CPI  لا تدببTC 

 

73.119 
7.337 

  

2.2292 
2.435 

 وجػد سببية
 عجم وجػد سببية

DTCR لاتدببDCPI 
CPI  لا تدببTCR 

73.499 
7.927 

2.2290 
2.592  

 وجػد سببية
 وجػد سببية عجم

 .Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى البخنامج الإحرائي : السرجر
 6يتبيغ مغ خلبل الشتائج الػاردة في الججول أعلبه     

نخفس الفخضية الرفخية  Prob= 2.2292السعشػية تداوي DCPI عمى  TCيختبخ سببية  الاختبار الول:
 إذن تػجج علبقة سببية لدعخ الرخف عمى مؤشخ الأسعار.  DCPIلا يتدبب في  DTCالقائمة بأن 

نقبل الفخضية البجيمة  Prob= 2.435السعشػية تداوي  DTCعمى   DCPIيختبخ سببية  الاختبار الثاني:
 لا تػجج سببية لسؤشخ الأسعار عمى سعخ الرخف. DTCيتدبب في DCPIالقائمة بأن 

 تػجج علبقة سببية في اتجاه واحج بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار. الشتيجة:
 ومغ خلبل اختبار العلبقة الدببية بيغ سعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحج ومؤشخ الأسعار يتزح مايمي6    
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نخفس الفخضية الرفخية  Prob= 2.290السعشػية تداوي DCPI عمى DTCRيختبخ سببية  الاختبار الول:
 إذن تػجج سببية لدعخ الرخف الستأخخ عمى مؤشخ الأسعار. DCPIلا يتدبب في   DTCRالقائمة بأن

نقبل الفخضية البجيمة  Prob= 2.592السعشػية تداوي  DTCRعمى  6DCPI يختبخ سببية الاختبار الثاني
 لا تػجج سببية لمسؤشخ الأسعار عمى سعخ الرخف الستأخخ.  DTCRيتدبب في  DCPIالقائمة بأن 

 تقجيخ الشسػذج الثالث: الفخع
( وىحا باستعسال شخيقة السخبعات CPIعشج القيام بتقجيخ نسػذج القياسي الاقترادي لسؤشخ الأسعار )     

، وبعج إدخال البيانات تطيخ نتائج التقجيخ Eviews 9الرغخى نعتسج في ذلظ عمى البخنامج إحرائي 
  التالي6 الخصي مغ خلبل الججول

 .2018-2014نتائج تقجيخ الشسؾذج لسؤشخ السعار خلال الفتخة  (:2_11الججول رقؼ )

 
 .Eviews 9مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد بخنامج  السرجر:     

 مؤشخ الأسعار السقجرة كسا يمي6 معادلة الشسػذج تقجيخ نتائج  مغ خلبل الججول يسكغ 
 
 
 
 
 

 حيث أن :
CPI :مؤشخ أسعار السدتيمػ 

DCPI = C(1) + C(2)*DTC + C(3)*DTCR 
DCPI= 0.  1901 +2.7729*DTC + 2.0713*DTCR 
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 TC :سعخ الرخف الخسسي                               
  :TCRسعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة                                                       

مغ خلبل نتائج التقجيخ نلبحع أن سعخ الرخف الستأخخ يؤثخ عمى مؤشخ الأسعار برػرة أكبخ مغ سعخ   
 الرخف الخسسي لذيخ الحالي و مغ أجل دراسة ىحه العلبقة الإحرائية يتزح مايمي6

  تفديخ معامل التحجيجR2  
% مغ التغيخات في مؤشخ أسعار 70.52% أي أن 70.52يبمغ  بيغ الستغيخيغ  R2معامل التحجيج 

% مغ التغيخات 44السدتيمظ يسكغ تفديخىا بالتغيخات الحاصمة في سعخ الرخف والشدبة الستبقية والبالغة 
  .أو يخجع ذلظ لأسباب أخخى في مؤشخ الأسعار تعػد إلى متغيخات أخخى 

  تفديخ معامل الارتباطR 
كل مغ سمدمة سعخ الرخف ومؤشخ أسعار السدتيمظ  بيغ %5.33بيغ الستغيخيغ يبمغ   Rمعامل الارتباط 

وىحا ما يعبخ عغ ضعف العلبقة بيغ ىحيغ الستغيخيغ وبالتالي يعج انتقال أثخ سعخ الرخف إلى مؤشخ 
 .0274ديدسبخ  97إلى  0272يشايخ 7أسعار السدتيمظ في الجدائخ ضعيف خلبل الفتخة مغ 

 التفديخ الاقترادي لشتائج التقجيخ 
 مغ خلبل الشتائج الستػصل إلييا نلبحع ما يمي6 

 السحرل عمييا مغ خلبل الشسػذج مػجبة وىػ يتفق مع الشطخية الاقترادية.(C1إشارة الحج الثابت) -
( نلبحع أن إشارتو مػجبة وىحا يجل عمى أن ىشاك علبقة C2بالشدبة لسعامل سعخ الرخف الخسسي ) -

يتفق مع شخدية  بيغ الستغيخ السدتقل )سعخ الرخف( والستغيخ التابع )مؤشخ الأسعار( في الجدائخ وىحا ما 
الاقترادية، حيث إذا انخفس سعخ الرخف الخسسي بػحجة واحجة فان مؤشخ الأسعار سيختفع ب  الشطخية

 لو معشػية اقترادية وىحا ما يفخضو الػاقع الاقترادي الجدائخي. (C2) السعامل وحجة كسا أن  2.7729
بالشدبة لدعخ الرخف الستأخخ بفتخة واحجة نلبحع أن إشارتو مػجبة إذ ىشاك علبقة شخدية بيغ الستغيخ  -

يث إذا السدتقل)سعخ الرخف الستأخخ، والستغيخ التابع( في الجدائخ وىحا ما يتفق مع السشصق الاقترادي ح
وحجة إذن لسعامل  2.919ن سعخ الرخف الستأخخ في الجدائخ سيتغيخ اتغيخ الستغيخ التابع بػحجة واحجة ف
 الرخف الستأخخ معشػية اقترادية.
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 السظمب الثاني: مشاقذة وتحميل الشتائج
  تذكل كل مغ الدلبسل الدمشية لدعخ الرخف الخسسي والستأخخ بفتخة واحجة ومؤشخ أسعار السدتيمظ

وجػد جحر الػحجة،   Phillips-Perronو Dickey-Fullerسياقا عذػائيا غيخ مدتقخ، واضيخ اختبار كل مغ 
 وقج أخح مخشح الفخوقات لجعميا مدتقخة.

  مغ خلبل الجراسة تبيغ أن نساذجvar القجرة عمى الكذف وتفديخ وجػد علبقة سببية بيغ سمدمتي يا ل
سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار، تتسثل بأن سعخ الرخف يدبب تغيخات بسؤشخ الأسعار السدتيمظ خلبل 

 ( في الأجل القريخ والصػيل.0274-0272الفتخة )
 يبجي مؤشخ أسعار السدتيمظ استجابة كبيخة عشج ارتفاع أسعار الرخف وىحا راجع لأن قيسة العسمة  لا

 مقػمة أكثخ مغ قيستيا الحقيقية.
 سعخ الرخف الخسسي لع تشعكذ بذكل كبيخ عمى مؤشخ أسعار السدتيمظ خلبل الفتخة السجروسة،  تغيخات

 ويخجع الدبب إلى الدياسات الحكػمية وتجخل الجولة في الػاقع الاقترادي.
  مغ مغ خلبل نتائج التقجيخ نلبحع أن سعخ الرخف الستأخخ  يؤثخ عمى مؤشخ الأسعار برػرة أكبخ

 .يخ الحاليسعخ الرخف الخسسي لذ
  مغ بيغ التغيخات الحاصمة في مؤشخ الأسعار تعػد لاستخجام سعخ الرخف الخسسي بجل سعخ الرخف

 الحقيقي وىحا ما يفدخه معامل التحجيج، فمػ استخجمشا سعخ الرخف الحقيقي لخبسا حرمشا عمى نتائج أفزل.
  بخوز الأثخ الأكبخ بيغ مؤشخالجعع السقجم مغ شخف الجولة لبعس السػاد الػاسعة الاستيلبك يحج مغ 

 الأسعار وسعخ الرخف. 
  إن التقمبات في أسعار السػاد الػاسعة الاستيلبك تخجع إلى عسميات السزاربة والاحتكار السسارسة مغ

 شخف تجار الجسمة والتجدئة عمى حج سػاء.
 رقابة الجولة عمى الأسعار، رغع كل الترخيحات الرادرة مغ شخف وزارة التجارة، وىػ ما نلبحطو  غياب

 في الػاقع خرػصا في شيخ رمزان السبارك، ومػاسع الأعياد والسشاسبات. 
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 خلاصة
دراسة قياسية لأثخ تقمبات سعخ الرخف عمى مؤشخ الأسعار خلبل الفتخة أجخيت مغ خلبل ىحا الفرل       

، وذلظ بالاعتساد عمى معصيات إحرائية باستخجام الأساليب القياسية وذلظ بإتباع 0274إلى 0272
خصػات مشيج الاقتراد القياسي والإحرائي مغ اختبار الاستقخارية واختبار الدببية وتقجيخ الشسػذج، وفي 

بعخض وتحميل وتفديخ الشتائج التي تػصمت ليا الجراسة انصلبقا مغ السعصيات التي تع تمخيريا  تعالأخيخ 
 ومعالجتيا.

 



 

 

 

 خاتسة
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تعج مذكمة تقمبات أسعار الرخف مغ السػاضيع ذات الاىتسام الكبيخ بالشدبة للؤشخاف الاقترادية      
أحج أىع لتفديخات والتصػرات التي تصخأ عمى الشطام الاقتراد الجولي وىي اوالتي ليا أىسية كبخى نتيجة 

السذاكل السصخوحة عمى السدتػى الجولي، ويحطى ىحا السػضػع باىتسام الجول الستقجمة والجول الستصمعة 
للبنفتاح كالاقتراد الجدائخي، إذ يعج سعخ الرخف أداة لخبط الاقتراد السحمي بالاقتراد العالسي كػنو 

نة التأثيخ عمى وضعية العجيج مغ ومغ ىشا يتزح جميا وزن ومكا يعبخ عغ قػة السؤشخات الاقترادية،
 الستغيخات الاقترادية وعمى رأسيا مؤشخات الأسعار.

وبشاءا عمى ىحا فقج كان اليجف الأساسي مغ ىحه الجراسة الإجابة عمى التداؤل الخئيدي والستسثل      
اشيا في أي مجى بإمكان تقمبات الحاصمة عمى مدتػى أسعار الرخف أن تؤثخ عمى مؤشخ الأسعار، وتس

وشبيعة السػضػع تع التصخق إلى أىع السفاىيع لدعخ الرخف ومؤشخ الأسعار ليتع بعج ىحا بشاء نسػذج 
 قياسي اقترادي لأىع الستغيخات الاقترادية.

 الشتائج الخاصة باختبار صحة الفخضيات: 
6 لا يؤثخ سعخ الرخف الخسسي برػرة كبيخة عمى أسعار الاستيلبك في الجدائخ بدبب الفخضية الولى

سياسة الجعع الحكػمة لأسعار بعس السػاد الاستيلبكية وبالتالي تشفي الجراسة الفخضية القائمة أن سعخ 
 الرخف يؤثخ برػرة كبيخة عمى أسعار الاستيلبكية في الجدائخ. 

 نوأة أن مؤشخ أسعار الاستيلبك يعتبخ مقياسا ميسا لسؤشخ الأسعار، إذ 6 تثبت الجراسالفخضية الثانية
 يعصي صػرة عغ حالة الجولة مغ الجانب الاقترادي.

6 تعتبخ كل مغ سمدمة سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار سلبسل مدتقخة وذلظ بعج اخح الفخضية الثالثة
مغ الجرجة الأولى والثانية، وبالتالي تثبت الجراسة الفخضية القائمة6 أن كل مغ سعخ الرخف  الفخوقات

 .في الأجل القريخ ومؤشخ أسعار السدتيمظ ىي سلبسل مدتقخة
6 نعع تػجج علبقة سببية أحادية تتجو مغ سعخ الرخف إلى مؤشخ الأسعار وذلظ في الفخضية الخابعة

ي ثبت الجراسة صحة الفخضية القائمة6 بأن ىشاك علبقة سببية أحادية السجى الصػيل والقريخ وبالتال
 الاتجاه بيغ سعخ الرخف ومؤشخ الأسعار.

    
 أما بالشدبة لسقارنة الشتائج الجراسة الحالية بشتائج الجراسات الدابقة تع التػصل إلى مايمي6     
 ( تػصمت إلى عمؾ مدعؾدة، يؾسف مخزوق أن دراسة ،)ة شخدية بيغ التزخع وسعخ نو تػجج علبقأ

الرخف وأن التزخع يدتجيب بذكل شخدي لتغيخات في سعخ الرخف، أما ما تػصمت إليو الجراسة 
فدخه يوىػ ما  الحالية ىػ أن تغيخات سعخ الرخف الخسسي لع تشعكذ بذكل كبيخ عمى مؤشخ الأسعار

  .%70.52ندبة معامل التحجيج
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 ( دراسةkoray Alper تػصمت إلى أن ،) تغيخات سعخ الرخف ليا أثخ معشػي مختفع عمى أسعار السحمية
في الأجل القريخ وىحا عكذ ما تػصمت إليو الجراسة الحالية بأن سعخ الرخف يدبب تغيخات لسؤشخ 

 أسعار السدتيمظ  خلبل الفتخة السجروسة في الأجل الصػيل والقريخ.
 ( تػصمت إلى وجػد علبفتيحة مختاري، بمحاج فخاجيدراسة ) قة تػازنية شػيمة الأجل تتجو مغ

، أما ما تػصمت إليو الجراسة (السيدان التجاري  باتجاه الستغيخ التابع) (سعخ الرخف)الستغيخات السفدخة 
الحالية ىػ وجػد علبقة سببية أحادية بيغ لستغيخات السفدخة والستغيخ التابع وذلظ في  الأجميغ القريخ 

 والصػيل.
 خمرت الجراسة إلى مجسػعة مغ الشتائج نػجدىا فيسا يمي6 حيث
  خصخ الرخف ىػ ذلظ الخصخ الحي يعبخ عغ تغيخ بيغ قيسة عسمتيغ أو أكثخ برػرة غيخ متػقعة

 .والحي بجوره يؤثخ عمى مؤشخ الأسعار
 مغ مسيدات سعخ الرخف التغيخ السدتسخ مغ وقت لأخخ. 
 الاقترادية لمجولة الجدائخية إلى درجة ما مؤشخ الأسعار يعكذ الحالة. 
  عشج تصبيق اختبار انجل جخانجخ لمدببية أضيخت نتائج ىحا الاختبار أن ىشاك علبقة سببية أحادية، إذ

يدبب سعخ الرخف مؤشخ الأسعار بيشسا لا يدبب ىحا الأخيخ سعخ الرخف، وىحا في الأجميغ القريخ 
 .والصػيل

 ر بعس السػاد الاستيلبكية تداىع في استقخار ندبي للؤسعارسياسة الجعع الحكػمي لأسعا. 
 .يداىع التغيخ الحاصل في سعخ الرخف في التقمبات التي تصخأ عمى مؤشخ الأسعار في الجدائخ 

 التؾصيات 
 بعج استخلبص نتائج الجراسة، يسكغ اقتخاح جسمة مغ التػصيات نػجدىا فيسا يمي6    
 لرخفضخورة الاىتسام بإدارة أسعار ا. 
 يجب التحكع في مدتػى العام للؤسعار باعتباره عامل متأثخ بدعخ الرخف. 
 ضخورة إعادة تقييع العسمة الػششية. 
 تحديغ قيسة الجيشار والعسل عمى تقػيتو. 
 ضخورة ربط أسعار الرخف الخسسية بسا يقابميا في الدػق السػازية. 
  عسميا وليذ إعلبميا فقطيجب عمى الجولة تفعيل آليات الخقابة عمى الأسعار. 
 .إعادة الشطخ في شخيقة الجعع السػجية لأسعار السػاد الاستيلبكية 

 أفاق الجراسة:
بعج أن تصخقشا إلى تػصيات الجراسة أصبح بالإمكان شخح مػاضيع لمشقاش والسختبصة بيحا السجال     

 والتي مغ شأنيا استكسال جػانبو، ومغ بيغ ىحه السػاضيع6
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  السدتػى العام للؤسعار وعخض الشقج عمى سعخ صخف الجيشار الجدائخي.قياس تأثيخ 
 تصػر سعخ الرخف وعلبقتو بالتزخع في الجدائخ. 
 .سعخ الرخف ومؤشخات قياس التشافدية في الجدائخ 
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 السرادر بالمغة العخبية

دار صفاء لمشذخ  ،الإدارة السالية الجولية والتعامل بالعسلات الجشبية تػفيق عبج الخحيع يػسف حدغ، (1
 . 0272، الصبعة الأولى عسان، والتػزيع،

عسان ،شبعة  لمشذخ والتػزيع والصباعة،دار السديخة  ،السالية الجولية عميان الذخيف، رشاد العرار، (2
 .0222، الأولى

الصبعة  عسان، دار الفكخ ناشخون ومػزعػن، ،اقتراديات الشقؾد والبشؾك الديج متػلي عبج القادر، (3
 .0272 الأولى،

، شبعة الأولى والتػزيع، الخمجونية لمشذخ دار ،اقتراديات صخف الشقؾد والعسلات الصاىخ قانة، (4
0225. 

 مشذػرات الحمبي الحقػقية، ،أساسيات الاقتراد الجولي ،مججي محسػد شياب حذير،حسج أعادل  (5
 .0229، لبشان

الاقترادية نغخية  سعخ الرخف وإدارتو في عل الرجمات عبج الحديغ جميل عبج الحدغ الغالبي، (6
 .0277، الأولىشبعة  عسان، دار صفاء لمشذخ و التػزيع، ،وتظبيق

دار اليازوري العمسية لمشذخ والتػزيع ،شبعة  ،الرخف الحقيقي التؾازنيسعخ  عبج الخزاق بغ الداوي، (7
 .0272العخبية،

شبعة  عسان، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، ،إدارة العسلات الجشبية عجنان تايو الشعيسي، (8
 .0270، الأولى

ديػان  ،والسالالسؾاق الشقجية والسالية البؾرصات ومذكلاتيا في عالؼ الشقج  مخوان عصػن، (9
 . 0272، شبعة الخابعة الجدائخ، السصبػعات الجامعية،

 شبعة الأولى، عسان، دار صفاء لمشذخ والتػزيع، ،التسؾيل الجولي مػسى سعيج مصخ وآخخون،  (10
0224. 

عسان ،الصبعة  دار السدتقبل لمشذخ والتػزيع، ،السؾاق السالية والجولية أنذ البكخي، وليج الرافي،  (11
 .0225، الأولى

لمشذخ  إثخاء ،السياه وأسؾاقالتقميجية والالكتخونية  السؾاقفي  السعار إدارة يػسف أبػ فارة،  (12
 .0272، الأولىشبعة  ،الأردن والتػزيع،

 والطخوحات: السحكخات والخسائل 

 ،(2010-1970دراسة قياسية لدعخ الرخف الحقيقي التؾازني في الجدائخ ) بغ قجور عمي، (7
 .0279-0270جامعة تمسدان،  تخرز تدييخ، الجكتػراه في العمػم،أشخوحة 



 

 

تأثيخ التزخؼ عمى الستغيخات الكمية دراسة قياسية  لحالة الجدائخ خلال الفتخة  ،بغ يػسف نػى  (0
 أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية، ،(1970-2012)

 .0272-0271، بدكخةجامعة  تخرز اقترادي التصبيقي،
 الرخف الجولية، إشكالية اختيار نغام الرخف السلائؼ في عل التؾجو الحجيث لنغسة جعفخي عسار، (9

محكخة مقجمة لاستكسال ، (2010-1990دراسة حالة نغام سعخ الرخف في الجدائخ  لمفتخة )
-0270-بدكخةجامعة  متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية،تخرز اقتراد دولي،

7279. 
دراسة  MENAاثخ التحخيخ السالي عمى الشسؾ الاقترادي في دول رمزاني نجاة،  ختػ ىاجخ، (2

محكخة ماستخ  في العمػم الاقترادية، تخرز نقػد بشػك ومالية  ،(2015-1980قياسية لمفتخة)
 .0273-0272، جامعة عيغ تسػششت دولية،

 ،2014-1990التجارة الخارجية دراسة حالة الجدائخ لمفتخة ثخ سعخ الرخف عمى أالجاوي اليامشة،  (1
، مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة ماستخ في العمػم التجارية،تخرز التقشيات الكسية في الساليةمحكخة 

 .0272-0271جامعة ورقمة، 
 ،الجدائخ    دراسة حالة أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل علاجيا، دوحة سمسى، (2

 .0271-0272جامعة بدكخة،  تخرز دولية، أشخوحة مقجمة لشيل شيادة دكتػراه،
-1970) اثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري في الجدائخ خلال الفتخة،دوغى الحديغ  (3

،محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة ماستخ في العمػم الاقترادية  ( دراسة تحميمية قياسية2015
 .0273-0272،اقتراد كسي ،جامعة مديمة،تخرز 

الغخب  التزخؼ والشسؾ الاقترادي تقجيخ عتبة التزخؼ دراسة قياسية مقارنة لجول شمػفي عسيخ، (4
 تخرز اقتراد كسي، أشخوحة لشيل شيادة الجكتػراه في العمػم الاقترادية، ،2014-1980العخبي 

 .0274-0273، جامعة تمسدان
خلال  عار الرخف وانعكاساتيا عمى السيدان التجاري دراسة حالة الجدائختقمبات أس ،العديد بخنوعبج  (5

محكخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيادة الساجدتيخ في العمػم الاقترادية  ،2014-1990الفتخة 
 .0272-0271جامعة ورقمة، ،تخرز تجارة ومالية دولية،

–الشفظية  الجيشار الجدائخي عمى العائجاتأثار تقمبات سعخ الرخف  حسػا يعير محمد، العخابي حدغ، (72
محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الساستخ في  ،(2015-1990)خلال فتخة –حالة الجدائخ 

 .0273-0272جامعة ادرار تخرز مالية وبشػك، العمػم الاقترادية،
، الجدائخثخ تغيخ سعخ الرخف عمى التزخؼ دراسة قياسية لحالة أعمػ مدعػدة، يػسف مخزوق،  (77

محكخة مقجمة لشيل شيادة الساستخ في العمػم اقترادية،تخرز بشػك مالية وتدييخ السخاشخ، جامعة 
 .0272-0271سعيجة، 



 

 

الجولار  دراسة اثخ الستغيخات الشقجية عمى سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابلمخاد عبج القادر ، (70
في العمػم الاقترادية  خالساجدتيدة ،محكخة مقجمة لاستكسال متصمبات شيا(2003-1974المخيكي )

 .0277-0272، جامعة ورقمة ،تخرز نسحجة اقترادية،
مؤشخ  العؾامل السؤثخة في انتقال اثخ أسعار الرخف والعسلات الجشبية عمىمذيػر ىحلػل بخبػر،  (79

أشخوحة دكتػراه، الأكاديسية العخبية لمعمػم السالية والسرخفية،  ،(2006-1985السعار في الردن )
0224. 

محكخة تجخل  ،آثار تقمبات أسعار الرخف عمى العائجات الشفظية دراسة حالة الجدائخ مػري سسية،  (72
جامعة  ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخ في التدييخ الجولي لمسؤسدات تخرز مالية دولية،

 تمسدان.
 السجالات 

الرقام القياسية ومشيجية تظبيقيا في النذظة الاقترادية )العخاق إبخاىيع جػاد كاضع،  (7
 .720، ص0277، ديالي جامعة ،SCIENCES PURE DIYALA JOURNAL FOR أنسؾذجا(،

المخيكي عمى بعض السؤشخات السالية  دراسة تأثيخ أسعار الرخف الجولارإبخاىيع عمي كخدي وآخخون،  (0
، مجمة تكخيت لمعمػم الإدارية والاقترادية، 0271-0225، دراسة تحميمية لمسجة العخاق والاقترادية في

 0273، سشة22، العجد2السجمج
مجمة  ،بالسخاطخة إدارة مخاطخ أسعار صخف العسلات باستخجام عقؾد السذاركة رجاء صادق بيجان،  (9

 .0272، (07جامعة واسط العجد ) الكػت لمعمػم الاقترادية و الإدارية،

مؽ  دراسة اقترادية تحميمية للأرقام القياسية لسعار الدمع الاستيلاكية في العخاقسيام كامل محمد،  (2
 . 0225(، 0(، العجد)7، مجمة العخاقية لبحػث الدػق وحساية السدتيمظ، مجمج)2000-2008

العخاق لمسجة  الاستيلاكية فيدراسة اقترادية تحميمية للأرقام القياسية لسعار الدمع  ،سيام كامل محمد (1
 .0225 (،0عجد) (،7مجمج)، السجمة العخاقية لبحػث الدػق وحساية السدتيمظ ،2008-2000مؽ 

مجمة -انتقال حالة البمجان التي تسخ بسخحمة-حؾل أىسية إدارة مخاطخ الرخف عبج الحق بػعتخوس، (2
 .7555، جامعة قدشصيشة ،70البحػث والجراسات العجد

الشاتج  استخجام نساذج في التشبؤ ودراسة العلاقة الدببية بيؽ إجسالي مشحر العػاد، عثسان نقار، (3
مجمج  مجمة جامعة دمذق لمعمػم الاقترادية والقانػنية، ،السحمي وإجسالي التكؾيؽ الخأسسالي في سؾريا

 .0270، 0العجد ،04
قياسية  التجاري الجدائخي دراسةأثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان فتيحة مختاري، بمحاج فخاجي،  (4

-1990( لمفتخة )ARDLباستخجام نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية الستباطئة السؾزعة )
 .0273، سشة 22، مجمة البذائخ الاقترادية، السجمج الثالث العجد(2015



 

 

الاقتراد  اتقياس وتحميل العلاقة الجيشامكية والدببية بيؽ بعض متغيخ  ،فػزي شػق، الدعجي رجال (5
، 1دالعج مجمة ميلبف لمبحػث والجراسات، ،2015-1990الكمي ومعجل البظالة في الجدائخ لمفتخة 

0273. 
 السؤتسخات 

مجاخمة مقجمة ضسغ فعاليات السؤتسخ الجولي ، تقشيات إدارة مخاطخ سعخ الرخف عبج الحق بػعتخوس، (7
-72، الديتػنة ،الأردن جامعة والعمػم الإدارية،كمية العمػم الاقترادية  6إدارة مخاشخ اقتراد السعخفة،

 .0223ماي  75
 الجشبية بالمغة مرادر 

1) Dominique plihon « les taux de change » édition, la découverte, paris 1991. 

2) MILET Obravich , «  Les effets de la dévaluation francaise de 1958 » les aides 

d’organisations paris 1970. 

 نمذكزات بانهغة الأجنبيةا 
 

1) Koray alper, September 2003 , “EXChange rate pass-threugh to domestic prices in 

Turkish economy “-middle east technical university. 

2) Ivohasina F.Razafimahefa, ,June 2012 , Exchange Rate Pass- through in Sub-Saharan 

African Economies and its Determinants, International Monetary fund, African 

Department. 

 والسجلات بالمغة الجشبية السقالات 
1) Thérése lafléche, 1996, The impact of exchange rate movements on consumer prices, 

Bank of canada Review, 1996-1997,p23. 

2) Jonathan McCarthy,November 1999,’ Pass-Through Of Exchange Rates And Import 

Prices To Domestic Inflation In Some Industrialised Economies’,Bank For International 

Settlements Working Papers. 

 انمواقع الانكتزونية 

 

Source  : in ternational statistics (IFS( Metadata by country(IFS(, 2/4/2019, 11:30 

 

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850tc  

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849cpi  

http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545850
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545849


 

 

 

قائسة 
  السلاحق



 الملاحق

 

 

 01السمحق رقؼ 
 اختبار استقخارية الدلاسل باستخجام تقشية ديكي فؾلخ السؾسع

 عشج السدتػى  CPIاختبار استقخار الدمدمة 

 

 

  



 الملاحق

 

 

 وللأعشج الفخق ا CPIالدمدمةاختبار استقخار 

  



 الملاحق

 

 

 عشج الفخق الثانيcpIاختبار استقخار الدمدمة 







 

  



 الملاحق

 

 

 الدمدمة عشج السدتػى  TC اختبار استقخار

 

  



 الملاحق

 

 

 عشج الفخق الأولTCاختبار استقخار الدمدة



 

 

  



 الملاحق

 

 

عشج الفخق الثانيTCاختباراستقرارالسلسة

 

 

  



 الملاحق

 

 

 عشج السدتػى  TCRاختبار استقخار الدمدمة





 

  



 الملاحق

 

 

 عشج الفخق الأول TCRاختبار استقخار الدمدمة

 

 

  



 الملاحق

 

 

 عشج الفخق الثاني TCRاختبار استقخار الدمدمة

  



 

  



 الملاحق

 

 

 استقخارية الدلاسل باستخجام تقشية فميبذ بيخون  اختبار
 عشج السدتػى  CPI اختبار استقخار سمدمة

 

 

 

 

  



 الملاحق

 

 

 الدمدمة عشج الفخق الأول CPIاختبار استقخارية 
 

 

  



 الملاحق

 

 

 عشج السدتػى  TCاختبار استقخارية 

 

 

  



 الملاحق

 

 

  عشج الفخق الأولTC  اختبار استقخارية

 

 

  



 الملاحق

 

 

 استقخارية الدمدمة عشج السدتػى الأول TCR اختبار

 

 

 

  



 الملاحق

 

 

 عشج الفخق الاولTCR اختبار استقخارية الدمدمة 

 

 

 



 

 

 

 

  

Par: TAZZALT Sars; HARIZI Wahiba                                                                  Director: ABDELKRIM Sediki       
                                                        

 :سمخصال

 0274إلى  0272ىجفت الجراسة إلى إيزاح آثار تقمبات أسعار الرخف عمى مؤشخ الأسعار في الجدائخ خلبل الفتخة مغ     
 .وتحجيج اتجاه تمظ الآثار وشبيعة تأثيخىا عمى الاقتراد الجدائخي 

الدلبسل الدمشية ودراسة العلبقة الدببية بيغ متغيخات الجراسة  لقياس مجى استقخارية VARولتحقيق ىحا اليجف استخجمشا نساذج 
 مسثمة في مؤشخ أسعار السدتيمظ، سعخ الرخف الخسسي والستأخخ لفتخة واحجة. 

وقج تػصمشا في ىحا البحث إلى أن مؤشخ أسعار الاستيلبك السحمية لا يتأثخ برػرة كبيخة بتغيخات سعخ الرخف الخسسي، 
غ خلبل انتياجيا سياسة دعع أسعار بعس السػاد الاستيلبكية ساىست في الحج مغ انتقال أثخ سعخ حيث أن دور الجولة م

 الرخف إلى الأسعار السحمية.

 الكمسات السفتاحية:

 .VARسعخ الرخف الخسسي، مؤشخ أسعار السدتيمظ، اختبار الدببية، اختبار الاستقخارية، نساذج 

 

Abstract: 

  

         The study aimed to clarify the effects of exchange rate fluctuations on the price index in Algeria during the 

period from 2014 to 2018, and it determines the direction of these effects and the nature of their impact on the 

Algerian economy. 

To achieve this goal, we used models VAR to measure the stability of time series and to study the causal 

relationship between the variables of the study represented in the consumer price index, the official exchange 

rate, and one-time delay.  

We arrived in this search to be a pointer the consumer price index is not significantly affected by changes in the 

official exchange rate. Whereas the role of the state through the policy of subsidizing prices some consumer 

goods which have contributed to reducing the transmission of the impact of the exchange rate to domestic prices. 

Keywords: 

 The official exchange rate, the consumer price index, the test causality, Stability test, Vectorial Auto 

RegressiveVAR .   

-(2018-2014دراسة حالة الجدائخ مابيؽ )–تقمبات أسعار الرخف وأثخىا عمى مؤشخ الاسعار   

Exchange rate fluctions and their effect on the price index of the case of  Algeria 


