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 الغالية نبع الحنان أدام الله عليها صحتها وعافيتها أميإلى 
 فظو الله ورعاهإلى أبي العزيز ح

 زينة الحياة والدنيا فلذة كبدي إبنتي إيناس ورنيم وأمهما إلى
 العائلة الكريمة بن محمود إلى

 أساتذةنارت درب حياتي العلمية معلمين، أ التيالوجوه النيرة  إلى
 من تقاسمت معي جهد العمل المتواضع نصيرات سهام إلى

 دقاءوالأحباب والأص الأقاربمن تسعهم قلوبنا  إلى
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 تعالىقال 

 ئى ېې ۉ ۉ ۅ ۅ ۋ ۋ ئي

 صدق الله العظيم" 
 الهي لا يطيب الليل إلا بشكرك                   ولا يطيب النهار إلا بطاعتك

 إلا بعفوك الآخرىولا تطيب      ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك                 
 ة إلا برؤيتك جل جلالكولا تطيب الجن                        

 إلى من بلغ الرسالة و أدى الأمانة ونصح الأمة إلى بني الرحمة ونور العالمين
 سيدنا محمد صلى الله عليه وسلام

ي دعت لي بصلاتها هدي ثمرة جهدي إلى من حملتني بأحشائها إلى من حضنتني بحنانها التأ
 ت لراحتي أمي الحبيبة أطال الله بعمرهاوسهر 

احمل أسمه  الذيرباني على الأخلاق وعلمني العطاء بدون انتظار  الذيي في الحياة إلى قدوت
تظار والدي العزيز انقد حان قطافها بعد طول  اً يمد في عمرك لترى ثمار  أنبكل افتخار أرجو من الله 

 الغالي
 ظهن اللهيمان، حفإعائشة، يمينة، غزالة،  أخواتيلى رياحين حياتي إإلى القلوب الطاهرة النقية 

 إلى أخي وسندي في الحياة محمد وفقه الله في حياته وأنار دربه
 إلى براعمنا الصغار بسمة، زينب، مروان، فارس

المهدي أدامه الله فوق رأسي وعماتي و أخوالي  عمي ذكرالخص بوأإلى جدتي الغالية وأعمامي 
 وخالتي إلى كل من عائلة نصيرات، بحماوي

 لمذكرة وكان بمثابة الأخ لي بن محمود يونسإلى من تحمل معي أعباء ا
 أمينةدربي حنان المبخوت، بابه خديجة، بن هاشم سارة، بن عبد سلام  ءإلى رفقا

 أصدقائي الأعزاء كريمة، أم هاني، كلثوم، ابتهال، لويزة، ليلى ىولا أنس
 إلى من تسعهم ذاكرتي ولا تسعهم مذكرتي
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 تعالى:قال 

 ٺ ڀٺ ڀ ڀ ڀ پ پپ پ ٻ ٻ ٻ ٻ ٱ ئي

  ٢١لقمان:  ئى ٿ ٿ ٿ ٿ ٺ ٺ
من لم  لى الله عليه وسلمصقال رسول الله صمى الله عميو وسلام 

 صدق رسول الله يشكر الناس لم يشكر الله
يسرت لنا  ماالميم لك الحمد  كما ينبغي لجلال وجيك وعظيم سمطانك عمى 

النور، فسبحانك لا إلو إلا أنت  إلىفي ىذا العمل المتواضع حتى خرج 
 .أستغفرك أتوب أليك

وصحبو ومن تبعيم بإحسان  آلوسلام عمى من نبئ باقرا وعمى الوالصلاة و 
 ديناليوم  إلى

 ستاذ المشرف بالوافي محمدللأشكر وفائق الاحترام والعرفان النتقدم ب
ستاذ الأذكر الووجينا في عممنا المتواضع ىذا ونخص بكل من ساعدنا  إلى

 .ستاذ لعصب محمدالأيوسف،رزوقي 
لجنة المناقشة عمى صبرىم لقراءة ىذا  لأعضاء شكر المسبقالكما نتفضل ب

 البحث
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 :تِوطئة
اـ مرتبط باستقرار النظ ء النظاـ الاقتصادي واستقرار النظاـ النقديحد أىـ أجزاأالمصرفي  يعتبر النظاـ

الجياز  ر أصبح مرىوف بمدى فعالية و ناجعةككؿ في وقتنا الحاض ، ونجاح النظاـ الاقتصاديالاقتصادي
 و عمى تمويؿ التنمية الاقتصادية .المصرفي لمدولة ومدى قدرت

صدور  في الجزائر التي عرفت صلاحات الاقتصاديةمسار الإ منعرج ىاـ وحاسـ في 1990تعتبر سنة  
المصرفي في مجاؿ جديد الذي يناسب التوجو ع النظاـ وقد جاء ىذا القانوف ليض 10-90قانوف النقد والقرض

عطاء أىمية بالغة  الاقتصادي لمدولة ومف ابرز مميزاتو إعادة تنشيط أداء البنوؾ كوسيط مالي غير مباشر، وا 
 التأثيرفبواسطتيا يتـ أىـ أدوات السياسة الاقتصادية  اباعتبارى ،تشكيمة جديدة ياعطائإطريؽ  مسياسة النقدية عفل

 عدة إصلاحات. ، التي طرأت عميوؽ الاستقرار النقديتحقي إلىتيدؼ  التيالمتغيرات الاقتصادية  ىعم
 :تيالآصياغتيا وفؽ  و يمكف الرئيسية ليذا البحث الإشكاليةتتضح ملامح  ،مما سبؽ اانطلاقً : ةاليالإشك

 ؟ البنوك التجارية في الجزائر أداء تحسين السياسة النقدية عمى إصلاحاتمدى تأثير  ما -
 ة:الييتبيف لنا طرح التساؤلات الفرعية الت ةالرئيسي يةالإشكال لغرض الإجابة عمى

 السياسة النقدية في الجزائر ؟ صلاحاتإفيما تتمثؿ  -1
 المرجوة منيا؟ الأىداؼة السياسة النقدي إصلاحاتىؿ بمغت  -2
 البنوؾ التجارية؟ أداءىي العوامؿ المؤثرة عمى  ما -3

 الفرضيات:
 . في تحسيف أداء البنوؾ التجارية ساىمت إصلاحات السياسة النقدية في الجزائر -1
 البنوؾ التجارية. أداء تحسيف العوامؿ المؤثرة في أىـالسياسة النقدية مف  أدواتتعتبر  -2

 في: بحثال ىميةأالبحث: تكمن  أىمية
 ىصورة حقيقة لمد إعطاء و 2017-1990السياسة النقدية في الجزائر مف  إصلاحاتالتطرؽ لجميع  -1

 البنوؾ التجارية. أداء ىتأثيرىا عم
  2017ي سنة التمويؿ الذي استخدمو بنؾ الجزائر بعد تعديلات قانوف النقد والقرض ف أثر إلىتطرؽ ال -2

 .السيولة المصرفية
 عة إصلاحات السياسة النقدية في تحسيف أداء البنوؾ التجارية.قياس مدى ناج -3

 البحث: أىداف
 البنوؾ التجارية. أداء ىالسياسة النقدية في الجزائر عم إصلاحاتتحديد اثر  -1
 شامؿ ليا. طارإسياسة النقدية ومحاولة وضع ال إصلاحاتتحديد  -2
 مستوى البنوؾ التجارية عمى الاختلاؿ في معالجة اعتينجاالسياسة النقدية ومدى  أدوات تأثيرمعرفة  -3
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 .السياسة النقدية في الجزائر إصلاحاتحدث أصورة عف  إعطاء -4
 يمي: اختيارنا لمموضوع ونذكر منيا في ما أسبابتعددت دوافع الاختيار الموضوع: 

 بعد قانوف النقد والقرض ومدى تأثيرىا. سة النقدية في الجزائرالسيا إصلاحاتجميع تعرؼ عمى ال  -1
 .البنوؾ التجارية أداءعمى  تأثيرالالسياسة النقدية في  أدوات دور الكبير الذي تمعبوالضيح تو  -2

 حدود الدراسة:
 .في الجزائر ةدالمتواجالدراسة جميع البنوؾ التجارية  مكانية:الالحدود 

 .2017سنة  إلى 1990مف سنة  الحدود الزمنية:
 المنيج المتبع:

المنيج التاريخي مف خلاؿ سرد مراحؿ تطور  تباعإحث توجب عمينا موضوع الب ةاليإشكدراسة أجؿ  مف
المفاىيـ العامة حوؿ السياسة النقدية  ىالمنيج الوصفي في التعرؼ عمو  ،رالجزائ السياسة النقدية في إصلاحات

 .البنوؾ التجارية في الجزائر يؿ وتشخيص بياناتوالبنوؾ التجارية، المنيج التحميمي استعمؿ عند تحم
 بات البحث:صعو 

 .بعض القيـ في نفس سنةحصائيات إتبايف في -1
قد تـ تقسيـ  فإنو،ةاليالإشكعف  والإجابةبموضوع البحث  الإحاطةسبؽ، وبغرض  ء ماعمى ضو  تقسيم العمل:

 :يميفصميف  كما  إلىالموضوع 
 إلىتطرؽ  الأوؿمبحثيف المبحث  إلىالنظرية لمدراسة حيث تـ تقسيمو  الأدبيات:تـ عرض فيو الأوؿالفصؿ 
 إلىالبحث الثاني فقد تطرؽ ، وفى حوؿ السياسة النقدية والبنوؾ التجارية والعلاقة بينيما الأساسيةالمفاىيـ 

الدراسة  عرض فيوتـ  الثاني، أما الفصؿ عف الدراسة الحاليةاختلافيا  و موضوعدراسات السابقة حوؿ الال
المبحث الثاني فخصص  أما ؿ البياناتتحمي الدراسة و اتعين ىإل الأوؿتطرؽ في المبحث ال تـ بحيث طبيقيةالت
 نتائج ومناقشتيا.مل
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  : الأولالفصل  تمييد

لؾ فإنيا فيذ السياسة النقدية لمدولة  وبذفي تن اتيجيابمداف دورا استر التحتؿ البنوؾ التجارية في مختمؼ       
ي ىمية البالغة التي تحظى بيا البنوؾ التجارية  فمف خلاؿ  الأ كؿ حيوي في التنمية الاقتصادية،تساىـ بش

ره مف موارد تمويمية وتأدية مختمؼ الخدمات المصرفية لقطاعات الاقتصاد كافة الساحة الاقتصادية بفضؿ ما توف
لدفع عممية التنمية الاقتصادية وتحقيؽ  الاستقرار النقدي الذي يعتبر مف العناصر الأساسية اللازمة لضماف 

 الاقتصادية. التنمية
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 قدية والبنوك التجاريةلمسياسة الن النظري الإطار :الأولالمبحث 
 -مفاىيم عامة  – السياسة النقدية والبنوك التجارية :الأولالمطمب 

 -مفاىيم عامة  –السياسة النقدية  :الأولالفرع 

  :السياسة النقديةتعريف -1
 مفيوـ السياسة النقدية نذكر منيـ:لقد تطرؽ العديد مف الباحثيف ل

تتخذ لتنظيـ كمية النقود في الاقتصاد الوطني لغرض تحقيؽ أىداؼ  التي الإجراءاتالسياسة النقدية عبارة عف -
 1السياسة الاقتصادية.

كانت  إذاالنقدية بصرؼ النظر عما  والإجراءات القرارات: السياسة النقدية تشمؿ جميع أفب" EINZIGعرفيا "-
 2.التأثير في النظاـ النقدي إلىغير النقدية التي تيدؼ  الإجراءاتغير نقدية وكذلؾ جميع  أونقدية  دافياأى
النقدية لمراقبة عرض النقد بيدؼ  الإدارةالسياسة النقدية ىي مجموعة الوسائؿ التي تتبعيا : فأ" بKENTيرى "و -

 .بموغ ىدؼ اقتصادي معيف كيدؼ الاستخداـ الكامؿ
" بأف السياسة النقدية تشمؿ تنظيـ عرض النقد )العممة والائتماف المصرفي( PRATHERتجاه يرى "بنفس الا- 

 3الخزينة . أوعف طريؽ تدابير ملائمة تتخذىا السمطات النقدية ممثمة بالبنؾ المركزي 
 4.لتنظيـ السيولة العامة في الاقتصاد الوطني  يتخذ مف إجراءات السياسة النقدية ىي ما-
 :ة اف السياسة النقديأىد-2
 5:الأتيالسياسة النقدية في  يمكف تمخيص أىداؼ 
الاحتفاظ باستقرار  ىىو العمؿ عم اليدؼ التقميدي لمسياسة النقدية فإ استقرار سعر صرف العممة المحمية:-أ

نو أ ذإ ،مةئيسي لمسياسة العافقد كاف السبب الر  القواعد النقدية المعدنية، تباعإوذلؾ مف خلاؿ  الصرؼ، أسعار

                                                           
 .364، ص3122ضياء مجيد الموسوي، وظائؼ النقد في الفكر الإسلامي بيف الأصالة والمعاصرة، دار ىومو، الجزائر،  - 1
 .8:، ص3116الأدوات(، دار الفجر لمنشر والتوزيع، مصر، -الأىداؼ-صالح مفتاح، السياسة النقدية )المفيوـ -2
ة والسياسات النقدية، دار اليازوري العممية لمنشر وتوزيع عماف، الطبعة ذكريا الدواري، يسرا السامرائي، البنوؾ المركزي -3

 . 297، ص3124العربية
وليد مصطفي شاويش، السياسة النقدية بيف الفقو الإسلامي والاقتصاد الوضعي، المعيد العالمي لمفكر الإسلامي، الطبعة  -4

 .267، ص3122الاولى
الأردف، الطبعة -وؾ بيف النظرية والتطبيؽ، دار المستقبؿ لمنشر وتوزيع، عمافانس البكري، وليد صافي، النقود والبن -5

 .291-289، ص3123الاولى
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والتي مف خلا ليا يمكف تحقيؽ  ،أوسع نطاؽ ىلية تقوـ عموجعؿ التجارة الدو  ،عتبر لازما لتحقيؽ الثقة الدوليةي
 كبر قدر ممكف مف الرفاىية الاقتصادية لمعالـ.أ

( أف استقرار المستوى العاـ Reynsو) (Gustave Casselكؿ مف ) يرى :العام للأسعار ىمستو الستقرار ا-ب
الاستقرار في قيمة النقود  اليوبالت لمسياسة النقدية التي يسعى البنؾ المركزي لتحقيقيا، الأوؿسعار ىو اليدؼ للأ

 .وتحقيؽ الرفاىية الاقتصادية  ؿسيعمؿ النظاـ الاقتصادي بتسم إفنو إنما اليدؼ م
الزيادة حجـ ، لفائدةسعر ا، وىي عرض النقد أدواتياالسياسة النقدية مف خلاؿ  ىتسع :تشجيع الاستثمار-ج

عمى النظاـ المصرفي توفير الأمواؿ اللازمة ف ،استثماراتيـعمى زيادة حجـ  القروض بيدؼ تشجيع المستثمريف
 المشروع وبأسعار فائدة متدنية تزيد ربحية المستثمر . لإقامة

لقروض زيادة حجـ او تخفيض سعر الفائدة  فإ :ين عن العمل وزيادة مستوى الدخولتشغيل العاطم-د
 ،نتاج وتشغيؿ العاطميف عف العمؿالذي يؤدي لزيادة حجـ الإ الأمر ،والتسييلات سوؼ يزيد حجـ الاستثمار

لمسكاف  المعيشيةالاقتصاد الوطني التي تؤدي بدورىا لتحسيف الظروؼ  ؿيمداختيجة النيائية زيادة حجـ والن
 1.وتطوير المجتمع

مف خلاؿ المصارؼ التجارية النقدية السياسة  ىتسع :لماليةواتحسين وتطوير بنية الخدمات المصرفية -ه
سوؼ يتطمب مف  الأمروىذا  والمصارؼ المتخصصة والشاممة لنشر وتحسيف مستوى الوعي المصرفي،

وذلؾ لفتح حسابات  البمداف الصغيرة، حتى و والإقميـ السمطات النقدية زيادة عدد الفروع المصرفية في المناطؽ 
 .والإيداعات القروض وتشجيع  ،مصرفية

عادة التاميف وخدمات اليالم الخدماتالسمطات النقدية لتحسيف ظروؼ  ىكما تسع ة واليندسية والتأميف وا 
السياسة النقدية وتساعدىا عمى تحقيؽ الأىداؼ  أىداؼ لأف جميع ىذه الخدمات تخدـ مصالح و ،ةاليالأسواؽ الم
 2المخططة.

 :أدوات السياسة النقدية-3
 :وات السياسة النقدية إلى نوعيف أدوات كمية وأخرى نوعية وىي كما يميتنقسـ أد

 3:الأدوات الكمية-3-1
 الذي يفرضو البنؾ المركزي مقابؿ إعادةمعدؿ إعادة الخصـ ىو عبارة عف السعر  :الخصمإعادة معدل  سعر-أ

لمبنوؾ التجارية لمواجية  مالية قصيرة الأجؿ، أو عمميات إقراض قصيرة الآجؿالتجارية أو الوراؽ لأخصمو ل
                                                           

 572- 571، ص3123عمي كنعاف، النقود والصيرفة والسياسة النقدية، دار المنيؿ المبناني، الطبعة الأولى - 1
 573عمي كنعاف، المرجع نفسو، ص - 2
العمميات النقدية والمالية بيف النظرية والتطبيؽ، دار راية لمنشر وتوزيع، المممكة الأردنية زاىر عبد الرحيـ عاطؼ، أدارة -3

 .71-:6، ص3119الياشمية، الطبعة الأولى 
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ف يحصؿ البنؾ التجاري عمى قيمة تقؿ عف القيمة أنقص السيولة أو الائتماف قصير الأجؿ، والعممية تقتضي ب
 1الخصـ. ر المبمغ المحسوب عمى أساس معدؿ إعادةقة بمقداالاسمية لمور 

اري مف كؿ وديعة عمى شكؿ يحتفظ بيا البنؾ التج أفىي النسبة التي يجب : الإجبارياطي يحتنسبة الا-ب
 فائدة مف البنؾ المركزي بالطبع، أياطي قانوني لا يأخذ عميو يحتسيولة ويتـ إيداعيا لدى البنؾ المركزي كا

 وتأتي الذي يحتفظ بو البنؾ التجاري لدى البنؾ المركزي، اطيحتيللاسبة ىي التي تمثؿ الحد الأدنى وىذه الن
الإقراض وتوفير السيولة  ىة نقدية بأنيا تعطي البنوؾ التجارية القدرة عمأىمية التحكـ في ىذه النسبة كسياس

 .فضيا مف قبؿ البنؾ المركزيالنقدية لمتداوؿ في الاقتصاد الوطني في حاؿ خ
فيما يسمى بالسوؽ  بيع السندات أوتدخؿ البنؾ المركزي بشراء  بويقصد  :عمميات السوق المفتوحة-ج

ؾ المركزي فعندما يتدخؿ البن ،طات النقدية لدى البنوؾ التجاريةايحتلاشر عمى حجـ ابيدؼ التأثير المباالمفتوحة 
اطات النقدية لدى البنوؾ وذلؾ يعطييا قدرة يحتالبنوؾ التجارية سوؼ تزيد الا بوالتي تحتفظ  بشراء السندات

 .ي والعكس أيضاالوطن الاقتصادعمى الإقراض مما يتسبب في زيادة عرض النقود في 
 2الأدوات النوعية)الكيفية( :-3-2
لسياسة الرقابة عمى القروض  النوعية الأدوات أىـتعتبر ىذه الوسيمة مف تنظيم القروض الاستيلاكية: -أ

تستخدميا المصارؼ في شراء السمع  التي للأمواؿ أقصىالاستيلاكية، كأف يقوـ المصرؼ المركزي بفرض حد 
و يقوـ المصرؼ السمع الاستيلاكية المختمفة، أ أىميةحد حسب درجة الاستيلاكية المعمرة، ويمكف تنويع ىذا ال

رى بنظاـ تحديد رصيد مف المدفوعات النقدية بطمب مف المشتأو المركزي بفرض حدود قصوى لممبيعات المؤجمة 
قصوى زمنية تسدد خلاليا قيـ السمع  في حيف يمكف تحديد حدود ،مف قيمة الشراء التقسيط بأف يدفعو كجزء

 مع رفع قيمة القسط. الإقساطتخفيض عدد  إلىيؤدي  ختمفة وىو ماالم
وجعمو عند مستوى  الإجماليتعمؿ السقوؼ التمويمية عمى الحد مف التوسع مف التمويؿ السقوف التمويمية: -ب

 يمتزـ بأف يودع التمويميمصرؼ يتجاوز سقفو  إيف أالخطة، و يحدد في  الذي التمويمي المأموف لمتوسع النقدي و
 أومناسبة حسب تقدير المصرؼ  مواغر ف تفترض عميو أ ولمركزي مبمغ يعادؿ ىذا التجاوز ألدى المصرؼ ا

 سمطة النقدية.ال
لاستثمارات المصارؼ بيف الصيغ  يضمف توزيع ىادؼ أفيستطيع المصرؼ المركزي :  تخصيص التمويل-ج

ات التي تحقؽ الرفاىية الاقتصادية، مف ضماف تخصيص الأمواؿ في أوجو الاستثمار  إلى، بالإضافة المختمفة
 .وأىدافوالمجتمع  أولوياتترسميا الدولة في تحديد  التيخلاؿ الخطة 

                                                           
 122، ص2008، ديواف المطبوعات الجامعية ،ربمعزوز بف عمى، محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، الجزائ - 1
 241-:23فسو، صبمعزوز بف عمي، المرجع ن - 2
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لسياسة  بإتباعياالمصارؼ التجارية  إقناعرؼ المركزي يحاوؿ مف خلاليا المص أداةىو  الإقناع الأدبي:-د
 عةاجو نقابة القانونية، وتتوقؼ فعالية الر  أدواتاستخداـ  أوتعميمات رسمية  إصدار إلىمعينة دوف حاجة 

ىذه الطريقة عمى خبرة ومكانة المصرؼ المركزي ومدى تقبؿ المصارؼ التجارية التعامؿ معو وثقتيا في 
 .إجراءاتو

 1: 2017الى1990ئر من االسياسة النقدية في الجز  إصلاحات-4

والقرض  والمتعمؽ بالنقد 1990ابريؿ  14ر الصاد10-90يعتبر قانوف :10-90قانون النقد والقرض- أ
، ويعتبر مف القوانيف يجب أف يكوف عمييا النظاـ البنكيوالمكانة التي  ةىميالأببحؽ اعترافا  نصا تشريعيا يعكس

 .1988و 1986أخذ بأىـ الأفكار التي جاء بيا قانوف أنو ضافة إلى إالتشريعية الأساسية للإصلاحات 
برازة اليتنشيط وظيفة الوساطة الم بإعادةتميز  ،يزائر الجتطور جديد لمنظاـ المصرفي  منحقد ل  دور  وا 

ييف وأعيد لمبنؾ المركزي كؿ صلاحيتو في ونتج عنو تأسيس نظاـ مصرفي ذو مستو  ،النقد والسياسة النقدية
ولمبنوؾ التجارية وظائفيا التقميدية بوصفيا أعواف اقتصادية  ،ة واسعةليوالائتماف في ظؿ استقلاتسيير النقد 

 2ستقمة.م
 ومنع كؿ شخص معنوي أو سندات الخزينة العامة،لمف طرؼ البنوؾ التجارية  الإجباريالاكتتاب  إلغاءتـ -

 ة مف أداء ىذه العمميات.اليطبيعي غير البنوؾ والمؤسسات الم
بعدما كانت  في الاقتصاد، أساسيلمسياسة النقدية كمتغير الاعتبار  عادةإ 90-10مف أىـ مبادئ قانوف -
 خلاؿ ثلاثة عقود مف الزمف.مشة مي
 3:قانون النقد والقرض أىداف-
 .والمصرفي الماليفي القطاع  داريإوضع حد لكؿ تداخؿ  -أ

 رد الاعتبار لدور البنؾ المركزي في تسيير النقد والقرض.-ب
 .أجنبية أومصارؼ وطنية خاصة  بإنشاءتشجيع الاستثمارات والسماح -ج
 .يد سعر الفائدة مف قبؿ البنوؾمرونة نسبية في تحد يجادإ-د
 
 
 

                                                           
 3127/3128كماؿ زيتوني، مطبوعة النظاـ المصرفي الجزائري ،  قسـ العموـ الاقتصادية، جامعة المسيمة   - 1
  297بمعزوز بف عمي، مرجع السابؽ ذكره، ص - 2
 299بمعزوز بف عمي، المرجع نفسو، ص- 3
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 1:تعديلات قانون النقد والقرض-ب
رفي، معمما ىاما في الإصلاح المص 10-90والقرض بالرغـ مف اعتبار قانوف النقد  :  2001سنة  تعديل -

مف الضروري إعادة تييئة بعض الأحكاـ لذا تـ سف  أنو وعمى مدى عشر سنوات بدأوفي دعـ السوؽ النقدية إلا 
الجزائر  والمتعمقة عموما بإدارة  ومراقبة بنؾ 10-90المتمـ والمعدؿ لبعض أحكاـ مواد قانوف  01-01  رالأم

  ؿلجزائر  ونوابو ولقد ىدؼ تعديوبيف المواد المعدلة والتي مست محافظ بنؾ ا، 2001فيفري27والصادر في 
 أساسا إلى تقسيـ مجمس النقد والقرض إلى ىيئتيف : 01-01الأمر 
 تتمثؿ في مجمس الإدارة  والمكمؼ بإدارة وتوجيو بنؾ الجزائر ة الأولى :الييئ

 تتمثؿ في مجمس النقد والقرض المكمؼ بالقياـ  بدور السمطة النقدية. الييئة الثانية :
بعد إفلاس وانييار بنؾ الخميفة  والبنؾ التجاري الصناعي الجزائري لجأت السمطات العمومية  :03/11قانون-2

والمتعمؽ بالنقد والقرض   2003أوت  26الصادر في 11-03بأمر رقـ  10-90ة صياغة القانوف إلى إعاد
 : إلى  يستجيب  والماليوىذا النص الجديد والمشرع لمنشاط المصرفي 

مجمس تمكيف بنؾ الجزائر مف ممارسة صلاحياتو بشكؿ أفضؿ مف خلاؿ الفصؿ داخؿ بنؾ الجزائر وبيف -
سياسة الذي تخوؿ لو اختصاصات في مجاؿ ال لقرض وتوسيع صلاحيات ىذا الأخيرالإدارة ومجمس النقد وا

 .المجنة المصرفية  وتعزيز دور الرقابة استقلاليةلؾ تقوية النقدية وسياسة الصرؼ، وكذ
المؤرخ  11 - 03ييدؼ ىذا الأمر إلى تعديؿ وتتميـ الأمر رقـ  الأولىحسب المادة  : 2010سنة  تعديل-3

حيث تزامف صدور  2،والمتعمؽ بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26الموافؽ  1424الثانية عاـ جمادى  27في 
  ساسيالأكاف محورىا  11-03ت عمى الأمر بعض التعديلا  أدخؿالعالمية حيث  الماليةىذا الأمر مع الأزمة 

، رقابي لمجنة المصرفيةيس الدور الوتكر  والماليةتعزيز  دور بنؾ الجزائر في الحفاظ عمى الاستقرار النقدي 
 ماؿ الأجنبي في البنوؾ العاممة في الجزائر.المساىمة رأس وكذلؾ إعادة صياغة نسبة 

الصادر  11-03يتمـ الأمر  2017أكتوبر  11الصادر بتاريخ  10-17الأمر رقـ  : 2017سنة تعديل -4
 .المتعمؽ بالنقد والقرض  2003أوت 26بتاريخ 

غشت سنة  26الموافؽ  1424جمادى الثانية عاـ  2المؤرخ في  11-03الأمر رقـ : تتـ أحكاـ  المادة الأولى
 : مكرر تحرر كما يأتي 45المعدؿ والمتمـ، بمادة والمتعمؽ بالنقد والقرض  2003

                                                           
 كماؿ زيتوني، مرجع سابؽ ذكره. - 1
 22، ص3121\:1\12  بتاريخ صادرة، ال61الجريدة الرسمية، العدد- 2
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بغض النظر عف كؿ الأحكاـ المخالفة يقوـ بنؾ الجزائر ابتداء مف دخوؿ ىذا الحكـ حيز  1مكرر: 45المادة
التي تصدرىا ىذه الأخيرة مف  الماليةسنوات شراء مباشرة عف الخزينة السندات  05ثنائي ولمدة التنفيذ وبشكؿ است

 جؿ المساىمة عمى وجو الخصوص في:أ
 اجات تمويؿ الخزينة .يحتتغطية ا -
 تمويؿ الديف العمومي الداخمي -
 تمويؿ الصندوؽ الوطني للاستثمار . -

 :-مةمفاىيم عا -البنوك التجارية الفرع الثاني:

تعريف البنوك التجارية:-1

البنوؾ التي تقوـ بتمويؿ العمميات التجارية التي تستمزـ تمويلا  ىعم "أطمقت كممة بنوؾ تجارية في بداية الأمر-
وتوسع العمميات المصرفية جعؿ البنوؾ التجارية  التطور الاقتصادي فأ إلا، يقؿ عف السنة الواحدة قصير الأجؿ
 ،حكومية أولييئات خاصة  أو يوتخدم أوتجارية  أوافة الأنشطة سواء كانت صناعية لك تمويؿتيتـ بتقديـ 

ة في أواخر القروف الي( وليست عربية وىي مشتقة  مف الكممة الايطBancoوكممة بنؾ ىي كممة انجميزية )
 2الوسطى لشراء وبيع العملات ".

ئية لمنح جز  أوكمية لجميور واستخداميا بصورة " قبوؿ الودائع مف ا3عماؿ المصرفية بأنيا :الأقانوف  عرفيا-
 عمالا مصرفية بموجب أوامر يصدرىا ليذه الغاية".أؾ المركزي اعتبارىا بنيقرر ال ىخر أالائتماف وأعماؿ 

عرؼ البنوؾ التجارية عمى أنيا أشخاص معنوية ميمتيا الأساسية "ت :114قانوف النقد والقرض في مادتو حسب-
 4."مف ىذا القانوف 113الى  110مواد يات الموضحة في الوالعادية أجراء العمم

  

                                                           
 5، ص 23/21/3128، الصادر بتاريخ 68الجريدة الرسمية، العدد -1
الأردف،  -ىيؿ عجمي جميؿ الجنابي، رمزي ياسيف يسع ارسلاف، النقود والمصارؼ والنظرية النقدية، دار وائؿ لمنشر، عماف-2

 217، ص:311الطبعة الاولى
 217، ص3121المصارؼ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عماف، الطبعة الاولىمحمود حسيف الوادي، النقود و  - 3
 .1::2أفريؿ  29 ، بتاريخ 21 1:، قانوف النقد والقرض /الجريدة الرسمية، 225المادة - 4
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 :وظائف البنوك التجارية-2
 :حديثة وأخرى ،كلاسيكيةتقميدية  إلى وظائفيا ـ البنوؾ التجارية بتقسيـتقو 
 1الوظائف الحديثة: :أولا
 ئرة متخصصة .ليـ مف خلاؿ دا والماليةدارة أعماؿ وممتمكات العملاء وتقديـ الاستشارات الاقتصادية إ-أ

لكؿ بنؾ تجاري سقؼ محدد  فأذكره  دريجومما  شخصي مف خلاؿ الإقراض العقاري،التمويؿ الإسكاف -ب
 يتجاوزه. لا أفللإقراض في ىذا المجاؿ يجب 

الإقراض  إلىوىنا يتجاوز البنؾ التجاري الإقراض لآجاؿ قصيرة ، ساىمة في خطط التنمية الاقتصاديةالم-ج
 مة نسبيا.لآجاؿ متوسطة وطوي

 2الوظائف التقميدية: ثانيا:
وخاضعة  جؿ،لأل، عيا )تحت الطمب والادخاراحسابات التجارية وقبوؿ الودائع عمى اختلاؼ أنو الفتح - أ

 لأشعار(
ومف أىـ أشكاؿ ، و الأمفأتشغيؿ موارد البنؾ مع مراعاة مبدأ التوفيؽ بيف السيولة والربحية و الضماف  -ب

 :ميي التشغيؿ والاستثمار ما
 منح القروض والسمؼ المختمفة وفتح الحسابات الجارية المدينة.-
 تحصيؿ الأوراؽ التجارية وخصميا والتسميؼ بضمانيا.-
 الداخمية منيا والخارجية. لاتالحوا و ،والشيكات السياحية بيعا وشراء، التعامؿ بالعملات الأجنبية-
 الشيكات المسحوبة عمييا. تحصيؿ الشيكات المحمية عف طريؽ  غرفة المقاصة، وصرؼ-
 المساىمة في إصدار أسيـ وسندات الشركات المساىمة.-

 نشاط البنوك التجارية: ىالعوامل المؤثرة عم-3

عة الحاؿ مف بنؾ لأخر تبعا يختمؼ بطبتؼ موارد دوف أخرى ينة في توظيقة معيت البنوؾ التجارية طر اختار  
 3فيا إلى:يمكف تصنيدة يلعوامؿ عد

                                                           
 48-47خالد أميف عبد الله، العمميات المصرفية الطرؽ المحاسبية الحديثة، مرجع سابؽ ذكره، ص -1
الأردف، الطبعة  –، العمميات المصرفية الطرؽ المحاسبية الحديثة، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف خالد أميف عبد الله-2

 . 47، ص3125السابعة،
وكالة أـ  – ةيفية الر يبنؾ الفلاحة و التنم –ة دراسة حالة يؿ التجارة الخارجية و دورىا في تمو يالبنوؾ التجار ضيؼ خالؼ، - 3

-3125، جامعة اـ البواقي،ة و بنوؾير تخصص مالييمي في عموـ التسيداأك شيادة ماستر، 3125-3111خلاؿ الفترة  يالبواق
3126. 
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ة ....إلخ ية المصرفية التجار يف المدنيفي القوانة الوارد اتالتشريعف الاعتبار يالأخذ بع وىي :ةيالقانونالعوامل -أ
عات نصوصا يفقد تتضمف ىذه التشر  فاتوية توظيا أي مصرؼ تحكـ نوعيب عمؿية التي ية القانونئيأف الب لاإ

 نة مف القروض.ية منح أنواع معيتحظر عمى المصارؼ التجار 
ة الأعواف ينامكيث دية السائدة مف حيئة الاقتصاديتأثر بالبيالنشاط المصرفي  ة:يل الاقتصادالعوام-ب

 اسة العامة لمبلاد.ية المتبعة في السيارات الاقتصادية النمو الادخار الاستقرار الخيالاقتصاد
ة المرسومة مف يالائتمان ة وياسة النقديتأثر البنؾ التجاري بالسي ة:يالائتمانة و ية النقدياسيالاعتبارات الس-ج

ة عمى الائتماف يالنوعة و يالخصـ مثلا أو إتباعيا لطرؽ الرقابة الكم رىا عمى سعريث تأثيطرؼ السمطة مف ح
 التي تؤثر بدورىا عمى حجـ و أنواع الائتماف المقدـ مف طرؼ النظاـ المصرفي.و 
ندرج يمة، و ية السمياؼ و العادات المصرفو ىي تمؾ التي ترجع للأعر  مة:ية السمياسة المصرفياعتبارات الس-د

 تحت ىذه الاعتبارات:
ث إتباعو يسواء بالمصرؼ مف ح ةة التجاريياسات الداخميطة في رسـ السياعتبارات تتعمؽ بالحذر و الح-
ة و مدى الدقة و الالتزاـ بقواعد جامدة ، و الأسموب الذي تتبعو إدارة البنؾ ية محافظة أو توسعيمياسة تمو يلس
 .ع المختمفةيؿ المشار يى دراسة تمو لد
ؽ ية مع تحقيف مف ناحيتجاه المودعإولة لمقابمة التزامات المصرؼ ية و السيف عوامؿ الربحيؽ بياعتبارات التوف-

ة يولة الربحيف اعتبارات السيؽ بيعبر عنو بالتوفية أخرى و ىو ما يؿ أموالو مف ناحية ممكنة مف تشغيأقصى ربح
 .الأماف

 نوك التجارية:أنوع الب4-
 1ىما: نوعيف  إلىتنقسـ الجزائر ف ما بخصوصأ ،الاقتصادييف بيفتصنيفات البنوؾ التجارية  دتلقد تعد 
 :بنوك عمومية-أ

أوت  10المؤرخ في  227-64أنشأ بموجب القانوف رقـ : CNEPالصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط-1
 2كأوؿ مؤسسة لتمويؿ السكف بالجزائر. 1964

وحسب المادة  ،1966يونيو 8الموافؽ ؿ 178-66رقـ  الأمر ىعم ابناء :BNAالوطني الجزائري البنك-2
 3دينار. ماؿ قدره عشروف مميوف رأسفي شكؿ  دولةتسمـ البنؾ منحة مف ال و أنشاء البنؾ الأولى

                                                           
 .2019مارس 11، الصادرة بتايخ 15الجريدة الرسمية، العدد- 1
 SOCIETEبويوسؼ فوزية، العوامؿ المؤثرة في أداء البنوؾ التجارية وعممياتيا الغير تقميدية ،دراسة مقارنة بيف بنؾ الخاص- 2

GENERALEوالبنؾ العاـCNEP ،مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماجستير في العموـ تجارية،جامعة فرحات عباس سطيؼ ،
 .215، ص:3119/311

 25/17/2:77، الصادر بتاريخ62الجريدة الرسمية، العداد- 3
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 1966ديسمبر 29المؤرخ في  36-66بموجب الأمر 1966ديسمبر أنشاء : CPAالقرض الشعبي الجزائري-3
 1.دج1500.000.000.000حصؿ عمى ترخيص بمزاولة عممو برأس ماؿ  1997أفريؿ  6وفي
تنشأ ليا شخصية  أفشركة ذات أسيـ دوف  إلىحولت  ،1967 أنشاء سنة :BEAالبنك الخارجي الجزائري-3

مف الأسيـ كؿ سيـ بمبمغ 1000 ىدج مقسومة عم 100.000.000.000ب قانونية جديدة برأس ماؿ محدد 
سيما،صندوؽ المساىمة للإلكترونيؾ والمواصلات والإعلاـ 350دج )صندوؽ المساىمة لمبناء 100.000.000

 100والصيدلية ءيمياكالبتر و و  ءلمكيمياسيـ،صندوؽ المساىمة 200 سيما،صندوؽ المساىمة لمخدمات 350
 2( بموجب العقد نفسو. سيـ
انشأ  1982مارس  13الموافؽ ؿ 106-82رقـ  المرسوـ ىعم ابناء :BADRبنك الفلاحة والتنمية الريفية-4

 3دج .220.000.000الأولى ب وبنؾ وقدر رأس مال
رأس بحدد و  1985ابريؿ30الموافؽ ؿ 85-85مرسوـ رقـ ىبناء عمتـ إنشائو  :BDLبنك التنمية المحمية-5

 48.4دج ويمكف رفعو حسب المادة 500.000.000خمسمائة مميوف دينار 26ولي حسب المادة أماؿ 
  CNMA لفلاحيالصندوق الوطني لمتعاون -7
 5:الخاصةالبنوك -ب

 3/11/1990في  اعتمادهوتـ بنك البركة:  -1
 مف مجمس النقد والقرض. 1998: حصؿ عمى الاعتماد في مايCitibank سيتي بنك الأمريكي -2
 24/09/1998:ذلؾ بتاريخ  (ABC) )المؤسسة المصرفية العربية الجزائر(البنك العربي التعاوني -3

 04/11/1999:ذلؾ بتاريخ  Societé generaleالشركة العامة -4
  30/04/2000 بتاريخ اعتماد  :(BGM)البنك العام لمبحر الأبيض المتوسط -5
  31/01/2002بتاريخ  اعتماد :(BNP Paribas ))باربيا( البنك الوطني لباريس -6
 يتـ اعتماد بنؾ 137و114دتيف مف أحكاـ الما 10-90بمقتضي قانوف :ARCOBANKاركو بنك -7

                                                           
ممة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ نايمي الياـ، تطوير المنتوج المصرفي في دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري، مذكرة مك- 1

 255، ص3118/3119قسنطينة، -تجارية، جامعة منتوي
 :27/9/2:9، الصادر بتاريخ 45الجريدة الرسمية، العدد- 2
 27/4/2:93، الصادر بتاريخ22الجريدة الرسمية، العدد- 3
 2/6/2:96، الصادر بتاريخ :2الجريدة الرسمية، العدد - 4
حات النظاـ المصرفي الجزائري وأثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويؿ التنمية، أطروحة شيادة دكتوراه دولة في بطاىر عمي، إصلا- 5

 .59، ص3116/3117جامعة الجزائر، العموـ الاقتصادية، 
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 1اركو.
يتـ  70،92مف المادتيف  11-03:بمقتضي الأمر HSBC ALGERIAبنك اتش اس بي سي  -8

 2.هاعتماد
مف أحكاـ المادتيف  11-03بمقتضي الأمر :HOUSING BANKلمتجارة والتمويل  الإسكانبنك -9

 3.هاعتماديتـ  70،92
المادتيف  حسب 11-03مربمقتضي الأبنؾ الخميج  عتمادايتـ  : GULF BANK بنك الخميج-10

70،92.4 
 Arab bank Algeriaالبنك العربي الجزائر-11
  Trust bank Algeriaبنك الثقة الجزائر-12
 Natixis banque بنك ناتكسيس-13
 بنك السلام-14

 .ةالتجاري علاقة بين السياسة النقدية و البنوكالاني: المطمب الثــ

البنوؾ التجارية  أداءعددا مف المتغيرات التي تكوف ليا تأثيرات مباشرة وغير مباشرة في  النقدية السياسة تفرز
 5يا:ومف بين

 :سعر الصرف -1
البنوؾ التجارية مف خلاؿ تأثيره عمى  أداءتؤثر طبيعة سعر الصرؼ لمعممة المحمية بشكؿ مباشر وفعاؿ في 

مصارؼ التجارية في حالة وجود دلائؿ عمى إمكانية تدىور سعر إلى ال حجـ الودائع التي يمكف أف يقدميا الأفراد
وبذلؾ سيكوف ىذا السموؾ لسعر الصرؼ لمعممة المحمية غير مستقر  ،الصرؼ بصورة اكبر في المستقبؿ

 بساليي البنوؾ التجارية  وتفضيميـ الأوالمتدىور عاملا ميما في منع الأفراد مف إيداع المبالغ التي بحوزتيـ ف
ف ذلؾ يساىـ في زيادة إوبالعكس في حالة وجود سعر الصرؼ مستقر لمعممة المحمية ف ،في الاستثمارالأخرى 

 سميـ ليا. أداءتحقيؽ لالحافز لدى الأفراد لتقديـ ما بحوزتيـ مف مبالغ لإيداعيا في البنوؾ التجارية مما يسمح 

                                                           
 34، ص7/3114/:3، الصادر بتاريخ :4الجريدة الرسمية، العدد- 1
 43، ص8/3119/:، الصادر بتاريخ 49الجريدة الرسمية ، العدد- 2
 33،ص3/22/3114، الصادر بتاريخ 77الجريدة الرسمية ، العدد- 3
 46،ص28/23/3114،الصادر بتاريخ :8الجريدة الرسمية، العدد- 4
 .3124(، الصادرة عف جامعة تكريت، 3(، العدد)4بشري عبد الباري أحمد، مجمة كركوؾ لمعموـ الإدارية والاقتصادية، المجمد)- 5
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تأثيرا مباشر عمى أداء البنوؾ  ذلؾ ليالمسياسة النقدية ل الأساسيةلعوامؿ عد عرض النقد مف اي :عرض النقد
التي تعمؿ  المستوياتايجابية عند تمكف البمد مف المحافظة عمى عرض النقد عند  لو مف تأثيرات التجارية بما

مما يسيؿ عمى التفريط  ،عمى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي وتأثيرات سمبية عف المبالغة في التوسع بعرض النقد
آثارىا الظاىرة عمى الأداء الاقتصادي العاـ وأداء البنوؾ التجارية بوصفيا  سيترؾ وبالتالي ،يالاقتصاد بالاستقرار

 مف الوحدات الأساسية للاقتصاد.
تنسحب الآثار السمبية التي يولدىا التضخـ عمى مجمؿ فقرات الاقتصاد الوطني وعمى أداء  م:التضخـــ -2

الاستثمار كشراء السمع  أساليبإلى تفضيؿ  بالأفراد خـ سيؤديالتضمستويات  رتفاعفإالبنوؾ التجارية 
لمبنوؾ التجارية، بيدؼ المحافظة عمى قيمة ما بحوزتيـ  الإيداعاتوالموجودات دوف الاستثمار مف خلاؿ تقديـ 

 دةما تضمف معدلات مرتفعة لمتضخـ ستكوف معيقة أو محدف البيئة الاقتصادية عندإف وبالتالي، رؤوس أمواؿمف 
 فإفنوؾ التجارية و العكس مف حالة وجود بيئة اقتصادية تكوف فييا معدلات التضخـ منخفضة ومستقرة لأداء الب

 ذلؾ سيوفر المناخ المناسب لتحقيؽ أداء متميز لمبنوؾ التجارية.
 1إلى: ةبالإضاف

 :الربحيــة مؤشـر -3
أف ىذا المؤشر يمكف مف قياس  جارية إذالمستخدمة في تقيـ أداء البنوؾ الت الماليةيعد ىذا المؤشر مف المؤشرات 

المستثمرة، ولذلؾ يعنى أف ىذه المؤشرات تركز  قدرة البنؾ التجاري عمى تحقيؽ عائد نيائي صافي عمى الأمواؿ
 عمى الربح الذي يعد المحور الفعاؿ في استمرار البنوؾ التجارية وتوسعيا، مف خلاؿ الدور الرائد والأساسي

قيؽ النمو المستمر لمبنوؾ مما يعزز قدراتيا عمى بقاء المنافسة وضماف الاستمرار مف للأرباح المحصمة في تح
  خلاؿ تعزيزىا لثقة الزبائف والمتعامميف مع البنوؾ التجارية.

 لسيولـــة:مؤشر ا -4
اؿ الأىمية البالغة التي جعمت منيا الوعاء الرئيسي لتجميع الأمو  أحرزت لعػػؿ ما يشغؿ البنوؾ التجارية بعد أف

وتوزيعيا ىو الحرص عمى تمبية رغبات عملائيا المودعيف والمقترضيف في السحب و الإيداع، وخشية أف تفاجأ 
البنوؾ التجارية بموجات مف السحب قد تعجز عف مواجيتيا إذ توسعت في سياسة الإقراض، فقد أصبح مف 

النقد السائؿ قد تقابمو ودائع  غـ مف أفاللازـ توفير جانب مف موارد البنوؾ التجارية عمى شكؿ نقد سائؿ وبالر 
تتحمؿ عبء فوائد الأمواؿ المعطمة في نظير المحافظة عمى سمعتيا  فإنيا ،ببيا تدفع البنوؾ فوائد لأصحابيابس
الآمنة لتوظيؼ جميع مواردىا فإنيا تمتنع عف ذلؾ وتحتفظ بالسيولة  إذا ما توفرت لدييما الفرص ة، حتىيلاالم

 .ايا عف ذلؾ أرباح التوظيؼ الجديد الذي سيستنزؼ جميع مواردىالنقدية ولا يشغم

                                                           
 باري أحمد، مرجع سابؽ ذكره.بشري عبد ال - 1
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 دراسات السابقة المبحث الثاني :لا

 دراسات السابقة العرض  : الأولالمطمب 

 غة العربيةمدراسات بالالفرع الأول: 

مذكرة  2009-2000السياسة النقدية ودورىا في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلاؿ فترة  لونيس، لحسف-1
 مف كمية العموـ الاقتصادية وعموـ تسيير بجامعة الجزائر. 2011-2010ماجستير 

تحميؿ وتتبع تطور العرض النقدي ومقابلاتيا في الجزائر لممستجدات مع تحديد العلاقة بينو  إلى تىدف
 الثالثة. الألفيةخلاؿ  ادائيألسياسة النقدية مع محاولة تقييـ وبيف ا

تعمؿ عمى ضبط العرض النقدي والتحكـ فيو، لجعؿ  سياسة النقديةال أف :إليياالمتوصؿ  النتائج أىـومف 
السياسة  لأدواتمف خلاؿ استخداـ السمطة النقدية  ،الحقيقي الإنتاجالمعروضة تتناسب مع كمية كمية النقود 

التي مكنت  لغير مباشرة،ا الأدواتخاصة مع التحوؿ نحو استخداـ  أكثرلكف ىذا يتطمب ضرورة تفعيميا  النقدية،
حد بعيد في  إلىئر نجحت االجز  أفوجد النقدية و سياسة  إدارةبنؾ الجزائر مف مواكبة الاتجاىات الحديثة في 

 ئر.اكبر لبنؾ الجز أة يلاستقلا أعطاءىذه السياسة بشرط  إتباع
حالة مجموعة مف البنوؾ لمبنوؾ التجارية دراسة  اليالم الأداءأثر السياسة النقدية عمى  سميرة العمري،-2

في العموـ اقتصادية  أكاديميمذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماستر  2004/2014التجارية الجزائرية خلاؿ الفترة 
 .-اـ البواقي-جامعة العربي بف مييدي

 ةؾ التجاريو لمبن اليالم الأداءقياس أثر السياسة النقدية المختمفة عمى  إلىؼ ىذه الدراسة تيد
 ولا يمكف القوؿ عف ،زة في الدوؿ المتقدمةسياسة النقدية تحتؿ مكانة بار ال فأ: إليياتائج المتواصؿ الن أىـومف 

ضمف حدود المنصوص عمييا التي تيدؼ  في الجزائر بعد صدور قانوف النقد والقرض إلاة ينقدية حقيقالسياسة ال
، وأىـ سحري وخاصة التحكـ في التضخـتحقيؽ المربع ال إلىالمختمفة مباشرة وغير مباشرة  أدواتيامف خلاؿ 

 لمبنوؾ التجارية. المالي الأداءاط القانوني أكثر متغيرات السياسة النقدية تأثير عمى حتيف الانتائجيا تمثمت في أ
مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماستر  سيولة البنوؾ التجارية، ىالسياسات النقدية عم تأثير صيود  سياـ،-3

2012/2013 . 
ومدى تأثيرىا في ضبط  ،سة النقدية مف طرؼ البنؾ المركزياسة عمى تطبيؽ أدوات السياالدر ركزت 

 .السيولة المصرفية والتحكـ في الكتمة النقدية 
قانوف النقد والقرض  ىعم دعتمابالاالتجارية سيولة البنوؾ  ىالسياسة النقدية عم تأثيرىذه الدراسة  تتناول

التي عرفتيا السياسة النقدية في  الإصلاحاتلمجموعة  الأساسي الإطارالذي كاف 1990صدر عاـ الذي 
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التي أىـ النتائج ومف  ،حجـ السيولة في الاقتصاد الوطني ىالتمكف أكثر في التأثير عم إلى أدى مما ،رئاالجز 
 ىث عمقد تحد التيختلالات في يد البنؾ المركزي لمعالجة الا فعالة أداةالسياسة النقدية تعتبر  أف إلييا متتوص

فاف  ،نوعيةالالكمية و  الأدواتمف خلاؿ التأثير في العرض النقدي بواسطة استخداـ  ،المستوي النقدي
 ني منيا،في الكتمة النقدية التي كانت تعا أكثرفي السياسة النقدية مكنت الجزائر مف التحكـ  الأخيرة الإصلاحات

 .أفضؿوالتطمع لمستقبؿ  لتناسب التطور الاقتصادي
 غة الأجنبيةم: دراسات باللثانيالفرع ا

-1 Bakhouya Driss, Autonomy Of The Algerian Central Bank In The Era Of Economic Reforms        

    (A Normative Juridical Study Of Monetary And Credit Law)، European Scientific Journal May 

2016 edition vol.12, No.13 

أنشأت  فقد ،ئتمافوالاتمويؿ بشأف الماؿ  ةالجزائر بناء سمطحاولت  03/11رقـ  القانوف ىعم اً بناء
ئتماف خاصة في القسـ حوؿ النقد وجمب الا 10/04مع وجود قانوف  ،التمويؿ في الجزائر استقلاليةعمى  ةخطو 

 .لقانوفبعد نشرىا ليذا ا باستقلالية يتنبأمع العلاقة بيف البنؾ المركزي الذي الذي يتناقض 
-2  Ishaq HACINI، Khadra DAHOU، The Evolution of the Algerian Banking System، University of 

Mascara، Management Dynamics in the Knowledge Economy Vol.6 (2018) no.1, pp.145-166. 

سة مراحؿ تطوره ء عمى النظاـ المصرفي الجزائري مف خلاؿ دراتسميط الضو  إلىىذه الدراسة  تفىد
 .إفريقياومقارنتو مع القطاعات المصرفية لجاريف مف شماؿ 

القطاع المصرفي الجزائري قد تقدـ بشكؿ ممحوظ في العديد مف  أف إليياالنتائج المتوصؿ  أىـمف 
 ثار ايجابية في فتحآكانت ليا  التيوالقوانيف  الإصلاحاتالمجالات ،كما شيدت البنوؾ الجزائرية العديد مف 

في  لا تزاؿ متخمفة عف مستوى البنوؾ أنيا إلارغـ تقدميا  والأجنبيالسوؽ الجزائرية أماـ الاستثمار الخاص 
.مف سوؽ الائتماف  %87 ىىيمنة ستة بنوؾ عامة عم إلى يعود يمنطقة )المغرب وتونس( والذال
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 المطمب الثاني: المقارنة بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية

ىذا المطمب سنتطرؽ إلى المقارنة بيف الدراسات السابقة والدراسة الحالية لمعرفة أوجو الاختلاؼ وأوجو مف خلاؿ 
 التشابو في الجدوؿ الموالي:

 أوجو الاختلاؼ أوجو التشابو
بالنسبة لممنيج المتبع في معظـ الدراسات -

السابقة ودراسة الحالية كاف المنيج الوصفي في 
 .الجانب النظري

 الإحصائيةمعظـ الدراسات عمى جدوؿ  دهاعتما-
 .تـ جمعيا خلاؿ فترة البحث التيوالرسوـ البيانية 

السابقة والدراسة الحالية معظـ الدراسات  تسعى-
معرفة مدى تأثير السياسة النقدية عمى البنوؾ  إلى

 التجارية.
دراسات السابقة والدراسة الحالية ركزت المعظـ -

 عمى تحميؿ الكتمة النقدية
 

ثر السياسة أتقييـ  ات السابقة ركزت عمىإف معظـ الدراس-
ثر أتحميؿ  ما الدراسة الحالية ركزت عمىأالنقدية 

 إصلاحات السياسة النقدية.
السياسة  أدواتمعظـ الدراسات السابقة كانت لدراسة  إف-

 أداء دراسة الحالية كانت لدراسةال ماأالنقدية بشكؿ عاـ 
 البنوؾ التجارية.

 إصلاحاتبعض مف  شممتراسات السابقة الد فإ-
قانوف النقد  شممتالدراسة الحالية  ماأالسياسة النقدية 

 .وتعديلاتو
ؾ السابقة ركزت عمى استقلالية البنمعظـ الدراسات -

البنوؾ  كؿأداء المركزية أما الدراسة الحالية ركزت عمى 
 في الجزائر. ةالتجارية المتواجد

 المصدر: مف إعداد الطالبيف
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 :خلاصة الفصل الأول

 باستخداـالبنوؾ التجارية في  تحقيؽ  الكفاءة  أداءعممية تقدير  أفمف خلاؿ ما سبؽ يمكف القوؿ 
المخططة ليا والتي يجب  الأىداؼالبنوؾ في تحقيؽ  ذهالتجارية والحكـ عمى مدى نجاح ى الموارد المتاحة لمبنوؾ

التنبؤ  مكانيةإالبنوؾ التجارية  أداء، حيث تمنح عممية قياس ةية والائتمانيبات السياسة النقدتتسؽ مع متطم أف
ىذه معالجة  أجؿ الطرؽ السميمة مف أسبابيا والبحث عفومعرفة  الأخطاءو  الانحرافاتوتحديد  بالأخطار
 أىـ ، وتعتبر السياسة النقدية مفالأداءجؿ تحسيف ورفع أوضع سياسة مناسبة مف  إلى بالإضافة، المشكلات

جؿ التحكـ في المعروض النقدي والذي بدوره أالسياسة الاقتصادية التي يعتمد عمييا البنؾ المركزي مف  دواتأ
مار ومف خلالو النمو ثتللأسعار وتشجيع الاسمستوى العاـ  ستقراركا الأىداؼيساىـ في تحقيؽ مجموعة مف 

فيما  أما، رتنظـ عمميات الائتماف والاستثما لتياالسياسة النقدية  دواتأالاقتصادي، وذلؾ بواسطة مجموعة مف 
حسب النظاـ الاقتصادي المتبع في  أخرى إلىختمؼ مف دوؿ ت افإنيالسياسة النقدية  أىداؼيخص تحقيؽ 

 الدولة. 
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 الثاني: الفصل تمييد

البنوؾ التجارية مف خلاؿ   أداءر إصلاحات السياسة النقدية عمى ثأيتمثؿ في معرفة  أف اليدؼ الأساسي
، إعادة الخصـسياسة معدؿ الاحتياطي القانوني وسياسة  تـ الاعتماد عمى ،السياسة النقدية أدواتتتبع تطور في 

ع والقروض لودائالتطور الكتمة النقدية ومف خلاليا السيولة المصرفية وكيفية انعكاسيا عمى حجـ ا إلىثـ التطرؽ 
 .البنوؾ الناشطة في الجزائر البنكية في
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  والأدواتالطريقة  :الأولالمبحث 
 : عينة الدراسةالأولالمطمب 

 الفئة المستيدفة:-1
منذ صدور قانوف النقد  نقدية في الجزائرالسياسة ال عمى طرأتالتي  الإصلاحات جميعىذه الدراسة  استيدفت
 .ؾ التجاريةيخص البنو  ماالتي يصدرىا بنؾ الجزائر في اعتمادنا فييا عمى معطيات التي والقرض

 مجتمع الدراسة:-2
بنؾ، تحصمنا عمى  21دىا بحيث بمغ عد يتكوف مجتمع الدراسة مف كؿ بنوؾ تجارية التي تنشط في الجزائر

 ؿ عدد البنوؾ :يمث التالي، بحيث الشكؿ موقع بنؾ الجزائر الدراسة مف خلاؿ مختمؼ البيانات
 (: أنواع البنوك التجارية في الجزائر1-2الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 مف إعداد الطالبيفالمصدر: 

 أنواع البنوك التجارية

 البنوك العامة البنوك الخاصة

 BDL 
 CPA 
 BEA 
 BADR 
 BNA 
 CNEP 
 CNMA 

 

 بنك البركة 
 Societé generale 
 ABC 
 BGM 
 BNP Paribas 
 ARCOBANK 
 HSBC ALGERIA 
 HOUSING BANK 
 GULF BANK 
 Citibank 
 Arab bank Algeria 
 Trust bank Algeria 
 Natixis banque 
 بنك السلام 
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 :في ما يمي متغيرات الدراسة نوضح متغيرات الدراسة:-3
 المتغير المستقؿ: إصلاحات السياسة النقدية.

 .المتغير التابع: أداء البنوؾ التجارية
  الأدوات المستخدمة:-4

)معدؿ الاحتياط القانوني، معدؿ إعادة الخصـ، الكتمة النقدية، القروض، الودائع( البيانات تـ الاستعانة ببعض 
 . EXCELمف موقع بنؾ الجزائر مع الاعتماد عمى برنامج عف طريؽ جمعيا

 تحميل البيانات  المطمب الثاني:

 السياسة النقدية أدواتتحميل  :الأولالفرع 

 :(الإجبارياطي القانوني )حتيالا معدل-1
القانوني  الإلزامياطي يحتوبنؾ الجزائر بصفة خاصة إلى رفع نسبة الا ةع البنوؾ المركزييتقوـ بصفة عامة جم 

المستوى المرغوب فيو مف  عمىظ افائض في البنوؾ مف أجؿ الحف عمى الودائع والبنوؾ التجارية في حالة وجود
 1.الاقتصاد  السيولة في نقص ىذا المعدؿ في حالة بخفضالسيولة كما تقوـ 

الا انو  ،2مف المبالغ المعتمدة كأساس لاحتسابو %28أف يتعدى الاحتياطي الالزامي  يايمكف مبدئ لا زائرفي الج
 عتمد أوؿ سنة ي في الجزائر 1994سنة وتعتبر  يجوز لبنؾ المركزي يف يحدد نسبة أعمى في حالة الضرورية،

مر ىذا المعدؿ إلى غاية توأس %3 ؾ الجزائر بمعدؿنطرؼ ب مفاطي القانوني حيث حدد يحتلاا فييا نسبة معدؿ
 ، ولموقوؼ عمىالوطنيىو تنظيـ السيولة في الاقتصاد  لقانونياطي ايحتمعدؿ الا مف يدؼالوكاف ، 1999سنة

 :لىافي الجدوؿ المو  يومنا ىذا نوضحو إلىمف سنة اعتماده  اط القانوني في الجزائرحتيتطور معدؿ الا
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .37بطاىر عمى، مرجع سابؽ ذكره، ص - 1
 .1::2أفريؿ  25، الصادرة بتاريخ 27، الجريدة الرسمية، قانوف النقد والقرض ،  العدد 4:المادة  - 2
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 .(2017-1990)اط القانوني في الجزائر حتيالا تطور معدل (:1-2رقم ) الجدول
 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 3 3 3 - - - -  %معدؿ الاحتياطي القانوني
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 السنوات

 6.25 4.25 3 5 3 3 3 %معدؿ الاحتياطي القانوني
 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 9 8 8 6.5 6.5 6.5 6.5 %معدؿ الاحتياطي القانوني
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 4 8 12 12 12 11 9 %معدؿ الاحتياطي القانوني
 بنؾ الجزائر حصائياتإعمى  دبالاعتما يفطالبالمف إعداد  :المصدر

 (2003-2001الفترة) في اطي القانونييحتمعدؿ الافي رتفاع ا جودو  (1-2نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )
نؾ الجزائر مف خلاؿ إلى الممارسات التي سجميا بتفاع الار ىذا  سببو يرجع   %6.25حيث بمغ معدؿ 

 إلىاطي القانوني يا النمو في الاحتية التي كانت تمنحيا البنوؾ التجارية، كما يفسر ىذنتمائالتسييلات الا
سيولة البنوؾ التجارية  يفلتحكـ  مةمف أجؿ فرضيا كوسيمة ىاالأداة  ليذهتمنحيا السمطة النقدية التي الأىمية 

 واستعماليا لمحد مف التضخـ.
% 8( حيث بمغ معدؿ 2009-2004الفترة ) في اطي القانونييالاحت معدؿ ارتفاع ستمراركما نلاحظ ا 
 % مع المحافظة عمى نفس المعدؿ في سنوات1.5 ى بزيادةأ 2005% سنة 6.50 مقارنة بمعدؿ 2009سنة 

في الكتمة  سيولةأزمة نقص  2004حيث عرفت الجزائر في بداية ، %6.50بمعدؿ  2006،2007 ،2005
سحب المدخريف أمواليـ مف البنوؾ بسبب الخوؼ مف  إلىنقص في السيولة ال ، يعود ىذاوالأجنبيةالمحمية 

الفترة قامت السمطات  ذهى ، حيث فيرعت في دوؿ العربية إلى الجزائوصوؿ ثورات الربيع العربي  التي اندل
 ىذهكما شيدت  ،وطنىقتصاد اللاا فيأوؿ مرة  دج2000النقدية بقيمة  ةتـ استخداـ ورقنقود حيث النقدية بطبع 
الموازي  ساىـ في النمو الاقتصاد امالتعاملات التجارية  م خلاؿ بشكؿ  كبيرا ومباشر مف  داـ نقديالفترة استخ
 الفترة. ىذه التي عرفتيا ةالأوضاع الاقتصادي مف خلاؿ
% 12 لوحيث بمغ أعمى معدؿ ( 2015-2010)الفترة فياطي القانوني يارتفاع معدؿ الاحت لوحظكما  
% سنة 8مقارنة  2013% سنة12اطي القانوني الذي بمغ يرتفاع في معدؿ الاحتالاويعود ىذا  2015سنة 

أسعار النفط حيث بمغت السيولة  ارتفاع لسيولة التي عرفتيا البنوؾ بسبفي ا ضخـتالحد مف ال إلى 2009
 .2014مميار دولار سنة 17.5تقارير بنؾ الجزائر قبؿ أف ترتفع إلى  يف 2011مميار دولار سنة 11البنكية 
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 في صنق لىإبدوره أدى  والجباية، % أدى إلى تراجع عائدات النفط60لمنفط نحو  نخفاض أسعاراومع  
 اطييحتنخفاض معدؿ ااوىذا ما يفسر  ، 2015لتجارية جفاؼ في السيولة سنةالبنوؾ ا عرفت ثالسيولة حي

 .2017% سنة 4 ثـ 2016 سنة %8 لىإ 2015% سنة12القانوني مف معدؿ 
إضافية في  ةسيول ضخجاء مف أجؿ  2017% سنة 4 لىإ%8اطي مف يحيث تخفيض معدؿ الاحت 

حسب تقارير بنؾ  2017في حساب الخزينة في أكتوبر  دج مميار 51منيا  دج ميارم 350السوؽ المقدرة ب 
وبمغت  2017مميار دينار نياية أكتوبر  596 اليالجزائر وقد بمغ مستوى تمويؿ البنوؾ عبر السوؽ المفتوحة حو 

 .في نفس السنة مميار دينار482السيولة البنكية 
 (2017-1990انوني في الجزائر )تطور معدل الاحتياط الق (:2-2الشكل الرقم)

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (1-2عتماد عمى معطيات الجدول )لااب الطالبينمن إعداد  :المصدر
 الخصم:إعادة معدل  -2

قوـ بيا البنوؾ التجارية وذلؾ مف خلاؿ ت في عمميات التمويؿ التي الخصـ مكانة عادةإتحتؿ عممية 
البنوؾ بفضؿ  مف قدرة الائتمانية ليذهالتجارية مف خلاؿ تقميص تأثير عمى سيولة وعمميات الائتماف لمبنوؾ 

حيث  ،حد أدوات السياسة النقديةأعادة الخصـ إ معدؿ رالخصـ الذي يضعو بنؾ الجزائر باعتبا عادةإمعدؿ 
 :لىا( ويتضح لنا ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ المو 2017-1990خلاؿ الفترة ) عرؼ  تطور
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 (:2017-1990)في الجزائرة الخصـ عادإ(:تطور معدؿ 2-2الجدوؿ رقـ)
 المعدؿ إلى يحسب ابتداء مف
1990/05/22 1991/09/30 %10,50 
1991/10/01 1994/04/09 %11,50 
1994/04/10 1995/08/01 %15,00 
1995/08/02 1996/08/27 %14,00 
1996/08/28 1997/04/20 %13,00 
1997/04/21 1997/06/28 %12,50 
1997/06/29 1997/11/17 %12,00 
1997/11/18 1998/02/08 %11,00 
1998/02/09 1999/09/08 %9,50 
1999/09/09 2000/01/26 %8,50 
2000/01/27 2000/10/21 %7,50 
2000/10/22 2002/01/19 %6,00 
2002/01/20 2003/05/31 %5,50 
2003/06/01 2004/03/06 %4,50 
2004/03/07 2016/09/30 %4,00 
 3,50% الآف حتى 2016/09/30

 بنك الجزائرإحصائيات من  المصدر:
 %15وبمغ  1990سنة %10.5 إلى معدؿ إعادة الخصـ ارتفاع ( نلاحظ2-2مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)

ومع ىذا الارتفاع في معدؿ إعادة الخصـ، قامت السمطة النقدية في الجزائر بتحديد معدلات الفائدة  1994سنة 
معدلات  اختيارؼ  لمعدلات الفائدة المرغوب فييا مع السماح لمبنوؾ التجارية المدينة والدائنة، أي وضع سق

 الفائدة الخاصة بيا في حدود المجالات المسموح بيا مف طرؼ السمطة النقدية.
ىو محاولة السمطة  1994سنة  %15المستمر في معدؿ إعادة الخصـ الذي بمغ  الارتفاعأما ما يفسر 

الوضعية التضخمية التي عرفتيا ىذه الفترة وذلؾ مف خلاؿ الضغط والتأثير عمى  النقدية في الجزائر مواجية
سيولة البنوؾ التجارية، الذي يؤدي إلى التقميؿ مف منح القروض، أي تخفيض مف قدرة البنوؾ عمي التوسع في 

وؾ التجارية مف الائتماف حيث ارتفاع معدؿ الفائدة يؤدي إلى حد مف تقدـ المتعامميف وخاصة المستثمريف البن
تكمفة التمويؿ وىذا ما يؤدي بالمتعامميف إلى بحث عف سوؽ تمويؿ خارج  ارتفاعأجؿ طمب القروض بسبب 

مف خصـ الأوراؽ التجارية لدى البنوؾ بسبب إرتفاع معدؿ خصـ ىذه الأوراؽ  لامتناعالبنوؾ التجارية، وكذلؾ 
 التجارية.
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سنة  %14معدؿ إعادة الخصـ حيث قدر ب انخفاض ( بداية2-2كما نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )
أوؿ  1998-1997 حيث شيدت الجزائر خلاؿ سنتي %9.5بمغ 1999في سنة  الانخفاضتمر في سأو  1996

عادة الخصـ ىو تبني السمطة النقدية سياسة إمعدؿ  انخفاضمرة معدلات فائدة حقيقية موجبة، أما ما يفسر 
عادة الخصـ يخمؽ إفي معدؿ  الانخفاضاجة الاقتصاد لسيولة، حيث ىذا نقدية توسعية، مف خلاؿ المشاريع وح

عادة خصـ ما  ،نوع مف المرونة لمبنوؾ التجارية مف اجؿ القياـ بعمميات التوسع في منح الائتماف مف خلاؿ بيع وا 
طمب  جؿأالبنوؾ التجارية مف  يساىـ في إقباؿ المستثمريف عمى الانخفاضبحوزتيا مف أوراؽ تجارية وىذا 

 تكمفة التمويؿ. انخفاضالقروض بسبب 
سنة  %7.5( حيث بمغ 2004-2000نخفاض معدؿ إعادة الخصـ في فترة )نلاحظ استمرار في ا و
البنوؾ التجارية  نقدية في ضغط عمىعدـ رغبة السمطة ال الانخفاضويفسر ىذا  2004سنة  %4.5و 2000

جؿ القياـ ألمبنوؾ التجارية بالمجوء إلى البنؾ الجزائر مف  في توفير السيولة اللازمة، حيث ىذا الانخفاض يسمح
 عادة الخصـ، وتحسيف وضعية سيولتيا مف خلاؿ قياـ بتقديـ خدمات لممتعامميف بتكمفة اقؿ.إبعمميات 
حيث كاف المعدؿ  2017الى2005نخفاض في الفترة الممتدة مف لاعادة الخصـ في اإستمر معدؿ أ

 عدـ مقدرة البنوؾ التجارية عمى توفير السيولة اللازمةب الانخفاضىذا ويفسر ، %3.5و %4محصور بيف
مف خلاؿ الودائع التي بحوزتيا، بسبب المشاريع والإصلاحات الاقتصادية التي عرفتيا الجزائر خلاؿ  للاقتصاد

معدؿ إعادة الخصـ يحفز البنوؾ التجارية في قياـ  انخفاضسيولة فإف  حاجة الاقتصاد إلى معىذه الفترة و 
تمويؿ جديد أو القياـ بطمب  جؿ الحصوؿ عمى، مف أعادة الخصـ الأوراؽ التجارية التي بحوزتياإبعمميات 

 عادة تمويؿ الجياز المصرفي.إقروض المخصومة مف بنؾ الجزائر مف اجؿ 
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 (2017-1990الجزائر) (:تطور معدل أعادة الخصم في3-2الشكل رقم)
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 .(2-2) عتماد عمى معطيات الجدولبالا الطالبينمن إعداد  :المصدر
 (2017-1990الكتمة النقدية في الجزائر )تحميل تطور الفرع الثاني: 

 (2017-1990تطور حجم الكتمة النقدية في الجزائر )-1
فترة زمنية معينة خلاؿ  1اقتصادشبو نقدية المتداولة في أي ىي مجموعة الأمواؿ المتاحة النقدية و  الكتمة النقدية:

والبنوؾ المؤسسات  أفرادالجية التي تصبح ليا حائزة مف  ـديف عمى جية الإصدار وىي الدولة أماتعتبر  بحيث
 .المالية

 .M2والكتمة النقدية  M1مف الكتمة النقدية  رالجزائ تتكوف الكتمة النقدية في 
 :M1 الكتمة النقدية

 .العممة المتداولة خارج النظاـ المصرفي إيتحتوي عمي مجموع النقود القانونية والنقود الكتابية 
 :M2 الكتمة النقدية
أشباه النقود التي ىي بدورىا عبارة عف مجموع الودائع  إلييامضاؼ  M1 الموجودات النقدية عمىتحتوي الكتمة 
 عامة كيؼ ما كانت نوع العممة.التوفير في البنوؾ التجارية بصفة  لأجؿ، وودائع

                                                           
، 3127/3128عبد الصمد مسعودي، محاضرات في الاقتصاد النقدي وأسواؽ رأس الماؿ، جامعة محمد بوضياؼ المسيمة، - 1
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 يمي جدوؿ يوضح لنا تطور الكتمة النقدية في الجزائر: ماوفي
 (2017-1990)تطور الكتمة النقدية في الجزائر ( :3-2الجدول رقم )

 الوحدة:مميار دج                                                                                            

النقود  سنواتال
 القانونية

النقود 
 الكتابية

الكتمة 
 M1 النقدية

معدل 
 %النمو

 أشباه
 النقود

الكتمة 
 M2النقدية 

معدل 
 %النمو

1990 135.3 135.1 270.4 - 72.9 343.3 - 
1991 157.2 167.3 324.5 20.25 90.3 414.8 20.82 
1992 184.9 192.3 377.2 16.24 152 529.2 27.57 
1993 211.3 235.6 446.9 18.47 180.5 627.4 18.55 
1994 223 252.9 475.9 6.48 247.7 723.6 15.33 
1995 249.8 269.3 519.1 9.07 280.5 799.6 10.5 
1996 290.6 304.6 595.2 14.65 324.4 919.6 15 
1997 337.7 333.9 671.6 12.38 409.9 1082 17.65 
1998 390.8 422.9 813.7 21.15 474.2 1288 19.03 
1999 440.3 449.5 889.8 9.35 578.6 1468 13.97 
2000 485 556.4 1041.4 17.03 617.9 1659 13.01 
2001 577.2 661.3 1238.5 18.92 1235 2473.5 49.09 
2002 664.7 751.6 1416.3 14.35 1485.2 2701.5 17.3 
2003 781.3 861.1 1643.5 16.04 1656 3299.5 10.20 
2004 874.3 1291.3 2165.7 31.77 1478.7 3644.4 10.45 
2005 921 1516.5 2437.5 12.55 1632.9 4070.4 11.68 
2006 1081.4 2096.4 3177.8 30.37 1649.8 4827.6 18.6 
2007 1284.5 2949.1 4233.6 33.22 1761 5994.6 24.17 
2008 1540 3425 4965 17.27 1991 6956 16.03 
2009 1829.3 3120.5 4949.8 -0.30 2228.9 7178.7 3.20 
2010 2098.6 3539.8 5638.4 13.91 2524.3 8162.7 13.70 
2011 2571.5 4570.2 7141.7 26.66 2787.5 9929.2 21.64 
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2012 2952.3 4885.2 7681.5 7.55 3333.6 11015.1 10.93 
2013 3204 5045.8 8249.8 7.39 3691.7 11941.5 8.41 
2014 3658.9 5944.1 9603 16.40 4083.7 13686.7 14.61 
2015 4108.1 5153.1 9261.2 -3.55 4443.4 13704.6 0.13 
2016 4497.2 4909.8 9407 1.57 4049.3 13456.3 -1.81 
2017 4716.9 5549.1 10266 9.13 4708.5 14974.5 11.28 

 زائربنؾ الج عمى أحصائيات دبالاعتما يفطالبالمف إعداد  صدر:مال
إلى  1990مف سنةM2  في حجـ الكتمة النقديةمستمر رتفاع أنلاحظ  (3-2)مف خلاؿ الجدوؿ رقـ   
 ةالنقديحيث بمغت قيمة الكتمة  1990 بسنةمقارنة  1994حيث تضاعفت إلى مرتيف سنة 1994

M2 723.6 حيث  أشباه النقودالنمو  الى رتفاعلاا، ويرجع ىذا %15.33 نموبمعدؿ  1994سنة  دجمميار
النقدية والودائع الجارية لدى المؤسسات  الأوراؽبوكاف ذلؾ نتيجة الاحتفاظ  1994مميار دج سنة 247.7 بمغت 

ف حيث ، م90/10القرض  و وىذا بفضؿ الإصلاحات التي جاء بيا قانوف النقد ،المصرفية وغير المصرفية
سياسة نقدية صارمة  إتباعوظائفيا مع ل البنوؾ والمؤسسات المصرفية ترجاعسواإعطاء مكانة لجياز مصرفي 

بداية تجسد برنامج  1994كما عرفت سنة ، خارج النظاـ المصرفي لمتداوؿالفائض النقدي ا امتصاصأدت إلى 
 الإصلاح الاقتصادي لصندوؽ النقد الدولي.

و بمعدؿ نم 1994سنة مميار دج  475.9حيث بمغت قيمة M1الكتمة النقدية  رتفاعاكما نلاحظ        
حيث يرجع ىذا الارتفاع إلى نمو مكونات الكتمة النقدية ، ؼ مرتيفعمقدر تضاب 1990مقارنة بسنة  15.33%

M1 مف حيث نقود القانونية والنقود الكتابية التي عرفت تضاعؼ مستمر. 
لى ( ترجع إ2001-1995في الفترة  ) M2  كما نلاحظ أف النسبة الأكبر في مكونات الكتمة النقدية         

تطور رتفاع % ويفسر ىذا الإ18,92نمو  ؿبمعد  2001مميار دج سنة1235غت قيمة أشباه النقود حيث بم
لاحات المصرفية مف فعميا في إص تضحتالنقدية التي االسياسة بفضؿ إصلاحات أشباه النقود  وشاىدتالذي 

جذب الزبائف ، ومتعامميف ، و مف الثقةبعث نوع  إلى، أدت ت المقدمةالممنوحة والخدما ييلاتخلاؿ التس
، حيث أصبحت بعض المعاملات بيف المؤسسات والأفراد تتـ نكية وبصفة خاصة البنوؾ التجاريةلممؤسسات الب

 عف طريؽ قنوات المؤسسات المصرفية والبنوؾ التجارية .
ة تخفيض سياس إتباعإلى  يعود  1999في سنة  M1- M2في معدؿ نمو الكتمة النقدية  نخفاضاأما          

 لة.اعجز الميزانية وتخفيض العم
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إلى حاجة الدولة إلى سيولة  ( يرجع2001-1995في الفترة ) M1الكتمة النقدية  رتفاعاأما ما يفسر          
 ىذه خلاؿ عية مف خلاؿ تبني سياسة نقدية توس 2001وذلؾ مف أجؿ تطبيؽ برنامج الإنعاش الاقتصادي لسنة 

 .الفترة 
مميار دج سنة 5499,6حيث بمغت قيمة  M2الكتمة النقدية  رتفاعااستمرار  الجدوؿ ظنا خلاؿكما لاح        
مميار دج بمعدؿ 4233,6حيث قدرت ب M1 قيمة الكتمة النقدية  ارتفاع كما يبيف %24،17نمو بمعدؿ  2007
بحيث يفسر  (2017-1990في الفترة ) M1ر معدؿ نمو بالنسبة الكتمة النقدية ب%وىو يعتبر أك33,22نمو 

لمشاريع لتجسيد اسعية السياسة النقدية التو  مرارست( با2007-2002في الفترة ) M2الكتمة النقدية  رتفاعا
 مشروع تنمية الجنوب.المسطرة عمى سبيؿ المثاؿ 

% 3,2حيث انخفض معدؿ النمو إلى  M2 (شيدت ىذه الفترة ضعؼ في نمو الكتمة2010-2008أما الفترة )
  ية ذا التراجع في نمو الكتمة النقدويعود ى %24,17:ػالذي يقدر ب 2007بمعدؿ نمو لسنة  مقارنة 2009سنة 
M2 والماليةخمفتيا لدى متعامميف والمؤسسات المصرفية  التيأزمة الرىف العقاري والمخاوؼ إلى الأزمة العالمية ،
تراجع و M2 الكتمة النقدية تكويف كبر نسبة في أصبحت أ M1الكتمة النقدية  ف نسبةأ لاحظ في ىذه الفترةن كما

حجـ الودائع لدى  انخفاضزمة الرىف العقاري التي أدت إلى أارنة بالسنوات السابقة بسبب مقود أشباه النقنسبة 
 .التجاريةالبنوؾ 

الفترة حيث بمغ  ذهفي ى M2 نمو الكتمة النقدية استمرارنلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ ( 2013-2010)أما الفترة
أسعار النفط في  ستمراراالنمو إلى في  رتفاعلا ويرجع ىذا 2011سنة M2 21.64% كتمة النقديةمعدؿ نمو ال

ات الدوؿ يالذي عرفتو اقتصاد بشكؿ الاقتصاد الوطني مىمع عدـ تأثير الأزمة العالمية ع معدلات جيدة،
حيث  2009ة مقارنة بسن 2011%سنة26،66في معدؿ نمو ب: رتفاعا M1الأخرى، وشيدت الكتمة النقدية 

 %.-0,3 كاف معدؿ النمو
-1.81حيث قدر معدؿ النمو ب: M2في نمو الكتمة النقدية  نخفاضانلاحظ  ( 2017-2015)أما الفترة      

ويعود  2015سنة %-3,75 قدر بمعدؿ النمو الذي  انخفاضشيدت  M1أما الكتمة النقدية ، 2016سنة  %
اطات لدى يحتالودائع والا في نخفاضا إلىأدى  ه مماار سعأوتراجع  2014 سنةلالسبب إلى أزمة النفط 

 المؤسسات المصرفية والبنكية .
 M2 11.28% حيث بمغ معدؿ النموب 2017خلاؿ سنة  M1 ،M2أما تطور نمو معدلات الكتمة النقدية      

واجية بنؾ الجزائر مف أجؿ م المتابعة مف طرؼ إلى إصلاحات سياسة النقدية جعير  M2 9.13%ومعدؿ نمو 
 عف طريؽ استخداـ التمويؿ الغير تقميدي.10-17مكرر مف الأمر  45الأزمة مف خلاؿ ما جاء في نص المادة
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 (2017-1990تطور الكتمة النقدية في الجزائر ) (:4-2الشكل رقم)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .(3-2)عمى معطيات الجدول عتمادلااب الطالبينمن إعداد  :المصدر
 (:2017-1990طور التمويل البنكي في الجزائر لمفترة )الفرع الثالث: تحميل ت

وكذلؾ الإصلاحات التي جاءت  10-90جاءت الإصلاحات السياسة النقدية التي تضمنيا قانوف النقد والقرض
 مف بعده بيدؼ رفع مستوى أداء النشاط الاقتصادي ويمكف أيجاز ذلؾ فيما يمي:

 (:2017-1990) تحميل تطور الودائع البنكية في الجزائر-1
 المواليالجدوؿ  ؾ التجارية في منح الائتماف، ويمثؿالعمود الفقري الذي ترتكز عميو البنو  تعتبرالبنكية  عالودائ

 : تطور حجـ الودائع البنكية
 (2017-1990)في الجزائر(: تطور حجم الودائع البنكية 4-2الجدول رقم)

 الوحدة : مميار دج                                                                               

 السنوات
 الودائع لأجل الودائع تحت الطمب الودائع

 %النسبة المجموع %النسبة المجموع %معدل التغيير المجموع
1990 178.4 - 105.5 59 72.9 41 
1991 223.39 25.21 133.11 59 90.28 41 
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1992 287.02 28.48 140.84 49 146.18 51 
1993 369.45 28.71 188.93 51 180.52 49 
1994 444.2 20.23 196.5 44 247.7 56 
1995 491 10.53 210.5 42 280.5 58 
1996 563.3 14.72 238.9 42 324.4 58 
1997 664.7 18 254.8 38 409.9 62 
1998 1113.7 67.54 347.6 31 766.1 69 
1999 1252.6 12.47 368.4 29 884.2 71 
2000 1441.75 15.10 467.4 32 974.35 68 
2001 1789.9 24.14 554.9 31 1235 69 
2002 2127.4 18.85 642.2 30 1485.2 70 
2003 2456 15.44 732 29 1724 71 
2004 2717.4 10.64 1133 41 1584.4 59 
2005 3012.6 10.84 1246.5 41 1736.2 59 
2006 3526.6 17.06 1760.6 49 1766.1 51 
2007 4331.4 22.81 2570.4 59 1761 41 
2008 4956.2 14.42 2965.2 59 1991 41 
2009 4770.8 3.74- 2541.9 53 2228.9 47 
2010 5328.7 11.69 2804.4 52 2524.3 48 
2011 6323.9 18.67 3536.2 55 2787.7 45 
2012 6713.8 6.16- 3380.2 50 3333.6 50 
2013 7229.2 7.67 3537.5 48 3691.7 52 
2014 8518.5 17.83 4434.8 52 4083.7 48 
2015 8335.1 2.15- 3891.7 46 4443.4 54 
2016 8154.7 2.16- 3745.4 45 4409.3 55 
2017 9221.8 13.08 4513.3 48 4708.5 52 

  بنؾ الجزائر إحصائياتعمى  دبالاعتما يفطالبالمف إعداد  صدر:مال
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ف حجـ الودائع البنكية عرؼ نمو معتبر خاصة في الفترة أ( يتبيف 4-2مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )
مميار دج،  369,45بقيمة  1993في سنة  %28.71( حيث بمغ معدؿ نمو الودائع البنكية 1990-1994)
طفيؼ مقارنة  نخفاضاحيث يعتبر  %20.23إلى معدؿ  1994معدؿ نمو الودائع البنكية سنة  نخفضاو 

حيث يعتبر ىذا  1994مميار دج سنة 444,2فترة، حيث بمغت قيمة الودائع البنكية بمعدلات النمو ليذه ال
جاء بيا ىذا القانوف مف  التيصلاحات الإالإجراءات  و  إلى 10-90تابع لصدور قانوف النقد و القرض  رتفاعالا

عدة  إلىلودائع البنكية في نمو ا رتفاعالاوظائفيا التقميدية، كما يعتبر ىذا  إلىالبنوؾ التجارية  سترجاعاخلاؿ 
الإفراد والمؤسسات الذي بحوزة  ساىـ في تحويؿ الفائض الماليتمؾ فترة مما  في الماليستثمار لا عوامؿ منيا قمة

 إلى البنوؾ في شكؿ ودائع.
( حيث 1998-1995في النمو خلاؿ الفترة ) ارتفاعكما نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أف حجـ الودائع البنكية عرؼ 

التي قدر  1995مميار دج مقارنة بسنة 1113.7بقيمة  1998سنة  %67.54النمو الودائع البنكية  بمغ معدؿ
مميار دج ويرجع ىذا الارتفاع في نمو الودائع البنكية  491بقيمة  %10.53فييا معدؿ نمو الودائع لبنكية 

لذي أدى إلى تقرب مف بسبب معرفة الاقتصاد الجزائر أسعار فائدة حقيقية موجبة الشئ ا 1998خاصة سنة 
 .معدؿ سعر فائدة المناسبالبنوؾ مف اجؿ الاستفادة مف 

حيث  وانخفاض ارتفاع( نمو معتبر في معدؿ الودائع البنكية رغـ تبايف بيف 2008-2001كما عرفت الفترة )
ة سن % 24.14حيث كاف معدؿ نمو الودائع البنكية  2005و2001الودائع البنكية خاصة سنة  انخفاضيفسر 
مميار دج لمودائع البنكية بسبب الإصلاحات  3012.3بقيمة  2005سنة  %10.84إلى  وانخفض 2001

الاقتصادية والمصرفية التي عرفيا الاقتصاد الوطني، وتطبيؽ مشاريع الاقتصادية  التي تبنتيا الدولة والحاجة 
 إلى السيولة مف اجؿ تجسيدىا.

رتفاع احتياطات إإلى  ( يرجع2008-2006في الفترة )البنكية  في معدؿ نمو الودائع الارتفاعأما        
إلى تراكـ الفوائض المالية لدى  مما أدىأسعار النفط في بعض الفترات  ارتفاعمف خلاؿ  ،الشركات النفطية

 لبنوؾ التجارية.في اودائع  إلىحيث ىذا تراكـ والفوائض تحوؿ  ،المؤسسات و الإفراد
ويعود ىذا  %-3.74بمعدؿ  2009معدؿ نمو سالب وذلؾ خلاؿ سنة كما عرفت الودائع البنكية 

 لمية )أزمة الرىف العقاري(.االأزمة العب ؼ مف تأثر البنوؾ تجارية المخاو  إلىفي معدؿ النمو  نخفاضالا
( حيث بمغت الودائع 2014-2010في معدؿ نمو الودائع البنكية ) اختلاؼونلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ 

ويرجع ىذا إلى أسعار البتروؿ التي عرفتيا  %17.83مميار دج بمعدؿ نمو  8518.5قيمة  2014البنكية سنة 
، حيث عرفت أقصى ارتفاع ليا الذي انعكس  عمى الاقتصاد الجزائري فادى الى زيادة  2012-2010سنوات 

 الودائع المصرفية.
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إلى الأزمة   %-2.15الذي بمغ معدؿ  2015أما انخفاض فى معدؿ نمو الودائع البنكية خلاؿ سنة 
تقميص  إلى أدىمف خلاؿ انخفاض أسعار البتروؿ حيث ىذا انخفاض  2014التي عرفيا الاقتصاد الوطني سنة

 احتياطات  الشركات النفطية لدى البنوؾ التجارية ومف خلاليا نقص في الودائع البنكية.
 %13.08مغ معدؿ النمو حيث ب 2017كما نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ نمو معدؿ الودائع البنكية سنة 

جراءات التي  إلىمميار دج وىذا يرجع  9221.8وبمغت قيمة الودائع  تطور ممحوظ في أسعار البتروؿ وا 
خلاؿ اسة التمويؿ الغير تقميدي سيإصلاحات السياسة النقدية انتيجتيا السمطة النقدية في البلاد مف خلاؿ إتباع 

ة عامة حيث ىذا ينعكس إيجابا عمى البنوؾ الاقتصادية بصفالتحسف في الظروؼ  إلىتمؾ الفترة مما أدى 
 ساىـ في زيادة حجـ الودائع البنكية لدييا.التجارية و 

 ل(:الطمب وودائع الأج تحت ودائع) لودائع البنكية حسب درجة سيولتياتحميل ا-
ودائع لأجؿ لم سبة بنمودائع تحت طمب أكبر أىمية ل يةيتبيف أف أىمية النسب(4-2) ـمف خلاؿ الجدوؿ رق      

( 1993-1990اصة في الفترة )خر نسبة مف حجـ الودائع البنكية و الودائع تحت الطمب أكباستحواذ مف خلاؿ 
ىمية النسبة إلى عدة أسباب منيا ما ىو عقائدي )ديني( ومنيا لأرجع تو  1991و1990تي %سن59 بمغت حيث

تستخدـ لا ودعيف عف تعامؿ بالودائع التي ممميف أو الما ىو اقتصادي يتمثؿ الأوؿ في محاولة ابتعاد المتعا
دي ضعؼ المنظمة المصرفية كما يعود السبب الاقتصا ،معدؿ الفائدة وىذا الشرط يتوفر في الودائع تحت الطمب

لاؿ تقديـ خفي الودائع لأجؿ مف  استثمار نحومودعيف إلى توجو الفترة وعدـ مقدرتيا عمى إقناع الذه في ى
 في مستوى المطموب . خدمات بنكية
الودائع تحت الطمب في الودائع البنكية في  مف نسبيةأىمية النسبة لمودائع لأجؿ أكبر أىمية  ناأكما نلاحظ 

صلاحات التي عرفيا الجياز لإ رتفاعالاىذا  فسروي 1996%سنة 58 (حيث بمغت1996-1994الفترة)
ت جاءت في قانوف النقد والقرض مف خلاؿ تفعيؿ إجراءات وتدبيرابب سبمف خلاؿ البنوؾ التجارية المصرفي 

 دور البنوؾ وقياـ بوظائفيا التقميدية.
لأجؿ عمى حسب الودائع تحت  مودائعالأىمية النسبية ل نمو ستمرارانلاحظ ( 2002-1997 )أما الفترة      

معدلات  يا تراجعأسباب من إلى عدةويرجع  2002سنة  %71ة لمودائع لأجؿ يالطمب  حيث بمغت الأىمية النسب
، كذلؾ إلى إصلاحات المصرفية التي عرفيا الجياز المصرفي مف خلاؿ برنامج تعديؿ الييكمي، التضخـ

ة مصرفية في المجتمع الجزائري مف خلاؿ ارتفاع حصونمو ثقافة الفترة  ذهالخارجية خلاؿ ى لمديونيةا انخفاضو 
 طريؽ البنوؾ التجارية. فع تتـالمعاملات التي 

ة لمودائع تحت طمب أكبر أىمية مف يأف أىمية النسب نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ (2011-2003 )فترةأما ال
 ةية للأفراد مف خلاؿ موجتحسف في الوضعية الاقتصاد إلىيرجع و   2011%سنة55بمغت  ثلودائع لأجؿ حيا
رجع ذلؾ تجارية، كما يحوؿ إلى ودائع جارية في البنوؾ اليلدييـ الذي  الماليالأجور وزيادة الفائض  رتفاعا
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  2003يفةة بنؾ الخمالتي فرضيا بنؾ الجزائر عمى البنوؾ التجارية خاصة بعد أزمالرقابية  أيضا إلى إجراءات 
 التي كانت تمنحيا البنوؾ التجارية.مانية تئمف خلاؿ مراقبة وحد مف التسييلات الا

ة لودائع تحت الطمب مع الودائع لأجؿ إلا أف يأىمية النسب في ربتقا نلاحظ (2017-2012)أما الفترة        
حيث ىذا النمو  2017%سنة 52و 2016%سنة 55بمغت  ثالفترة تعتبر أكبر أىمية حي ذهى فيالودائع لأجؿ 
منح البنوؾ التجارية سيولة تلأجؿ لدائع الو تمانية لمبنوؾ، و ئالا قدرةزيد مف اليالنسبة لمودائع لأجؿ بفي الأىمية 

المتوسط وطويؿ بكؿ ثقة سبب قمة المخاطر عند  الأجؿية وتمويؿ مشاريع في نتمائمميات الامف أجؿ قياـ بع
 الاستثمارات. تمويؿ وأروض قال في تقديـودائع لأجؿ  استخداـ

 (2017-1990(:تطور حجم الودائع البنكية في الجزائر)5-2الشكل رقم)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 .(4-2)معطيات الجدولعمى  عتمادلااب الطالبينمن إعداد  :المصدر
  (:2017-1990)التجارية في الجزائر لمبنوك قراضيألإالنشاط  تحميل-2

المصرفي إلى الأعواف القروض المقدمة للاقتصاد ىي عبارة عف مجموع القروض التي يمنحيا الجياز 
الاقتصادييف مباشرة قروض مقدمة مف طرؼ البنوؾ التجارية الى المتعامميف منيا  ،حجاتيـ يةبغية تمبالاقتصادية 

 إلىمقدمة مف البنؾ المركزي الى البنوؾ التجارية التي تتحوؿ قروض ، و ريؽ وسائؿ الدفع المتعارؼ عميياعف ط
 .البنوؾ التجارية عف طريؽقروض لممتعامميف 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1
9
9
0

 1
9
9
1

 1
9
9
2

 1
9
9
3

 1
9
9
4

 1
9
9
5

 1
9
9
6

 1
9
9
7

 1
9
9
8

 1
9
9
9

 2
0
0
0

 2
0
0
1

 2
0
0
2

 2
0
0
3

 2
0
0
4

 2
0
0
5

 2
0
0
6

 2
0
0
7

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7



الودائع

الودائعتحتالطلب

الودائعلأجل



 الجانب التطبيقي                            الثاني                                                  الفصل 

 

 
37 

  لاقتصاد حسب القطاعات:لتطور نمو القروض المقدمة - أ
الذي  10-90ومع صدور قانوف النقد والقرض لبنكي، البنوؾ العمومية كانت مسيطرة عمى نشاط القطاع ا إف

اماـ  ثر في فتح مجاؿ التمويؿ البنكيأ الذي كاف لوالبنوؾ العمومية والبنوؾ الخاصة بيف  ةوضع مبدءا المساوا
 :التالي كما يوضح في الجدوؿ القطاع الخاص
 (2017-1990تطور نمو القروض المقدمة للاقتصاد حسب القطاعات)  :(5-2الجدول رقم )

 مميار دج الوحدة:                                                                        

 السنوات
مجموع 
 القروض

معدل 
 %النمو

القطاع 
 %النسبة العام

القطاع 
 %النسبة  الخاص

 الإدارة
 المحمية

1990 247 - - - - - - 
1991 325.9 31.94 - - - - - 
1992 408.2 25.25 332.1 81 76.1 19 - 
1993 219.2 -46.30 142 64 77.2 36 - 
1994 304.8 39.05 208 68 96.8 32 - 
1995 564.5 85.20 461 81 103.5 19 - 
1996 776.8 37.60 639 82 137.8 18 - 
1997 741.3 4.57- 632.6 85 108.7 15 - 
1998 731.1 1.37- 602 82 129.1 18 - 
1999 935.1 27.90 760.6 81 174.5 19 - 
2000 993.7 6.26 701.8 70 291.7 30 0.2 
2001 1078.4 8.52 740.3 68 337.9 32 0.2 
2002 1266.8 17.47 715.5 56 551 44 0.3 
2003 1380.2 8.95 791.4 57 588.5 43 0.3 
2004 1534.8 11.20 895.3 58 675.4 42 0.1 
2005 1779.8 15.96 882.4 49 897.3 51 0.1 
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2006 1905.4 7.05 847 44 1057 56 1.4 
2007 2205.2 15.73 988.9 44 1216 56 0.3 
2008 2615.5 18.60 1201.9 45 1413.3 55 0.3 
2009 3086.5 18 1485.2 48 1600.6 52 0.8 
2010 3268.1 5.89 1460.6 44 1806.7 56 0.8 
2011 3726.5 14.02 1742.4 46 1983.5 45 0.7 
2012 4287.6 15.05 2040.2 47 2247 53 0.4 
2013 5156.3 20.26 2434 47 2722 53 0.4 
2014 6504.6 26.14 3382.3 51 3121.7 49 0.6 
2015 7277.2 11.87 3688.2 50 3588.3 50 0.7 
2016 7909.9 8.69 3952.2 49 3957.1 51 0.6 
2017 8880 12.26 4311.3 48 4568.3 52 0.5 

 .بنؾ الجزائر إحصائياتعمى  دبالاعتما يفطالبالد مف إعدا صدر:مال
 ةالفتر  فيالمقدمة للاقتصاد حسب القطاعات قيمة القروض  ارتفاع( يتضح 5-2)مف خلاؿ الجدوؿ رقـ 

 بسنةمميار دج مقارنة  408.2 للاقتصادة القروض المقدمة حيث بمغت قيم(  1992-1990 )الممتدة مف
 نخفاضالايعود ىذا مميار دج  219,2 إلى 1993سنة  انخفضتو يار دج مم 247التي بمغت فييا قيمة  1990

 رفعخلاؿ تقييد أسعار الفائدة و  مف القروض حفي مجاؿ من  تقيديومطة النقدية سياسة ائتمانية استخداـ الس إلى
 الثاني. الفترة تنفيذ البرنامج الاستعداد الائتماني ذهمعدؿ إعادة الخصـ كما عرفت ى

 1999 سنة حيث بمغت (1999-1994 )الفترة في قتصادللا منوحةقيمة القروض الم رتفاعانلاحظ و       
 .مميار دج  304,8قيمة ب 1994بسنة  مميار دج مقارنة 935,1قيمة 

خلاؿ الفترة الممتدة مف  قتصادللاقيمة القروض الممنوحة  ارتفاع استمرار كما نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ       
فييا قيمة بمغت التي  2001 سنةمقارنة ب 2008سنة  مميار دج 2615.5 حيث بمغتب 2001-2008

مساىمة في ال مف خلاؿ اط الذي عرفتو البنوؾ التجاريةالنش إلىىذا الارتفاع  فسري و، مميار دج 1078,4
 خاصة تمويؿ المشاريع الاقتصادية والاستثمارية .، تمؾ الفترة فيمف طرؼ الدولة  ترحةتمويؿ المشاريع المق

مميار دج مقارنة  8880قيمة  2017في قيمة القروض حيث بمغت سنة  نمو تعرف (2017-2009أما الفترة) 
أسعار النفط مف  فادةستاالنقدية مف خلاؿ راكمات لت الارتفاعا ذويعود ى 2009التي سجمت  3086.5بقيمة 
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 انخفاضويظير ذلؾ في  التي أثرت في تطور القروض 2014، ومع ظيور أزمة مستويات مرتفعة عرفت التي
فضؿ إصلاحات وب ،%26الذي بمغ 2014مقارنة بمعدؿ نمو لسنة  2015سنة%11الذي قدر معدؿ النمو

الذي خفؼ مف تأثير الأزمة  2017في سنة  تقميديال لغير مطة النقدية وخاصة التمويؿتبعة مف طرؼ السالم
 عمى تطور مجموع القروض.

نسبة أكبر ب(كانت موجية لقطاع العاـ  2004-1992في الفترة)  قتصادللالاحظ أف أغمب القروض الممنوحة ون
 .الخاص بسبب ىيمنة القطاع العاـ عمى الاقتصاد مف القطاع

اقتصاد وىذا  الى مقدمةاع الخاص نسبة أكبر مف القروض الالقط عرؼ( 2014-2005أما الفترة ما بيف) 
اقتصاد السوؽ وتفعيؿ دور الخواص  مف خلاؿ دخوؿ إلىجو الاقتصادي الذي عرفو الاقتصاد الوطني التو  بسبب

 في مساىمة في الاقتصاد الوطني.
الممنوحة  طاع العاـ والخاص مف حيث القروضالق بيفعرفت تقارب كبير  (2017 -2015 )أما الفترة
 .10-90بيف القطاع العاـ والخاص الذي نص عميو قانوف  ة، وىذا ما يجسد مبدأ المساواللاقتصاد

 (2017-1990(:تطور نمو القروض المقدمة للاقتصاد حسب القطاعات)6-2ل رقم)الشك
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (5-2)عمى معطيات الجدول عتمادلااب الطالبينمن إعداد  :المصدر
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 حسب الآجال:تطور نمو القروض المقدمة للاقتصاد  -ب 
 : الىالمو الجدوؿ  كما موضح في
 (2017-1990)الآجاؿحسب  مقدمة الاقتصاد(: تطور نمو القروض ال6-2الجدوؿ رقـ)

 الوحدة:مميار دج                                                                           

 السنة
 اليجمإ

 القروض
معدل 
 %النمو

القروض 
 الأجلقصيرة 

 النسبة
 %المئوية

قروض متوسط 
 الأجلوطويمة 

النسبة 
 %المئوية

1990 247 - 193.8 78.46 53.2 21.54 
1991 325.9 31.94 260.7 80 65.2 20 
1992 408.2 25.25 336.6 82.45 71.6 17.54 
1993 219.2 46.3- 156.7 71.49 62.5 28.51 
1994 304.8 39.05 227.5 74.65 77.3 25.36 
1995 564.5 85.2 645.5 82.5 99 17.5 
1996 776.8 37.58 601.9 75 174.9 25 
1997 741.3 4.75- 449.8 60 291.5 40 
1998 906.2 22.24 405.8 44.8 500.4 55.2 
1999 1150.7 26.98 552.1 48 598.6 52 
2000 993.2 13.6- 467 47 526.7 53 
2001 1078.4 8.52 513.3 47.5 565.1 52.4 
2002 1266.8 17.47 628 49.6 638.8 50.2 
2003 1380.2 8.95 773.6 56 606.6 44 
2004 1534.4 11.21 828.3 54 706.1 46 
2005 1779.8 15.94 923.3 51.9 856.4 48.1 
2006 1905.4 7.05 915.7 48 989.7 52 
2007 2205.2 15.73 1026.1 46.5 1179.1 53.5 
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2008 2615.5 18.6 1189.4 45.47 1426.1 54.52 
2009 3086.5 17.76 1319.7 42.75 1766.8 57.25 
2010 3268.1 5.88 1311 40.11 1957.1 59.88 
2011 3726.5 13.46 1363 36.57 2363.5 63.42 
2012 4287.6 15.05 1361.7 31.75 2926 68.24 
2013 5156.3 20.26 1423.4 27.6 3732.9 72.39 
2014 6504.6 26.14 1608.7 24.73 4895.9 75.26 
2015 7277.2 11.87 1710.6 23.5 5566.6 76.49 
2016 7909.9 8.69 1914.2 24.20 5995.7 76.49 
2017 8880 12.26 2298 25.87 6582 74.12 

 بنك الجزائر إحصائيات عمى دبالاعتما ينطالبال إعدادمن  صدر:مال
اكبر مف  ( نلاحظ إف الوزف النسبي لمقروض قصيرة الأجؿ6-2مف خلاؿ دراسة معطيات الجدوؿ رقـ)

( حيث بمغ الوزف النسبي لمقروض 1997-1990الفترة الممتدة )زف النسبي لمقروض طويمة الأجؿ خلاؿ الو 
في  %21,54مقارنة بنسبة القروض المتوسطة وطويمة الآجؿ التي بمغت  1990سنة %78,46القصيرة الآجؿ 
مقارنة بالقروض المتوسط   %60بمغ الوزف النسبي لمقروض قصيرة الأجؿ  1997ما في سنة أنفس سنة،  

في الوزف النسبي لمقروض القصيرة الأجؿ  رتفاعالامف نفس السنة، ويفسر ىذه  %40غت وطويمة الأجؿ التي بم
 أسباب أىميا: عمى حسب القروض المتوسطة وطويمة الأجؿ إلى

في تمؾ ، و قانوف النقد والقرض رو صدجاءت بعد  التيحداثة النظاـ المصرفي مف حيث البنية الييكمية 
حيث بجؿ قروض استيلاكية أجؿ تسديد الأجور أو مف أ كانت مفميف اغمب القروض المقدمة لممتعامالفترة 
 .آنذاؾ السائد والأمنيمشاريع استثمارية بسبب المديونية الخارجية والوضع الاقتصادي  بقمة تميزت

في الوزف النسبي لمقروض القصيرة الأجؿ والقروض متوسطة  تبايفكما نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ وجود 
( حيث بمغ الوزف 2000-1998أخرى في الفترة الممتدة مف ) تارة نخفاضاو  تارة رتفاعاوطويمة الأجؿ بيف 

مقارنة بالوزف النسبي لمقروض المتوسطة وطويمة الأجؿ  1998سنة %44,8النسبي لمقروض القصيرة الأجؿ 
ة مقارن 2007سنة %46,5نفس سنة، كما بمغ الوزف النسبي لمقروض القصيرة الأجؿ ل % 55,2التي بمغت 

التجارية إلى توجو البنوؾ  ويرجع %53,5بالوزف النسبي لمقروض متوسطة وطويمة الأجؿ لنفس سنة الذي بمغ 



 الجانب التطبيقي                            الثاني                                                  الفصل 

 

 
42 

الوضع الاقتصادي خلاؿ ىذه نتيجة تحسف إلى تمويؿ المشاريع الاستثمارية مف خلاؿ تراكـ الودائع التي كانت 
 ، وزيادة القروض المواجية لمسكف.الفترة

ب الوزف النسبي لمقروض اف نسبي لمقروض المتوسطة وطويمة الأجؿ عمى حسالوز  رتفاعالاحظ كما ي
( حيث بمغت نسبة القروض المتوسطة وطويمة الأجؿ 2017-2009القصيرة الأجؿ خلاؿ الفترة الممتدة مف)

ويرجع ىذا إلى نمو  %24,20مقارنة بالوزف النسبي لمقروض قصيرة الأجؿ الذي بمغ  2016سنة 75,79%
 .نجاز المشاريع الكبيرةإجؿ أخلاؿ تقديـ قروض استثمارية مف  مف ويؿ البنكي في الاقتصاد وذلؾمساىمة التم

 (2017-1990تطور نمو القروض المقدمة الاقتصاد حسب الآجال) (:7-2رقم) الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (6-2)عمى معطيات الجدول عتمادلااب الطالبينمن إعداد  :المصدر
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 وتحميل النتائج المبحث الثاني : عرض 

 المطمب الأول :عرض النتائج المتوصل إلييا

 :أىميا دد  مف النتائجبعد دراسة ىذا الموضوع تـ توصؿ إلى ع
يتأثر أداء البنوؾ التجارية مف انخفاض أو ارتفاع معدؿ إعادة الخصـ والاحتياطي الإلزامي باعتبارىما أحد   -

لمعروض النقدي ومنو الحد مف القدرة الائتمانية لمبنوؾ التجارية أدوات كمية لسياسة النقدية مف خلاؿ تحكـ في ا
 وىذا حسب وضعية الاقتصاد الوطني.

ساىمت الإصلاحات السياسة النقدية بفضؿ تدخؿ البنؾ الجزائر مف خلاؿ تفعيؿ الدور الرقابي خاصة بعد   -
ية وعدـ التأثر بالأزمات عمى منح  التسييلات الائتمانية مف حد مف الأزمات المصرف 2003أزمة خميفة 

 العالمية
تعتبر إصلاحات السياسة النقدية في أكثر ناجعة أو فعالية في تحقيؽ الأىداؼ المحددة في المدى القصير  -

 بحيث مع مرور الزمف تصبح اقؿ تأثير وىذا ما تعكسو تعديلات المتكررة في قانوف النقد والقرض
امي عمى أداء البنوؾ التجارية سواء ايجابيا أو سمبيا في الجزائر تأثير معدؿ إعادة الخصـ أو الاحتياطي الإلز  -

 الاقتصاد الوطني بشكؿ كبير عمى عائدات المحروقات  اعتمادمرتبط ارتباط وثيؽ بأسعار النفط بسبب 
سيطرة البنوؾ العمومية عمى القطاع المصرفي عمى رغـ إصلاحات قانوف النقد والقرض وترسيخ مبدأ المساواة  -

 .بنوؾ العامة والخاصة أدى إلى ضعؼ المنافسة في القطاع مما أثر سمبيا عمى أداء البنوؾ التجاريةبيف ال
ساىـ                2017يعتبر التمويؿ الغير التقميدي الذي اعتمدت عميو السمطة النقدية في الجزائر بعد إصلاحات -   

أثر بانخفاض أسعار النفط التي شيدىا الاقتصاد بشكؿ كبير في الحفاظ عمى أداء البنوؾ التجارية وعدـ الت
 السمطة النقدية . باستقلاليةالعالمي رغـ الآثار السمبية التي قد تنتج عنو بما فييا المساس 
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 المطمب الثاني : تحميل النتائج 

، في الجزائر أداء البنوؾ التجارية النتائج التي تـ استخلاصيا تبيف اثر إصلاحات السياسة النقدية عمى 
بنؾ الجزائر عمى استخداـ  معدؿ إعادة الخصـ أو معدؿ الاحتياطي الإلزامي في مواجية  اعتمادمف خلاؿ 

إعادة الخصـ مف  يقوـ بنؾ الجزائر برفع معدؿ ، حيث في حالة التضخـص السيولة أو التضخـ في الاقتصادنق
ئتماني وذلؾ لقضاء عمى الوضعية التضخمية السائد أجؿ تقميص والحد مف قدرة البنوؾ التجارية في التوسع الا

في الاقتصاد الوطني، فيمجأ بنؾ الجزائر إلى سياسة الحد مف الائتماف لدى البنوؾ التجارية فيقوـ برفع تكمفة 
عف الاقتراض مف طرؼ  الامتناعي فالائتماف المتمثمة في معدؿ الفائدة فترتفع تكمفة التمويؿ مما يساىـ 

ف عند البنوؾ التجارية، أما في حالة نقص السيولة فيقوـ بنؾ الجزائر بخفض معدؿ إعادة الخصـ المتعامميف م
مف بنؾ الجزائر مف اجؿ التوسع في عممية  الاقتراضحتى تستطيع البنوؾ خصـ ما لدييا مف أوراؽ تجارية أو 

لحصوؿ عمى مزيد مف الائتماف منح الائتماف مما يودي إلى إقباؿ المتعامميف عمى البنوؾ التجارية  مف أجؿ ا
الإلزامي ففي حالات التضخـ يرفع بتؾ الجزائر مف نسبتو مما يؤدي  للاحتياطيبتكمفة منخفضة،  أما بالنسبة 

إلى تقميؿ مف السيولة  لدى البنوؾ التجارية فتنخفض القدرة عمى الإقراض والعكس في حالة الركود، وىذا ما 
قدية مف العوامؿ التي تؤثر عمى أداء البنوؾ، وكذلؾ الدور الرقابي الذي يقوـ يؤكد فرضية أف أدوات السياسة الن

، واستخداـ السمطة لأزمات المصرفيةبو بنؾ الجزائر مف خلاؿ تفعيؿ دور المجنة المصرفية مف أجؿ الحد مف ا
تصاد الوطني مف أجؿ مواجية  أزمة نقص السيولة التي عرفيا الاق 2017النقدية التمويؿ غير التقميدي سنة 

تعتبر إصلاحات ساىمت في تقميؿ والحد مف الآثار الغير مرغوب فييا التي يمكف أف تدخؿ البنوؾ التجارية في 
 أزمة.   
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 الثاني:خلاصة الفصل 

نستنج مف خلاؿ التحميؿ الإحصائي لتطور أدوات السياسة النقدية معدؿ إعادة الخصـ ومعدؿ  
ع تطور أداء البنوؾ التجارية مف خلاؿ تطور حجـ القروض الممنوحة للاقتصاد وكذلؾ الاحتياطي  القانوني، م

تطور حجـ الودائع باعتبارىما أىـ وظيفة تقوـ بيا البنوؾ التجارية  وتعتمد عمييما في تحسيف الأداء وتطويره ، 
وذلؾ مف خلاؿ تأثير عمى  أف أدوات السياسة النقدية تتحكـ في المعروض النقدي ومنو في حجـ الائتماف البنكي

تكمفة الائتماف، بحيث تتدخؿ السمطة النقدية مف خلاؿ رفع أو خفض نسبة معدؿ الاحتياطي القانوني أو معدؿ 
 .إعادة الخصـ  وذلؾ حسب نوعية السياسة النقدية المنتيجة و أىداؼ السياسة النقدية المراد تحقيقيا
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 الخاتمة:

عمى مدى تأثير إصلاحات السياسة النقدية عمى أداء البنوؾ التجارية  ييدؼ ىذا البحث إلى التعرؼ    
تغيرات التي ليا صمة بالموضوع كالسياسة ال، كاف لابد مف التعرؼ عمى تى يتسنى لنا بموغ  اليدؼ المرجووح

صلاحاتيا وأداء البنوؾ التجارية وبعض مؤشراتيا كما قمنا بالتطرؽ في الجانب التطبيقي إلى أداء  النقدية وا 
 .البنوؾ التجارية الناشطة في الجزائر 

أدوات السياسة الاقتصادية  تمعب  السياسة النقدية دورا ىاما في أداء البنوؾ التجارية باعتبارىا أداة مف  
، التي يعتمد عمييا البنؾ المركزي في تحقيؽ الاستقرار والتنمية الاقتصادية وذلؾ بواسطة مجموعة أدوات لدولة

نقدية التي تؤثر عمى المعروض النقدي مف جية وعمى  القدرة الائتمانية لمبنوؾ التجارية مف جية السياسة ال
 أخرى .

حيث تطرقنا في الفصؿ الأوؿ إلى المفاىيـ العامة وتوضيح الجانب النظري لمبحث، لكؿ مف السياسة   
ياسة النقدية التي عرفيا الاقتصاد النقدية وأداء البنوؾ التجارية والعلاقة التي تربط بينيما و إصلاحات الس

أف أداء  وصؿ مف خلاؿ الجانب النظري لمبحث، حيث تـ ت2017الى 1990الوطني في الفترة الممتدة مف
الذي يعتبر  90/10البنوؾ التجارية يتأثر بإصلاحات  السياسة النقدية  خاصة بعد صدور قانوف النقد القرض 

لبنوؾ التجارية ا استرجاعصلاحات التي تضمنيا تـ حيث بفضؿ الإ أىـ قانوف لسياسة النقدية في الجزائر،
، أما تعديلات أو الإصلاحات والمساىمة في التنمية الاقتصاديةلوظائفيا التقميدية ودورىا في تمويؿ الاقتصاد 

ت التي عرفيا ىذا قانوف في السنوات الموالية لصدوره كانت مف أجؿ مواجية المستجدات والتطورات التي طرأ
لبنؾ ات مف خلاؿ تفعيؿ الدور الرقابي عمى الاقتصاد الوطني والدولي ، وتجنب البنوؾ التجارية وقوع في الأزم

الجزائر عمى نشاط البنوؾ التجارية و مراقبة التسييلات الائتمانية الممنوحة وىذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى  
 .البنوؾ التجارية في الجزائر حيث ساىمت إصلاحات السياسة النقدية  في تحسيف أداء

أما في الفصؿ الثاني فيو يعتبر الجانب التطبيقي لمبحث حيث تـ التعرؼ عمى تأثير إصلاحات السياسة النقدية 
عمى أداء البنوؾ التجارية ، مف خلاؿ استخداـ أدوات السياسة النقدية معدؿ إعادة الخصـ ومعدؿ الاحتياطي 

مى تطور حجـ الودائع حسب أجاليا  وتطور القروض الممنوحة للاقتصاد حسب القانوني وتتبع مدى تأثيرىما ع
القطاعات المقدمة مف طرؼ البنوؾ التجارية ، حيث تبيف لنا أف معدؿ إعادة الخصـ ومعدؿ الاحتياطي الإلزامي 

ى السيولة سياسة النقدية تؤثر في حجـ المعروض النقدي في الاقتصاد ومنو عممباعتبارىما مف أدوات الكمية ل
المحمية وبالتالي التأثير عمى حجـ الائتماف الذي تقدمو البنوؾ التجارية وىذا تأثير يكوف حسب الأىداؼ المرجو 
تحقيقيا مف السياسة النقدية  ومع ما يتناسب مع الوضعية الاقتصادية في الدولة ، لكف درجة ىذا تأثير مرتبط 

سياسة الر أثي بنسبة كبيرة عمى عائدات البتروؿ، وبالتالي فاف مع أسعار النفط  بسب اعتماد الاقتصاد الوطن
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إعادة الخصـ ومعدؿ الاحتياطي الإلزامي أكثر فعالية في المدى القصير عنيا في مدي الطويؿ حيث تؤثر بصفة 
يثبت  مباشرة عمى القدرة الائتمانية لمبنوؾ التجارية مف خلاؿ تأثير عمى حجـ الودائع والقروض الممنوحة وىذا ما

 أدوات السياسة النقدية مف أىـ العوامؿ المؤثرة في أداء البنوؾ .  صحة فرضية أف
 أجؿ مف 2017كما يعتبر التمويؿ الغير التقميدي الذي لجأت  إليو السمطة  النقدية في الجزائر بعد إصلاحات 

جنب البنوؾ التجارية  أنو يثمواجية أزمة نقص السيولة المحمية بسبب تراجع أسعار النفط أثبتت فعاليتو، مف ح
في دخوؿ أزمة نقص السيولة  لكف يبقى ىذا النوع مف الإجراءات ظرفي ومؤقت ،أما فيما يخص نتائج الدراسات 
السابقة التي تـ التعرض ليا اتفقت مع نتائج الدراسة الحالية مف حيث وضوح معالـ السياسة النقدية بعد صدور 

 سياسة النقدية وارتباطيا بأسعار النفط .مأداء البنوؾ التجارية بأدوات الكمية ل ، وتأثر90/10قانوف النقد والقرض
 يمي: ولقد تمكنا مف خلاؿ معالجة موضوع ىذا البحث مف رصد مجموعة مف النتائج الأساسية أىميا ما

قتصادية حد أدوات السياسة الاأوضع قانوف النقد والقرض المبادئ الأساسية النقدية في الجزائر باعتبارىا  -
 بحيث أصبحت تتمتع بنوع مف الاستقلالية.

أدت إصلاحات السياسة النقدية إلى استرجاع البنوؾ التجارية لوظائفيا التقميدية وتحسيف دور البنوؾ في  -
 المساىمة في التمويؿ الاقتصاد

باعتبارىما أحد  يتأثر أداء البنوؾ التجارية مف انخفاض أو ارتفاع معدؿ إعادة الخصـ والاحتياطي الإلزامي  -
تحكـ في المعروض النقدي ومنو الحد مف القدرة الائتمانية لمبنوؾ اللسياسة النقدية مف خلاؿ اأدوات كمية 

 التجارية وىذا حسب وضعية الاقتصاد الوطني.
ساىمت الإصلاحات السياسة النقدية بفضؿ تدخؿ البنؾ الجزائر مف خلاؿ تفعيؿ الدور الرقابي خاصة بعد   -

 في منح  التسييلات الائتمانية مف حد مف الأزمات المصرفية وعدـ التأثر بالأزمات العالمية2003يفة أزمة خم
أو فعالية في تحقيؽ الأىداؼ المحددة في المدى القصير بحيث  ناجعةأكثر  تعتبر إصلاحات السياسة النقدية -

 .وف النقد والقرضقؿ تأثير وىذا ما تعكسو تعديلات المتكررة في قانأمع مرور الزمف تصبح 
تأثير معدؿ إعادة الخصـ أو الاحتياطي الإلزامي عمى أداء البنوؾ التجارية سواء ايجابيا أو سمبيا في الجزائر  -

 الاقتصاد الوطني بشكؿ كبير عمى عائدات المحروقات  اعتماد مرتبط ارتباط وثيؽ بأسعار النفط بسبب
رغـ إصلاحات قانوف النقد والقرض وترسيخ مبدأ سيطرة البنوؾ العمومية عمى القطاع المصرفي عمى  -

المساواة بيف البنوؾ العامة والخاصة أدى إلى ضعؼ المنافسة في القطاع مما أثر سمبيا عمى أداء البنوؾ 
 التجارية
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ساىـ  2017يعتبر التمويؿ الغير التقميدي الذي اعتمدت عميو السمطة النقدية في الجزائر بعد إصلاحات  -
الحفاظ عمى أداء البنوؾ التجارية وعدـ التأثر بانخفاض أسعار النفط التي شيدىا الاقتصاد بشكؿ كبير في 

 السمطة النقدية. باستقلاليةالعالمي رغـ الآثار السمبية التي قد تنتج عنو بما فييا المساس 
 :التوصيات

 .فعالةتطوير السوؽ النقدي في الجزائر بحيث يعتبر أحد أىـ ركائز تطبيؽ سياسة نقدية  -
ضرورة التنسيؽ و التكامؿ بيف أىداؼ السياسة النقدية والسياسة المالية في الجزائر مف أجؿ تحقيؽ الاستقرار  -

 .النقدي ومالي
  .ـ استقلالية بنؾ الجزائر مف خلاؿ إصدار القوانيف والتشريعات اللازمةيتدع -
 ة النقدية في تحسيف أداء البنوؾ تييئة بنية مالية متطورة ومستقرة مف اجؿ نجاح أدوات السياس -

 و تفعيؿ دور السوؽ المالي في المساىمة في  التنمية الاقتصادية .
  .منظاـ المصرفيلوضع معالـ واضحة لمسياسة الائتمانية بالنسبة  -
 .ضرورة وجود إعلانات ومنتديات تيدؼ إلى الرفع مف الوعي المصرفي لدى المتعامميف -
 وات غير المباشرة لمسياسة النقدية .العمؿ عمى تفعيؿ الأد -
 ضرورة تفعيؿ دور السوؽ المالي في الجزائر-

 الآفاق:
نتائج المتوصؿ إلييا الو مف خلاؿ دراستنا لموضوع أثر إصلاحات السياسة النقدية عمى أداء البنوؾ التجارية 

 نتائج دراسات مستقبمية نذكر منيا:ببحاجة لدعـ 
 الحديثة عمى أداء البنوؾ التجارية في الجزائر.أثر أدوات السياسة النقدية -
 العوامؿ المؤثرة عمى انتقاؿ أثر إصلاحات السياسة النقدية عمى أداء البنوؾ التجارية في الجزائر.-
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 ممخص:  
إلى غاية  1990مف  ةدتيدؼ الدراسة إلى دراسة اثر إصلاحات السياسة النقدية عمى أداء البنوؾ التجارية في الفترة الممت       

، حيث تـ التعرؼ عمى السياسة النقدية وأدواتيا والبنوؾ التجارية والعوامؿ التي تؤثر عمى  أدائيا  وكذلؾ أىـ المؤشرات  2017
الذي يعتبر  90/10البنوؾ التجارية ، وتـ التطرؽ إلى إصلاحات التي عرفتيا السياسة النقدية منذ صدور قانوف النقد والقرض 

ية الأساسية لسياسة النقدية في الجزائر، حيث توصمت الدراسة إلى أف أداء البنوؾ التجارية يتأثر بأدوات سياسة النقدية خاصة البن
وذلؾ  مرتبط بحالة  امعدؿ إحداىم انخفاضأو  ارتفاعمنيا الكمية ، معدؿ إعادة الخصـ و معدؿ الاحتياطي القانوني  بحيث 

و تحقيقيا مف السياسة النقدية يؤثر عمى المعروض النقدي،  ومنو عمى السيولة المحمية  التي الاقتصاد الوطني وأىداؼ المرج
بدورىا تؤثر عمى القدرة الائتمانية لمبنوؾ التجارية بحيث تعتبر سياسة إعادة الخصـ ومعدؿ الاحتياطي القانوني أكثر فعالية في 

العمومية عمى القطاع المصرفي ساىمت في ضعؼ أداء البنوؾ  مدى القصير، وكذلؾ توصمت الدراسة إلي أف سيطرة البنوؾ
 التجارية مف خلاؿ نقص المنافسة بيف البنوؾ داخؿ القطاع البنكي في الجزائر.

 .الخصـ ، معدؿ الاحتياطي القانوني:  إصلاحات سياسة النقدية ، مؤشر السيولة ،معدؿ إعادة المفتاحية الكممات
 

Abstract : 

The study aims to study the impact of monetary policy reforms on the performance of commercial banks in the 

period from 1990 to 2017, where monetary policy, tools, commercial banks and factors affecting their performance were 

identified. As well as the most important commercial indicators banks, and touched on the reforms that have defined 

monetary policy since the issuance of the law of cash and loan 10/90Which is the infrastructure of monetary policy in 

Algeria, The study found that the performance of commercial banks is influenced by monetary policy tools, particularly 

the quantity, discount rate and legal reserve rate, So that the rise or fall rate of one of them and related to the state of the 

national economy and the objectives to be achieved from monetary policy affect the money supply, including domestic 

liquidity, which in turn affects the creditworthiness of commercial banks So that the policy of re-deduction and reserve 

rate is more effective in the short term, The study also found that the control of public banks on the banking sector 

contributed to the poor performance of commercial banks through the lack of competition between banks within the 

banking sector in Algeria. 

Key words: 

Monetary policy reforms, liquidity index, discount rate, statutory reserve rate. 
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