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 الى من أضاء لي درب العلم شموعا                           
 " أبي حبيبي"                                       

 الى من يصعب حصر جميلها، والجنة تحت أقدامها                         
 " أمي تغمدها الله برحمته"                                   

 أختي أخي وابن أخيوقرة عيني الى من أشد بهم أزري وسندي                       
 حمادة، وإسلام كوكة،                                   

 عليا بغير حساب زوجة أبي وأمي الثانيالى من فضلها                     
 فطيمة""                                         

 أعز الناس على قلبيأخي و و يق دربي رفالى                            
 " صدام"                                         

 واستحق كلمة صديقة  الى كل من أكن له المحبة                     
 " نزهة وخديجة وخولة الصغيرة"                              

 في انجاز هذا البحثوالى كل من مد لي يد المساعدة                     

دة                                                                    ماج 

                
 

 

 

 



 

 

 

 والتي الجنة وهن،الى من حملتني وهن على                             
 والتي رقت  ضحت،والتي ربت والتي اقدامها، تحت   

 " امي الغالية " وحنانا،دمعا  عيناها
 الى الذي علمني سلوكا خصالا اعتز بها في حياتي

 " والدي العزيز " 
وعائلته  زوجي الغالي عيد الرحمان"توأم الروح وسندي  الى

 "الكريمة
 كبدي بناتي وفلذاترياحين حياتي وسر سعادتي الى 

 "اسراء" و"رفيف" و" زهرة ميار "
 معهم والدين تذوقت الصعاب،من وقفوا بجانبي في كل  الى                 

  واخواتيتي اللحظات اخو  أجمل             
 "، طارق، عماد الدينعادلأسماء،  كلثوم، عبد العالي"

  وتقديرا، من آنستني دراستي وشاركتني همومي تذكارا الى
 "ة" ماجدالله اختي في الله جعلها و 

 وجزيل الشكر لكل من ابناء عمي 
 "وعبد الرحمانالاستاذ عبد القادر ابختي "

 وكل من ساهم في هذا العمل لى زملائي وزميلاتي في العملا        

هة                                                                                                                                             ز   ن 

 



 

 

                             

 

ك 
ز زش  دن  ق   وت 

 هذا العمل صبر والقوة لإنجاز في بادئ الأمر نشكر الله عز وجل الذي أمدنا ال

 إلى الأستاذ المشرف الامتنانكما نتقدم بجزيل الشكر وخالص 

 الدكتور أزوا عبد القادر 

على قبوله الأشراف على هذه المذكرة ومساندتنا في كل خطوة وسعة صبره في تصويبها     
 خيربملاحظاته ونصائحه وتوجيهاته التي سرنا على ضوئها فجزاه الله عنا كل 

 وخالص الشكر للهيئة المناقشة على ما بذلوه من جهد ووقت في تقويم   

 هذا البحث وتفضلهم قبول مناقشته 

 جامعة أحمد دارية ادارةً واشرافاً  كما نتقدم بشكرنا وتقديرنا الى أساتذة          

 د. فتاحي محمد د. بحماوي الشريف و ةالاستاذ وأخص اوتدريس         

 بن عومر محمد الصالح د.                           

 من أمدنا يد المساعدة وكلر الله عنا كل خي مجزاه                 

كزا
لا ش  ز ي   ج 
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 مقدمة
لقدددددددددد عرفدددددددددت مرحلدددددددددة التطدددددددددور الصدددددددددناعي  هدددددددددور مشددددددددداري  ضددددددددد مة لدددددددددم يسدددددددددتط     

المسددددددتثمر لوحددددددده القيددددددام بهددددددذه الأعبدددددداء الماليددددددة، فزيددددددادة الدددددددخل ونمددددددو الاقتصدددددداد مددددددن 
ناحيددددددة وزيددددددادة التعامددددددل بددددددالأورا  الماليددددددة مددددددن ناحيددددددة أخددددددر ، دفدددددد  الددددددى ضددددددرورة قيددددددام 

هدددددا تسدددددتوعب هاتددددده المعددددداملات، والتدددددي يطلدددددق عليهدددددا عددددددة أسدددددوا  ماليدددددة مسدددددتقلة ب نظمت
الاورا   (1)تسددددددميات منهددددددا سددددددو  الاسددددددهم والسددددددندات، أو سددددددو  رأس المددددددال، أو بورصددددددة

 المالية.

والجزائددددددر كغيرهددددددا مددددددن الدددددددول سددددددعت إلددددددى تحقيددددددق التنميددددددة الاقتصددددددادية باسدددددددتثمارها    
لاورا  الماليدددددة للأمدددددوال وتو يفهدددددا فدددددي م تلددددد  المشددددداري ، حيدددددث قامدددددت ب نشددددداء سدددددو  ا

، 23/05/1993المددددددددددد ر  فدددددددددددي 10-93أو البورصدددددددددددة بموجدددددددددددب المرسدددددددددددوم التشدددددددددددريعي 
وتعددددددد البورصددددددة  ،04-03بالقددددددانون  ، المعدددددددل والمددددددتمميتعلددددددق ببورصددددددة القدددددديم المنقولددددددة

سدددددوقا منظمدددددة تنعقدددددد فدددددي مكدددددان معدددددين وفدددددي أوقدددددات دوريدددددة بدددددين المتعددددداملين، مدددددن أجدددددل 
 .بي  وشراء م تل  الاورا  المالية

-93مددددددن المرسددددددوم التشددددددريعي  03تكددددددون هيكددددددل بورصددددددة الجزائددددددر حسددددددب المددددددادة وي   
  يعدل 17/02/2003الم ر  في ، 04-03من القانون  02والمعدلة بالمادة  10

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
كانت تملك  يالت (،Bourse Vande) نسبة إلى عائلةم،  15 وتعود كلمة البورصة إلى القرن  .1

الذي كان إلى مدينة بريج البلجيكية ونظرا لعدم، و  افلورينسيفندقا يجتم  فيه التجار القادمين من 
ار اصطحاب التج، ونظراً لعدم فيهاملات التعالتجار من كافة المناطق حيث تطورت  ي تيه

 ليعبر( Bourse) وأتى لفظوتعهدات،  م كانت تتم الارتباطات في شكل عقودهمع مبضائعه
الحاضر  فا والاتلإبرام الصفقات والعقود ن معهم عن المكان الذي يجتم  فيه التجار والمتعاملي

ائر(، أطلس للنشر، الجزائر، البورصة في الجز )، شمعون شمعون، البورصة اهأو الآجل علي
 .35، ص 1993الطبعة الأولى، 
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رة داإشركة ، وهي ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة10-93التشريعي رقم ويتمم المرسوم  
 بورصة القيم المتداولة، والم تمن المركزي على السندات.

الي فددددي حيددددث تعددددد لجنددددة تنظدددديم ومراقبددددة عمليددددات البورصددددة الهيئددددة العليددددا للسددددو  المدددد   
الجزائددددر، وهددددي سددددلطة ضددددبع مسددددتقلة لتنظدددديم عمليددددات البورصددددة ومراقبتهددددا، تهدددددف الددددى 
حمايددددددددة المسددددددددتثمرين فددددددددي القدددددددديم المنقولددددددددة وحسددددددددن سددددددددير العمليددددددددات داخددددددددل البورصددددددددة 

 وشفافيتها، كما تسعى أيضا الى مراقبة وترقية سو  القيم المتداولة.

البورصددددة تتددددولى أساسدددداً القيددددام وتعددددد شددددركة تسدددديير بورصددددة القدددديم الجهدددداز الثدددداني فددددي    
بالتسدددددددديير المدددددددددادي لبورصدددددددددة القددددددددديم، تت دددددددددذ شددددددددكل شدددددددددركة ذات أسدددددددددهم تتدددددددددولى تسددددددددديير 

 المعاملات التي تجر  حول القيم المنقولة المقبولة في فيها.

أمددددا المدددد تمن المركددددزي علددددى السددددندات فيندددددرل انشدددداءه ضددددمن إطددددار اسددددتكمال البندددداء    
تحددددددديث نظددددددام تسددددددوية المعدددددداملات التددددددي الم سسدددددداتي للسددددددو ، ويهدددددددف خصوصددددددا الددددددى 

تقدددد  داخددددل البورصددددة أو خددددارل التسددددعيرة، وذلددددك بوضدددد  حيددددز التطبيددددق نظددددام م سسدددداتي 
 جديد للإيداع والقيد المركزي للسندات وتسييرها.

وبددددددالرام مددددددن الأهميددددددة التددددددي تكتسدددددديها البورصددددددة والمكانددددددة الهامددددددة التددددددي تحتلهددددددا، إلا    
طر، حيدددددددددث يحتدددددددددال الأمدددددددددر الدددددددددى متعددددددددداملين أن التعامدددددددددل فيهدددددددددا لا ي لدددددددددو مدددددددددن الم دددددددددا

أخصدددددائيين ومرخصدددددين للعمدددددل فدددددي هدددددذا المجدددددال يتكفلدددددون بتجميددددد  أوامدددددر الشدددددراء والبيددددد  
مددددن العمددددلاء لتنفيددددذها علددددى مسددددتو  البورصددددة، وهدددد لاء هددددم فئددددة الوسددددطاء فددددي عمليددددات 

 البورصة.

 والوسددددددديع فدددددددي عمليدددددددات البورصدددددددة يعتبدددددددر آليدددددددة مدددددددن آليدددددددات البورصدددددددة التدددددددي تقدددددددوم   
    للبورصدددددة يقدددددوم ب لدددددق وجلدددددب المشدددددتقات الماليدددددة فهدددددو تمويليدددددة،مصدددددادر  وخلدددددقيع بتنشددددد

  ككل.والعملاء والاقتصاد وللاقتصاد الوطني 
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فدددددان الوسدددددداطة الماليدددددة فدددددي البورصددددددة تكتسدددددب اهميدددددة بالغددددددة  سدددددبق،ونظدددددرا لكدددددل مددددددا    
 يلي:تتضح من خلال ما 

يددددد مددددن المهددددام كالاحتفددددا  التددددي تلددددم بالعد :الاستتتتتفادة متتتتن خبتتتترات الادارة الم ترفتتتتة -
اختيددددددار ، مراقبددددددة حركددددددة الاسددددددعار فددددددي السددددددو  ، بسددددددجلات كافددددددة المعلومددددددات والمددددددداولات

الحقيقيدددددددة لمحفظتددددددده  قيمتهدددددددا قدددددددل مدددددددن ضدددددددم الاورا  التدددددددي تبددددددداع بل التوقيدددددددت المناسدددددددب
 بمسددددد وليتهايلقدددددى ، فكدددددل هدددددذه المهدددددام مدددددن ذلدددددك بددددد كثرويدددددت لص مدددددن تلدددددك التدددددي تبددددداع 

 الوسطاء الماليون. يوفرهاتي على الادارة المحترفة ال

حيددددث  :داء الشتتتتركاتأختتتتلال المعلومتتتتات والبيانتتتتات عتتتتن  الاوراق متتتتنت ديتتتتد ستتتتعر  -
ومددددددد   اهددددددو سددددددلبية الاسددددددتثمار فيأذه المعلومددددددات مددددددد  ايجابيددددددة هدددددديتضددددددح مددددددن خددددددلال 

بحيدددددث يقدددددوم الوسددددديع ب رسدددددال التقدددددارير ه، السدددددعر الدددددذي يدددددتم التدددددداول بددددد صدددددحة وحقيقدددددة
 ي هذه الأورا  المالية وتقديم النصح لهم بحكم خبرتهم.التعامل ف للعملاء عن

فدددددي تنشددددديع  اءطالددددددور الاساسدددددي للوسددددديتجلدددددى  :تنظتتتتتيم وتنشتتتتتيط الستتتتتوق الماليتتتتتة -
وهددددو مددددن نصددددت عليدددده المددددادة  صمددددة التفدددداو  للحسدددداب ال دددداهم البورصددددة مددددن خددددلال

، المتعلدددددددددق بشدددددددددرو  اعتمددددددددداد 15/04/2015المددددددددد ر  فدددددددددي  01-15مدددددددددن النظدددددددددام  25
 ابإمكتتتتتان الوستتتتتطاء أن يعملتتتتتو  "عمليدددددات البورصدددددة وواجبددددداتهم ومدددددراقبتهم الوسدددددطاء فدددددي

 لعقتتتتدوفقتتتتا  وانتظامهتتتتا ستتتتيولتهاتنشتتتتيط ستتتتوق القتتتتيم المستتتتعرة ول تتتتمان  إطتتتتار يفتتتت
المنقولتتة فتتي إطتتار و متتن طتتر  شتتركة تستتيير القتتيم أموقتتع عليتته متتن طتتر  مصتتدر 

 ستتتتتاب لل و منتجتتتتتات ماليتتتتتة طوعتتتتتاأو بيتتتتتع قتتتتتيم منقولتتتتتة أبشتتتتتراء الطتتتتتر  المقابتتتتتل 
 الخاص"

سدددددنقوم بدراسدددددة هدددددذا  البورصدددددة،ونظدددددرا للأهميدددددة التدددددي تكتسدددددبها الوسددددداطة الماليدددددة فدددددي    
 ذاتي.الموضوع لعدة اسباب منها ما هو موضوعي ومنها ما هو 



 

 

4 

الوسددددداطة ب هميدددددة الددددددور الدددددذي يجدددددب أن ي ديددددده نظدددددام فالسدددددبب الموضدددددوعي يتعلدددددق     
مددددددا عددددددن السددددددبب الددددددذاتي أ ،قتصدددددداديةمددددددن الندددددداحيتين الماليددددددة والاالماليددددددة فددددددي البورصددددددة 

 وإثرائهالموضوع  في دراسةالش صية  الرابةفهو 

المشددددددرع فددددددي سددددددن هددددددل وفددددددق : الآتيددددددةولدراسددددددة هددددددذا الموضددددددوع قمنددددددا بطددددددرح الاشددددددكالية 
قددددوانين وأنظمددددة تددددنظم نشددددا  الوسدددداطة فددددي عمليددددات بورصددددة بمددددا يكفددددل حقددددو  الوسددددطاء 

ة هددددددمددددددن ج واسددددددتقرارهارصددددددة البو ة شددددددفافييضددددددمن ة وبمددددددا هددددددوحقددددددو  المسددددددتثمرين مددددددن ج
 ؟أخر  

وللإجابددددددددة عددددددددن هددددددددذه الاشددددددددكالية والتسددددددددا لات انتهجنددددددددا المددددددددنهج الوصددددددددفي التحليلددددددددي    
 .لملائمته لموضوع البحث والاشكالات التي يطرحها

ولدراسدددددة اشدددددمل للموضدددددوع ارت يندددددا تقسددددديم موضدددددوع مدددددذكرتنا الدددددى فصدددددلين تناولندددددا فدددددي    
حيدددددددث درجندددددددا فيددددددده مبحثدددددددين:  ،لبورصدددددددةالفصدددددددل الاول ماهيدددددددة الوسددددددداطة الماليدددددددة فدددددددي ا

مدددددددا المبحدددددددث الثددددددداني فيتنددددددداول أالاول يتنددددددداول مفهدددددددوم الوسددددددداطة الماليدددددددة فدددددددي البورصدددددددة، 
الشدددددددرو  الواجدددددددب توافرهدددددددا حتدددددددى يكتسدددددددب الوسدددددددطاء الصدددددددفة القانونيدددددددة. وفدددددددي الفصدددددددل 

حقددددددو  والتزامددددددات الوسددددددطاء المدددددداليين ومسدددددد ولياتهم فددددددي البورصددددددة الثدددددداني تناولنددددددا فيدددددده 
، ن فددددددي المبحددددددث الأولمبحثددددددين: حقددددددو  والتزامددددددات الوسددددددطاء المدددددداليي فيددددددهالآخددددددر هددددددو 

فدددددي ة د الاخدددددلال بالتزامددددداتهم فدددددي البورصدددددوالمسددددد ولية الناجمدددددة عدددددن عمدددددل الوسدددددطاء عنددددد
 .المبحث الثاني
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 لوساطة المالية في البورصةا ماهيةالفصل الأول   
سوا  المالية في العصر الحديث وخاصة بعد العولمة المعاصرة والتطورات التي حظيت الأ 

شهدتها معظم الدول مكانة هامة وادا اقتصاد الدول يقاس بمقدار نشا  سوقها المالي الذي 
يعتبر مرآة صادقة تعكس الوض  الاقتصادي للدولة ومد  قوة المركز المالي الذي تحتله 

 . (1)الشركات المقيدة فيها 
وسو  الأورا  المالية يعد المكان الذي يلتقي فيه أصحاب المشروعات التي تحتال الى    

، فتساهم هذه الأسوا  في تمويل الاقتصاد بتسهيل (2)تمويل بالمدخرين الذين يملكون المال
اجتماع الوسطاء فبدنوهم يتعر  الاستثمار المنتج الى بعء في النمو والاقتصاد يصبح 

أية شركة تطلب قبول سنداتها لعمليات التداول في السو  الرئيسية أن تعين  ضعي ، فعلى
 . (3)و. م. ع. ب بمساعدة المصدر في إجراءات القبول والادخار

وباعتبار أن عمليات البورصة تقوم أساسا على تداول الأورا  المالية أي بيعها وشرائها    
من المرسوم التشريعي  05يه المادة فهي تتم عن طريق وسطاء ماليين، وهذا ما نصت عل

 تتناول مفاوضاتلا يجوز إجراء أية : " (4)04-03، المعدل والمتمم بالقانون رقم 93-10
 في وسطاء طريق وعن ذاتها البورصة داخل إلا البورصة، في مقبولة منقولةقيماً 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
عصام حسين، أسوا  الأورا  المالية)البورصة(، دار أسامة للنشر والتوزي ، الأردن، عمان،  .1

 .28، ص 2008الطبعة الأولى،
دة ي عمليات البورصة، دار الجامعة الجديبوريشة منير، المس ولية الجنائية للوسطاء الماليين ف .2

 .02، ص 2007، للنشر، الإسكندرية، طبعة الأولى
-97، يعدل ويتمم النظام رقم 12/01/2012، م ر  في 01-12من النظام رقم  3أنظر المادة  .3

د عدالل ر ، والمتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة، 1997/ 18/11، الم ر  في 03
 .2012/ 15/07 ، صادر في41

، يتعلق ببورصة القيم 23/05/1993، م ر  في 10-93من المرسوم التشريعي  5المادة  .4
 .04-03، المعدل والمتمم بالقانون 23/05/1993، صادر في 34عدد الالمنقولة، ل ر 
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 البورصة." ياتلعم    
دين المرخص يوعليه ف ن التكفل بمثل هذه المعاملات يق  على عاتق الوسطاء، لأنهم الوح   

، حيث يصبحون همزة الوصل بين المستثمرين في الأورا  المالية (1)لهم بتداول القيم المنقولة
من جهة أخر ، ولذلك وجب تحديد الطبيعة  والجهات المصدرة للأورا  المالية ،من جهة

يين لالقانونية للوساطة المالية في البورصة  من أجل تحديد طبيعة العلاقة بين الوسطاء الما
 إلا بعد حصولهم على الموافقة منا لا يمكن للوسطاء مباشرة عملهم والمتعاملين معهم، كم

ذا تحصلوا عليها يكونون أمام مهمة أخر  وهي إ، و (2)الجهات المعنية الم تصة بمنحها
 استيعاب حدود حقوقهم والتزاماتهم.

ل( بورصة )المبحث الأو الوساطة المالية في ال مفهومسنحاول من خلال هذا الفصل تحديد 
 وشرو  وإجراءات ممارستها )المبحث الثاني(.

 
 
 
 
 
 
 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
، يعدل ويتمم المرسوم التشريعي 17/02/2003، الم ر  في 04-03رقم من القانون  4المادة  .1

 .11/02/2003، صادرة في 11، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، ل ر عدد 10-93رقم 
لجنة ت. ع. ب. م: هي سلطة ضبع مستقلة تتمت  و ، اد من لجنة تنظيم عمليات البورصةاعتم .2

، الم ر  في 10-93لتشريعي رقم بالش صية المعنوية، أنش ت بموجب المرسوم ا
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم.23/05/1993

 



 

 

8 

 الوساطة المالية في البورصةمفهوم المب ث الأول:    
اء الماليين، لذلك الوسطعن طريق  الماليةرا  الأو  تداول على البورصة أعمال ومقت      
 الماليةرا  الأو  الجم يف واختصاصرة خبذو  اصلأش  هنةالمأنا  هذه  قد قانون النجد 

فئة الوسطاء  الى ء، باللجو الاستثمار في القيم المنقولةبالذين يرابون  ن و المدخر حيث يقوم 
 ل البورصة، لذلك سنعر  في هذا المبحثمة ابرام الصفقات والعمليات داخهم بمهلتوكيل
ا عة الوساطة وتميزها عن ايره( وطبيالأول )المطلب وخصائصها الوساطة المالية تعريف

 (. الثاني من المصطلحات المشابهة )المطلب

 تعريف الوساطة المالية وخصائصهاالمطلب الأول: 
تعددت التعريفات الفقهية والتشريعية المقدمة على الوساطة ولضبع هذا المصطلح بدقة    

ا سنتناوله ريعية، وهو ملا بد لنا أولا من تعريفه لغة واصطلاحا إضافة الى التعريفات التش
في الفرع الأول في حين ن صص الفرع الثاني لبيان ال صائص التي يتمت  بها الوسطاء 

 الماليين.
 الفرع الأول: تعريف الوساطة المالية في البورصة

ي ه عرف الوسيع في اللغة ب نه التوسع بين المت اصمين، والوساطة أولا: لددددغددددددددويددددددددددددددددا:   
نَاكممن }وكَذَلِكَ الشيء قد يكون بمعنى أفضله وأعدله كقوله تعالى:  وسط، (1)عمل الوسيع  جَعَلن
ركبت  إذا "ولهذا قال الراجز:  وأوسطه، بمعنى ما بين طرفيه ءالشيوسط ، و(2)أممَّةً وَسَطًا{ 

 فيقال هو وسع في قومه، وسع وسيع فيهم،، أما في المجاز (3) فاجعلاني وسطا

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
، ص 1980، 21، بيروت، الطبعة ةاللغة العربية، المطبعة الكاثوليكيالمنجد في لويس معروف،  .1

900 . 
 .   143ية رة البقرة، الآسو  .2
أبي الفضل جمال الدين محمد بن مكرم ابن منظور الافريقي المصري، لسان العرب، المجد  .3

 .209-208، ص 2010ال امس عشر، باب الواو، مادة وسع، دار صادر، لبنان، 
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في قومه إذا كان أوسطهم نسبا  وسيطوفلان ( 1)وسع وأوسا   وقد وسع وساطة، وقوم   
، (2) عًا{}فَوَسَطننَ بِهِ جَمن تجعل الشيء في الوسع قال تعالى:  أنوالتوسيط مجدا، وأرفعهم 

 .(3)والتوسع من الناس وهو بمعنى الوساطة
أنه بعند الفقهاء حيث عرفه البعض:  اءطتعددت تعريفات الوس ثانيا: اصددطدلاحدا:   

راق ت بيع وشراء الأو راية وكفاية في سوق الأوراق المالية ويقوم بعقد عمليادشخص ذو 
المالية في بورصة الأوراق المالية في المواعيد الرسمية وذلك ل ساب الزبائن ومقابل 
عمولة يتلقاها من البائع والمشتري، ويعتبر مسؤولا وضامنا لص ة كل عملية تم تنفيذها 

 والملاحظ من هذا التعريف ما يلي:، (4)بيعا وشراءً 
مصطلح ب معند وصفه ةأو معنوي ةش ص طبيعيأ مهل ه اءطعدم تحديد طبيعة الوس .1

 .أو اش اص ش ص
يات باقي العمل الإشارة الى دون الأورا  المالية،  شراءبي  و اء بتقييد عمل الوسط .2

 كتقديم الاستشارات وايرها. مالمناطة به الأخر  
له حق التوسط من قبل لجنة البورصة  يكل شخص معنوي أعطعرفه أخرون بانه: و كما  

ات البيع والشراء داخل البورصة، وذلك مع الاحتفاظ بال قوق المكتسبة من قبل في عملي
 .(5)أشخاص طبيعيين

 من  الوسطاء وأهم شر . أنه أشار الى طبيعة ش صية 1والملاحظ من التعريف:   
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

جار الله أبي القاسم محمد بن عمر الزم شري، أساس البلااة، دار الفكر للطباعة والنشر، لبنان،  .1
 . 675، ص 2006الطبعة الأولى، 

 .5سورة العاديات، الآية  .2
 .210ور الافريقي المصري، المرج  السابق، ص أبي الفضل جمال الدين محمد بن مكرم ابن منظ .3
 اختصاص المحاكم(، منشرات-تنازع القوانين-عمليات البورصة)محمد يوس  ياسين، البورصة  .4

 .73-72، ص 2004لبنان، الطبعة الأولى، -الحلبي الحقوقية، بيروت
تاب، ثة للكأنطوان الناش  وخليل هندي، العمليات المصرفية والسو  المالية، الموسوعة الحدي .5

 . 14، ص 2000لبنان، الجزء الثاني، -طرابلس
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لأورا  ااء بي  وشر التعامل في البورصة في  شروطه هو الترخيص، كما أن التعريف حدد   
 المالية.

من  طاءحقو  وهي العمولة التي يتلقاها الوسالالى أهم حق من  التعريف لم يشر .1
 المهمة. مر أحد خصائصهولا الى ضمانات التنفيذ التي تعتب ينالمستثمر 

الإشارة الى احتفا  الأش اص الطبيعيين بالحقو  المكتسبة وهو ما تم تعديله في  .2
دون  ةص المعنوياش والذي اعتبر الوساطة حكرا على الأ (1)04- 03القانون رقم 

 مهنة الوساطة في  ل القانون القديم. ون يمارس اكانو  نالذي الطبيعية
من  01الفقرة  02في المادة . م. ع. ب لمشرع الجزائري الوعرف ا ثالثا: تشريعيا:   

 معتمد وسيط كل والبورصة ه عمليات في الوسيط"جاء فيها:  يوالت (2)01-15النظام رقم 
قوق ال و  للتداول لقابلةا ى الأخر  الماليةوالمنتجات  نقولةالموض في القيم بالتفايقوم 
 "تعلقة بها ل ساب زبائنه أو ل سابه الخاص.الم
 ش صأ، هل هو ينالمالي اءطدة أن المشرع لم يوضح طبيعة الوسوالملاحظ في هذه الما     

-93من المرسوم  6أو كلاهما معاً، على عكس ما نصت عليه المادة  ةأو معنوي ةطبيعي
" يمارس نشاط الوسيط في عمليات : (3)04-03من القانون  04المعدلة بالمادة  10

جنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، ومن طر  الشركات البورصة، بعد اعتماد من ل
 التجارية التي تنشأ خصيصًا لهذا الغرض، والبنوك والمؤسسات المالية.".

 المشرع قد ركز على نقطتين هما:  ومن خلال التعريف نجد أن   
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

، المتعلق 10-93من المرسوم التشريعي  6د المعدلة للمادة 04-03من القانون  4المادة  .1
 ببورصة القيم.

يات ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمل15/04/2015، الم ر  في 01-15رقم  النظام .2
 .21/10/2015، صادرة في 55عدد الل ر البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، 

، المتعلق ببورصة القيم 10-93، المعدل والمتمم المرسوم التشريعي رقم 04-03القانون رقم  .3
 المنقولة.
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في شكل شركة تجارية ت سس  ةش صًا معنويً أ ينالمالي اءطوجوب أن يكون الوس .1
 م سسة مالية. خصيصا لهذا الغر  أو بنك أو

 ت. ع. ب. م .لوجوب الحصول على ترخيص أو اعتماد من  .2
 اءطالمصري ولا الفرنسي لتعريف الوس أما في التشريعات المقارنة فلم يتطر  المشرع    
 من التعليمات التنظيمية 01فقد عرف الوسيع في المادة  ، عكس المشرع العراقي(1)نالمالي

، الصادرة عن سو  العرا  للأورا  المالية والتي اعتبرت 2004لتداول الأورا  المالية لسنة 
" شخص معنوي مجاز من المجلس لممارسة الوساطة في بيع وشراء الأوراق الوسيع: 
 والملاحظ على تعريف المشرع العراقي للوسيع وفقا لهذه المادة ما يلي: (2) المالية."

ة بالإجازة وموضوع التعامل المهمة والمتمثل اءأشار التعريف الى أحد شرو  الوسط .1
 بالأورا  المالية.

الأورا  المالية دون باقي المتمثل في بي  وشراء  اءطحدد التعريف عمل الوس .2
 .(3)العمليات

 الفرع الثاني: خصائص الوساطة المالية في البورصة
ن بمجموعة م ون يتمتعطاء الماليين من خلال التعاريف السابقة يتضح لنا أن الوس   

 ، والمتمثلة فيما يلي:معن ايره مص والسمات التي تميزهال صائ
 المعدل  04-03وهو التعديل الذي جاء به القانون  أولا: الوسطاء أش اص معنوية:   

 " تعدل الفقرة الأولى  :منه 4حيث تنص المادة  ،10-93والمتمم للمرسوم التشريعي 
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

ت، الحلبي الحقوقية، بيرو  منشوراتدراسة مقارنة، عبد الباسع كريم مولود، تداول الأورا  المالية،  .1
 .162، ص 2009 لبنان، الطبعة الأولى،

، والتي تم نشرها 2004، حريزان،3983، في الوقائ  العراقية، العدد 2004، لسنة 74القانون رقم   .2
على ، 02/03/2019تاريخ الزيارة ، iq.netwebsite-www.isxعلى الموق  الالكتروني لسو  العرا ، 

  .13.25الساعة 
 .160، ص مرج  سابقعبد الباسع كريم مولود،  .3

http://www.isx-iq.netwebsite/
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، وت رر كما يلي: يمارس نشاط (1)10-93من المرسوم التشريعي رقم  6من المادة   
الوسيط في عمليات البورصة، بعد اعتماد من اللجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، 

رض، والبنوك والمؤسسات غالشركات التجارية التي تنشأ خصيصاً لهذا المن طر  
 المالية."

مان هي ض ةً طبيعيلا  ةً معنوي ش صاً أ اء الماليون طاشترا  أن يكون الوسوالعلة من    
إضافة الى اقتصار الوساطة على  ،(2) ين المتعاملين بالأورا  الماليةحماية المستثمر 

الأش اص المعنوية، الضمانات التي يقدمها ه ولا وهي الاكتتاب في عقود الائتمان للحفا  
 .ي صناديق الضمان والاكتتاب في ش. ت. ب.  . معلى أموال الزبائن ومشاركتهم ف

والملاحظ أيضا أن المشرع لم يحدد الشكل الذي تت ذه الشركة في ضوء التعديل عكس    
شركة ذات أسهم..." ...أو حيث كانت تنص " 06ما كان عليه الأمر قبل التعديل المادة 

ه من وهو ما استنبطناهم، التوصية بالأس مما يعني أن ت خذ شكل شركة المساهمة أو شركة
 .(3)لت سيسها لوبدددددجم رأس المال المطدددض امة حالعبارة " شركة ذات أسهم"، إضافة الى 

حرص المشرع الجزائري على جعل الوسطاء الماليين  ثانيا: الوسطاء ضامنين للتنفيذ:   
ص نضامنين لصحة وسلامة وتنفيذ العمليات داخل البورصة وهو ما يتضح من خلال 

" يعد الوسطاء في عمليات التي تنص:  (4)10-93من المرسوم التشريعي  14المادة 
 البورصة مسؤولين حيال آمريهم بالس ب وتسليم القيم المنقولة المتفاوض بشأنها في 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
يمكن أن يمارس ، على النحو التالي: " 10-93في المرسوم التشريعي  6كانت تحرر المادة  .1

عمل الوسيط في عمليات البورصة، بعد اعتماد من اللجنة، أشخاص طبيعيون أو شركات ذات 

 أسهم تنشأ خصيصا لهذا الغرض".

مصطفى محمود إمام، النظام القانوني ال اص لشركة السمسرة في الأورا  المالية، رسالة  ماهر .2
 .30، ص 2008لنيل درجة الدكتوراه، كليه الحقو ، جامعة حلوان، القاهرة، 

يات البورصة ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمل01-15من النظام  5المادة  تنص .3
الهيئات الأخرى غير البنوك والمؤسسات المالية التي تلتمس  " يجب علىوواجباتهم ومراقبتهم، 

امتلاك عند الالتماس، رأسمال اجتماعي -الاعتماد لممارسة نشاط وسيط عمليات البورصة: 
 أدنى قدره عشرة ملايين دينار جزائري، يدفع كليا ونقدا..." 

 المتمم.تعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل و الم، 10-93المرسوم التشريعي  .4
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 السوق ودفعها."   
اهمة بالمس نكما حرص المشرع على حماية حقو  الزبائن، من خلال إلزام الوسطاء الماليي

من  64في صندو  الضمان الذي تقوم بتسييره ل. ت. ع. ب. م، حيث تنص المادة 
" ينشأ صندوق قصد ضمان التزامات الوسطاء في عمليات : (1)10-93المرسوم التشريعي 

رصة حيال زبائنهم. يموِنم الصندوق بمساهمات اجبارية يقدمها الوسطاء في عمليات البو 
 البورصة ....".

" يوجه صندوق ال مان والتي نصت:  (2)03-04 النظام رقممن  2وهو ما أكدته المادة     
شكل حساب مصرفي تسيره لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها التي  الذي ينشأ في
 النص)اللجنة( ل مان التزامات الوسطاء في عمليات البورصة ....". تدعى في صلب

 ق، المتعل10-39 من المرسوم 65ري من خلال المادة حرص المشرع الجزائ كما    
ضرورة اكتتاب الوسطاء في ت مين يضمن مس وليتهم اتجاه : على ببورصة القيم المنقولة

" يجب على الوسطاء نصها: ب 01-15ام من النظ 54زبائنهم، وهو ما أكدته أيضا المادة 
في عمليات البورصة الاكتتاب في عقود تأمين ت من مسؤوليتهم تجاه زبائنهم وخاصة 
 ضد مخاطر ضياع وإتلا  وسرقة الأموال والقيم المودعة لديهم من طر  زبائنهم...".  

 من المهن ةالوساطة المالي (3)حيث أن مهنة ثالثا: الوساطة مهنة تجارية منظمة:      
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .04-03، يتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالقانون 10-93المرسوم التشريعي  .1

، 22عدد الل ر  الضمان، بصندو   قلتع، الم9/09/2004، م ر  في 03-04رقم  النظام .2
 .27/03/2005في صادر

، المتعلق بالسجل التجاري، 18/08/1990، الم ر  في 22-90من القانون  05نصت المادة  .3
 :، الم ر  في14-91، المعدل والمتمم بالأمر رقم 22/08/1990، صادر في 36عدد الل ر 

جميع  هين المنظمة هيقصد بالم: "18/09/1991، صادر في 43عدد الل ر  1991/ 14/09 
أو مؤهلات تسلمها مؤسسات يخولها القانون  شهاداتك لا على امتممارستها التي تتوقف  نهالم
 .ذلك"
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الى  لأمرانة الوساطة يقودنا هتحديد تجارية م إطاروفي  خاصة المنظمة بقوانين التجارية  
تجاري  عملايعد  "أنهعلى والتي تنص  (1) الق. ت. ل 13الفقرة  )معدلة(02ة الماد نص

، ".و خاصة بالعمولةأو سمسرة أو عملية صر  أكل عملية مصرفية  هموضوعب سب 
الشركة  " بهاالتي تقوم  الأعمالتعتبر التي الأمر  من نفس 02الفقرة  03المادة ونص 
 ةمعنوي ش صأ هم ينالمالي اءطن الوسأاعتبار  ، وعلىتجاريا ب سب الشكل عملاالتجارية 

 شكلًا وموضوعا. نة تعد تجاريةً هبالضرورة فالم

الوساطة في تداول الأورا  المالية ليست اختيارية  رابعا: الوساطة المالية إنابة إجبارية:   
ى عل اً باريا إجهاللجوء إلييعد بل ا من عدمه هبحيث يكون للمتعاملين الحق في اللجوء إلي

سطاء الماليين هو أمر الزامي بموجب نصوص القانون وهو ما أكدته د الو ن وجو أاعتبار 
 .(2)10-93من المرسوم التشريعي  5المادة 

رية عمال الوساطة المالية بصورة حصأ ن تنشا الشركة لممارسة أ بالإنابة الاجباريةويقصد    
كدته أا م وهواطة المالية، الوس ن تتفرغ لنشا أبمعنى  ،رخأي نشا  أممارسة  يمكنهاولا 

  .10-93من المرسوم التشريعي  6المعدلة للمادة  04-03 من القانون  4المادة 
   ساسيلأا نشاطهاال اصية البنوك والم سسات المالية التي يعتبر  هذهويستثنى من      

 نةللجالقانون النقد والقر  ورقابة  لهاخلاالمصرفية التي ت ض  من  الأنشطةم تل  
ظرا ن ارسة الوساطة الماليةمن مم إقصا هايمكن  لا يالت الوسطاءي فئة من هو  ،المصرفية

 .(3) برة والكفاءةا من عنصر الهلما ل
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

، المتضمن القانون التجاري المعدل والمتمم، ل ر 26/09/1975، الم ر  في 59-75الأمر  .1
، الم ر  في 96/27عدلت بالأمر ، 19/12/1975، صادرة في 101عدد رقم 

 .11/12/1996، م رخة في 77عدد الل ر ، 09/12/1996
 .04-03لقيم المنقولة، المعدل والمتمم بالقانون ، يتعلق ببورصة ا10-93المرسوم التشريعي  .2
مقدم فيصل، النظام القانوني للوساطة المالية في الجزائر، مذكرة ماجيستير في الحقو ، فرع  .3

 .12، ص 2014-2013قانون أعمال، جامعة الجزائر، كلية الحقو  بن عكنون،
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 المطلب الثاني: طبيعة الوساطة وتميزها عن غيرها من المصطل ات
ساب في البورصة لح طروحةالم ولةقالمن قيمال هي التفاو  حول اطةالوس هنةم بما أن     

عة العقد به الوسطاء الماليين لتحديد طبي وميقي الذ  بيعة النشاطم معرفة هالم نمف زبائنهم،
الذي يربطهم بزبائنهم المستثمرين، كما يقوم الوسطاء الماليين بتداول الأورا  المالية بيعا 

شراءً بموجب أوامر زبائنهم ، وهو ما يرتب حقو  والتزامات على كلا الطرفين، وهذه و 
العلاقة تت ذ شكلها القانوني المتمثل في عقد الوساطة، حيث سنتناول في هذا المطلب 

 ةاطالى تمييز الوس الفرع الثاني، في حين ن صص الفرع الأول طبيعة الوساطة المالية
 صطلحات المشابهة.المالية عن ايرها من الم

 الفرع الأول: طبيعة الوساطة المالية في البورصة
علت عقد ج ذات طبيعة رضائية زبائنهمو  اء الماليينططبيعة العلاقة القائمة بين الوس إن   

طبيعة  ذات ا( وأخيرا أنهثانيا)معاوضةالمن عقود  أنها)أولا(، و الوساطة من العقود الرضائية
 )ثالثا(.ةتجاري
بما أن العقد شريعة المتعاقدين، فالأصل أن العقد يتم عقد الوساطة عقد رضائي:  أولا:   

 (2)، وذلك لا يكون إلا بتطابق الايجاب بالقبول(1)بمجرد تبادل الطرفان التعبير عن ارادتهما
لأصل، ما لم اهو  وذلكي معين لفي قالب شك هإفرااأثاره دون الحاجة إلى  وبالتالي تترتب
أما إذا فر  القانون أن تتخ هذه  (3)نعلى إفرااه في قالب شكلي معي استثناءً ينص القانون 

 لمتعاقدين الىا لتنبيه إلا الشكلية وما هاتهالإرادة شكلًا معينا، فيجب أن يتم بهذا الشكل، 
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

، 26/09/1975، الم ر  في 75/58من الأمر  59في المادة  وهو ما نص عليه المشرع .1
 .30/09/1975، الصادرة في 78 العددالمتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم، ل ر 

ية، الجزء ندر كالإسمنش  المعارف،  المدني، نون لقارح االوسيع في ش ي،ور همد السنحأ زا عبد الر  .2
 .127، ص 2003، 1

 ي العمومف الدكتوراه رسالة لنيل درجة  دراسة مقارنة، ضبع سو  القيم المنقولةتواتي نصيرة،  .3
 .60، ص 2013كلية الحقو  والعلوم سياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو،  ،يةالقانون
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 .(1) القيام بهخطورة ما يقدمون على    
لقد أكد المشرع على شكل العلاقة التي تربع بين الوسطاء والمستثمرين الزبائن على أنها 

من المرسوم  1فقرة  13علاقة تعاقدية في إطار عمليات البورصة وذلك في نص المادة 
في عمليات البورصة أن يبرموا  ءالوسطاى يتعين عل" والتي نصت:  (2)10-93التشريعي 
ها الوسيط دمقدورية ي اريرقتلى ود لزوما عقأن تنص الع يجبو  ض.ود تفويقئنهم عمع زبا

 "..زبونه بل سا جراهاالتي أ العمليات ىعلعلى الأكثر  كل ستة أشهر
كما قد ألزم المشرع الوسطاء عند قيامهم بفتح حساب السندات للمستثمرين أن يكون     

ها حقو  حساب موقعة من كلا الطرفين يحدد في مكتوبا في شكل اتفاقية، سماها باتفاقية فتح
وواجبات كل طرف بالإضافة الى تحديده شرو  استعمال الحساب وهو ما جاء في المادة 

" إن فتح حساب السندات يؤدي الى والتي جاء فيها:  (3)01-15من النظام  01 الفقرة 19
ة لمخول لممارسعلى اتفاقية فتح حساب بين الوسيط في عمليات البورصة ا الإم اء

وبين زبونه، ت دد هذه الاتفاقية شرط استعمال ال ساب -حفظ السندات-مسك ال ساب
 وكذا حقوق وواجبات كل طر ."

أوامر البورصة بكل  حمن " يجوزقد نصت:  ،01-15من النظام رقم  21ثم نجد المادة    
ا قوف اتفي،هيل جتس أو ترونيةكالإل لاموسائل الإعى الوسائل مع ترك أثر كتابي أو عل

 ."الموقع عليها مع الزبون تفاقية لا ل
ذا بهو  تاثبلة للإيوس إلا ما هو يهعل لاتفا اما تم  ندل أي بتو كم سندود جو  ورةفضر    
 نة أطاد الوسقلع رامهمابإعند الوسطاء والمستثمرين الزبائن  ىم علز قد أل عر كون المشي
 .ابتو كم كون ي

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
عبد الله تركي حمد العيال الطائي، مس ولية الوسيع المدنية تجاه المستثمر في سو  الأورا   .1

 139، ص 2015 شورات زين الحقوقية، لبنان،المالية، من
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم التشريعي رقم  .2
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15 نظامال .3
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ت زااو جتال يلتفادما هو إلا ة بتاكالرا  تاش ولكن فالإرادة هي الأساس في إنشاء العقد   
  مني ىحتم و هوقحق مايةإلى حضافة إ الوسطاء أو زبائنهم،قبل  نمتصدر  مكن أنلتي يا

 .(1)بلقل في المستكمشا عوقو 
د و عقه ،ش نه ش ن العقود الأخر   عقد الوساطة ثانيا: عقد الوساطة عقد معاوضة:     

مقابل مولة عبدف  وذلك ، هب واالتزم لما مقابلاً  الزبائن اء منطالوس همعاوضة يتحصل في
فحسب  كوليس ذلكان بائعا أو مشتريا  ورقة المالية سواءً لى السعر المناسب للع همحصول

 .(2)ةالمالياطة ا شركة الوسهتقدم مقابل ال دمات الأخر  التي بل
أما الوسطاء الماليين فهم ملزمون بتنفيذ أوامر زبائنهم سواءً كان أمرا بالبي  أو بالشراء    

مواعيد الرسمية ليقوم العميل في المقابل بدف  العمولة أو كلاهما معا للقيم المنقولة في ال
 .(3)المتفق عليها مسبقا لقاء العمل الي قام به الوسطاء له

" يتقاضى الوسطاء في عمليات : (4)01-15من النظام  37وفي ذلك نصت المادة    
ل اخد   البورصة بعنوان العمليات والخدمات المقدمة للزبائن، عمولات تعلق تعريفتها

 م لات الوسطاء أو المتفق عليها تعاقديا مع الزبائن.".
كما ألزم المشرع الوسطاء الت كد من حصولهم على العمولة أولا قبل الاقدام على تنفيذ      

 .(5)01-15من النظام  22أوامر زبائنهم المستثمرين، وهو ما أكدته المادة 
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .139مرج  سابق، ص عبد الله تركي حمد العيال الطائي، .1
 .61سابق، ص تواتي نصيرة، مرج   .2
تصاد، ردة عليها، مكتبة القانون والاقخالد عبد العزيز بغدادي، تداول الأسهم والقيود القانونية الوا .3

 .251، ص 2012، الأولىالريا ، الطبعة 
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم01-15النظام رقم  .4
يجب على الوسطاء في عمليات البورصة أن يت ققوا قبل تنفيذ أوامر الزبائن "والتي جاء فيها:  .5

ء أو البع وطيلة فترة صلاحية الأوامر قيد التنفيذ من وجود مقابل في حساباتهم الخاصة بالشرا
  النقدية أو المالية."
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 الوسطاء بتنفيذ أوامر الزبائن، والزبائن بدف  العمولة.
 غضبعامة  صفةب عقد تجاري  ةطاد الوسقعيعتبر  ثالثا: عقد الوساطة عقد تجاري:   
، وبالرجوع للمشرع الجزائري فقد اعتبر (1)أو اير تاجر اً ر عن صفة القائم به أكان تاجر النظ

القانون  من 2أن المهنة التي يقوم بها الوسطاء الماليين حكراً عليهم فقع طبقا لنص المادة 
كما سبق وأشرنا، بشر  أن يكون هدفهم من هذا النشا  هو تحقيق الربح وات اذها  (2)التجاري 

لنصوص ال اصة ببورصة القيم المنقولة والمنظمة لنشا  كمهنة معتادة لهم، ولكن بالرجوع ل
في  والمتمثل (3)الوساطة، نجدها قد حصرت ممارسة هذا النشا  من قبل الش ص المعنوي 

كل من الشركات التجارية والبنوك والم سسات المالية وعليه تعتبر الوساطة دائماً عملًا 
 تجارياً بالنسبة للوسطاء.

زبون )المستثمر(، أو الطرف الثاني في هاته العلاقة التعاقدية فنميز أما بالنسبة لعمل ال   
 بين حالتين:

أن يقوم الزبون بشراء أو بي  القيم المنقولة دون أن يكون هدفه منها تحقيق ال الة الأولى    
الربح فعمل الزبون لا يعد عملًا تجارياً ولا يكتسب بذلك صفة التاجر لأنه لا يت ذها كحرفة 

 ة ولا يسعى لتحقيق الربح.معتاد
الزبون الذي يقوم بشراء أو بي  القيم المنقولة بين مرة وأخر  فمتى قام بها  ال الة الثانية   

 .(4)على وجه الاحتراف وكانت بهدف تحقيق الربح فهو يعد تاجرا
 
 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
 .140عبد الله تركي حمد العيال الطائي، مرج  سابق، ص  .1
 ، المتضمن القانون التجاري المعدل والمتمم.59-75الأمر  .2

 .10-93من المرسوم التشريعي رقم  6المادة  .3

 .142ص  ائي، مرج  سابق،عبد الله تركي حمد العيال الط .4
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 الفرع الثاني: تميز الوساطة المالية عن غيرها من المصطل ات   
 رظلنات اهبين ش صين لتقريب وج ون ص يتوسطاش أ همعام وجه ب اءالوسطإن    

ى   من حيث المعنللكن ي تميادين  ح يمكن إيجاده في عدةلذا المصطهفبالرام من أن 
 ،لبورصةا  المالية في سو  راء الأو اشر  بي  أو بعمليات ون من يقومفالوسطاء الماليين هم 

الوسطاء عن السمسار العادي)أولا(، وكذا تمييزهم عن  ولذلك سنحاول في هذا الفرع تمييز
 الوكيل العادي)ثانيا(، وتميزهم عن الوكيل بالعمولة)ثالثا(.

ش ص  دهدية عقد يتعالسمسرة العا أولا: تمييز الوسطاء الماليين عن السمسار العادي:   
غ من لمب تعارفين لأجل أن يتعاقدا نظيرم بالسعي إلى تقريب طرفين أو أكثر ايربمقتضاه 

ي لإتمام ى السعلع يقتصرفعمل السمسار عادة نسبة معينة من قيمة الصفقة المال، يكون 
 ش صلى إ، أي يقتصر دوره على ارشاد المستثمر (1) الأطرافعن  لا يعتبر وكيلاً التعاقد و 

أخر يراب في التعدداقد معه فهو لا يتعاقد بددداسمه ولا لحسابده على اعتبار أنه ليس بائعاً 
 . (2)للأورا  المالية كما أنه ليس مشتري لها

 ولم ينظمها بقانون وإنما اكتفى باعتبارها عملاً  السمسرةكما لم يعرف المشرع الجزائري    
 عمل السمسار اعتبرتق. ت. ل والتي من ال (3)13ة فقر  2 تجارياً منفرداً طبقا لنص المادة

 و تجاريةأ أكانت مدنية هايبرم التي بحسب الموضوع دون التمييز بين الصفقات يعد عملاً 
الرام من ب لكن الوساطة المالية ةهنم  م هن التي تتشابمهة السمسرة العادية من الهنتعد مو 

 المتمثلة في: و ما هاختلاف بين هناك أوجهإلا أن ه التشابهذا 
 من مجال ممارسة الوساطة في إطار الأورا   مجال ممارسة السمسرة العادية أوس  .1

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
التاجر المحل التجاري(، ديوان -الأعمال التجارية)ة فضيل، القانون التجاري الجزائري نادي .1

 .72-71، ص 2004 ،6الطبعة  المطبوعات الجامعية،
طاهر شوقي محمد م من، الإطار القانوني لبي  الأورا  المالية في البورصة، رسالة مقدمة لنيل  .2

 .250، ص 2007القاهرة،  درجة الدكتوراه في الحقو ، كلية الحقو ، جامعة
 ، المتضمن القانون التجاري، المعدل والمتمم.59-75الامر  .3
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عي طبيالش ص ال المالية، حيث يمتد نطا  الأولى ليشمل مجالات متعددة ويمارسها   
فمجالها محصور ببورصة القيم  وساطة الماليةالأما ، (1)والش ص المعدنوي على حدٍ سواء

 .(2)ةمعنويالص اش الأ في فئة المنقولة وهو نشا  محصور
العقد ولا  ليس طرفا في تمثل مهمة السمسار في التقريب بين البائ  والمشتري لأنه.2   

أما الوسطاء الماليين فمهمتهم تتعد  ذلك الى التعاقد للحساب  أحد المتعاقدين،عن نائبا 
في  نوني يتمثلعمل قاأنهم يقومون ب يال اص في إطار التداول اليومي في البورصة، أ

 .(3)هلحساب العميل ونيابة عن ون يتصرفف  المالية راالأو  راءبي  أو ش
 املاتذه المعهفي المعاملات العادية لم يشتر  القانون وجود السمسار إذ يمكن إتمام . 3  

   ية لالقانون لإتمام أي عم اشتر العادي، عكس الوسيع المالي أين  توسع السمسار دون   
 اتديدلدذه العمهية من للا تصح أي عمو  ينمالي اء  المالية وجود وسطوراات الأدديلعم نددم
 .(4)مبوجوده إلا
   عرف المشرع الجزائري الوكالة في ثانيا: تمييز الوسطاء الماليين عن الوكيل العادي:   

 " الوكالة أو الانابة هي عقد بمقت اه يفوض شخص: (5)من الق. م. ل 571المادة 
 .لقيام بعمل شيء ل ساب الموكل وباسمه"شخصا أخر ل

 كرااشتمن م ابالر ف بتمثيل الموكل أمام الغير، يقوم بمقتضاه الوكيل هي عقدوكالة فالإذا 
 إلا أن هناك أوجه اختلافمن النقا   م  عمل الوكيل العادي في كثيرالوسطاء  عمل
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   

 .69تواتي نصيرة، مرج  سابق ص  .1
 .10-93المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي  04-03المعدلة بموجب القانون  6المادة  .2
ة لنيل مذكر  وسيع المالي،لشرعة لالمال اير عمالأعن  الجزائيةلمس ولية قصي على الضمور، ا .3

كة الأردنية لالمم، ية الحقو ، جامعة الشر  الأوسعلك شهادة ماجستير في القانون العام،
 .16، ص 2009، اشميةهال

 ، المتعلقة ببورصة القيم المنقولة.10-93من المرسوم التشريعي  5المادة  .4
 والمتمم. ، المتضمن القانون المدني، المعدل75/58الأمر  .5
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 ال  ة ما لم يقانونيوال أكثر حرية في الممارسات التجاريةالعادي  الوكيل.1: اهنذكر من      
 ل القيمفي تداو ر محصو  همنشاطالوسطاء ، في حين أن والآداب العامةالعام  النظام
افقة ى مو لالحصول ع  رااشتي أنشطة محصورة م  هأنشطة أخر  فوا وإن أضاف ،(1)المنقولة
 .طات الم تصةلالسمن 
من قبيل عقود التبرع، في حين أن الوساطة المالية  أنها العادية الوكالة.الأصل في 2   

 .(2)ةمن عقود المعاوض
وكالة لم يورد المشرع أي تعريف للثالثا: تمييز الوسطاء الماليين عن الوكيل بالعمولة:    

من الق.  34المادة التجارية في ة بالعمولة في صورتها العامة ولو أنه أورد تعريف للوكال
" يعتبر عقد الوكالة التجارية اتفاقية يلتزم بواسطتها الشخص عادة بإعداد أو : (3)ت. ل

إبرام الشراءات وبوجه عام جميع العمليات التجارية باسم ول ساب تاجر، والقيام عند 
د إجارة كون مرتبطا بعقالاقت اء بعمليات تجارية ل سابه الخاص ولكن دون أن ي

 .الخدمات."
" عقد العمولة اتفاق من  . ت. ل على عقد العمولة للنقل:  37نص في المادة كما    

يلتزم بمقت اه تاجر بأن يباشر باسمه الخاص أو باسم موكله أو شخص من الغير نقل 
 "....اشخاص أو أشياء 

 باسمه ب ن يجري  د بمقتضاه الوكيلعهي عقد يتهالوكالة بالعمولة ومما سبق نجد أن     
لحياة اة بنفس الو يفة في الواق  يقوم الوكيل بالعمول وفي .(4)هموكل تصرفا قانونيا لحساب

  مقابل ،ينلعامالمت الصفقات بينم العقود و رافي التوسع قصد إب هنتهإذ تتمثل مالتجارية، 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .17قصي على الضمور، مرج  سابق، ص  .1
 .68، ص مرج  سابقتواتي نصيرة،  .2
 ، المتضمن القانون التجاري، المعدل والمتمم.59-75الامر  .3
 ،لجزائرا قيس لنشر والتوزي ،لدار ب ئري،الجزا الم تصر في القانون التجاري  بلودنين أحمد، .4

 .36، ص 2011
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بالعمولة في بعض  م  الوكيلالوسطاء الماليين  كرافرام اشت، (1)ةأجر يسمى العمول   
 :يلفان فيما يلما ي تهالجوانب إلا أن

، (2)تعاقد الوسطاء باسم عملائهم ونيابة عنهم في الأورا  المالية إما بالبي  أو الشراءي. 1
حين الوكيل بالعمولة يتعاقد باسمه الش صي ولحساب موكله في عقود م تلفة خاصة في 

   في المنقولات.

الوكيل  كما أن مس ولية لهالوكيل بالعمولة مس ول عن تنفيذ عقد الوكالة وفقا لأوامر موك.2
ن الوسطاء المالييال ط ، أما ه من يذ العقد م  الغير طالما لم يصدرتشمل ضمان تنف لا
الطرف  نفيذت ون ويضمنالصفقة  إبرامفي  لائهمعم وامرأ ون ينفذ هملأن ينضامن ون عتبر يف

 .(3)هلالتزاماتالأخر 
لتعاملات اتثمر دون أن يشتركوا في المس لزبون ل باحستح فاء بطكما ألزم القانون الوس    

 ص هذا ت قيام بالتزاماتدد الصب إذا كانوا أمواله إلا ف فير التص ر أويذا الأخهالورقية ل
ى   عل " يجبوالتي نصت:  ،01-15من النظام  18وهو ما جاء في المادة  ،(4)المستثمر
إطار توظيف وتداول الأسهم    الزبائن في حفظ الأموال التي استلموها من اء....وسط

 ءطاالوسالبنك ... لا يمكن  ى مستو  ىعل ضذا الغر ص لهصمخ بافي البورصة، في حس
 صيخ افيم ة إلايدقلناو ا ندات منهالس ،ائنبعمال أموال أحد الز البورصة است عمليات في

 الوفاء بالتزامات هذا الزبون."
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

(، الشركات التجارية-التاجر-الأعمال التجارية)رة عمار، شرح القانون التجاري الجزائري عمو  .1
 .58، ص 2010دار المعرفة، الجزائر، 

 .199عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  .2
حماية الادخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون الجزائري، رسالة دكتوراه أيت مولود فاتح،  .3

 .201، ص 2012-2011وم القانونية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، الجزائر، في العل
 .254، ص مرج  سابقخالد عبد العزيز بغدادي،  .4
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المب ث الثاني: شروط وإجراءات ممارسة نشاط الوساطة المالية في  
 رصةو الب
موعة جبمهامهم وأنشطتهم داخل البورصة، لا بد من تحقق م الماليينالوسطاء  ميقو  حتى   

من الشرو ، وي تي في مقدمتها الحصول على الاعتماد حتى تمنح له الاجازة لممارسة 
ا نصت القوانين ال اصة ب سوا  المال وتعليماته فقدم، زبائنهمهنة الوساطة وتنفيذ أوامر 

على مجموعة شرو  يجب توافرها في الوسطاء الذين تقدموا للحصول على الترخيص، ولا 
 .(1)ص الا بعد التحقق من هذه الشرو  ال اصة بالش ص المعنوي يصدر هذا الترخي

مشرع الجزائري الشرو  الواجب توفرها لاكتساب صفة الوسطاء الماليين في ال حدد   
بحيث لا يسمح لأي كان بممارسة هذا النشا  إلا إذا استوفى مجموعة من  ،البورصة
والتي من ش نها ، (2)01-15 قممن خلال النظام ر . ت. ع. ب. م لنظمتها  التيالشرو  

 .(3)أن تضفي القدرة على التمويل وخلق الائتمان والثقة داخل المنظومة المالية
 شرو  ممارسة نشا  الوساطة في البورصة )المطلبالمبحث  وعلى هذا سنتناول في هذا    
 (.الثاني ( إجراءات ممارسة نشا  الوساطة في البورصة )المطلبالأول

 
 
 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

هدال انية، النظام القانوني للوسطاء في عمليات البورصة، مذكرة لنيل شهادة الماجيستير، كلية  .1
 .11، ص 2002-2001الجزائر،  الحقو ، جامعة

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15رقم  النظام .2
 .12مرج  سابق، ص مقدم فيصل،  .3
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 المطلب الأول: شروط ممارسة نشاط الوساطة في البورصة
لجنة تعتمد "يمكن أن منه:  02في المادة  (1)176-94 نص المرسوم التنفيذي رقم    

بصفة انتقالية كوسطاء في عمليات البورصة، البنوك  تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها
 ."مةاهوكذا صناديق المس زائرفي الج اقانون رةالتأمين المستق والمؤسسات المالية وشركات

لا بد أن تتوفر في الوسطاء الماليين شرو  خاصة وهو  الاعتماد هذاى لع لحصولول   
 (فرع الثانيال)ش ص المعنوي لديه ملائمة مالية،  (الفرع الأولاوله في هذا المطلب )ما سنتن

   .تقديم الت مينات والاكتتاب في شركة تسيير بورصة القيم ودف  اشتراكات

 الفرع الأول: شخص معنوي لديه الملائمة المالية
تمادهم ة بعد اعلقد كان المشرع يجيز أن يكون الأش اص الطبيعية وسطاء في البورص   

 حصر (2)04-03من طرف ل ت. ع. ب. م، ولكن بعد التعديل التشريعي بالقانون رقم 
من  6المعدلة والمتممة للمادة  4وهو ما جاء في المادة  ممارسة نشا  الوساطة المالية

 ذاهل ...الشركات التجارية التي تنشأ خصيصاً  " :تنص التي 10-93المرسوم التشريعي 
 .."المؤسسات الماليةنوك و البو  ،الغرض

 (3)نمستثمرين المتعامليحماية الو ضمان فيه  ةً معنوي ش صاً أ اءطاشترا  أن يكون الوسو 
 تلتزاماالا بهذه الوفاء خلالهامن  ون يستطيعأن يتمت  الوسطاء بملائمة مالية معينة     

 :وهذا الالتزام يستوجب ما يلي
  اصبما أن الوسطاء الماليين هم أش لأورا  المالية:أولا: توفير أعوان م هلين للتداول في ا  

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
من  61، يتضمن تطبيق المادة 13/06/1994، الم ر  في 176-94المرسوم التنفيذي  .1

، 23/05/1993، المتعلق ببورصة القيم المنقولة م ر  في 10-93المرسوم التشريعي، رقم 
 .26/06/1994، صادرة في 41عدد الل ر 

 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي  04-03القانون  .2
، ان الحد الأدنى لشركة الوساطة المالية هي 01-15 مرقنضام المن  5تنص المادة  حيث .3

 البنوك والم سسات المالية. ءدل، باستثنا10000000
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، كان لابد من تعيين من ينوب عنهم في التداول وابرام التصرفات ةمعنوية بالضرور   
الم تلفة داخل البورصة، حيث اشتر  المشرع الجزائري في الش ص الرااب في ممارسة 

رقم من النظام ل. ت. ع. ب. م  3وساطة المالية جملةً من الشرو  حددتها المادة نشا  ال
 لدى المتداول الشروط التالية:  ن تتوفرأيجب " :(1)97-02
 .(2)حسنة بأخلاقن يتمتع أ- الأقل،  علىسنة  25 العمرن يبلغ من أ -
 .(3)لها معادلة شهادةفي التعليم العالي او  شهادةعلى  حائزان يكون أ -
 اللجنة.نية المنظم من طر  هج ا في امت ان الكفاءة المان يكون نأ -

 "يدرج طلب تسجيل المترشح حسب الكيفيات الم ددة من طر  اللجنة
على تسليم بطاقة مهنية من طر  اللجنة للأشخاص  (4)02-97من  4كما تنص المادة    

 .الذين توفرت فيهم شروط التسجيل
إلى  طة الماليةامة الوسهقة بالبورصة مللت القوانين المتعخو وساطة: ثانيا: التفرغ لنشا  ال

ى لع لمشرعا ولذلك أكدم الشرو  اللازمة، هتتوفر في المجال الذين في راءفئة معينة من خب
( 5)10-93من المرسوم التشريعي  6وفي العودة الى المادة مس لة التفرغ لنشا  الوساطة 

صد نا قهف ."ذا الغرضهم تنشأ خصيصا لهذات أس شركات" : ىلنجد أن المشرع نص ع
 لكن عند  ،الوساطةالتي تنش  خصيصا لغر   المشرع بالتفرغ لنشا  الوساطة الشركات

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
، المتعلق بشرو  تسجيل الاعوان الم هلين 18/11/1997، الم ر  في 02-97رقم  النظام .1

 .29/12/1997، الصادر في 87عدد الل ر للقيام بتداول القيم المنقولة في البورصة، 
نة ما، خيانة الااو جزائية كالاختلاساو  جريمة مالية في يتاب  من قبل لم تفسير ذلك أنه .2

 ليثق فيه المستثمرين. وتميزه بسمعة حسنة،
شهادة ليسانس أو شهادة معادلة لها والمشرع لم يوضح في أي مجال ولكن الأقرب لذلك  .3

 ليسانس في الحقو  أو الاقتصاد أو التجارة.... .
 .المتعلق بشرو  تسجيل الاعوان الم هلين للقيام بتداول القيم المنقولة في البورصة، 97-02 .4
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93مرسوم ال .5
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 مادةلالمعدلة ل 04في نص المادة  (1)04-03ن بالقانو ذا المرسدددددددوم التشدددددددريعي هتعديل    
مبدأ  ىلا أيضددا نص عهنالتجارية التي تنشأ خصيصا لهذا الغرض."  ت".... الشركا: 6

 احتفظ ارية إلا أن المشرعالتج م بالشركاتهشركات الأس استبدالرام  هالتفرغ، ويلاحظ أن
 .بمبدأ التفرغ لنشا  الوساطة المالية

 ف نارية شركات التجللى التفرغ لنشا  الوساطة لع هنصب المشرع أنعلى ذلك ما يعاب و   
 يهالم سسات المالية التي تمارس نشا  الوساطة فبنوك و لبمثابة قيد بالنسبة ل يعتبرذلك 

ا  في حركة الأسو ولها دور هام لنشا  المصرفي ا الأساسي المتمثل في اهتمارس نشاط
 .(2)اطةا من ممارسة نشا  الوسهإقصائا و هتهتطبيق مبدأ التفرغ في مواج يمكن فلا ،المالية

 04-03رقم  بموجب التعديل التشدددددددددريعي بالقانون ثالثا: أصدددددددددناف الشددددددددد ص المعنوي:    

 4المادة جب من طرف الشدددددد ص المعنوي بمو  حصددددددر ممارسددددددة نشددددددا  الوسدددددداطة المالية
لقد حصددددددددددددر المشددددددددددددرع هذه  ، وعليه10-93من المرسددددددددددددوم التشددددددددددددريعي  والمتممة المعدلة

 المعنوية في الأصناف التالية: الأش اص
ن الشركات م المشرع الجزائري  وس الشركات التجارية التي تنشأ خصيصا لهذا الغرض: .1 

أنواع  شركات الوسطاء كلالوساطة المالية وبالتالي ي خذ شكل التجارية التي تمارس نشا  
، فبالرام من الطاب  (3)الشركات باستثناء شركة المحاصة لأنها شركة اير  اهرة مستترة

 التجاري لهذه الشركات التجارية إلا أن المشرع قد خصها بتنظيم خاص وجعلها مستقلة عن 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي  04-03القانون  .1
نيل لدرقيني يمينة، المركز القانوني للوسيع المالي في عمليات البورصة، مذكرة -العشي أسيا .2

شهادة الماستر في الحقو ، ت صص القانون العام للأعمال، كلية الحقو  والعلوم سياسية، 
 .24، ص 2017-2016جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 

ي دد الطابع "  . ت والتي نصت:  544 حدد المشرع أنواع الشركات التجارية في المادة دوق .3
لشركات وا وشركات التوصيةد شركات الت امن ا تعهأو بموضوع الهشركة إما بشكلالتجاري ل

 ها.ما يكن موضوعمها و لهمة التجارية ب كم شكهوشركات المسا الم دودة ذات المسؤولية
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المادة  يستفاد في نصالقانون التجاري حيث يتولى تنظمها القانون المصرفي، وهو ما    
البنوك والمؤسسات  " يجب على الهيئات الأخرى غيربنصها:  (1)01-15من النظام  05

 ." المالية...
لي كد بطريقة اير مباشرة على الشرو  اللازم توافرها لمنح الاعتماد بالنسبة للشركات    

 التجارية المرخص لها ممارسة مهنة الوساطة. 
هي شركات تجارية في شكل شركة مساهمة تنصب عملياتها الرئيسية على . البنوك: 2   

حاجة الجمهور ومنشئات الاعمال لغر  اقراضها للأخرين كما تجمي  النقود الفائضة عن 
تعتبر من أهم الوسطاء الماليين وذلك راج  لأصل عملها الطبيعي والتقليدي، الذي يتمثل 

 .(2)في الوساطة بين طائفتين من الأفراد: المقرضين والمقترضين
ن خلال م هاالي شارةبالإاكتفى  بل المشرع الجزائري  اهم يعرفل :.المؤسسات المالية3   

للمؤسسات  نلا يمك ": (3)11-03من القانون  71المادة وهو ما نصت عليه  و يفتها
 اها ت ت تصر  زبائنهوضع الدفع أوسائل ولا إدارة و المالية تلقي الاموال من العموم 

 الأخرى." العمليات القيام بسائر وبإمكانها
لذي ا البنوك والمؤسسات الماليةأشرنا كما سبق و  ويت ذ شكل شركة الوساطة المالية   

نظراً لعدم خضوعها ، (4)مستقل للوساطة في عمليات البورصةيوجد على مستواها قسم 
فية الاساسي م تل  الانشطة المصر  نشاطهايعتبر  بللحصرية النشا  الذي تنش  لأجله 

ا صم تنشأ خصيهشركات ذات أسعكس  ،ا لقانون النقد والقر هالتي ت ض  من خلال
   ض.ذا الغر هل
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد 

 تهم.اقب، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومر 01-15النظام  .1
 .17-16هدال انية، مرج  سابق، ص  .2
، 52رقم عدد الل ر ، المتعلق بالنقد والقر ، 26/08/2003، الم ر  في 11-03الأمر  .3

 .27/08/2003صادرة في 
 اتهم وواجب المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة، 01-15نظام من ال 06المادة  .4
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الية الم نة الوساطةهم لمزاولةى منح الترخيص لم ع ب. ع. ت. توافق ل. أما رأس مالها:  
صت ن مال شركة الوساطة ق بتكوين رأسلبعد تقديم الضمانات الكافية خاصة فيما يتع

 حداجتماعي مال  أرس امتلاكى ضرورة لع (1)01-15من النظام  2فقرة  5المادة 
 سرأإخضاع و أيا ونقدا، ليدف  ك 10.000.000 جزائري  أدنى قدره عشرة ملاين دينار

 (3)بالجزائربينما يتواجد مقر شركة الوساطة المالية:  .(2)جنةلال تحددهامال الشركة لمقاييس 

ب لط في الجزائر، لتتمكن من شركةال الوساطة يجب أن تكون حيازة مقر مارسة نشا فلم
 الراابةة الأجنبي الشركاتأما  ،الوهميةحماية السو  من الشركات ل ،هالمباشرة نشاط الاعتماد

جب ي الجزائريةجنة لممارسة نشا  الوساطة في السو  لمن ال الاعتمادى لالحصول ع في
 .(4)الجزائربا لهفرع وجود أن تثبت 

 الفرع الثاني: تقديم التأمينات والاكتتاب ودفع اشتراكات صندوق ال مان   
ة أش اصا معنويأن يكون الوسطاء زيادة على اشتراطه  أولا: تقديم الت مينات الازمة:   

ضد  امينفي عقد ت كتتابالوسطاء الا الجزائري على اشتر  المشرعلديها الملائمة المالية، 
من المرسوم التشريعي  65 تنص المادةية، حيث والاورا  المال موالضياع وتل  الأ م اطر

  ... أن يكتتبوا تأمينا ي منالوسطاء في عمليات البورصة يتعين على" : (5)93-10
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .1
، المتعلق بشرو  اعتماد 3/07/1996، الم ر  في 03-96من النظام  6المادة  عند العودة الى .2

، الصادرة في 36عدد الل ر الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، 
)ملغى(، نصت: على انه يجب على شركات المساهمة امتلاك رأس مال أدني 01/06/1997

 .1.000000قدره مليون دينار جزائري 
ي العلوم ف الماجستير شهادةنيل ل ، مذكرة(وأفا واق  )الجزائر اقي فتيحة، بورصة بوسح بن .3

 .161، ص 2003، الجائرجامعة ، وم التسييرلوع الاقتصاديةية العموم لالاقتصادية، ك
ية الحقو  لك ،الدكتوراه ، رسالة لنيل درجة الجزائريةسو  المالية لالنظام القانوني لحمليل نورة،  .4

 .196، ص 2014، جامعة مولود معمري، تيزي وزو ،ياسيةالسوالعلوم 
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم  .5
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 مسؤوليتهم إزاء زبائنهم.".  
الضمانات  شر  ارفا  وثائق اثبات ب دراجها (1)01-15من النظام  9وهو ما أكدته المادة  

تنص على عقود التامين تضمن  تيال ، هذه الأخيرةالنظام هذامن  54المادة  المطلوبة في
لاكتتاب ا عمليات البورصة في الوسطاء لىيجب ع" : الزبائن حيث تنصالمس ولية تجاه 
وخاصة ضد مخاطر ضياع واتلا   ئنهمزباتجاه  مسؤوليتهممين ت من أفي عقود ت

 ....".زبائنهممن طر   لديهمالمودعة  وسرقة الاموال والقيم
و استئجار محلات ألمشرع الجزائري ضرورة اثبات ملكية اشتر  ا ذلك زيادة على    

 .01-15 من النظام 3فقرة  09المادة ما اكدته وهذا م صصة لنشا  الوسطاء 
فهم ية مال و م سسةأو بنك أتجارية  كاتبالضرورة شر  هم نلماليا اءطن الوسمن أ فبرام 

ت حيث نص اجتماعيوجود مقر  سهاأر الشركة التجارية وعلى ي ضعون حتما لالتزامات 
" على البنوك والمؤسسات المالية التي تقدم طلبا : 01-15من النظام  06المادة 

لاعتمادها من أجل ممارسة نشاط الوساطة في عمليات البورصة .... تبرير وجود قسم 
 مرتبط مباشرة بالإدارة العامة ل مان استقلالية التسيير....". 

ص ن بورصة القيم ودف  اشتراكات صندو  الضمان: ثانيا: الاكتتاب في شركة تسيير   
 لوسيط فيا لا يصبح اعتماد" : (2)10-93من المرسوم التشريعي  17 المادةالمشرع في 

 سمالأر  و يكتتب قسطا منأن يقتني الوسيط ألا بعد إ فعلياً  عمليات البورصة اعتماداً 
  .".شركة ادارة بورصة القيم

  صندو  على الالتزام بدف  اشتراكاتالتي نصت  01-15من النظام  9ونصت المادة    
 وسريان  ن صدور الاعتمادألا ، إ(3)والمشاركة في رأسمال شركة تسيير بورصة القيم ،نالضما

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .1
  .04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .2
 ورصة القيم المنقولة.، المتعلق بالنظام العام لب03-79من النظام  03مادة  .3
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 تراكاتباش دون ربع ذلك الشركة مالسألا بعد الاكتتاب في ر إلا يكون  مفعوله عملياً   
 لا يصبحأ بالنص على (2) 01-15النظدددام  من 13، حيث تكتفي المادة (1)صندو  الضمان
 جنةليعلم من طرف ال وبعد ذلكإذا تم الاكتتاب في ش. ت. ب.  . م  لاإ الاعتماد فعلياً 

 .ائياهن أصبحن الاعتماد ب 
تستطيع : " 01-15النظام من  17ت المادة نص لتزامالا بهذا عدم الوفاء ةفي حالو    

الة و ايقافه في حأبعض النشاطات لحصره بالس ب النهائي للاعتماد أو  اللجنة القيام
 هذا الم ددة في بشروط الاعتمادفي عمليات البورصة يفي لم يعد الوسيط  لا إذاما

 ".النظام..
النهائي للاعتماد أو حصره في بعض  أن من صلاحيات اللجنة سحبلك ذومعنى    

كدف   شرو  الاعتمادما لم يعد الوسطاء قادرين على الوفاء بفي حالة  أو ايقافهالنشاطات 
 اشتراكات الصندو .

 
 
 
 
 
 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
منه أنه ينش  في شكل  02، والمتعلق بصندو  الضمان، في المادة 03-04يوضح النظام  .1

أنه يتعين على الوسيع أن يدف  الى صندو  الضمان كل " 5حساب مصرفي، كما تنص المادة 
 أشهر اشتراكا يحسب على أساس وضعية الزبائن. 6

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .2
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 المطلب الثاني: اجراءات ممارسة نشاط الوساطة في البورصة
لجنة  من مسبق اعتمادى لإلا بعد الحصول ع (1)الماليةلا يمكن ممارسة نشا  الوساطة    

 والتي جاء (2)04-03من القانون  6لمادة دلة لالمع 4وهذا طبقا لنص المادة  ت. ع. ب. م
جنة من ل ى اعتمادل، بعد ال صول عيات البورصةليمارس نشاط الوسيط في عم"فيها: 
 ." اهقبتراميات البورصة و لعم تنظيم
. ب. ل. ت. عبورصة الجزائر ت سيس خمسة شركات تحصلت على اعتماد  ولقد عرفت   

 (3)م لممارسة أنشطة الوسطاء في البورصة
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .25درقيني يمينة، مرج  سابق، ص -العشي أسيا .1
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي  04-03القانون  .2
الصندو  الجزائر ال ارجي،  وتتشكل من: بنكشد المالي راال.شركة 1 وهذه الشركات هي: .3

شركة الت مين وإعادة الت مين، وقد شطبت هذه الشركة بقرار من ل. تعاون الفلاحي، لالوطني ل
 .20/03/2005بتاريخ  005/05م رقم ت. ع. ب. 

حلية، الجزائري، بنك التنمية الم وتتكون من: البنك الوطني المالية للإرشاد والتوظيف .المؤسسة2
بتاريخ  004/05، والتي حلت وشطبت هي كذلك من قبل اللجنة بقرار رقم والشركة الجزائرية لت مين

20/03/2005. 
 الاحتيا ،و  لتوفير، الصندو  الوطني الجزائري الشعبي  : القر منوتتكون  المالية العامة مؤسسةال.3

 2005/.20/03بتاريخ  003/05، والتي حلت بموجب القرار رقم الت مين الشامل الجزائريةوالشركة 
دة الت مين، وإعا التامين ، شركةوالتنمية الريفيةالفلاحة  تضم: بنكو  شركة توظيف القيم المنقولة.4

 .20/03/2005بتاريخ  006/05رقم وحلت بقرار اللجنة 
وهو الوسيع الأول والوحيد ذو ر وس أموال خاصة والمقدرة بمليون دينار  .يونيون بنك بروكرايج:5

بن زريق محمد، ، 24/02/2004بتاريخ  007/04جزائري، وحل يدوره بقرار صادر عن اللجنة رقم 
ن ة لنيل شهادة الماجستير في الحقو ، قانو النظام القانوني لأمر البورصة في القانون الجزائري، مذكر 
 .67، ص 2014-2013، -01-أعمال، كلية الحقو ، جامعة بن يوس  بن خدة، الجزائر
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إيداع ، منها (1)ومباشرة عمل الوساطة المالية يشتر  على الوسطاء القيام بعدة إجراءات    
الفصل و  طلبال هذا بدراسةاللجنة  وقيام، (الفرع الأول)طلب الاعتماد هو ما سنتناوله في 

 .وهو ما سنتناوله في )الفرع الثاني( ما بمنح الاعتماد أو رفض منحهإفيه 

 الفرع الأول: ايداع طلب اعتماد الوسطاء الماليين في البورصة
يقصد به تلك الموافقة الممنوحة للش ص المعنوي أو  :(2)أولا: تعريف الاعتماد     

المحددة في بورصة القيم المنقولة، ويتيح الاعتماد للوسطاء الترخيص له بالقيام بالأعمال 
  الماليين القدرة على ممارسة النشا  الكامل أو المحدود حسب رأي اللجنة.

والاعتماد هو وثيقة تسلمها لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة بناءً على طلب يتقدم به 
 .(3)الوسطاء لديها

بمنح منه تحدد الجهة الم ولة  9نجد أن المادة  (4)10-39 بالرجوع الى المرسوم التشريعي
 مدتعت ": بورصة الجزائر حيث تنص الاعتماد لمزاولة الوساطة في عمليات البورصة في

عمليات البورصة حسب الشروط  الوسطاء في ومراقبتهالجنة تنظيم عمليات البورصة 
 .ادناه." 31المذكورة في المادة  ةالتي ت ددها اللائ 

  إصدارهاالتي يمكن للجنة  قوانينال 10-93من المرسوم التشريعي  31 لمادةا كما حددت   
 ، حيث ليهمعنية التي تطبق مهاعتماد الوسطاء في عمليات البورصة والقواعد ال بينهاومن 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
صولي ابتسام، الرقابة القضائية على لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة، مجلة الاجتهاد  .1

، 2016، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 11القضائي، العدد 
 .264ص 

كز القانوني للوسيع في عمليات تداول القيم المنقولة في عمليات تداول العمري صالحة، المر  .2
، كلية الحقو  والعلوم 11القيم المنقولة في بورصة الجزائر، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد 

 .282، ص 2016السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
 في عمليات البورصة  المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء، 01-15ظام ، من الن02المادة  .3
 04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .4
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 وهي المنقولة، العليا وسلطة الدولة داخل بورصة القيمم الهيئة  ب. ع.ت.  جنةتعتبر ل
 الهيئة الم ولة قانونا باعتماد الوسطاء الماليين.

 يرفق" منه:  9نجد المادة  (1)01-15 وبالرجوع للنظام :عتمادثانيا: إجراءات طلب الا   
 التالية: جنة بالوثائق للدى ال الاعتمادب لط
 .(2)من هذا النظام 55-54المادتين  وثائق اثبات ال مانات المطلوبة في .1   
 ر،نية وقواعد الان باط وال ذهالم بالآداب الالتزام .2   
لنشاط الوسطاء في عمليات ة جار م لات مخصصوثيقة اثبات ملكية واستئ.3   

 ،البورصة
سمال شركة تسيير بورصة القيم ضمن أالالتزام بالاكتتاب او شراء حصة من ر .4   

 ،اللجنة هاالتي ت دد الشروط
 ".لصندوق ضمان الوسطاء في عمليات البورصة مةهبدفع المسا مالالتزا .5   
   المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء 01-15نظام وما يمكن قوله على محتو  المل  في ال   

-96أنه لم ي تي بالجديد مثله مثل النظام رقم  مفي عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبته
 باستثناء النص على الالتزام بدف  المساهمة لصندو  ضمان الوسطاء الذي ىالملغ (3)03

ك حرصا من المشرع على ، وذل(4)01-15يمكن أن نعتبره ك ضافة جاء بها النظام رقم 
 ت مين أموال الزبائن المستثمرين وحمايتها من الضياع أو السرقة دون علم، إضافة الى

 الى التعامل م  الوسطاء في عمليات البورصة. ءتعزيز ثقة المستثمرين باللجو 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم01-15النظام  .1
هي الاكتتاب في عقود الت مين  55و 54ووثائق اثبات الضمانات المنصوص عليهما في المادة  .2

 اتجاه زبائنهم، وتكون تحت اشراف لجنة تنظيم عمليات البورصة. تضمن مس وليتهم
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.03-96النظام  .3
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .4
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 والفصل فيه الفرع الثاني: دراسة طلب الاعتماد
بعد حصول اللجنة على مل  طلب الاعتماد من الوسطاء أولا: دراسة طلب الاعتماد:    

الراابين في ممارسة نشا  الوساطة المالية تتولى اللجنة دراسته عن طريق لجانها الم تصة 
مة ومات المقدلكذا مد  مطابقة المعمن مد  توفر الشرو  و شكلًا ومضموناً، حيث تت كد 

نات ضما ا، لذا يجب على الوسطاء المرشحين في عمليات البورصة أن يقدمو  لمفي ال
وما المالية و ة م التقنيلهوسائو م مهتنظيو  هغلمبو كافية لا سيما فيما ي ص تكوين رأسمالهم 

أمن و  متهخبر م و نهأعوام و ه، مس وليتلات وشرفاكفضمانات و من  يجب عليهم تقديمه
 رة المس ياكل الشركة والوسائل المالية والتقنيةهكوين تإضافة الى  ،(1)مهيات زبائنلعم

 ها.لضمان نجاح نشاط
لمعلومات ن تطلب اأا ه، كما لاهاستكمال ن تطلبأفي الوثائق  ا  ويمكن للجنة إن رأت نقص   

بع سو  يئة ضها هبصفتطاء للوس والوثائق الضرورية للت كد من سلامة المركز القانوني
 . (2)القيم المنقولة

 أن على اللجنة لمدة القانونية التي يستلزملم يحدد ا فهو (3)01-15بالرجوع لنظام  نلك   
ملغى الذي كان ال (4)03-96عكس النظام  ا قرارا برفض او قبول الاعتمادهتصدر خلال

اللجنة قرارا في خلال مهلة شهرين  تصدرمنه: على وجوب أن  11ينص من خلال المادة 
 من إيداع المل .

 ، قد ملئت هذا الفراغ من خلال نصها على مهلة(5)01-97من التعليمة  6 ن المادةألا إ   
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .27يمينة، مرج  سابق، ص  درقيني-العشي أسيا .1
 .199، ص مرج  سابقحمليل نوارة،  .2
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .3
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.03-96النظام  .4
تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، الم رخة في ، الصادرة عن لجنة 01-97التعليمة رقم  .5

  ، التي تحدد كيفية اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة.30/11/1997
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 شهرين منذ إيداع الطلب لتثبت اللجنة في الطلب إما بالقبول أو الرفض.   
بما أن لجنة ت. ع. ب. م هي التي تمنح ثانيا: الفصل في الاعتماد بالقبول أو الرفض:  
لاعتماد للوسطاء الماليين بناءً على المل  المرفق بطلب الاعتماد المسلم مسبقا وللجنة أن ا

 : (1)تقرر إما منح الاعتماد أو رفضه
 ال الة الأولى: صدور قرار بالموافقة على الاعتماد   
إذا  "أنه:  (2)01-15من النظام  10حيث تنص المادة  صدور قرار بالموافقة المؤقتة: .أ

جنة إيجابي يرسل لشركة تجارية، وفي حالة إذا كان رد ال أو ابنك الاعتمادب لط خص
 أن عدلا بإذا الاخير ساري المفعول ه حلا يصببحيث ، مؤقت." اعتمادر منح راقملتمس ل

جنة الل موان يعلأ لهمثم يكون  . ت. ب.  . م،سمال شأفي ر  طاء الماليينيكتتب الوس
 (3) جعل الاعتماد نهائياً.م لهذا الاجراء حتى تباستكماله

   " إذا خص طلب الاعتماد شركة تجارية أنشئت خصيصا لهذا النشاط، تقدم لهاأما    
الة على الملتمس تقديم ه الحهذوفي ، (4)( شهراً."12رخصة إنشاء مدتها اثنا عشر) اللجنة

لوبة لتتميم طبالوثائق الم مرفقا يعيد الملتمس تقديم الطلبشهادات تثبت حسن السمعة، كما 
 .شركةللائي نهنس ة من القانون الأساسي ال. 1وتتمثل هذه الوثائق في:  المل 
 .مة الوسيع في صندو  الضمانهوثيقة تثبت إيداع مسا .2   
 ئلساا من و هضر إثبات محتوياتا مرفقة بمحاهكية المحلات أو عقود إيجار لوثائق م. 3   

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
حسونة عبد الغني، الوساطة المالية في عمليات البورصة، مجلة العلوم القانونية والسياسية،  .1

، ص 2016ة محمد خيضر، بسكرة، جوان ، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامع13العدد 
151. 

 .، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم01-15 النظام .2
 .01-15من النظام  13المادة  .3
المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم  ،01-15من النظام  11المادة  .4

 .ومراقبتهم
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 .(1) الأمن والسلامةعمل وتقنيات   
 وتجعل  (2)معنيلل ملوممضي يسجنة مقابل وصل م ر  لي لد  الل  التكميلالم هذا يودعو    
حصة من رأسمال شركة بورصة القيم  اكتسابأو  الاكتتاببعد هائيا، ن الاعتمادجنة لال

 .(3)ةالمنقول
  ماللجنة  رفو شطبه من طأوساري المفعول لغاية سحبه  نهائياً  الاعتماد يصبحو    

، 38 للمادةطبقا  إتاوات على الأعمال وال دمات المقدمة لهم من طرف اللجنةدف   وجوب
 .(4)للبورصة الرسميةويتم نشره في النشرة  01-15من النظام 

" بإمكان اللجنة : (5)01-15من النظام  12نصت المادة  :بالاعتماد المقيدصدور قرار ب. 
ات البورصة بصفة مؤقتة إذا اعتبرت أن العناصر ت ديد نشاطات الوسيط في عملي

كل النشاطات المطلوبة من أجل  ةوالوسائل المقدمة في الملف غير كافية للممارس
أي أن للجنة سلطة تقديرية في تحديد مد  قدرة الوسطاء على الاضطلاع "، .اعتمادها

  ال النقائص.بمهامهم، وبالتالي تحدد مجال اعتمادهم وبصفة م قتة الى ااية استكم
 ن المل  ايرأا هبد  ل إذايحق للجنة  ال الة الثانية: صدور قرار برفض الاعتماد   

 قراراً  ن تصدرأ ازالته، أوتداركه  نلا يمكن ال لل أمستوف للشرو  المطلوبة للاعتماد و 
   مبين الأسباب، ويجوز لصاحب ن يكون القرارأالحالة يجب  هذه برفض الاعتماد وفي

  (6)10-93من المرسوم التشريعي  09وفي ذلك نصت المادة القرار ن يطعن في الطعن أ
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلقة بكيفية اعتماد الوسطاء عمليات البورصة.01-97م من التعليمة رق 5المادة  .1
 .201-200حمليل نوارة، المرج  السابق، ص  .2
المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم  ،01-15من النظام  13المادة  .3

 .ومراقبتهم
 01-15النظام  من 14المادة  .4
 لبورصة القيم المنقولة. ، والمتعلق بالنظام العام01-12النظام رقم  .5
  ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم التشريعي  .6
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لتشريع اي تفظ طالب الاعتماد ب قه كاملاً في الطعن المنصوص عليه في : "... بنصها   
... يجوز " "نصت على:  (1)04-03من القانون  06بالرجوع للمادة  لكنالمعمول به"، 

س الدولة في أجل لجنة أمام مجلال رراغاء ضد قللإ ابا طعن فعلطالب الاعتماد أن ير 
يصدر و س الدولة في الطعن بالإلغاء ليبت مج .جنةلر الرايغ قلواحد من تاريخ تب (1)رهش
 يله." ر من تاريخ تسجهأش (3)خلال ثلاثة رهار ق
 (2)ة القضائية الم تصةهالجحيث ذكرت أجال الطعن و  ة نوعا مالذه المادة مفصهأتت     

 .مدة الطعن لم تذكر، والتي (3)10-93من المرسوم التشريعي  9عكس المادة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
، المتعلق ببورصة القيم 10-93، يعدل ويتمم المرسوم التشريعي رقم 04-03رقم القانون  .1

 المنقولة.
 29ق، ص درقيني يمينة، مرج  ساب-العشي أسيا .2
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم التشريعي  .3
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حقوق الفصل الثاني: 
 المالين الوسطاء والتزامات

 في البورصة ومسؤولياتهم
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 مومسؤولياته المالين الوسطاء حقوق والتزاماتالثاني:  الفصل
 في البورصة 

ي البورصة ين فلى التوفيق بين المتعاملالطرف الذي يعمل ع سطاء الماليينيعتبر الو    
  .(1)أوامرهمبتنفيذ  ون   المالية، حيث يقومراأو مشترين للأو  بائعين
. ت. ع. ب. م فلهم أن طرف ل من الاعتمادى لع طاء الماليينفبمجرد حصول الوس   

في حق ال ، أومولةالحق في عكنة حقو ، مهذه الهتنش  عن و  بورصةالفي  همنتهم وايباشر 
 .(2)ضمانات الحق في التنفيذ أو الحق في، نشا  الوساطة في البورصة احتكار

 تجاها لتزاماتا ليهمفتق  ع اتهاتجامتعددة ت خذ عدة وفي المقابل تفر  عليهم التزامات    
 ولة.، وأخر  اتجاه شركة تسيير بورصة القيم المنقالزبائن تجاها ماتوالتزاالبورصة  هيئات
روعة المش ببعض الممارسات اير ممارسة المهنةأثناء  طاء الماليينالوسكما قد يقوم     

ترتب تة هاير نزي هم في حالة ارتكاب أعماليلع الجزاءتوقي  ت. ع. ب. م ب فتقوم ل.
 لة مدنيةً أو ت ديبيةً أو جزائيةً.عنها مسائ

وهذا ما سنتناوله في هذا الفصل )المبحث الأول( يتضمن حقو  والتزامات الوسطاء     
 الماليين في البورصة، و)المبحث الثاني( مس ولية الوسطاء الماليين في البورصة.

 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
ائصيا الو ائ  الاقتصادية خصها، نش تالمالية:  الأورا أسوا   الحفيظ،ن عبد زااالم عبد الله وخ .1

ر، بسكرة، ، كلية الحقو ، جامعة محمد خيض11، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد اهأقسامو 
 .74، ص 2016

 .39درقيني يمينة، مرج  سابق، ص -العشي أسيا .2
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 المب ث الأول: حقوق والتزامات الوسطاء الماليين في البورصة
 اتفا  م  مار  بب يتم عن طريق الوسطاء الماليين والذين يقومون ورصة الب فيالتعامل  إن   

يستلزم عليهم لشراء أو ب حد  العمليتين و إما بالبي  وا رواملألقيهم تل بعد المستثمرين زبائنهم
 .(1)تنفيذ هاته الأوامر

ولكي يستطي  الوسطاء الماليين القيام بو يفتهم التي وجدوا من أجلها فقد رتبت الأنظمة    
القانونية لبورصة الأورا  المالية في الجزائر، أحكام عديدة عن التزامات الوسطاء في 

ا، ومراعاةً لمصلحة ه لاء العملاء المستثمرين وحمايةً البورصة لحماية المتعاقدين فيه
 لحقوقهم، بالدرجة الأولى.

وقبل التطر  لواجبات التي فرضها المشرع على الوسطاء في البورصة فقد خصهم    
 . (2)بضمانات وحقو  حسب القواعد القانونية المتبعة في سو  الأورا  المالية

ء ( التزامات الوسطاالأول ات البورصة )المطلبلذلك سنبين حقو  الوسطاء في عملي   
 (. الثاني في عمليات البورصة في )المطلب

 المطلب الأول: حقوق الوسطاء الماليين في البورصة
لقد منح المشرع للوسطاء الماليين حقوقاً وضمانات نتيجة لما يقومون به في سبيل مباشرة    

 ترون ببعضهم عن طريق الوسطاءالمشعملهم داخل البورصة حيث يتصل البائعون و 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .35ص مرج  سابق،  شمعون شمعون،. 1

سيع في عمليات البورصة، مذكرة لاستكمال متطلبات شهادة ربيعة رضوان، النظام القانوني للو  .2
ماستر أكاديمي، ت صص قانون شركات، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة قاصدي 

 .31، ص 2015-2014مرباح، ورقلة، 
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طاء وتحت إشراف لجنة البورصة ينش  للوسالتداول المقررة قانونا  لطريقةالماليين، طبقا    
 تماناضو  الأول(الفرع ) عمولةالالحق في و  يات الوساطةلعم احتكارا الحق في همهأ  (1)حقوقاً 

 الثاني( )الفرعالحق في التنفيذ 

 الفرع الأول: ال ق في احتكار عمليات الوساطة وال ق في العمولة
الأصل العام في نشا  الوسطاء في البورصة  أولا: الحق في احتكار عمليات الوساطة:   

عليهم حيث يتصل البائعون والمشترون ببعضهم عن طريق الوسطاء  أنه حكر قانوني
المعتمدين من طرف لجنة البورصة، وبذلك فلا أثر لإبرام الصفقات دون تدخل الوسطاء أو 

   (2) .أحد أعوانهم المرخص لهم

فلا يحق لأي ش ص اير  ب ق القصرعلى حق الاحتكار الممنوح للوسطاء  قويطل   
لمالية ا الأورا ى ليات علأي عم ب جراء هطريق قيامعن  اء الماليينمرخص منافسة الوسط
 (3)المقيدة في البورصة

أي مفاوضة تتناول  إجراء "لا يجوز (4)10-93من المرسوم التشريعي  05 المادة: باستقراء 
 تيالوسطاء في عم طريقعن و  اهالقيم المنقولة في البورصة إلا داخل البورصة ذات

فاوضات والمعاملات داخل "يقوم بالم: من نفس المرسوم 04 وتنص المادةكما ، ."ةالبورص
  (5)كاراحتوسطاء الماليين حق لفالقانون منح ل ."،وسطاء في عمليات البورصةالبورصة 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

  .17 ص مرج  سابق،، محمد يوس  ياسين .1
 .32ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .2
 .42درقيني يمينة، مرج  سابق، ص -العشي أسيا .3
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم التشريعي  .4
 .285العمري صالحة، مرج  سابق، ص  .5
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، مهئعملابموجب عقد الوساطة المبرم م  ة اول القيم المنقولة داخل البورصيات تدلعم   
أي  داولمرة للت لأولالقيم المنقولة التي تطرح الى احتكارهم في التعامل حول  ةبالإضاف

خلال الإصدار والإدخال لأول  حتى سو  التداول التي تكون في سو  الاصدار وليس في
والتي تعدل المادة  (1)01-12من النظام رقم  03المادة وهو ما نصت عليه  في السو  مرة 
ي في عمليات التداول ف سنداتهاقبول يجب على أي شركة تطلب " منه والتي تنص:  17

السوق الرئيسية أن تعين وسيطا في عمليات البورصة يكلف بمساعدة المصدر في 
 ".والإدخالإجراءات القبول 

د عليه استثناءات، حيث نص المشرع الجزائري على إلا أن هذا الحق ليس مطلق بل تر     
  على مبدأ الحق في الاحتكار:    ناستثنائيي

من  02المادة  تنصحيث البورصة  في (2)مسعرةالخارل البورصة للسندات  التداول.1   
البورصة وفق إجراء  للسندات المسعرة في " يقتصر التداول خارج: (3)02-04النظام 

 المالية."  اء في عمليات البورصة والبنوك والمؤسساتالتراضي على الوسط

  03أي أنه في حالة التداول خارل البورصة وبتوفر شروم معينة نصت عليها المادة    

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 والمتعلق بالنظام العام لبورصة القيم  ،03-97نظام رقم تمم ل، المعدل والم01-12النظام رقم  .1

السندات ب نها عقد أو اتفا  بين المنش ة )المقتر ( والمستثمر )المقر ( بمقتضى هذا  تعرف .2
لغ ول الذي يتعهد بدوره برد أصل المبالاتفا  يقر  الطرف الثاني مبلغاً معين الى الطرف الأ

 .113والفوائد المتفق عليها في تواريخ محددة، عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص 

القيم المنقولة هي سندات قابلة  من  . ت. ل على ذلك بنصها: " 30مكرر 715ونصت المادة 
 «.أن تسعر......مسعرة في البورصة أو يمكن للتداول تصدرها شركة المساهمة وتكون 

، المتعلق بشرو  التداول خارل البورصة 10/11/2004، الم ر  في 02-04رقم النظام  .3
 .27/03/2005، الصادرة في 22للسندات المسعرة في البورصة، ل ر عدد 
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 يا بالوساطة فهيجوز للبنوك والم سسات المالية الغير مرخص لف 02-04من النظام    
 القيم والسندات المسعرة في البورصة التي تصدرها الدولة لعمليات البورصة التداول حو 

فقا و  والأش اص الأخرين التابعين للقانون العام وكذلك شركات الأسهم خارل البورصة
لإجراءات التراضي بين المتدخلين في السو  وهم الوسطاء الماليين والبنوك والم سسات 

 .(1)المالية

-12 النظاممن  14ها في المادة والمنصوص علي (2)ةة لل زينهتداول السندات الشبي.2   
 ةللخزين الشبيهة السندات " يتم قبولوالتي تنص:  01-77والتي تعدل المادة  (3)01
دون أي بالجزائر تلقائيا في قسم العاملات بالجملة ..."   ل على مستو  بورصةللتداو

 لجنة تنظيم عمليات البورصة.موافقة  الحصول على

فان المشرع قد خرل على مبدأ الحق الاحتكار للوسطاء الماليين في التداول  وبالتالي   
 .(4)لل زينةحول السندات الشبيهة 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

مبروك حسين، المدونة الجزائرية للبورصة م  النصوص التطبيقية والمتممة، دار هومة لطباعة  .1
 .50، ص 2014والنشر والتوزي ، الجزائر، 

هي عبارة عن سندات دين سيادية تصدرها الدولة لتمويل  تعريف السندات الشبيهة للخزينة: .2

انطلاق سوق السندات في الجزائر  سنوات من 10، وقد أدرجت بعد العجز في ميزانيتها

، يتم تدام تداولها بالتراضي بين 02/2008/ 11لتداول ببورصة الجزائر لأول مرة يوم 

المعتمدين من قبل المديرية العامة للخزينة والخاضعين المتخصصين في سندات الخزينة 
، انعكاسات شكرين دمحم ...،لدفتر الشروط وهم المصارف، المؤسسات المالية، الو. م. ب 

استخدام القرض السندي في الجزائر كأداة تمويل للمؤسسات وأداة تداول في السوق المالية 
)دراسة مقارنة لعينة من إصدارات المؤسسة الاقتصادية(، أطروحة دكتوراه علوم في علوم 

زائر لجا، فرع نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة رالتسيي
 .163، وص 127، ص 2013-2014 ،03

 والمتعلق بالنظام العام لبورصة القيم  ،03-97نظام رقم تمم ل، المعدل والم01-12النظام رقم  .3

جابر بن عبود، المس ولية الجزائية عن الأعمال اير المشروعة للوسيع المالي، مذكرة تكميلية  .4
ية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة لنيل شهادة الماستر، ت صص قانون جنائي للأعمال، كل

 .2015-2014العربي بن مهيدي، أم البواقي، 
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 لذي مقابل العمل ا الماليين يتقاضى الوسطاء ثانيا: الحق في الحصول على العمولة:   

من  نالماليي يتقاضاه الوسطاء وهي ما ،ولةعملائهم مبلغا من المال يسمى العميقدموه ل
 مقابل قيامهم بتنفيذ الأوامر الصادر إليهم ب صوص الأمر ،(1)المستثمرين من مبلغ نقدي

والذي من المستلزم أن يتم الاتفا  عليه مسبقا في عقد ، (2)المكلفين به بالبي  أو الشراء
سطاء الماليين يتقاضى الو " : (4)01-15من النظام  37حيث نصت المادة  (3)الوساطة

ا داخل هق تعريفاتلزبائن عمولات تعليات والخدمات المقدمة للعنوان العمبفي البورصة 
ة ويق  على عاتق الوسطاء بصف."، ا تعاقديا مع الزبائنهيلع ، أو المتفقءم لات الوسطا
به،  امن وجود هاته العمولة في حسابهم قبل أن يتم تنفيذ الأمر الذي كلفو  االزامية أن يت كدو 

المتعلق بشرو  اعتماد  01-15من النظام  22في نص المادة  وقد نص المشرع على ذلك
 الوسطاء.

أما فيما ي ص تحديد العمولة، فالأصل العام أنه يتم بالاتفا ، حيت لم يتدخل المشرع    
التي يتقاضاها الوسطاء إنما ترك لهم حرية تحديدها، وهذا ما نصت في تحديد العمولة 

" يكافأ الوسطاء بعنوان العمليات والخدمات  (5)30-96من النظام رقم  25عليه المادة 
 ت الوسطاء وتطلع عليهالاتعلق تعريفاتها داخل م  عمولاتالمقدمة للزبائن عن طريق 

اخل بتعليقها د مويلزم عليه اءطالمنفردة للوس رادةتحدد بالإ العمولةأي أن ، اللجنة..."
 .لجنة والزبون لنس ة  وبتسليم متهلامح

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .51-50مرج  سابق، ص  مبروك حسين، .1
 .22عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  .2
 .262خالد عبد العزيز بغدادي، مرج  سابق، ص  .3
 .الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهمتعلق بشرو  اعتماد ، الم01-15النظام  .4
تهم ومراقب ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم03-96النظام  .5

 )الملغى(
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 الحسابالمتعلق باتفاقية فتح  (1)05-97من النظام رقم  03كما نصت عليه المادة    

اتفاقية فتح ال ساب، يقوم الوسيط في عمليات البورصة بتسليم الزبون  ت ريرل "خلا 
  ." التي ستوفر له مقابل الخدمات المقدمة العمولاتجدول 

 الفرع الثاني: ال ق في ضمانات التنفيذ  
 القانون  هممنح ليالقانونية المتبعة في بورصة القيم المنقولة، حيث  همالتزامات اءطذ الوسينف   

 من عدم همنفسأحماية  اءطى ضمانات التنفيذ لأن من حق الوسلالحق في الحصول ع
، وهذه الضمانات إما أن تكون (2)إفلاسهمأو  إعسارهمأو من نتائج لالتزاماتهم  تنفيذ العملاء

مقررة وفقاً للقواعد العامة وهو ما سنتناوله )أولا(، وإما ضمانات خاصة مقررة وفقا لقواعد 
 ل أي ضمانات التنفيذ ال اصة بالبورصة )ثانيا( أسوا  الما

س وحق تتمثل في حق الحب :أولا: ضمانات التنفيذ الممنوحة للوسطاء وفقا للقواعد العامة   
 الامتياز.

أداء لكل من التزم ب: " (4)من الق. م. ل 200 المادة ليهنصت ع :(3)حق ال بس.1   
يعرض الوفاء بالتزام ترتب عليه وله علاقة  ن يمتنع عن الوفاء به مادام الدائن لمأ ءشي
و مادام الدائن لم يقم بتقديم تامين كا  للوفاء بالتزامه أ بالتزام المدين. أو ارتباط سببية
 .".ذاه

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

، المتعلق باتفاقيات الحساب 25/11/1997، الم ر  في 05-97نظام ل. ت. ع. ب. م رقم  .1
 .29/12/1997، الصادر في 87عدد البين الوسطاء في عمليات البورصة وزبائنهم، ل ر 

 .227عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  .2
أنه حق الدائن الذي يكون مدينا لمدينه في الوقت نفسه بالامتناع  لل مان حبس فييعر  ال ق  .3

ارتبا  به و  الدائن التزام بمناسبة ذمته في عن الوفاء بالتزامه حتى ينفذ المدين التزاماً ترتب
الوسيع بمباشرة هذا الحق في الحبس لاستفاء  قيام هو في الحق في البورصة هذا ومضمون 

 .433حمليل نوارة، المرج  السابق، ص حقه من العميل، راج  في ذلك 
 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .4
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ذا الحق وهي أحد وسائل الضمان العام، وهو الحق في الحبس للضمان، ومضمون ه   
و لعمولة أامن  همحق استيفاءمن  احتى يتمكنو الشيء محل الحبس  يملعن تس الامتناعفي 

 (1)لوسطاءا الحق في الحبس بقيام العميل بتسديد مستحقات ينقضية و المصاريف المستحق

القانون  هاأولوية يقرر  " الامتياز :(2)من الق. م. ل 982 المادة تهعرفحق الامتياز: .2    
 قانوني.إلا بمقت ى نص  امتيازدين لولا يكون ل .هلصفت هلدين معين مراعاة من

 .(3)اءطا إلى الوسمهيلتم تسيالتي  المالية الأورا ي ه الامتيازذا ه ومحل

ى الضمانات بالإضافة إل ثانيا: ضمانات التنفيذ الممنوحة للوسطاء وفقا للقواعد البورصة:   
 الأورا  ءاأعارف البورصة تقرر لوسطو  ف ن قوانين العامة،قواعد لوفقا ل اءوسطلالممنوحة ل

 منها.( 4)ةالمالية ضمانات خاص

 الأورا  غ من المال أولعبارة عن مب ب نه( 5)ءيعرف الغطا: ال ق في طلب الغطاء.1   
ا لتنفيذ هذا ننقود تتسلمها شركة الوساطة من المستثمر ضما ا إلىلهل تحويهالمالية التي يس

، وهو ءالغطا هممن زبائن ايطلبو أن  ل. ت. ع. ب للوسطاء ولقد سمحتالأخير لالتزاماته، 
     لوسيط المالي في البورصة ق لي "بنصها:  (6)03-97من النظام  119ما تضمنته المادة 

    ." يم أموال أو سندات قبل إرسال أمره إلى السوق لتس هى زبونلع أن يشترط

 عليه فالو يفة، و سطاء المالييناتجاه الو بة ضمان لينفذ الزبائن التزامهم بمثا أي أن الغطاء   

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .230-229عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  .1
 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .2
 .44درقيني يمينة، مرج  سابق، ص -العشي أسيا .3
 .232الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  عبد .4
 .34ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .5
 المنقولة المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم ،03-97نظام رقم ال .6



 

 

47 

هم خلالفي حالة الاء الزبائن الأساسية للغطاء المالي تتمثل في حماية الوسطاء من العم   
  . (1)ملة أو لعجز منهمتناع عن الوفاء بالعمو بالاإما  بالتزاماتهم

يقصد بالتنفيذ داخل البورصة قيام .حق التنفيذ على الأوراق المالية التي لديه: 2   
 ذا كانت ، فلاءا داخل البورصة لحساب العمهب واية التي قاملعملية عكسية للبعم اءطسالو 
ا هفاء بثمنو بالوموا ولم يق لاءالقيم المنقولة لحساب العم شراءية المنجزة تتمثل في لالعم
لوسيع الأول م  ا الالتزاما يوفي همن ثمنا مرة أخر  داخل البورصة و هإعادة بيع طاءوسللف

 كل المصاريف في حال كانت قيمةفار  الأسعار و  لاءك القيم، ويتحمل العملت هالذي باع
  . (2)الأسعار من فار   بائنا فلا يستفيد الز هئراثمن شالمباعة أكبر من  الأورا 

ن م ملحصول على حقهفي ا سطاءبر حق التنفيذ في السو  أحد ضمانات الو يعت   
 في حال امتناع أو عجز المستثمر عن الوفاء بالتزاماته، ذا الحقهوي تي استعمال ، المستثمر

   القانون النقود والسندات تستعمل بقوة" : (3)03-97من النظام  121حيث تنص المادة 
سليم أو ت تسديد النقود ت البورصة ل ساب الزبون فيلدى الوسطاء في عمليا المودعة

بقوة القانون كل  وتخصصق. ا في السوهدات التي عقدهالسندات الناتجة عن التع
 ..." هداتهالوفاء بتع أومرين و حسابات الأأا ت ت حساب هو القيم الم تفظ بأالسندات 

التزامه ر ذا الأخيهثمر ولم يوف بتنفيذ أوامر المست طاءوفقا للقواعد العام إذا قام الوسو    
 في أو عدم تسليم الأورا  المالية المالية  سواءً بعدم دف  الثمن في حالة الأمر بشراء الأورا

  بقا للمادةط و فسخ العقدأالتنفيذ من القضاء  واأن يطلب طاءجاز للوس ،اهحالة الأمر ببيع

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .268-267خالد عبد العزيز بغدادي، مرج  سابق، ص  .1
 .435حمليل نوارة، مرج  سابق، ص  .2
 .01-03ظام رقم قولة، المعدل بالنبورصة القيم المنالمتعمق بالنظام العام ل، 03-97النظام  .3



 

 

48 

حد أذا لم يو  إالملزمة للجانبين في العقود " : التي تنص (1). م. لمن الق 119
و أن يطالب بتنفيذ العقد أالمدين  اعذاره،المتعاقدين التزاماته جاز للمتعاقد الاخر بعد 

 ." اقت ى الامر ذلك إذامع التعويض في ال التين ، فسخه

 الماليين في البورصة المطلب الثاني: التزامات الوسطاء
فهم  ،المالية الأورا  سو  في  نةهلماوحق احتكار  ودرايةٍ إن الوسطاء بما لهم من خبرةٍ    

بين ، و مبرام عقد الوساطة بينهإلاسيما عند  ممتههلم مقوة عند ممارستهيمتلكون نقطة 
 نأرع وعليه فقد حاول المشالمستثمر الذي يتوسطون بموجبه في التداول في البورصة، 

ي الوسطاء الماليين والتي نص عليها ف بفرضه لمجموعة من الالتزامات على عاتق يتدخل
، دون التطر  الى الالتزامات المفروضة على الوسطاء بوصفهم تجاراً (2)04-03القانون 

كالقيد في السجل التجاري، ات اذ اسم تجاري، مسك الدفاتر التجارية، إضافة الى الامتناع 
 .  (3)ة اير المشروعةعن المنافس

تزامات ن الالأوبالرجوع الى النصوص القانونية ال اصة ببورصة القيم المنقولة نجد    
 الأول(الفرع )اء تتمثل في الالتزامات المهنية واتجاه الزبون المستثمر المفروضة على الوسط

 .الثاني( الفرع) اتجاه هيئات البورصة التزامات

 ات الوسطاء الماليين المهنية واتجاه الزبون المستثمر الفرع الأول: التزام     
 علاقتهم في سو  الأورا  المالية في يعد الوسطاء أولا: التزامات الوسطاء الماليين المهنية:   

 في مركز قانوني تنظيمي، أي أنهم خاضعين لأنظمة وقواعد السو  من حيث وجوب توفر

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .1
 ةقولالمن، المتعلق ببورصة القيم 10-93، يعدل ويتمم المرسوم التشريعي رقم 04-03القانون رقم  .2
 .240عبد الباسع كريم مولود، مرج  سابق، ص  .3
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خضوعهم لالتزامات محددة يحرص فيها الوسطاء في إطار المهام الم ولة شرو  معينة و 
 . والمتمثلة في:  (1)لهم، على تنفيذ جملة من الواجبات المباشرة اتجاه مهنتهم

 اطةلى عاتق شركات الوسوهو من أهم الالتزامات التي تق  ع.الالتزام بالسر المهني: 1   
اء لهذا يجب على الوسط ،داخل السو   تسبب في إخلال النظام العاميعدم القيام بها قد و 

 (2)الماليين تجنب التعامل بالمعلومات السرية الداخلية واير المعلن عنها

المهنية ب نها التزام قانوني بعدم افشاء المعلومات التي تصل الى الش ص وتعرف السرية    
 .(3)حكم ممارسته لمهنتهب

تعلق  اذإني لاسيما هبالسر المالوسطاء الماليين ضرورة التزام وقد أقر المشرع على    
-93من المرسوم التشريعي  12حيث نصت المادة ا المستثمر هبمعلومات يقدم مرالأ
م همديرو م و هم ومسيرو هوالقائمون بإدارت يلزم الوسطاء في عمليات البورصة" : (4)10
   قب على عدم التقيد بالسرويعا ني.هبالسر الم مهم المسجلون ومأمورو حساباتهوانوأع
 ت."ني وفقا لقانون العقوباهالم

عمليات  الوسيط فييخ ع " : (5)01-15من النظام  50كما نصت على ذلك المادة    
 وماتلني فيما يتعلق بجميع المعهالسر الم: .... كتم للالتزامات الآتية البورصة وأعوانه

 ها الزبون.التي يقدم

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .35ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .1
 .41هدال انية، مرج  سابق، ص  .2
، 01لطبعة ا سين، القانون الصرفي والنقدي، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت،محمد يوس  يا .3

 .103، ص 2007
 .04-03 بالقالمعدل والمتمم ، ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة10-93المرسوم التشريعي رقم  .4
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .5
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ي علاقة هإن علاقة الوسيع المالي بزبونه  والأمانة والاستقامة: .الت لي بالنزاهة2   
، لذا يجب على الوسطاء احترام أخلاقيات المهنة التصرف ا الأمانة والثقة وعدم إساءةهأساس

فلا يكون الوسطاء على علاقة ب ي شكل من الأشكال ب ي عمل مهين يكون نتاجه الاخلال 
" : (2)01-15من النظام  50، وفي ذلك نصت المادة (1)ليس أو الكذببالأمانة أو التد

 .ة وأمانة واحترافية لصالح الزبون هبكل نزابالتصر  ...

ل الزبائن ة كلذلك بمعاملصالح الزبون و  احترافيةالتصرف بكل كما يجب على الوسطاء    
 .(3)للةمض ومات دقيقة وواضحة وايرلمع تقديمة و لنفس المعام

م علاقة بما أن الوسطاء تربطه ا: التزامات الوسطاء الماليين اتجاه الزبون المستثمر:ثاني   
، نص (4)على تنفيذ الأوامر لهم فهم ملزمون وكالة الممنوحة تعاقدية م  زبائنهم بموجب ال

المتعلق بشرو  اعتماد  01-15أو النظام  (5)10-93عليها المشرع في المرسوم التشريعي 
 ا، جملةً من الالتزامات في حق الوسطاء ينبغي تنفيذه فرتبت ات البورصةالوسطاء في عملي

 لحماية مصالح وحقو  المستثمرين الزبائن، ومن هذه الالتزامات:   

 بدأ، حيث لا تةية والأساسيوهر جمات اللتزالامن اوهو الالتزام بتنفيذ أوامر الزبائن: .1
سطاء أمراً يوكلهم به رابةً في إجراء عملية التداول إلا عندما يوجه الزبون الى الو  عمليات

 .(6)بي  أو شراء في حدود نوع الأمر الذي كلفوا به

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .35رضوان، مرج  سابق، ص ربيعة  .1
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .2
 .المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة، 01-15من نظام رقم  50المادة  .3
 .صةالمتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البور ، 01-15من نظام رقم  43المادة  .4
 .04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .5
 .36ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .6
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ن وه الزبجاتهم تلاقع" في إطار : (1)01-15 النظام رقم من 43نص المادة ت حيث   
نفيذ ت ىال رص علت البورصة افي عملي ءالوسطا ىم علهاللوكالة الممنوحة إي اذتنفيو 

 "..الزبائن روذلك اعتبارا لأوام ق الأوامر في أحسن ظرو  السو

لام إعهو و  زام آخرالت همعليب ترتوا بها، يلفالتي كر لأواملالوسطاء ذ يتنف ءوبانتها    
-15من النظام  44بالتنفيذ نصت على ذلك المادة  شعارعن طريق إ وامرالأ يذبتنفائنهم بز 

تجاه االتزامات الوسطاء الماليين أولا: فور تنفيذ الأوامر، يرسل : " والتي جاء فيها 01
لجنة تنظيم عمليات البورصة: لزبائنهم، خلال يومي العمل ابتداءً من تاريخ التسديد/ 

 .ي توي على المعلومات ...." ذالتسليم، إشعارا بالتنفي

ق ئل الوثاكي ف هموح لعتماد الممنالاال جر مكبذ ن انو قالبقوة  ون مز ملالوسطاء  كما أن
عتماد نشاطهم في حدود الا الزبون، وأن يمارسو ها لنو التي يسلمالتعاقدية واير التعاقدية 

، م  ضرورة مسكهم للدفاتر بصفة اجبارية يدونون فيها كل ما يتعلق بنشاطهم (2)الممنوح لهم
-15ن النظام م 42عليدده المادة  بدءًا بالأوامر التي يتلقوها من الزبائن حسب ما نصت

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء الماليين في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01

 اءطضرورة احتفا  الوس فيلالتزام تمثل هذا ايو .الالتزام بال فاظ على أموال الزبائن: 2
 ن التي تسلموها من الزبائن، وذلك عن طريق الاكتتاب في عقود الت مين والتي تكو  بالأموال

"يجب  :(3)01-15من النظام  54ضامنة في مثل هذه الحالة حسب ما جاء في نص المادة 
على الوسطاء في عمليات البورصة الاكتتاب في عقود تأمين ت من مسؤوليتهم تجاه 

 زبائنهم ضد مخاطر ضياع وإتلا  وسرقة الأموال والقيم المودعة لديهم من طر 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .1
 .50درقيني يمينة، مرج  سابق، ص -العشي أسيا .2
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .3
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 زبائنهم ....".

الوسطاء في عمليات البورصة  ىعليجب "النظام: من نفس  18كما نصت المادة     
ا من هالأموال التي استلمو  ظحف ،النظر عن البنوك ضة وبغجاريون شركة تلثالذين يم

 ضر ذا الغله، في حساب مخصص البورصةي هم فداول الأسوت توظيف الزبائن في إطار
 " .البنك ى تو مس ىعل

ويجب أن تفصل أموال زبائنهم المستثمرين عن الأموال الوسطاء ال اصة، وألا يستعملوها    
   (1)في اير ما خصصت له

 الفرع الثاني: التزامات الوسطاء الماليين اتجاه هيئات البورصة 
  تطبيق الوسطاء لواجباتهم المهنية تسهر هيئات البورصة على السهر على لمراقبة مد   

 :(2)تطبيقهم لمهامهم المنوطة بهم وتتمثل التزامات الوسطاء أمام هيئات البورصة في

 التزاماتهم اتجاه ل. ت. ع. ب. م والتزاماتهم اتجاه شركة تسيير بورصة القيم المنقولة.  

 (:COSOBماليين اتجاه لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها )أولا: التزامات الوسطاء ال  
الوسطاء هاته  الهيئة الرئيسية والوحيدة التي بفضلها يكتسب (3)تعتبر لجنة ت. ع. ب. م

الصفة عن طريق منحهم الاعتماد لدخول البورصة، لذلك يترتب على الوسطاء عدة التزامات 
 اتجاه هذه اللجنة تتمثل في: 

 سطاء لقد منح المشرع الو نشاطه:  ىبأي تعديل أو تغيير يطرأ علاللجنة  بإعلام مالالتزا.1

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، الفقرة الثانية والأخيرة.01-15من النظام  18ة وهو ما نصت عليه الماد .1
 .42-39هدال انية، مرج  سابق، ص  .2
-93، المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي رقم 04-03من القانون  6لمادة المعدلة ل 4المادة  .3

 .، المتعلق ببورصة القيم المنقولة10
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 تماديل خاص بالاعفي البورصة حق تعديل أو تمديد نشاطهم من خلال تقديم طلب تعد   
" كل مشروع تمديد أو : (1)01-15من النظام  15عليه المادة  تالى اللجنة: وهو ما نص

تقييد للنشاطات موضوع الاعتماد الذي يمنح، يؤدي الى طلب تعديل خاص بالاعتماد 
 يقدمه الوسيط في عمليات البورصة." 

اليها  يقدموا طلبا بالشطب ب ننة جالل هممتز أل طهم فقدنشا ايوقفو  نأ اءالوسط أرادذا أما إ   
" .... على  :01-15من النظام 17وذلك في الحدود الآجال المحددة حيث نصت المادة 

الوسيط في عمليات البورصة الراغب في توقيف نشاطه أن يقدم للجنة طلبا بالشطب في 
 (2)48ة دونصت المامدة لا تقل عن شهر قبل التاريخ المنصوص عليه لتوقيف النشاط."، 

، اسيالقانون الأس " تغيرإذا:  جنة دون ت خيرلب خبار ال على إلزام الوسطاء من نفس النظام
 ف عملتوقي، مسيرين جدد تعينه، حالة تغير مقر مؤسسترأسماله، حالة تعديل توزيع 

. وا أن ت ر بشكل أساسي بقدرة الهالتنازل عن الأملاك التي من شأن، ينهلالمؤ  هأعوان
 .ه..."كل ق ية إدارية مدنية أو جنائية ترفع ضد ه،لممارسة نشاط م. ع. ب

عهم بممارستها ت ضات المرخص طالنشاإن اللجنة وقراراتها:  بالخ وع لرقابة .الالتزام2
" بنصها:  01-15في فقرتها الأولى من النظام  55لرقابة اللجنة وهو ما جاء في المادة 

 ."نةجة لمراقبة اللالبورص في عمليات ءتخ ع نشاطات الوسطا

أما فيما ي ص اللجنة فمن حقها القيام بمراقبة نشا  الوسطاء وإجراء عمليات التفتيش    
لمل  الاعتماد،  فحصهافهي تتمت  برقابة القبلية عند  والتحقيق في أي وقت من أوقات العمل

 .(3)ورقابة بعدية بمراقبتها لعمل الوسطاء وتنفيذهم لالتزاماتهم

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم.01-15النظام  .1
 .01-15النظام  .2
 .42مرج  سابق، ص هدال انية،  .3



 

 

54 

 ،   (1)م الة  اويجب على الوسطاء الامتثال الى قرارات اللجنة مهما كانت والا ارتكبو    

 يمكن لاثانيا: التزامات الوسطاء الماليين اتجاه شركة تسيير بورصة القيم المنقولة:    
 بعد لاللوسطاء الماليين الحصول على الاعتماد النهائي للوساطة في عمليات البورصة إ

الاكتتاب في رأسمال هذه الشركة، حيث يحدد قانون لجنة ت. ع. ب. م المساهمة الأدنى 
 .(2)دل (2.000.000بمليوني دينار )

" لا يصبح الاعتماد فعليا إلا إذا اكتتب : (3)01-15من النظام  13كما نصت المادة    
وهو ، المنقولة..."الوسيط في عمليات البورصة في رأسمال شركة تسيير بورصة القيم 

 .(4)10-93من المرسوم التشريعي  17ما أكدته المادة 
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 ، اعتبرت تشكل الم الفات .... م الفة أحد قرارات اللجنة.01-15من النظام  58المادة  .1
 في ش. ت. ب.   المتعلق بمساهمة الو في ع. ب، 01-97من النظام  03المادة  .2
 ، المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة.01-15النظام  .3
 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة.10-93المرسوم التشريعي  .4
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 ث الثاني: مسؤولية الوسطاء الماليين في البورصةالمب         
ا هحركب التي تليات العر  والطلى حركة عملأن البورصة ترتكز بالأساس ع باعتبار   

 هذهي ل أو خط  فلالقيم المنقولة ف ي خ اءشر ا بي  أو لهالتي محوسطاء، و لأوامر العملاء ل
 لحمايةفقد تدخل المشرع الجزائري ، لهذا (1)المعاملات قد ي دي إلى إحداث أزمات مالية

 لا مصالح المستثمر لكونه أشد حاجة للحماية القانونية باعتباره الطرف الأضع ، فهو
 مباشرة نه أيضا لا يستطي  التدخلوكو  ما يملكه الوسطاء، التعاملفي ال برة  يملك االبا من

 .(2)وملزم بالتعاقد م  هذا الأخير

عملهم في بورصة القيم المنقولة يرتب مس وليات على عاتقهم الوسطاء ل أداء  نولهذا ف    
وهي إما مس ولية مدنية والتي قد تنتج عن اخلال الوسطاء بالتزاماتهم العقدية اتجاه عميله 
الزبون فنكون هنا أمام مس ولية عقدية، أما إذا قام الوسطاء ب ر  القوانين والأنظمة المنظمة 

 إذا شكل (3)يمكن أن يق  على عاتقه مس ولية جزائية فتكون المس ولية ت ديبية، كما

سلوكه جريمة وفقا للقانون، لذلك سنبين في هذا المبحث المس ولية المدنية والت ديبية للوسطاء 
 (. الثاني (، والمس ولية الجنائية في )المطلبالأول المطلب)الماليين 

 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .39ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .1
، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم 10-93من المرسوم التشريعي رقم  4المادة  .2

 .04-03بالق 
هاد مجلة الاجت حدود ومس ولية الوسيع في بورصة القيم المنقولة،، طبيعة و سامية بلجراف .3

، 2016سياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ، كلية الحقو  والعلوم ال11القضائي، العدد 
 .249ص 
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 لمطلب الأول: المسؤولية المدنية والتأديبية للوسطاء الماليين في البورصةا   

م في البورصة والربح وال سارة فيها مرهون بتحليهالوسطاء هم المحرك الرئيسي للعمل    
بالحيطة والذكاء في متابعة العمليات في البورصة، لذلك تقوم مس وليتهم اتجاه الزبون 

وسنتناول في هذا المطلب المس ولية المدنية للوسطاء  (1)حفاضاً على أمواله المستثمرة
   .  الثاني( رعالف) المس ولية الت ديبية في الأول(الفرع )الماليين 

 الفرع الأول: المسؤولية المدنية للوسطاء الماليين في البورصة 
 عن بتعويض الضرر الناشئ تعني في الاصطلاح القانوني الالتزاموالمس ولية المدنية   
، سواء  كان مصدر الالتزام العقد أو القانون، والمس ولية المدنية (2)بالتزامهخلال الش ص ا

خلال اأو تترتب على ، المس ولية العقدية خلال بالتزام عقدي وتسمىا جةنتيتنش  إما أن 
مناسبة تنفيذ ة، وتقوم مس ولية الوسطاء بيفرضه القانون وتسمى بالمس ولية التقصيري بالتزام

 التزاماتهم اتجاه المستثمر.

ي ف يعتبر الوسطاء مس ولون عن كل ما يتم انجازه من أعمال أولا: المس ولية العقدية:  
اتجاه الزبائن وذلك بحكم العقد الذي أبرم معهم فالمس ولية عقدية أساسها العقد،  البورصة

لاعتبار مهم وهو أن مس ولية الوسطاء  (3)وهنا يجب على الوسطاء احترام حدود عقد الوكالة
وحتى تتحقق المس ولية العقدية لابد من توافر ثلاثة  (4)في هذه الحالة هي مس ولية عقدية

 .كان وهي ال ط ، الضرر، والعلاقة السببيةأر 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

  .62انية، مرج  سابق، ص  هدال .1
 .10ج  سابق، ص عبد الرزا  أحمد السنهوري، مر  .2
 .39ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .3
 .252سامية بلجرف، مرج  سابق، ص  .4
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بالنسبة لل ط  العقدي بصفة عامة، فيتجلى في عدم تنفيذ المدين لالتزامه إما  .الخطأ:1 
يذ إما ، ويكون عدم التنفالتنفيذ هذا عدم التنفيذ الجزئي عمداً أو إهمالًا، كما قد يضم عدم

، (1)ال لما أوجبه القانون، أو تنفيذا م الفاً لما تم الاتفا  عليه، أو تنفيذا مت خراً بعدم الامتث
 مستثمرالعقدية م  ال معلاقتههم في إذا كانت طبيعة التزامأما بالنسبة للوسطاء الماليين 

ا  المالية ودف  ا بتسليم الأور ها وتسوية آثار هب واكلفالتي الصفقة  ب برامتحقيق نتيجة  هي
زام بتحقيق تال ط  العقدي المفتر ، لأنه في الال وم هومن ثم ف ن أساس مس وليته ،منالث

 .(2)العقدي بمجرد عدم تحقيق النتيجةنتيجة يتوافر ال ط  

وبالتالي فانه نتيجة لهذه العلاقة التعاقدية إذا أخل أحدهما بالتزاماته التعاقدية فانه يكون    
 .(4)إثبات ال ط  بالدليل والبرهان ، ويجب(3)لمس ولًا عن هذا الإخلا

يعرف و  لا تقوم المس ولية، المس ولية المدنية وبانعدامه وهو ركن من أركان.ال رر: 2    
 .(5)في حق أو مصلحة مشروعة له أذ  يصيب الش ص ب نه، الضرر

د فضلا عن بل لابة مس ولية مدني باعتبارها رتجاه المستثما اءمس ولية الوسط  ولا ت تل
 ، أو مصلحة مشروعة له.يصيب المستثمر ضرر معين أنن ك مذل

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

تحق الفعل المس-الإرادة المنفردة-م )العقدفاضلي إدريس، الوجيز في النظرية العامة للالتزا .1
 .147، ص2009القانون(، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، -الاثراء بلا سبب-لتعويض

رنة في دراسة مقا – النظام القانوني للسمسرة في الأورا  المالية عاشور عبد الجواد عبد الحميد، .2
، ص 1995القاهرة،  النهضة العربية، دار ،القانون المصري والفرنسي وبعض القوانين العربية

99. 
آلاء يعقوب يوس ، مس ولية الوسيع المدنية تجاه المستثمر في سو  الأورا  المالية، منشور  .3

 .182، ص 2005، 13في مجلة الحقو ، جامعة النهرين، العرا ، المجلد الثامن، العدد 
 .252سامية بلجرف، مرج  سابق، ص  .4
   .187سابق ص آلاء يعقوب يوس ، مرج   .5
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لذلك يشتر  فيه أن يكون الضرر محققاً واير مفتر  ليكون بذلك الضرر نتيجة طبيعية    
لل ط ، خاصةٌ إذا لم يكن باستطاعة الزبون)الدائن( تجنب ال ط  ببذل جهد معقول طبقا 

" .... ويعتبر ال رر نتيجة طبيعية إذا لم يكن في بنصها:  (1)من  . م. ل 182للمادة 
 ومثال ذلك قيام الوسطاء ب برام صفقة ايراعة الدائن أن يتوقاه ببذل جهد معقول."، استط

 .(2)رابحة م  علمهم بذلك دون إخطار المستثمر بذلك أو تحذيره

لزم قيام توفر ال ط  والضرر، بل ي ةلا يكفي لقيام المس ولية العقدي.العلاقة السببية: 3   
لذي ارتكبه الوسطاء هو السبب في الضرر الذي علاقة سببية إذ يجب أن يكون ال ط  ا

 ، أي أن يكون ال ط  هو السبب في التعويض.(3)لحق الزبون 

: ابنصه (4) من  . م. ل 323للوسطاء الماليين يكون بتطبيق المادة  إثبات ال ط  العقدي   
 (لدائناوعليه فالمستثمر )" على الدائن اثبات الالتزام وعلى المدين اثبات التخلص منه."، 

وأن يثبت أن الوسطاء )المدين( لم ينفذوا و عقد الوساطة وه الالتزامإثبات مصدر  ليهع
وجود  ا، أو أن يثبتو (5)التزاماتهمبتنفيذ  واقام همأن واثبتلهم أن ي جهتهممن  الوسطاءو التزامهم، 

 من  127دف  بهم للإخلال بتنفيذ التزامهم وهو ما نصت عليه المادة  (6)سبب أجنبي

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .1
السمسرة، مذكرة ماجستير، ت صص قانون،  أحمد بن مداني، الوساطة في المعاملات المالية .2

، ص 2002فرع العقود والمس ولية، كلية الحقو  والعلوم الإدارية، جامعة بن عكنون، الجزائر، 
100. 

 .189آلاء يعقوب يوس ، مرج  سابق، ص  .3
 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .4
 .96مرج  سابق، ص  أحمد بن مداني، .5
 تحددها 3صور له ،يستطي  الوسيع ب ثباته نفي العلاقة السببية والمس وليةالذي  يلأجنبوالسبب ا .6

 ، وخط  المتضرر نفسه.رة وفعل الغيرهو القوة القاأي الحادث المفاجئ ه، و ةالقواعد العام
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" إذا أثب الشخص أن ال رر قد نشأ عن سبب لا يد له فيه ك ادث بنصها: (1)الق. م. ل
 قاهرة، أو خطأ صدر من الم رور أو خطأ من الغير ...." فجائي، أو قوة 

 ض ص بتعويا التزام الشهف المس ولية التقصيرية ب نتعر  ثانيا: المس ولية التقصيرية:   
ش اص و رقابته من الأم تحت رعايته أهشئ عن فعله الش صي أو عن فعل من الضرر النا
ود البناء أو الأشياء اير الحية في الحد و تحت سيطرته الفعلية من الحيوان أوأأو الأتباع 
 رراً بالاستناد لفعل ش صي يحدث ضم المس ولية التقصيرية وتقو ا القانون هالتي يرسم

 .(2)للغير

الة تتوافر ي تقوم في كل حه، فةمن المس ولية العقديأوس  نطاقا والمس ولية التقصيرية     
لسببية نفسها ال ط ، الضرر، والعلاقة ا وشرو  قيام المس ولية التقصيرية هي ها شروطهافي

 ن تترتب نتيجة الاخلال بالقانو للقواعد العامة للمس ولية  ت ض لكنها و ، (3)المذكورة سالفاً 

 124نصت المادة  مسؤولية عن الأفعال الشخصية.1والمس ولية التقصيرية هي إما:    
 لزمئه ويسبب ضرراً للغير يكل فعل أياً كان يرتكبه الشخص بخطمن  .م. ل "  (4) )معدلة(

  من كان سبباً في حدوثه بالتعويض."

فيما يتعلق بالوسطاء الماليين تقوم مس وليتهم بالانحراف عما يجب الالتزام به م  علمهم 
 (5)الش صي بذلك كقيامهم بتسليم أورا  مالية اير قابلة للتداول أي تكون مزيفة أو باطلة

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم.75/58الأمر  .1
 .101عاشور عبد الجواد عبد الحميد، مرج  سابق، ص  .2
 .40ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .3
ة بالقانون والمتمم ، المتضمن القانون المدني، المعدل26/09/1975في   الم ر  ،75/58لأمر  .4

 .44عدد رقم ال، ل ر 20/06/2005، م ر  في 05-10
 104عاشور عبد الجواد عبد الحميد، مرج  سابق، ص  .5
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" لا يكون من  . م. ل:  (1)معدلة 129نصت عليه المادة .مسؤولية عن أفعال الغير 2 
موظفون والاعوان العمومين مسؤولين شخصيا عن أفعالهم التي أضرت بالغير إذا قاموا ال

 بها تنفيذا لأوامر صدرت إليهم من رئيس، متى كانت إطاعة هذه الأوامر واجبة عليهم." 

الغير بالنسبة للوسطاء الماليين بمن كان أجنبياً عنهم، ومن ثم لا يعتبر من يتحدد مفهوم   
، كالوكيل الوسطاء المعتمد والمندوب الرئيس (2)اء في تنفيذ التزامهم أجنبيايست دمه الوسط

، كان يكون الوسطاء (3)والمهني فه لاء يس ل الوسطاء عن أفعالهم ولو كانت صادرةً منهم
هم السبب في عدم قيام الغير بالمهام الموكلة إليهم كاستعانتهم بعمال ناقصي ال برة الفنية 

 .  (4)طلوبللقيام بالعمل الم

 الفرع الثاني: المسؤولية التأديبية للوسطاء الماليين في البورصة 
ي ض  الوسطاء إضافة إلى المس ولية المدنية لعقوبة أخر  وضعت لهم لوحدهم في    

لوسطاء الماليين ا يعتبرالمجال البورصة، والتي يطلق عليها تسمية المس ولية الت ديبية حيث 
ا أمام ل. ت. ويس لو  ،ا في السو  هالمعمول بواللوائح والتعليمات  نينباحترام القوا ينملتزم

 لهاخول  هذه الجنة من ممارسة و يفتهامن أجل تمكين و ع. ب. م عن كل م الفة، 

 المشرع العديد من السلطات:

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .10-05ة بالقانون ، المتضمن القانون المدني، المعدلة والمتمم75/58لأمر  .1
 .189آلاء يعقوب يوس ، مرج  سابق، ص  .2
المتعلق بشرو  تسجيل الاعوان الم هلين للقيام ، 02-97من النظام  02حيث تنص المادة  .3

 ....يتقدم الوسطاء في عمليات البورصة ان يجب أن ، " القيم المنقولة في البورصةبتداول 
للقيام ت ت سلطتهم بتداول ببورصة القيم المنقولة ويتقدم هذا الطلب ت ت  لينهالمؤ  للأعوان
 الوسطاء في عمليات البورصة." ةمسؤولي

 .103أحمد بن مداني، مرج  سابق، ص  .4
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ة الغرف تدعى اهتشكيلت ارفة تدخل ضمنعلى مستو   (1)كيممنها سلطة الت ديب والتح   
، تعمل على 10-39من المرسوم التشريعي  51الت ديبية والتحكيمية نصت عليها المادة 

ب  الالتزامات ذات الطا العقوبات ذات الطاب  الت ديبي عند إخلال الوسطاء ببعضإصدار 
من المرسوم  54ت عليها المادة الدواف  التي نص حسب، وتعمل هذه الغرفة (2)نيهالم

بناءً على طلب اللجنة، أو مراقب الوسطاء، ش. ت. ب.  . م أو  10-93التشريعي 
 الأمرين بالسحب، وكذا بناءً على تظلم أي طرف له مصلحة.

وتتمثل العقوبات الت ديبية في عقوبات معنوية ومالية وعقوبات مقيدة وسالبة لممارسة    
  : يف (3)10-93من المرسوم التشريعي  55ادة النشا  نصت عليها الم

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

هذه الهيئة من  وتتشكل ن المتعامليندف إلى تسوية النزاعات بيهتالسلطة الت ديبية والتحكيمية:  .1
ما هيعين قاضيين، اضافة إلى عضوي ارفة الت ديب والتحكيم ينت بان من بين أعضاء اللجنة

للجنة طبقا رئيس ا ما في المجالين المالي والاقتصادي ويتولى رئاسة الغرفهوزير العدل لكفاءت
  .10-93من المرسوم التشريعي  51للمادة 

ء في والأدبية للوسطا نيةهالم اللجنة كل إخلال بالالتزامات تدرس هذهأديبي: على المستوى الت*
 .مهعمليات البورصة وكذا كل م الفة لأحكام تشريعية وتنظيمية مطبقة علي

التنظيمات تفسير القوانين و  بدراسة كل نزاع تقني يترتب عنت تص  **على المستوى الت كيمي:
ن الو. ع. ب وبين شركة تسيير بورصة القيم، ال. ع. ب ويحدث بي لبورصة التي تحكم سير سو  

   لم ، 10-93من المرسوم التشريعي  52 والشركات المسعرة طبقا للمادةوزبائنهم، الو. ع. ب وبين 
أو في القانون ، 10-93 كبيرا لسلطة التحكيم في إطار المرسوم التشريعي اهتماما المشرع ييول
تنفيذه يه او لطعن فا اذ حكم التحكيم ومد  الزاميته ولا كيفية لم يبين لنا كيفية اتحيث  03-04

ي، مجلة الباحث القانون ةراج  تواتي نصيرة، تسوية منازعات أسوا  الأورا  المالية، المجلة الأكاديمي
 .112، ص 2010، 01سياسية، جامعة تيزي وزو، مولود معمري، العدد رقم 

 102المرج  نفسه، ص .2
 .04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي  .3
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 هاتالم الفات حسب خطور  تصدر الغرفة عقوبات على أولا: العقوبات المالية والمعنوية: 
 .عقوبات مادية ها هي عقوبات معنوية، إضافة الىووفقا لترتيب

على  تبر كتحذير للوسطاءالإنذار والتوبيخ، وتع في وتتمثل .العقوبات المعنوية:1    
دواها من الجسامة، بحيث إذا لم تثبت ج حال لم تكن على قدر كبيرالانتهاكات المرتكبة في 

، ويبلغ المعني بقرار عقوبة الإنذار   (1)تلج  اللجنة الى عقوبات أعلى وأصعب من سابقتها
 .(2)أو التوبيخ كتابيا

( ملايين 10بعشرة ) اهمالية يحدد مبلغ وتتمثل في فر  ارامات.العقوبات المالية: 2    
أن يحققه العميل من تلك المحتمل  الذي كان من أو بمبلغ يساوي الربحجزائري  ردينا

إلى  الغراماتهذه المحصلة من  وتدف  المبالغ من الوسطاء، ال ط  المرتكب الصفقة لولا
لم سس بموجد المادة زبائنهم ا حيالسطاء المالين و من التزامات الو هو  (3)صندو  الضمان

 .10-93من المرسوم التشريعي  64

رف طللوسطاء عند ات اذ القرارات من  وفي المقابل نجد أن المشرع قدم ضمانات قانونية
 الغرفة الت ديبية وهي:

 حق المتهم في الاستعانة بمداف .- 

 غرفة الفاصلة في المجال الت ديبيالطعن في قرارات ال-  

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .110مرج  سابق، ص  تسوية منازعات أسوا  الأورا  الماليةتواتي نصيرة،  .1
ادة هيل ش، مذكرة لنومراقبتهاالبورصة يات لجنة تنظيم عملطة القمعية للبن شعلال كريمة، الس .2

ميرة،  جامعة عبد الرحمان، وم السياسيةلية الحقو  والعلكالعام للأعمال،  الماجستير في القانون 
 .47، ص 2012-2011، بجاية

 القبالمعدل والمتمم ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة 10-93من المرسوم التشريعي  55المادة  .3
03-04. 
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ذلك في تحديد قيمة الغرامة بالنظر لنسبة الربح  ىريمة م  العقوبة ويتجلتناسب الج-  
 (1)المحتمل تحقيقه

مية أن توق  لتحكياغرفة الت ديبية و ليمكن ل ثانيا: العقوبات المقيدة والسالبة للحقو :   
المتعلق  10-93 القانوني في المرسوم التشريعي أساسهاجد نو  حقو  لعقوبات سالبة ل

حظر النشا  كله أو جزئه م قتا أو وهي:  5و 4فقرة  55يم المنقولة في المادة ببورصة الق
 سحب الاعتماد.، أو نهائياً 

م سسة مالية أو شركة  أن تصيب بنكا أو يمكن عقوبةويعد سحب الاعتماد أخطر    
ى لالمالية أمر لا ي ثر ع اتالم سس أو وكمن البن الاعتمادسحب الوساطة مالية، إلا أن 

أو  بنكاً ه فتبص هماولة نشاطمز  يواصلكوسيع و  همنشاط هىفي المجال البنكي فين همنشاط
 نعذات الطاب  الت ديبي الصادرة  تراراالقم وأثقل همن أ  وعليه فالسحب، (2)م سسة مالية

 .ا الردعية في وجه الم الفات المرتكبةهوالتي تتسم بقوت (3)ةوالتحكيميالت ديبية  الغرفة

      تمادالاعكذا سحب ا و هنشاطات أو لجزء منلائي لهالمن  الم قت أو الن تراراغ قلوتب   
 طعن بالإلغاء أمام القضاء الإداري لل، وهذه القرارات قابلة (4)ورهم الجملوسطاء وتنشر لعلل

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .104، مرج  سابق، صتسوية منازعات أسوا  الأورا  الماليةتواتي نصيرة،  .1
 .49بن شعلال كريمة، مرج  سابق، ص  .2
تم سحب عقوبة سحب الاعتماد في سو  الأورا  المالية الجزائرية في حق كل من بنك ال ليفة  .3

كعقوبة ت ديبية لجسامة الأخطاء المرتكبة، راج  (، BCIA)ي والصناعي الجزائري والبنك التجار 
 .104-103تواتي نصيرة، تسوية منازعات أسوا  الأورا  المالية، مرج  سابق، ص 

ة لمج . ع. ب،من طرف الو امتيازيه معلومات استغلالجريمة  حورية، ومريان .نةحسيشرون  .4
، الحقو  والعموم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة يةلك ،11، العدد القضائي الاجتهاد
 . 165، ص 2016
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المعدلة 57ه، وهو ما نصت عليه المادة المطعون في القراريغ لر من تاريخ تبهد شفي ميعا   
" تعد قرارات الغرفة الفاصلة في : بنصها (1)04-03من القانون  18والمتممة بالمادة 

الالغاء أمام مجلس الدولة، خلال أجل شهر واحد من المجلس التأديبي قابلةً للطعن و 
 .تبليغ القرار موضوع الاحتجاج"

ن تاريخ مأشهر في أجل ستة  ليقوم فيما بعد مجلس الدولة بالتحقيق والبت في الطعن   
 .(2)لهتسجي

 المطلب الثاني: المسؤولية الجنائية للوسطاء الماليين في البورصة
 خلالمن  ممهامه ون يباشر  ةً ش صا معنويأ 04-03 لقانون ا صدور ذمن اءطالوس يعتبر   

 "منه  10 المادةفي  10-93في المرسوم  الجزائري  المشرعهم سماأو من  مندوبين
 لإضرارامادية من ش نها  أفعالحال ارتكابهم  في الجزائية المسئوليةملون حيت "المفاوضون 
المشرع قد أقر بجواز مسائلتهم  ، وبالرام من أن الوسطاء أش اص معنوية الا أنبالآخرين

" :من  . ع. ل (3) (معدلةمكرر) 51فاعلين للجريمة حيث نصت المادة  مجزائياً باعتباره
عن الجرائم التي ترتكب ل سابه من طر   جزئياً  يكون الشخص المعنوي مسؤولاً  ....

ئية إن المسؤولية الجزا ك.عندما ينص القانون على ذلأجهزته أو ممثليه الشرعيين 
 نفس في شريك  كأصلي أو  فاعل  كللشخص المعنوي لا تمنع مساءلة الشخص الطبيعي 

 الأفعال."

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة10-93والمتمم للمرسوم التشريعي  لالمعد ،04-03 القانون رقم .1
 .268صولي ابتسام، مرج  سابق، ص  .2
، 49، المتضمن القانون العقوبات، ل ر عدد 8/06/1966، الم ر  في 156-66الامر  .3

، ل ر 10/11/2004، الم ر  في 15-04/ معدلة ومتممة بالق 11/06/1966صادر في 
 .2004لسنة 71د عدال
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 لمالياالوسيع  به باسم مقا حتى لو الإجراميش صيا عن سلوكه  المندوبحيث يس ل    
 كزيادة دخله أو تحقيق مصلحة ش صية أو إهمالًا منه، (1)لهمادية  مصلحة حقيقتقاصدا 

، والتي يمكن تقسيمها الى (2)وتعتبر هذه الأفعال في حد ذاتها جرائم تقوم بها المس ولية
رتكابها من ، والجرائم الشائ  االأول(الفرع )جرائم الماسة بحسن سير السو  وشفافيتها في ال

   .  الثاني( الفرع)الوسطاء المالية في 

 الفرع الأول: الجرائم الماسة ب سن سير السوق وشفافيتها
ل لاسعياً من المشرع للوصول إلى حماية متكاملةٍ لسو  الأورا  المالية يقوم عادة من خ   

السلوكيات التي يرتكبها الوسطاء الماليين  النصوص المنظمة لهذه الأسوا  بتجريم بعض
 ، وتتمثل هذه السلوكيات المجرمة في: (3)والتي تهز الثقة في هذه الأسوا 

 أولا: جريمة استغلال معلومات امتيازية أو نشر معلومات خاطئة.   
مشرع الجزائري تعريفا للمعلومة لم يعطي الجريمة استغلال معلومات امتيازية:  .1

من  01الفقرة  60الامتيازية وإنما اكتفى باعتبارها فعل معاقب عليه، وفقا للمادة 
التي نصت:  04-03من القانون  19والمعدلة بالمادة  (4)10-93المرسوم التشريعي 

 متيازيةامعلومات  ،وظيفته وأ هنتهم ، ممارسةبمناسبة له شخص تتوفر كل-" ...
أو منظورية تطور قيمة منقولة ما، ه، نظورية مصدر سندات أو وضعيتعن م

ا إمالسماح بإنجازها،  سوق أو يتعمداليات في لية أو عدة عملفينجز بذلك عم
 تلك ى لع الجمهورمباشرة أو عن طريق شخص مسخر لذلك، قبل إطلاع 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 253سامية بلجراف، مرج  سابق، ص  .1
 .41ربيعة رضوان، مرج  سابق، ص  .2
 .42المرج  نفسه، ص  .3
 .04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .4
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  المعلومات."  

   ازلإنج الجمهور هلهاومات صحيحة يجلو من يستغل معهذه الجريمة هالمقصود بو    

للمبادئ العامة في القانون الجنائي وككل جريمة وتطبيقا ، (1)يات في سو  البورصةلعم
 أركان: 3فهي تقوم على 

-93ي التشريعرسوم في  ل الم هذه الجريمةكرس المشرع الجزائري الشرعي:  الركنأ.    
خطورتها إلى شدة  ويعود ذلك 04-03أبقى عليها حتى في إطار القانون رقم و ، (2)10
من  60ونجد الركن الشرعي أساسه في المادة  يرها على حماية مصالح المستثمرينت ثو 

 .، المتعلق ببورصة القيم المنقولة10-93المرسوم التشريعي 

 المادي:  الركنب.    

من المرسوم  60في المادة المشرع لم بالمعلومات )صفة الجاني( نص عليها صفة الع -   
 على علم بمعلومات المهنة أو الو يفة.بعبارة كل ش ص  10-93التشريعي 

، وتقوم (3)أن تتميز المعلومة المتوفرة لديه بالدقة والصحة وال صوصية والسرية -   
 علومات على منضور ومصدرمس ولية الوسطاء حسب المادة عندما تنصب هذه الم

السندات أو وضعيته أو تطور قيمة السندات، كما يجب أن تتميز المعلومة بطاب  الدقة 
 .    (4)والصحة وال صوصية

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

-الوالأعمالمال  جرائم-الفساد )جرائمال اص: الجزائي، الوجيز في القانون بوسقيعة أحسن .1
 .254، ص 2014،الجزائر ومة،ه دار، 15، الجزء الثاني، طبعةر(التزوي جرائم

 04-03ق ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بال10-93المرسوم التشريعي رقم  .2
 .259-258بوسقيعة أحسن، مرج  سابق، ص  .3
 .140منير، مرج  سابق، ص  بوريشة .4
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والسلوك الاجرامي يتمثل في إنجاز عملية في السو  بالتدليس أو السماح للغير ب نجاز    
 .  (1)في السو  باستغلال معلومات اير معلنة

جرد علمهم ب نهم يقومون توفر النية الاجرامية لد  الوسطاء، فمالمعنوي:  الركنج.    
بعملية تداول قيم منقولة بناءً على معلومات اير معروفة للجمهور كافي لقيام الركن 

 .(3)فيكفي مجرد ارتكابها بغض النظر عن تحقيق النتيجة (2)المعنوي 

 " كل ش ص يكون قد مارس أو حاول أم يمارس".60وهو ما يفهم من عبارة المادة    

 (5)ر إلى خمسهأش (6)بال بس من ستة"يعاقب  :60عليها المادة  نصتد. العقوبة:     
ذلك حتى يصل  ا إلى أكثر منهغلمب يمكن رفعدج، و 30.000ها مالية قدر  بغرامةو سنوات 
الربح  غلعن مب الغرامة هذه دون أن تقل هالم تمل ت قيقالربح غ لأضعا  مب إلى أربعة

 "بإحدى العقوبتين فقط ، أوهنفس

عقوبات القضائية أعلاه ي ض  الوسطاء الى جزاءات ادارية تصدرها الغرفة  الىإضافة    
 (4)10-93 المرسوم التشريعي 55المنصوص عليها في المادة  الت ديبية ل. ت. ع. ب. م

 التوبيخ، حضر النشا  كله أو جزئه، أو سحب الاعتماد.والمتمثلة في الإنذار و 
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 .70جابر بن عبود، مرج  سابق، ص  .1
 .427ايت مولود فاتح، مرج  سابق، ص  .2
وبات المقررة والعق ة في التشري  الجزائري أشكالهابورصة القيم المنقول ة، جرائمشرف الدين ورد .3

، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيض، 11لها، مجلة الاجتهاد القضائي، عدد 
 .223، ص 2016بسكرة، 

 .04-03 بالقالمعدل والمتمم ، المتعلق ببورصة القيم المنقولة 10-93المرسوم التشريعي  .4
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 : (1). جريمة نشر معلومات خاطئة2

-93من المرسوم التشريعي  60 م 02درجت هذه الجريمة في الفقرة أ: الركن الشرعي. أ   
"... كل شخص يكون قد والتي جاء فيها:  04-03من القانون  19والمعدلة بالمادة  10

منظور تعمد نشر معلومات خاطئة أو مغالطة وسط الجمهور بطرق ووسائل شتى، من 
عن منظور تطور سند أو وضعية مصدر، تكون سنداته م ل تداول في البورصة أو 

 الأسعار..."مقبول للتداول في البورصة من شأنه التأثير على 

ا خاطئة هومة يت ح أنلتشكل كل مع" ...: (2)2000-02من النظام  4نصت م  كما   
 ".ا إلى عقوباتهوتعرض صاحب الجمهورأو غير م ددة أو مغرضة مساسا ب سن إعلام 

 ين أساسيين وهما: توفر عنصر يتطلب المادي:  الركنب.    

: أي من ش نها إيقاع المستثمر في ال ط  فلو (3) أن تكون المعلومات خاطئة أو مضللة -
   لقتتعو محددة  عرف حقيقة الأمر لما أقدم عليه ويجب أن تكون هذه المعلومات الكاذبة

 .ب شياء معينة في الشركة المصدرة للأسهم

  .(4)النظر عن الوسيلة أن تنشر هذه المعلومات الى الجمهور بغض -

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

جريمة نشر معلومات خاطئة هو الفعل الذي قد يشكل جريمة المضاربة اير المشروعة  .1
)معدلة( فقرة الأولى من  . ع. ل، والمعدلة بموجب 172المنصوص والمعاقب عليها في المادة 

 .29عدد ال، ل ر 14/07/1990، الم ر  في 15-90القانون 
الواجب  بالمعلوماتالمتعمق ، 20/01/2000، الم ر  في 2000-02ن. ل. ت. ع. ب. م .2

، الصادرة 50عدد الل ر  لبورصة،ا مسعرة في اهطرف الم سسات التي تكون قيمت ا منهنشر 
 .16/08/2000في 

 .275، ص دراسة مقارنة ضبع سو  القيم المنقولةتواتي نصيرة،  .3
 .172بوريشة منير، مرج  سابق، ص  .4
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يكفي لقيامه توفر القصد والعمد لد  الوسطاء ب ن يتعمدوا نشر ج. الركن المعنوي:   
بل اشتر  فقع أن يكون نشر المعلومات معلومات خاطئة، والمشرع لم يشتر  عمداً معيناً 

 .(1)من ش نه الت ثير على الأسعار

الحبس  يهو  بالأسعاري نفس عقوبة جريمة التلاعب ه 60حسب المادة د. العقوبة:    
يصل إلى لا هغلمب يمكن رف و ، دل 30.000سنوات، وارامة قدرها  05أشهر الى  06
، هبح نفسغ الر لعن مب الغرامة هذه أن تقلدون  هالمحتمل تحقيقالربح غ لأضعاف مب أربعة
 ، إضافة الى العقوبات الت ديبية التي تصدرها اللجنة.العقوبتين هاتين ب حد  أو

 ثانيا: جريمة المضاربة اير المشروعة والاعترا  على نشا  ل. ت. ع. ب. م:    
، (2)10-93من المرسوم التشريعي  03في فقرتها  60: نصت عليه المادة الركن الشرعي أ.

كل شخص يكون قد مارس ... ، والتي نصت: " 04-03من القانون  19والمعدلة بالمادة 
 د  عرقلة السيرهمناورة ما ب، شخص أخر حاول ان يمارس مباشرة او عن طريق وأ

  .."المنتظم لسوق القيم المنقولة من خلال ت ليل الغير

تظم هدف نفسه وهو عرقلة السير المنوقد أدرجت هذه الصورة أيضا تحت الغاية وبلوغ ال   
ي فم  .ع ب .القيام ب فعال اير مشروعة تعيق لجنة ت خلاللسو  القيم المنقولة من 

" تنص  والتي 10-93من المرسوم التشريعي  59 المادةفي  وذلك صلاحياتهاممارسة 
منصوص ال وأعوانها المؤهلين اللجنة صلاحياتيعاقب كل شخص يعترض سبيل ممارسات 

يوما الى ثلاث سنوات  30النص، بال بس من  من هذا 50إلى  35ليهم في المواد من ع
 دج أو بإحدى هاتين العقوبتين"30000وبغرامة قدرها 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 273بوريشة منير، مرج ، ص  .1
    04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .2



 

 

70 

 أنهما يحققان لاوالعقوبة إأمام جريمتين ت تلفان من حيث الفعل المادي  وبالتالي سنكون      
 .النتيجة نفسها

 المناورات التي تهدف الى تضليل الغير.-دي: ب. الركن الما   

العمليات التي ت دي الى عرقلة سير ل. ت. ع. ب. م ك عاقة دخول المحققين المقر -
  (1)شركة الوساطة، أو إعاقة حق الاطلاع على الدفاتر والأورا  والوثائق

شريعي من المرسوم الت 59نص المادة و  60بالرجوع إلى نص المادة ج. الركن المعنوي: 
  مإلى التعمد أو سوء نية الجاني و  الإشارةنجد أن النصين جاءا خاليين من  (2)93-10

ذلك ف ن الجريمة تشتر  لقيامها أن تكون المناورة بهدف عرقلة السير المنتظم للسو  
ضرر بل وقوع ال بالنظر عن تحقق النتيجة، فالجرائم الاقتصادية عموما لا تتطل بغض

 .(3)الضرربوقوع  ديدهيكفي مجرد الت

فيتعر   60إذا تعلقت الجريمة بالسلوك المنصوص عليه في المادة -د. العقوبة:    
 المعدل والمتمم. 10-93الوسطاء الى نفس عقوبة الجرائم السابقة من المرسوم التشريعي 

   أما إذا كانت الجريمة عرقلة سير ممارسة صلاحيات ل. ت. ع. ب. م ضمن ما جاء -
 يوماً  30الحبس من فيتعر  مرتكبها الى  10-93من المرسوم التشريعي  59 في المادة

  .دل أو ب حد  هاتين العقوبتين30000الى ثلاث سنوات وبغرامة قدرها 
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 .211-210بوريشة منير، مرج  سابق، ص  .1
 04-03، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم بالق 10-93المرسوم التشريعي رقم  .2
 .62جابر بن عبود، مرج  سابق، ص  .3
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 الفرع الثاني: الجرائم العامة الشائع ارتكابها من الوسطاء الماليين
هي أهم الجرائم العامة والمنظمة بموجب نصوص قانون العقوبات والتي يشي  ارتكابها و    

من طرف الوسطاء الماليين بحكم مهنتهم وتتمثل في جريمة افشاء السر المهني، وجريمة 
 ممارسة المهنة دون اعتماد من طرف لجنة ت. ع. ب. م.

 أولا: جريمة افشاء السر المهني:    

من المرسوم التشريعي  12تناول المشرع الجزائري هذه الجريمة في المادة : الركن الشرعي .أ
   وهمومسير  بإدارتهمالقائمون يات البورصة و لزم الوسطاء في عملت"ي: (1)93-10

دم ى علويعاقبون ع .نيهبالسر الم محساباتهن ومأمورو لوالمسج هموأعوان ومديروهم
 " .ي وفقا لقانون العقوباتهنالم التقيد بالسر

يعاقب بال بس من شهر إلى ستة " : (2))معدلة( من  . ع. ل 301وتنص المادة    
دج الأطباء والجراحون والصيادلة والقابلات وجميع  5.000إلى  500أشهر وبغرامة من 

الأشخاص المؤتمنين ب كم الواقع أو المهنة أو الوظيفة الدائمة أو المؤقتة على أسرار 
ي غير ال الات التي يوجب عليهم فيها القانون إفشاءها ويصرح أدلى بها إليهم وأفشوها ف

 باي صفة  على معاقبة كل من يعملفتنص  (3)من  . ع. ل302، أما المادة ".لهم بذلك

    بلاد يف لى جزائريين يقيمون إو أجانب أو شرع في الادلاء الى أدلى أكانت في م سسة و 
مالية  بغرامةو  لى خمس سنواتإبس من سنتين بالح هاالم سسة التي يعمل في ب سرار أجنبية
 الجزائر فتكون  لى جزائريين يقيمون فيإا هدلى بأذا إما  دل، أ10.000الى  500 من

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 المتعلق ببورصة القيم المنقولة، المعدل والمتمم، 10-93من المرسوم التشريعي  .1
، المتضمن القانون العقوبات، المعدلة بالق رقم 8/06/1966، الم ر  في 156-66الامر  .2

 .16/02/1982، الصادرة في 07عدد ال، ل ر 13/02/1982، الم ر  في 82-04
 ن القانون العقوبات، المعدل والمتمم.، المتضم156-66الامر  .3
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 دل.1.500إلى  500سنتين وبغرامة من  لىإ أشهرالعقوبة بالحبس من ثلاثة    

به من طرف ش ص توصل اليه  ءفشاء السر والادلاإ-ويتمثل في ب. الركن المادي:    
 في اير الحالات التي يجيزها القانون. تههنبحكم م

هو البوح والافضاء  والافشاء، (1)رية تتسم بالدقة والتحديدأن يتعلق الافشاء بمعلومات س-
 .(2)بالسر وإطلاع الغير عليه سواءً بالقول أو الكتابة أو الاشارة

افشاء وإعلان الأسرار من الجرائم العمدية فلا تتم الا إذا حصل ج. الركن المعنوي:     
، فلا تقوم الجريمة إذا للإفشاء، أي وجود نية الاضرارالافشاء عن علم وإدراك صحيح 

 . (3)حصل الافشاء بالسر المهني ب همال وعدم احتيا  الفاعل

الحبس من شهر  (4))معدلة( من  . ع. ل 301كما نصت عليها المادة د. العقوبة:    
دل، والعقوبة المنصوص عليها في المادة 5.000الى 500الى ستة أشهر وارامة من 

 من  . ع. ب السالفة الذكر. 302

 (الأمانةخيانة  جريمة)ثانيا: جريمة ممارسة المهنة دون اعتماد 
  ويلت: ب نها قيام الوسطاء بالتوسع في الأورا  المالية بالسو  دون (5)تعرف هذه الجريمة

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .425حمليل نوارة، مرج  سابق، ص  .1
محمد صبحي نجم، شرح قانون العقوبات الجزائري، القسم ال اص، ديوان المطبوعات الجامعية،  .2

 .111، ص 2000بن عكنون، الجزائر، طبعة 
 .112، ص المرج  نفسه .3
 .04-82، المعدلة والمتممة بالق رقم ، المتضمن القانون العقوبات156-66الامر  .4
خالد علي صالح، الحماية الجنائية ال اصة لسو  الأورا  المالية: لدولة الامرات العربية الجنيبي  .5

، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، 2000لسنة  04المتحدة وفقا للقانون الاتحادي رقم 
 .136، ص 2007
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ا  ب برام صفقة بي  أو شراء أور  قيام الوسطاء كما تعرف ب نها، من الهيئات الم تصة   
مالية لإحد  الشركات المدرجة في السو  دون أن يكون مرخصاً بذلك من قبل السلطات 

 (1)الم تصة

 " يتعرضعلى ما يلي:  10-93من المرسوم التشريعي  58: نصت المادة أ. الركن الشرعي
المنصوص  الائتمانعقوبات سوء لأعلاه،  5تخالف أحكام المادة كل من يجري مفاوضات 

 ".(2)قيمة السندات المعنية بالمخالفة ضعفوبغرامة تساوي  تا في قانون العقوباهيلع

ل من اختلس أو بدد بسوء نية أوراقا تجارية أو ك" : (3) . ع. ل 376ونصت المادة    
تثبت نقتودا أو ب ائع أو أوراقتا مالية أو مخالصات أو أية م ررات أخرى تت من أو 
و الة أكالتزاما أو إبراء لم تكن قد سلمت إليه إلا على سبيل الإجازة أو الوديعة أو الو 

الرهن أو عارية الاستعمال أو لأداء عمل بأجر أو بغير أجر بشرط ردها أو تقديمها أو 
لاستخدامها في عمل معين وذلك إضرارا بمالكيها أو واضعي اليد عليها أو  لاستعمالها أو

 ...".يعد مرتكبا لجريمة خيانة الأمانةحائزيها 

دون اعتماد أو ترخيص صادر عن لجنة تنظيم  المهنة ممارسة-المادي:  الركنب.       
  (4)عمليات البورصة

 إبرام صفقات موضوعها القيم المنقولة دون توسع الوسطاء المعتمدين من قبل اللجنة  -

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .138-137خالد علي صالح، مرج  سابق، ص الجنيبي  .1
 ق ببورصة القيم المنقولة.، المتعل10-93المرسوم التشريعي رقم  .2
 ، المعدل والمتمم.، المتضمن القانون العقوبات156-66الامر  .3
، المتعلق ببورصة القيم المنقولة، إضافة الى المادة 10-93، من المرسوم التشريعي 05المادة  .4

، المتعلق 10-93المرسوم التشريعي رقم  من 6المعدلة للمادة ، 04-03، من القانون 04
 ببورصة القيم المنقولة.
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 (1)ويعاقب بجريمة خيانة الأمانة   

حب الترخيص فمن واجبات اللجنة العمل على تنظيم سير ومراقبة التوسع بعد س -   
 .(2)المتدخلين في السو  وخاصة الوسطاء الماليين

هي و والذي يقوم على نية الوسطاء الماليين ان تكون بسوء نية وقصد ج. الركن المعنوي: 
عنصريه ب جريمة عمدية لا تتطلب قصدا خاص وانما يكفي لقيامها توفر القصد الجنائي العام

اذ يجب اثبات أن الوسطاء على علم ب نهم اير مرخصين م  ذلك تتجه العلم والإرادة، 
 (3)ارادتهم الى ابرام الصفقة والتوسع فيها

يعاقب بالحبس من ثلاثة أشهر ".... : (4) . ع. ل 376نصت عليها المادة د. العقوبة:    
وز علاوة على ذلك أن يحكم ويج .دل 20.000إلى  500إلى ثلاث سنوات وبغرامة من 

وبالمن  من  14ثر من الحدقو  الواردة في المادة كعلى الجاني بالحرمان من حق أو أ
 ر."ثكالإقامة وذلك لمدة سنة على الأقل وخمس سنوات على الأ

 يجتوز أن تتصل مدة ال بس إلى عشر سنوات: " (5) . ع. ل 378كما نصت المادة 

سمسار أو وسيع أو  الأمانة.... من إذا وقعت خيانةدينار  200.000والغرامة إلى 
 ..."مستشار مهني 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 .293العمري صالحة، مرج  سابق، ص  .1
 .33نير بوريشة، مرج  سابق، ص م .2
 .140خالد علي صالح، مرج  سابق، ص الجنيبي  .3
 .04-82، المتضمن القانون العقوبات، المعدلة بالق رقم 156-66الامر  .4
 المتضمن القانون العقوبات، المعدل والمتمم.، 156-66الامر  .5
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 خاتمة
ئددددددري قددددددد نظددددددم الاسددددددتثمار فددددددي خاتمددددددة بحثنددددددا ت لددددددص الددددددى أن المشددددددرع الجزاوفددددددي    

مجدددددددال القددددددديم المنقولدددددددة وقدددددددام بحمايدددددددة المسدددددددتثمرين عدددددددن طريدددددددق ت صددددددديص أشددددددد اص 
والت صدددددص فدددددي لدددددديهم ال بدددددرة والدرايدددددة  تتدددددوفرمعيندددددين فدددددي بيددددد  وشدددددراء القددددديم المنقولدددددة 

بددددد هم  01-15مجدددددال الأورا  الماليدددددة، وقدددددد اهدددددتم المشدددددرع خاصدددددة بعدددددد صددددددور النظدددددام 
وحصددددره فددددي طائفددددة معينددددة مددددن الأشدددد اص دون ا المجددددال العدددداملين والمتدددددخلين فددددي هددددذ

سدددددواهم، وهدددددو مدددددا يجدددددد حمايدددددة للمسدددددتثمرين مدددددن اسددددداءات السدددددلوك التدددددي قدددددد ترتكدددددب مدددددن 
 الوسطاء.

تتضددددح ملامددددح هددددذه الحمايددددة عنددددد وضدددد  المشددددرع لأحكددددام جزائيددددة توقدددد  علددددى الوسددددطاء 
لقدددددديم المتعلددددددق ببورصددددددة ا 04-03ومددددددا أضدددددداف اليهددددددا القددددددانون المددددددالين فددددددي البورصددددددة 

 المنقولة.

 التالية:النتائج ومن ذلك يمكننا أن ن لص الى    

ويدددددة وهدددددو التعدددددديل الدددددذي علدددددى الاشددددد اص المعناقتصدددددار مهندددددة الوسددددداطة الماليدددددة  .1
قدددددديم، الددددددذي أقصددددددى الأشدددددد اص المتعلددددددق ببورصددددددة ال 04-03جدددددداء بدددددده القددددددانون 
حمايدددددددة و ة هدددددددمدددددددن ج سددددددديرهالضدددددددمان اسدددددددتقرار السدددددددو  وحسدددددددن الطبيعيدددددددة وذلدددددددك 

  ة أخر  هم اطر الاستثمار في البورصة من ج مستثمرين منلصغار ال
الشدددددركات التجاريدددددة التدددددي تنشددددد  خصيصددددداً لهدددددذا  تتمثدددددل الأشددددد اص المعنويدددددة فدددددي  .2

 الغر ، أو البنوك أو الم سسات المالية.
لكددددددي يكتسددددددب الوسددددددطاء فددددددي سدددددددو  الأورا  الماليددددددة الصددددددفة القانونيددددددة يجدددددددب أن  .3

اد مددددددن طددددددرف لجنددددددة تنظدددددديم تتددددددوفر فدددددديهم شددددددرو  خاصددددددة للحصددددددول علددددددى اعتمدددددد
عمليددددددات البورصدددددددة وهدددددددو اجبددددددداري لممارسدددددددة المهندددددددة، كمدددددددا سدددددددكت المشدددددددرع عدددددددن 
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الشددددرو  الواجددددب توافرهددددا فددددي كددددل مددددن البنددددوك والم سسددددات الماليددددة عنددددد تقددددديمها 
طلدددددب الاعتمددددداد علدددددى عكدددددس الشدددددركات التدددددي تنشددددد  خصيصدددددا لممارسدددددة الوسددددداطة 

 والتي خصص لها مادة كاملة.
مدددددن شددددد نها حمايدددددة الزبدددددائن وحفا دددددا علدددددى  قانونيدددددةضدددددوابع علدددددى المشدددددرع  ندددددص .4

حقدددددددوقهم اضدددددددافةً الدددددددي اقتصدددددددار الوسددددددداطة الماليدددددددة علدددددددى الأشددددددد اص المعنويدددددددة، 
يقددددددددددم الوسدددددددددطاء ت ميندددددددددات ضدددددددددد م ددددددددداطر اتدددددددددلاف او ضدددددددددياع الأورا  الماليدددددددددة، 

 إضافة الى مساهمتهم في صندو  الضمان وشركات تسيير بورصة القيم
 معددددداتقه يقددددد  علدددددىي سدددددو  الاورا  الماليدددددة الهدددددام فددددد اءبدددددالنظر الدددددى دور الوسدددددط .5

منهدددددا التزامدددددات مهنيدددددة متعلقدددددة بالعلاقدددددة التنظيميدددددة التدددددي  العديدددددد مدددددن الالتزامدددددات،
والتدددددي ينظمهدددددا عقدددددد الوسددددداطة تجددددداه الزبدددددون المسدددددتثمر وأخدددددر  ا ،تربطددددده بالسدددددو  
، كمدددددددا لهدددددددم البورصدددددددةوبالإضدددددددافة الدددددددى التزامدددددددات اتجددددددداه هيئدددددددات المبدددددددرم بينهمدددددددا، 
 .لحق في العمولة وحق احتكار الوساطةحقو  أهمها ا

يجدددددوز فيهمدددددا تدددددداول  نيياسدددددتثنائإلا  رد عليدددددهيدددددحدددددق احتكدددددار نشدددددا  الوسددددداطة لدددددم  .6
و الاسددددددتثناء هددددددو الأورا  الماليددددددة خددددددارل بورصددددددة القدددددديم أو دون وسددددددطاء معتمدددددددين 

وتدددددددداول  المتعلدددددددق بالتدددددددداول خدددددددارل البورصدددددددة للسدددددددندات المسدددددددعرة فدددددددي البورصدددددددة
 ة، وخارل ذلك لم يورد المشرع اية استثناءالسندات الشبيهة لل زين

ن يرتددددددددب أمددددددددر مددددددددن شددددددددانه أالقانونيددددددددة،  مبالتزامدددددددداته ينالمددددددددالي اءاخددددددددلال الوسددددددددط .7
إذا أخددددددددددل الوسددددددددددطاء بالتزامدددددددددداتهم العقديددددددددددة أو قصددددددددددروا فددددددددددي مدنيددددددددددة  اتمسدددددددددد ولي

جزائيددددددددة إذا شددددددددكل و أ إذا خددددددددالفو القددددددددوانين وأنظمددددددددة المهنددددددددة، ت ديبيددددددددةمهددددددددامهم، و 
عليهدددددددا فدددددددي قدددددددانون البورصدددددددة أو قدددددددانون العقوبدددددددات، سدددددددلوكه جريمدددددددة منصدددددددوص 

ولهددددذا فقددددد أخددددذ المشددددرع الجزائددددري بمبدددددأ مسددددائلة الشدددد ص المعنددددوي جزائيدددداً، وكددددذا 
مسددددددائلة الشدددددد ص الطبيعددددددي الددددددذي يرتكددددددب عمددددددلا ايددددددر مشددددددروع باسددددددم الشدددددد ص 

 .(معدلةمكرر) 51المعنوي ولحسابه وهو ما نصت عليه المادة 
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 لوسطاء الماليين في عمليات البورصة يعرفون عدةسبق دراسته فان ا مماوبالرام   
 التي ببعض التوصيات ولهذا نوصي أدوارهم،داء أهدد مهنتهم وقدرتهم على يوجه قصور أ

  بينها:من ش نها تنظيم اشمل لمهنة الوساطة المالية في البورصة ومن 

تحديدددددددد المددددددددة القانونيدددددددة الدددددددي يسدددددددتلزم علدددددددى اللجندددددددة أن تصددددددددر خلالهدددددددا قددددددددرار  .1
 أو قبول الاعتماد للحد من تعس  الادارة. برفض

مدددددن الافضدددددل أن يتددددددخل المشدددددرع لوضددددد  حدددددد اقصدددددى أو نسدددددب معيندددددة للعمولدددددة،  .2
 من أجل حماية صغار المستثمرين.

 وض  نموذل موحد لطلب الاعتماد المقدم من البنوك والم سسات المالية. .3
الماليددددددة  انتقلددددددت ملكيددددددة الأورا  إذاضددددددرورة سددددددد الفددددددراغ القددددددانوني فددددددي حالددددددة مددددددا  .4

 الوصية.المتداولة عن طريق الإرث أو 
ضددددددددددرورة مسددددددددددايرة ومواكبددددددددددة التشددددددددددريعات واللددددددددددوائح والانظمددددددددددة مدددددددددد  التطددددددددددورات  .5

 الاقتصادية الوطنية والدولية.
ضدددددرورة تدددددوفر وعدددددي اسدددددتثماري لدددددد  الافدددددراد حتدددددى يضدددددعوا ثقدددددتهم فدددددي البورصدددددة  .6

لبورصدددددة بتو يددددد  فوائضدددددهم الماليدددددة، وتسدددددهيل اجدددددراءات الددددددخول الدددددى ا اويقومدددددو 
 لاستقطاب العملاء، مما ي دي الى نشا  البورصة.

ضرورة فصل كل جريمة على حد  م  فر  عقوبة لها، نتيجة للتفاوت بين الجرائم  .7
 .04-03الثلاث التي فر  المشرع لها نفس العقوبة في القانون 
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 قائمة المصادر والمراجع
 مصادر:أولا: ال

  :المعجم والقواميس 
أبي الفضل جمال الدين محمد بن مكرم ابن منظور الافريقي المصري، لسان العرب،  .1

 .2010المجد ال امس عشر، باب الواو، مادة وسع، دار صادر، لبنان، 
جار الله أبي القاسم محمد بن عمر الزم شري، أساس البلااة، دار الفكر للطباعة  .2

 .2006الأولى،  والنشر، لبنان، الطبعة

، 21ة ، بيروت، الطبعةلويس معروف، المنجد في اللغة العربية، المطبعة الكاثوليكي. 3
1980. 

  :القوانين 

، المتعلق بالسجل التجاري، ل ر 18/08/1990، الم ر  في 22-90القانون رقم . 1 
، الم ر  في 14-91، المعدل والمتمم بالأمر رقم 22/08/1990، صادر في 36عدد 
 .18/09/1991، صادر في 43ل ر عدد  14/09/1991

، المعدل والمتمم للمرسوم التشريعي 17/02/2003، الم ر  في 04-03القانون رقم . 2 
، 11المتعلق ببورصة القيم المنقولة، ل ر عدد  03/05/1993، الم ر  في 10-93رقم 

 .11/02/2003صادرة في 

  :المراسيم والاوامر 
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، المتضمن القانون العقوبات، ل ر عدد 8/06/1966 ر  في ، الم156-66الأمر . 1 
، الم ر  في 15-04/ المعدل والمتمم القانون 11/06/1966، صادر في 49
 .2004لسنة  71، ل. ر عدد 10/11/2004

، المتضمن القانون المدني، ل ر عدد 26/09/1975، الم ر  في 75/58الأمر . 2 
، م ر  في 10-05المتمم بالقانون المعدل و  30/09/1975، الصادرة في 78
 .2005لسنة  44، ل. ر عدد 20/06/2005
، المتضمن القانون التجاري المعدل 26/09/1975، الم ر  في 59-75لأمر . 3 

 ، المعدل والمتمم.19/12/1975، الصادرة في 101والمتمم، ل ر عدد رقم 

لقر ، المعدل والمتمم ، المتعلق بالنقد وا26/08/2003، الم ر  في 11-03الأمر  .4 
، صادرة في 52، ل ر عدد رقم 26/08/2010، الم ر  في 04-10للأمر رقم 

27/08/2003. 

، المتعلق ببورصة القيم 23/05/1993، م ر  في 10-93المرسوم التشريعي  .5
 .04-03، المعدل والمتمم بالقانون 23/05/1993، صادر في 34المنقولة، ل ر عدد 

 61، يتضمن تطبيق المادة 13/06/1994، الم ر  في 176-94ذي المرسوم التنفي .6 
، المتعلق ببورصة القيم المنقولة م ر  في 10-93من المرسوم التشريعي، رقم 

 . 26/06/1994، صادرة في 41ل ر رقم ، 23/05/1993

  :الأنظمة والتعليمات 
، 3/07/1996ي ، الم ر  ف03-96نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم . 1 

، 36المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، ل ر عدد 
 )ملغى(. 01/06/1997الصادرة في 
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، الصادرة عن لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، الم رخة 01-97التعليمة رقم . 2 
 ات البورصة.، التي تحدد كيفية اعتماد الوسطاء في عملي30/11/1997في 

، المتعلق 18/11/1997، الم ر  في 01-97نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة رقم . 3 
بمساهمة الوسطاء في عمليات البورصة في رأسمال شركة تسيير بورصة القيم المنقولة، ل 

 .01-97من النظام  03، تعدل المادة 30/11/2003، الصادر في 73ر عدد 

، 18/11/1997، الم ر  في 02-97ت البورصة ومراقبتها رقم نظام لجنة تنظيم عمليا. 4 
المتعلق بشرو  تسجيل الاعوان الم هلين للقيام بتداول القيم المنقولة في البورصة، ل ر 

 .29/12/1997، الصادر في 87عدد 

، 18/11/1997الم ر  في  ،03-97نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم . 5 
، 29/12/1997، الصادر في 87ل ر عدد  ام العام لبورصة القيم المنقولة،ق بالنظلالمتع

المتضمن النظام العام  ،18/03/2003 الم ر  في، 01-03 رقم ومتمم بالنظاممعدل 
 .30/11/2003، الصادر في 73 المركزي عمى السندات، ل ر عدد للم تمن

، الم ر  في 2000-02ومراقبتها رقم  نظام لجنة تنظيم عمليات البورصة. 6 
ا هطرف الم سسات التي تكون قيمت ا منهالواجب نشر  بالمعلوماتالمتعمق ، 20/01/2000

 .16/08/2000، الصادرة في 50ل ر عدد  مسعرة في البورصة،

، 9/09/2004، م ر  في 03-04رقم  ومراقبتها البورصة ياتلعم تنظيم لجنة نظام. 7 
 .27/03/2005في درصا، 22 عدد ر ل الضمان، بصندو   قلتعالم

، 12/01/2012، م ر  في 01-12ومراقبتها رقم  البورصة ياتلعم تنظيم لجنة نظام. 8 
، والمتعلق بالنظام العام 1997/ 18/11، الم ر  في 03-97يعدل ويتمم النظام رقم 

 .2012 15/07، صادر في 41لبورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد 
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، 15/04/2015، الم ر  في 01-15مراقبتها رقم و  البورصة تيالعم تنظيم لجنة نظام. 9 
، 55المتعلق بشرو  اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة وواجباتهم ومراقبتهم، ل ر عدد 

 .21/10/2015صادرة في 

  :قوانين أخرى 

 ، حريزان3983، في الوقائ  العراقية، العدد 2004، لسنة 74القانون رقم 

 ثانيا: المراجع:

ن الناش  وخليل هندي، العمليات المصرفية والسو  المالية، الموسوعة الحديثة أنطوا .1
 .2000لبنان، الجزء الثاني، -للكتاب، طرابلس

الجنيبي خالد علي صالح، الحماية الجنائية ال اصة لسو  الأورا  المالية: لدولة الامرات  .2
ورات الحلبي الحقوقية، ، منش2000لسنة  04العربية المتحدة وفقا للقانون الاتحادي رقم 

 .2007بيروت، 

بوريشة منير، المس ولية الجنائية للوسطاء الماليين في عمليات البورصة، دار الجامعة  .3
 .2007طبعة الأولى، الجديدة للنشر، الإسكندرية، 

 زي ،قيس لنشر والتو لدار ب الجزائري، الم تصر في القانون التجاري  بلودنين أحمد، .4
 .2011 ،الجزائر

ال الم جرائم-الفساد )جرائمال اص: الجزائييعة أحسن، الوجيز في القانون بوسق .5
 ومة،ه دارال امسة عشر،  ، الجزء الثاني، طبعةر(التزوي جرائم-والأعمال
 .2014،الجزائر

خالد عبد العزيز بغدادي، تداول الأسهم والقيود القانونية الواردة عليها، مكتبة القانون  .6
 .2012عة الأولى، والاقتصاد، الريا ، الطب
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راسة د – النظام القانوني للسمسرة في الأورا  المالية عاشور عبد الجواد عبد الحميد، .7
لعربية، النهضة ا ، دارمقارنة في القانون المصري والفرنسي وبعض القوانين العربية

 .1995القاهرة، 
ف، منش  المعار  المدني، نون لقاالوسيع في شرح ا ي،ور همد السنحأ زا عبد الر  .8

 .2003ية، الجزء الأول، ندر كالإس
عصام حسين، أسوا  الأورا  المالية)البورصة(، دار أسامة للنشر والتوزي ، الأردن،  .9

 2008الطبعة الأولى، عمان، 
عبد الباسع كريم مولود، تداول الأورا  المالية، منشورات الحلبي الحقوقية بيروت،  .10

 .2009لبنان، الطبعة الأولى، 
ات الشرك-التاجر-الأعمال التجارية)ح القانون التجاري الجزائري عمورة عمار، شر  .11

 .2010التجارية(، دار المعرفة، الجزائر، 
عبد الله تركي حمد العيال الطائي، مس ولية الوسيع المدنية تجاه المستثمر في سو   .12

 .2015الأورا  المالية، منشورات زين الحقوقية، لبنان، 
الفعل -الإرادة المنفردة-ية العامة للالتزام )العقدفاضلي إدريس، الوجيز في النظر  .13

القانون(، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، -الاثراء بلا سبب-المستحق لتعويض
2009. 

محمد صبحي نجم، شرح قانون العقوبات الجزائري، القسم ال اص، ديوان المطبوعات  .14
 .2000الجامعية، بن عكنون، الجزائر، طبعة 

 اختصاص-تنازع القوانين-عمليات البورصة)سين، البورصة محمد يوس  يا .15
 .2004لبنان، الطبعة الأولى، -المحاكم(، منشرات الحلبي الحقوقية، بيروت

محمد يوس  ياسين، القانون الصرفي والنقدي، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت،  .16
 .2007الطبعة الأولى، 



 

 

85 

نصوص التطبيقية والمتممة، دار مبروك حسين، المدونة الجزائرية للبورصة م  ال .17
 .2014هومة لطباعة والنشر والتوزي ، الجزائر، 

ري(، التاجر المحل التجا-الأعمال التجارية)نادية فضيل، القانون التجاري الجزائري  .18
 .2004المطبوعات الجامعية، الطبعة السادسة،  نديوا

 :الرسائل والمذكرات الجامعية 
 :رسائل الدكتوراه 

تح، حماية الادخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون الجزائري، رسالة ايت مولود فا .1
 2012-2011دكتوراه في العلوم القانونية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

في  توراه الدكرسالة لنيل درجة  دراسة مقارنة، ضبع سو  القيم المنقولةتواتي نصيرة،  .2
سياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو،  كلية الحقو  والعلوم ،يةالقانون العموم
2012-2013. 

ية لك ،وراه الدكت، رسالة لنيل درجة الجزائريةسو  المالية ليل نوارة، النظام القانوني للحم .3
 .2014-2013، جامعة مولود معمري، تيزي وزو ،السياسيةوالعلوم الحقو  

ة في البورصة، رسالة طاهر شوقي محمد م من، الإطار القانوني لبي  الأورا  المالي .4
 .2007-2006مقدمة لنيل درجة الدكتوراه في الحقو ، كلية الحقو ، جامعة القاهرة، 

ماهر مصطفى محمود إمام، النظام القانوني ال اص لشركة السمسرة في الأورا  المالية،  .5
 .2007-2006رسالة لنيل درجة الدكتوراه، كليه الحقو ، جامعة حلوان، القاهرة، 

ين، انعكاسات است دام القر  السندي في الجزائر ك داة تمويل للم سسات محمد شكر  .6
وأداة تداول في السو  المالية )دراسة مقارنة لعينة من إصدارات الم سسة الاقتصادية(، 
أطروحة دكتوراه علوم في علوم التسيير، فرع نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية 

 .2014-2013، 03لجزائر والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ا
 :مذكرات الماجستير 
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أحمد بن مداني، الوساطة في المعاملات المالية السمسرة، مذكرة ماجستير، ت صص  .1
قانون، فرع العقود والمس ولية، كلية الحقو  والعلوم الإدارية، جامعة بن عكنون، الجزائر، 

2001-2002. 
في  يرالماجست شهادةنيل ل ذكرة، م(وأفا واق  )الجزائر بوسحاقي فتيحة، بورصة  بن .2

-2002 ،الجزائرجامعة ، وم التسييرلوع الاقتصاديةية العموم لالاقتصادية، كالعلوم 
2003. 

مذكرة لنيل  ،ومراقبتهايات البورصة لجنة تنظيم عملطة القمعية للبن شعلال كريمة، الس .3
امعة عبد ج، سياسيةوم اللية الحقو  والعلكالعام للأعمال،  ادة الماجستير في القانون هش

 .2012-2011، الرحمان ميرة، بجاية
بن زريق محمد، النظام القانوني لأمر البورصة في القانون الجزائري، مذكرة لنيل شهادة  .4

-الماجستير في الحقو ، قانون أعمال، كلية الحقو ، جامعة بن يوس  بن خدة، الجزائر
01- ،2013-2014. 

 ،وسيع الماليلشرعة لالمعمال اير الأعن  يةالجزائلمس ولية قصي على الضمور، ا .5
 ،ية الحقو ، جامعة الشر  الأوسعلك مذكرة لنيل شهادة ماجستير في القانون العام،

 .2009-2008، اشميةهكة الأردنية اللالمم
مقدم فيصل، النظام القانوني للوساطة المالية في الجزائر، مذكرة ماجيستير في الحقو ،  .6

 2014-2013عة الجزائر، كلية الحقو  بن عكنون،فرع قانون أعمال، جام
هدال انية، النظام القانوني للوسطاء في عمليات البورصة، مذكرة لنيل شهادة  .7

 .2002-2001الماجيستير، كلية الحقو ، جامعة الجزائر، 
 :مذكرات الماستر 

كرة ذدرقيني يمينة، المركز القانوني للوسيع المالي في عمليات البورصة، م-العشي أسيا .1
 لنيل شهادة الماستر في الحقو ، ت صص القانون العام للأعمال، كلية الحقو  والعلوم

 .2017-2016سياسية، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، 
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جابر بن عبود، المس ولية الجزائية عن الأعمال اير المشروعة للوسيع المالي، مذكرة  .2
 للأعمال، كلية الحقو  والعلومتكميلية لنيل شهادة الماستر، ت صص قانون جنائي 

 .2015-2014السياسية، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، 
ربيعة رضوان، النظام القانوني للوسيع في عمليات البورصة، مذكرة لاستكمال متطلبات  .3

شهادة ماستر أكاديمي، ت صص قانون شركات، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة 
 .2015-2014، قاصدي مرباح، ورقلة

 :المجلات العلمية 
ألاء يعقوب يوس ، مس ولية الوسيع المدنية تجاه المستثمر في سو  الأورا  المالية،  .1

، 13بحث منشور في مجلة الحقو ، جامعة النهرين، العرا ، المجلد الثامن، العدد 
2005. 

ي عمليات فالعمري صالحة، المركز القانوني للوسيع في عمليات تداول القيم المنقولة  .2
، كلية 11تداول القيم المنقولة في بورصة الجزائر، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد 

 .2016الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
لقانوني، الباحث ا ةتواتي نصيرة، تسوية منازعات أسوا  الأورا  المالية، المجلة الأكاديمي .3

 .2010، 01مولود معمري، العدد رقم مجلة سياسية، جامعة تيزي وزو، 
حسونة عبد الغني، الوساطة المالية في عمليات البورصة، مجلة العلوم القانونية  .4

، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 13والسياسية، العدد 
 .2016جوان 

لة الاجتهاد لة، مجسامية بلجراف، طبيعة وحدود ومس ولية الوسيع في بورصة القيم المنقو  .5
، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 11القضائي، العدد 

2016. 
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بات ة في التشري  الجزائري أشكالها والعقو بورصة القيم المنقول ة، جرائمشرف الدين ورد .6
ة ، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامع11المقررة لها، مجلة الاجتهاد القضائي، عدد 

 .2016محمد خيض، بسكرة، 
. . عمن طرف الو امتيازيه معلومات استغلالجريمة  حورية، حسينة. ومريانشرون  .7

ية الحقو  والعموم السياسية، جامعة محمد لك ،11، العدد القضائي الاجتهادة لمج ب،
 .2016، خيضر، بسكرة

، مجلة ورصةصولي ابتسام، الرقابة القضائية على لجنة تنظيم ومراقبة عمليات الب .8
، كلية الحقو  والعلوم السياسية، جامعة محمد خيضر، 11الاجتهاد القضائي، العدد 

 .2016بسكرة، 
صادية الو ائ  الاقتها، نش تالأورا  المالية: أسوا  الحفيظ، ن عبد زااالم عبد الله وخ .9

، كلية الحقو ، جامعة محمد 11، مجلة الاجتهاد القضائي، العدد اهخصائصيا وأقسام
 .2016خيضر، بسكرة، 

  :المواقع الالكترونية 
1. www.isx-iq.netwebsite الموق  الالكتروني لسو  العرا   
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 54 ............ ثانيا: التزامات الوسطاء الماليين اتجاه شركة تسيير بورصة القيم المنقولة:



 

  

 55 ............................. المبحث الثاني: مس ولية الوسطاء الماليين في البورصة

 56 ........... المطلب الأول: المس ولية المدنية والت ديبية للوسطاء الماليين في البورصة

 56 ........................ الفرع الأول: المس ولية المدنية للوسطاء الماليين في البورصة

 56 ............................................................ أولا: المس ولية العقدية:

 59 ........................................................ التقصيرية: ثانيا: المس ولية

 60 ...................... الفرع الثاني: المس ولية الت ديبية للوسطاء الماليين في البورصة

 62 .................................................... أولا: العقوبات المالية والمعنوية:

 63 ............................................ ثانيا: العقوبات المقيدة والسالبة للحقو :

 64 .................... المطلب الثاني: المس ولية الجنائية للوسطاء الماليين في البورصة

 65 ............................ الفرع الأول: الجرائم الماسة بحسن سير السو  وشفافيتها

 65 ................... أولا: جريمة استغلال معلومات امتيازية أو نشر معلومات خاطئة.

 69 .... ثانيا: جريمة المضاربة اير المشروعة والاعترا  على نشا  ل. ت. ع. ب. م:

 71 .................... الفرع الثاني: الجرائم العامة الشائ  ارتكابها من الوسطاء الماليين

 71 .................................................... أولا: جريمة افشاء السر المهني:

 72 ...................... ثانيا: جريمة ممارسة المهنة دون اعتماد )جريمة خيانة الأمانة(

 75 ................................................................... خاتمة

 79 ................................................. قائمة المصادر والمراجع

 89 .................................................................. فهرس

 


	قائمة المختصرات
	مقدمة
	مقدمة
	الفصل الأول ماهية الوساطة المالية في البورصة
	الفصل الأول ماهية الوساطة المالية في البورصة
	المبحث الأول: مفهوم الوساطة المالية في البورصة
	المطلب الأول: تعريف الوساطة المالية وخصائصها
	الفرع الأول: تعريف الوساطة المالية في البورصة
	الفرع الثاني: خصائص الوساطة المالية في البورصة

	المطلب الثاني: طبيعة الوساطة وتميزها عن غيرها من المصطلحات
	الفرع الأول: طبيعة الوساطة المالية في البورصة
	الفرع الثاني: تميز الوساطة المالية عن غيرها من المصطلحات


	المبحث الثاني: شروط وإجراءات ممارسة نشاط الوساطة المالية في البورصة
	المطلب الأول: شروط ممارسة نشاط الوساطة في البورصة
	الفرع الأول: شخص معنوي لديه الملائمة المالية
	الفرع الثاني: تقديم التأمينات والاكتتاب ودفع اشتراكات صندوق الضمان

	المطلب الثاني: اجراءات ممارسة نشاط الوساطة في البورصة
	الفرع الأول: ايداع طلب اعتماد الوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الثاني: دراسة طلب الاعتماد والفصل فيه



	الفصل الثاني: حقوق والتزامات الوسطاء المالين ومسؤولياتهم في البورصة
	الفصل الثاني: حقوق والتزامات الوسطاء المالين ومسؤولياتهم في البورصة
	المبحث الأول: حقوق والتزامات الوسطاء الماليين في البورصة
	المطلب الأول: حقوق الوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الأول: الحق في احتكار عمليات الوساطة والحق في العمولة
	الفرع الثاني: الحق في ضمانات التنفيذ

	المطلب الثاني: التزامات الوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الأول: التزامات الوسطاء الماليين المهنية واتجاه الزبون المستثمر
	الفرع الثاني: التزامات الوسطاء الماليين اتجاه هيئات البورصة


	المبحث الثاني: مسؤولية الوسطاء الماليين في البورصة
	المطلب الأول: المسؤولية المدنية والتأديبية للوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الأول: المسؤولية المدنية للوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الثاني: المسؤولية التأديبية للوسطاء الماليين في البورصة

	المطلب الثاني: المسؤولية الجنائية للوسطاء الماليين في البورصة
	الفرع الأول: الجرائم الماسة بحسن سير السوق وشفافيتها
	أولا: جريمة استغلال معلومات امتيازية أو نشر معلومات خاطئة.
	ثانيا: جريمة المضاربة غير المشروعة والاعتراض على نشاط ل. ت. ع. ب. م:

	الفرع الثاني: الجرائم العامة الشائع ارتكابها من الوسطاء الماليين
	أولا: جريمة افشاء السر المهني:
	ثانيا: جريمة ممارسة المهنة دون اعتماد (جريمة خيانة الأمانة)




	خاتمة
	خاتمة
	قائمة المصادر والمراجع
	قائمة المصادر والمراجع
	فهرس
	فهرس

