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 ماهية سندات الدين في التشريع الجزائري

 الأستاذ: بحماوي عبد الله
 أستاذ مساعد قسم الحقوق جامعة أدرار

 

 تعتبر السندات من بين أهم القيم المنقولةة أو

المنتجةةات المتداولةةة فةةي البورصةةةت والتةةي تصةةدرها 

 شركة المساهمة والدولة على حد سواء.

ورقةة وتمثل السندات دين الحامل أو مالك ال

في مواجهة المصدرت وهي مختلفة ومتنوعةة بحسة  

 المعيار المعتمد في التقسيم.

وتةةة تي هةةةدا المدابلةةةة لتبحةةة  فةةةي مفهةةةو  

السندات و بصائصها القانونيةة والأنةواا التةي يجيةز 

 القانون الجزائري إجازتها.

 

 مفهوم السندات:

إن الصككككككتو  التككككككي  صككككككد ها  ككككككر ات 

 المساهمة: ثلاثة أنواع:

وهةةةي تمثةةةل الحصةةة  التةةةي هم: الأسككك -1

قةةدمها الكةةركاء ويتركةة  مةةن مجموعهةةا رأ  مةةا  

 الكركة.

وهةةةي تمثةةةل قرومةةةا  عامةةةة السكككندات:  -2

تعقدها الكركة وتضةفي علةى حاملهةا صةفة الةدائن لا 

 صفة المساهم.

وهةةةةةي صةةةةة و  حصكككككأ الت سكككككي :  -3

تمنحهةا الكةركة لةبعلأ الأشةخا  أو الهينةات ن يةر 

وهةي تخةو  صةاحبها  بدمات يؤدونهةا إلةى الكةركةت

حق الاشترا  في الأرباح دون أن ي ون مساهما  فةي 

 الكركة ول نها لا تدبل في تركي  رأ  الما .

ويطلق على الص و  السابقة اسةم الأوراق 

 المالية وتدبلنا في هدا المحور يقتصر على السةندات

وتوميح مفهومها ومميزاتها والأنةواا التةي يجيزهةا 

 المكرا الجزائري.

الكةةركة إلةةى  تحتةةا  قةةدوم السككندات: مفهكك

أموا  إمافية لإشباا حاجاتهةا ولهةا فةي هةدا المجةا  

 أن تلج  إلى أحد الطرق التالية:

إمةةا أن تطالةة  بةةالجزء الفيةةر مةةدفوا مةةن  -

 ل.قيمة الأسهم إذا كان المساهمون لم يدفعوها بال ام

أو تعمةةد إلةةى زيةةادم رأ  مالهةةا ب صةةدار  -

 أسهم جديدم.

عن طريق البنةو  إلى الاقتراض أو تلج   -

أو إصدار سندات بقيمة المبلغ الدي تزيةد أن تقتضةي  

وتطرحهةةا لتكتتةةاع العةةا  بصوصةةا  إذا كانةة  تريةةد 

قةةروض طويلةةة الأمةةد كمةةا أن السةةندات تختلةة  علةةى 

الأسهم لأن  يم ن أن تصدرها جماعة غير الكركات 

كالدولةةةة والهينةةةات العامةةةة وتسةةةتخر  السةةةندات مةةةن 

ذات قسائم تعطى أرقامةا  مسلسةلة وتخةتم بخةاتم دفاتر 

 الكركة.

وهي سندات بقيمةة المبلةغ الةتز  يقسةم إلةى 

وحةدات صةةفيرم متسةةاويةت تثبةة  كةةل منهةةا فةةي صةةك 

يسمى سند قابل للتداو  يعطي صاحب  حق الحصو  

على فائدم سنوية وي ون لصاحب  الحةق فةي اسةترداد 

 قيمت  في المعياد المحدد.

 و  تصةدرها الكةةركة فهةي عبةارم عةن صة

متساوية القيمة للتداو  وتتعلق بقةرض طويةل الأجةل 

يعقةةةد عةةةن طريةةةق دعةةةوم الجمهةةةور لتكتتةةةاع العةةةا  

وتعطي الحةق فةي الحصةو  علةى فوائةد سةنوية وفةي 

 استردادها في تاريخ معين.

 خصائأ السندات:

لهةةةا بصةةةائ  تميزهةةةا عةةةن غيرهةةةا مةةةن 

 الص و  المالية وهي كالآتي:

ل قرمةةةا  جماعيةةةا  طويةةةل ( السةةةندات تمثةةة1

الأجةةةل: لا حصةةةة فيهةةةا فللسةةةند فائةةةدم ثابتةةةة ربحةةة  

الكةركة أ  بسةةرت بةةل يم ةةن سةةدادا مةةن رأ  المةةا  

 وبسدادا تنقطع صلة صاح  السند بالكركة.

 ( يعتبر شراء السند عمت  مدنيا  لأن  يعةدو2

 أن ي ون قرما  بفائدم.

( لا يخةةو  السةةند صةةاحب  حةةق فةةي إدارم 3

لزمةةةةةة  قةةةةةةرارات الجمعيةةةةةةة العامةةةةةةة الكةةةةةةركة ولا ت

للمسةةاهمين ولةةي  لةة  الحةةق فةةي توجيةة  الكةةركة ولا 

ع تلتز  بتوصيات  إلا أن  يكتر  في تفليسة الكركة مة

 سائر الدائنين.

وقبةةل التعةةرض لأنةةواا السةةندات ومةةا هةةي 

تلةةك التةةي يجيزهةةا المكةةرا الجزائةةري وجبةة  علينةةا 

 التفرقة بين السندات والأسهم.

 لسهم:التفرقة السند وا

السندات هي ص و  متساوية القيمة وقابلةة 

للتةةداو  تمثةةل قرمةةا  طويةةل الأجةةل يعقةةد عةةن طريةةق 

الاكتتةةاع العةةا ت وبعبةةارم أبةةرح يعتبةةر حامةةل السةةند 

بنةي دائنا  للكركةت أما حامل السةهم فيعتبةر شةري ا  وين

 على التفرقة بين السند والسهم ما ي تي:

إدارم إن حامل السند لي  لة  التةدبل فةي  -أ

الكةةةركة وسةةةيرها فلةةةي  لةةة  أن يحضةةةر الجمعيةةةات 

العامة للكركة أما حامل السهم فل  حق الحضور فةي 

الجمعيةةةات العامةةةة والتصةةةوي  فيهةةةا والرقابةةةة علةةةى 

 أعما  مجل  الإدارم.

إن لحامةةل السةةند الحةةق فةةي فائةةدم ثابتةةة  -ع

سةةنويا  سةةواء حققةة  الكةةركة أرباحةةا  أو لةةم تحقةةق أمةةا 

علةى ربةع متفيةر بحسة  حالةة حامل السةهم فيحصةل 
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الكةةةركةت وإذا لةةةم تحقةةةق الكةةةركة ربحةةةا  فةةةي إحةةةدح 

 السنوات فت يصي  المساهم شينا .

ويفيرهةةةا مةةةن صةةةفة السةةةند مةةةا تعمةةةد إليةةة  

الكةةركة فةةي بعةةلأ الأحيةةان مةةن تقريةةر نصةةي  فةةي 

 الأربةةاح للسةةندات إلةةى جانةة  الفائةةدم الثابتةةة إغةةراءا  

حامةل  لأصحاع رؤو  الأمةوا  علةى الاكتتةاع لأن

السند لا يكتر  في الخسائر وي ةل بمنة ح عةن إدارم 

 الكركةت كما لا يفير من صفة السهم ما قد تقةررا لة 

الكةةركة مةةن فائةةدم ثابتةةة بكةةروط معينةةة وفةةي حةةالات 

 استثنائية مؤقتة.

إن لحامل السند الحةق فةي اسةتيفاء قيمةة  - 

سةةندا فةةي الميعةةاد المحةةدد المتفةةق عليةة  فتقطةةع صةةلت  

 ما حامل السهم فت يسترد قيمتة  مةا دامة بالكركةت أ

 الكركة قائمة فيما عدا حةالات اسةتهت  الأسةهم فة ذا

أستهلك سهم  فت تنقطةع صةلت  بالكةركة بةل يحصةل 

 على سهم تمتع يخول  حقوقا  هامة في الكركة.

إن لحامل السند ممانا  عاما  على أمةوا   -د

الكركة فت يسةترد أصةحاع الأسةهم قيمةة أسةهم عنةد 

 حل الكركة وتصةفيتها إلا بعةد الوفةاء بقيمةة السةندات

 والفوائد المستحقة.

 أنواع السندات: 

السةةندات التةةي تصةةدرها شةةركات المسةةاهمة 

متعةةةددم حسةةة  شةةة لها تنقسةةةم إلةةةى سةةةندات لحاملهةةةا 

وسةةةندات اسةةةمية وتنقسةةةم مةةةن حيةةة  أصةةةحابها إلةةةى 

سةةندات عاديةةة وسةةندات بعةةتوم وفةةاء وسةةندات ذات 

 ممان شخصي أو عيني. أنصبة وسندات ذات

هو عبارم عةن صةك ملةك السند لحامله:  -أ

لحاملة  حيةة  لا يةدكر فيةة  اسةةم الةدائن ويتمتةةع حاملةة  

ب ل الحقوق التي يعطيهةا السةند ويجةوز التنةاز  عنة  

 بالمناولةةة ويكةةتمل السةةند علةةى كةةل البيانةةات المتعلقةةة

 بحق الدائن وممانات .

هو صك يدكر فية  اسةم السند الاسمي:  -ب

لة لدائن ويج  أن يقيد بسجل يقيد في  التناز  في حاا

 بقيةةد تداولةة  ولا يعتبةةر المتنةةاز  إليةة  مال ةةا  للسةةند إلا

التنةةاز  فيةة  وسةةمي السةةند العةةادي وهةةو الةةدي تتعهةةد 

الكةةركة عنةةد إصةةدارا بةة ن يةةدفع قيمتةة  الاسةةمية فةةي 

ا تةاريخ محةةدد ويخةةو  هةةدا السةند فائةةدم ثابتةةة غالبةةا  مةة

ة لأنةةة  لا يعطةةةي صةةةاحب  مزايةةةا ت ةةون فائةةةدم مرتفعةةة

 أبرح.

وهةةةةي السككككندات عات  ككككلاو: الوفككككا :  -ج

ص و  تصدر بقيمة أقةل مةن القيمةة الاسةمية المبينةة 

فيهات ولا يلتز  الم تت  عند الاكتتاع فةي هةدا النةوا 

مةةن السةةندات إلا بةةدفع القيمةةة الأولةةىت وعنةةد حلةةو  

الميعةةاد المتفةةق عليةة  لةةرد قيمةةة السةةند يسةةترد حاملةة  

قيمةةة الاسةةمية المةةدكورم فيةة ت والفةةرق بةةين القيمتةةين ال

يسمى بعتوم الوفاءت ويحصل حامل السند علةى هةدا 

العةتوم مضةةافا  إليهةا فائةةدم ثانيةة تحسةة  علةى أسةةا  

القيمة الاسمية للسندت وتعتبر هدا العتوم بمثابة نةوا 

من الفائدم وتلج  الكةركة إلةى إصةدار هةدا النةوا مةن 

اع رؤو  الأمةةةوا  علةةةى السةةةندات لتكةةةجيع أصةةةح

الاكتتاع فيهات وكثيرا  ما ت ةون المنفعةة التةي يحصةل 

عليها صاح  السند وهميةةت إذ غالبةا  مةا ي ةون سةعر 

الفائدم المكروطة لهةدا السةند أقةل مةن السةعر العةادي 

 وتستخد  الكركة الفرق في أداء عتوم الوفاء.

 السندات عات النصيب:  -4

مةة الاسةمية وهي سندات عاديةة تصةدر بالقي

ل ن والمبنية فيها وتعطي الحق في فائدم ثابتة سنويا ت 

يضةا  إلةةى هةةدا الفائةدم جةةائزم ماليةةة تمةنح لعةةدد مةةن 

السةةندات يجةةري تعينهةةا بطريقةةة القرعةةة وغالبةةا  مةةا 

ي ةةون سةةعر الفائةةدم المقةةرر لهةةدا النةةوا مةةن السةةندات 

المجتمةع مةن -أقل من السعر العةادي ويسةتخد  المبلةغ

نح الجةةائزم الماليةةةت وتلجةة  الكةةركة إلةةى فةةي مةة-الفةةرق

إصةةدار هةةدا النةةوا مةةن السةةندات حثةةا  للجمهةةور علةةى 

 الاكتتاع فيها.

 السندات المضمونة برهن أو  فالة: -5

وهي سندات عاديةة تصةدر بالقيمةة الاسةمية 

وتعطةةي فائةةةدم ثابتةةةة سةةةنويا  ول ةةةن إصةةةدارها يقتةةةرن 

عا  ب نكاء ممان أو ت مين با  للوفاء بقيمتهةا تكةجي

للجمهور على الاكتتاع فيها وهدا الضةمان قةد ي ةون 

شخصيا  ك فالة مقدمة من الدولة أو من شركة أبرح 

أو مةةن أحةةد البنةةو  وقةةد ي ةةون عينةةا  كةةرهن رسةةمي 

تقررا الكركة علةى عقاراتهةا أو موجوداتهةات ويجة  

أن يةةةةتم الةةةةرهن أو ال فالةةةةة لصةةةةالح جماعةةةةة حملةةةةة 

عةةةد موافقةةةة السةةةندات قبةةةل إصةةةدار السةةةندات وذلةةةك ب

السةلطة المختصةة فةي هةةدا الجهةة وإذا كةان الضةةمان 

رهنا  وج  قيدا قبل فةتح بةاع الاكتتةاع فةي السةندات 

كما يج  على الممثل القانوني للكركة بت  الةثت  

قةر يأشهر التاليةة لانتهةاء المةدم المقةررم لتكتتةاع أن 

فةي ورقةة موثقةة بقيمةةة القةرض الةدي تمثلة  السةةندات 

 ات المتعلقةةة بةة  ويةةتم الت شةةير بةةدلك فةةيوكافةةة البيانةة

السةةجتت التةةي تةةةم فيهةةا قيةةد الةةةرهن ووجةةوع تمةةةا  

الةةرهن قبةةل إصةةدار السةةند لةةي  إلا تطبيقةةا  صةةريحا  

ا  لمواد القانون المدني التي تجيز إنكةاء الةرهن مةمان

 بدين مستقبل.

 السندات القابلة للتحويل إلى أسهم: -6

قد تعرض الكةركة علةى أصةحاع السةندات 

تحويل سنداتهم إلى أسهم تتخل  من ديونهةا وينقلة  

حملة السندات مةن دائنةين للكةركة إلةى شةركاء فيهةات 
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ويقةةع التحويةةل فةةي هةةدا الصةةورم بزيةةادم رأ  المةةا  

والاكتتاع في الأسهم الجديدم التي يتم الوفاء بها عةن 

طريةةق المقاصةةة مةةع قيمةةة السةةنداتت وهةةدا مةةا أقرتةة  

برين علةةى اسةةتثمار التكةةريعات بهةةد  إغةةراء المةةد

مدبراتهم في السندات لما يحقق  هدا النوا من مزايا 

لصاح  السند تنةبح لة  أن يتمتةع بفائةدم ثابتةة وي ةون 

ل  الحق فةي أن يحةو  سةندات  إلةى أسةهم فةي الموعةد 

المضروع إذا أصبح  الكركة ناجحة فيحصل على 

 ربح متفير.

ولما كان هةدا النةوا مةن السةندات فةي حالةة 

إلةةةى أسةةةهم بعةةةد بمثابةةةة زيةةةادم لةةةرأ  مةةةا  تحويلةةة  

الكةةةركةت فيجةةة  أن يصةةةدر بةةة  قةةةرار مةةةن الجمعيةةةة 

العامةةة غيةةر العاديةةة للمسةةاهمين مةةع مراعةةام القواعةةد 

الأبرح المقررم لزيادم رأ  الما  وي ون لمساهمي 

الكركة الحق في أولوية الاكتتاع في هةدا النةوا مةن 

 السندات.

ت إلةى وجدير بالدكر أن تحويةل هةدا السةندا

أسهم لا يةتم إلا بموافقةة أصةحابها وبعةد مضةى المةدم 

التي تحددها الكركة في نكرم الاكتتةاعت شةريطة ألا 

تتجاوز هدا المةدم الأجةل المحةدد لاسةتهت  السةندات 

المكار إليها وي ون للأسهم التي يحصل عليهةا حملةة 

 السندات في حالة إبدائهم للرغبة في التحويلت حقةوق

هةا دفوعة عن السنة الماليةة التةي تةم فيفي الأرباح الم

 التحويل.

 السندات القابلة للمقايضة بالأسهم: -7

وهنا  نوا من السةندات يوجةد فةي القةانون 

ويةةتم بعثةة   1966الفرنسةةي للكةةركات الصةةادر سةةنة 

 إلى الوجود على النحو التالي:

تطرح الكةركة سةندات القةرض الجمةاعي  -

الوقةة  بزيةةادم علةةى الاكتتةةاع العةةا  وتقةةو  فةةي نفةة  

رأ  مالها وتقصةر الاكتتةاع فةي أسةهم الزيةادم علةى 

م تت  وحيةدت دائمةا  مةا ي ةون مؤسسةة ماليةة وتتعهةد 

 هدا الأبيرم بمقتضى اتفاق مبر  بينها وبةين الكةركة

المصدرم ب ن تلبي في أي وقة  جميةع الطلبةات التةي 

يتقةةد  بهةةا حملةةة السةةندات لمقايضةةة سةةنداتهم ب سةةهم 

  فضت  عما تحصل علي  من عمولة زيادم رأ  الما

 ن ير هدا الخدمة.

وميةةةزم هةةةدا الطريقةةةة مةةةن طةةةرق إصةةةدار 

السةةندات أنهةةا تعطةةي للكةةركة حريةةة أكبةةر ومرونةةة 

أكثةةر فةةي إجةةراء العمليةةات التمويليةةة التةةي تحتاجهةةا 

طةةةوا  مةةةدم القةةةرضت ول ةةةن يعيبهةةةا صةةةعوبة إيجةةةاد 

م تتةةة  وحيةةةد فةةةي أسةةةهم زيةةةادم رأ  المةةةا  يقبةةةل 

مةةةوا  طائلةةةة دون الاسةةةتيثاق نالثقةةةة( مةةةن اسةةةتثمار أ

إم انيةةة الةةتخل  مةةن الأسةةهم التةةي أكتتةة  فيهةةا فةةي 

الوق  المناس ت ذلك أن بيار المقايضة من عدم  لا 

يتوق  على إرادم هدا الم تت ت بل علةى إرادم حملةة 

السةةةندات كمةةةا يعيبهةةةا أيضةةةا  مةةةع  العمولةةةة التةةةي 

يحصةةل عليهةةا الم تتةة  ن يةةر مةةا قدمةة  مةةن بدمةةةة 

للكةةركة المصةةدرم والمتمثلةةة فةةي تفطيةةة الزيةةادم فةةي 

رأ  المةا  والتعهةد بتلبيةة طلبةات المقايضةة المقدمةةة 

 إلي .

ما يجيزه القكانون التجكا ي الجزائكري مكن 

 سندات:

لقد وردت تحة  القسةم الحةادي عكةر تحة  

 اسم نالقيم المنقولة المصدرم من شركات مساهمة(.

 ون  المكةرا الجزائةري علةى عةدم أنةواا

مةةن القةةيم المنقولةةة المصةةدرم مةةن شةةركات المسةةاهمة 

م ةرر  715إلى  30م رر  715وهدا في المواد من 

وكةةل هةةدا المةةواد أدرجةة  بالمرسةةو  التكةةريعي  39

المعةةد   1993أبريةةل  25المةةؤرف فةةي  93/08رقةةم 

للقةةةةانون التجةةةةاري وهةةةةل معنةةةةى هةةةةدا أن المكةةةةرا 

الجزائةةري لةةم ي ةةن يةةن  سةةابقا  علةةى هةةدا المةةواد  

  اعتبةةةرت هةةةدا المةةةواد أن القةةةيم المنقولةةةة هةةةي بحيةةة

سةةةندات قابةةةل للتةةةداو  تصةةةدرها شةةةركات المسةةةاهمة 

وت ةةةون مسةةةعرم فةةةي البورصةةةة أو يم ةةةن أن تسةةةعر 

وتمنح حقوقا  مماثلة حس  الصةن  وتسةمح بالةدبو  

بصورم مباشرم أو غير مباشرم في حصة معينةة مةن 

رأسما  الكركة المصدرم أو حق مديونيةة عةا  علةى 

 لها.أموا

ولةةةدا حصةةةرها المكةةةرا الجزائةةةري علةةةى 

 الأسهم والسندات فقط.

أنة  يم ةن  33م ةرر  715ون  في المادم 

 لكركات المساهمة أن تصدر ما ي تي:

 سندات كتمثيل رأسمالها. -أ

سةةةندات كتمثيةةةل لرسةةةو  الةةةديون التةةةي  -ع

 على ذمتها.

سةةندات تعطةةي الحةةق فةةي مةةنح سةةندات  - 

الكةةةركة عةةةن أبةةةرح تمثةةةل حصةةةة معينةةةة لرأسةةةما  

 طريق التحويل أو التسديد أو أي جزء آبر.

كما ن  على أنها ت تسي أي القيم المنقولةة 

التةةةةي تصةةةةدرها شةةةةركات المسةةةةاهمة شةةةة ل سةةةةندات 

 للحامل أو سندات اسمية.

ويم ةةةن أن يفةةةرض الكةةة ل الاسةةةمي للقةةةيم 

 المنقولة عةن طريةق أح ةا  قانونيةة أو أح ةا  القةانون

 الأساسي.

نواا التالية: الأسةهم ون  صراحة على الأ

فةةةةي القسةةةةم الفرعةةةةي الثةةةةاني وشةةةةهادات الاسةةةةتثمار 

 وشهادات الحق في التصوي .
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أمةةا فةةي القسةةم الفرعةةي الرابةةع فةةن  علةةى 

 سندات المساهمة.

علةى أنهةا:  74م ةرر  715وعرفتها المادم 

تعتبةةر سةةندات المسةةاهمة سةةندات ديةةن تت ةةون أجرتهةةا 

حسةة  مةن جةةزء ثابة  يتضةةمن  العقةةد وجةزء متفيةةر ي

ا استنادا  إلى عناصر تتعلق بنكةاط الكةركة أو نتائجهة

وتقةةو  علةةى القيمةةة الاسةةمية للسةةند وحسةة  نصةةو  

القةةةانون التجةةةاري فةةة ن هةةةدا السةةةندات ت ةةةون قابلةةةة 

لا للتداو  ولا ت ون سندات المسةاهمة قابلةة للتسةديد إ

 في حالة تصةفية الكةركة أو بمبةادرم منهةا بعةد انتهةاء

بمةةة  سةةةنوات حسةةة   أجةةةل لا يم ةةةن أن يقةةةل عةةةن

 الكروط المنصو  عليها في عقد الإصدار.

علةةةى أن  77م ةةةرر  715ونصةةة  المةةةادم 

يرب  ب صدار سندات المساهمة وتعويضها حسة  

 715الكةةةروط المنصةةةو  عليهةةةا فةةةي المةةةواد مةةةن 

وهةةي نفةة  شةةروط  87م ةةرر  715إلةةى  84م ةةرر 

 سندات الاستحقاق.

كما يجتمعون في جماعةة تتمتةع بالكخصةية 

 ية لتمثيل مصالحهم يجتمعةون بقةوم القةانون مةدمالمدن

مرم فةي السةنة لاسةتماا إلةى تقريةر مسةيري الكةركة 

عةةةةن السةةةةنة الماليةةةةة المنصةةةةرمة وتقريةةةةر منةةةةدوبي 

الحسةةابات حةةو  حسةةابات السةةنة الماليةةة والعناصةةةر 

 التي تستعمل لتحديد أجرم سندات المساهمة.

ويحضةةةةروا جمعيةةةةات المسةةةةاهمين ويم ةةةةن 

يةةع المسةةائل المدرجةةة فةةي جةةدو  استكةةارتهم فةةي جم

الأعما  باستثناء المسةائل المتعلقةة بتوفية  مسةيري 

 الكركة أو إقالتهم ويم نهم التدبل أثناء الجلسة.

ويم ةةةةنهم الإطةةةةتا علةةةةى وثةةةةائق الكةةةةركة 

 حس  الكروط المطلوبة بالنسبة للمساهمين.

كمةا نة  فةي القسةم الفرعةي الخةام  علةةى 

الاسةةتحقاق فةةي نةوا آبةةر مةن السةةندات وهةةو سةندات 

 .109م رر  715إلى  81م رر  715المواد من 

وعةةر  هةةدا السةةندات التةةي سةةماها سةةندات 

اسةةةتحقاق علةةةى أنهةةةا سةةةندات قابلةةةة للتةةةداو  تخةةةو  

بالنسةةبة لدصةةدار الواحةةد نفةة  حقةةوق الةةدين بالنسةةبة 

 لنف  القيمة الاسمية.

ولا يسمح ب صدارها إلا لكركات المساهمة 

ي أعةدت مةوازنتين صةةادق الموجةودم منةد سةتين والتةة

عليهةةةةا المسةةةةاهمون بصةةةةفة منت مةةةةة والتةةةةي ي ةةةةون 

رأسةمالها مسةددا  ب املة  وذكةةر فةي الفقةرم الثانيةة مةةن 

على أن هدا الكروط لا تطبق  81م رر  715المادم 

على سندات الاستحقاق التي تستفيد من ممانات من 

الدولة أو من أشخا  معنةويين فةي القةانون العةا  أو 

شةركات تسةتوفي الكةروط المنصةو  ممانات مةن 

 عليها في الفقرم أعتا.

كمةا ذكةر فةي الفقةرم الثالثةة مةن نفة  المةادم 

نةةوا آبةةةر مةةةن سةةةندات الاسةةةتحقاق والتةةةي لا تطبةةةق 

عليهةا نفة  شةروط سةةندات الاسةتحقاق العاديةة وهةةي 

سةةندات الاسةةتحقاق المرهونةةة بموجةة  سةةندات ديةةن 

يين علةى ذمةة الدولةة أو علةى ذمةة الأشةخا  المعنةةو

 الخامعتين للقانون العا .

وت ون سةندات الاسةتحقاق حسة  كةل حالةة 

مقترنةة بكةةروط أو بقيةود التسةةديد أو الاسةتهت  عنةةد 

 حلو  الأجل أو عن طريق السح .

وفةةي الحةةالات المنصةةو  عليهةةا صةةراحتا  

عند الإصةدار يم ةن أن ي ةون سةند الاسةتحقاق دبةت  

لةى رأسةما  دائما  يسمح بدبل متفير وقابل للتحويل إ

بدون تعةويلأ الأصةل ولةم يجيةز للكةركة ت ةوين أي 

 رهن على سندات استحقاقها الداتية.

حاملو سندات الاستحقاق ت ون لهةم جماعةة 

بقوم القانون للدفاا عةن مصةالحهم المكةتركة وتتمتةع 

 بالكخصية المعنوية.

يمثةةل جماعةةة أصةةحاع سةةندات الاسةةتحقاق 

 ة العامةة غيةروكيل أو عدم وكتء يعينوا  في الجمعية

 العادية.

ويملك الوكتء سلطة القيا  باسم المجموعةة 

بجميع أعما  التسيير للدفاا عن المصةالح المكةتركة 

لأصةةحاع سةةندات الاسةةتحقاقت مةةا عةةدا القيةةود التةةي 

 تقررها الجمعية العامة لأصحاع سندات الاستحقاق.

ولا يجةةوز لهةةم التةةدبل فةةي شةةؤونهم تسةةير 

يجةةةةوز لهةةةةم حضةةةةور  الكةةةةركة ولا وكتئهةةةةم ول ةةةةن

الجمعيةةةةات العامةةةةة للمسةةةةاهمين بصةةةةفة استكةةةةاريةت 

ويجةةوز لهةةم طلةة  بصةةفة فرديةةة أو جماعيةةة إدرا  

مكةةةاريع لةةةوائح فةةةي جةةةدو  الأعمةةةا  تخضةةةع فةةةورا  

 لتصوي  الجمعية العامة.

ويجةةةوز أن يكةةةاركوا فةةةي الجمعيةةةة العامةةةة 

أصحاع سندات الاستحقاق المستهل ة وغير المسددم 

كة المدنيةةة أو بسةةب  بةةت  مةةن جةةزء تخلةة  الكةةر

 يتعلق بكروط التسديد.

كمةةا يحةةق لهةةم الإطةةتا علةةى الوثةةائق التةةي 

تقةةد  إلةةى الجمعيةةة العامةةة والإطةةتا علةةى المحامةةر 

 وأوراق الحضور.

يجةةة  أن ي ةةةون حةةةق التصةةةوي  المةةةرتبط 

بسةةندات الاسةةتحقاق متناسةةبا  مةةع قيمةةة مبلةةغ القةةرض 

 الدي تمثل .

ي صةةوت يمةةنح كةةل سةةند اسةةتحقاق الحةةق فةة

 واحد على الأقل.
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لا يم نهم ممارسة الرقابةة علةى الكةركة أو 

 طل  الإطتا على وثائقها.

يج  أن يتم ت وين  105م رر  715المادم 

مةةةمانات باصةةةة مةةةن الكةةةركة المصةةةدرم بواسةةةطة 

 سندات الاستحقاق قبل إصدار هدا السندات.

أنةةواا  110م ةةرر  715وجةةاء فةةي المةةادم 

القسةم الفرعةي السةاد   أبرح من السندات وهدا فةي

 تح  عنوان قيم منقولة أبرح.

تح  عنوان سةندات  وجاءت الفقرم الأولى:

الاستحقاق القابلةة للتحويةل إلةى أسةهم وجةاءت تحتهةا 

 .125م رر  715إلى  114م رر  715المواد من 

وأجاز فيها تحويل السندات المسمام سةندات 

  الاستحقاق إلى أسهم في الكركة وطبةق عليهةا أح ةا

 سندات الاستحقاق.

أما الفقرم الثانية فجةاء فيهةا نةوا أبةر سةماا 

المكةةرا الجزائةةري: سةةندات اسةةتحقاق ذات قسةةيمات 

 اكتتاع بالأسهم.

وأجةةةاز للكةةةركة إصةةةدارها وتحةةةدث  عنهةةةا 

 132م ةةرر  715إلةةى  126م ةةرر  715المةةواد مةةن 

ويختلةةة  عةةةن السةةةهم أنةةة  تصةةةدرا الجمعيةةةة العامةةةة 

م فتصةةدرا الجمعيةةة العامةةة العاديةةة للكةةركة أمةةا السةةه

 غير العادية للكركة.

ولا يم ن تجاوز مدم ممارسة حق الاكتتاع 

عةةن ثتثةةة للقةةرض بةة كثر أجةةل الاسةةتهت  النهةةائي 

 أشهر.

ويجةة  أن ي ةةون سةةعر ممارسةةة الحةةق فةةي 

م الاكتتةاع مسةةاويا  علةى الأقةةل القيمةة الاسةةمية للأسةةه

 الم تتبة بناء على تقديم القسمات.

دات الاسةةةةةةتحقاق ذات كمةةةةةةا تخضةةةةةةع سةةةةةةن

 .قسيمات لتكتتاع طبقا  لأح ا  القسم الفرعي الأو 
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