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 "اللهيشكر الكثير، ومن لا يشكر الناس لا

الذي أنار طريقنا بالعلم ووفقنا  العلي القدير فالحمد والشكر لله

نتقدم بجزيل الشكر وبأسمى  ،المتواضع لإتمام هذا العمل

 شرف الدكتورإلى الأستاذ الم متنانالتقدير والإ عبارات

على و هذه المذكرة لقبوله الإشراف على "بلوافي محمد"

 .التي كانت حافزاً في إتمام هذا العملالتوجيهات والنصائح 

 كما نشكر كل الأساتذة الذين أسهموا في مشوارنا الدراسي
 

 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 فهرس المحتويات
 

 

I 

اتــــويـرس المحتــفه  

رسـهـــالف الصفحة  
 الإهداء 

 التشكرات 

المحتويات فهرس   

 قائمة الجداول 

 قائمة الأشكال 

د-أ  مقدمة عامة 

6-66  لسياسة النقديةل الإطار النظري :الفصل الأول 
 تمهيد 6

7-51 ماهية السياسة النقدية: المبحث الأول   

7-8 تعريف السياسة النقدية: المطلب الأول   

8-51 السياسة النقدية أدوات: المطلب الثاني   

51-51 أهداف السياسة النقدية:المطلب الثالث   

51-51 ةــالسياسة النقدي أنواع: المطلب الرابع   

56-61 السياسة النقدية في الفكر الإقتصادي: المبحث الثاني   

56-51 النظرية النقدية الكلاسيكية والنيوكلاسيكية:المطلب الأول   

51-66 النظرية النقدية الكينزية: المطلب الثاني   

66-61 (مدرسة شيكاغو)النظرية النقدية المعاصرة : المطلب الثالث   

61-61 نظرية التوقعات العقلانية: الرابع المطلب   

الفصل لاصةخ 26  

68-15 إستقلالية السلطة النقدية :الفصل الثاني   
 تمهيد 28

61-41 ماهية السلطة النقدية: المبحث الأول   

61-41 تعريف السلطة النقدية وتطورها التاريخي: المطلب الأول   



 فهرس المحتويات
 

 

II 

41-45 خصائص السلطة النقدية: المطلب الثاني   

46-41 وظائف السلطة النقدية :المطلب الثالث   

41-11 ماهية ومعايير إستقلالية السلطة النقدية: المبحث الثاني   

41-47 تعريف إستقلالية السلطة النقدية وتطورها التاريخي: المطلب الأول   

معايير إستقلالية السلطة النقدية: المطلب الثاني 47  

بإستقلالية السلطة النقديةأسباب المناداة : المطلب الثالث 48  

48-11 مبررات ومحددات إستقلالية السلطة النقدية: المطلب الرابع   

 خلاصة الفصل 15

14-71 لفترة خلال ا وأثارها إستقلالية السلطة النقدية في الجزائر: الفصل الثالث 
(0891-5102)  

 تمهيد 14
11-15 الإستقلالية وبنك الجزائر: المبحث الأول   

11-11 11/51استقلالية بنك الجزائر قبل صدور قانون  :المطلب الأول   

11-11 11/51قانون  استقلالية بنك الجزائر في إطار: المطلب الثاني   

11-15 النقد والقرضقانون  استقلالية بنك الجزائر في إطار تعديلات: المطلب الثالث   

16-61 إستقلالية السلطة النقديةأهداف السياسة النقدية في ظل : المبحث الثاني   

14-16 (التضخم) الأسعار أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق إستقرار: المطلب الأول   

16-61 (البطالة) التشغيل التام أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق: المطلب الثاني   

61-61 النمو الإقتصاديأثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق : المطلب الثالث   

61-61 التوازن الخارجيأثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق : المطلب الرابع   

الفصلخلاصة  71  

76-71 العامة الخاتمة   

76-85  قائمة المراجع 
 

 



 فهرس المحتويات
 

 

III 

 قائمــة الجــداول

الجدولاسم  الصفحة رقم ال   

(5181-5181)الفترة معدل التضخم في الجزائر خلال و  الكتلة النقديةحجم  تطور 52  15 

(6151-5111)معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة و الكتلة النقدية حجم تطور  53  02 

(5181-5181)معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة و الكتلة النقدية حجم تطور  56  03 

(6151-5111)معدل البطالة في الجزائر خلال الفترة و الكتلة النقدية حجم تطور  58  11 

معدل النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة و الكتلة النقدية حجم تطور  60  
(5181-5181)  

11 

معدل النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة و  الكتلة النقديةحجم  تطور 62  
(5111-6151)  

06 

خلال الفترة ميزان المدفوعات في الجزائر وعلاقتها بوضعية  الكتلة النقديةحجم  تطور 65
(5181-5181) 

07 

ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة  وعلاقتها بوضعية الكتلة النقديةحجم تطور  67
(5111-6151)  

08 

 قائمــة الأشــكال

كلـالشاسم  الصفحة رقم ال   

 01 منحنى عرض النقود عند كينز 21

 02 منحنى فيلبس 24

(5181-5181)التضخم في الجزائر خلال الفترة  تمعدلاحجم الكتلة النقدية و تطور  53  03 

 04 (6151-5111)التضخم في الجزائر خلال الفترة  تمعدلاو  الكتلة النقديةحجم تطور  55

 05 )5181-5181)البطالة في الجزائر خلال الفترة  تمعدلاو  الكتلة النقديةحجم تطور  57

 06 (6151-5111)الجزائر خلال الفترة البطالة في  تمعدلاو  الكتلة النقديةحجم تطور  59

النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة  تمعدلاو  الكتلة النقديةحجم تطور  61
(5181-5181)  

07 

النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة  تمعدلاو  الكتلة النقديةحجم  تطور 64
(5111-6151)  

08 



 فهرس المحتويات
 

 

IV 

 09 (5181-5181)خلال الفترة ميزان المدفوعات في الجزائر  رصيدتطور  66

(6151-5181)الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  حجم تطور 66  10 

(6151-5111)ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة رصيد تطور  68  55 

(6151-5111)الكتلة النقدية في الجزائر للفترة  حجم تطور 61  12 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ة ــــــــدمـــــــــقـم

 

 أ

تحتل السياسة الإقتصادية الكلية موضعاً مهماً في الفكر الإقتصادي فهي تتمثل في مجموعة من القرارات    
الأساسية المعبر عنها بالمربع السحري والتي المتخذة من طرف السلطات العمومية من أجل تحقيق الأهداف 

 .توازن الخارجي، والتحكم في التضخمتشمل البحث عن النمو الإقتصادي، التشغيل الكامل، ال
 تدخلها مقدارو  قتصادي،الإ النشاط على الدولة تمارسه الذي التوجيهي التأثير الاقتصادية السياسة تعتبر  

 السياسة ذلك بإعتبارو  ،عملها قتصاديةالإ الوحدات فيه تؤدي الذي قتصاديالإ الجانب تحديد في وتأثيرها
 إلى بالإضافة الاقتصادية المتغيرات على النقود تأثير هو والدليل الاقتصادية السياسة من هاماً  جزءاً  النقدية

 .الاقتصادية للسياسة العامة الأهداف تحقيق في النقدية السياسة مساهمة
وتعد السلطة النقدية المسؤولة عن تحقيق السياسة النقدية التي تتمثل في البنك المركزي، بإعتبار هذا    

الأخير المسؤول الوحيد عن تصميم وتطبيق السياسة النقدية وذلك تبعا للأهداف المراد تحقيقها في إطالة 
 .ة النقديةإستقلاله عن الحكومة في تنفيذ أهداف السياس

ق بالنقد والقرض المتعل 09/09خص إستقلالية السلطة النقدية فقد منحت له مع ظهور قانون أما فيما ي   
 .والذي حدد أهداف السياسة النقدية ومصداقيتها في ظل هذه الإستقلالية 90/00لأمر المعدل والمتمم با

 :إشكالية البحث
 وبناءاً على ما تم إستعراضه، يمكن حصر إشكالية البحث في سؤال رئيسي 

  ؟في الجزائرما مدى تأثير إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق أهداف السياسة النقدية 
 :التالي النحو على صياغتها يمكن الفرعية التساؤلات من مجموعة عنها تتفرع الرئيسية الإشكالية هذه إن
 ما أهم النظريات التي عرفها الفكر الاقتصادي حول السياسة النقدية ؟ 
  الجزائر يخضع لمعايير استقلالية السلطة النقدية ؟هل بنك 
  ؟ 09/09ما أهم الأسس التي جاء بها قانون 
  تأثير على أهداف السياسة النقدية ؟ السلطة النقديةهل لإستقلالية  

 :فرضيات البحث
 تحديد يمكن المرجوة هدافالأ تحقيق في وأملاً  البحث موضوع حول تساؤلات من طرحه تم ما ضوء على   

 :التالي النحو على وهي ختبارهالإ الباحث يسعى التي الفرضيات من مجموعة
 السياسة النقديةالنقدية الكلاسيكية والنظرية النقدية المعاصرة بالنظرية  إهتمت كل من. 
 استقلالية السلطة النقدية يخضع بنك الجزائر لبعض معايير. 
 ير البنك المركزي الجزائ لإستقلاليةالمنطلق الأساسي  09/09قانون  يعتبر. 
 تؤثر إستقلالية السلطة النقدية إيجابياً في تفعيل القرارات في إطار السياسة النقدية. 

 :تتمثل فيما يلي :مجال الدراسة
 تم إجراء هذه الدراسة على مستوى الإقتصاد الوطني الجزائري: الإطار المكاني. 
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 وذلك لمعرفة أثر إستقلالية ( 5902_0099)تغطي هذه الدراسة الفترة الممتدة ما بين  :الإطار الزماني
بإعتبارها المدة التي لم تكن فيها إستقلالية بشكل متعارف عليه على غرار  0009السلطة النقدية قبل سنة 

 .التي تزامنت مع صدور الإستقلالية اتالفترة بعد التسعين
 :أهمية الدراسة

  الدراسة أهميتها أولا من كون السياسة النقدية تسعى لتحقيق أهداف السياسة الإقتصادية المتمثلة في تستمد
 .المربع السحري

  هذه لهذا الموضوع بإعتبار أن إستقلالية البنك المركزي السلطة المسؤولة عن رسم تكمن أهمية دراستنا
 .وتنفيذ السياسة النقدية

 :الدراسة أهداف 
 :أهمهما وعلمية نظرية منطلقات عدة خلال من ينبع الدراسة هذه ثنايا في إبرازه سنحاول الذي الهدف إن    
  محاولة معرفة دور البنك المركزي في تحقيق أهداف السياسة النقديةتسليط الضوء على. 
 في الجزائرإستقلالية السلطة النقدية  التعرف على تطور. 
  قتصادية في الجزائرلى المؤشرات الإالتأثير عتقييم مدى فعالية السياسة النقدية في. 
 المساهمة في تحليل العلاقة بين مختلف المؤشرات الاقتصادية واستقلالية البنك المركزي في الجزائر. 

  :أسباب إختيار الموضوع
 لقد تعددت الأسباب والدوافع في اختيارنا لهذا الموضوع فمنها ما هو ذاتي ومنها ما هو موضوعي   

 :الأسباب الذاتية
  في توجيهاته لنا الأستاذ المشرف مساعدة منالموضوع. 
 دافع الفضول العلمي. 
 الميول الشخصي لموضوع الدراسة. 

  :الأسباب الموضوعية
  يدخل في صميم التخصص المدروسمتأصل علمياً و الموضوع. 
  الأخرىموضوع بحثنا بذاته مقارنة بالدراسات قلة الأبحاث والدراسات التي تشمل. 
  (.5902_0099)حداثة وأهمية الدراسة التي تناولت فترة قبل استقلالية السلطة النقدية وبعدها 

 :منهج وأدوات الدراسة
 لمثل الأنسب بإعتباره وهذاوالمنهج التحليلي،  الوصفي بالمنهج التسلح هو الدراسة هذه في رائدنا كان لقد   
 المنهج نااستخدم وقد .خاص بشكل بحثنا موضوع لطبيعة ملاءمة والأكثر عام بشكل الدراسات من النوع هذا

  وشرح لفهم التحليلي المنهج انتهاج تم حين في .ةللسياسة النقدي النظري الإطار وضع جلأ من الوصفي
 .وتحليل المؤشرات الإقتصادية
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فيما يتعلق بالأدوات المستخدمة في البحث، فإن هذه الدراسة تعتمد على المصادر والمراجع الأساسية  أما   
والمقالات العلمية والملتقيات، إضافة إلى استخدام البيانات والمعطيات الإحصائية  الخاصة بالموضوع

 .المنشورة من قبل الديوان الوطني للإحصائيات، وكذا صندوق النقد الدولي
  الدراسات السابقة

 :موضوع الدراسة وهيهناك عدة دراسات تناولت الموضوع وسوف نقوم بعرض بعضها والتي لها علاقة ب
  البنك المركزي على أداء السياسة النقدية واستنتاجاً من هذه  بعنوان انعكاس إستقلاليةميمي جدايني دراسة

للحكومة ولا تميل إلى منحها إستقلالية وهي الدراسة لوحظ أن هناك دول تتمسك بتبعية بنوكها المركزية 
 .بصفة عامة الدول التي يزداد فيها حجم الدين العام، ولا توجد بها أسواق مالية متسعة ومتطورة

  في ظل استقلالية السلطة النقدية دراسة حالة ومدى فعاليتها  بعنوان السياسة النقديةير دراسة محمد ابر
هدفت هذه الدراسة إلى محاولة الجزائر أن تؤسس سلطة نقدية مستقلة ذات سياسة صارمة وفق  الجزائر
السلطة النقدية بالجزائر إلا أن  في مجال إستقلاليةوالذي إحتوى على مؤشرات هامة  ،09/09قانون

 .قد مثل تراجعا واضحاً على مستوى مؤشرات إستقلالية السلطة النقدية بالجزائر 90/00صدور الأمر 
  وكانت  5902-5999بعنوان تقييم سياسة البنك المركزي في الجزائر خلال الفترة دراسة صباح حروش

   .هدف استقرار الأسعار دون غيره من الأهدافنتيجة هذه الدراسة أن الجزائر قد تمكنت من بلوغ 
 : محتويات الدراسة  
استقلالية السلطة النقدية ودورها في تحقيق السياسة : لإشباع الفضول العلمي لهذا البحث والمعنون بـــــ    

الفصل حيث خصص  ،اً أساستليها ثلاثة فصول  مقدمة عامة  خلال من هذه دراستنا تغطية ناحاولالنقدية، 
 .الأول والثاني للجانب النظري للدراسة، أما الفصل الثالث فخصص للجانب التطبيقي للدراسة

سياسة ال ناقش ولمبحثين الأب الموضوع هذا وعولج بالسياسة النقدية مختصاً  منها الأول الفصل جاء   
 ومناقشة الاقتصادي الفكر في السياسة النقدية الثاني المبحث أما ،وأنواع أدوات، أهدافو  مفهوممن  النقدية

 . لها المفسرة قتصاديةالإ النظريات أهم
 جاء الفصل،هذا  هدف ولتحقيق( إستقلالية السلطة النقدية) بعنوان جاء فقد الدراسة من الثاني الفصل أما   

 .السلطة النقدية ماهية ومؤشرات إستقلالية ناقش الثاني والمبحث السلطة النقدية محللاً  منه الأول المبحث
إستقلالية السلطة النقدية في  وهو ألا للبحث يالرئيس الموضوع على منها الثالث الفصل أختتم حين في   

 المبحث جاء حين في ،الإستقلالية وبنك الجزائر بمناقشة الفصل هذا من الأول المبحث أهتم لذلك ،الجزائر
 .أهداف السياسة النقدية في ظل إستقلالية السلطة النقدية لمناقشة الفصل هذا من الثاني

وأصدرنا ستار هذا الدراسة بخاتمة، تحوي النتائج التي توصلنا إليها من خلال الدراسة، كما تحتوي أفاقاً    
 .تسمح بالتعمق أكثر في هذا المجال

 



 لسياسة النقديةل الإطار النظري: الفصل الأول
 تمهيد

 ماهية السياسة النقدية :المبحث الأولـــ

 تعريف السياسة النقدية: المطلب الأولـــ    

 أدوات ووسائل السياسة النقدية: المطلب الثاني    

 أهداف السياسة النقدية: المطلب الثالث    

 أنواع السياسات النقدية :المطلب الرابع    

 السياسة النقدية في الفكر الإقتصادي :المبحث الثانـي

 النظرية النقدية الكلاسيكية والنيوكلاسيكية: المطلب الأولـــ   

 النظرية النقدية الكينزية: المطلب الثاني   

 (مدرسة شيكاغو)النظرية النقدية المعاصرة : المطلب الثالث   

 نظرية التوقعات العقلانية :المطلب الرابع   

 .خلاصة
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 تمهيد
تعتبر السياسة النقدية إحدى أهم أدوات السياسة الإقتصادية الكلية، التي تتخذ من المعطيات النقدية    

حيث تعبر السياسة النقدية عن  موضوعاً لتدخلها، آخذة بعين الإعتبار علاقة النقود بالنشاط الإقتصادي،
الأدوات والإجراءات اللَازمة التي تمكن السلطات النقدية من ضبط عرض النقود أو التوسع النقدي وحاجة 

 .1المتعاملين الإقتصاديين، وهي هدف البنك المركزي في ممارسته للرقابة على النقود
ة النقدية، وذلك بتقسيمه إلى مبحثين، حيث خلال هذا الفصل سنتناول جوانب عدة متعلقة بالسياسمن و    

سنتطرق في المبحث الأول إلى مفاهيم عامة حول السياسة النقدية، أدواتها، أهدافها، أنواعهاـ أما المبحث 
 .الثاني فسنتعرف من خلاله على السياسة النقدية من منظور المدارس الإقتصادية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                                           

الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية الساحة المركزية، بن  ،المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد قدي،  1
 .25: ، ص5002الجزائر، _ عكنون
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  ماهية السياسة النقدية :المبحث الأول
تعد السياسة النقدية من أهم السياسات الإقتصادية المسيطرة في الإقتصاد الوطني نظراً لإهتمامها وتعاملها    

بالنقود، والتي أطلقنا عليها المتغير الأساسي في الإقتصاد لأن كل تغير في قيمة هذا المتغير سوف يؤثر 
، ويتحدد مفهوم السياسة دولة وعلى كافة المتغيرات الإقتصادية الأخرىعلى جميع الأفراد وعلى ميزانية ال

 .النقدية بجميع الإجراءات النقدية وغير النقدية المتخذة للتأثير في النظام النقدي
 .الأهداف المسطرة في تحقيقها وأنواعها و أدواتهاة، وفي هذا المبحث سنتعرف على تعريف السياسة النقدي   

 تعريف السياسة النقدية :المطلب الأول
تعددت تعاريف السياسة النقدية واختلفت من دولة إلى أخرى حسب طبيعة نظامها الإقتصادي، إلا أنها    

تتفق في الوظائف والأهداف التي تسعى السياسة النقدية إلى تحقيقها، وسنحاول في هذا المطلب الإلمام 
 .ببعض التعاريف للسياسة النقدية

الإجراءات والوسائل التي تطبقها السلطات المهيمنة على شؤون النقد  ةمجموع"يقصد بالسياسة النقدية    
والإئتمان من خلال التأثير على كمية وسائل الدفع عن طريق إدارة حركة التوسع والإنكماش في العرض 

 .1النقدي بالقدر الذي يزيد من مستوى النشاط الإقتصادي
كافة الوسائل التي يستخدمها البنك المركزي لمراقبة عرض :"تعرف السياسة النقدية بالمفهوم الضيق بأنها   

 .2"النقود لتحقيق أهداف إقتصادية معينة كهدف النمو والإستخدام الكامل
مجموع التدابير المتخذة من قبل السلطات النقدية قصد إحداث " على أنها George Parienteيعرفها    
 ـ "ثر على الإقتصاد، ومن أجل ضمان إستقرار أسعار الصرفأ

التدخل المباشر المعتمد من طرف السلطة النقدية بهدف التأثير على " فوزي القيسوتعرف حسب    
الفعاليات الإقتصادية، عن طريق تغيير عرض النقود وتوجيه الإئتمان بإستخدام وسائل الرقابة على النشاط 

 ـ3"التجاريةالإئتماني للبنوك 
للتأثير  مجموعة من القواعد والأساليب والإجراءات والتدابير التي تقوم بها السلطات النقدية" كما يقصد بها   

 ـ4"في عرض النقود بما يتلاءم مع النشاط الإقتصادي لتحقيق أهداف إقتصادية معينة خلال فترة زمنية معينة
مجموعة من الأدوات التي يستعملها الجهاز المصرفي أو السلطات النقدية من " بأنها أيضاً  كما تعرف   

 ـ5"أجل التحكم في عرض النقد ومستوى أسعار الفائدة

                                                           
، الطبعة الأولى، دار غيداء للنشر (قياسية_تحليلية_نظرية)دور السياسة النقدية في الإستقرار والتنمية الإقتصادية محمد ضيف الله القطابري،  1

 .48:ص ،5002الاردن، _عمانوالتوزيع، 
 :ص ،5002بغداد،  ، دار وائل للنشر،بعة الأولىطال، النقود والمصارف والنظرية النقديةهيل عجمي جميل الجنابي، رمزي ياسين يسع ارسلان،  2

522. 
 . 25:، صالمرجع السابقعبد المجيد قدي، 3
 .545: ، ص5008مصر، _القاهرة، دار الجامعة الجديدة، أساسيات الإقتصاد النقديعبد المطلب عبد الحميد، 4
 ـ503: ، ص5002، الاردن _نعما ليازوري العلمية للنشر والتوزيع،، دار االأساس في علم الإقتصادمحمود الوادي، ابراهيم خريس وآخرون، 5
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والإجراءات التي تتخذها  التدابير منعلى أنها مجموعة " السياسة النقدية الباحث حسين بن هانيعرف    
عملية إصدارها، بما يكفل سرعة وسهولة تداول وحدة النقود، السلطات النقدية لإدارة كمية النقود وتنظيم 

 ."وتنظيم السيولة العامة للإقتصاد الوطني لتحقيق أهداف معينة
مجموعة الإجراءات التي تتخذها السلطة : فإنه يرى السياسة النقدية هي الدكتور أحمد زهير شاميةأما    

بغرض الرقابة على الإئتمان والتأثير عليه بما ينفق وتحقيق الأهداف الإقتصادية التي  النقدية في المجتمع،
 .1تصبو إليها الحكومة

مجموعة من الإجراءات : ومن خلال التعاريف السابقة يمكن إعطاء تعريف ملخص للسياسة النقدية بأنها   
ود، حجم الإئتمان ومواجهة الظروف والتدابير التي تتخذها السلطات النقدية قصد التحكم في عرض النق

 .قيق الأهداف الإقتصادية المسطّرةالإقتصادية غير المرغوب فيها كالتضخم والكساد، وتح
 أدوات ووسائل السياسة النقدية: المطلب الثاني

بما  تعبر أدوات السياسة النقدية عن المعدلات والكميات التي تقع تحت التحكم المباشر للسلطة النقدية،   
تشمل أدوات السياسة النقدية نوعين من ، وصول إلى تحقيق الأهداف النهائيةيمكنها من تعديل مستوياتها لل

عات معينة أو لأغراض محددة الوسائل، مباشرة أو إنتقائية وتستهدف أنواعاً محددة من الإئتمان موجهة لقطا
تاح دون محاولة التأثير على تخصيصه بين فاق، وغير مباشرة وتستهدف الحجم الكلي للإئتمان المنمن الإ

 .مختلف الإستعمالات
 (الأدوات غير المباشرة)الأدوات الكمية : أولا 
تتضمن السياسة النقدية مجموعة من الأدوات الكمية غير المباشرة والتي تسعى للتأثير على حجم الإئتمان    

 :يلي في الإقتصاد وتتمثل هذه الأدوات فيماوكلفته وبالتالي على الكميات النقدية الإجمالية المعروضة 
  سياسة سعر إعادة الخصم_ 1
يقصد بسعر إعادة الخصم السعر أو الفائدة التي يتقاضاها البنك المركزي من البنوك التجارية عندما تلجأ    

الحكومية  إلى إعادة خصم الأوراق التجارية قصيرة الأجل التي بحوزتها أو الإقتراض بضمان الأوراق المالية
من أجل حصولها على موارد نقدية جديدة أو إضافية لتدعيم إحتياطاتها النقدية وبالتالي زيادة مقدرتها على 

 .منح الإئتمان وخلق ودائع جارية جديدة
ويهدف البنك المركزي من سياسة إعادة الخصم التأثير أولًا على كلفة حصول المصارف التجارية على    

الموارد النقدية الإضافية التي يقدمها، وثانياً على كلفة الإئتمان الذي تضعه المصارف تحت تصرف عملائها 
 وطلب السيولة داخل ويعتمد سعر إعادة الخصم على عرض . من الوحدات الإقتصادية غير المصرفية

السوق النقدية أي على الظروف الإقتصادية وحاجة الإقتصاد للسيولة من ناحية وعلى القدرة على الإيفاء 
 .2بهذه السيولة من ناحية أخرى

 
                                                           

 .824_ 820: ، ص5002 الاردن،-، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمانالإقتصاد الكليمحمود حسين الوادي، أحمد عارف العساف،  1
 . 442 _442 :، ص5002، الاردن -دار وائل للنشر، عمانالطبعة الثانية، ، النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريأكرم حداد، مشهور هذلول،  2
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 نسبة الإحتياطي الإلزامي_ 2
البنوك التجارية تمثل هذه الأداة نسبة الإحتياطي القانوني أو الإلزامي التي يفرضها البنك المركزي على    

والتي يتم الإحتفاظ بها لدى البنك المركزي كوديعة بدون فوائد حيث يقوم البنك المركزي بزيادة هذه النسبة إذا 
تباع سياسة توسعية يقوم البنك  أراد الحد من قدرة البنوك على خلق النقود، ففي حالة الركود والكساد وا 

ما يعني زيادة قدرة البنوك التجارية على إعطاء القروض المركزي بتخفيض نسبة الإحتياطي الإلزامي م
 .وبالتالي زيادة عرض النقود في الإقتصاد مما ينعش الطلب الكلي

الإلزامي مما  أما في حالة التضخم فتتبع سياسة انكماشية، حيث يقوم البنك المركزي برفع نسبة الإحتياطي   
يحد من قدرة البنوك منح القروض وبالتالي الحد من خلق نقود إضافية في الإقتصاد مما يساعد في الحد من 

 .  التضخم
 عمليات السوق المفتوحة_ 3
وتعني . 1تعتبر هذه الأداة من أكثر الأدوات فعالية في الدول المتقدمة التي تمتلك سوق مالي متطور   

الحكومية التي يقوم بها البنك المركزي مباشرة أو من  2فتوحة عمليات بيع وشراء السنداتعمليات السوق الم
خلال الأسواق الماليةـ ففي حالة قيام البنك المركزي بشراء السندات فإن البائع يمكن أن يكون أحد أفراد 

ة أو صناعية أو أن يكون المجتمع من الراغبين في بيع ما لديهم من الأوراق المالية أو أن يكون شركة تجاري
في جميع الحالات يؤدي قيام البنك المركزي بشراء السندات إلى زيادة إحتياطيات البنوك . بنك تجاري

 . 3وبالتالي إلى توسع إمكانياتهم في منح القروض
 :4ومن هنا نرى أن هناك شروط أساسية لضمان فعالية السوق المفتوحة وهي   

  (.كماً ونوعاً )مدى توفر السندات الحكومية 
 مدى توفر سوق نقدية نشطة لتداول هذه الأوراق. 
 مدى إستجابة المصارف التجارية لرغبات المصرف المركزي. 

 . ولذلك نرى أن هذه السياسة فاعلة في الدول المتقدمة أكثر من الدول النامية لتوفر الشروط السابقة
 
 
 
 

                                                           
الاردن، _دار ومكتبة الحامد للنشر والتوزيع، عمان  ، الطبعة الأولى،الإقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقاتنزار سعد الدين العيسى، إبراهيم سليمان قطف،  1

 .524:، ص5002
، الطبعة الأولى، الدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر (كيف يعمل الإقتصاد في النظرية والتطبيق)مبادئ الإقتصاد الكلي نزار سعد الدين العيسى، 2

 .543: ، ص5004الأردن، _والتوزيع، عمان
الاردن،  _، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر والتوزيع، عمانمبادئ الإقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيقزني، أحمد حسين الرفاعي، خالد واصف الو  3

 .558: ، ص5005
4
 .444 :، صأعلاهالمرجع كرم حداد، مشهور هذلول،  
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 ( الأدوات المباشرة) الأدوات النوعية، الكيفية: ثانياا 
وتعمل على الحد . تستخدم هذه الأدوات قصد التأثير على حجم الإئتمان الموجه لقطاع أو لقطاعات ما   

 :1من حرية ممارسة المؤسسات المالية لبعض الأنشطة كماً ونوعاً، ومن أهمها
 أسلوب الإقناع الأدبي_ 1
رشادات البنك المركزي أدبياً بخصوص تقديم     هو عبارة عن مجرد قبول البنوك التجارية بتعليمات وا 

يستخدمها البنك المركزي في التأثير على البنوك التجارية التي الإئتمان وتوجيهه حسب الإستعمالات المختلفة 
لبنوك التجارية بزيادة أو خفض كي تسير في الإتجاه الذي يرغبه وذلك عن طريق البنك المركزي بمناشدة ا

حجم الإئتمان في مجال معين بوسائل منها الإقتراحات والتحذيرات الشفهية أو الكتابية وتسمى أيضاً بسياسة 
 .المصارحة

 (الإئتمان)سياسة تأطير القروض _ 2
حديد نمو وتعني هذه السياسة تسقيف مباشر للقروض الممنوحة للإقتصاد، والغرض من هذه السياسة هو ت   

المصدر الأساسي لخلق النقود بشكل قانوني وهي القروض الموزعة من طرف البنوك والمؤسسات المالية، 
ففي أوقات التضخم مثلًا يقيد الإئتمان . كما تهدف إلى منح الإئتمان حسب القطاعات ذات الأولوية
 .  للقطاعات التي هي السبب في ذلك والعكس في القطاعات الأخرى

 ر التوجيهات والتعليماتإصدا_ 3
تتمثل في إصدار البنك المركزي تعليمات توجه مباشرة للسياسة الإئتمانية للبنوك والمؤسسات المالية    

كتحديد حجم الإئتمان الممنوح أو نوعه أو كيفية إستخدامه ومن هنا يمكن للبنك المركزي أن يضمن تدفق 
رقابة مباشرة ومضمونة عن السياسة الإئتمانية المنفذة فمثلًا  كمية النقود إلى المجال المطلوب مما يمكنه من

أصول البنوك التجارية إلى الإستثمارات سندات حكومية أو توجيه جزء من  قد يصدر البنك تعليمات بشراء
 . الطويلة الأجل أو المتوسطة الأجل

 أهداف السياسة النقدية: المطلب الثالث
 :تتمثل أهداف السياسة النقدية في أهداف أولية، وسيطية ونهائية وهي   
 الأهداف الأولية: أولا 
 هي حلقة وصل تربط بين أدوات السياسة النقدية والأهداف الوسيطة، وهي متغيرات يحاول البنك المركزي   

 .أن يتحكم فيها للتأثير على الأهداف الوسيطة
، النقدية وتتكون الأهداف الأولية من مجموعتين من المتغيرات، المتغير الأول وهو مجمعات الإحتياطات   

 .أما المتغير الثاني فهو يتعلق بظروف سوق النقد
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 مجمعات الإحتياطات النقدية _ 1
ن النقود المتداولة تتكون القاعدة النقدية من النقود المتداولة لدى الجمهور والإحتياطات المصرفية، كما أ   

تضم الأوراق النقدية والنقود المساعدة ونقود الودائع، أما الإحتياطات المصرفية فتشمل ودائع البنوك لدى 
 .البنك المركزي وتضم الإحتياطات الإجبارية والإحتياطات الإضافية والنقود الحاضرة في خزائن البنوك

الإحتياطات الإجمالية مطروحاً منها الإحتياطات الإجبارية الإحتياطات المتوفرة للودائع الخاصة فهي تمثل 
أما الإحتياطات غير المقترضة فهي تساوي الإحتياطات ، على ودائع الحكومة والودائع في البنوك الأخرى

 .الإجمالية مطروحاً منها الإحتياطات المقترضة
 ظروف سوق النقد_ 2

معدل الأرصدة البنكية وأسعار الفائدة الأخرى في سوق يحتوي هذا المتغير على الإحتياطات الحرة، و     
النقد التي يمارس البنك المركزي عليها رقابة قوية، ويعني بشكل عام قدرة المقترضين ومواقفهم السريعة أو 
البطيئة في معدل نمو الإئتمان ومدى إرتفاع أو إنخفاض أسعار الفائدة وشروط الإقراض الأخرى، وسعر 

 .لبنكية هو سعر الفائدة على الأرصدة المقترضة لمدة قصيرة يوم أو إثنين بين البنوكفائدة الأرصدة ا
تمثل الإحتياطات الفائضة للبنوك لدى البنك المركزي مطروحاً منها الإحتياطات التي  :والإحتياطات الحرة

موجبة إذا كانت  اقترضتها هذه البنوك من البنك المركزي وتسمى صافي الإقتراض، وتكون الإحتياطات الحرة
الإحتياطات الفائضة أكبر من الإحتياطات المقترضة وتكون سالبة إذا كانت الإحتياطات المقترضة أكبر من 

 .الإحتياطات الفائضة
ظروف سوق النقد كأرقام قياسية مثل معدلات الفائدة على أذون الخزانة والأوراق التجارية  كما إستعملت   

 .1ومعدل الفائدة الذي تفرضه البنوك على أفضل العملاء ومعدل الفائدة على قروض البنوك فيما بينها
 الأهداف الوسيطة للسياسة النقدية: ثانياا 
دارتها الوصول إلى  تعبر الأهداف الوسيطة عن تلك المتغيرات    النقدية التي يمكن عن طريق مراقبتها وا 

 :تحقيق بعض أو كل الأهداف النهائيةـ ويشترط في الأهداف الوسيطة أن تستجيب لما يلي
 وجود علاقة مستقرة بينها وبين الهدف أو الأهداف النهائيةـ_    
 .2إمكانية مراقبتها بما للسلطات النقدية من أدوات_    

 :الأهداف الوسيطة فيوتتمثل 
 معدل الفائدة_ 1
يقصد بمعدل الفائدة السعر النقدي لإستخدام الأموال القابلة للإقراض، وترجع أهميتها في النشاط    

الإقتصادي إلى قرون غابرة، وقد تبنت البنوك المركزية أسعار الفائدة كأهداف وسيطية للسياسة النقدية بعد 
 .الحرب العالمية الثانية إنتهاء
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أما فيما يتعلق بتحديد معدل الفائدة فمن الواضح أنه غير منفصل عن تحديد نمو الكتلة النقدية، لكن من    
الواضح أيضاً أن السلطات العاملة لاتستطيع أن تتجاهل من جهة أخرى مستوى معدلات الفائدة، لأن مستوى 

 .لهامة لسلوك كل من الأفراد والمشروعاتهذه المعدلات يعتبر أحد هذه المحددات ا
يتوجب على السلطات النقدية أن تراقب مستويات معدلات الفائدة وأن تبقى تغيرات هذه الفوائد ضمن    

هوامش غير واسعة نسبياً وحول مستويات وسيطة تقابل التوازن في الأسواق، هذا التوازن يقود إلى الإعلان 
ائدة والمعدلات في الأجل الطويل أعلى مبدئياً من المعدلات في الأجل عن هرمية معينة في معدلات الف

ستقرار الإدخار ولكي تنتقي الإستثمارات طبقاً  القصير، وهذه الهرمية في المعدلات هي ضرورية لتكوين وا 
 .1لإنتاجيتها

 :ويوجد العديد من معدلات الفائدة في الإقتصاديات وأبرزها هي
 دلات النقد المركزي وهي المعدلات التي يقرض بها البنك المركزي البنوك هي مع :المعدلت الرئيسية

 .التجارية، كما يستند إليها في تحديد معدلات الإقراض بين البنوك
 هي المعدلات التي يتم على أساسها تداول الأوراق المالية القصيرة الأجل القابلة  :معدلت السوق النقدية

 .(إلخ...اول، شهادات إيداع، أوراق خزينةتدسندات خزينة قابلة لل)للتداول 
 وهي التي على أساسها تصدر السندات :معدلت السوق المالية أو المعدلت طويلة الأجل. 
 (.الخ....حسابات على الدفاتر، ادخار سكني) :معدلت التوظيف في الأجل القصير 
 وهي المطبقة على القروض الممنوحة :المعدلت المدينة. 

 .المعدلات كلها بمعدل الفائدة الذي يفرضه البنك المركزي على قروض النقد المركزيوتتأثر هذه 
 معدل صرف النقد مقابل العملات الأخرى _ 2
هو مؤشر هام حول الأوضاع الإقتصادية لدولة ما، وذلك بالمحافظة على هذا المعدل حتى يكون قريبا    

ويمكن أن تكون السياسة النقدية مساهمة في التوازن الإقتصادي عبر  من مستواه لتعادل القدرات الشرائية،
تدخلها من أجل رفع معدل صرف النقد تجاه العملات الأخرى، وقد تكون محارباً للتضخم وهو ما يحقق 
الهدف النهائي للسياسة النقدية، وعندما يتخذ معدل الصرف كهدف وسيط فإنه يظهر العديد من العيوب، لأن 

لصرف ليست منتظمة فهي تتعرض لتقلبات، ومعدل الصرف يلعب دوراً مهماً في معرفة الاستراتيجية أسواق ا
 .2الاقتصادية والمالية لحكومة ما

هي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة وتعكس قدرة الأعوان الماليين  المجمعات النقدية_ 3
 . المقيمين على الإنفاق
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لاء الأعوان، ومن بين وسائل التوظيف تلك التي يمكن تحويلها و بمعنى أنها تضم وسائل الدفع لدى هؤ    
 .1بيسر وسرعة دوران مخاطر خسارة في رأس المال، إلى وسائل دفع

 :حيث M1 ،M2 ،M3 ، Lمن عموماً  النقدية المجمعات وتتكون   
 = M1الطلب تحت الودائع + السياحية الشيكات + المتداول النقد. 
 + M1= M2صناديق أسهم + النقد سوق ودائع حسابات + الإدخارية الودائع + قصيرة لفترة الزمنية الودائع 

 .التعاونية النقود سوق
 + M2 = M3دولار اليورو +الشراء إعادة إتفاقيات + الأجل طويلة الزمنية الودائع. 
 + M3 = Lالبنكية القبولات+ التوفير سندات + التجارية راقالأو  + الأجل قصيرة الخزينة أذونات. 

 أو غموض بسهولة وبدون ضبطها يمكن التي النقدية المجمعات أي عن هو مطروحاً  يبقى الذي والمشكل   
 الدول من كل في المركزية البنوك يجذب أصبح الذي هوM3 الموسع النقدي المجمع أن الملاحظ لكن تعقيد،

 .2والنامية المتقدمة
 الأهداف النهائية للسياسة النقدية: ثالثاا 

  رتحقيق الإستقرار في الأسعا_ 1
تعتبر المحافظة على إستقرار الأسعار من أهم العوامل التي تؤثر على النشاط الإقتصادي والمؤشرات    

الرئيسية وتنحصر هذه الغاية في العمل على محاربة التغيرات المستمرة والعنيفة في مستوى  الإقتصادية
الأسعار لأن التغير في مستويات الأسعار من العوامل التي تؤثر سلباً على قيمة النقود وبالتالي اثار ضارة 

 ـ 3على مستوى الدخول
 تحقيق العمالة الكاملة أو التوظيف الكامل _ 2
يعتبر هدف . قيق التشغيل الكامل والإستغلال الأمثل لجميع الموارد الإقتصادية المتاحة في المجتمعأي تح   

تحقيق التشغيل الكامل والإستغلال الأمثل لجميع الموارد الإقتصادية المتاحة في مجتمع ما في مقدمة 
عليها في دساتير بعض الدول الأهداف النهائية التي تعمل السياسة النقدية على تحقيقها، والتي يتم النص 

فعدم إستغلال الموارد الإقتصادية الإستغلال الأمثل أو تعطل بعض الموارد عن . الولايات المتحدة :مثل
ولكن يجب الإشارة إلى أن هدف تحقيق العمالة الكاملة يعني . العمل يترتب عليه خسارة لهذا الإقتصاد

 .4%2إلى % 5السماح بمعدل بطالة منخفض قد يتراوح بين 
  تشجيع النمو الإقتصادي_ 3
تساهم السياسة النقدية من خلال رقابتها على حجم الإئتمان وكلفته في دفع النمو الإقتصادي الذي يعني    

زيادة مستمرة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للبلد ويستطيع البنك المركزي إحداث تغيرات في حجم 
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الكلية للبنوك التجارية وقدرتها على خلق الإئتمان والتأثير على حجم الإئتمان المصرفي،  الإحتياطات
فالسياسة النقدية التوسعية تستطيع الإبقاء على سعر الفائدة منخفض مما يشجع على زيادة الطلب على 

 الإئتمان والإستثمار والنمو الإقتصادي ـ 
  تحقيق التوازن الخارجي_ 4
بحيث تلعب السياسة النقدية دوراً هاماً في تحسين ميزان  1التوازن في ميزان المدفوعاتأي تحقيق    

المدفوعات وذلك من خلال العمل على رفع سعر الفائدة لجذب رؤوس الأموال الأجنبية للتحرك إلى داخل 
تباع نظام الصرف أجنبي مناسب يؤدي إلى تشجيع الصادرات والتقليل أو الحد من الو  اردات بإستخدام البلد وا 

فتخفيض سعر الصرف يحسن الميزان التجاري . المعروض النقدي أو سعر الفائدة أو سياسات سعر الصرف
 ـ 2إذا نجح في زيادة صادرات البلد وخفض وارداته

نمو وانكماش كمية النقود داخل الإقتصاد ونظراً لأن السياسة النقدية تؤثر في العرض الكلي للنقود ونسبة    
 .بالتالي تلعب دوراً كبيراً في المساهمة في إحداث التكيف والتوازن المطلوب في ميزان المدفوعات فإنها

 أنواع السياسة النقدية: المطلب الرابع
سياسة نقدية توسعية والأخرى : تنقسم السياسة النقدية وتتنوع وفقاً للهدف منها، إلى نوعين أساسيين   

  :انكماشية ويمكن إبرازها كما يلي
 سياسة نقدية توسعية _ 1
 الإنكماش من الإقتصاد يعاني حيث أي وجود كساد ركود وجود حالة في السياسة النقدية التوسعية تستخدم   
 المركزي البنك قيام خلال من النقدي العرض زيادة في السياسة هذه وتتمثل .البطالة معدلات من يرفع الذي
 أو الذي يترتب عليه الزيادة في كمية النقودـ القانوني الإحتياطي نسبة تخفيض أو الخصم سعر بتخفيض إما

المالية، وبذلك تقل ديون البنوك التجارية تجاه البنك المركزي ويزداد  الأوراق سوق في مشترياً  الدخول
 وخلق الإئتمان منح على البنوك قدرة من تزيد ) النقدية للسياسة الكمية الأدوات( الأدوات هذه .رصيدها لديه

 إلى يؤدي مما الإستثمار حجم زيادة على ويترتب .لإقتصادا داخل النقدي العرض من تزيد وبالتالي الودائع
 الدخل مستوى زيادة عنها يترتب التوسعية النقدية السياسة وتنقل والتوظف والدخل الناتج مستوى من كل زيادة

نخفاض  .3الفائدة سعر وا 
التوسعية بزيادة الطلب الكلي من خلال زيادة القدرة على الشراء وذلك بسعي  النقدية كما تعنى السياسة   

 .الحكومة إلى زيادة حجم النقود المتداولة في أيدي الأفراد وفي الجهاز المصرفي
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 .42: ، ص5048مصر، _العربي للمعارف، القاهرة

 .520: ، صسابق مرجعهيل عجمي، جميل الجنابي، رمزي ياسين يسع أرسلان، 2
، مذكرة لنيل شهادة الماجستير 2114_1771خلال الفترة السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائر وجدي جميلة، 3

: ، ص5042، الجزائر -جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسانفي العلوم الإقتصادية، تخصص إقتصاد قياسي بنكي ومالي، كلية العلوم الإقتصادية والتسيير، 
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 سياسة نقدية انكماشية_ 2
 العام المستوى في مستمر أي وجود إرتفاع ،1تضخم وجود حالة فيالسياسة النقدية الإنكماشية   تستخدم   

 سعر برفع إما المركزي البنك قيام خلال من النقدي العرض تخفيض في السياسة هذه وتتمثل للأسعار،
القانوني، يترتب على ذلك إنخفاض كمية النقود وبالتالي المعروض النقدي  الاحتياطي نسبة رفع أو الخصم

، وبذلك تزداد ديون المالية الأوراق سوق في بائعاً  الدخول أو مما يؤدي إلى هبوط المستوى العام للأسعارـ
البنوك التجارية قبل البنك المركزي ويقل رصيدها لديه على خلق الإئتمان، ويقل خلق النقود فينخفض 

 النقدي العرض ينخفض ولذا .الودائع وخلق الإئتمان منح على البنوك قدرة من تحد الأدوات هذهعرضهاـ 
 وبالتالي ،الإستثمار حجم إنخفاض ثم ومن الفائدة سعر إرتفاع عليه يترتب الذي الأمر. الإقتصاد داخل

 يحد ما وهو للمجتمع، الشرائية القوة إمتصاص يعني مما الكلي، الطلب و الدخل من كل مستوى إنخفاض
 2.التضخم من النهاية في

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .444: ، ص5005 ،الأردن_دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان ، الطبعة الأولى،النقود والبنوكجمال خريس، أيمن أبو خضير وأخرون،  1
 ـ45 :، صالمرجع أعلاهوجدي جميلة،  2
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 السياسة النقدية في الفكر الإقتصادي: المبحث الثاني
دراسة السياسة النقدية تتطلب الإحاطة بكافة جوانبها المعرفية والتنظيمية والتاريخية وخاصة أفكار  إن   

المدارس الإقتصادية والنظريات التي تحدثت عن مجمل الأفكار وتطوراتها أي أن العودة إلى الإطار النظري 
من جهة والتطور النظري من جهة  فيما يخص النقد تعد ضرورية للتعرف على التطور التاريخي لهذه الأفكار

 .أخرى
في هذا المبحث سنتعرف على المراحل التي مرت بها السياسة النقدية من خلال المدارس الفكرية ف   

 :النحو التالي السياسة النقدية علىبالمختلفة التي إهتمت 
 الكلاسيكية والنيوكلاسيكية النقدية النظرية: المطلب الأول

الإقتصاديون الكلاسيك أن التوازن الإقتصادي يتحقق دائماً بصورة تلقائية عند مستوى التشغيل إعتبر    
الكامل، وأن النقود بصفتها وسيط للتبادل ليست سوى حجاب يخفي تحته الجوانب الحقيقية للنشاط 

على تسهيل  الإقتصادي دون أن يكون له أدنى تأثير عليها مما يفيد حياد النقود، بمعنى إقتصار دورها
 .1العمليات الإقتصادية دون التدخل فيها أو التأثير عليها

المركزي إستخدامه كأداة تدخل  بنكك أن النقود تعد عنصراً محايداً لا يجوز للدولة أو اليلهذا إعتبر الكلاس   
 .2دلأن ذلك سيؤثر على المستوى العام للأسعار ومن تم يأخذ الإقتصاد إما إتجاه التضخم أو الركو 

ومعادلة  "Fisher" لـوفقاً للتحليل الإقتصادي التقليدي، قامت النظرية الكمية للنقود في بناء معادلة التبادل    
 :على الإفتراضات التالية "Cambridge" لـالأرصدة النقدية 

 ثبات حجم المعاملات (4
وفي بناء النظرية النقدية على فرضية أن حجم المعاملات  تقوم هذه النظرية في تحليلها للواقع الإقتصادي،   

ومستوى النشاط الإقتصادي يتم تحديده بعوامل موضوعية، وأن النقود ليس لها أي تأثير في تحقيق التوازن 
الإقتصادي، بإعتبارها وسيط للمبادلة، لأن المنتجات من السلع والخدمات تبادل بالمنتجات، والنقود وسيلة 

وهذا التحليل إنما يستند في ذلك إلى قانون العرض والطلب . فالنقود دورها محايد في الإقتصاد لذلك، إذاً 
وعلى ذلك فإن حجم المعاملات يعد وفقاً للنظرية الكمية بمثابة متغير خارجي، بمعنى أنه لا يتأثر بالمتغيرات 

امل التي تؤثر في حجم المعاملات التي تشمل عليها المعادلة، ومن ثم يعامل على أنه ثابت خاصة وأن العو 
 . هي ثابتة

ة ليس وعليه تفترض النظرية أن حجم المعاملات ومستوى النشاط الإقتصادي يتم تحديده بعوامل موضوعي   
 .بالتغيرات التي تحدث فيها لها علاقة بكمية النقود أو

وسوف نرى فيما بعد أن هذا الفرض يمثل أحد مقومات ودعائم الفكر الكلاسيكي الذي يعتقد بأن النظام    
 .الإقتصادي يملك القدرة الذاتية على التحرك بصورة تلقائية نحو مستوى التوظف الكامل للموارد الإنتاجية

 
                                                           

 .3 :ص، 5008، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، والسياسات النقديةمحاضرات في النظريات بلعزوز بن علي،  1
 .240: ه، ص4855_م5045دار المنهل البناني، بيروت،  الطبعة الاولى، ،النقود و الصيرفة و السياسة النقديةعلي كنعان، 2



     الإطار النظري  للسياسة النقدية                             :                  الفصل الأول

 

07 

 دثبات سرعة دوران النقو  (5
معدل متوسط عدد المرات التي انتقلت فيها كل وحدة من وحدات النقود من  vنقصد بسرعة دوران النقود    

 .يد إلى يد أخرى في تسوية المبادلات التجارية والإقتصادية في فترة زمنية معينة
وتقوم هذه النظرية على أساس أن سرعة دوران النقود هي ثابتة على الأقل في المدى القصير، لأنها تحدد    

تغير ومستقلة عن كمية النقود، أو بتعبير آخر فافترض التحليل الكلاسيكي ثبات سرعة دوران بعوامل بطيئة ال
النقود على أساس أن تغيرها يرتبط بتغير عوامل أخرى، منها درجة كثافة السكان، وتطور عادات التعاملات 

لعوامل كلها لا تتغير المصرفية ومستوى تطور وتقدم الجهاز المصرفي، والأسواق المالية والنقدية، وهذه ا
 .عادة في الآجل القصير

في الطرف الأيمن من  Mيتبقى في المعادلة متغيرين إثنين فقط، وهما كمية النقود  V،Tومع ثبات    
 . 1في الطرف الأيسر، وتقتصر نظرية كمية النقود على بيان العلاقة بينهما Pالمعادلة، ومستوى الأسعار

 .2وصعوداً  مرونة الأجور والأسعار هبوطاً  (5
تقوم النظرية الكمية للنقود على إفتراض أساسي : إرتباط تغير المستوى العام للأسعار بتغير كمية النقود (8

في المستوى العام  مفاده أن أي تغير في كمية النقود المعروضة سيحدث تغير بنفس النسبة و الإتجاه
فزيادة النقود المعروضة سيؤدي إلى زيادة مماثلة على المستوى العام للأسعار والعكس صحيح، . للأسعار

وذلك بإفتراض ثبات حجم المعاملات  Pومستوى الأسعار  Mأي أن هناك علاقة طردية بين كمية النقود 
T النقود وسرعة دوران V. 
للنقود، أن المستوى العام للأسعار السائد في فترة زمنية معينة هو نتيجة وليس ومنه ترى النظرية التقليدية    

سبباً لمقدار وكمية النقود، أي أن نظرية كمية النقود هي دالة كمية النقود متغير مستقل، والمستوى العام 
 .للأسعار متغير تابع

 M            P  تعد ذات إتجاه واحد P,Mكما أن العلاقة بين هذين المتغيرين 
يستند أصحاب هذا الرأي إلى منطق معين يتمثل في أن زيادة كمية النقود يعني في واقع الأمر زيادة في    

الأمر الذي يؤدي إلى إرتفاع في الأسعار ذلك أن كمية أكبر من النقود سوف تتنازع شراء نفس  وسائل الدفع،
الكمية الثابتة من السلع والخدمات وفي هذه الحالة سوف يتناسب التغير في أسعار السلع والخدمات مع 

 .التغير في كمية النقود
حدوث تغير في كمية النقود يؤدي إلى تغير بنفس ويسمى هذا الشكل لنظرية كمية النقود بالشكل الجامد، ف   

 .النسبة وفي نفس الإتجاه في مستوى الأسعار
ووفقاً له إذا غير أن هناك شكلًا آخر من أشكال نظرية كمية النقود يعد أقل جموداً من الشكل السابق،    

 الأسعار الذي سوف تتغير بهفغالباً ما تتغير الأسعار أيضاً ولكن دون جزم بالمقدار  M تغيرت كمية النقود
 

                                                           
 .40،44 :، ص صأعلاهالمرجع بلعزوز بن علي، 1
 .32 :ص ،مرجع سبق ذكرهبناني فتيحة، 2
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Mنتيجة لتغير  
1 . 

 "fisher" معادلة التبادل لـ: الفرع الأول
تصاغ النظرية الكمية للنقود بأشكال متعددة من أقدمها ما يسمى معادلة فيشر وتسمى أيضاً معادلة    

              MV=PT   ……(1) :التبادل وتكتب هذه المعادلة كما يلي
                                                                              :حيث إن

M :لمدة زمنية محددة كمية النقود المطروحة للتداول أو العرض النقدي. 
V :سرعة تداول النقود. 
P: لمدة زمنية محددة المستوى العام للأسعار. 
T: 2.حجم التبادل الذي يجري في زمن ما 

 تحسبو  .لات البيع والشراء خلال عام واحدإلى عدد مرات إستخدام النقود وسيطاً في معام Vالرمزويشير    
V  ،بقسمة القيمة النقدية لكل المبادلات خلال عام على متوسط كمية النقود المطروحة للتداول في ذلك العام
فهو الوسط الحسابي لأسعار السلع المتبادلة وذلك بعد ترجيح كل سعر بكمية السلعة التي جرى تبادلها  P أما

هو حاصل قسمة القيمة النقدية للمبادلات على مجموع الحجوم الطبيعية لهذه  P أي أن. خلال العام
 (.ما اعتبرناه أوزان للترجيح أي على مجموع)المبادلات 

ن الشخص العاقل يستخدم ثروته إستخداماً رشيداً، لهذا فهو لا يحتفظ بنقود تزيد عما ويرى الكلاسيكيون أ   
ثابتة، كذلك هم يرون أن  V من هنا فإن الكلاسيكيين يفترضون أن. يلزمه من أجل قضاء حاجاته المختلفة

نية ورغبات يجب أن تكون ثابتة عند أعلى مستوى تسمح به الظروف الف T مرن، لهذا فإن P مستوى الأسعار
يحدد قيمة  M وهو كمية النقود (4)من هذا فإن المتغير في الطرف الأيسر من المعادلة . أبناء المجتمع

Pالمتغير في الطرف الأيمن من المعادلة وهو مستوى الأسعار
3.  

 "cambridge"معادلة الأرصدة النقدية لـ : الفرع الثاني
من لدن الإقتصادي البريطاني " Ficher"تعتبر معادلة الأرصدة النقدية عبارة عن إعادة صياغة معادلة لـ    
"Alfred Marshall"،  إذ قدم صياغة أخرى للطلب على النقود وتستند أيضاً إلى نظرية كمية النقود التي

 .Cambridgeنسبة إلى جامعة  Cambridgeسميت بمعادلة 
 Yبالإنتاج أو الدخل  Tنظريته من معادلة التبادل، أي تعويض حجم المبادلات " Alfred Marshall" إشتق

 M.V=P.Y                           :   النحو التاليتصبح معادلة الأرصدة النقدية على 
للناتج  القيمة الإسمية P.Vتمثل مجموع الإنفاق على السلع والخدمات النهائية في فترة محددة، و M.V: حيث

 .القومي، أي قيمة ما ينتج خلال السنة من السلع وخدمات نهائية
 M= 1/V*PY             :نحصل على Vوبقسمة طرفي المعادلة على 

                                                           
 .45 :، صالمرجع السابقبلعزوز بن علي،  1
 .53: ص ،5002 ،للنشر والتوزيع دار صفاء ،الأولى الطبعة ،السياسات النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية، عباس كاظم الدعمي 2
 .582-588 :صص  ، 5003دار الثقافة للنشر ولتوزيع، عمان، الطلعة الأولى، ، الإقتصاد الكليأحمد الأشقر، 3
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، فإن مستوى المبادلات التي (لأن سرعة التبادل ثابتة)ثابتة  Kبما أن . هي نسبة التفضيل النقدي Kحيث 
تتحدد بكمية النقود التي يطلبها الأفراد للإحتفاظ بها، ويتوقف تحديد قيمة  هي نسبة ثابتة من الدخل الإسمي

K على العوامل التالية: 
  توقعات الأفراد، فكلما كانت توقعاتهم متفائلة كان إحتفاظهم بـــK أقل. 
  ثروة الأفراد، فكلما زادت قلتK. 
 عارمستويات الأس. 

 .V قلوبهي م Kأي أن  K= M/P*Yو  V= P*Y/Mونلاحظ أن 
وهذا يعني أنه كلما زادت الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الإحتفاظ بها، قلت سرعة تداول النقود والعكس 

 .1صحيح
  الإنتقادات الموجهة للنظرية النقدية الكلاسيكية: الفرع الثالث

كمية النقود ليست هي العامل الوحيد الذي يؤثر  العلاقة الميكانيكية بين كمية النقود ومستوى الأسعار، إذ .1
 .2في مستوى الأسعار فهذه الأخيرة قد ترتفع لأسباب لا علاقة لها بالتغير في كمية النقود

إهمال النظرية الكمية للعوامل غير النقدية إهمالًا تاماً، كالتوقعات بإعتبار ثباتها على المدى القصير  .5
 . ى الطويل، وهو ما أثبتت أحداث الثلاثينات خطأهوتغيرها تدريجياً فقط على المد

أهملت هذه النظرية العلاقة السببية الممكنة بين أطراف معادلة المبادلة، خاصة أثر التغير في كمية النقود  .5
 .على حجم التجارة وسرعة التداول على المدى القصير، وهو أثر قد يكون مهماً 

ذلك أن الأسعار النسبية تعالج على . لمستوى العام للأسعارالفصل الكلاسيكي بين الأسعار النسبية وا .8
مستوى نظرية القيمة، في حين تدرس النظرية النقدية الآثار على المستوى العام للأسعار فقط في حين 

 .3تغفل هذه الأخيرة أثر التقلبات في كمية النقود
 الكينزيةالنقدية النظرية : المطلب الثاني

خلال  البلدان الرأسماليةا الكينزية في الظهور عقب أزمة الكساد الكبير التي تعرضت لهبدأت الأفكار    
خفاقها في حل المشاكل الإثبت فشل النظرية النقدية الكلاوالذي أ( 1732_1727)الفترة  قتصادية سيكية وا 

ضمحلال النشاط الإوالتي من أبرزها تفش لقائية الفرص التقتصادي وفشل ي البطالة وهبوط مستوى الإنتاج وا 
ستمرت الأزمة فترة طويلة لتؤكد ن عند مستوى التشغيل الكامل فقد إفترض الكلاسيك أنه يحقق التواز الذي إ

كينز في التحليل النقدي على شكل وقد ظهرت أفكار  .قصور المذهب الكلاسيكي في التحليل النقدي
اسندت عليها النظرية النقدية الكلاسيكية ويمكن نتقادات وجهها للنظرية الكلاسيكية هاجم فيها الفروض التي إ

 :القول أن التحليل الكينزي مر في تطوره بثلاث مراحل

                                                           
 .34،32 :ص، المرجع السابقبناني فتيحة،  1
 .55 :، صالمرجع السابقبلعزوز بن علي،  2
دكتوراه، كلية العلوم ، أطروحة دراسة حالة القتصاد الجزائري_ السياسة النقدية ومدى فعاليتها في إدارة الطلب الكلي بن عبد الفتاح دحمان، 3

 .30 :، ص5008الإقتصادية وعلوم التسيير، فرع نقود ومالية، إشراف عبد المجيد قدي، جامعة الجزائر، 



     الإطار النظري  للسياسة النقدية                             :                  الفصل الأول

 

11 

للنقود تتضمن التشكيك في  محدوداً  م حيث قدم تحليلاً 1731وتتمثل في تحليله للنقود عام  :المرحلة الأولى
 .صحة النظرية الكمية للنقود

 .م1731عن تفضيل السيولة عام  مفصلاً  وهي تلك التي قدم فيها تحليلاً  :المرحلة الثانية
م في المجلة الإقتصادية عقب النقد الذي وجهه 1739وقد جاءت في مقاله المنشور عام  :المرحلة الثالثة

وقد كان المقال منصباً على التحليل الخاص ( أوهلين اوبرتون)بعض الإقتصاديين للنظرية العامة أمثال 
 .لطلب على النقودبا

 :وتستند النظرية الكينزية على الإفتراضات التالية
إن الإقتصاد الخاص غير مستقر وبالتالي لا يمكن أن يتحقق التوظيف الكامل وذلك أن التغيرات في  .4

 .توقعات الأعمال ينتج عنها عدم الإستقرار في الإستثمارات
لأسواق وسيحتاج اار منخفضة بسبب عدم كمال قوى التصحيح الذاتي ضعيفة وبطيئة لأن مرونة الأسع .5

عادة التوازن ستلإمما قد ينتج عن الوقت اللازم  ،ستعادة التوازن لوحده بدون تدخلالإقتصاد لوقت طويل لإ
 .وسياسياً  جتماعياً سلبيات غير مقبولة إ

نكماش القومي علامات الإقتصاد الإعلى  عندما تظهر خصوصاً النشيطة للطلب ضرورية و  لإدارةا .5
 .1والتراجع
 الطلب الكلي على النقود عند كينز: الفرع الأول

نظرية تفضيل "طور كينز نظريته الشهيرة بالطلب على النقود والتي تتأثر بسعر الفائدة والتي تدعى    
،  ويقصد بتفضيل السيولة الدوافع التي تحمل الفرد على الإحتفاظ بالثروة في شكل سائل، ويعبر "السيولة
بالدوافع النفسية للسيولة، وهي رغبة الأعوان الإقتصادية في حيازة أرصدة نقدية يرجع إلى كون النقود  عنها

بمثابة الأصل الأكثر سيولة، نظراً لأنها تمثل الأصل الوحيد الذي يمكن تحويله إلى أصل آخر دون المرور 
 . ةبفترة زمنية وبدون خسارة، أو الأصل الوحيد الذي لا يحتاج إلى إسال

 :في النظرية العامة كما يلي 2(تفضيل السيولة)ويصيغ كينز دوافع الطلب على النقود 
وحيث إن كينز يقسم . ويقصد به الإحتفاظ بالنقد بغرض إستعماله كوسيط في المبادلات :دافع المعاملات .4

 :المتعاملين إلى أفراد ومؤسسات، فإنه يقسم هذا الدافع بدوره إلى قسمين هما
  ويعد أهم الدوافع ومبرره هو الفاصل الزمني بين إستلام الدخل وصرفه، ولذلك  (:المدفوعات)الدفع دافع

كلما زاد الحجم من الدخل الذي يجب الإحتفاظ ( فترة الحصول على الدخل)كلما زاد هذا الفاصل الزمني 
 .كما إن هذا الحجم يتناسب طرداً مع مستوى الدخل. به لهذا الغرض

 

                                                           

 .84_82 :ص، ص 4228 ،مصر_بع الأهرام، القاهرةالثاني، مطا زءجال، نظرية الإقتصاد الكليسامي خليل،  1 
 .20 :، ص5008، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر، والسياسات النقديةمحاضرات في النظريات بلعزوز بن علي،  2
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  ويهدف إلى سد الفاصل بين وقت إجراء النفقات المهنية ووقت استلام حصيلة البيع، : عدافع المشرو
ويأخذ هذا الدافع . ويمثل هذا النوع ذلك النقد الذي يحتفظ به التجار لسد الفاصل بين الشراء والتحصيل

 .1أيضاً نفس خصائص دافع الدفع
نما أيضاً لمواجهة  :دافع الإحتياط .5 من الملاحظ أن الإحتفاظ بالنقود لا يكون فقط بدافع المبادلات وا 

ويعتبر الطلب على النقود بدافع الإحتياط تعبيراً عن تفضيل السيولة، . النفقات الطارئة أو غير المتوقعة
  . 2للثروةث يمكن المرء إستخدام النقود في التبادل بصورة أسهل من إستخدام الأشكال الأخرى يبح

، بالمقارنة مع الدوافع الأخرى، ليس فحسب لأنه كينز هذا الدافع أهمية خاصة أعطى لقد :دافع المضاربة .3
نما أيضاً بسبب تأثيراته على كمية النقد ،كان يعد مفهوماً جديداً في مجال دراسة دالة الطلب على النقد  .وا 

المالية، من خلال شراء أوراق مالية يتوقع إرتفاع أسعارها السوق  وبإعتبار أن المضاربة تعني التعامل في   
مستقبلًا، وبالتالي تحقيق ربح نظير المخاطرة التي قد يتحملها المضارب، أو تحقيق خسارة إذا ما انعكست 
توقعاته على عقبها، فإن أهم متغير يرتبط بهذا الدافع، حسب كينز هو معدل الفائدة ولذلك فإن هناك علاقة 

بين تغيرات الطلب على النقد للمضاربة وتغيرات معدل الفائدة، فكلما إتجه معدل الفائدة نحو وطيدة 
 .3أدى ذلك بالأفراد إلى تفضيل الإحتفاظ بالنقد عن التضحية به مقابل عائد زهيدالإنخفاض 
 عرض النقود عند كينز: الفرع الثاني

النقود ، ولقد فوض كينز أمر تحديد كمية 4بها يقصد بعرض النقود لدى كينز النقود المراد الإحتفاظ   
       MS=MO :اللازمة للإقتصاد إلى السلطة النقدية، وعليه إعتبر دالة عرض النقود وفق العلاقة التالية

 .5ويعبر عنها بيانياً بخط رأسي موازي للمحور العمودي الذي يمثل سعر الفائدة
                   منحنى عرض النقود عند كينز( 11)الشكل رقم 

MO = MS                   i 

 
 
 
 
 
 

            M كمية النقود                            MO    
 .99 :بن عبد الفتاح دحمان، المرجع السابق، ص :المصدر

                                                           
 .25: ص ،5040عمان الأردن،  ، دار المناهج للنشر والتوزيع،النقد والسياسة النقدية في إطار الفكرين الإسلامي والغربي، رحيم حسين 1
 .520 :، صمرجع السابقالأحمد الأشقر، 2 
 .،28-25 :صص ، مرجع سبق ذكرهرحيم حسين،  3
 .242: ، صمرجع سبق ذكره علي كنعان،4
 .33:، صمرجع سبق ذكره بن عبد الفتاح دحمان، 5
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 الإنتقادات الموجهة للنظرية الكينزية: الفرع الثالث
  :منها نذكر نتقاداتالإ من وعةجمم إلى الكنزية النظرية تعرضت   
 في المؤثرة العوامل أوضحت اأنه بحيث ديناميكية وليست ستاتيكية نظرية الكنزية النقدية النظرية تعتبر 

 ثلتم فهي وبالتالي الطويل، الأجل في لها المحددة العوامل توضح ولم القصير الأجل في الفائدة سعر
 فيه وهذا الاعتبار بعين الزمن عامل أخذ دون الزمن من محددة فترة في والاستهلاك الدخل بين بالعلاقة
 .مثلاً  التكنولوجي كالتقدم العوامل من للعديد إهمال

 بتقاطع تحدد أنها يرى حيث الفائدة سعر على تؤثر التي الدخل مستوى في التغيرات إلى كينز يشير لم 
 الكنزية، النظرية تراها التي والأغراض النقدية السيولة لأغراض النقود على والطلب النقدي العرض منحنى
 .والإحتراز والإحتياط المضاربة المعاملات وهي

 سعر أن إلى يتوصل لم التحليل هذا ولكن الفائدة، لسعر دالة هو النقود على الطلب بأن كينز يعتبر 
 .1الفائدة معدلات إرتفاع عنها ينتج النقود من المطلوبة الكمية زيادة لأن النقود على بالطلب يتأثر الفائدة

  (مدرسة شيكاغو)المعاصرة النقدية النظرية : المطلب الثالث
من القرن الماضي الذي شهد ثورتها المعاكسة على الثورة الكينزية في نهاية الخمسينات  هذه النظريةبدأت    

بإسم النظرية  هذه الأفكار الجديدة فيه الفكر النقدي مساهمات عديدة لتحليل الطلب على النقود، وقد إرتبطت
وقد " Friedman"أو مدرسة شيكاغو وعلى رأس هذه المدرسة الإقتصادي الأمريكي النقدية المعاصرة 

وأفكاره تبحث عن العوامل  4222الصادرة عام " النظرية الكمية للنقود"إستعرض أفكاره في مقالته بعنوان 
ن النظرية الكمية هي نظرية الطلب على النقود وليس نظرية إنتاج المؤثرة على الطلب على النقود حيث أكد أ

 . أو دخل وأشار بأن النقود هي شكل من أشكال الموجودات التي يحتفظ بها الأفراد
 Friedmanمحددات الطلب على النقود عند : الفرع الأول

 :أن الطلب على النقود  يعتمد على ثلاث عوامل" Friedman"يشير    
  :الكليةالثروة  (4
على الثروة وليس الدخل كمصدر رئيسي للطلب على النقود والثروة هي أوسع من الدخل فهي  أكد فريدمان   

مثل إنتاجية الأفراد والموجودات النقدية والمالية والحقيقية، وقد إستخدم  تشمل على جميع مصادر الدخل
فإن مجموع الثروة  wوالثروة  yوالدخل  rفإذا كان سعر الفائدة  فريدمان سعر الفائدة للربط بين الدخل والثروة،

       w= y/r: هي
ينظر للثروة على أساس أنها القيمة الحالية لمختلف أنواع الدخول المتوقعة من ومعنى ذلك أن فريدمان    

لدخل الجاري مصادر الثروة المختلفة، وقد إستخدم فريدمان مفهوم الدخل الدائم الذي يختلف عن مفهوم ا
وحسب رأيه فإن الدخل الدائم يشمل جميع أنواع الدخول المتوقع الحصول عليها من مصادر الثروة المختلفة 

 .سواءاً البشرية أو المادية خلال فترة زمنية معينة

                                                           
 .442: ، ص5040الاردن، _، دار اليازوري العلمية للنشر، عمانالمركزيةالنقود والبنوك والمصارف سعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  1
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فكلما زاد الدخل الفردي الدائم وثروته  ويرتبط الطلب على النقود برأي فريدمان بعلاقة طردية مع الدخل الدائم،
 .زادت رغبة الأفراد بالإحتفاظ بأرصدة نقدية التي تعتبر شكل من أشكال الثروة

 .تألف الثروة والبدائل الأخرى للإحتفاظ بالثروةكلفة وعوائد الموجودات التي  -4
ب على النقود ولكنه يرى فريدمان أن أذواق الوحدات الإقتصادية تؤثر في الطل: الأذواق والتفضيلات -5

 .إفترض ثبات الأذواق لفترة معينة من الزمن
 :ويمكن صياغة دالة الطلب على النقود وفقاً لتحليل فريدمان كمايلي

M/P= F(rb,re,1/p*dp/dt,w,y/p,u) 

 :حيث أن
M/P: الطلب على النقود بشكل أرصدة نقدية حقيقية. 

R: ئدة على السنداتسعر الفا               .   Re: عائد الأسهم. 
1/p*dp/dt :رمعدل التغير في الأسعا         w: نسبة الثروة غير البشرية إلى الثروة البشرية. 

y/p: الدخل الدائم الحقيقي.u                                : الأذواق والتفضيلات. 
 :للطلب على النقود يتضمن أفكاراً جديدة نذكر منها مايلي وبناءاً على ما سبق فإن تحليل فريدمان

 .الأصول المالية و النقدية و المادية والبشريةأن فريدمان وسع أشكال الثروة لتشمل  -4
إن إختيار الأفراد لا ينحصر في المفاضلة بين النقود و السندات كأساليب للإحتفاظ بالثروة مثلما أكد  -5

نما الإختيار، عليه كينز يشمل أصول جديدة مادية وبشرية وهذا من شأنه أن يؤثر في الطلب على  وا 
 .الأرصدة النقدية 

إن تكلفة الفرصة البديلة للإحتفاظ بالنقود الذي حددها كينز المتمثل بالتغير في سعر الفائدة أضاف إليه  -5
بالنقود شمل فقط العائد على  للإحتفاظهو معدل التضخم أي تكلفة الفرصة البديلة  جديداً  كينز عنصراً 

نما كذلك التغيير في معدل التضخم( السندات)الأصول المالية   .1وا 
  Friedmanعند  لبسيمنحنى ف: الفرع الثاني

 يعبر منحنى فيلبس لدى فريدمان عن العلاقة بين البطالة والتضخم، وتمثل دراسته العلاقة بين النسبة المئوية
  w= f(U)  : ويمكن التعبير عنه بالمعادلة التالية Wومعدل التغير في الأجور الإسمية  Uلمعدل البطالة 

 .والتي تمثل بالمنحنى الموالي
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .523-524 :ص ، صسابقالمرجع الرمزي ياسين يسع أرسلان،  ،جميل الجنابي هيل عجمي1
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 منحنى فيلبس( 12)الشكل رقم 
W                                                                            

 سفيلب منحنى                       
 

                                                               
 
 
 

 
                                                   u                                  0                

 .72صبناني فتيحة، المرجع السابق، : المصدر
 نظرية التوقعات العقلانية :المطلب الرابع

 Robertو"John  Muth   روادها أهم ومن شيكاغو، لمدرسة المعاصرة النظرية بعد النظرية هذه جاءت   
Barro  وRobert Lucas... و وقد النقدية، النظرية وكذا لكينز، الإنفاق -الدخل نظرية نتقدواإ حيث ،"موغيره 
 الإجمالي، الدخل يخص فيما التغّيرات وتفسير العقلانية التوقعات نظرية على خاص بشكل هتمامهمإ انصب
 .والتضخّم البطالة

 الجديدة الكلاسيكية المدرسة منها تنطلق التي الفرضيات أهم: أول
 المدرسة وتقوم والنقدية، الكلاسيكية المدرسة لأفكار متدادإ الجديدة الكلاسيكية المدرسة أفكار تعتبر   

 :أهمهّا فرضيات عدة على النيوكلاسيكية
 تحقق التي والأسعار الأجور مرونة إلى ستقرارالإ هذا سبب ويرجع مستقّر، أساساً  يكون الخاص قتصادالإ .4

 .وضعفها نكماشالإ فترات وقصر الذاتي التصحيح
 والتصّرفات قتصاديةالإ النظرية عن المتوفرة المعلومات كافة تامة بكفاءة تستخدم قتصاديةالإ الأعوان .5

 .عقلاني الأعوان هذه سلوك ويكون السياسات، لواضعي المحتملة
 .1الأسعار على فقط أثر لها يكون النقود لعرض المتوقعّة التغّيرات أنّ  حيث النقود حيادية .5
 للمحور موازي مستقيم خط عن عبارة الكلي العرض منحنى وبالتالي القصير، الأجل يساوي الطويل الأجل .8

 .الرأسي
 .النقديون يعتقد كان ما عكس على والبطالة التضخّم بين مفاضلة توجد لا .2
 .قتصاديةالإ السياسة رسم في وبسيطاً  نسبياً  دوراً  للحكومة يكون أن يجب .2
 
 

                                                           
 .24: ص، مرجع سبق ذكرهمحمد ضيف الله القطابري، 1
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 الرشيدة العقلانية التوقعات نظرية يلتفص :ثانيا
 الإستعمال على مبنية نهاأّ  أي رشيدة، تكون قتصاديةالإ الأعوان توقعات أنّ  الجدد الكلاسكيون يفترض   

 هناك هّ كأن المعلومات ستعمالإ وهي القوية النظرة نظرتين، توجد وهنا ،فرةالمتو  المعلومات لجميعالأفضل 
 ستعمالإ هي الضعيفة والنظرة نحراف،إ أقل لديها أو الخطأ، حتمالإ عدم أي صحيحة، قتصاديةإ بنظرية علم

 أداة الرشيدة التوقعات وتعتبر الخاطئة، المعلومات حالة في الخطأ حتمالإ مع ستعمالإ أحسن المعلومات
 .السلوك لتحليل قوية
 :لمجالات التاليةا في خاصة قتصاديالإ النشاط في هاماً  دوراً  العقلانية التوقعات وتؤدي  
 الكميةّ  تحديد في هام عامل تعتبر العائد توقعات أنّ  حيث الفائدة، أسعار وتحديد الأصول لىع الطلب .4

 .الفائدة أسعار تحديد وبالتالي الأصل، من الأفراد يطلبها التي
 .والبنوك المودعين سلوك تخص التي بالتوقعات تتعلّق التي النقود عرض خطوات .5
 التي الأهداف على تؤثر قتصاد،الإ وأوضاع التضخّم مستويات يخص فيما المركزي البنك توقعات .5

 .النقدية السياسة يخص فيما يسطرها
 على الطلب مقدار تحديد في هاماً  عاملاً  يعتبر الأخرى الأصول بعوائد مقارنة النقود من المتوقعّ  العائد .8

 .النقود
 الحكومة لسياسة المنتظرة ستجابةوالإ التضخّم عن العمال توقعات أنّ  حيث التضخّم، و الكلي العرض .2

 .1الأجور مستوى وعلى الكلي العرض موضع على تؤثر البطالة يخص فيما
 يختلفون ولكن النقدوي، التحليل في جاءت الذي الطبيعي البطالة معدّل فكرة على الجدد الكلاسيكيون يوافق
 :في النقدويون عن
 التوقعات لأنّ  يرتفع أن يمكن ولا طبيعي، بطالة معدّل وىتمس عند متوازن دائماً  يكون العمل سوق أنّ  (4

 .عقلانية
 كل أنّ  حيث الطويل، المدى على ولا القصير المدى على لا والتضخّم البطالة بين تحكيم يوجد لا (5

 نظرية واجهت ولقد .التوقعّ  وعقلانية مباشرة بصورة البطالة معدّل تخفيض نحو تتجّه قتصاديةالإ السياسات
 النظر لبعد وجود ولا والأجور، للأسعار الكبيرة المرونة واقعية عدم بينها من نتقاداتإ عدة العقلانية التوقعات

 .2النظرية هذه تفترضه الذي الجمهور لدى
 

 
 
 
 

                                                           
1
Jean francois goux, economie monétaire financière, 3éme éditions, France, 1998, p211.  

 .22: ، صمرجع سبق ذكرهبناني فتيحة،  2
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 خلاصة   
أن السياسة النقدية عبارة عن مجموعة من الإجراءات والتدابير التي تتبعها  نستخلص من هذا الفصل   

فالبنك المركزي هو المسؤول عن تنفيذ السياسة النقدية وذلك  ،السلطة النقدية للتحكم في المعروض النقدي
، ومباشرة (الإحتياطي الإلزامي،عمليات السوق المفتوحة _سعر إعادة الخصم) بإستخدام أدوات غير مباشرة

، كما أنها تسعى لتحقيق أهداف منها (إصدار التوجيهات والتعليمات_تأطير القروض_أسلوب الإقناع الأدبي)
معدل الفائدة، معدل صرف النقد )، وسيطية (مجمعات الإحتياطات النقدية،ظروف سوق النقد)لية أهداف أو 

ة الكاملة تحقيق العمالقرار في الأسعار،  تحقيق الإست)، نهائية (مقابل العملات الأخرى، المجمعات النقدية
إنكماشية السياسات  منإلى نوعين  ، والتي بدورها تنقسم(والتوازن الخارجي،تشجيع النمو الإقتصادي

   .وتوسعية
ياً دون سيك إعتبروا أن النمو يتم تلقائوقد إختلف مفهوم السياسة النقدية بين المدارس الإقتصادية، فالكلا   

فترضوا حيادية النقود، وأن التوازن الإقتصادي يتحقق دائماً عند مستوى التشغيل التام، أما  تدخل الدولة وا 
نتقدوا النظرية الكلاسيكية في حيادية النقودرة تدخل الدولة لعلاج الأزمة، و طالبوا بضرو  الكينزيون عتبروها  ا  وا 

، أما فيما يخص النقديون إعتقدوا أن للسياسة النقدية أثر فعال على مختلف الأنشطة كمخزن للقيمة
كافية عن ومات لأنها تستند إلى معل فراد توقعات عقلانية،، وآخر نظرية تفترض أن توقعات الأالإقتصادية

 . الحالة الإقتصادية
 
 



 استقلالية السلطة النقدية: الفصل الثاني
 تمهيد

 ماهية السلطة النقدية :المبحث الأولـــ

 تعريف السلطة النقدية وتطورها التاريخي: المطلب الأولـــ  

 خصائص السلطة النقدية: المطلب الثاني  

 وظائف، مهام السلطة النقدية: المطلب الثالث  

 استقلالية السلطة النقدية ماهية ومؤشرات :المبحث الثانـي

 التاريخي وتطورها استقلالية السلطة النقديةتعريف : المطلب الأولـــ 

 السلطة النقديةمعايير، مؤشرات : المطلب الثاني 

 أسباب المناداة باستقلالية السلطة النقدية :المطلب الثالث 

 محددات إستقلالية السلطة النقديةو مبررات : المطلب الرابع

 .خلاصة
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 تمهيد
تحتل البنوك المركزية مكانا رئيسيا في سوق النقد، إذ تقف على قمة الجهاز المصرفي في مختلف دول    

السياسة النقدية  الإقتصادي بصفة عامة وتتولى أمرفهي تؤدي دورا هاما في السوق المالي والنشاط   العالم
أعطى التطور الإقتصادي اهتماما كبيرا للبنوك المركزية وسعى نحو منحها  والإئتمانية بصفة خاصة، ولقد

غرض سياساتها المختلفة والتي من أهمها السياسة النقدية لو  إستقلالية نظرا للدور الذي تلعبه في تنفيذ برامجها
مؤسسات في أهم ال من تعتبر اليومفهي  صاد وتنظيم الجانب المالي والنقدي في الإقتصادخدمة الإقت

فهي السلطة الوحيدة في الدولة التي من حقها إصدار العملة القانونية وتعد هذه  الإقتصاديات الوطنية،
 .الوظيفة الأساسية والهامة للبنوك المركزية والتي تهدف من ورائها إلى تحقيق الصالح العام

 :ومن أجل توضيح ذلك سنتطرق بالتفصيل في هذا الفصل إلى
 (.، الوظائفالخصائص يف،تعر  )نقدية وتطورها التاريخي السلطة ال ماهية 
 (.تعريف، معايير، الأسباب، المحددات والمبررات) ستقلالية السلطة النقدية ماهية ومعايير إ 
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 ةماهية السلطة النقدي: المبحث الأول
القرن  كزية منذ أكثر من ثلاثة قرون إلا أنها لم تنتشر ولم تباشر مهامها إلا في مطلعر ظهرت البنوك الم   

أهمية بالغة بعد ما تطور النشاط الإقتصادي والإجتماعي واتسعت أفاقه  تحتلفقد ا ذلك العشرين، ومع
ت لتحسين امختلف القطاع ىويعتبر الخلية الأساسية لأي نظام اقتصادي فهو يؤثر عل ،وتعقدت أراءه

 . للمشروعات للتقدم بالإقتصاد الوطني المستوى الإقتصادي والإجتماعي للأفراد وزيادة الوتيرة
  تعريف السلطة النقدية وتطورها التاريخي  :المطلب الأول

             .، وذلك من خلال فرعينمن خلال هذا المطلب نتعرف على السلطة النقدية وكيفية تطورها عبر التاريخ   
 تعريف السلطة النقدية  :الفرع الأول

من شخص  تقديم تعريف لمفهوم السلطة النقدية ولكن تعددت هذه التعاريف قتصاديينالإلقد حاول بعض    
 ئتمانيةالإيتفق الجميع على أنه رأس الجهاز المصرفي في البلد ويتولى أمر السياسة  بحيث ،رخإلى آ

 .والمصرفية في الدولة ويشرف على تنفيذها
تهيمن على النظام النقدي والمصرفي للبلد ويقع على مؤسسة حكومية '' تعرف السلطة النقدية على أنها   

وتوجيه الائتمان لتدعيم النمو الاقتصادي والمحافظة  عاتقها مسؤولية إصدار العملة ومراقبة الجهاز المصرفي
وربطها بحاجات النشاط  على الاستقرار النقدي عن طريق توفير الكميات النقدية المناسبة داخل الاقتصاد

 .1''الاقتصادي
والتي  ،تي تقع على قمة الهرم للجهاز المصرفي في البلد مؤسسة نقدية ال" اوتعرف كذلك على أنه   

 2تنحصر مهمتها الأساسية في إصدار النقود ورسم السياسة النقدية التي تهدف إلى تحقيق الإستقرار النقدي
كما تقوم بمهمة الإشراف على المصارف التجارية وتوجيه . وثبات الأسعار والمحافظة على قيمة النقود

 . ''نشاطها بما يتماشى والسياسة الإقتصادية
المؤسسة التي تكون وظيفتها الرئيسية المساعدة والرقابة واستقرار النظام المصرفي في "كما يقصد بها    

ولذلك فهو السلطة المالية التي تدير بطريقة موضوعية نشاط جميع  مع،المجتالدولة لتحقيق مصلحة 
  .3"المؤسسات المالية الأخرى في الجهاز التنفيذي

هي النظام المصرفي الذي يوجد فيه مصرف '' :البنوك المركزية بأنهاvera smith) )فيرا سميتوعرفت    
 .صدار النقدسميت في تعريفها على وظيفة إفيرا أكدت '' واحد له السلطة الكاملة على إصدار النقد

 
 
 

                                                           
  .021ص ،4102 ،دار التعليم الجامعي ،اقتصاديات النقود والبنوك ،محمد ابراهيم عبد الرحيم 1
 .432:، صمرجع سبق ذكرهمحمود حسين الوادي، أحمد عارف عساف،  2
، دار وائل لنشر 4113، الطبعة الثانية 4111الطبعة الاولى ، إدارة البنوك ،مؤيد عبد الرحمن عبد الله الدوري ،فلاح حسن عداي الحسيني3

 .42، ص 4113عمان،
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ويلاحظ أن '' الذي ينظم السياسة النقدية ويعمل على استقرار النظام المصرفي'': بأنه (A, Day) وعرفه   
بالأخص الحفاظ على إستقرار الجهاز  ارها من أهم وظائف البنك المركزي،عتبإتم بالسياسة النقدية بهإداي 

 .1المصرفي
ؤسسة التي هي في مركز نظم الدفع لضمان اللوائح والسيطرة على التوسع مال اعلى أنه عرف أيضا  تكما    

 .2في المعروض من النقود
 وتطورها التاريخي لسلطة النقديةنشأة ا: الفرع الثاني

فالبنوك المركزية نشأت في البداية كبنوك  ،نشأت البنوك المركزية في مرحلة لاحقة لنشوء البنوك التجارية   
عن تطور أحد البنوك التجارية ومن تم أضيف إلى عمله  تجارية خالصة والبنك في واقع الحال يكون ناشئا  

ة بالنسبة لبقية موقع الصدار  مال مصرفية للحكومة مما جعله يأخذوت والقيام بأعناحتكار إصدار أوراق البنك
دولة يوجد هناك بنك مركزي واحد وقد يكون له فروع في نفس الدولة وتسميته البنك وفي كل  البنوك التجارية،

مثل بنك  .الدولة التي يتبعها سمإبالمركزي هي حديثة جاءت في القرن العشرين فقط وقبل ذلك كان يسمى 
لتطور نشأة البنوك  وبالنسبة الآنانجلترا أو بنك فرنسا ولا زالت بعض الدول باقية على هذه التسمية حتى 

كبنك  0561في السويد أقدم البنوك المركزية في العالم وقد نشأ في عام " الريكسنبك''المركزية فيعتبر بنك 
بنك  وهناك، وأصبح أول بنك يصدر أوراق نقدية 0551تم أعيد تنظيمه ليصبح بنكا حكوميا في سنة  يتجار 

 . 05613انجلترا الذي نشأ في سنة 
أخرى كانت تشاركه إصدار النقود  مهام البنك المركزي منذ تأسيسه وعلى الرغم من أن بنوكا  وقد مارس    

كما  لها خالصا   بنك الحكومة ولم يكن آنذاك ملكا   وبإضافة لذلك إلا أنه كان البنك الرئيسي الذي يتولى ذلك
في يها النصيحة النقدية الحكومية ويمنح القروض للحكومة ويسد   بالأرصدة ظهو الحال اليوم ولكنه مازال يحتف

حتياجات الذهب التي تودعها لديه البنوك أمور السياسة المالية يضاف لذلك مهمة الرقابة المركزية في إ
المالي العالمي الذي إنعقد  أما أهم حدث ساعد على إنشاء البنوك المركزية فهو الذي قدمه المؤتمر التجارية

 مركزي ى كل الدول التي لم ينشأ فيهعل'': وجاء في التقرير الختامي للمؤتمر مايلي 1920 عام بروكسل في
أن تقوم بهذا الإجراء بأسرع وقت ممكن، ليس فقط من أجل تحقيق الإستقرار في نظامها النقدي والمصرفي، 

   .4''بل أيضا لتحقيق التعاون الدولي
  خصائص السلطة النقدية: الثاني المطلب

والتي قد لا تتصف بها بقية المنشأت  والسمات الفريدة تتصف البنوك المركزية بمجموعة من الخصائص   
 :يلي ومن هذه الخصائص ما المالية والمصرفية

                                                           
 .42، صمرجع سبق ذكره البنوك المركزية والسياسات النقدية، زكريا الدوري، يسرا السمراني، 1

2
 Denise flouzah ,osmont daurilly,le comcept de la banque de france ,bulletin de la banque de france-N70 

Octobre1999 :p73.  
 .031-031 :، ص صمرجع سبق ذكرهسعيد سامي الحلاق، محمد محمود العجلوني،  3
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الإقتصادية، تخصص انعكاس استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة النقديةجدايني ميمي،  4

 .22ص 4112نقود ومالية، جامعة شلف،
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أي ذلك النوع من أدوات الدفع التي  ى إصدار وتدمير النقود القانونية،هو بنك أو مؤسسة نقدية قادرة عل .0
 .تتمتع بالقدرة النهائية والإجبارية على الوفاء بالإلتزامات

 لكونه يتمتع بسلطة رقابية على البنوك الصدارة وقمة الجهاز المصرفي،ركز م البنك المركزي يحتل .4
 .التجارية

يمكن  ك المركزي هو مؤسسة وحيدة، ولاحتكاره إصدار النقود القانونية تميزه بمبدأ الوحدة فالبنيترتب على إ .3
 .تصور تعدد الوحدات المصدرة للنقود مع استقلال بعضها عن البعض الأخر

 الوظائف التي يقوم بهاوخطورة وهي ضرورة تمليها أهمية  أم بقوة الواقعمؤسسة عامة سواء بقوة القانون  .2
 .في الودائع د القانونية أم من حيث تأثيرهسواء كان ذلك من حيث إصدار النقو 

البنك المركزي لا يمارس عمليات البنوك العادية ذلك أن مثل هذه العمليات قد تتعارض مع وضعه  .2
 .1بالنسبة للبنوك التجارية

لا تهدف هذه البنوك إلى الربح المادي بل أنها تتحمل مسؤولية اجتماعية واقتصادية شاملة اتجاه جميع  .2
 .قطاعات ونشاطات المجتمع

 .لتحقيق التعاون الدولي في السياسات النقدية للدولةهو أداة  .2
 .2يتمتع بالقدرة على تحويل الأصول الحقيقية إلى أصول نقدية .1

 :هناك خصائص أخرى للبنوك المركزية في الدول النامية نذكر منها ما يليكما أن 
  المقترضين وضعف  رةندوذلك بسبب  في معظم البلدان المختلفة يعتمد بها نقديةعدم وجود سوق

 .تج عنه ضعف تعامل المصارف مع تلك الأسواقيننقدية التي تتعامل بالوساطة مما المؤسسات المالية وال
 كما ينبغي مما ينتج عنه انخفاض وهذا يعني عدم تعامل الأفراد مع المصارف  الوعي المصرفي ضعف

 نسبة المدفوعات التي تستخدمنخفاض مما يسبب إ إلى كتلة نقدية( الودائع الجارية)نسبة النقود المصرفية
بالتالي الحد من قدرة الجهاز المصرفي على خلق الشيكات في تسويتها إلى مجموع المدفوعات النقدية و 

 .3الودائع
 *قتصاديات الدول النامية إذ ترتكز فروع الجهاز طاع المصرفي الناتجة بسبب طبيعة إزدواجية في القالإ

ز جعلها تشهد أسواق نقدية متقدمة محدودة ولا تنتشر في شتى أنحاء البلاد وهذا التركي المصرفي في مناطق
 .في المناطق التي لا تتواجد فيها فروع المصارف قياسا  

  وجود فروع كثيرة لمصارف أجنبية في داخل معظم البلدان النامية مما يعني إعتماد هذه الفروع على مراكزها
 .4ة محاولة المصرف المركزي ضغط حجم الكتلة النقدية في البلدالرئيسية في الخارج في حال

                                                           
 042، البحرين، بدون سنة نشر،ص، مؤسسة لورد العالمية للشؤون الجامعية4112، الطبعةالنقود والبنوكعبد الغني حامد،  ،أسامة كامل 1
 .42:ص ،مرجع سبق ذكرهزكريا الدوري يسرا السمراني،  2
، دار وائل للنشر،  4113الطبعة الثانية ،4111، الطبعة الأولىالإتجاهات المعاصرة في إدارة البنوك ،رياض سليم رمضان، محفوظ أحمد جودة 3

 .022: ، ص4111عمان، 
 .021-021: ، ص صمرجع سبق ذكرهزياد رمضان، محفوظ جودة،  4

 .تعني وجود مناطق ذات أجهزة مصرفية متقدمة ومناطق تكون فيها الاجهزة غير متقدمة أو غير موجودة :الإزدواجية* 
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 مهام السلطة النقـــــدية، وظائف: الثالثب المطل
 :تتمثل أهم الوظائف التي يقوم بها البنك المركزي في الأتي   
 ربنك الإصدا (0

التساؤل يثور عن مدى إذا كان من المستقر الأن أن يحتكر البنك المركزي حق إصدار النقود الورقية فإن    
ومؤداه تقييد حرية البنك بإشتراط تغطية ، مبدأ الإصدار المقيد بين مبدأين أننا هنا نجد حريته في الإصدار

ومبدأ منح  ،النقود الورقية بغطاء معدني حتى لا يسرف البنك في إصدارها الأمر الذي قد يؤدي إلى التضخم
تحدد للبنك المركزي نظام  يصدر كل النقود فإذا ما البنك لاالبنك حرية تامة في الإصدار على أساس أن 

الإصدار يستطيع البنك أن يؤثر في عرض النقود عن طريق تحديد كمية من وسائل الدفع الموجودة في 
 . 1التداول وهي كمية النقود الورقية

 :ولتوحيد جهة الإصدار مزايا كثيرة نذكر منها على سبيل المثال
  ن إ النقود السائدة في المجتمع،توحيد جهة الإصدار يؤدي إلى توحيد نوع ه يؤدي ر وهذا بدو  ئاتها،ختلفت ف  وا 

 .إلى سهولة التعامل بين الأفراد
 في جهة واحدة تساندها الحكومة وتشرف عليها يعطي المزيد من الثقة للأفراد في تقبلهم  توحيد الإصدار

 .ستقرار في التعاملمما يؤدي إلى نوع من الإ ،للنقود
  كميتها بما يتناسب مع توحيد الإصدار في جهة واحدة يجعلها قادرة على التحكم في عرض النقود وتغيير

 .2قتصادية السائدة في المجتمعالأوضاع الإ
صدار البنك المركزي للنقود ن كانت  ،يقوم على مجموعة من القواعد التي تحكم عليه الإصدار ،وا  هذه وا 

 : خر إلا إنها لا تخرج عن النظم التاليةتختلف من مجتمع إلى آالقواعد 
 نظام الغطاء الذهبي الكامل 
لهذا النظام  بقا  وط   هذا النظام هو نظام النقود الورقية حيث تقابل قيمة أورق النقد المصدرة ما يعادلها ذهبا     

ره وهذا النظام يشابه في جموده نظام يتحدد حجم النقد المصدر ومعدل تغيره بحجم الغطاء الذهبي ومعدل تغي
من المسكوكات الذهبية كان  المسكوكات الذهبية إلا أن قبول أفراد الجمهور أوراق النقد في التداول بدلا  

 .3في الوعي النقدي لأفراد المجتمعات وخطوة في الطريق نحو النظم النقدية الورقية الإئتمانية بمثابة تقدما  
 نظام الإصدار الجزئي 
وقد يتم غطاء  إصدار النقود حتى حد معين،إمكانية ( البنك المركزي)وهي أن يتاح للجهة المصدرة للنقد   

وغير  لأجنبيةاالعملات  أو لأجنبيةاالسندات  أوالمالية كالسندات الحكومية  بالأوراق لإصداراء من هذا الجز 
يتم إصداره بغطاء ذهبي يقابل هذا الإصدار كما أن نظام الإصدار الجزئي  عن هذا الحد المعين وما زادذلك 

هذا قد يكون نسبيا  وذلك يتم تحديد نسب معينة للغطاء حسب كل نوع من أنواع الغطاء هذا، وذلك بأن 

                                                           
 .412:ص،  4112،، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية 4112طبعة، مبادئ الإقتصاد السياسيمحمد دويدار،  1
 .012 :كلية الإقتصاد والعلوم السياسة، صمصر، _القاهرة، النقود والبنوك والتجارة الدولية ،سامي السيد 2
 .022:، ص0112، لبنان_،  دارالنهضة العربية، بيروتالنقود والبنوكصبحي تادريس قريصة،  3
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البنك )تحديد نسب معينة للغطاء بالذهب والغطاء بالعملات الأجنبية، وهذا النظام يوفر لسلطة الإصدار 
  .1امرونة أكبر تستجيب في الإصدار النقود للطلب عليها أو حاجة الإقتصاد له( مركزيال
   لأقصى للإصدارانظام الحد 
لتغير الحد  لإمكانيةامن نقود مع توفير  إصدارلما يمكن للبنك المركزي  أقصىن يتم تحديد حد وذلك بأ   

كبر في عملية يوفر مرونة أالذي  لأمراقتصاد وحاجته للنقود وهو الإهذا حسب ظروف  للإصدار الأقصى
لأقصى ان الحد ارغم قتصاد النقود والحاجة إليها في عمل الإ إصدار النقود بحيث يستجيب للطلب على

 .لإصدار الذي يستجيب لذلكايقيد  ن يصبح عاملا  للإصدار يمكن أ
 بنك البنوك (2
النقدي  حتياطيالإ)والإجبارية ختيارية ل قبوله ودائع البنوك الإمن خلاالبنك المركزي بهذه الوظيفة  يقوم   

الرقابة على أعمال و  عملية المقاصة بين البنوك التجاريةيقوم البنك المركزي بالإشراف على كما (. الإجباري
خر للحفاظ على وقت وآوالتعليمات التي يصدرها لها بين  بقانون البنوك لتزاماتهاإالبنوك التجارية والتأكد من 

 .2الجهاز المصرفي وزيادة الثقة سلامة
إعادة خصم ب ويقوم خرى في الدولة ومع الدولة نفسها،ويسمى بنك البنوك لأنه يتعامل فقط مع البنوك الأ   

التي  ويعتبر البنك المركزي أداة فعالة للسياسة النقدية ،خصمتها البنوك لعملائها نالكمبيالات التي سبق وأ
ظبط لكل ما قد وهكذا يصبح البنك المركزي أداة  سعر الفائدةتحكم بكمية النقود و الدولة بحيث ي تمارسها

  .3يصيب الإقتصاد من تقلبات
 بنك الحكومة(3

قوم بإقراضها بحساباتها وي والمحلية، فهي تحتفظ لديه بهيئاتها المركزية ،يعتبر البنك المركزي بنك الحكومة   
كما يقرضها في الظروف غير  رقتراض من الجمهو لتحصيل الضرائب أو للإ نتظارا  قروضا قصيرة الأجل إ

إستخدام العملات الأجنبية كما أنه يقوم بإعتباره  ،قالعادية وهو ينفذ معاملات الحكومة التي تتم عن طري
وقد )الذهب ويحتفظ بإحتياطات الدولة من العملات الأجنبية و  .الوكيل المالي للحكومة بإدارة الدين العام

يشترط القانون الإحتفاظ بحد أدنى من الإحتياطات لمواجهة أي عجز في ميزان المدفوعات والمحافظة على 
وهو في النهاية مستشار ( أي في علاقاتها بالعملات الأجنبية يمة العملة الوطنية في سوق الصرف،ق

 .4الحكومة فيما يتعلق الأمر بالسياستين المالية والنقدية
 ئتمانالإ بنك الرقابة على  (1 

يعود السبب لقيام البنك المركزي بهذه الوظيفة تعود إلى أن المصارف التجارية قادرة على خلق الإئتمان    
وهي بهذا تؤثر على عرض النقود وبالتالي على سير النشاط الإقتصادي ولا يمكن السماح للمصارف 

                                                           
 .311،310:ص ،4112 ،الأردن _، عمانعالم الكتاب الحديث ،4112، الطبعة الأولىالنقود والبنوكفليح حسن خلف، 1
2
 .22:ص ،مرجع سبق ذكرهالسيد متولي عبد القادر،  
 .342:، صمرجع سبق ذكرهمحمود الوادي، وأخرون،  3
 .340 :ص، 4112، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة ،4112ط، مبادئ الاقتصاد السياسي، محمد دويدار 4
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ما مع كما تشاء لأن التوسع في الإئتمان قد لا يكون ملائ التجارية اختيار التوسع في السياسات الإئتمانية
 1.فلهذا يتدخل البنك المركزي للحد من التوسع في الإئتمان والعكس صحيحالظروف الإقتصادية السائدة، 

القروض على حالة وكذلك يقوم البنك المركزي بتنظيم ومراقبة القروض التي تقدمها البنوك نظرا لأهمية هذه 
فيتدخل البنك  تمويل بينما تكون البنوك متهيبة، فأحيانا تحتاج بعض القطاعات إلى الوطني،الإقتصاد 

 .2المركزي لتشجيع البنوك لتقديم القروض لهذه القطاعات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .12:ص، 4111،عمان ،دار المستقبل للنشر والتوزيع ،4104، الطبعة الأولى والتطبيق النقود والبنوك بين النظرية، أنس البكري، وليد الصافي 1
 .422:ص ،4111، عمان دار المسيرة للنشر والتوزيع، ،4110، الطبعة الثانية4111، الطبعة الأولىمبادئ الإقتصاد الكليوأخرون، ، حسام داود 2
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  استقلالية السلطة النقدية عاييرماهية وم :المبحث الثاني
مما في عصرنا الحالي على الساحة المصرفية المطروحة  تعد إستقلالية البنك المركزي من أهم الجدالات   

أن تزيد من مصداقية البنوك المركزية هذه الإستقلالية من شأن أن حيث زادها إهتماما  في العشرية الأخيرة، 
 .وفعالية السياسة النقدية

 تعريف استقلالية السلطة النقدية وتطورها التاريخي: المطلب الأول
التطبيقي يوم سواء على المستوى النظري أو  بعد استقلالية البنوك المركزية يوما   تزداد أهمية قضية   

من  كبيرا   بتغيير تشريعاتها على نحو يمنح قدرا   وخاصة بعد التزايد المستمر في عدد الدول التي قامت مؤخرا  
يقتضي منا التحديد المنضبط لمفهوم استقلالية البنوك المركزية  ستقلالية لبنوكها المركزية الأمر الذيالإ

 .1وتحديد أهم معايير هذه الاستقلالية
 استقلالية السلطة النقدية تعريف :الفرع الأول

قد يبدو للوهلة الأولى أن مفهوم استقلالية البنوك المركزية يعني استقلاليتها التامة عن الحكومة في كل    
لية ستقلاإلا أن المفهوم الحقيقي لإ ،ئتمانالإسواء من ناحية إدارة السياسة النقدية أو الرقابة على عملية  شيء

هو إلا مؤسسة من مؤسسات  نفصال التام عن الدولة حيث أن البنك المركزي ماالبنوك المركزية لا يعني الإ
 عنه يتجسد في القرارات التي تصدرية ستقلالولكن معنى الإ ار النظامي للدولة،في الإط الحكومة تعمل

أي أن تكون ( هدف رئيسي)ستقرار الأسعارتعطي الأولوية في المحافظة على إ بحيث يجب أن تكون قرارات
 .2قتصادية العامة للدولةحد كبير عن السياسة الإالسياسة النقدية مستقلة إلى 
 :السلطة النقدية  في التعاريف التالية إستقلاليةومما سبق يمكننا توضيح 

المستمر وذلك من خلال  عن الضغط السياسي اليومي يتمثل في غزل السياسة النقدية'' :المفهوم الأول
 "عهاتبالسياسة النقدية يتحتم إا تتمثل في تعيين نوع من القواعد وسيلة بسيطة نسبيا  

ستقلال الكامل في إدارة السياسة النقدية من خلال عزله الإيتمثل في منح البنك المركزي '' :المفهوم الثاني
عن أية ضغوط سياسية من قبل السلطة التنفيذية من ناحية ومن خلال منحه حرية تصرف كاملة في وضع 

 .3''سياسة النقديةالوتنفيذ 
 : وتعني استقلالية البنك المركزي 
 تنفيذها وراء والسعي الموضوعة الأهداف تحقيق في بحرية التصرف من تمكنه شخصية إعطاءه. 
 

                                                           
 .414لبنان ص-بيروت ،منشورات الحلبي الحقوقية ،4113 الطبعة ،الاقتصاد النقدي والمصرفيأساسيات ، أسامة محمد الفولي، زينب عوض الله 1
جامعة قاصدي  ،مداخلة في إطار المؤتمر العلمي الدولي الثاني ،قياس استقلالية البنك المركزي في ظل الإصلاحات المصرفية الحديثة ،عزوز علي 2

  .4:، ص4111مارس ، 04-00 ،مرباح ورقلة
ملتقى المنظومة المصرفية  -بين النظرية والتطبيق-حقيقية.أثر استقلالية البنك المركزي على أداء السياسة نقديةعياش قويدر، ابراهيمي عبد الله،  3

 .22ص( منشورة)جامعة الأغواط،  -واقع التحديات -والتحولات الإقتصادية
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 مخالفة حال في إلا النقل أو العزل من وحمايتهم المركزي البنك على للقائمين الكافية الحصانة توفير 
 .1بالبلاد فادحا   ضررا   يلحق مما النقدية السياسة إدارة في جسيم خطأ ارتكاب أو للقانون خطرة

 :تعني المركزي البنك ستقلاليةإ بأن( البوندسبنك )*الألماني البنك المركزي رئيس يذكرو  
 (.مؤسسية استقلالية )البرلمان و الحكومة عن والأوامر التعليمات استقلالية 
 الأدوات  هذه استخدام في الاقتصادية و السياسية الحرية و بالكامل النقدية السياسة أدوات إتاحة

 .(الأدوات استقلالية)
 رأي خارج البنك  أي عن أرائهم في يستقلون الذين الأعضاء من القرار بصناعة المكلفين الأشخاص تعيين

  .2(استقلالية الشخصية)المركزي
 :يستقلالية في ثلاث نواحالمركزية فعالة يجب أن تتمتع بالإلكي تكون البنوك و 
 دارة يكون حاسم في إنفاذ القواعد،: الاستقلال الإشرافي الأزمات بوضع قوانين تحمي  وفرض الجزاءات وا 

 3المشرفين أثناء مزاولتهم لمسؤولياتهم حتى لا يمكن مقاضاتهم شخصيا
 .وهو ما قد يصيب عملية الإشراف بالشلل كما أن مرتبات ملائمة يساعد البنوك عما يقومون من إجراءات، 

يزيد منح المشرفين  ماويحبط قبول الرشوة وهذا المركزية على جذب الموظفين الأكفاء ولاحتفاظ بهم 
 .السلطة الكاملة لمنح وسحب التراخيص ووضع كل القواعد الملائمة لها

 تنظيم وتحديد هيكل ال واضحة لتعيين وفصل كبار الموظفين،يتضمن ترتيبات  :الاستقلال المؤسسي
 .لقراراذ اوأعضاء ومسؤوليات أعضاء مجلس الإدارة والشفافية في عملية اتخ والإدارة في البنك المركزي،

 مطلوب حتى تكون لدى البنك المركزي حرية تقرير وتعيين الموظفين وتدريبهم وما  :استقلال الموازنة
 .4يحتاجه لدفع مكافأتهم

 في البنوك المركزية نشأة وتطور الاستقلالية: الفرع الثاني
نما اللحظة وليدة ي ليستھ المركزية البنوك استقلالية قضية إن     القرن بدايات إلى الأولى اھرجذو  تعود وا 

 على الاعتماد يمكن لا انه 0121 عام دافيد ريكاردواالاقتصادي الانكليزي  ذكر عندما عشر التاسع
 وضع يتم أن واقترح ،استخدامها في الإفراط إلى يؤدي نهلأ الورقية النقود إصدار على السيطرة في الحكومة
 بين العلاقة شهدت وقد. النواب مجلس طريق عن تفويضهم يتم نواب أيدي في النقدي الإصدار احتكار
 تطور بسبب التطورات من العديد الحاضر الوقت وحتى الأولى نشأتها منذ والحكومات المركزية البنوك

                                                           
– الثقافة وزارة منشورات الهيئة العامة السورية للكتاب، ،دمشق، ودورها التنموي في الإقتصاد السوري ةالسياسة المالية والنقديهيفاء غدير غدير،  1

 .11:ص ،4101
 و واقع ت الاقتصادية التحولا و المصرفية المنظومة حول الوطني الملتقى .النقدية السياسة على أثرها و المركزي البنك استقلالية زين، منصوري 2

 .242 :، ص4112ديسمبر  02-14يومي ،شلفتحديات، بجامعة 
مجلة الواحات للبحوث والدراسات  13-00ولامر 01-61بين قانون النقد والقرض( مؤسسة الرقابة الأولى)استقلالية بنك الجزائر ،بحوصي مجدوب 3

 .12ص 000-11(:4104)02العدد 
أكثر البنوك استقلالية في العالم فهو يملك صلاحية قاطعة وعامة في المجال ويعتبر من  0122يوليو 42بنك في ألمانيا تم إنشاؤه في  :البوندسبنك*

 .النقدي
 .12، ص مرجع أعلاهبحوصي مجدوب،  4
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 البنك استقلالية إلى الدعوة ظهرت حيث عامة، بصورة الاقتصادي النشاط وتطور البنوك تلك وظائف
 التناسق خلال من الدول اقتصاديات في التأثير إلى النقود إصدار وظيفة البنك مهمة تجاوزت بعدما المركزي

 دعم في رغبة ناكھ وأصبحت، الدولة عملة قيمة واستقرار الاقتصاد ومصلحة النقدي المعروض حجم بين
 أخذت البنوك إلا أن هذه العلاقة تلك أعمال في الحكومات تدخل وعدم سياسيا المركزية البنوك استقلالية
 زيادة إلى الدول من كثير لجأت حيث (0633-0626)الكبير العالمي الكساد حدوث بعد جديد منحى

 إلى المصارف ذهھ ملكية بتحويل قرارات الحكومات معظم اتخاذ إلى لتلبية المركزية مصارفها من اقتراضها
   .الدولة ملكية
 ملحوظة بصورة تطورت قد والحكومات المركزية البنوك بين العلاقة إن عامة بصفة القول يمكن أنه إلا   
 على الدول من كثير أقدمت ذإ القرن العشرين من الأخيرة الحقبة في وخصوصا   الكبير العالمي الكساد بعد
 الأخذ إلى المركزي بالبنك منها يتعلق وما منها المالية وخصوصا الاقتصادية هياكلها برامج لإصلاح عتمادإ

 1. متوازنة واقتصادية نقدية سياسة كشرط لتحقيق الاستقلالية بمبدأ
 مؤشرات السلطة النقدية معايير،: المطلب الثاني

 المركزية حول مجموعة من المعاييرتكاد تتق معظم الدراسات التي أجريت في موضوع استقلالية البنوك    
 :هي وتجتمع أهم هذه المعايير حول خمسة محاور رئيسية

 .للحكومة الإئتمانية التسهيلات ومنح الحكومي الإنفاق في العجز بتمويل المركزي البنك التزام مدى :أولا
ومدى التزامه بمنح ( سوق الإصدار الأولي)ومدى التزامه بشراء أدوات الدين الحكومية بشكل مباشر

 .ومؤسساتها التسهيلات ائتمانية للحكومة وهيئاتها
 في التنفيذية السلطة تدخل وحدود ،النقدية السياسة وتطبيق وضع في المركزي البنك وسلطة حرية مدى :ثانيا
ومن هو صاحب القرار النهائي في حالة حدوث خلاف بين البنك المركزي والحكومة بشأن هذه  ذلك

 .السياسة
 .بالنسبة لبقية الأهداف لأخرى العملة وقيمة الأسعار ستقرارإ على المحافظة هدف أهمية: ثالثا
 فيما وسلطتها الإدارة، مجلس وأعضاء المركزي البنك محافظ وعزل تعيين في الحكومة سلطة مدى: رابعا

 .ومدى تمثيل الحكومة في هذه المجالس البنك ميزانية يخص
 .2الأخرى الهيئات أمام والمساءلة للمحاسبة المركزي البنك خضوع مدى: خامسا

 
 
 

                                                           
مع الإشارة الى التجربة العراقية في ضوء قانون  دور استقلالية البنوك المركزية في تحقيق أهداف السياسة النقدية ،خلف محمد حمد الجبوري 1

 .23ص 43/4100العدد/2المجلد د،كلية الإدارة والإقتصا ،مجلة تكريت ، البنك المركزي
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر، كلية العلوم الإقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي دور السياسة النقدية في ضبط العرض النقدي قناد أسماء، 2

 .20 :ص، 4102-4102، جامعة تلمسان ومالي،
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 أسباب المناداة باستقلالية السلطة النقدية: الثالث المطلب
 :يھ المركزية البنوك باستقلالية المناداة إلى أدت التي الرئيسية الأسبابمن أهم 

 المالية سياستها يخدم بما النقدية السياسة لتوجيه المركزية البنوك على للسيطرة الحكومات سعي 
 العامة الموازنة وتخدم التضخم فيتساهم  التي النقدية السياسات بعض تطبيق خلال من والاقتصادية
 .مقابل بدون النقدي كالإصدار

 كان حيث ،والنامية المتقدمة الرأسمالية الدول من كل في التضخم ظاهرة وظهور وودز بروتن نظام انهيار 
 . المركزية البنوك قبل من المطبقة النقدية للسياسة كنتاج التضخم اهرةظ إلى ينظر

 (الدورة السياسية للنشاط الإقتصادي) يسمى وذلك ما ،تأثير الإقتصاد السياسي على السياسة النقدية. 
 على إلحاحها وأ طلبها حالة في وذلك ا،له لا يخضع تجعله الحكومة عن المركزية البنوك ستقلاليةإ إن 

 .الدولة إقليم داخل (التضخم زيادة )الأسعار رتفاعإ إلى سيؤدي ذلك لأن الفائض النقدي الإصدار
 رئيسي للسياسة النقدية حيث كان وبين استقرار الأسعار كهدف باط بين إستقلالية البنك المركزي،الإرت 

لبنك المركزي أهداف عديدة مجبر على تحقيقها وهذه الأهداف معظمها أهداف خاصة بالسياسة ل
 .1(كالتشغيل وتمويل عجز الميزانية)الإقتصادية الكلية للدولة 

 :وهناك محورين أساسيين يمكن إعتبارهما من أهم مبررات الدعوة للإستقلالية هما
حصيلة الدراسات النظرية التي أثبثت الحيز التضخمي للحرية المطلقة للحكومات في صنع السياسة  .0

 .النقدية
والرئيسي للسياسة الإرتباط بين استقلال البنك المركزي وبين اعتبار استقرار الأسعار بمثابة الهدف الأول  .4

 النقدية
 إستقلالية السلطة النقدية محدداتو  مبررات: المطلب الرابع

 استقلالية السلطة النقدية ومحدداتهانتعرف من خلال هذا المطلب إلى مبررات    
 (السلطة النقدية إستقلاليةأنصار ) الاستقلالية مبررات :الفرع الأول

 البنوك ستقلاليةإ فكرة تدعم التي والمبررات الحجج من العديد على المركزية البنوك استقلالية مؤيدو استند    
 : ما يلي المبررات ذهھ مھأ المركزية، ومن

 تتعلق  أهداف بين يختاروا أن المنتخبين السياسة مصممي على كان إذا أنه بسهولة الإثبات يمكن
من  القصير الأجل في الإنتاج في مكاسب وراء للسعي دافع لديهم سيكون العمالة، و الإنتاج و بالتضخم

 .الإيرادات بقضايا أو الدخل بتوزيع يتعلق الذي التضخمية غير النقدية السياسة نقص خلال
 الصلاحية لأن استقلاله على المحافظة ينبغي النقدي بالإصدار يقوم الذي هو المركزي البنك أن بما 

 حتى الخاصة التأثيرات عن بعيدا يكون أن يجب لذاالعامة،  السلطات طرف من تستغل قد له المعطاة

                                                           
 .2:ص مرجع سبق ذكره ي،عزوز عل 1
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 فقد أن و القروض، من المستفيدون عليه يمارسها أن يمكن التي الضغوطات مقاومة على قادرا يبقي
 .النقدية للسياسة بالنسبة مرونته أيضا يفقده فهذا استقلاله

  التضخم بين معدلات و المركزي البنك استقلال بين العلاقة في بحثت التي الدراسات التطبيقية*توصلت 
 على التأثير دون  امنخفض   التضخم معدل كان كلما المركزي البنك استقلالية درجة ارتفعت كلما أنه إلى

 .النمو
 والذي تتضمن أعماله مراقبة  ،ئيسية في أي بلدر ن البنك المركزي هو المسؤول عن السياسة النقدية الإ

 .1المؤسسات الأخرى وأيجاد التنسيق بينها، فلا بد أن يحظى البنك المركزي بالإستقلالية المطلقة
 الإبقاء على الاستقرار طويل الأجل للأسعار ومع النقدية وقدرتها على التحقيق و  السياسة مصداقية إن

ف تتحسن إذا كانت صياغة السياسة النقدية في أيدي الحد الأدنى من التكاليف الإقتصادية الحقيقية سو 
 .2مسؤولين بعيدين عن السياسة يكون بإستطاعتهم النظر إلى المدى البعيد

 (السلطة النقدية إستقلالية معارضوا)محددات الإستقلالية : الفرع الثاني
مثلما هناك من يؤيد فكرة إستقلالية البنوك المركزية عن الحكومات من خلال المبررات فإن هناك مجموعة    

 :عارضوا إستقلالية البنوك المركزية والتي تمثلت بالأتيم من الأفكار والأراء التي جاء بها
 مركزي قوي وفعالوليست بالـتأكيد شرطا كافيا لضمان بنك  تقلالية هي ليست شرطا ضروريا،سأن الإ. 
  أن البنك المركزي يجب أن يخضع لإجراءات رقابة الدولة ومن ثم فإنه ليس للبنك ( دي كوك)ويرى

المركزي الحق بالمطالبة بإستقلال عن الحكومة وخاصة في شؤون السياسة النقدية وسياسة التحويل 
 .الخارجي

  لقول أن مقدارا كبيرا من الأذى يمكن أن معارضته لوجود بنك مركزي مستقل با( مالتون فريدمان)ويدعم
 .3يلحق النظام النقدي عندما يخطأ عدد قليل ممن يمتلكون سلطة التأثير على هذا النظام

 أساسي في عنصر بتحديد المنتخبين غير المركزية البنوك مسؤولي قيام فكرة أن الرأي هذا أنصار يرى 
 .تنافي لمبادئ الديمقراطيةالاقتصادية ينظر إليها أحيانا أنها  السياسة

 مشكلة التكاليف المحتملة للخلافات التي قد تحدث بين سياسة مستقلة للنقد ومجالات السياسة الأخرى 
 .وخاصة سياسات الضرائب وأسعار الصرف

  أنها قد لا تقوم بالفعل بتحسين الأداء في مجال التضخم في  القلق الأساسية بشأن الإستقلالية،ومن أوجه
 .4الطويلالأجل 

                                                           
1
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  ،(2116-2111)السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترةإكن لونيس،  

 .10:، ص4100الماجستير في علوم الإقتصاد، فرع نقود وبنوك، جامعة الجزائر،
 .22:، صمرجع سبق ذكرهمحمد حمد الجبوري،  2
 عام دراسة كذلك 0111عام  (Allisina)الاقتصادي  دراسة دولة، و كذلك 04والتي أجريت على  0111عام  (Bade et Parkin ) مثل دراسة *

             Allisina, et Summers).) للاقتصاديين 1993
 .22:، صمرجع سبق ذكرهمحمد حمد الجبوري،  3
 .041: ، صمرجع سبق ذكرهزكريا الدوري، يسرا السمراني،  4
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 ة فإذا كان البنك المركزي يتمتع بالإستقلالية فلا يجب أن تنسق مع السياسات الحكومي ة النقديةإن السياس
 .يوجد ضمان لإتساق وتوافق السياسة النقدية مع السياسات الأخرى

 والصحيح بالشكل المناسب  يرى بعض الإقتصاديين أن بعض البنوك المركزية لم تستخدم سياستها النقدية
 .لذلك لابد من أن تحرم منها وتوكل هذه المهمة للحكومة

   المعترضون على أن الإستقلالية أبعد من ذلك بإدعائهم أن السلطات النقدية قد استخدمت سياسات
مصممة لتحقيق منافع ذوي المناصب الإدارية الهامة، وعليه ستبقى الإستقلالية بلا معنى وخالية من 

 .1أمام هذا السلوك المضامين الحقيقية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
الأردن، بدون سنة _، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان4102، الطبعة الأولى السياسات النقدية في البنوك المركزيةعبد الحسين جليل الغالبي،  1

 . 014:نشر،ص
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 خلاصة
نتائج وهي أن البنك المركزي إلى مجموعة من ال( استقلالية السلطة النقدية)لفصلتوصلنا من خلال هذا ا   

فهو  ،ايتولى أمر السياسة الإئتمانية والمصرفية في الدولة ويشرف عليه رأس الجهاز المصرفي،يمثل قمة و 
 وله مجموعة من الوظائف  ،تتمتع بالشخصية المعنوية والإستقلال الماليحسب القانون مؤسسة وطنية 

أما خصائصه  (الرقابة على الإئتمان بنك البنوك، بنك الحكومة، بنك الإصدار،) فهو يسهر على تأديتها
الهيمنة على إصدار و  الأصول الحقيقية إلى أصول نقدية، تمتع  بالقدرة على تحويلت اها على أنهليمكن إجما

 إلى الأولى اھجذور تعودفهي قضية  وفيما يخص الإسقلالية ،النقد وعملية الإئتمان في الإقتصاد الوطني
خلات لتدالنقدية دون الخضوع لتعني حرية البنك المركزي في إدارة السياسة و  عشر التاسع القرن بداية

ولقد كانت هناك أسباب ساهمت في الدعوة والمناداة بهذه الإستقلالية وأهمها  الحكومة،السياسية من قبل 
 .سعي الحكومة للسيطرة على البنوك المركزية لتوجيه السياسة النقدية بما يخدم سياستها المالية والإقتصادية 

ادات التي تلقتها من طرف إلى جانب الإنتق من طرف مؤيديها كبيرا   ولقد عرفت هذه الإستقلالية دعما     
 ستقلاليتها في كونهافي الأخير الحصول على إ استطاعت البنوك المركزية أن إلا إنه يمكن القول معارضيها

 .المشرف الأول والأخير على السياسة النقدية في الدولة
 



 ةلطالساستقلالية :الثالث الفصل
 في الجزائر النقدية

 تمهيد

 الإستقلالية وبنك الجزائر :المبحث الأولـــ

 09/09استقلالية البنك المركزي قبل صدور قانون : المطلب الأولـــ

 09/09استقلالية البنك المركزي في إطار قانون : المطلب الثاني

 والقرض الجزائر في إطار تعديلات قانون النقداستقلالية بنك : المطلب الثالث

 أهداف السياسة النقدية في ظل إستقلالية السلطة النقدية :المبحث الثانـي
أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق إستقرار الأسعار : المطلب الأولـــ

 (التضخم)
السلطة النقدية في تحقيق التشغيل التام  أثر إستقلالية: : المطلب الثاني

 (البطالة)
 أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي : المطلب الثالث

  أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق التوازن الخارجي: المطلب الرابع

 .خلاصة
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 تمهيد
إلى التطورات الإقتصادية والنقدية الدولية والمحلية التي   إن أهمية موضوع إستقلالية البنوك المركزية ترجع   

البنوك المركزية عدم كفاءة وفعاليية  شهدتها معظم دول العالم، فكان من بين الأسباب الت  أدت إلى إستقلالية
السياسيية النقدييية اصوصيياج فيي  مجييال مكافحيية التضييام فيي  بعييه الييدول، ويتمقييل الهييد  الر يسيي  لإسييتقلالية 

فييي  إدارة السياسييية النقديييية بحييييف تكيييون أكقييير فاعليييية وتعميييل عليييى المحافظييية عليييى إسيييتقرار لمركزيييية البنيييوك ا
 .المستوى العام للأسعار

المتعلي  بالنقيد والقيره اليات يعتبير مين  09/09شينن عميدت الجزا ير عليى إصيدار قيانون رقيم وف  هياا ال   
صيلا  الجهياز المصيرف  عامية وبنيك الجزا ير بصيفة ااصية، ومين ايلال  أهم القوانين الصادرة بشنن تنظيم وا 

 . بيقيةهاا الفصل سنتعره إلى كل ما يتعل  بإستقلالية السلطة النقدية ف  الجزا ر من الناحية التط
 :ومن أجل توضيح ماسب  سنتطر  بالتفصيل ف  هاا الفصل إلى   
 وفيييي  إطييييارا، فيييي  إطييييار تعييييديلات قييييانون النقييييد  ،09/09قييييانون قبييييل صييييدور ) الإسييييتقلالية وبنييييك الجزا يييير

 (.والقره
 النميو  إسيتقرار الأسيعار، التشي يل التيام،)ة وأقرها ف  تحقي  أهدا  السياسة النقدي إستقلالية السلطة النقدية

 . (الإقتصادت، التوازن الاارج 
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 الإستقلالية وبنك الجزائر: المبحث الأول
ف  هاا و ، 26/011يعتبر البنك المركزت أول مؤسسة نقدية تم تنسيسها بالجزا ر بموجب القانون رقم    

لى إستقلاليته ، 09/09سنتطر  إلى إستقلالية البنك المركزت الجزا رت قبل قانون النقد والقره  المبحف وا 
 . ف  إطار تعديلات قانون النقد والقره

 09/09 لمركزي الجزائري قبل صدور قانونإستقلالية البنك ا: المطلب الأول
مير يعكيق حقيقية البنيوك ليم يكين البنيك المركيزت الجزا يرت في  بدايية الأ بسبب غيياب وسيا ل الرقابية الفعالية   

وقد كانت معظم البنوك العاملية في  الجزا ير تلجين إليى مراكزهيا الر يسيية في  فرنسيا في  حالية حاجتهيا  المركزية،
، الأمير اليات 0021إلى التمويل على أساق أن الجزا ر لم تارج مين منطقية الفرنيك الفرنسي  إ  في  أكتيوبر 

رف  ف  الجزا ر مما جعل بالبنيك يجعل للتقلبات النقدية الت  تحدف ف  فرنسا الأقر المباشر على الواقع المص
  .1المركزت الجزا رت يفشل ف  دورا كمسؤول عن السياسة النقدية ف  البلد

بعييد الإسييتقلال عملييت الجزا يير علييى تشييكيل نظييام مصييرف  وبنيياء دوليية إشييتراكية تقييوم علييى الملكييية العاميية    
ضييى المؤسسييات المالييية الأجنبييية لوسييا ل الإنتيياج وعيير  هيياا التطلييع اسييتحالة التاطيييط الإقتصييادت وسييط فو 

وقييد كييان هيياا  0022ميين  والأهييدا  التيي  كانييت ترميي  إليهييا الدوليية لييالك تقييرر تيينميم البنييوك الأجنبييية ابتييداءاج 
القرار بداية لإعادة تشكيل النظام المصرف  حيف نتج عن الك ميلاد قلاف بنوك تجارية تعود ملكية رأسيمالها 

 ، بنك الجزا ير الايارج CPA ، القره الشعب  الجزا رتBAN طن  الجزا رتالبنك الو : كليا إلى الدولة وه 
BEA2. 

المصييوت  0021ديسيمبر 01وقيد كيان اليك في   ،(011 -26) البنيك المركيزت بموجيب القيانون رقييمأنشين    
انطلييي  فييي  تنديييية مهاميييه  فبمقتضيييى  0021جيييانف   96علييييه مييين طييير  المجليييق اليييوطن  التنسيسييي  وفييي  

فهيييو المسيييؤول عييين عهيييد للبنيييك المركيييزت كيييل المهيييام التييي  تتمييييز بهيييا البنيييوك المركزيييية  (011-26)القيييانون 
تحييت اسييم الييدينار الجزا ييرت وتحديييد معييدل إعييادة  09/91/0021الصييادرة بتيياري  (  النقييود)إصييدار العمليية 

دييية عيين السياسيية النق  ج ؤو سييه هييو بنييك البنييوك ويجعلييه الييك مسييالاصييم وكيفييية اسييتعماله وحسييب قييانون تنسي
والإقراضييية  وهيييو أيضييا بنيييك الحكوميية  ويحيييتم عليييه اليييك أن يقييدم تسيييهيلاته لهييا عييين طرييي  تقيييديم تسيييبيقات 

  .3للازينة أو إعادة اصم سندات مكفولة من طرفها
إا  09: بمسنلة الإستقلالية في  مضيمون هياا التشيريع، يمكين أن نستشيفها مين ايلال الميادة يتعل فيما ما أ   

المنظومة المصرفية تعد أداة تطبي  للسياسة الت  تقررهيا الحكومية في  إطيار الماطيط اليوطن   تنص على أن
للتنمية، والمتعلقة بجمع الموارد وترقية الإداار، وتمويل ا قتصياد وفقياج للقواعيد المحيددة في  الماطيط اليوطن  

                                                           
ص ص  ،4992القاهرة،  284، مجلة علمية محكمة ربع سنوية، العدد استقلالية السلطة النقدية دراسة حالة بنك الجزائربن عبد الفتا  دحمان،  1

100-104. 
 .0: ، صمرجع سبق ذكرهبورمة هشام،  2
رساء قواعد الحوكمة المصرفية دراسة تقييمية تحليلية للفترة  بنك نوفل سمايل ، فضيلة بوطورة، 3 ، مجلة الإقتصاد (6992-6991)الجزائر وا 

 .480:، ص4909-94المجلد-01الجديد، العدد
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يية والنقديية ميع أهيدا  بحيف تسيهر المنظومية المصيرفية عليى تطياب  الماصصيات مين الميوارد المال. للقره
مين اات القيانون عليى أن البنيك المركيزت يمكنيه أن يمينح  13كميا نصيت الميادة . الماططات الوطنية للتنميية

فقييد  10أمييا المييادة . الازينية العمومييية ديونيياج فيي  حسيياب جيار يقييرر مبل هييا الأقصييى الماطييط اليوطن  للقييره
لصير  التي  يقيوم بهيا البنيك المركيزت للازينية العموميية تيدفع أربيا  عملييات ا: "جاء نصها عليى النحيو التيال 

ومقابل الك تضمن الدولة البنك المركزت من أية اسارة قيد تطيرأ بسيبب تنفييا هياا العملييات وتجياوز الأرصيدة 
 .1المكونة لهاا ال ره

 09/09إستقلالية البنك المركزي الجزائري في إطار قانون : المطلب الثاني
 للمؤسسات أنها لم تسمح حيف مرضية بنتا ج تنت  لم التسعينات فترة سبقت الت  الإصلاحات إن كل   

 تعزيز إلى النقدية السلطات مما استدعى مال ، كوسيط بمهامها بالقيام كللبنو  و  إنتاجها وزيادة بتحسين
 01المؤرخ ف   09/09الال إصدار قانون النقد والقره  من وهاا فعالية أكبر تحقي  قصد النظام وتقوية
براز دور النقد 0009 2أفريل ، حيف جاء هاا القانون على مسار تطور جديد للنظام المصرف  الجزا رت وا 

والسياسة النقدية، وأعيد تنشيط وظيفة الوساطة المالية وللبنك المركزت مكانته وكل صلاحياته ف  تسيير النقد 
 .لية واسعةف  ظل استقلا

 09/09 والقرضمضمون قانون النقد _ 0
 إستقلالية بنك الجزائر_ 0_0
بنك الجزا ر، وهو  يسمى ف  تعامله مع ال يرف  إطار قانون النقد والقره أصبح البنك المركزت     
وياضع بنك الجزا ر إلى قواعد المحاسبة  3"الإستقلال المال  وطنية تتمتع بالشاصية المعنوية ومؤسسة "

فهو   ياضع للتسجيل ف   تاجرا وتعود ملكية رأسماله بالكامل للدولة ، وبالرغم من الك  التجارية بإعتبارا
 والمتعل  بالقانون 00/90/0088المؤرخ ف   90-88السجل التجارت و  ياضع أيضا لأحكام القانون 

مقلين له ف  أت له أو ياتار مراسلين أو م ع فروعاج بالتوجيه  للمؤسسات العمومية الإقتصادية ويستطيع أن يت
المحافظ ومجلق النقد  :يا ويسير بنك الجزا ر جهازين همانقطة من التراب الوطن  كلما رأى الك ضرور 

 .4والقره
 :ف  النقد والقره قانون إطار ف  الجزا ر بنك مهام وتتمقل

 ومراقبية المديونيية الاارجيية تسييير ا  تميان، مينح ومراقبية تسييير النقيدت، التيداول بتنظييم يقيوم 
 .الصر  سو  تنظيم

 وعميلات اهبييية سييبا ك تقابلييه أن يجييب والياتفيي  إحتكيار الإصييدار النقييدت  الحيي  لييه أن كميا 
 .العمومية الازينة وسندات أجنبية

                                                           
 .424: ، صمرجع سبق ذكرهبن عبد الفتا  دحمان،  1
 .08: ، صمرجع سبق ذكرهبحوص  محجوب،  2
 .1:، ص08، الجريدة الرسمية رقم 02/92/0009المؤرخ ف   قانون النقد والقرضمن  00المادة 3 
 .499-000:، الجزا ر، ص ص4990، دار المطبوعات الجامعية، الجزا ر، 4990الطبعة الأولى  ،تقنيات البنوكطاهر لطرش،  4
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 الازينية لحسياب الأجنبيية العميلات هإقيران و اليره، والشيراء البييع عملييات بجمييع القييام يسيتطيع 
 .الصعبة بالعملة حسابات لديه تفتح أن الشركات تستطيع كما العمومية

 قراه الاصم بإعادة المتعلقة العمليات بجميع القيام يستطيع  .المالية البنوك والمؤسسات وا 
 واحيدة أقصياا سينة أجيل في  الماليية والمؤسسيات التجاريية للبنيوك قيروه المركيزت البنيك يمينح 

 سيا دة كانيت التي  البنيوك تموييل لإعيادة القابليية عيدم ميع أجنبيية عميلات اهبيية، سيبا ك مقابيل
 .سابقاج 

 العاديية مين الإييرادات  %09بنسيبة  العموميية للازينية الجزا ير بنيك يقيدمها التي  التسيبيقات تحدييد 
 .1الزا د النقدت للإصدار تفادياج  مالية سنة لآار

 :فيما يل تتمقل أهم المبادئ الت  جاء بها قانون النقد والقره  :مبادئ قانون النقد والقرض_ 6_0
 الفصل بين الدائرة الحقيقية والدائرة النقدية: أولا 
كانيييت القيييرارات النقديييية تابعييية للقيييرارات الحقيقيييية عليييى أسييياق كمييي  حقيقييي  فييي  هي ييية التاطييييط ومقيييل هييياا    

 .القرارات النقدية تتاا على أساق الأهدا  النقدية الت  تحددها السلطة النقدية
 لنقدية والدائرة الماليةالفصل بين الدائرة ا: ثانياا 
عين وكانت بالفصل بين صلاحيات الازينة العمومية والبنك المركزت، أت تحقي  استقلالية للبنك المركيزت    

هياا مين شيننه  الازينة، وهاا الأايرة أصبحت وافقياج لهياا القيانون ملزمية بتقلييص ديونهيا اتجياا البنيك المركيزت،
أن يييؤدت إلييى تراجييع التزامييات الازينيية فيي  تمويييل ا قتصيياد، وأصييبحت هيياا العملييية ميين إاتصيياص البنييوك 
التجاريييية التييي  أعطييييت لهيييا عمليييية مييينح القيييروه عليييى أسييياق الجيييدوى ا قتصيييادية للمشييياريع   عليييى أسيييق 

 .إدارية
 إنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة :ثالثاا 
الإعتبار للسياسة النقدية كمت ير أساسي  في  ا قتصياد، كميا أعييد للبنيك  تأعاد 09/09كل مبادئ قانون    

 . 2المركزت مهامه ووظا فه التقليدية
 09/09 هيكل بنك الجزائر على ضوء قانون النقد والقرض_ 6
 المحافظ ونوابه_ 0_6
سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة كما يتم إنهاء  92سنوات وكالك نوابه لمدة  92يعين بمراسيم ر اسية لمدة    

بت بواسطة القانون والاطن الفاد  االعجز الصح  الق: ويكون الك ف  حالتين مهامهم بمراسيم ر اسية أيضاج 
المحافظ بتحديد مهام وصلاحيات  ويقوم. 3والك بموجب مرسوم ر اس  يصدر من طر  ر يق الجمهورية

                                                           
 00: ، صالمرجع أعلاهبحوص  محجوب،  1

 .493-492:، الجزا ر، ص ص4991، الطبعة القانية، ديوان المطبوعات الجامعية، تقنيات البنوكالطاهر لطرش، 2  
 .04: مجلة الإقتصاد والمالية، جامعة المدية، ص -حالة الجزائر -ة في التضغيل واستقرار الأسعارمدى فعالية السياسة النقديأحمد غرب ،  3
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ويمكن له كالك أن يستعين بمستشارين فنيين من اارج دوا ر البنك المركزت وأن  (90)كل واحد من نوابه 
         .1(96)يعين من بينهم وكلاء ااصين، لتلبية متطلبات العمل لمدة معينة والأعمال المحددة 

 :ويتمتع محافظ بنك الجزا ر بصلاحيات واسعة ومن الالها يتولى
 إدارة شؤون بنك الجزا ر. 
  الإجراءات التنفياية ويقوم بجميع الأعمال ف  إطار القانونيتاا جميع. 
  يوقع بإسم بنك الجزا ر جميع الإتفاقيات والمحاضر المتعلقة بالسنوات المالية ونتا ج نهاية السنة وحسابات

 .الربح والاسارة
 راها ملا مةيمقل بنك الجزا ر كمدع  ومدعى عليه، ويتاا جميع التدابير التنفياية والإحتياطية الت  ي. 
 يشترت ويبيع جميع الأملاك المنقولة وغير المنقولة، وينظم مصالح بنك الجزا ر ويحدد مهامها. 
  يؤسق بالإتفا  مع مجلق القانون الأساس  لمستادم  بنك الجزا ر ضمن الشروط المحددة ف  القانون

 .الأساس 
 قرار مقل هاا التمقيليعين ممقل  بنك الجزا ر ف  مجالق المؤسسات الأارى، ف  حالة إ. 
 تحديد صلاحيات نوابه وسلطاتهم. 
  تستشيرا الحكومة كلما وجب عليه مناقشة ف  مسا ل تاص النقد والقره أو تلك الت  لها إنعكاسات على

 .2الوضع النقدت
يعتبر إنشاء مجلق النقد والقره من العناصر الأساسية الت  جياء بهيا قيانون  :مجلس النقد والقرض _6_6

النقد والقره بالنظر إلى المهام التي  أوكليت إلييه والصيلاحيات الواسيعة التي  منحيت ليه فهيو ييؤدت دوريين أو 
 .3وظيفتين، وظيفة مجلق إدارة بنك الجزا ر ووظيفة السلطة النقدية ف  البلاد

 :من( 08المادة)ة  حسب ويتكون مجلق الإدار 
 المحافظ ر يسا. 
 نواب المحافظ القلاقة. 
  قلاقة موظفين اوت أعلى درجة معينين بموجب مرسوم من ر يق الجمهورية بحكم كفاءتهم ف  المجالين

 .الإقتصادت والمال 
 4يحل المستالفون محل الموظفين ف  حالة غيابهم أو ش ور وظا فهم حسب الشروط نفسها. 
 : صلاحيته كمجلق إدارة وصلاحيته كسلطة نقدية وه  كالتال  نوعان من الصلاحيات وله 

                                                           
 .0009-92-02 قانون النقد والقرضمن  40المادة ( 0)1
 .0009-92-02 قانون النقد والقرضمن  10المادة ( 4) 
 .Univ، 09_49_4908( .منشور)، جامعة  قاصدت مرباجالحديثةقياس استقلالية البنك المركزي في ظل الإصلاحات المصرفية ، عل  عزوز2

ourgla. dz.https://manifest  
، كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير، تاصص إدارة مالية، جامعة النظام المصرفي الجزائري وامكانية الإندماج في العولمة الماليةبورمة هشام،  3

 .12:، ص4990-4998سكيكدة، 
 .08:، ص4990_الجزا ر_، دار هدى،عين ميلةقانون النقد والقرضالشافع ، عبيدت  4
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يتمتع مجلق النقد والقره بصلاحيات واسعة لإدارة شؤون البنك : صلاحيات المجلس كمجلس إدارة .0
( 21و 42)صلاحياته حسب المادتين   المركزت ضمن الحدود المنصوص عليها ف  هاا القانون ومن

 :مايل 
   الإطلاع على جميع الأمور المتعلقة بالبنك المركزتح. 
 إصدار الأنظمة الت  تطب  على البنك المركزت والتدال فيها . 
 يحدد كل سنة ميزانية البنك المركزت وتعديلها إاا اقتضى الأمر. 
 تحديد شروط توظي  الأموال الااصة. 
 إجراء المصالحات والمعاملات يكون بترايص منه. 
  1ضمن الشروط المنصوص عليها توزيع الأربا. 

إن تكوين مجلق النقد والقره ينطوت على مفهوم الإستقلالية للبنك المركزت عن الجهاز التنفيات فيلاحظ    
أن أربعة أعضاء من هاا المجلق وهم يمقلون الأغلبية يتم تعينهم بمرسوم من ر يق الجمهورية هاا من جهة 

رارات برغم غياب الأعضاء المعينين من طر  ر يق الحكومة لأن ومن جهة اارى يمكن للمجلق أن يتاا ق
وتظهر إستقلالية البنك المركزت من الال طبيعة العلاقة بين مجلق النقد . القرارات تتاا بالأغلبية البسيطة

منح المجلق صلاحية إصدار  09/09والقره والحكومة ممقلة ف  وزارة المالية بحيف يلاحظ أن قانون 
الك بعد أن يتم تبليغ مشاريع الأنظمة المعدة للإصدار إلى وزير المالية الال يومين من موافقة القوانين و 

اا لم يطلب الوزير ال كل  بالمالية التعديل ضمن المهلة الماكورة مالمجلق، ويح  للوزير أن يطلب تعديلها وا 
القرارات ف  جريدتين يوميتين  وتنشر القرارات ف  الجريدة الرسمية ويمكن نشر. تصبح هاا الأنظمة نافدة

ولكن يستطيع الوزير المكل  بالمالية طلب إل اء . تصدران ف  مدينة الجزا ر ف  حالة العجلة القصوى
 .2القانون الصادر من قبل مجلق النقد والقره والك إلى المحكمة الإدارية العليا

النقد  من قانون (29...11)ب المواد جيعتبر المجلق سلطة نقدية بمو  :صلاحيات المجلس كسلطة نقدية.6
 :والقره حيف اولت له بصفته سلطة نقدية ضمن هاا القانون إصدار أنظمة مصرفية تتعل  بمايل 

 إصدار النقد. 
 والسندات تحت نظام الأمانة ورهن  مقاييق وشروط عمليات البنك المركزت  سيما فيما ياص الاصم

 .السندات العامة والااصة والعمليات المتصلة بالمعادن القمينة والعملات
  إصدار أنظمة تتعل  ب رفة المقاصة. 
  شروط إعتماد البنوك والمؤسسات المالية وفتحها وكاا شروط إقامة شيكاتها  سيما تحديد الحد الأدنى من

 .ماليةوك والمؤسسات الرأسمال البن
 شروط فتح مكاتب تمقيل البنوك والمؤسسات المالية الأجنبية ف  الجزا ر. 

                                                           
 m.comeswww.stari     1/02/2018، أرشي  الشؤون القانونية اصلاحات النظام المصرفي الجزائرياليفة عزت،  1
، أطروحة دكتوراء، كلية العلوم الإقتصادية، فرع تحليل إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وأثرها على تعبئة المدخرات وتمويل التنميةبطاهر عل ،  2

 .20-28:، ص ص(منشورة)،4992_4991، إقتصادت، جامعة الجزا ر

http://www.starimes.com/
http://www.starimes.com/
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 حماية زبا ن البنوك والمؤسسات المالية  سيما ف  مجال العمليات مع هؤ ء الزبا ن. 
 تحديد السياسة النقدية والإشرا  عليها ومتابعتها وتقييمها. 
 وك والمؤسسات المالية مع مراعاة التطور الحاصل على المقاييق والقواعد المحاسبية الت  تطب  على البن

 .الصعيد الدول  ف  هاا الميدان
  1تحديد أهدا  سياسة سعر الصر  وكيفية ضبط الصر. 
تنشين لجنية مصيرفية " 011نيص عليهيا قيانون النقيد والقيره حييف جياء في  مادتيه  :اللجنة المصررفية_ 1_6
والأنظميية التي  تاضيع لهييا البنيوك والمؤسسيات المالييية وعاقبية الماالفييات  نكلفية بمراقبية حسيين تطبيي  القيوانيم

 .2المقبتة
   09/09إستقلالية البنك المركزي الجزائري في إطار تعديلات قانون النقد والقرض: المطلب الثالث

 المتعل  بالنقد والقره  09/09التعديلات الت  طرأت على قانون أهم هاا المطلب سنتناول ف     
 90/90واقع استقلالية بنك الجزائر وفقاا للأمر  (0
أفريل  01المؤرخ ف   09/09ليعدل ويتمم القانون رقم  6990فبراير 62بتاري   90/90صدر الأمر    

 :والمتعل  بالنقد والقره وأهم ما جاء به هاا التعديل 0009
 ،حيف أصبح بموجب هاا التعديل تسيير  الفصل بين مجلق إدارة البنك المركزت ومجلق النقد والقره

دارته محافظ يساعدا قلاف نواب ومرقبان، حيف يتكون مجلق الإدارة من المحافظ ر يساج  بنك الجزا ر وا 
ونواب المحافظ كنعضاء وقلاف موظفين ساميين يعينهم ر يق الجمهورية بناءاج على قدراتهم وكفاءتهم ف  

ق النقد والقره فنصبح يتكون من أعضاء مجلق إدارة بنك أما مجل. الشؤون الإقتصادية والمالية
الجزا ر، وقلاف شاصيات ياتارون بحكم كفاءتهم ف  المسا ل النقدية وا قتصادية وهكاا صار عدد 

 :يل  أعضا ه عشرة بعد ما كان سبعة أعضاء ويتم تسيير مجلق النقد والقره كما
 ه، ويكون حضورا ستة أعضاء من المجلق على يستدع  المحافظ المجلق ويترأسه ويعد جدول أعمال

 .الأقل ضروريا لعقد اجتماعاته
 لر يق مرجحاج تتاد القرارات بالأغلبية البسيطة للأصوات وف  حالة تعادل عدد الأصوات يكون صوت ا

 .المجلق أن يفره من تمقله ف  اجتماعات المجلق و  يجوز لأت عضو ف 
 الأقل استدعاء من ر يسه ويمكن أن يستدع  للإجتماع كلما  يجتمع المجلق مرة كل قلاقة أشهر على

دعت الضرورة إلى الك بمبادرة من ر يسه أو أربعة أعضاء وصدر الأمر الأت  بنمر التعديل والات يتمقل 
 :فيما يل 

 

                                                           
، دار هومة للطباعة 4992، الطبعة الأولىوالنصوص المتممة المدونة البنكية الجزائرية مع النصوص التطبيقية والإجتهاد القضائيمبروك حسين،  1

 .40:، ص4991والنشر، الجزا ر،
 .09/09من قانون النقد والقره  021المادة  2



 إستقلالية السلطة النقدية في الجزائر                                         :الفصل الثالث

 

45 

  09/09من القانون  00تعدل أحكام المادة. 
  09/091من القانون  61تعدل أحكام الفرقتين الأولى والقانية ف  المادة. 
 91/00واقع إستقلالية بنك الجزائر وفقاا للأمر  (6
بعد ما  حظت السلطات الضع  الات  زال يتابط فيه أداء  6991أوت  62ظهر هاا القانون ف     

الجهاز البنك  مقارنة بالتحو ت الإقتصادية السريعة ااصة بعد فضيحة بنك الاليفة والبنك الصناع  
 .التجارت

 :نقاط تسمح لبنك الجزا ر بممارسة صلاحياته بشكل أحسن حيف ةفجاء هاا الأمر بعد
  تم الفصل بين مجلق الإدارة المكل  بتسيير البنك كمؤسسة وبين مجلق النقد والقره الات يمارق

 .إاتصاصات جوهرية ف  مجال سياسة النقد والقره
 مجال السياسة النقدية وسياسة سعر توسيع صلاحيات مجلق النقد والقره الماول بإاتصاصات ف  

 .الصر  والتنظيم والإشرا  وأنظمة الدفع
  إقامة هي ة رقابية، مكلفة بمهمة متابعة نشاطات البنك و سيما النشاطات المتصلة بتسيير مركزية

 .المااطر ومركزية المستحقات غير المدفوعة والسو  النقدية
 لحكومة ف  المجال المال  ويشير هاا المضمون إلى شروط يعزز القانون التشاور بين بنك الجزا ر وا

عره التقارير الإقتصادية والمالية والتقارير المتصلة بالتسيير الت  يرفعها بنك الجزا ر إلى ماتل  
 .مؤسسات الدولة

 ينشن لجنة مشتركة بين بنك الجزا ر ووزارة المالية لتسيير الأرصدة الاارجية والمديونية الاارجية. 
 م سيولة أفضل ف  إنسياب المعلومات المالية الت  أصبحت ضرورية بحكم مكافحة الآفات المعاصرة ينظ

 ".تبييه الأموال"
  يصدر مجلق النقد والقره نظام يحدد الحد الأدنى الجديد لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية وسيعمل

 .ات الجديدةعلى هاا الأساق بنك الجزا ر على تعزيز التقييم لطلبات الإعتماد
 يشكل قاعدة للرقابة على الوقا   والمستندات ويسمح بالتقييم والإطلاع السريع على تطور الوضعية المالية 

 .2بنك بكل الااصة
 09/91الأمر رقم  (1
المتعل  بالنقد  91/00بهد  تعديل وتتميم الأمر رقم  6909أوت  62المؤرخ ف   09/91جاء الأمر   

 :وتتمقل أهم النقاط الت  تطر  إليها فيما يل  والإ تمان،
 من رأق المال بالنسبة للترايص 51% إشتراط نسبة المساهمة الوطنية ف  إطار الشراكة بما   يقل عن

 .بالمساهمات الاارجية ف  البنوك والمؤسسات المالية الت  يحكمها القانون الجزا رت
                                                           

، ماكرة الماستر، كلية العلوم (6901-0026)أثر إستقلالية البنك المركزي على فعالية السياسة النقدية دراسة حالة الجزائر زعباط فاطمة،  1
 .20،24: ، ص ص4901/4902ا قتصادية، تاصص مالية وبنوك، 

 .092- 091:،صمرجع سبق ذكرهبحوص مجدوب، 2
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  1رقابة داال  فعالتعزيز الرقابة الداالية من الال وضع جهاز. 
 02/09الأمر رقم  (1
 ، بحيف91/00من الأمر  12، الات أدال تعديل على نص المادة 6902أكتوبر  00صدر هاا الأمر    
الت  جاء ف   21المادة لقانون النقد والقره على مادة واحدة فقط أ  وه   قتصرت تعديلات الحكومةا

أنه ب ه النظر عن الأحكام الماالفة يقوم بنك الجزا ر إبتداءاج من داول هاا الحكم حيز التنفيا " نصها
سنوات بشراء مباشرة على الازينة السندات المالية الت  تصدرها هاا الأايرة من  92بشكل استقنا   لمدة 

 :أجل المساهمة على وجه الاصوص ف 
 ت طية إحتياجات تمويل الازينة. 
  الدين العموم  الداال تمويل. 
 2تمويل الصندو  الوطن  للإستقمار. 
  

                                                           
/ 94،  المجلة الجزا رت للتنمية الإقتصادية،  عددتأهيل النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنةسليمان ناصر، أدم حديدت،  1

 .01:ص 4901جوان 
2
 .53: ، ص 7554أكتوبر 12   ،44العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، المتعلق بالنقد والقرض،  54/55ى، القانون المادة الأول 
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     السلطة النقديةفي ظل استقلالية السياسة النقدية  أهداف: المبحث الثاني
عرفت الجزا ر عدة ت يرات نتيجة الإصلاحات الت  أبرمتها الحكومات الجزا رية مع صندو  النقد الدول  ب ية    

 توفير التمويل اللازم للقطاعات ا قتصيادية مين ايلال اليتحكم في  الكتلية النقديية واسيتقرار الأسيعار، وكيالك الرفيع
 .من معد ت النمو ومحاولة القضاء على الإاتلا ت ف  ميزان المدفوعات

ومييين ايييلال هييياا المبحيييف سييييتم تحلييييل  تطيييور أداء السياسييية النقديييية فييي  ا قتصييياد الجزا يييرت ايييلال الفتيييرتين    
، والييك ميين اييلال مؤشييرات ا سييتقرار الإقتصييادت فيي  الجزا يير المتمقليية (6902-0009)و (0080 -0089)

التضام، البطالية، النميو الإقتصيادت ومييزان الميدفوعات، حييف سنفصيل كيل مؤشير في  مطليب بمقارنتيه ميع : ف 
 .الكتلة النقدية
 (التضخم)أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق إستقرار الأسعار: المطلب الأول

قتصياد الجزا يرت في  نهايية يعر  الإقتصاديون التضام بننه إرتفاع ف  المستوى العيام للأسيعار، فقيد عير  الإ   
القمانينييات وبداييية التسييعينيات ضيي وط تضييامية شييديدة كييان لهييا أقيير بييالغ علييى الإقتصيياد الييوطن  بحيييف تتعييدد 
أسييبابه فيي  الجزا يير  بسييبب تحرييير الدوليية لأسييعار بعييه السييلع ممييا أقيير علييى المسييتوى العييام للأسييعار وهيياا مييا 

 :سنوضحه من الال الجدولين
 (0080-0089)التضخم في الجزائر خلال الفترة  تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور : (90)الجدول رقم 

   % :الوحدة
19801981198219831984السنوات

17.3816.6926.3320.3317.33معدل نمو الكتلة النقدية*
9.1914.666.166.028.19التضخم**

19851986198719881989السنوات
14.971.4113135.18معدل نمو الكتلة النقدية *

10.512.47.45.99.3التضخم**
 .الديوان الوطني للإحصائيات، البنك الدولي * :من إعداد الطالبتين بالإعتماد على: المصدر

 ONS.الديوان الوطني للإحصائيات         **
، بحيف (0080-0089)الجدول أعلاا والشكل أدناا معد ت التضام ف  الجزا ر للفترة  تمقل النسب ف    

وه  أعلى نسبة  %02122بنسبة  0080كبيراج سنة إرتفاعاج  إ  أنه شهد %0100نسبة  0089سجل سنة 
ور، الأج على يسجلها الال هاا الفترة ويمكن تفسير الك بإرتفاع كتلة الإستقمارات الت  تسببت ف  الض ط

ولكن مع تزامن الأزمة النفطية الت  عرفتها  0081إلى0084وبق  ف  تاباب الال السنوات التالية 
متنقرا بإنافاه أسعار النفط مما نتج عنه تقلص الكتلة   %0412 صل إلىو إرتفع إلى أن  0082الجزا ر
رة عرفت تراجعاج واضحاج وهو أدنى معدل تعرفه الال هاا الفترة، وف  السنوات الأاي%0120إلى M2النقدية 

وهاا دليل على تدال الحكومة وبالها مجهوداج ف  تافيه الأسعار، أما %110نسبة  0088بحيف سجلت سنة 
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 يصاحبه إنافاضاج ف  الكتلة النقدية بنسبة %011بنسبة  اج إرتفاعاج طفيف تضامإرتفع معدل ال 0080ف  سنة 
1108%.  

 (0080-0089)التضخم في الجزائر خلال الفترة  تمعدلالنقدية و حجم الكتلة تطور (: 91)الشكل رقم 

 
 (90)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على الجدول رقم : المصدر

 (6902-0009)التضخم في الجزائر خلال الفترة  تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 96)الجدول رقم 
 %: الوحدة
19901991199219931994199519961997السنوات

11,220,827,6122,6515,310,51517,9معدل نمو الكتلة النقدية*
16,625,931,720,52929,818,75,7التضخم**

19992000200120022003200420052006السنوات
141322,217,315,610,510,718,6معدل نمو الكتلة النقدية*

2,640,344,231,422,592,61,62,5التضخم**
20082009201020112012201320142015السنوات

163,215,419,911,467,3512,280,3معدل نمو الكتلة النقدية*
4,865,743,914,528,893,262.94,2التضخم**

  
 .الديوان الوطني للإحصائيات، البنك الدولي * :لإعتماد علىامن إعداد الطالبتين ب: المصدر

 ONS. الديوان الوطني للإحصائيات     ** 
_ 0009)أن معد ت التضام عرفت إرتفاعاج متواصلاج الال الفترة من دناا تشير معطيات الجدول والشكل أ   

ع يرجع إلى رفع الحكومة ولعل السبب ف  الإرتفا 0004 كنقصى حد له سنة %1013حيف بلغ نسبة ( 0002
إرتفاع معد ت  وكالك الأسعار حيف لجنت الجزا ر إلى تقليص الدعم الموجه للمواد الأساسية،الدعم عن 

 .السيولة والتوسع النقدت المتتال  الال هاا الفترة
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كندنى حد لمعدل  4999 سنة %9112شهدت وتيرة التضام إنافاضاج حيف بلغ نسبة  0002وبعد سنة  
التضام تعرفه الجزا ر منا الإستقلال والك بسبب الإجراءات الت  إنتهجتها الحكومة ف  إطار برنامج التعديل 
الهيكل  كتحرير الأسعار وتقليص معدل نمو ف  الكتلة النقدية بسبب إتباعها سياسة تقش  صارمة تمقلت ف  

وتافيه العملة، وتقليص حجم الإنفا  العام بالحد من تموبل  تافيه عجز الميزانية وتجميد أجور العمال،
 وتفسر  الإستقمارات العمومية  وهاا دليل على نجا  السياسة النقدية ف  الجزا ر ف  التحكم ف  هاا الهد ،

بسبب % 4414إلى  M2والك راجع لنمو الكتلة النقدية  4990سنة  %2141عودة إرتفاع معدل التضام إلى 
لأرصدة النقدية الصافية الاارجية وتحسن أسعار النفط وظهور برنامج الإنعاش الإقتصادت الات أقرا زيادة ف  ا

وبما أن معدل التضام المستهد  الات حددا بنك  4994، قم إنافه سنة 4990ر يق الجمهورية ف  أفريل 
معدل وهاا راجع تجاوزت هاا ال 4993_4992_4991، فنلاحظ أن معد ت البطالة ف  سنة %1الجزا ر هو

إلى نمو فا ه السيولة المصرفية، وقد استطاع بنك الجزا ر التحكم ف  هاا المشكل بإستعمال أداة إسترجاع 
وهاا راجع إلى معد ت التضام المستوردة نتيجة  %1السيولة رغم الك بات مرتفعاج مقارنة بالمعدل المستهد  

 .الأزمة المالية
إلى  4993سنة  %111شهد معدل التضام إرتفاعاج ملحوظاج فقد إنتقل من 4990_4998وابتداءاج من سنة    

 .%2عاودت وتيرة التضام الإرتفاع ولكن بشكل طفي  إلى حدود  4900، وف  سنة 4990سنة 1132%
ويفسر الك بتزايد الأسعار لبعه المنتجات   %8180معدل التضام بمعدل  سجلت 4904سنة  أماو    

 4900وقصد الحد من الض وط التضامية الت  ظهرت من بداية  4904الطازجة ف  القلاق  الأول من سنة 
إتادت السلطات العمومية تدابير تدعيم مناسبة أدت إلى تافيه الأسعار العالمية للمنتجات الأساسية ف  

اسية المستوردة لم تعكق بشكل كامل هاا الإنافاه بل تطورت ف  منتجات الأس( %09ما يقارب)  4904
سنة  %410الإتجاا المعاكق للميل التنازل  لهاا الأسعار وبالرغم من الك فقد عرفت تراجعاج سريعاج بنسبة 

 .49011سنة  %214ليرتفع من جديد بنسبة  4904مقارنة بسنة  %2بإنافاه قدرا  4902
 لنقدية بالتضخموفيما يخص علاقة الكتلة ا 

إ  أن معدل  0081مقارنة بسنة %01112إنافضت الكتلة النقدية إنافاضاج قهرياج بفار   0082ف  سنة 
 .       .0082سنة  %0412التضام قابله بزيادة بنسبة 

ف  حين أن التضام إنافه بنسبة  %01عرفت الكتلة النقدية قباتاج واستقراراج بنسبة  0088-0083ف  سنت  
 .0088سنة  110%

                                                           
1
 .09-0، ص ص4901، ديسمبر6901وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  6906التطورات الإقتصادية والنقدية لسنة بنك الجزا ر،  
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 0000مقارنة بسنة  %1013أقر بشكل كبير على معدل التضام ليرتفع إلى  نقدياج  توسعاج  0004شهدت سنة 
مما أدى  %44121إلى  M2لتنافه الكتلةليتدال حينها البنك المركزت لتحكم ف  كمية المعروه النقدت 

 4901_4902ف  حين أن السنتين الأايرتين   %4911معدل التضام ف  نفق السنة إلى  إلى إنافاه
 .4901فت نسبته سنة بينما التضام تضاع 911ل إلى غاية ف  الكتلة وص انافاضاج 

ومعدل التضام يوح  بننه   يعبر عن الهد   M2عدم وضو  واستقرار العلاقة بين نمو المجمع النقدت ف
 .الوسيط الملا م للسياسة النقدية

لتفسير ت ير مستوى الأسعار بإعتبار أن صاف  الأصول الأجنبية أصبح يلعب الدور الر يس  ف  توسيع 
 .49911من سنة  ابتداءاج  M2الأصول الأجنبية المجمع  بحيف تجاوز صاف  السيولة ف  الإقتصاد الوطن 

 (6902-0009)التضخم في الجزائر خلال الفترة ومعدلت  النقدية حجم الكتلة تطور(: 91)الشكل رقم 

 
 (96)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على الجدول رقم : المصدر

من الال الطر  الساب  نلاحظ بوضو  أن معد ت التضام الال فترة القمانينات شهدت مستويات    
الألفينيات الت  تزامنت  مقارنة بفترة التسعينات و 0088سنة  %110وصل إلى  مرتفعة بنعلى معدل 

للتحكم ف  شؤون النقد الات بدورا منح إستقلالية للبنوك المركزية  09-09بصدور قانون النقد والقره 
فقد ساهمت سياسة بنك الجزا ر ف  تافيه التضام مع بداية القرن الحادت والعشرين  ااصة والإ تمان، 

عام ، وقد قام بنك الجزا ر بشكل (4999سنة %9112)مع تسجيل معدل قياس  للتضام لم يبل ه من قبل 
تعزيز الوسا ل غير المباشرة للسياسة النقدية ج للتنبؤ بالتضام على المدى القصير وبشكل ااص إعداد نموا
من الأحكام التشريعية  ابتدءاج للسياسة النقدية والك  محدداج  ما تم إعتبار التضام هدفاج ، ك4999منا سنة 

                                                           
، مجلة الأكاديمية للدراسات (6900-6999)فعالية بنك الجزائر في تعقيم تراكم إحتياطات الصرف الجنبي خلال الفترة طيبة عبد العزيز،  1

 .40: ، قسم العلوم ا قتصادية، جامعة الشل ، ص04ا جتماعية والإنسانية، العدد 
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(     00-91)المعدل والمتمم للأمر رقم 42/98/4909الصادر ف  ( 92-09)الجديدة الت  جاء بها الأمر رقم 
ر اظ على الإستقراييينك الجزا ر ف  الحفبشكل أساس  على تعزيز دور ب ره الات ركزيييد والقيبالنق المتعل 

 .1للسياسة النقديةالنقدت والمال  كهد  نها   وصريح 
ين نادوا بإستقلالية البنوك المركزية أنه كلما كان البنك مستقل أكقر وبعيد عن الاويرى أنصار الإستقلالية    

 بعها البنك المركزت سو  تؤدت إلىالض وط السياسية من جانب الحكومة فإن السياسة النقدية الت  يت
أت أن هناك علاقة عكسية بين درجة الإستقلالية ومعد ت  إستقرار الأسعار وافه معد ت التضام،

 .2التضام
على كان له تنقير إيجاب  واضح وكبير  نستطيع القول أن إستقلالية البنك المركزت الجزا رت وأايراج    

معد ت التضام، وعلى العموم وحسب إعترا  بنك الجزا ر ف  تقاريرا السنوية فإن السياسة النقدية نجحت 
ت حدد قارب مع معدل التضام المستهد  الاحقي  الإستقرار النسب  لمعد ت التضام بمستويات تتف  ت
 .%1بنسبة 

 (البطالة) أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق التشغيل التام: المطلب الثاني
العالم من مشكلة البطالة الت  باتت تهدد تماسك واستقرار المجتمعات ااصة ف   تعان  جل إقتصاديات   

مما ينتج عنه من أقار سلبية تنعكق على ، متزايدة بمعد ت مرتفعة و وعلى رأسها الجزا ر الدول النامية
لميلادت والات بدأ مع منتص  قمانينات القرن االجانب الإجتماع  بالدرجة الأولى قم الجانب الإقتصادت 

  .العشرين
 (0080-0089)البطالة في الجزائر خلال الفترة  تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 91)الجدول رقم 

 %: الوحدة

 .الديوان الوطني للإحصائيات* :لإعتماد علىان إعداد الطالبتين بم: المصدر
 .الديوان الوطني للإحصائيات، البنك الدولي          **

                                                           
 ،(6909-6999)بع السحري لكالدور في الجزائر خلال الفترة تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق المر محمد راتول، صلا  الدين كروش، 1

 .001ص: 4902ربيع / 22مجلة بحوف إقتصادية عربية، العدد
 30: ص ،مرجع سبق ذكرهال  محمد حمد الجبورت،  2

 1984 1983 1982 1981 1980 السنوات

 03111 49111 42111  02120 03118 *لكتلة النقديةا معدل نمو

 813 0113 0211 0114 04  **لبطالةا

 1989 1988 1987 1986 1985 السنوات

 1108 01  01 0120 02103 *كتلة النقديةالمعدل نمو 

 0810 0114 4012 0012 013  **البطالة



 إستقلالية السلطة النقدية في الجزائر                                         :الفصل الثالث

 

44 

، قم 0089سنة  %04ا أن نسبة البطالة ف  الجزا ر سجلت نسبة أعلاا والمنحنى أدنايشير لنا الجدول    
( لة الإستقماراتإعادة هيك)ويعود الك إلى تراجع الإستقمارات العمومية  0084سنة  16,3%ارتفعت إلى 

بإنشاء ولكن السلطات العمومية حاولت ت طية الك  نافاه مناصب الش ل المتوفرة سنوياج وهو ما أدى إلى إ
مناصب ش ل ف  قطاعات أارى كالتجارة، السياحة والإدارة، قم تراجعت هاا النسبة إلى أن وصلت إلى 

حدقت الأزمة النفطية الت  كان لها تنقير سلب  وقوت على  0082وف  سنة ، %813أدنى حد لها بنسبة 
-0088السنتين التاليتين أحوال العمالة وطر  التش يل، حيف بدأت معد ت البطالة ف  الإرتفاع الال 

 . 18,1%، 15,2%بمعد ت التالية على التوال   0080
 )0080-0089)الجزائر خلال الفترة  البطالة في تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 92)الشكل رقم 

 
 (91)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على الجدول رقم: رالمصد
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 (6902-0009)البطالة في الجزائر خلال الفترة  تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 91)الجدول رقم 
 %:الوحدة

 .الديوان الوطني للإحصائيات ، والبنك الدولي* :لإعتماد علىامن إعداد الطالبتين ب: المصدر
 .ONSالديوان الوطني للإحصائيات     **

أن الجزا يييير شييييهدت تزايييييداج فيييي  معييييدل البطاليييية بنسيييييبة والشييييكل أدنييييياا يتضييييح ميييين اييييلال الجييييدول أعييييلاا    
، وهييييياا راجيييييع إليييييى نقيييييص الإسيييييتقمارات، ميييييع العليييييم أن فتيييييرة التسيييييعينات عرفيييييت  0009فييييي  سييييينة  0013%
 ت معييييد رتفيييياعإإلييييى  أدى ممييييا العمييييل، فييييرص عيييين قيييياج بح دن،لمييييا ونحيييي ريييييا الأ ميييين كقيفيييية سييييكانية هجييييرة

ليرتفييييييع إلييييييى  0002سيييييينة  %42112إلييييييى أن وصييييييلت إلييييييى  ، قييييييم اسييييييتمرت نسييييييبتها فيييييي  إرتفيييييياع البطاليييييية
يبييييييرر هيييييياا الإرتفيييييياع السياسيييييية  ، و%19حيييييييف  مييييييق 4999لتبلييييييغ اروتهييييييا سيييييينة 0001سيييييينة  4810%

نافيييييياه النشيييييياط التنمييييييوت نتيجيييييية الضييييييا قة المالييييييية التيييييي  وا   4999الإنكماشييييييية المطبقيييييية إلييييييى غاييييييية سيييييينة 
الييييبلاد اييييلال هيييياا الفتييييرة بسييييبب إنافيييياه أسييييعار البتييييرول وعجييييز المؤسسييييات العمومييييية بسييييبب  مييييرت بهييييا

مييييين  ، وابتيييييداءاج الإسيييييتقمار والعمالييييية  عليييييى الطليييييب الكلييييي  و الأمييييير اليييييات يييييينعكق سيييييلباج إنافييييياه اليييييدينار 
واليييييييك بسيييييييبب تطبيييييييي  برنيييييييامج دعيييييييم الإنعييييييياش  4992سييييييينة  0411تراجعيييييييت لتصيييييييل إليييييييى  4990سييييييينة

، وبعييييييد هيييييياا الفتييييييرة %09بنسييييييبة   عرفييييييت نييييييوع ميييييين الإسييييييتقرار 4900-4990سيييييينة ، وميييييين الإقتصييييييادت
سيييييينة  %018، قييييييم تراجعييييييت ميييييين جديييييييد إلييييييى %00بنسييييييبة  4904عرفييييييت الجزا يييييير إرتفاعيييييياج طفيفيييييياج سيييييينة 

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات
معدل نمو 

كتلة ال
 *النقدية

0014 4918 43120  44121  0111 0911  01  0310  0010 

  48  4212  4110  4810  42112  41101  4118  4014  0013 **بطالةال
 2007 2006 2005 2004 2003 2002 4990 2000 1999 السنوات

معدل نمو 
كتلة لا

 *النقدية

02  01  4414  0311 0112  0911  0913  0812  4214  

  0018  0411  0111  0313  4113  4113  4311  4018  4011 **لبطالةا

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
معدل نمو  

كتلة ال
 *النقدية

02  114  0112  0010  00122  3111  04148  911  

  0014  0912  018  00  09  09  0914  0011 **بطالةال 
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، وقييييد يرجييييع السييييبب إلييييى توجييييه الجزا يييير إلييييى سياسيييية وهيييي  أدنييييى نسييييبة تحققهييييا اييييلال هيييياا الفتييييرة  4901
، وهييييييو مايييييييدل علييييييى أن السييييييلطات %0014التيييييي  بل ييييييت نسييييييبتها  4901فيييييي  سيييييينة  قييييييم إرتفعييييييت. توسييييييعية

وضييييعت مشييييكلة البطاليييية ميييين أولوياتهييييا باليييي  مناصييييب شيييي ل والحييييد ميييين المعييييدل العييييال  للبطاليييية والقبييييول 
 .   بمعدل تضام مرتفع قليلاج 

 لاحظ نالبطالة وبالنسبة لعلاقة الكتلة النقدية ب
ات والتيييي  تمقييييل أقصييييى نسييييبة لهييييا سيييينة تليييية النقدييييية فيييي  فتييييرة القمانينييييبييييالرغم ميييين الزيييييادة التيييي  عرفتهييييا الك

 .0080مقارنة بسنة  غير أن معدل البطالة إرتفع%42111بمعدل  0084
 واضيييييييحاج  تبيييييييين أن  الكتلييييييية النقديييييييية عرفيييييييت ارتفاعييييييياج  4900إليييييييى غايييييييية سييييييينة  4990مييييييين سييييييينة  ابتيييييييداءاج 
 .تف  حين أن معد ت البطالة لم تتنقر بهاا الزيادة وبقيت قابقة الال هاا السنوا ومستمراج 

مقارنييييية بسييييينوات السيييييابقة،  %911إنافضيييييت الكتلييييية النقديييييية إليييييى أدنيييييى مسيييييتوى بنسيييييبة  4901وفييييي  سييييينة 
يمكييييين القيييييول أنيييييه كلمييييييا زادت  وعلييييييه .فييييي  نفيييييق السييييينة %0014بينميييييا أن التضيييييام شيييييهد  زييييييادة بنسيييييبة 

أت تيييييينقير للكتليييييية فيييييي   الكتليييييية النقدييييييية تصيييييياحبها زيييييييادة فيييييي  نسييييييب البطاليييييية والعكييييييق بمعنييييييى عييييييدم وجييييييود
 .افه من معد ت البطالة

 (6902-0009)البطالة في الجزائر خلال الفترة  تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 92)الشكل رقم  

 
 (91)على الجدول لإعتمادامن إعداد الطالبتين ب: المصدر

ييييييرتبط هيييييد  التشييييي يل اليييييات يمقيييييل  تمييييير مكافحييييية البطالييييية فييييي  الجزا ييييير عبييييير إنعييييياش الإسيييييتقمار والنميييييو
الهييييييد  القييييييان  للسياسيييييية النقدييييييية بهييييييد  تحقييييييي  نمييييييو اقتصييييييادت ليييييياا فييييييإن عييييييدم تحقييييييي  الهييييييد  الأاييييييير 

أايييير يظهيييير ميييين اييييلال  الأميييير الييييات يحمييييل السياسيييية النقدييييية انتكاسيييياج  علييييى هييييد  التشيييي يل، ييييينعكق سييييلباج 
 .(4901-0009)تزايد معد ت البطالة الال الفترة 
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وحسيييييب النظريييييية الكينزيييييية أنيييييه لحيييييل مشيييييكلة البطالييييية يجيييييب تنشييييييط الطليييييب الكلييييي  الفعيييييال، ويتطليييييب اليييييك 
لكيييين الييييك  ،1اليييية الكاملييييةتنشيييييط الإسييييتقمار عيييين طرييييي  تافيييييه معييييد ت الفا ييييدة للإقتييييراب ميييين حاليييية العم

 :لم يحصل ف  الإقتصاد الجزا رت والك لأسباب عديدة منها
 نقص الإستقمارات. 
 طول المرحلة الإنتقالية لاوصصة المؤسسات العمومية. 
 ر الأجنب  المباشرعدم توفر المناخ المناسب لإستقطاب الإستقما. 
 2.عدم تشجيع الإستقمار الااص  

ل، لأنييييييه مييييييرتبط وبالتييييييال  نسييييييتطيع القييييييول أن السياسيييييية النقدييييييية لييييييم تييييييتمكن ميييييين تحقييييييي  هييييييد  التشيييييي ي   
      .لالك من جهة اارى يةالعوامل الضرور  توفر بالنمو من جهة وعدم 

التييييي  ( 0080-0089)بحييييييف أن الفتيييييرة  سيييييتقلالية فإنهيييييا ليييييم يكييييين لهيييييا أت تييييينقيرص تييييينقير الإوفيميييييا ياييييي 
تحسييييين فييييي  الييييييد العاملييييية ميييييع تيييييوفر مناصيييييب شييييي ل ويظهييييير اليييييك مييييين ايييييلال  شيييييهدت سيييييبقت الإسيييييتقلالية

 فقيييييد سيييييجلت معيييييد ت مرتفعيييييية( 4901-0009)أمييييييا الفتيييييرة  0082سييييينة %813تحقيييييي  أدنيييييى نسيييييبة لهيييييا 
 . مقارنة بالفترة السابقة

 أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق النمو الإقتصادي: المطلب الثالث
الإقتصادت ف  الجزا ر على حسب الأوضاع الإقتصادية السا دة وااصة أوضاع معد ت النمو  تت ير   

 .السو  البترولية لأن النمو الإقتصادت ف  الجزا ر مرهون بالنمو ف  قطاع المحروقات
 رة ررلال الفتررزائر خرادي في الجرو الإقتصرالنم تدلرمعة و رحجم الكتلة النقديور ررتط(: 92)دول رقم رالج
(0089-0080) 
    %:الوحدة  

 1984 1983 1982 1981 1980 السنوات
 03111 49111 42111 02120 03118 *كتلة النقديةالمعدل نمو 

 111 112 212 410 913 **النمو الإقتصادت

 1989 1988 1987 1986 1985 السنوات
 1108 01 01 0120 02103 *كتلة النقديةالمعدل نمو 

 212 -910 -913 912 112 ** نمو الإقتصادتال
 .، البنك الدوليالديوان الوطني للإحصائيات* :لإعتماد علىامن إعداد الطالبتين ب :المصدر 

، قيرراس علاقررة التكامررل المتررزامن بررين الإسررتثمار الأجنبرري المباشررر ومعرردلت النمررو الإقتصررادي فرري الجزائررر، محمييد مييراق**
 .3:ص 4901جوان / 94العدد –للتنمية الإقتصادية  المجلة الجزا رية

                                                           
1
 3: ص 4992فيفرت  ، مجلة العلوم الإنسانية ، جامعة محمد ايضر، بسكرة،6999-0009أهداف السياسة النقدية في الجزاىر صالح مفتا ،  
 41:، صمرجع سبق ذكرهبلعزوز بن على، طيبة عبد العزيز، 2
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تابابات حادة ف  معد ت النمو ا قتصادت يمكن تفسيرها بالتقلبات ( 0080 -0089)شهدت هاا الفترة    
قم إرتفعت ف   %913نسبة النمو ا قتصادت قدرت بنسبة  0089الحادة ف  أسعار النفط، حيف نلاحظ ف  

الات يعكق مدى الإفراط ف    %42111إلىM2ية ويفسر الك بإرتفاع الكتلة النقد %113بفار   0084
إصدار النقود وعدم وجود سياسة نقدية واضحة مما ساهم الك ف  زيادة الإستقمارات أو تحريك الطاقات 
الإنتاجية بشكل مستمر، لكن الأوضاع المالية الت  شهدتها الجزا ر وتدهور اسعار البترول افضت معدل 

-0083الوضع بالتدهور إ  أن سجل قيمتين سالبتين لسنتين التاليتين واستمر هدا %912النمو إلى غاية 
 .0080سنة %212، قم عاودت معد ت النمو ف  الإرتفاع من جديد بنسبة 0088
 رة ررزائر خلال الفترو الإقتصادي في الجررالنم تمعدلدية و ررحجم الكتلة النقور ررتط(: 92)ل رقم ررالشك

(0089-0080) 

 

  (92)لإعتماد على الجدول امن إعداد الطالبتين ب :المصدر
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 رة ررزائر خلال الفتررو الإقتصادي في الجررالنم تمعدلية و دررحجم الكتلة النقور ررتط(: 92)الجرردول رقم 
(0009-6902) 

 %: الوحدة
 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

معدل نمو 
 *النقديةالكتلة 

0014 4918  43120  44121 0111 0911  01  0310
  

0010  

نمو ال
 **الإقتصادت

918 014- 018  414-   910-   110  210  010  110  

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 4990 4999 1999 السنوات
معدل نمو 

 *الكتلة النقدية
02  01  4414  0311  0112  0911  0913  0812

  
4214  

لنمو ا
 **تالإقتصاد

114  414  412  213  210  114  110  4  112  

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
معدل نمو  

 *لكتلة النقديةا
16  114  0112  0010  00122  3111 04148  911  

نمو ال 
 **الإقتصادت

412  010  112  418  111  418  118  110  

 .الديوان الوطني للإحصائيات، البنك الدولي    * :لإعتماد علىامن إعداد الطالبتين ب :المصدر 
 .مؤشرات البنك الدولي **

 تابياباج أن معد ت النمو الإقتصادت عرفت بداية التسيعينيات أعلاا والشكل أدناا  نلاحظ من الال الجدول   
وهاا راجع إلى عدم إمكانيية الوصيول  0002-0001-0000لتالية اليسجل معد ت سالبة للسنوات  ملحوظاج 

واليك راجيع  0008سنة  %110بنسبة  موجباج  لكنه عر  نمواج   الال هاا السنوات، إلى معد ت نمو منتظمة
ومييع بداييية الألفينيييات بييدأ  إلييى تحريييك قطيياع الصييناعة فيي  تلييك السيينة بلإضييافة إلييى الموسييم الفلاحيي  الجيييد،

ليسيييتقر عنيييد سييينت   %210و %213بنسيييبة  4991ل  ينميييو بيييوتيرة مسيييتمرة إليييى غايييية النييياتج المحلييي  الإجميييا
انطيييلا  طييياع الييينفط مييين الدرجييية الأوليييى إضيييافة إليييى ا التزاييييد إليييى  قوي يييزى هيييا %1بنسيييبة  4991و 4992

إ  أن هياا الزييادة ليم تكين كافيية  دو ر  ملييار 3الات رصد له مبلغ قدر ب الإقتصادتماطط دعم الإنعاش 
للسنتين التاليتين على التيوال   %112و% 4نوعا ما قدرت ب بحيف سجل معدل الناتج المحل  نسب ض يلة 

4992-4993. 
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والك راجع إلى الصدمة الاارجية الت  تعرضت لها الجزا ر عقب  %010فقد سجلت معدل  4990أما سنة 
 %1إزداد إجمال  الناتج الداال  بنسبة  ،4909 بصورة طفيفة ف  سنة قم تسارع النمو الإقتصادت. 4998

والفلاحة  بقطاعات الادمات والبناء والأش ال العمومية الت  بقيت نشاطاتها مرتفعة رغم تباطؤ واضح، جراج نم
 .1بالرغم من الإنافاه القوت ف  محصول الحبوب

يرم  بققله على نشاط الإقتصاد الوطن  ويستدع   4992الركود ف  قطاع المحروقات منا سنة  إن إستمرار
تحسنا طفيفا ف  النمو الإقتصادت  4904أداء أقوى للنمو اارج المحروقات ف  هاا السيا ، سجلت سنة 

ف   %210مقابل  %310بنداء القطاعات اارج المحروقات  منجراج ( 4900ف    %418ل مقاب 111%)
 .2أداء الصناعة والبناء والأش ال العمومية اصوصاج ( 4900

على التوال ،  %118و %418بنسب   بين الإرتفاع والإنافاه تاباباج  فقد عرفت 4902-4901أما سنت  
 . 4901عام %110وكنار سنة إستطاعت الجزا ر أن تحتفظ بمعدل نمو مقبول بنسبة 

طرأت زيادة ف  الناتج  0084أما بالنسبة لعلاقة الكتلة النقدية بالنمو الإقتصادت فالملاحظ أنه الال سنة 
أظهرت العكق  0082أما سنة  0080 ةمع زيادة فعلية ف  الكتلة النقدية لنفق السنة مقارنالمحل  الإجمال  

   .لسنة الفارطةلو الإقتصادت بالنسبة ف  نفق الوقت تدهور ف  النم بحيف شهدت الكتلة النقدية إنافاضاج 
ف  سنة إ  أن  0088كان هناك تحسن ف  الناتج المحل  الإجمال  بعد العجز الات عرفته  0080سنة ف  

حق  النمو الإقتصادت زيادة لكن ف  نفق الوقت  4901إلى  4901من سنة  الكتلة النقدية كانت منافضة
  .عرفت الكتلة تحسنا مؤقتاج  إين 4902بإستقناء  M2إنافاه ف  الكتلة

أت عدم وجود  ، معد ت الكتلة النقدية والنمو الإقتصادت   توجد بينهما علاقة وتوافوكنتيجة لما سب  فإن 
 .(4901-0089)استقرار ف  الإقتصاد الجزا رت ف  الفترة محل الدراسة 

 :المحل  الإجمال والمنحنى التال  يوضح أهم الت يرات الت  طرأت على مستوى الناتج 

                                                           
 44ص: 4900، جويلية التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر 6909التقرير السنوي ، بنك الجزا ر 1
 09:، ص6901وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  6906التطورات الإقتصادية  والنقدية لسنة بنك الجزا ر، 2
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-0009)في الجزائر خلال الفترة  النمو الإقتصادي تمعدلحجم الكتلة النقدية و تطور (: 98)الشكل رقم 
6902) 

 
 (92)لإعتماد على الجدول امن إعداد الطالبتين ب: المصدر

سجلت أعلى معدل نمو  (0080-0089) معد ت النمو ف  الجزا ر ف  الفترةأن  مما سب  يتضح لنا   
أقصاا  بال اج  فقد تميزت بنوع من الإسقرار (4901-0009) بينما الفترة  %212بنسبة  0084إقتصادت سنة 

يبرر أن يكون معدل النمو هو الهد  النها    وعلى الرغم من هاا فإن الك   %210بنسبة  4991سنة 
للسياسة النقدية بل إنه يتحدد بصفة أساسية  بتقلبات أسعار البترول  ف  السو  الدولية،  والتحسن ف  قيمة 

اا اعتبرنا مقارنة بالعملات الأجنبية الأارىالدو ر الأمريك   لهد  الأساس  ا هوأن النمو الإقتصادت ، وا 
النمو الإقتصادت وبالتال  يسقط هد   ،ف  تلك المعد ت الال الفترتين فإننا نلاحظ تاباباج  للسياسة النقدية،

 .كهد  أساس  للسياسة النقدية
كما أن منطل  النمو ينت  من الإستقمارات وتحريك الطاقات الإنتاجية بشكل مستمر، وهاا يعن  تفعيل 

لكن الك لم يحصل بسبب بلوغ معدل التضام حدودا القصوى  الطلب الكل  عن طري  سياسة نقدية توسعية
من  مما أستدعى تطبي  سياسة نقدية انكماشية أت تقليص حجم الطلب الكل  بد ج  0001-0002سنت  
 .1وبالتال  تافيه من معد ت النمو تنشيطه

مع نمو حجم القروه المقدمة إلى المؤسسات الإنتاجية  يتنقر بصفة طرديةافترضنا أن حجم الإستقمار  إااج 
ينطب  على الإقتصاد الجزا رت إا أن حجم  الأمر الات يؤدت إلى زيادة النمو الإقتصادت لكن هاا الأمر  

                                                           
مجلة بحوف إقتصادية عربية،  ،(6992-0009)السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر خلال الفترة بلعزوز بن عل ، طيبة عبد العزيز، 1

 .12:ص.4998شتاء  20العدد 
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إ  أنه تم تسجيل معدل سالب الال  0002 سنة %1818القروه المقدمة إلى الإقتصاد قد زادت بنسبة 
 . 1هاا السنة

الناتج المحل  الإجمال  هو على استقلالية البنك المركزت تنقير  مدى نستطيع القول بنن الحكم على وأايراج 
وبالمقابل تتنقر بدرجة استقلالية غير محسوم إا أن هناك عوامل تؤقر بنمو الناتج المحل  الإجمال  أمر 

تش يل هاا الموارد وكفاءة عوامل  البنك المركزت ومن هاا العوامل كمية الموارد الإقتصادية المتاحة ومستوى
 .الإنتاج

  أثر إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق التوازن الخارجي : المطلب الرابع
يعان  الإقتصاد الجزا رت من إاتلال التوازن الاارج  الناتج عن إاتلال مكونات ميزان المدفوعات، حيف    

توازن فيه أو نقدية سعياج للوصول إلى تحقي  ال  بإعتبارا ظاهرةهاا الأاير  النقدية بتحليل تقوم السياسة
 :والشكل أدناا الجدول سنحاول تبيانه من الال هاا ماو القضاء على إاتلاله 

ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة وعلاقتها بوضعية  حجم الكتلة النقدية تطور( : 92)الجدول رقم 
(0089-0080) 

 1984 1983 1982 1981 1980 السنوات
مليار  *الكتلة النقديةمعدل نمو 

 00213 01210 01310 09014 0112 دينار

 -9193 -9190 -9122 -9140 9.42 مليار دو ر **ميزان المدفوعات

 1989 1988 1987 1986 1985 السنوات
مليار  *الكتلة النقديةمعدل نمو 

 19810 401 41310 443 441.0 دينار
 -0191 -0109 9102 -4141 0194 مليار دو ر **المدفوعاتميزان 
 .بنك الجزائر    * :لىلإعتماد عامن إعداد الطالبتين ب: المصدر

 .صندوق النقد الدولي**
  
من الال معطيات الجدول أعلاا يتضح لنا أن ا قتصاد الجزا رت كان يتميز ف  النص  القان  من القرن   

 القمانينات بتدهور مستمر ف  ميزان المدفوعات بسبب التدن  الملحوظ لأسعار البترول، حيف سجل فا ضاج 
نافاه تسارعت وتيرة الإ 0084من سنة  ابتداءاج  و 0080أمريك ، وعجزاج من سنة مليار دو ر  9142يقدر ب

ة بنسب 0081سنة  ليعر  تحسناج  0080دو ر ف   29دو ر مقابل  01إلى أن وصل البرميل الواحد إلى 
مليار دو ر أمريك   والك بسبب إنافاه  -4141مليار دو ر قم يعود إلى العجز مرة أارى بنسبة  0194

                                                           
 .11:، صالمرجع أعلاه، بلعزوز بن عل ، طيبة عبد العزيز1
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 يعر  تحسناج ما السنوات القلاف الأايرة لم رول، أجراء إنافاه أسعار البت 0082مداايل الصادرات سنة 
جنبية ف  لوضع يعكق الإاتلال الهيكل  للاقتصاد، وربما إنعدام الإستقمارات الأا وهاا 0083إ  ف  سنة 

 .الجزا ر
 (0080-0089)ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة رصيد تطور (: 90)الشكل رقم 

 
 (92)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على الجدول رقم  :المصدر

 (6902-0089)الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة حجم تطور ( 09)الشكل 

 (.92)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على معطيات الجدول رقم  :المصدر
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 (6902-0009)الفترة ميزان المدفوعات في الجزائر خلال رصيد تطور (: 98)الجدول رقم  

 أمريكي مليار دولر: الوحدة
 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

الكتلة 
 *النقدية

12010  20219  10010  24312 34112  30012  00012  0984  0488  

ميزان 
 **المدفوعات

0111  4110  0140  9180  0182-  4142-  0141  1121  9100-  

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 4990 2000 1999 السنوات

الكتلة 
 *النقدية

0228  0210  423111  409011  111211  1318  202210  201113  100212  

ميزان 
 **المدفوعات

9194  0102  3192  2112  8180  00104  40108  48101  19129  

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

الكتلة  
 *النقدية

201110  303110  848913  004014  0092312  0090110  0128213 0139211  

ميزان  
 **المدفوعات

12121  9120  04102  00189  04140  9182  0122-  19102-  

   بنك الجزائر    * :ىلإعتماد علامن إعداد الطالبتين ب :المصدر    
 صندوق النقد الدولي     **

، 0001إليييييى غايييييية  0009مييييين  موجبييييياج  عييييير  نميييييواج  يتبيييييين مييييين ايييييلال الجيييييدول أن مييييييزان الميييييدفوعات   
عديييييييييدة لتعمييييييييي  الإصييييييييلاحات  إجييييييييراءات بالسييييييييلطات إلييييييييى إتايييييييياا دفييييييييع  قييييييييم شييييييييهد بعييييييييد الييييييييك إاييييييييتلا ج 

مييييع صييييندو  النقييييد الييييدول  علييييى برنييييامج شييييامل لإعييييادة جدوليييية  مييييع الإتفييييا  0002الإقتصييييادية فيييي  بداييييية 
ار دو ر مقابيييييل مليييييي -4142يبييييي سيييييالباج  رصييييييداج  سيييييجل أيضييييياج  0001وفييييي  سييييينة  0002اليييييديون فييييي  أفرييييييل 

 .0000-0009الال الفترة  مليار دو ر-0182
ملييييييييار  19129يبييييييي 4993بليييييييغ أقصييييييياا سييييييينة  موجبييييييياج  عييييييير  مييييييييزان الميييييييدفوعات رصييييييييداج  0000-4993

واليييييات  4999مييييين سييييينة  ر ويرجيييييع اليييييك إليييييى الإرتفييييياع اليييييات عرفتيييييه أسيييييعار البتيييييرول العالميييييية ابتيييييداءاج دو 
زء كبييييير التيييي  سيييياعدت علييييى تسييييديد جييييالرسييييمية للصيييير  فيييي  الجزا يييير فيييي  الإحتياطييييات  عنييييه إرتفاعيييياج تولييييد 

فيييي  الجزا يييير اييييلال  صييييادتالإسييييتقرار المييييال  و الإقتتحقييييي  ا الوضييييع فيييي  ميييين المديونييييية حيييييف سيييياهم هييييا
 .1هاا الفترة

                                                           
المركز / ، مجلة الإجتهاد، للدراسات القانونية والإقتصادية(6992-0088)خلال الفترة تطور ميزان المدفوعات الجزائري رحمون  سيد أحمد،  1

 .102:الجزا ر ص -الجامع  لتامن ست



 إستقلالية السلطة النقدية في الجزائر                                         :الفصل الثالث

 

44 

انافاضييييياج قهريييييياج أت رصييييييدا إليييييى أقيييييل مييييين الربيييييع  بعيييييد أن حقييييي   4990سيييييجل مييييييزان الميييييدفوعات سييييينة و 
أزميييييية الييييييرهن العقييييييارت وهيييييي  أعلييييييى نسييييييبة بالنسييييييبة لميييييييزان فا ضيييييياج بسييييييبب الأزميييييية العالمييييييية  4998سيييييينة 

عيييييياود إلييييييى الإرتفيييييياع ميييييين  4990المييييييدفوعات، وبعييييييد التحسيييييين التييييييدريج  فيييييي  أسييييييعار البتييييييرول بعييييييد سيييييينة 
مييييييين إجميييييييال  %311ملييييييييار دو ر أت  04102بليييييييغ  معتبيييييييراج  ليسيييييييجل فا ضييييييياج   4909بدايييييييية  ميييييييع  جدييييييييد

 89101) 4909النييييياتج اليييييداال ، وارتكيييييز هييييياا الأداء عليييييى تحسييييين متواصيييييل لسيييييعر برمييييييل البتيييييرول فييييي  
قيييييييوت لإييييييييرادات صيييييييادرات المحروقيييييييات  مميييييييا أدى إليييييييى إرتفييييييياع( 4990دو ر سييييييينة  24142دو ر مقابيييييييل 

ملييييييار  024144رتفييييياع مسيييييتوى احتياطيييييات الصييييير  الرسيييييمية للجزا ييييير بليييييغ مسيييييتواها وكيييييالك إ (4212%)
 .49091دو ر ف  نهاية 

 ملييييييار دو ر،  00189 بقيمييييية  ه فييييي  مييييييزان الميييييدفوعاتعييييير  الإقتصييييياد الجزا يييييرت فيييييا 4900ة فييييي  سييييين
ل واسيييييييتمرار الركيييييييود فييييييي  قطييييييياع إنافييييييياه أسيييييييعار البتيييييييرو بسيييييييبب  4901-4902 سييييييينت  ليشيييييييهد عجيييييييزاج 

 .المحروقات
 (6902-0009)ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة رصيد تطور (: 00)الشكل رقم 

 (.98)من إعداد الطالبتين بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .1:، ص6900وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  6909التطورات الإقتصادية والنقدية لسنة بنك الجزا ر، 1
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 (6902-0009)للفترة الكتلة النقدية في الجزائر حجم تطور ( 06)الشكل 

            
 (98)من إعداد الطالبتين بلإعتماد على الجدول رقم : المصدر

 :فيما ياص علاقة الكتلة النقدية بميزان المدفوعات فيتضح كما يل أما    
ليييييم يكيييييين لييييييه أت علاقيييييية  0081إلييييييى غاييييييية  0089إن التوسيييييع النقييييييدت الييييييات عرفتيييييه الكتليييييية النقدييييييية مييييين 

، 0081دفوعات لأن اييييييلال هيييييياا الفتييييييرة كييييييان هنيييييياك عجييييييز متواصييييييل بإسييييييتقناء سيييييينة مييييييبرصيييييييد ميييييييزان ال
 .ونفق الوضع مر بالسنوات الأارى

عرفيييييييت توسيييييييع فييييييي  نميييييييو الكتلييييييية بسيييييييبب تطبيييييييي  سياسييييييية نقديييييييية  0001إليييييييى  0009ونلاحيييييييظ أن الفتيييييييرة 
وكيييييييالك زييييييييادة  اطييييييياتتوسيييييييعية بينميييييييا تراجيييييييع مييييييييزان الميييييييدفوعات ايييييييلال نفيييييييق الفتيييييييرة واليييييييك فييييييي  الإحتي

 .ديةفاع الدين الاارج  ف  الكتلة النقرتالإقتراه ومنه إ
إاييييييتلا ت إقتصييييييادية  و ميييييييزان المييييييدفوعات الجزا ييييييرت عيييييير  تييييييدهوراج  توضييييييح لنييييييا إن ميييييين اييييييلال ماسييييييب 

تعييييييييره الإقتصيييييييياد حيييييييييف  0082 كلييييييييية كشييييييييفت عيييييييين هشاشيييييييية الإقتصيييييييياد الييييييييوطن  ااصيييييييية فيييييييي  سيييييييينة
  .ط واستمر هاا الوضع المزرت إلى غاية الألفينياتالجزا رت للإنافاه الشديد لأسعار النف

نتيجييييية للصيييييدمات الاارجيييييية التييييي   فيييييإن مييييييزان الميييييدفوعات الجزا يييييرت وليييييم يسيييييتقر وبقييييي  متابييييياباج  وعمومييييياج 
أسييييييعار البتييييييرول فيييييي  السييييييو  الدولييييييية وتقلبييييييات أسييييييعار  يتعييييييره لهييييييا الإقتصيييييياد الييييييوطن  جييييييراء إنافيييييياه

الصييييير  لييييياا فيييييإن السياسييييية النقديييييية فييييي  الجزا ييييير غيييييير قيييييادرة عليييييى الحفييييياظ عليييييى اسيييييتقرار وضيييييع مييييييزان 
 .تقلبات أسعار المحروقات ف  الأسوا  الدولية فوعات الات ياضع بالأساق إلىالمد
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 خلاصة   
فقبل  ماتلفةتطورات عدة النظام المصرف  الجزا رت  النقدية ف  ظلت السياسة عرفمن الال هاا الفصل    

بعد صدور ك،  و للظرو  الت  عايشتها الدولة أناا لم تكن هناك سياسة نقدية واضحة نظرا 0009سنة 
الات يعتبر حدف ف  تاري  السياسة المتعل  بالنقد والقره  0009أفريل  01المؤرخ ف   09/09القانون 
وأعطى استقلالية للبنك المركزت، وبالرغم من أهمية هاا ا ستقلالية إ  أنه يجب أن يكون متطلباج  النقدية،

 .لدرجة التطور ا قتصادت والسياس  وا جتماع  وان يتواف  مع السياسات التنموية
عطاؤا كافة إن أهم ما    الصلاحيات  جاء به قانون النقد والقره يتمقل ف  قضية استقلالية بنك الجزا ر وا 

لمجلق النقد والقره بصفته السلطة النقدية الوحيدة الت  لها ح  اتااد القرارات المتعلقة بالأمور النقدية 
إلى افه درجة استقلالية السلطة النقدية نتيجة  90/90بعيدا عن ض ط أت جهة، وأدى صدور الأمر 

عمل على إعادة بعه  91/00ه لكن الأمر مما أدى إلى تراجع سلطات إل اء مدة تعيين مدة المحافظ ونوابه
 .وأكد على درجة عالية من الإستقلالية للبنك المركزت ف  أداء سياسته النقديةصلاحيات بنك الجزا ر 

يمكن القول أن السياسة النقدية ومن الال ماتل  قنواتها كانت فعالة ف  تحقي  كل أهدافها لأن  إجما ج    
هد  استقرار ن فعاليتها وهو تمكين السياسة النقدية من تحقي  هد  واحد من شننه أن يزيد م

 (.التضام)الأسعار
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طرحنا للإشكالية التالية مامدى  ولنا توضيح مختلف المفاهيم المتعلقة بالموضوع،احمن خلال هذه الدراسة    
ففي الفصل الأول كانت لنا تغطية لجل  تأثير إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق أهداف السياسة النقدية؟

ج المدارس الإقتصادية في إطار نماذمفاهيم السياسة النقدية واستعراض النظريات التي اختصت بتحليلها 
، أما الفصل الثاني بالنظرية الكلاسيكية والنيوكلاسيكية إلى غاية نظرية التوقعات العقلانية بدءا   المختلفة

ة المتمثلة في البنك المركزي واستقلاليته بإعتباره المشرف الأول والأخير عن خصص لدراسة السلطة النقدي
في الجزائر خاصة بعد صدور   السياسة النقدية، وكأخر فصل كانت له نظرة حول إستقلالية السلطة النقدية

السياسة  أهداف، ثم ارتأينا إلى دراسة أثر إستقلالية في تحقيق قانون النقد والقرض والتعديلات التي جاء بها
 . عليهمن أجل معرفة الهدف الذي كان للإستقلالية أكبر تأثير  (5102-0891)للفترة  النقدية في الجزائر
  إختبار الفرضيات

 دون تدخل الدولة وأن  الكلاسيك أن النمو يتم تلقائيا  فهي صحيحة، فقد اعتبر  لأولىبالنسبة للفرضية ا
يتحقق دائما عند مستوى التشغيل التام إلا أن هذا الإعتبار أظهر هشاشة إزاء أزمة  التوازن الإقتصادي

الكساد العالمية، ليظهر كينز بتدخل الدولة لعلاج هذه الأزمة، إنتقد النظرية الكلاسيكية في حيادية النقود 
فعال على مختلف واعتبروها كمخزن للقيمة، أما فيما يخص النقديون اعتقدوا أن للسياسة النقدية أثر 

الأنشطة الإقتصادية، كما تفترض النظرية الأخيرة أن توقعات الأفراد عقلانية لأنها تستند إلى معلومات 
 .كافية عن الحالة الإقتصادية

  خاطئة، فبنك الجزائر لا يخضع إلى معيار معين من بين معايير استقلالية السلطة  الثانيةالفرضية
 .النقدية

 المؤرخ في  81/01إن صدور قانون النقد والقرضفهي صحيحة إذ  ثالثةلفيما يخص الفرضية ا
المتعلق بالنقد والقرض أعيد الإعتبار للبنك المركزي وأصبح يسمى في تعامله مع الغير  01/11/0881

 .أهداف السياسة النقدية منحه إستقلالية في التحكم و تنفيذببنك الجزائر إضافة إلى 
  فقد أثبتت صحتها، حيث أن أثر السياسة النقدية على المتغيرات الاقتصادية في  الرابعةللفرضية وبالنسبة

ظل استقلالية السلطة النقدية، فإن السياسة النقدية تمكنت من التحكم  في معدلات التضخم بنسب 
معقولة، في حين لم تعطي الأهمية لباقي  المتغيرات الإقتصادية الأخرى كالتشغيل والنمو الاقتصادي 

                                                                                                                                    .توازن الخارجيوال
 نتائج الدراسة

   من حيث درجة  هاما   أن السياسة النقدية  أداة من أدوات السياسة الإقتصادية الكلية وهي تمثل محورا
 .تأثيرها على النشاط الإقتصادي في البلد

  يعتبر البنك المركزي المسؤول عن تنفيذ السياسة النقدية وذلك بإستخدام أدواتها، والسعي لتحقيق أهدافها
 .والتي بدورها تنقسم إلى نوعين من السياسات الإنكماشية والتوسعية

  يوجد تعريف جامع وشامل للبنك المركزي بحيث تعددت تعاريفه من شخص لأخر، لكن يتفق الجميع لا
 .على انه يقف على رأس الجهاز المصرفي في البلد ويتولى أمر السياسة المصرفية و الإئتمانية في للبلد
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  وسعي الحكومة لسيطرة  بإستقلالية السلطة النقدية في الدعوة بهذه الإستقلالية أسباب المناداةساهمت
على البنوك المركزية لتوجيه السياسة النقدية فيما يخدم سياستها المالية والإقتصادية، كما عرفت هذه 

 .الإستقلالية دعما  كبيرا  من طرف مؤيديها إلى جانب الإنتقادات التي تلقتها من طرف معارضيها
  جعل البنك المركزي يفشل في دوره 81/01استقلالية البنك المركزي قبل صدور قانون غياب إن ،

 .كمسؤول عن السياسة النقدية في الجزائر
 عطاؤه كافة  81/01اء به قانون النقد والقرض أهم ماج يتمثل في قضية استقلالية بنك الجزائر وا 

الصلاحيات لمجلس النقد والقرض بصفته السلطة النقدية الوحيدة التي لها حق إتخاد القرارات المتعلقة 
 .بلأمور النقدية  بعيدا عن أي ضغوطات

  إلى خفض درجة استقلالية السلطة النقدية نتيجة إلغاء مدة عهدة المحافظ  10/10أدى صدور الأمر
عمل على إعادة بعض صلاحيات بنك الجزائر  10/00 ونوابه مما أدى إلى تراجع سلطاته، لكن الأمر
 .كزي في أداء سياسته النقديةوأكد على درجة عالية من الإستقلالية للبنك المر 

  يرى أنصار الإستقلالية الدين نادوا بإستقلالية البنوك المركزية أنه كلما كان البنك مستقل أكثر وبعيد عن
الضغوط السياسية من جانب الحكومة فإن السياسة النقدية التي يتبعها البنك المركزي سوف تؤدي إلى 

ي أن هناك علاقة عكسية بين درجة الإستقلالية ومعدلات إستقرار الأسعار وخفض معدلات التضخم، أ
 .التضخم
 :التوصيات

الإقتراحات عامة حول موضوع الدراسة، رأينا من الواجب تقديم جملة من نتائج ما تقدم من على  بناءا   
 :وهي التوصياتو 
 تمثل في التحكم في معدلات التضخم لأنه يؤدي في حالة نوصي بوضع هدف وحيد لبنك الجزائر والم

 .تقلالية بنك الجزائر اس كلتآ إرتفاعه إلى
  التركيز عليها مما لها من أهمية تنعكس على أداء السياسة النقدية  وضرورة  تعيين مدة المحافظ ونوابه

  .في الجزائر

 أفاق الدراسة
المتعلقة  عموما  هي ناتجة عن بعض الصعوباتمن بعض النقائص والتي  ويخل لاوأخيرا  فإن بحثنا هذا    

ولسنا ندعي بحال أننا استوعبنا تماما  كل نواحي عدم توفر المعطيات الإحصائية في مصدر واحد، أساسا  بـ
البحث والدراسة في هذا الموضوع ووصلنا فيه إلى الغاية، فمجهود الفرد مهما عظم قليل، وعمله مهما خص 

ئيل، ولابد من الإعتراف أن هذا البحث جاء نتيجة المجهودات الكبيرة، لذا نرجو أن يكون هذا البحث ض
 .فاتحة لبحوث مستقبلية جديدة في هذا المجال
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I. الكتب 
 .،7002،  دار الثقافة للنشر ولتوزيع، عمان، 1، طالإقتصاد الكليأحمد الأشقر،  (1
تحليل )وفاعلية السياسية النقدية  العلاقة التبادلية بين معدلات الدولرةأحمد رمزي محمد عبد العال،  (7

 7012، الطبعة الاولى، لمكتب العربي للمعارف، القاهرة، (رياضي وقياسي
، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر، النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريأكرم حداد، مشهور هذلول،  (3

 .7002الاردن، _عمان
، الطبعة الأولى، دار الفكر ناشرون وموزعون، والبنوكإقتصاديات النقود السيد متولي عبد القادر،  (2

 .7002عمان، 
، دار المستقبل 7017، الطبعة الأولىالنقود والبنوك بين النظرية والتطبيقأنس البكري، وليد الصافي،  (2

  7002للنشر والتوزيع، عمان،
مؤسسة لورد العالمية للشؤون الجامعية،  ،7006، الطبعةالنقود والبنوكعبد الغني حامد،  ،أسامة كامل (6

 .البحرين، بدون سنة نشر
، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  (2

 .7002الجزائر، 
، ، الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر والتوزيعالنقود والبنوكجمال خريس، أيمن أبو خضير وأخرون،  (8

 .7007عمان، 
، الطبعة النقود والمصارف والنظرية النقديةهيل عجمي جميل الجنابي، رمزي ياسين يسع ارسلان،  (2

 الأولى، دار وائل للنشر
، 7003، الطبعةأساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفيزينب عوض الله، أسامة محمد الفولي،  (10

 .7003لبنان،-، بيروت،منشورات الحلبي الحقوقية
، دار اليازوري العلمية للنشر البنوك المركزية والسياسات النقديةالدوري، يسرا السمراني، زكريا  (11

 .7013والتوزيع، 
، الطبعة 7000، الطبعة الأولىمبادئ الإقتصاد الكليحسام داود، عماد الصعيدي، وأخرون،  (17

 .7000، دار المسيرة للنشر والتوزيع، عمان، 7001الثانية
، 7001، دار المطبوعات الجامعية، الجزائر، 7001، الطبعة الأولى نوكتقنيات البطاهر لطرش،  (13

 .الجزائر
 ، الجزائر7003، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، تقنيات البنوكطاهر لطرش،  (12
 .7012، دار التعليم الجامعي، اقتصاديات النقود والبنوكمحمد ابراهيم عبد الرحيم،  (12

، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية، 7002، الطبعةتصاد السياسيمبادئ الإقمحمد دويدار،  (16
7002. 
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، دار الجامعة الجديدة، 7002الطبعة, الاقتصاد النقدي, مبادئ الاقتصاد السياسيمحمد دويدار،  (12
 .الإسكندرية

والتنمية الإقتصادية  السياسة النقدية في الإستقرارالقطابري، دور محمد ضيف الله (18
 .7002، دار غيداء للنشر والتوزيع، 1، الطبعة ط(قياسية_تحليلية_نظرية)

، دار 7002،  الطبعة العربية الأساس في علم الإقتصادمحمود الوادي، ابراهيم خريس، وأخرون،  (12
 .7006الأردن، -اليازوري للنشر والتوزيع، عمان

، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، لإقتصاد الكليامحمود حسين الوادي، أحمد عارف العساف،  (70
 .7002عمان، الاردن، 

المدونة البنكية الجزائرية مع النصوص التطبيقية والإجتهاد القضائي والنصوص مبروك حسين،  (71
 .7002، دار هومة للطباعة والنشر، الجزائر، 7006، الطبعة الأولىالمتممة

، دار 1، الطبعةالاقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقاتإبراهيم سليمان قطف،  نزار سعد الدين العيسى، (77
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 الملخص

وقد تم  في تحقيق أهداف السياسة النقدية،هذه الدراسة موضوع إستقلالية السلطة النقدية ودورها  تناولت   
ما مدى تأثير إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق أهداف : استعراض الإشكالية الرئيسية على النحو التالي

  ؟في الجزائرالسياسة النقدية 
أهداف السياسة النقدية إستقلالية السلطة النقدية في تحقيق وقد هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثر    

التشغيل التام، تحقيق النمو الإقتصادي المتمثلة في إستقرار الأسعار،  لأهداف النهائية افيما يتعلق بخاصة 
 .5102_0891والتوازن في ميزان المدفوعات، خلال الفترة 

هدف إستقرار  على في الجزائر كان لها أثر واضح  أن تأثير إستقلالية السلطة النقديةحيث توصلنا إلى    
 .في أغلب سنوات فترة الدراسة من خلال إنخفاض معدلات التضخم الأسعار

 .الأهداف النهائية الإستقلالية،، السلطة النقدية، السياسة النقدية: الكلمات المفتاحية
Abstract 

   This study has dealt with the independence of monetary authority and its role in fulfilling the 

goals of the monetary policy, The main inquiry was proposed this way:                                       

How much does the independence of the monetary authority  effect the fulfillment of the 

monetary policy's goals from algeria?                                                                                                                             

   This study aimed to know the effect of the independence of the monetary authority in 

achieving the monetary policy's goals which inchude. the stability of prices, full employment, 

achieving economic grower and the balance of payment from 1980 to 2015.                                                                                                               

   And thus we deduce that the independence of monetary authority had a clear impact on the 

stability of prices through the decrease of  lower inflation in most years of the years  studied.   

  Key words 

 Monetary authority, Monetary policy, the Independence, Final goals. 


